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V prilogi vam poSiljamo sklepe Sveta o porocilu o mehanizmu opozarjanja za leto 2026, ki jih je

Svet za ekonomske in finan¢ne zadeve odobril na 4148. Seji 20. januarja 2026.
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POROCILO O MEHANIZMU OPOZARJANJA ZA LETO 2026
SKLEPI SVETA

SVET EVROPSKE UNIJE:

1. POUDARIA, da je bila gospodarska rast v EU leta 2025 stabilna, ¢eprav skromna, podprta z
odpornim trgom dela, zniZevanjem inflacije in ugodnimi pogoji financiranja; PRIZNAVA, da
se svetovno gospodarstvo $e naprej sooca s strukturnimi spremembami in veliko geopoliti¢no
negotovostjo, zaradi ¢esar je zunanje okolje za EU zahtevnejse; POUDARIJA, da je
obravnavanje gospodarskih ranljivosti kljucno za zagotavljanje makroekonomske stabilnosti

in uravnotezene rasti;

2. IZPOSTAVLIJA nadaljnji pomen izvajanja postopka v zvezi z makroekonomskimi
neravnoteZji, saj to omogoca odkrivanje, preprecevanje in odpravljanje neravnotezij, ki
negativno vplivajo ali bi lahko negativno vplivala na pravilno delovanje gospodarstev drzav
¢lanic, ekonomske in monetarne unije ali EU kot celote; POZDRAVLIJA porocilo o
mehanizmu opozarjanja za leto 2026, s katerim se zacenja petnajsti letni krog izvajanja

zadevnega postopka;

3. POZDRAVLIJA splosno analizo v okviru poro¢ila o0 mehanizmu opozarjanja; UGOTAVLIA,
da je bil del meddrzavnih razmislekov v zvezi s tveganji za neravnoteZja racionaliziran, pri
¢emer novo evropsko makroekonomsko porocilo vsebuje oceno tveganj za makrofinancno
stabilnost gospodarstva EU; PRIZNAV A pomen krepitve celovitega pristopa k tveganjem za
makroekonomsko stabilnost, izdelave obsezne analize vseh makroekonomskih neravnotezij,
osredotoCanja na drzave Clanice ter ohranjanja nadaljnje prepoznavnosti razseznosti EU in
euroobmocja v analizi; POUDARIJA, da porocilo o mehanizmu opozarjanja temelji na
ekonomski razlagi podatkov iz preglednice za leto 2024, ki jo je opravila Komisija, ti podatki
pa se razlagajo s pogledom v prihodnost; SE ZAVEDA, da so napovedi negotove in da je za

analizo tveganj pomembno, da se upoStevajo spremenljivke stanj in tokov;
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NA SPLOSNO SOGLASA z oceno iz poroéila o mehanizmu opozarjanja glede gibanja
makroekonomskih neravnotezij in glede novih tveganj; PRIZNAVA, da se inflacija v EU na
splosno znizuje in bo po pri¢akovanjih ostala na splosno stabilna, vendar se inflacijski pritiski
v nekaterih drzavah ¢lanicah nadaljujejo; UGOTAVLIA, da je razli¢no zviSanje ravni cen in
stroskov v zadnjih letih po pandemiji vplivalo na relativni polozaj drzav ¢lanic pri stroSkovni

konkuren¢nosti;

UGOTAVLIJA, da so se dolgovi gospodinjstev in podjetij v vecini drzav ¢lanic zmanjsali,
vendar so pogosto ostali nad ravnmi, ki jih je mogoce pojasniti s splosSnimi ekonomskimi
razmerami; UGOTAVLIJA, da je nominalna rast BDP podprla stabilizacijo deleza javnega
dolga v BDP v letu 2024, vendar delez dolga v ve¢ drzavah ¢lanicah ostaja visok, za Stevilne
pa naj bi se zaradi trenutnega primanjkljaja ponovno povecal. Hkrati se pri¢akuje, da se bo

delez javnega dolga v ve¢ drzavah ¢lanicah zmanjsal;

PRIZNAVA, da visoke cene stanovanjskih nepremic¢nin in njihova rast povzro¢ajo vse vecjo
zaskrbljenost v Stevilnih drzavah ¢lanicah, pri ¢emer se dinamika med drzavami razlikuje;
PRIZNAVA, da lahko neelasti¢na ponudba, povezana z omejeno gradnjo novih stanovanj,
mocno vpliva na njihovo cenovno dostopnost in zmanjSa mobilnost delovne sile, kar na
splosno negativno vpliva na regionalno in nacionalno konkurencnost, ogroza gospodarsko

dejavnost in poslabsuje socialne posledice;

POUDARIJA, da ban¢ni sektor EU ostaja odporen, saj ohranja visoko dobi¢konosnost in
visoke koli¢nike kapitalske ustreznosti; UGOTAVLIJA, da povecanje deleZa nedonosnih

posojil ostaja omejeno;

UGOTAVLIJA, da vztrajni zunanji presezek EU in euroobmocja odraza manjSe nalozbe v
primerjavi s prihranki, ¢eprav se je zmanjSal glede na raven pred pandemijo; PRIZNAVA, da
so nekatere drzave €lanice z znatnimi zunanjimi presezki nakopicile znatna neto sredstva,
zaradi Cesar so izpostavljene tveganjem nihanja vrednotenja; PRIZNAVA, da se drzave
¢lanice z visokim zunanjim primanjkljajem zanaSajo na zunanje financiranje, kar Se povecuje
ranljivost v primeru povecanega dojemanja tveganja; UGOTAVLIJA, da se je negativno neto
stanje mednarodnih naloZzb v sploSnem Se naprej izboljSevalo, skokovito pa so narasli tudi

veliki pozitivni neto zunanji poloZzaji;
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10.

1.

12.

13.

JE SEZNANIJEN z namero Komisije, da pripravi poglobljene preglede za sedem drzav ¢lanic,
za katere je bilo spomladi 2025 ugotovljeno, da se soo¢ajo z neravnotezji ali cezmernimi
neravnotezji; POZIV A k objavi poglobljenih pregledov precej pred spomladanskim sveznjem

evropskega semestra 2026;

JE SEZNANIJEN, da je Komisija za §tiri druge drzave ¢lanice sklenila, da je treba pozornost
nameniti tudi ve¢ spremembam, ¢eprav na tej tocki poglobljen pregled ni potreben; To
vkljucuje zlasti kumulativna zvisanja cen v zadnjih letih in nadaljnjo moc¢no rast stroSkov dela
na enoto, ki negativno vplivajo na stroskovno konkuren¢nost; Pozorno je treba spremljati tudi

hitro rast cen stanovanjskih nepremicnin in posojil;

POZIV A k nadaljnjemu uspesnemu in u¢inkovitemu izvajanju postopka v zvezi z
makroekonomskimi neravnotezji, ki se uporablja na pregleden in horizontalno dosleden nacin,
skupaj z reformiranim okvirom ekonomskega upravljanja, vkljucenim v evropski semester;
OPOZARIJA na morebitne medsebojne vplive med razli¢nimi makroekonomskimi

spremenljivkami;

POZIVA drzave ¢lanice, naj pravocasno sprejmejo ukrepe politike za zmanjSanje
makroekonomskih ranljivosti, tudi z izvajanjem reform in nalozb za obravnavanje specifi¢nih
priporocil za drzave v okviru evropskega semestra, zlasti tistih, ki so povezana s postopkom v

zvezi z makroekonomskimi neravnotez;i;

POUDARIJA, da prepreCevanje in odpravljanje makroekonomskih neravnotezij krepi
sposobnost drzav Clanic za odzivanje na pretrese ter podpira gospodarsko rast in konvergenco
ter da zmanjSanje neravnotezij prispeva h krepitvi splosne odpornosti gospodarstva EU, kar

prinasa pozitivne ucinke prelivanja.
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