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Predmet:

Delegaciam v prilohe zasielame zavery Rady o sprave o mechanizme varovania na rok 2026, ktoré

Rada pre hospodarske a finanéné zaleZitosti schvalila na svojom 4 148. zasadnuti 20. januara 2026.
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SPRAVA O MECHANIZME VAROVANIA NA ROK 2026
ZAVERY RADY

RADA EUROPSKEJ UNIE:

1. ZDORAZNUIJE, Ze hospodarsky rast v EU bol v roku 2025 mierny, ale stabilny a opieral sa
o odolny trh prace, klesajtcu inflaciu a priaznivé podmienky financovania. UZNAVA,
ze svetova ekonomika nad’alej Celi Strukturdlnym zmenam a vysokej geopolitickej neistote,
o sposobuje, Ze vonkajsie prostredie prina$a EU mnoho vyziev. ZDORAZNUIJE, Ze rieSenie
hospodarskej zranite'nosti mé zadsadny vyznam pre zabezpecenie makroekonomickej stability

a vyvazeného rastu.

2. PODCIARKUIJE, Ze je nad’alej dolezité vykonavat’ postup pri makroekonomickej
nerovnovahe zamerany na odhalovanie, prevenciu a napravu nerovnovah, ktoré nepriaznivo
ovplyviiuju alebo mdzu nepriaznivo ovplyvnit riadne fungovanie hospodarstva ¢lenského
$tatu, hospodarskej a menovej unie alebo EU ako celku. VITA spravu o mechanizme
varovania na rok 2026, ktorou sa zac¢ina patnaste rocné kolo vykonévania postupu

pri makroekonomickej nerovnovahe.

3. VITA celkovu analyzu v rAmci spravy o mechanizme varovania. KONSTATUIJE, Ze &ast
venujlca sa cezhraniénym aspektom stvisiacim s rizikami nerovnovah sa zjednodusila,
pri¢om posidenie rizik pre makrofinanéni stabilitu hospodarstva EU sa uvadza v novej
eurépskej makroekonomickej sprave. UZNAVA, e je dolezité posilnit’ holisticky pristup
k rizikdm pre makroekonomicku stabilitu, $irSie analyzovat’ vSetky makroekonomické
nerovnovahy, zamerat’ sa na Clenské Staty a nad’alej v analyze zachovat’ zviditeI'nenie
rozmeru EU a eurozény. ZDORAZNUJE, 7e Komisia v spriave o mechanizme varovania
vychéadza z vyhl'adového vykladu svojich ekonomickych zaverov na zaklade udajov
uvedenych v hodnotiacej tabul’ke za rok 2024. UZNAVA, Ze progndzy su neisté a Ze je

dolezité, aby sa na Ucely analyzy rizik brali do ivahy stavové aj tokové premenné.
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4. VO VSEOBECNOSTI SUHLASI s posudenim vyvoja makroekonomickych nerovnovah aj
vznikajucich rizik, ktoré sa uvadza v sprave o mechanizme varovania. UZNAVA, Ze hoci
inflacia v EU celkovo klesa a oakava sa, e vo vieobecnosti zostane stabilna, v niektorych
&lenskych §tatoch inflaéné tlaky pretrvavaji. KONSTATUIJE, Ze rozdielne zvy$ovanie Grovne
cien a nékladov, ku ktorému doslo v rokoch po pandémii, ovplyvituje pozicie ¢lenskych Statov

v oblasti relativnej ndkladovej konkurencieschopnosti.

5.  KONSTATUIJE, Ze vo viésine ¢lenskych §tatov dlhy domacnosti a korporacii klesli, pri¢om
Casto zostavaju nad aroviami, ktoré je mozné vysvetlit pomocou zékladnych ekonomickych
veli¢in. KONSTATUIJE, Ze hoci rast nominalneho HDP v roku 2024 podporil stabilizaciu
pomeru dlhu k HDP, miera zadlzenosti viacerych ¢lenskych statov zostava vysoka a podl'a
predpovedi ma v dosledku pretrvavajacich deficitov opit’ v mnohych Statoch vzrast. Zaroven

sa oCakava, ze vo viacerych ¢lenskych Statoch pomer dlhu k HDP klesne.

6. UZNAVA, Ze vysoké ceny nehnutelnosti na byvanie a ich zvy$ovanie vyvolavaji v mnohych
¢lenskych Statoch Coraz vicsie obavy, pricom v jednotlivych krajinach existuje odliSna
dynamika. SUHLASI, Ze nepruzna ponuka v spojeni s obmedzenou vystavbou novych obydli
mdze vazne ovplyvnit’ cenovu dostupnost’ byvania a znizit’ mobilitu pracovnej sily, a tym
celkovo zat'azit’ regiondlnu a ndrodnt konkurencieschopnost’, oslabit” hospodarsku ¢innost’

a zhorsit’ socialne dosledky.

7. PODCIARKUIJE, Ze bankovy sektor EU je aj nad’alej odolny, pri¢om si zachovava vysoku
ziskovost’ a silné podiely kapitalu. KONSTATUIJE, Ze podiel nesplacanych tiverov sa stale

zvySuje len v obmedzenej miere.

8.  KONSTATUIJE, Ze pretrvavajici prebytok platobnej bilancie eurozény a EU, a to hoci sa
oproti urovni pred pandémiou znizil, odzrkadl'uje skuto€nost’, Ze investicie st v porovnani
s usporami nizsie. UZNAVA, Ze niektoré &lenské taty s vyznamnymi prebytkami
zahrani¢ného obchodu nahromadili znac¢né Cisté aktiva a st vystavené riziku vykyvov
oceftovania. UZNAVA, Ze ¢lenské $taty, ktoré maju vysoky deficit zahraniéného obchodu,
sa spoliehaji na vonkajsie financovanie, ¢o zvySuje ich zranitel'nost’ v pripade zvySeného
vnimania rizika. PODOTYKA, Ze zaporné &isté medzinarodné investiéné pozicie sa
vo vSeobecnosti nad’alej zlepSovali, pricom sa zaroven prudko zvysili aj vysoké kladné Cisté

zahrani¢né investi¢né pozicie.
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10.

1.

12.

13.

BERIE NA VEDOMIE zdmer Komisie pripravit’ hibkové preskiimania pre sedem ¢lenskych
Statov, v ktorych sa na jar 2025 zistili nerovnovéhy alebo nadmerné nerovnovahy. VYZYVA
na uverejnenie hibkovych preskiimani v dostatoénom predstihu pred jarnym balikom

europskeho semestra 2026.

BERIE NA VEDOMIE, Ze v pripade Styroch d’al§ich ¢lenskych Statov dospela Komisia

k zaveru, Ze viacero zmien si zasluhuje pozornost’, hoci si v tejto chvili hibkové preskimanie
nevyzaduju. Patri sem najma kumulovany narast cien v poslednych rokoch a pokracujuci
vyrazny rast jednotkovych nakladov prace, ktoré negativne ovplyviuju nakladovu
konkurencieschopnost’. Okrem toho je potrebné dokladne monitorovat’ aj rychly rast cien

nehnutelnosti na byvanie a iverovy rast.

VYZYVA na dalie u¢inné a efektivne vykonavanie postupu pri makroekonomickej
nerovnovahe, ktoré by malo prebiehat’ transparentne a horizontalne konzistentne a zaroven by
sa mal uplatiiovat’ reformovany ramec spravy hospodarskych zalezitosti, ktory je zakotveny

v eurdpskom semestri. ZDORAZNUIJE potencialne interakcie medzi roznymi

makroekonomickymi premennymi.

VYZY VA c¢lenské Staty, aby vcas prijali opatrenia zamerané na znizenie makroekonomicke;j
zranitel'nosti a aby ako st¢ast’ uvedenych opatreni okrem iného vykonavali reformy
a investicie reagujuce na odporticania pre jednotlivé krajiny v ramci europskeho semestra,

najmi na odporucania tykajuce sa postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe.

ZDORAZNUIJE, Ze prevencia a naprava makroekonomickych nerovnovah zlepsuje schopnost
¢lenskych $tatov reagovat’ na otrasy a podporuje hospodarsky rast a konvergenciu, a ze
znizovanie nerovnovah prispieva k posilneniu celkovej odolnosti hospodarstva EU a premieta

sa do pozitivneho presahovania.
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