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Betreft: Waarschuwingsmechanismeverslag 2026

— Conclusies van de Raad (20 januari 2026)

In de bijlage vinden de delegaties de conclusies van de Raad over het waarschuwingsmechanisme-
verslag 2026, die op 20 januari 2026 door de Raad Economische en Financiéle Zaken tijdens zijn

4148e zitting zijn goedgekeurd.
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2026
CONCLUSIES VAN DE RAAD

DE RAAD VAN DE EUROPESE UNIE:

1. BENADRUKT dat er in 2025 sprake was van stabiele economische groei, zij het van
bescheiden omvang, met een veerkrachtige arbeidsmarkt, dalende inflatie en gunstige
financieringsvoorwaarden. ERKENT dat de wereldeconomie nog steeds wordt geconfronteerd
met structurele veranderingen en grote politicke onzekerheid, met een uitdagender extern
klimaat voor de EU als gevolg. BENADRUKT dat het aanpakken van economische
kwetsbaarheden van cruciaal belang is om macro-economische stabiliteit en evenwichtige

groei te waarborgen.

2.  BENADRUKT dat de verdere toepassing van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden nog steeds belangrijk is voor het opsporen, voorkomen en corrigeren van
onevenwichtigheden die een ongunstige invloed hebben of kunnen hebben op de goede
werking van de economie van een lidstaat of van de economische en monetaire unie, of de
economie van de Europese Unie als geheel. IS INGENOMEN MET het
waarschuwingsmechanismeverslag 2026, dat het begin markeert van de vijftiende jaarlijkse

ronde van de toepassing van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden.

3. IS INGENOMEN MET de algemene analyse in het waarschuwingsmechanismeverslag.
MERKT OP dat een deel van de grensoverschrijdende overwegingen met betrekking tot de
risico’s op onevenwichtigheden is gestroomlijnd, met een beoordeling van de risico’s voor de
macrofinanciéle stabiliteit van de economie van de EU in het Europees macro-economisch
verslag. ERKENT dat het belangrijk is de holistische aanpak van de risico’s voor de macro-
economische stabiliteit te versterken, een brede analyse van alle macro-economische
onevenwichtigheden uit te voeren, de nadruk te leggen op de lidstaten, en blijvende
zichtbaarheid te geven aan de dimensies van de EU en de eurozone in de analyse.
BENADRUKT dat het waarschuwingsmechanismeverslag is gebaseerd op de
toekomstgerichte economische interpretatie van de Commissie van de gegevens voor het
scorebord van 2024. ERKENT de onzekerheid van prognoses en hoe belangrijk het is om bij

de analyse van de risico’s rekening te houden met zowel de variabelen voorraad als stroom.
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4. IS HET IN GROTE LIJNEN EENS MET de beoordeling in het waarschuwingsmechanisme-
verslag wat betreft de ontwikkeling van macro-economische onevenwichtigheden en
opkomende risico’s. ERKENT dat, hoewel de inflatie over het algemeen is afgenomen in de
EU en naar verwachting grotendeels stabiel zal blijven, er in sommige lidstaten nog steeds
sprake is van inflatoire druk. MERKT OP dat de uiteenlopende stijging van de prijs- en
kostenniveaus in de afgelopen jaren na de pandemie gevolgen heeft gehad voor de relatieve

kostenconcurrentieposities van de lidstaten.

5. MERKT OP dat de schulden van huishoudens en ondernemingen in de meeste lidstaten zijn
gedaald, maar toch vaak hoger zijn dan kan worden verklaard aan de hand van de
economische fundamentals. MERKT OP dat hoewel de nominale bbp-groei heeft bijgedragen
aan de stabilisatie van de overheidsschuldquotes in 2024, deze voor een aantal lidstaten hoog
blijven en voor veel lidstaten naar verwachting opnieuw zullen stijgen door aanhoudende
tekorten. Tegelijkertijd zullen naar verwachting de overheidsschuldquotes van meerdere

lidstaten dalen.

6. ERKENT dat de hoge en stijgende huizenprijzen in veel lidstaten een steeds groter probleem
vormen, met een uiteenlopende dynamiek in de verschillende lidstaten. ERKENT dat het
inelastische aanbod in verband met de beperkte bouw van nieuwe woningen ernstige gevolgen
kan hebben voor de betaalbaarheid van woningen en kan leiden tot een lagere
arbeidsmobiliteit, wat het regionale en nationale concurrentievermogen drukt, de economische

activiteit ondermijnt en de sociale gevolgen verergert.

7.  BENADRUKT dat de banksector in de EU veerkrachtig blijft, met behoud van een hoge
winstgevendheid en sterke kapitaalratio’s. MERKT OP dat de toename van het aandeel niet-

renderende leningen beperkt is gebleven.

8. MERKT OP dat het aanhoudende externe overschot van de EU en de eurozone duidt op meer
besparingen dan investeringen, hoewel het overschot lager is dan voor de pandemie.
ERKENT dat sommige lidstaten met een aanzienlijk extern overschot aanzienlijke nettoactiva
hebben geaccumuleerd, waardoor ze worden blootgesteld aan risico’s in verband met
waarderingsschommelingen. ERKENT dat de lidstaten met hoge externe tekorten athankelijk
zijn van externe financiering en daardoor extra kwetsbaar zijn in geval van groeiende
risicopercepties. MERKT OP dat de negatieve netto internationale investeringsposities over
het algemeen bleven verbeteren, terwijl de grote positieve netto externe posities sterk

toenamen.
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9. NEEMT NOTA VAN het voornemen van de Commissie om diepgaande evaluaties voor te
bereiden voor zeven lidstaten waarbij in het voorjaar van 2025 onevenwichtigheden of
buitensporige onevenwichtigheden zijn vastgesteld. DRINGT EROP AAN de diepgaande

evaluaties ruim voor het voorjaarspakket van het Europees Semester 2026 bekend te maken.

10. NEEMT ER NOTA VAN dat de Commissie voor vier andere lidstaten heeft geconcludeerd
dat een aantal ontwikkelingen aandacht verdienen, ook al is in dit stadium geen diepgaande
evaluatie nodig. Dit omvat met name de gecumuleerde prijsstijgingen van de afgelopen jaren
en de aanhoudende sterke stijging van de arbeidskosten per eenheid product, die het
kostenconcurrentievermogen drukken. Daarnaast moeten de snelle stijgingen van de

huizenprijzen en de kredietgroei nauwlettend in het oog worden gehouden.

11. DRINGT AAN OP de verdere doeltreffende en efficiénte uitvoering van de procedure voor
macro-economische onevenwichtigheden, die op transparante en horizontaal consistente wijze
moet worden toegepast, in samenhang met het hervormde kader voor economische
governance, dat is verankerd in het Europees Semester. BENADRUKT de potentiéle

interacties tussen verschillende macro-economische variabelen.

12. VERZOEKT de lidstaten tijdig beleidsmaatregelen te nemen om macro-economische
kwetsbaarheden te verminderen, onder meer door hervormingen door te voeren en
investeringen te doen om gevolg te geven aan de landspecifieke aanbevelingen in het kader
van het Europees Semester, met name aan die welke verband houden met de procedure voor

macro-economische onevenwichtigheden.

13.  BENADRUKT dat door het voorkomen en corrigeren van macro-economische
onevenwichtigheden de lidstaten beter kunnen inspelen op schokken en de economische groei
en convergentie wordt ondersteund, en dat het verminderen van onevenwichtigheden bijdraagt
tot een grotere algehele veerkracht van de economie van de EU, wat positieve

overloopeffecten oplevert.
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