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Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2026. évi
jelentésrdl sz616 tanacsi kovetkeztetéseket, amelyeket a Gazdasagi és Pénziigyi Tanécs a 2026.

januar 20-1 4148. iilésén jovahagyott.
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A RIASZTASI MECHANIZMUS KERETEBEN KESZULT 2026. EVI JELENTES
A TANACS KOVETKEZTETESEI

AZ EUROPAI UNIO TANACSA:

1.  KIEMELI, hogy 2025-ben az EU-ban stabil, bar szerény gazdasagi novekedés volt
tapasztalhatd, amelyet reziliens munkaerdpiac, csokkend inflacié €s kedvezd finanszirozasi
feltételek tamogattak. ELISMERI, hogy a vilaggazdasag tovabbra is strukturalis valtozasokkal
¢s nagyfoku geopolitikai bizonytalansaggal néz szembe, ami nagyobb kihivast jelentd kiilsé
kornyezetet teremt az EU szamara. HANGSULYOZZA, hogy a gazdasagi sebezhetdségek
kezelése donto jelentdségli a makrogazdasagi stabilitas €s a kiegyenstlyozott ndvekedés

biztositasahoz;

2. HANGSULYOZZA, hogy tovabbra is fontos a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére
szolgalo eljaras végrehajtasa azoknak az egyensulyhidnyoknak a feltardsa, megeldzése és
korrekcioja céljabol, amelyek ténylegesen vagy potencialisan karos hatast gyakorolnak
valamely tagallam gazdasagéanak, a gazdasagi €s monetaris unionak vagy az EU egészének a
megfeleld milkodésére. UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2026. évi
jelentést, amely elinditja a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras

végrehajtasanak tizenotddik éves fordulojat;

3. UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésben szereplé atfogd elemzést.
MEGIJEGYZI, hogy az egyensulyhidnyt érint6 kockéazatokkal kapcsolatos, tobb orszagra
kiterjedd megfontolasok egy részét 6sszehangoltak az 0j eurdpai makrogazdasagi jelentéssel,
amely az unids gazdasag makroszintli pénziigyi stabilitasat fenyegetd kockazatok értékelését
tartalmazza. ELISMERI, hogy fontos megerdsiteni a makrogazdasagi stabilitast fenyegetd
kockézatokra vonatkoz6 holisztikus megkdzelitést, atfogéan elemezve az 6sszes
makrogazdasagi egyensulyhidnyt, a tagallamokra dsszpontositva, valamint az elemzésben
tovabbra is biztositva az unids és az eurédvezeti dimenzid lathatosagat. KIEMELI, hogy a
riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentés az eredménytabla 2024-re vonatkozo,
eldretekintd mdodon értelmezett adatainak a Bizottsag altali gazdasagi elemzésén alapul.
TUDATABAN VAN az el6rejelzésekben rejlé bizonytalansagnak, valamint annak, hogy
fontos, hogy a kockazatok elemzése soran az allomany- és az aramlasjellegli valtozok

vizsgalatara egyarant sor kertiiljon;
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4. SZELESKORUEN EGYETERT a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésben
foglalt, a makrogazdasagi egyensulyhianyok alakulasara és a felmeriil¢ kockazatokra
vonatkozo6 értékeléssel. ELISMERI, hogy bar az inflacio 6sszességében csokkent az EU-ban,
¢s varhatoan nagyjabol stabil marad, egyes tagallamokban tovabbra is inflacios nyomas all
fenn. MEGJEGYZI, hogy a vilagjarvanyt kovetden az elmult években az ar- és koltségszintek

eltéré emelkedése hatassal volt a tagallamok relativ koltség-versenyképességi helyzetére;

5. MEGALLAPITJA, hogy a haztartasok és a vallalatok adéssagallomanya a tagallamok
tobbségében csokkent, mikdzben sok esetben a gazdasagi fundamentumokkal magyarazhato
szintek felett maradt. MEGJEGYZI, hogy bar a nominalis GDP ndvekedése 2024-ben
tdmogatta a GDP-aranyos allamadossag stabilizalasat, szamos tagallam adossagrataja
tovabbra is magas, és sok tagallam esetében az adossagrata az eldrejelzések szerint a fennalld
hiany miatt ismét emelkedni fog. Tobb tagéallam esetében ugyanakkor az dllamadossag-ratak

varhatoan csokkenni fognak;

6. TUDATABAN VAN annak, hogy a magas lakasarak és a lakasar-novekedés szamos
tagallamban egyre nagyobb aggodalomra ad okot, €s hogy ezt a jelenséget orszagonként eltérd
dinamika jellemzi. ELISMERI, hogy az 0j otthonok korlatozott épitéséhez kapcsolodo
rugalmatlan kindlat sulyosan befolyasolhatja a lakhatds megfizethetdségét és csokkentheti a
munkaerd mobilitasat, ami 6sszességében megterheli a regionalis és nemzeti
versenyképességet, alddssa a gazdasagi tevékenységet €s sulyosbitja a tarsadalmi

kovetkezményeket;

7.  HANGSULYOZZA, hogy az uni6s bankszektor tovabbra is reziliens, és tovabbra is magas
jovedelmezdség és magas tokemegfelelési mutatok jellemzik. MEGJEGYZI, hogy a

nemteljesitd hitelek aranyanak novekedése korlatozott maradt;

8.  MEGALLAPITIJA, hogy az EU és az eur66vezet tartés kiilsé tobblete a megtakaritasokhoz
képest alacsonyabb beruhdzasokat tiikkroz, noha e tobblet a vilagjarvany eldtti szinthez képest
csokkent. ELISMERI, hogy egyes, szamottevo kiilsé tobblettel rendelkez6 tagallamok
jelentds netto eszkozoket halmoztak fel, ami az értékelési kockazatok ingadozasanak teszi ki
6ket. TUDATABAN VAN annak, hogy a magas kiils6 hiannyal rendelkezd tagallamok kiilsé
finanszirozésra timaszkodnak, ami noveli a sebezhetdséget abban az esetben, ha az a
vélekedés alakul ki, hogy a kockazatok névekednek. NYUGTAZZA, hogy altalaban véve a
negativ nettd6 nemzetk6zi befektetési poziciok tovabb javultak, mikdzben meredeken

novekedtek jelentds pozitiv nettd kiilsd poziciok is;
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9.  TUDOMASUL VESZI a Bizottsag arra iranyul6 szandékat, hogy részletes feliilvizsgalatot
készitsen azon hét tagallam tekintetében, amelyek esetében 2025 tavaszan egyenstulyhianyt
vagy talzott egyensulyhianyt allapitottak meg. SURGETI, hogy a részletes feliilvizsgalatokat

joval az europai szemeszter 2026. tavaszi csomagja elott tegyék kozzé;

10. TUDOMASUL VESZI, hogy négy masik tagallam esetében a Bizottsag arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy szamos fejlemény szintén figyelmet érdemel, még akkor is, ha azok egyelére nem
indokolnak részletes feliilvizsgalatot. Idetartoznak kiilondsen az elmult évek kumulalt
aremelkedései, valamint a fajlagos munkakdltségek folytatddo erdteljes novekedése, amely
hatranyosan hat a koltség-versenyképességre. Emellett szorosan nyomon kell kdvetni a

lakésarak gyors emelkedését és a hitelallomany-ndvekedést;

11. FELSZOLIT a makrogazdasagi egyensilyhiany kezelésére szolgalé eljaras folytatodo,
hatékony ¢és eredményes végrehajtasara, amely eljarast atlathatod és horizontalisan
kovetkezetes modon kell alkalmazni az eurdpai szemeszterbe agyazott megreformalt
gazdasagi kormanyzasi keret mellett. HANGSULYOZZA a kiilonb6z6 makrogazdasagi

valtozok kozotti potencialis kdlcsonhatasokat;

12. FELHIVJA a tagallamokat, hogy idében tegyenek szakpolitikai intézkedéseket a
makrogazdasagi sebezhetdségek csokkentése érdekében, tobbek kozott olyan reformok €s
beruhdzasok végrehajtasa révén, amelyekre az eurdpai szemeszter keretében tett
orszagspecifikus ajanlasok — kiilondsen a makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgalod

eljarashoz kapcsolodo ajanlasok — nyoman kertil sor;

13.  HANGSULYOZZA, hogy a makrogazdasagi egyensiilyhianyok megel6zése és korrigalasa
javitja a tagallamok sokkhatasokra valo reagalasi képességét, valamint tamogatja a gazdasagi
novekedést €s a konvergenciat, tovabba hangsulyozza, hogy az egyensulyhianyok csokkentése
hozzajarul az unids gazdasag altalanos rezilienciajanak megerdsitéséhez, pozitiv tovagyliriizd

hatasokat eredményezve.
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