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Za delegacije se u prilogu nalaze Zakljucci Vijeéa o Izvje$¢u o mehanizmu upozoravanja za 2026.,
koje je odobrilo Vijece za ekonomske 1 financijske poslove na svojem 1418. sastanku odrzanom

20. sijecnja 2026.
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IZVJESCE O MEHANIZMU UPOZORAVANJA ZA 2026.
ZAKLJUCCI VIJECA

VIJECE EUROPSKE UNIJE:

1. ISTICE daje u 2025. gospodarski rast u EU-u, iako skroman, bio stabilan i poduprt otpornim
trziStem rada, smanjenjem inflacije i povoljnim uvjetima financiranja; UVIDA da se svjetsko
gospodarstvo i dalje suocava sa strukturnim promjenama i velikom geopolitiCkom
neizvjesnoséu, §to dovodi do zahtjevnijeg vanjskog okruzja za EU; NAGLASAVA da je
otklanjanje gospodarskih slabosti klju¢no za osiguravanje makroekonomske stabilnosti i

uravnotezenog rasta;

2. ISTICE da je provedba postupka u slu¢aju makroeckonomske neravnoteze i dalje vazna kako
bi se otkrile, sprijecile 1 ispravile neravnoteZe koje negativno utjecu ili bi mogle negativno
utjecati na pravilno funkcioniranje gospodarstva neke drzave Clanice ili ekonomske 1
monetarne unije ili EU-a u cjelini; POZDRAVLIJA Izvjes¢e o mehanizmu upozoravanja za
2026., kojim se otvara petnaesti godisnji ciklus provedbe postupka u slucaju

makroekonomske neravnoteze;

3. POZDRAVLIJA cjelokupnu analizu iz Izvjes¢a o mehanizmu upozoravanja; NAPOMINJE da
je dio medudrZavnih razmatranja koji se odnosi na rizike od neravnoteZza pojednostavljen, s
obzirom na to da novo Europsko makroekonomsko izvjeS¢e sadrzava procjenu rizika za
makrofinancijsku stabilnost gospodarstva EU-a; PREPOZNAJE vaznost jac¢anja holisti¢kog
pristupa rizicima za makroekonomsku stabilnost, i to provedbom opseZne analize svih
makroekonomskih neravnoteza, s naglaskom na drzavama ¢lanicama, i oCuvanjem stalne
vidljivosti dimenzija EU-a i europodrugja u toj analizi; ISTICE da se Izvje$¢e o mehanizmu
upozoravanja temelji na Komisijinu ekonomskom tumacenju podataka iz tablice pokazatelja
za 2024., koje je usmjereno na buduénost; UVIDA da su prognoze neizvjesne i da je pri

analizi rizika vazno razmotriti i varijablu stanja i varijablu tokova;
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4. OPCENITO SE SLAZE s procjenom iz Izvje$¢a o mehanizmu upozoravanja u pogledu
razvoja makroekonomskih neravnoteza i novih rizika; UVIDA da, iako se inflacija u EU-u
opcenito smanjuje i ocekuje se da ¢e ostati uglavnom stabilna, u nekim su drzavama
¢lanicama i dalje prisutni inflacijski pritisci; NAPOMINIJE da je neujednaceno povecanje
razina cijena i troSkova tijekom proslih postpandemijskih godina utjecalo na relativne pozicije

troSkovne konkurentnosti drzava ¢lanica;

5. ISTICE da su se dugovi kucanstava i korporacija u veéini drzava &lanica smanjili, iako su i
dalje Cesto iznad razina koje se mogu objasniti temeljnim ekonomskim ¢imbenicima;
NAPOMINIJE da, iako je rast nominalnog BDP-a 2024. doprinio stabilizaciji udjela drzavnog
duga u BDP-u, udjeli duga niza drzava ¢lanica i dalje su visoki, a za mnoge se predvida da ¢e
se zbog aktualnih deficita ponovno povecati. S druge strane, ocekuje se da ¢e se u nekoliko

drzava €lanica udjeli javnog duga smanjiti;

6. PREPOZNAIJE da u mnogim drzavama ¢lanicama visoke cijene stambenih nekretnina i rast
tih cijena izazivaju sve vece zabrinutosti, pri ¢emu se ta dinamika razlikuje medu zemljama;
UVIDA da neelasti¢na ponuda povezana s ogranicenom izgradnjom novih stambenih
nekretnina moZe ozbiljno utjecati na priustivost stanovanja i smanjiti mobilnost radne snage,
Sto opcenito negativno utjece na regionalnu i nacionalnu konkurentnost, ugrozava

gospodarsku aktivnost i pogorSava socijalne posljedice;

7. ISTICE kontinuiranu otpornost bankarskog sektora EU-a, koji je odrzao visoku profitabilnost
1 snazne stope kapitala; NAPOMINIJE da je povecanje udjela neprihodonosnih kredita i dalje

ograniceno;

8.  ISTICE da je kontinuirani vanjski suficit EU-a i europodru¢ja, iako se smanjio u odnosu na
pretpandemijsku razinu, odraz manjih ulaganja u usporedbi sa Stednjom; PREPOZNAIJE da su
neke drzave €lanice sa znatnim vanjskim suficitom akumulirale znatnu neto imovinu, $to tu
imovinu izlaZe riziku od fluktuacija u vrednovanju; UVIDA da se drZzave ¢lanice s visokim
vanjskim deficitom oslanjaju na vanjsko financiranje, ¢ime se povecavaju slabosti u slucaju
sve vece percepcije rizika; NAPOMINJE da su se negativna neto stanja medunarodnih
ulaganja opcéenito nastavila poboljSavati, a velike pozitivne neto vanjske pozicije naglo

povecale;
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9.  PRIMA NA ZNANIJE namjeru Komisije da pripremi detaljna preispitivanja za sedam drzava
¢lanica za koje je u prolje¢e 2025. utvrdeno da imaju neravnoteze ili prekomjerne
neravnoteze; POZIVA da se detaljna preispitivanja objave znatno prije proljetnog paketa

europskog semestra 2026.;

10. PRIMA NA ZNANIJE da je Komisija zakljucila da i u Cetiri druge drzave ¢lanice postoje
odredena kretanja na koja treba obratiti pozornost, iako u ovom trenutku ne zahtijevaju
detaljno preispitivanje. To posebno obuhvaca kumulativna povecanja cijena tijekom proteklih
godina i kontinuirano znatno povecanje jedini¢nih troSkova rada, Sto negativno utjece na
troskovnu konkurentnost. Osim toga, pomno treba pratiti i brzo povecanje cijena stambenih

nekretnina i rast kredita;

11. POZIVA da se postupak u slu¢aju makroekonomske neravnoteZe, koji se primjenjuje na
transparentan i horizontalno dosljedan nacin te je ugraden u europski semestar, nastavi
djelotvorno i uéinkovito provoditi, uz reformirani okvir gospodarskog upravljanja;

NAGLASAVA mogucée interakcije medu razli¢itim makroekonomskim varijablama;

12.  POZIVA drzave ¢lanice da poduzmu pravodobne mjere politike usmjerene na smanjenje
makroekonomskih slabosti, medu ostalim provedbom reformi i ulaganja kako bi odgovorile
na preporuke za pojedine zemlje u okviru europskog semestra, posebno one povezane s

postupkom u slu¢aju makroekonomske neravnoteze;

13. NAGLASAVA da spre¢avanje i ispravljanje makroekonomskih neravnoteza pove¢ava
sposobnost drzava ¢lanica da odgovore na Sokove i1 doprinosi gospodarskom rastu i
konvergenciji, a da smanjenje neravnoteza doprinosi jatanju ukupne otpornosti gospodarstva

EU-a i stvara pozitivne ucinke prelijevanja.
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