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Delegace naleznou v piiloze zavéry Rady ke zpravé mechanismu varovani 2026 ve znéni

schvaleném Radou pro hospodaiské a finan¢ni véci na 4148. zasedani, konaném dne

20. ledna 2026.
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ZPRAVA MECHANISMU VAROVANI 2026
ZAVERY RADY

RADA EVROPSKE UNIE:

1. ZDURAZNUIJE, ze EU v roce 2025 zaznamenala sice mirny, ale stabilni hospodaisky rast,
k némuz ptispival odolny trh prace, klesajici inflace a ptiznivé podminky financovani.
UZNAVA, Ze globalni ekonomika i nadéle ¢eli strukturalnim zménam a vysoké geopolitické
nejistoté, v diisledku ¢ehoz vyvstava pro EU ve vnéjSim prostredi fada vyzev.
ZDURAZNUIJE, Ze feSeni hospodéiské zranitelnosti méa zasadni vyznam pro zaji§téni

makroekonomické stability a vyvazeného ristu.

2. VYZDVIHUIE, Ze je i nadale dulezité¢ pokracovat v provadéni postupu pti makroekonomické
nerovnovaze, jehoz cilem je odhalit nerovnovahy, které neptiznivé ovlivituji nebo mohou
nepiizniveé ovlivnit fadné fungovani hospodafstvi clenského statu, hospodarské a ménové unie
nebo EU jako celku, témto nerovnovaham predchézet a napravovat je. VITA zpravu
mechanismu varovani 2026, kterou se zahajuje patnécty ro¢ni cyklus provadéni postupu pii

makroekonomické nerovnovaze.

3. OCENUIE celkovou analyzu obsaZenou ve zpravé mechanismu varovani. BERE NA
VEDOMI, Ze &ast pieshrani¢nich aspekti rizik v oblasti nerovnovahy byla zefektivnéna a také
Ze nova evropskd makroekonomicka zprava obsahuje posouzeni rizik pro makrofinancni
stabilitu hospodaistvi EU. KONSTATUIJE, zZe je dulezité posilit holisticky pfistup k rizikiim
pro makroekonomickou stabilitu, provést Sirokou analyzu vSech makroekonomickych
nerovnovah, zaméfit se na Clenské staty a zachovat v analyze trvalé zviditelnéni rozméru EU
a eurozény. ZDURAZNUIJE, Ze zprava mechanismu varovani vychazi z ekonomické analyzy
udaju srovnavaciho piehledu za rok 2024 provedené Komisi a vykladané s vyhledem
do budoucna. UZNAVA, ze prognozy jsou spojeny s uréitou nejistotou a Ze pro tcéely analyzy

rizik je dulezité zkoumat jak stavové, tak tokové promeénné.
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4.  OBECNE SOUHLASI s posouzenim, které je obsazeno ve zpravé mechanismu varovani
a tyka se vyvoje makroekonomickych nerovnovah a nové vznikajicich rizik. BERE NA
VEDOMI, Ze i kdyz inflace v EU celkové klesé a ocekéava se, ze zlistane viceméng¢ stabilni,
v nékterych Clenskych statech i nadale pretrvavaji inflac¢ni tlaky. KONSTATUIJE, Ze rozdilny
nartist irovné¢ cen a ndkladt v poslednich letech po pandemii mé¢l dopad na relativni

nakladovou konkurenceschopnost ¢lenskych statt.

5. BERE NA VEDOMI, Ze dluhy domacnosti a podniki se ve vétsing ¢lenskych stati snizily,
pricemz vsak Casto ziistavaji nad arovnémi, které Ize vysvétlit pomoci zakladnich
ekonomickych veli¢in. KONSTATUIJE, Ze ackoli rist nominalniho HDP podpofil v roce 2024
stabilizaci poméru vetejného dluhu k HDP, v n¢kolika ¢lenskych statech ziistdva mira
zadluzeni vysoka a v fad¢ Clenskych sttt se predpokladda, ze mira zadluzeni v disledku
pretrvavajicich schodkl opét vzroste. Zarovei se oc¢ekava, ze v n€kolika clenskych statech

mira zadluzeni klesne.

6. UZNAVA, Ze vysoké ceny reziden¢nich nemovitosti a riist cen téchto nemovitosti pfedstavuji
projevuje s riznou dynamikou. SOUHLASI, Ze nepruzné nabidka spojena s omezenou
vystavbou novych reziden¢nich nemovitosti miize vazné ovlivnit cenovou dostupnost bydleni
a snizit mobilitu pracovnich sil, coZ celkové zatéZzuje regiondlni a vnitrostatni

konkurenceschopnost, oslabuje hospodaiskou ¢innost a zhorSuje socidlni dopady.

7. ZDURAZNUIJE, Ze bankovni sektor EU je i naddle odoIny a udrzuje vysokou ziskovost
a silny kapitalovy pomér. KONSTATUIJE, Ze nartst podilu Givéri se selhanim ziistava

omezeny.

8. KONSTATUIE, Ze pfetrvavajici prebytek zahrani€niho obchodu eurozény a EU — prestoZe se
ve srovnani s urovni pfed pandemii sniZil — odrézi skute¢nost, ze investice jsou nizsi nez
tispory. UZNAVA, 7e n&které &lenské staty s vyznamnymi piebytky zahrani¢niho obchodu
nashromdzdily zna¢ny objem cistych aktiv, coz je vystavilo riziku vykyvl ocenéni. BERE NA
VEDOMI, Ze ¢lenské staty s vysokym schodkem b&zného Gétu jsou zavislé na externim
financovani, coz zvySuje zranitelnost v pfipad€ vétsiho vnimani rizika. KONSTATUIJE, ze
1 kdyZ se zaporné Cisté investi¢ni pozice vici zahrani¢i obecné nadale zlepSovaly, vyrazné

vzrostly 1 vysoké kladné ¢isté vnéjsi pozice.
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9.  BERE NA VEDOMI zamér Komise vypracovat hloubkové piezkumy pro sedm ¢lenskych
statl, u nichz byla na jate 2025 zjisténa makroekonomicka nerovnovéha nebo nadmérna
makroekonomicka nerovnovéha. VYZYVA ke zvefejnéni hloubkovych piezkumi

v dostatecném predstihu pred jarnim balickem evropského semestru 2026.

10. BERE NA VEDOMI, Ze u dal§ich étyi lenskych statt dospéla Komise k zavéru, Ze je tieba
vénovat pozornost n¢kolika udéalostem, které v soucasné dobé hloubkovy prezkum
nevyzaduji. Patfi sem zejména kumulovany nartist cen v poslednich letech a pokracujici
vyznamny rust jednotkovych nakladi prace, které zatézuji nakladovou konkurenceschopnost.
Mimo to je nezbytné peclivé monitorovat i rychlé zvySovani cen rezidencnich nemovitosti

a rust uaveéru.

11. VYZYVA k pokracujicimu u¢innému a ucelnému provadéni postupu pii makroekonomické
nerovnovaze, ktery se uplatituje transparentnim a horizontalné€ konzistentnim zptisobem, spolu
s reformovanym ramcem spravy ekonomickych zalezitosti, ktery je zakotven v evropském

semestru. ZDURAZNUJE mozné interakce mezi riiznymi makroekonomickymi proménnymi.

12.  VYZYVA clenské staty, aby pfijaly v€asna politickd opatfeni zaméfend na snizeni
makroekonomické zranitelnosti, mimo jiné provadénim reforem a investic s cilem fesit
doporuceni pro jednotlivé zemé v ramci evropského semestru, zejména ta, ktera se tykaji

postupu pii makroekonomické nerovnovaze.

13.  ZDURAZNUIJE, Ze ptedchazeni makroekonomické nerovnovaze a jeji naprava zvysuje
schopnost ¢lenskych stati reagovat na otfesy, ale také podporuje hospodaisky rist
a konvergenci a Ze sniZovani nerovnovahy pfispiva k posileni celkové odolnosti hospodaistvi

EU a ma pozitivni vedlejsi ucinky.
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