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NOTA

van: het secretariaat-generaal van de Raad

aan: de delegaties

Betreft: Waarschuwingsmechanismeverslag 2022

— Ontwerpconclusies van de Raad Ecofin

Voor de delegaties gaan hierbij de door het Economisch en Financieel Comité op
10 en 11 januari 2022 opgestelde ontwerpconclusies van de Raad over het waarschuwings-

mechanismeverslag 2022.
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WAARSCHUWINGSMECHANISMEVERSLAG 2022

— Ontwerpconclusies van de Raad Ecofin —

De Raad (Ecofin):

1.

NEEMT ER NOTA VAN dat de EU-economie herstelt van de recessie na de COVID-19-
uitbraak begin 2020, hoewel de economische vooruitzichten zeer onzeker blijven gezien de
recente sterke stijging van de besmettingscijfers. MERKT OP dat de vraag duidelijk is
toegenomen na de heropening van de economie, maar dat de bedrijvigheid momenteel wordt
beperkt door toeleveringsproblemen. HOUDT ER REKENING MEE dat de pandemie de
macro-economische risico's, de verschillen wat betreft economische prestaties en de

ongelijkheid heeft vergroot, zowel binnen als tussen de landen van de EU en de eurozone.

BENADRUKT dat het belangrijk is dat de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden wordt voortgezet, en IS INGENOMEN met het waarschuwings-
mechanismeverslag 2022, dat het begin van de elfde jaarlijkse ronde van deze procedure
markeert. ONDERSTREEPT het belang van het vroegtijdig opsporen, voorkomen en
corrigeren van onevenwichtigheden die de goede werking van de economieén van de
lidstaten, de economische en monetaire unie of de economie van de Europese Unie als geheel

belemmeren.

IS HET IN GROTE LIJNEN EENS met de beoordeling van het waarschuwingsmechanisme-
verslag wat betreft de ontwikkeling van macro-economische onevenwichtigheden in de EU en
binnen de eurozone, en opkomende risico's. MERKT OP dat de diepe recessie in 2020 de
correctie van macro-economische onevenwichtigheden in verband met hoge particuliere
schulden, overheidsschulden en externe schulden heeft onderbroken. Bovendien zijn de
overheidsschulden en de schulden in de particuliere sector nog verder opgelopen door de
grootschalige publieke en particuliere leningen die zijn aangegaan om banen en productie-
capaciteit te behouden teneinde gezinnen en bedrijven te beschermen tegen de gevolgen van
de pandemie. Dankzij het aanzienlijke economische herstel en de hogere spaartegoeden die
huishoudens en bedrijven tijdens de pandemie hebben opgebouwd, zijn in de meeste
EU-landen onlangs de schuldquotes gestabiliseerd of beginnen te dalen, nadat deze vorig jaar
fors waren gestegen. ZIET IN dat een verslechtering van de kwaliteit van publieke en
particuliere activa gevolgen kan hebben voor de balansen van financi€le instellingen, waarvan

de winstgevendheid in de meeste lidstaten laag blijft.
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4.  ERKENT dat de pandemie tijdelijk gevolgen heeft gehad voor de externe rekeningen, maar de
patronen van lopende rekeningen niet fundamenteel heeft veranderd. NEEMT ER NOTA
VAN dat de lopende rekening van de eurozone in 2020 tijdelijk is verslechterd, maar in 2021
sterk groeit en terugkeert naar het eerdere niveau. ERKENT dat er nog steeds een groot
overschot is op de lopende rekening voor de eurozone als geheel, wat erop wijst dat er ruimte
is om de vraag te ondersteunen. MERKT OP dat sommige lidstaten nog steeds een groot
overschot op hun lopende rekening hebben, dat externe rekeningen tijdelijk zijn verslechterd
in lidstaten waarvoor grensoverschrijdend toerisme belangrijker is, en dat het erop lijkt dat dit
gecorrigeerd zal worden, ook in bepaalde lidstaten met een grote negatieve netto inter-

nationale investeringspositie.

5. NEEMT ER NOTA VAN dat de huizenmarkten tijdens deze crisis nog dynamischer zijn
geworden en dat het risico op overgewaardeerde huizenprijzen stijgt, wat aanleiding geeft tot
toenemende bezorgdheid, met name in de lidstaten waar de schulden van de huishoudens
hoog liggen. WIJST EROP dat met het herstel de druk op het kostenconcurrentievermogen
sterk kan toenemen, terwijl er een tekort is aan bepaalde arbeidskrachten en de energieprijzen

sterk stijgen, met name in de lidstaten die minder hard zijn getroffen door de crisis.

6. IS INGENOMEN MET de kwaliteitsvolle analyse in het waarschuwingsmechanismeverslag
en WAARDEERT dat de Commissie gebruik blijft maken van analytische kaders die zijn
ontwikkeld in overleg met de lidstaten. IS VERHEUGD dat het verslag nog steeds een
toekomstgerichte beoordeling bevat van de mogelijke gevolgen van de crisis voor de macro-
economische stabiliteit en de verdere ontwikkeling van bestaande macro-economische
onevenwichtigheden. Dit is met name relevant gezien de grote onzekerheid over de volledige
impact van de COVID-19-crisis. BRENGT IN HERINNERING dat er nog steeds grote
onzekerheid is over de ontwikkeling van de economieén en BENADRUKT dat
voorzichtigheid geboden is bij het trekken van conclusies over onevenwichtigheden op basis

van prognoses.
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10.

NEEMT NOTA VAN het voornemen van de Commissie om diepgaande evaluaties uit te
voeren voor 12 lidstaten die naar het oordeel van de Raad in het boekjaar 2021 te maken
hebben met onevenwichtigheden of buitensporige onevenwichtigheden. MERKT OP dat bij
de diepgaande evaluaties van 2022 zal worden beoordeeld hoe deze onevenwichtigheden zich
hebben ontwikkeld, waarbij de ernst en de evolutie ervan en de beleidsreactie van de lidstaten
zullen worden geanalyseerd, teneinde bestaande beoordelingen te actualiseren en eventuele
resterende beleidsbehoeften te beoordelen. IS HET EROVER EENS dat de risico's voor
bepaalde lidstaten waarvoor in dit stadium geen diepgaande evaluaties nodig worden geacht,
nauwlettend in het oog moeten worden gehouden, met name in verband met de sterk stijgende
huizenprijzen - die in sommige gevallen gepaard gaan met toenemende particuliere

schulden -, de verschillen in kostenconcurrentievermogen en de wisselwerking tussen

overheids- en externe balansen.

BENADRUKT dat het voorkomen en corrigeren van macro-economische oneven-
wichtigheden van essentieel belang blijft. BRENGT IN HERINNERING dat het voorkomen
en corrigeren van macro-economische onevenwichtigheden de lidstaten beter in staat stelt om
schokken op te vangen en de economische convergentie ondersteunt, en dat de vermindering

van onevenwichtigheden positieve overloopeffecten oplevert voor de eurozone en EU-landen.

IS HET EROVER EENS dat de herstel- en veerkrachtfaciliteit de EU de kans biedt om het
herstel te ondersteunen en sterk en weerbaar uit de crisis te komen. ZIET IN dat een tijdige,
volledige en doeltreffende uitvoering van de herstel- en veerkrachtplannen kan helpen
onevenwichtigheden te verminderen en macro-economische risico's kan beperken.

DOET EEN OPROEP tot passende beleidsreacties om onevenwichtigheden aan te pakken en
de productiviteit, het groeipotentieel en het concurrentievermogen van de EU-economie te

vergroten.

MEMOREERT dat de Raad de wetgeving inzake de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden zal bespreken in het kader van de herziening van het EU-kader voor

economisch bestuur.
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