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Kaldi: a Tanacs Fdétitkarsaga

Cimzett: a delegaciok

Targy: A riasztasi mechanizmus keretében készult 2022. évi jelentés

— Tervezet — Az ECOFIN Tanacs kovetkeztetései

Mellékelten tovabbitjuk a delegacidknak a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2022. évi
jelentésrol szolo tanacsi kdvetkeztetések tervezetét, amelyet a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag

2022. januar 10—11-én készitett.

5078/22 gu/HK/zc
ECOFIN 1A



A RIASZTASI MECHANIZMUS KERETEBEN KESZULT 2022. EVI JELENTES

— Tervezet — Az ECOFIN Tanacs kovetkeztetései —

A Tanacs (ECOFIN):

1.

ELISMERI, hogy az EU gazdasaga kezd kildbalni a Covid19-viladgjarvany 2020 eleji kitorését
kovetd recessziobol, bar a gazdasagi kilatasok tovabbra is rendkiviil bizonytalanok, mivel a
fert6zésszamok az elmult idészakban meredeken emelkedtek. MEGALLAPITJA, hogy a
gazdasagi Ujranyitas jelentésen novelte a keresletet, de a gazdasagi tevékenységet jelenleg
korlatozza a sziik kinalati keresztmetszet. ELISMERI, hogy a vildgjarvany sulyosbitotta a
makrogazdasagi kockazatokat, fokozta a gazdasagi teljesitménybeli kiillonbségeket és
felerOsitette az egyenldtlenségeket az unids €s az eurddvezeti orszagokon beliil és az orszagok

kozott egyarant.

HANGSULYOZZA a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras folytatodod
végrehajtasanak fontossagat és UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2022.
évi jelentést, amellyel kezdetét veszi annak tizenegyedik éves ciklusa.; KIEMELI, hogy
fontos feltarni, megeldzni és korrigalni azokat az egyensulyhianyokat, amelyek akadalyozzak
a tagallamok gazdasagainak, a gazdasagi €s monetaris unionak, illetve az eurodpai unios

gazdasag egészének a megfeleld mikodését;

SZELES KORBEN EGYETERT a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésnek az
Uniodn és az eurddvezeten beliili makrogazdasagi egyensulyhidnyok alakuldsara és a felmertiild
kockazatokra vonatkozé értékelésével. MEGALLAPITIA, hogy a 2020. évi sulyos recesszio
félbeszakitotta a magas maganszektorbeli, allam- ¢és kiils6 adossagokhoz kapcsolodd
makrogazdasagi egyensulyhianyok korrekcigjat. Emellett a munkahelyek és a termelési
kapacitas meg0rzése érdekében felvett jelentds allami és maganszektorbeli hitelek, amelyek
enyhitették a vilagjarvanynak a csalddokra és a vallalkozasokra gyakorolt hatasait, tovabb
novelték az allamadossagot és a maganszektor addssagallomanyat. Az elmult évben jelentds
mértékben megugrd adossagrata a kozelmultban a legtobb unids orszagban stabilizalodott
vagy csokkenni kezdett a hatdrozottan érezhetd gazdasagi helyreallasnak, valamint a
haztartasok és a vallalatok altal a vilagjarvany alatt felhalmozott magasabb megtakaritdsoknak
koszonhetéen. NYUGTAZZA, hogy a koz- és maganszférabeli eszkozok minéségének
romlasa hatassal lehet a pénziigyi intézmények mérlegére, amelyek jovedelmezdsége a

legtobb tagallamban tovébbra is alacsony;
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4.  ELISMERI, hogy a viladgjarvany atmenetileg hatassal volt a fizetési mérlegekre, de alapvetden
nem modositotta a folyo fizetési mérlegek jellemzoit. NYUGTAZZA, hogy az eurédvezet
folyo fizetési mérlege 2020-ban atmenetileg romlott, de immar erdteljesen novekszik, €s
2021-ben visszatér a korabbi szintre. MEGALLAPITJA, hogy az eurdovezet egészét tekintve
tovabbra is jelentds folyofizetésimérleg-tobblet all fenn, ami arra enged kdvetkeztetni, hogy
van mozgastér a kereslet fenntartasdra. MEGJEGYZI, hogy a folyo fizetési mérleg tobblete
egyes tagallamokban tovabbra is jelentds, a fizetési mérleg pedig dtmenetileg romlott azokban
a tagallamokban, ahol a hatdrokon atnyulé turizmus jelentdsebb, viszont mutatkoznak a
korrekcio jelei, néhany olyan tagallamban is, amely jelentds negativ netté nemzetkdzi

beruhazasi pozicidval rendelkezik;

5. TUDOMASUL VESZI, hogy a lakaspiacok a valsag alatt még dinamikusabbak lettek, és
hogy novekszik a lakdsok tulértékelddésének kockazata, ami kiilondsen azokban a
tagallamokban fokozza az aggodalmakat, ahol a haztartasok eladésodottsdga magas.
MEGIJEGYZI, hogy a helyreallitassal pairhuzamosan jelentésen erésddhet a koltség-
versenyképességi nyomads, bizonyos mértékii munkaeréhiannyal és az energiaarak jelenlegi

ugrasszerli emelkedésével kisérve, kiilondsen a valsag altal kevésbé érintett tagallamokban;

6. UDVOZLI a riasztasi mechanizmus keretében késziilt jelentésben foglalt szinvonalas
elemzést, és NAGYRA ERTEKELI, hogy a Bizottsag tovabbra is a tagallamokkal egyeztetve
kidolgozott elemzési kereteket hasznalja. UDVOZLI, hogy a jelentés tovabbra is tartalmaz
egy eldretekintd értékelést a valsagnak a makrogazdasagi stabilitasra és a fennallo
makrogazdasagi egyenstlyhidnyok alakuldsara gyakorolt lehetséges hatasairdl. Ez kiilondsen
relevans, mivel a Covid19-valsag 6sszes hatdsaval kapcsolatban még mindig jelentds a
bizonytalansag. EMLEKEZTET arra, hogy még mindig jelentSs bizonytalansag 6vezi a
gazdasagok alakulasat, és HANGSULYOZZA, hogy 6vatossagra van sziikség az

egyensulyhianyra vonatkozo6, az eldrejelzési adatokon alapuld kovetkeztetések levondsakor;
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7.  NYUGTAZZA a Bizottsig azon szandékat, hogy részletes vizsgalatot végezzen azon 12
tagallam esetében, amelyek tekintetében a Tanécs a 2021-es vizsgalat soran ugy itélte meg,
hogy egyensulyhiany vagy talzott egyenstlyhiany all fenn; TUDOMASUL VESZI, hogy a
2022. évi részletes vizsgalatok keretében — a meglévo értékelések aktualizalasa és az esetleges
tovabbi szakpolitikai igények felmérése céljabol — sor kertil ezen egyensulyhianyok
ialakulasanak értékelésére, elemezve sulyossagukat és evoluciojukat, valamint a tagallamok
altal adott szakpolitikai valaszokat. EGYETERT azzal, hogy sziikség van a kockéazatok szoros
nyomon kdvetésére néhany olyan tovabbi tagallamban, amelyek esetében ebben a szakaszban
nem indokolt a részletes vizsgalat, kiilondsen az erdteljes lakasar-novekedéssel kapcesolatban,
amely bizonyos esetekben a maganszektor novekvo adossagaval, a koltség-versenyképesség

eltéréseivel, valamint a koltségvetési és a kiilsé egyenlegek kozotti kdlcsonhatassal parosul;

8. HANGSULYOZZA, hogy a makrogazdasagi egyensulyhidnyok megelézése és korrekcioja
tovabbra is alapvetd fontossagd. EMLEKEZTET arra, hogy a makrogazdasagi
egyensulyhianyok megelézése €s korrekcidja fokozza a tagallamok képességét a
sokkhatdsokra vald reagalasra és tamogatja a gazdasagi konvergenciat, tovabba arra, hogy az
egyensulyhiany csokkenése pozitiv tovagyiirtizé hatdsokat eredményez az eurddvezetben €s

az uniods orszagokban;

9.  EGYETERT azzal, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz lehetdséget kinal az EU
szamara a helyreallitds tamogatasara, valamint arra, hogy erdsen és reziliensen emelkedjen ki
a valsagbol. ELISMERI, hogy a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek iddben torténd, teljes
korii és tényleges végrehajtasa hozzédjarulhat az egyensulyhidnyok csokkenéséhez és a
makrogazdasagi kockazatok enyhitéséhez. SURGETI megfeleld szakpolitikai valaszok
biztositasat az egyensulyhianyok kezelése, valamint a termelékenységnek, a novekedési

potencialnak, valamint az unids gazdasag versenyképességének a fokozasa érdekében;

10. EMLEKEZTET arra, hogy a Tanécs az unios gazdasagi kormanyzasi keret feliilvizsgalatanak
részeként meg fogja vitatni a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljarasra

vonatkoz6 jogszabalyokat.
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