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Suggett: Abbozz ta' RAKKOMANDAZZJONI TAL-KUNSILL dwar il-politika
ekonomika taz-zona tal-euro

Id-delegazzjonijiet isibu mehmuza l-verzjoni ta' wara I-KEF u I-EWG tal-abbozz ta'
rakkomandazzjoni tal-Kunsill tal-2023 dwar il-politika ekonomika taz-zona tal-euro li ghandha tigi
approvata mill-Ecofin fis-17 ta' Jannar 2023. L-adozzjoni formali tat-test ghandha ssir wara 1-

approvazzjoni mill-Kunsill Ewropew f'Marzu 2023.
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Abbozz ta' RAKKOMANDAZZJONI TAL-KUNSILL

dwar il-politika ekonomika taz-zona tal-euro

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 136(1), flimkien mal-Artikolu 121(2) tieghu,

Wara li kkunsidra r-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1466/97 tas-7 ta' Lulju 1997 dwar it-tishih
tas-sorveljanza ta' pozizzjonijiet ta' bagit u s-sorveljanza u I-koordinazzjoni ta' politika ekonomikal,

u b'mod partikolari l-Artikolu 5(2) tieghu,

Wara li kkunsidra r-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16
ta' Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u l-korrezzjoni tal-izbilan¢i makroekonomi¢i?, u b'mod

partikolari I-Artikolu 6(1) tieghu,

Wara li kkunsidra r-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni Ewropea,
Wara li kkunsidra 1-Konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew,

Wara li kkonsulta 1-Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju,

Wara li kkonsulta 1-Kumitat tal-Politika Ekonomika,

GU L 209, 2.8.1997, p. 1.
2 GU L 306, 23.11.2011, p. 25.
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Billi:

(1)

L-irkupru ekonomiku taz-zona tal-euro wara 1-COVID gie interrott minn sensiela ta'
xokkijiet esterni. Bis-sahha, b'mod partikolari, ta' rispons deciziv ghall-politika ekonomika,
kemm fil-livell nazzjonali kif ukoll f'dak tal-UE, u ghat-tnehhija tal-mizuri ta' konteniment,
iz-zona tal-euro rregistrat tkabbir solidu tal-PDG f1-2021 u 1-2022, 5,3 % u [3,2 %]
rispettivament. Is-suq tax-xoghol wera wkoll li kien reziljenti, bir-rata tal-qghad mistennija
tilhaq ir-rata baxxa rekord ta' 6,8 % f1-2022. Madankollu, iz-Zieda fil-prezzijiet globali tal-
energija, iz-zieda fl-incertezza u t-tfixkil fil-katina tal-provvista kkawzati mill-gwerra ta'
aggressjoni tar-Russja kontra I-Ukrajna rrizultaw f'decellerazzjoni ¢ara fl-attivita ekonomika
fit-tieni nofs tal-2022, u 1-krizi tal-energija wasslet ghal rivalutazzjoni 'l isfel tat-tbassiriet
ghall-2023. B'mod generali, it-tkabbir tal-PDG fiz-Zona tal-euro huwa mistenni li jonqos
ghal 0,3 % biss f1-2023 qabel ma jerga' lura ghal tkabbir ta' 1,5 % f1-2024. Is-suq tal-energija
u swieq ohra tal-komoditajiet ged izidu l-inflazzjoni, li maz-zmien twessghet ghal oggetti
ohra u lahget it-8,5 % f1-2022. L-inflazzjoni issa hija mistennija li tibga' gholja fix-xhur li
gejjin, u tibga' 6,1 % f1-2023 qabel ma tittaffa f1-2024. Is-swieq tax-xoghol huma mistennija
li jibqghu robusti hekk kif id-domanda ghax-xoghol tibga' gholja. B'sehem kbir ta' negoz;ji li
ghadhom jirrappurtaw nuqqas ta' haddiema, il-qghad mistenni li jizdied biss b'mod moderat
is-sena d-diehla, gabel ma jerga' jonqos f1-2024. Sadanittant, it-tkabbir fil-pagi nominali
huwa mistenni li jizdied f1-2023 izda li jibqa' aktar baxx mir-rata tal-inflazzjoni, bir-rizultat
li jkun hemm tnaqqis fil-kapacita tal-akkwist tal-unitajiet domestici. F'dan il-kuntest, is-
surplus fil-kont kurrenti taz-zona tal-euro naqas, f'konformita mal-bilan¢ tal-energija li ged
jiddeterjora b'mod qawwi u, aktar 'il quddiem, id-deprezzament nominali tal-euro kontra d-
dollaru Amerikan u xi muniti ohra mit-tieni nofs tal-2021 x'aktarx li jipprovdi biss spinta

modesta lill-kompetittivita minhabba l-ispejjez gholjin tal-energija.
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(2) Id-deterjorament fil-kundizzjonijiet makroekonomici u d-differenzi kbar fil-prezzijiet
madwar I-Istati Membri jisfidaw il-konvergenza fl-introjtu u fi¢-¢iklu tan-negozju fiz-zona
tal-euro. Filwaqt li I-pandemija tal-COVID-19 wasslet ghal divergenzi profondi, ghalkemm
fil-bi¢ca 1-kbira tranzitorji, fil-prestazzjoni makroekonomika, kellha impatt limitat u
temporanju fuq is-sinkronizzazzjoni ta¢-¢iklu tan-negozju. Il-krizi tal-energija ggib maghha
impatti makroekonomici eterogenji godda fiz-zona tal-euro. Minhabba differenzi bejn il-
pajjizi fit-tahlitiet tal-energija u fil-politiki biex jittaffa I-impatt tax-xokk tal-energija,
madwar iz-zona tal-euro tfac¢aw differenzi kbar fir-rati tal-inflazzjoni nominali u bazi.
Prezzijiet oghla tal-energija u pressjonijiet tal-katina tal-provvista kellhom impatt mhux
uniformi fuq il-manifattura u s-servizzi madwar l-Istati Membri taz-zona tal-euro u jistghu
jirrizultaw f'kompetittivita relattiva mifruxa. Filwaqt 1i 1-indikaturi disponibbli jissuggerixxu
li d-diskrepanzi fil-kompetittivita fiz-zona tal-euro sa issa kienu limitati, id-divergenzi fil-
bilanc¢i tal-kontijiet kurrenti fiz-zona tal-euro dan l-ahhar kibru prin¢ipalment minhabba d-

deterjorament tal-bilanc¢i tal-energija.
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G)

L-izgurar ta' rispons ta' politika xieraq u koordinat ghal perspettiva ekonomika li qed
tiddeterjora u inflazzjoni gholja jirrikjedi 1i 1-politiki monetarji u fiskali jkunu kkalibrati
b'mod xieraq u koerenti. Il-politika monetarja trid tindirizza l-inflazzjoni gholja. II-BCE
jinsab lest 1i jindirizza r-riskji possibbli ta' dinamiki tas-suq mhux gustifikati u dizordinati li
huma ta' theddida serja ghat-trazmissjoni tal-politika monetarja madwar iz-zona tal-euro.
Fil-klima attwali, espansjoni fiskali wiesgha biex tappogga d-domanda tkompli zzid il-
pressjoni inflazzjonarja. Id-dejn pubbliku huwa gholi f'diversi Stati Membri taz-zona tal-
euro. Dan jitlob politiki fiskali 1i huma differenzjati b'mod xieraq bejn I-Istati Membri skont
is-sitwazzjoni ekonomika u fiskali taghhom, kif irrakkomandat mill-Kunsill fLulju 2022.3
Dan jirrikjedi wkoll 1i huma jkunu lesti li jaggustaw 1-infiq primarju attwali ffinanzjat
nazzjonalment ghas-sitwazzjoni li gqed tevolvi filwaqt li jippreservaw is-sostenibbilta tad-
dejn. Fl-istess hin, huma mehtiega mizuri fiskali mmirati u temporanji biex jigu appoggati 1-
persuni u l-kumpaniji vulnerabbli, anki bil-hsieb li jinzammu 1-impjiegi u l-kapital uman,
filwagqt li jigu ppreservati s-sinjali tal-prezzijiet u jigu pprovduti in¢entivi biex jitnaqqas il-
konsum tal-energija. Il-koordinazzjoni mill-qrib tar-reazzjonijiet ta' politika bejn 1-Istati
Membri tibga' kru¢jali. Is-suq tax-xoghol u I-politiki so¢jali huma strumentali wkoll fl-
indirizzar tal-impatti so¢jali ta' inflazzjoni gholja. Il-pagi medji mhumiex ged ilahhqu mal-
inflazzjoni f1-2022. Ghall-gejjieni, l-izviluppi fil-pagi jehtiegu bbilancjar bir-reqqa biex tigi
protetta l-kapacita tal-akkwist ta' dawk i jaqilghu 1-paga — b'enfasi fuq dawk li jaqilghu paga
baxxa — filwagqt li jigi evitat ir-riskju 1i 1-pagi jalimentaw l-inflazzjoni u japprofondixxu d-
differenzi fil-kompetittivita emergenti fiz-Zona tal-euro u madwar id-dinja. Il-promozzjoni
ta' impjiegi ta' kwalita tista' tghin ukoll biex jigi sostnut il-konsum. L-involviment attiv tas-
shab soc¢jali jghin biex jigu identifikati l-isfidi, inkluz dwar 1-isfidi specifici ghall-unjoni
monetarja, jittejbu s-soluzzjonijiet ta' politika, u tigi zgurata sjieda usa' tal-agenda tal-
politika ekonomika u so¢jali. Il-politiki min-naha tal-provvista jistghu jikkontribwixxu
wkoll ghal inflazzjoni aktar baxxa billi jac¢elleraw 1-akkumulazzjoni ta' provvisti ta' energija
alternattiva, itejbu l-kompetizzjoni u l-innovazzjoni, itejbu l-allokazzjoni tar-rizorsi, u
jappoggaw it-tkabbir tal-produttivita. Ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja jehtiegu wkoll

monitoragg kontinwu.

Ir-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill tat-12 ta’ Lulju 2022 dwar il-Programmi Nazzjonali ta’
Riforma u li jaghtu l-opinjonijiet tal-Kunsill dwar il-Programmi ta’ Stabbilta tal-2022, GU
C 334, 1.9.2022.
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[1-Fag¢ilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (Recovery and Resilience Facility, "RRF") u I-fondi
tal-politika ta' koezjoni huma ghodod ewlenin biex tissahhah ir-reziljenza taz-zona tal-euro u
tigi appoggata l-konvergenza. L-implimentazzjoni tal-RRF fl-Istati Membri taz-Zzona tal-
euro tinsab fit-triq it-tajba, b'aktar minn EUR 136 biljun imhallsa fi prefinanzjament u wara
t-twettiq tal-istadji importanti u I-miri. Minn mindu faqqghet il-pandemija, il-programmi tal-
politika ta' koezjoni Zborzaw aktar minn EUR 82 biljun lill-Istati Membri taz-zona tal-euro.
L-RRF u I-fondi tal-politika ta' koezjoni jikkontribwixxu ghall-prijoritajiet tal-politika taz-
zona tal-euro permezz ta' diversi mezzi: it-tnejn li huma jappoggaw l-attivita ekonomika
permezz ta' investiment addizzjonali u, fuq terminu itwal, lI-investimenti ppjanati u r-riformi
strutturali huma mistennija jappoggaw it-tranzizzjoni ekologika u digitali filwaqt li
jistimulaw tkabbir oghla fil-produttivita u fl-output potenzjali, kif ukoll isahhu r-reziljenza
tal-Istati Membri. Proporzjon kbir ta' investimenti u riformi mwettqa bhala parti mill-RRF
huwa rilevanti ghall-implimentazzjoni tal-prijoritajiet ta' politika taz-zona tal-euro
identifikati f'rakkomandazzjonijiet precedenti ghaz-zona tal-euro. Ghaldagstant, it-tkomplija
tal-implimentazzjoni tar-riformi u l-investimenti miftehma abbazi tal-iskeda ppjanata hija

essenzjali biex jinzamm il-momentum tar-riforma.

Sabiex jigi zgurat rispons ta' politika ekonomika konsistenti fil-livell tal-UE, I-Istharrig
Annwali dwar it-Tkabbir Sostenibbli (Annual Sustainable Growth Survey, "ASGS")*
jiddeskrivi l-prijoritajiet ta' politika ewlenin u 1-linji gwida ghas-sena 1i gejja. L-ASGS huwa
strutturat madwar l-erba' dimensjonijiet tas-sostenibbilta kompetittiva: is-sostenibbilta
ambjentali, il-gustizzja, il-produttivita, l-istabbilta makroekonomika u huma konformi mal-
Ghanijiet ta' Zvilupp Sostenibbli tan-NU. Ir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta' Twissija’
jipprovdi l-analizi tal-Kummissjoni ta' zZbilan¢i makroekonomici potenzjali li jistghu jfixklu
1-funzjonament xieraq tal-ekonomiji tal-Istati Membri, 1-Unjoni Ekonomika u Monetarja u 1-

Unjoni kollha kemm hi.

4

L-Istharrig Annwali dwar it-Tkabbir Sostenibbli 2023, COM (2022) 780.
Ir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija 2023, COM (2022) 781.
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Iz-zieda rapida fl-inflazzjoni matul is-sena li ghaddiet wasslet ghal aggustament rapidu tal-
pozizzjoni tal-politika monetarja madwar id-dinja. I1-Bank Centrali Ewropew (BCE) beda
jinnormalizza l-politika monetarja biex jizgura ritorn f'waqtu tal-inflazzjoni ghall-mira ta'
terminu medju ta' 2 %. Hija indikat ukoll li n-normalizzazzjoni tar-rati tal-imghax ser
tkompli, filwagqt li jitqiesu I-izviluppi tad-data ekonomika. Ir-restrizzjonijiet fuq il-provvista
ghandhom rwol sinifikanti fiz-zieda recenti fl-inflazzjoni, u d-differenzi fl-inflazzjoni
jaghmlu t-twettiq tal-politika monetarja aktar difficli. Trazmissjoni uniformi tal-pozizzjoni
politika madwar iz-zona tal-euro hija prekundizzjoni biex il-politika monetarja twettaq il-

mandat taghha.

Il-pozizzjoni fiskali taz-zona tal-euro, imkejla bhala 1-bidla fin-nefqa primarja netta relattiva
ghat-tkabbir potenzjali medju, hija pprogettata li tkun espansjonarja f1-2022 u generalment
newtrali f1-2023, skont il-Kummissjoni, izda taqleb espansjonarja jekk mizuri addizzjonali
ta' appogg ghall-energija kellhom jiddahhlu fis-sehh jew dawk attwali mgedda tul 1-2023. FI-
2023, il-politika fiskali jenhtieg li tevita li tamplifika l-effetti inflazzjonarji tax-xokkijiet
kontinwi fil-provvista u, kemm fil-livell nazzjonali kif ukoll ghaz-zona tal-euro kollha
kemm hi, mhuwiex gustifikat impuls fiskali wiesa' ghall-ekonomija. L-isfida hija
partikolarment akuta ghall-Istati Membri li jesperjenzaw inflazzjoni bazika gholja, anki fid-
dawl tad-diffikultajiet ekonomici u socjali serji kkawzati mill-erozjoni tal-kapacita tal-
akkwist ta' dawk li jaqilghu I-paga, b'mod partikolari ghall-haddiema b'paga baxxa. Barra
minn hekk, il-politika fiskali jenhtieg 1i tibga' prudenti u tikkombina investiment oghla mal-
kontroll tat-tkabbir fin-nefqa kurrenti primarja netta. F'dan il-kuntest, iz-zieda ulterjuri
mistennija fl-assorbiment tal-RRF u fl-investimenti ffinanzjati nazzjonalment fl-Istati
Membri kollha hija konsistenti mal-htiega li jigi estiz l-investiment pubbliku u privat ghat-
tranzizzjoni ekologika u digitali u ghas-sigurta tal-energija. Fl-istess hin, 1-agilita tal-politika
fiskali tghin biex tirreagixxi ghal inc¢ertezza gholja u riskji negattivi qawwija ghall-
perspettiva ekonomika, filwaqt li ma timminax l-in¢entivi ghat-tranzizzjoni tal-energija. I1-
pandemija tal-COVID-19 halliet legat ta' dejn gholi hatna fiz-Zona tal-euro, u filwaqt 1i d-
dejn pubbliku huwa mistenni li jonqos, ser jibga' ferm oghla mil-livelli ta' qabel il-
pandemija. Filwaqt li r-riskji ghas-sostenibbilta fuq terminu qasir naqgsu fil-bi¢ca 1-kbira
taghhom, ir-riskji fuq terminu medju u twil ghadhom gholjin f'diversi Stati Membri, u z-
zieda fir-rati tal-imghax huma mistennija jikkontribwixxu gradwalment ghal piz tad-dejn

oghla.
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Sabiex iwiegbu ghaz-zieda fil-prezzijiet tal-energija, I-Istati Membri taz-zona tal-euro hadu
mizuri ta' emergenza stmati li jirrapprezentaw 1% % tal-PDG 1-2022 u sa 1 % {1-2023, bit-
tnaqqis mistenni jiddependi fuq l-izviluppi fil-prezz tal-energija u fuq ir-roll-back ippjanat
tal-mizuri relatati. Abbazi tal-valutazzjoni tal-Kummissjoni, il-mizuri li ttiehdu sa issa
ghandhom 1-ghan ewlieni li jtaffu z-zidiet fil-prezzijiet, u medja ta' 20 % biss huma mizuri
mmirati ghall-introjtu. Hemm bzonn i tigi limitata l-ispiza fiskali ta' tali mizuri ta' appogg,
filwagqt 1i jitqies l-impatt distributtiv taghhom bejn il-kategoriji tal-introjtu, 1-impatt fuq id-
domanda ghall-energija u l-investiment fit-tranzizzjoni ekologika, id-distorsjonijiet possibbli
ghas-suq uniku u l-effetti konsegwenzjali negattivi fost il-pajjizi. Ghal dan il-ghan, huwa
importanti li jintlahaq gbil dwar appro¢¢ komuni. B'mod partikolari, jista' jigi esplorat
mudell ikkalibrat sew tal-ipprezzar tal-energija fuq zewg livelli, fejn il-konsumaturi
vulnerabbli jibbenefikaw minn prezzijiet regolati sa ¢ertu livell ta' konsum, u skemi ohra li
jiksbu objettivi simili, filwagqt li jitqiesu l-karatteristi¢i nazzjonali; kif ukoll riflessjoni dwar
modi xierqa biex jitnaqqas l-appogg hekk kif jongsu I-pressjonijiet fuq il-prezzijiet tal-
energija. Minbarra I-mizuri temporanji tal-energija, I-investiment pubbliku u privat jista'
jghin biex jissahhu s-sigurta u l-indipendenza tal-energija u t-tranzizzjoni ekologika. Sa
mill-krizi finanzjarja globali, iz-Zona tal-euro ilha tbati minn livelli baxxi ta' investiment
kemm privat kif ukoll pubbliku. Il-passi ta' politika mehuda b'rispons ghall-krizi tal-COVID-
19, bl-appogg ec¢cezzjonali ta' NextGenerationEU, ghenu biex jinzamm il-livell ta'
investiment pubbliku, b'impatt pozittiv fuq it-tkabbir potenzjali, spe¢jalment fl-Istati Membri
bl-oghla piz tad-dejn pubbliku. Aktar investiment privat u pubbliku, b'mod partikolari
permezz tal-implimentazzjoni tal-pjanijiet ghall-irkupru u r-reziljenza, tal-programmi tal-
politika ta' koezjoni, u tal-pjanijiet nazzjonali ghall-energija u I-klima li ghandhom jigu
aggornati mill-Istati Membri sa Gunju 2023, huwa kritiku ghat-tkabbir sostenibbli u koeziv

u biex tinkiseb it-tranzizzjoni ekologika u digitali.
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Fid-9 ta' Novembru 2022, il-Kummissjoni ppubblikat il-Komunikazzjoni dwar 1-
orjentazzjonijiet ghal riforma tal-qafas ta' governanza ekonomika tal-UE® biex tittejjeb 1-
effettivita tas-sorveljanza ekonomika u I-koordinazzjoni tal-politika fl-Unjoni. II-
Komunikazzjoni ghandha I-ghan li tiddefinixxi arkitettura aktar semplici u integrata ghas-
sorveljanza makrofiskali biex tigi zgurata s-sostenibbilta tad-dejn u jigi promoss it-tkabbir
sostenibbli u inkluziv. L-elementi ewlenin tal-Komunikazzjoni ghandhom I-ghan li
jissimplifikaw il-qafas, itejbu s-sjieda nazzjonali, u jsahhu l-infurzar. Il-Komunikazzjoni
tipproponi li t-trajettorji fiskali jkunu stipulati fuq pjanijiet fiskali-strutturali fuq terminu
medju proposti mill-Istati Membri, f'qafas komuni trasparenti tal-UE. Dawn il-pjanijiet, li
jkunu adottati mill-Kunsill, ikunu jigbru flimkien I-impenji fiskali, ta' riforma u ta'
investiment li jappoggaw is-sostenibbilta tad-dejn u t-tkabbir sostenibbli u jirriflettu 1-
prijoritajiet tal-UE u dawk nazzjonali. L-impenji ta' riforma u investiment fil-pjan nazzjonali
fiskali-strutturali ta' terminu medju, ikunu jippermettu perjodu itwal ta' aggustament fiskali.
Filwagqt li jinzammu I-valuri ta' referenza tat-Trattat (3 % tal-PDG ghad-deficit u 60 % tal-
PDG ghad-dejn), il-qafas ikun jiddependi fuq sorveljanza aktar ibbazata fuq ir-riskju ffukata
fuq is-sostenibbilta tad-dejn. Fir-rigward tal-Pro¢edura ta' Zbilan¢ Makroekonomiku (MIP),
huwa importanti li l-izbilan¢i makroekonomi¢i jkomplu jigu indirizzati b'mod koordinat u
bbilan¢jat. [l-Komunikazzjoni tipproponi qafas li jhares 'il quddiem biex ikunu jistghu jigu
identifikati r-riskji emergenti hekk kif jizviluppaw. Il-valutazzjoni ta' jekk jezistux zbilan¢i
tibga' bbazata fuq it-tliet kriterji tal-gravita, I-evoluzzjoni u r-rispons tal-politika.
Madankollu, il-kriterji tal-evoluzzjoni u r-rispons ta' politika mill-Istat Membru kkonc¢ernat

jinghataw aktar piz fil-valutazzjoni.

6 TI-Komunikazzjoni dwar orjentazzjonijiet ghal riforma tal-qafas ta’ governanza ekonomika tal-UE,

COM(2022) 583 final.
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Is-suq tax-xoghol taz-zona tal-euro wera reziljenza notevoli bis-sahha tal-appogg ta' politika
matul il-krizi tal-COVID-19. Fl-ewwel trimestru tal-2022, is-sighat totali mahduma qabzu 1-
livelli ta' gabel il-pandemija, u I-impjiegi komplew jikbru matul I-ewwel nofs tal-2022 ghal
livelli storikament gholjin fit-tieni kwart tal-2022 li wasslu r-rata tal-qghad ghal 6,8 %, 1-
aktar livell baxx taghha mill-holgien tal-euro. Madankollu, ghad hemm lok ghal titjib fir-
rigward tal-integrazzjoni tan-nisa, taz-zghazagh u l-persuni akbar fl-eta, tal-persuni
b'dizabilita u tal-gruppi vulnerabbli fis-suq tax-xoghol. Ghall-gejjieni, it-tnaqqis mistenni fl-
attivita ekonomika huwa mistenni li jkun ta' piz fuq il-prospett tal-impjiegi, bir-rata tal-
gghad tizdied bi ftit f1-2023. Ftit hemm evidenza li 1-krizi tal-COVID-19 wasslet ghal
deterjorament strutturali ta' kwistjonijiet ta' tqabbil tal-impjiegi. Madankollu, hemm
differenzi sinifikanti fis-suq tax-xoghol bejn 1-Istati Membri u s-setturi. Sa mill-2019, il-
holgien tal-impjiegi kien l-aktar b'sahhtu fit-teknologija tal-informazzjoni u s-servizzi
professjonali filwaqt 1i t-trasport, 1-akkomodazzjoni u I-ikel irregistraw telf ta' impjiegi. It-
tibdil demografiku x'aktarx li jkollu wkoll rwol fl-issikkar tas-swieq tax-xoghol taz-zona tal-
euro. Investiment adegwat u effettiv f'edukazzjoni u tahrig ta' kwalita fl-etajiet kollha ser
ikun krug¢jali biex jittaffa n-nuqqas ta' hiliet attwali u futuri u jigu appoggati t-tranzizzjonijiet
ekologici u digitali. It-tkabbir fil-pagi zdied kemxejn matul 1-2022, li wassal ghal zieda
aggregata fil-kostijiet tal-unita lavorattiva. Madankollu, dan baga' moderat b'mod generali u
huwa pprogettat li jibga' ferm aktar baxx mill-inflazzjoni. Il-kumpens reali mill-impjegat
huwa pprogettat li jonqos bi 2,8 % 1-2022 u b'0,9 % ohra f1-2023 gabel ma jirkupra parti
mit-telf 1-2024. L-aspettattivi dwar l-inflazzjoni ankrata ghandhom rwol ewlieni fil-

mitigazzjoni tar-riskji li z-zidiet rapidi fit-talbiet tal-pagi jkomplu jzidu l-inflazzjoni.
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Ir-riformi strutturali, inkluz dawk imwettqa bhala parti mill-Patt Ekologiku Ewropew jew ir-
riformi ekologic¢i u digitali appoggati mill-RRF u 1-pjan REPowerEU, huma krug¢jali biex
jissahhu s-Suq Uniku u r-reziljenza tal-ekonomiji taz-zona tal-euro. F'dak ir-rigward, huwa
importanti wkoll 1i jigu implimentati r-riformi specific¢i ghall-pajjiz rakkomandati mill-
Kunsill”. It-titjib ulterjuri tal-ambjent tan-negozju, inkluz billi jitnaqqsu l-ostakli ghall-
investiment u r-riallokazzjoni tal-kapital, I-immodernizzar tal-amministrazzjonijiet pubbli¢i,
it-thaffif tal-ghoti tal-permessi, filwagqt li jithares l-ambjent u jitnehhew oqfsa regolator;ji
restrittivi jistghu jzidu l-produttivita u t-tkabbir. Ir-riformi, flimkien mal-investiment, huma
strumentali biex titwettaq it-tranzizzjoni ekologika u digitali, b'mod partikolari ghat-titjib
tal-effi¢jenza energetika, 1-appogg ghat-tranzizzjoni lejn in-newtralita klimatika, iz-zieda fil-
provvista u l-uzu tal-energija rinnovabbli, kif ukoll l-appogg ghat-titjib tal-hiliet u t-tahrig
mill-gdid. 1z-zieda rapida u persistenti fil-prezzijiet tal-energija poggiet il-mudelli tan-
negozju tal-industriji intensivi fl-energija u l-intraprizi zghar u ta' daqs medju taht pressjoni,
b'impatt fuq l-impjiegi u I-kapital uman. Regimi ta' insolvenza effi¢jenti jistghu jappoggaw
it-tranzizzjoni u jaghmluha aktar facli biex ir-rizorsi jigu riallokati. Ir-regimi tal-insolvenza
fiz-zona tal-euro ghadhom ivarjaw hafna u z-zieda fl-effettivita u I-armonizzazzjoni

taghhom tappogga l-aggustament ekonomiku u s-suq uniku ghall-kapital.

Semestru Ewropew 2022: jintlahag gbil dwar ir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjizi
- Consilium (europa.eu)

5041/23 xuj/TM/piv 11

ECOFIN 1A MT


https://www.consilium.europa.eu/mt/press/press-releases/2022/06/17/european-semester-2022-country-specific-recommendations-agreed/
https://www.consilium.europa.eu/mt/press/press-releases/2022/06/17/european-semester-2022-country-specific-recommendations-agreed/

(12)

Sa issa, is-settur bankarju wera reziljenza generali f1-2022. Filwaqt li s-settur bankarju taz-
zona tal-euro kollu kemm hu huwa kapitalizzat tajjeb u ra titjib fil-profittabbilta mill-2021,
deterjorament gawwi fil-prospettiva makroekonomika, flimkien ma' rati tal-imghax oghla li
jzidu 1-kostijiet ghal min jissellef, jistghu jissarrfu fi kwalita tal-assi aktar dghajfa. F'kuntest
ta' acCess aktar strett ghall-kreditu, il-monitoragg f'waqtu tar-riskji, l-involviment proattiv
mad-debituri u l-gestjoni attiva ta' self improduttiv huma importanti biex tinzamm il-
kapacita tal-banek li jiffinanzjaw l-ekonomija. Ir-reziljenza tal-istituzzjonijiet ta' kreditu
tista' tigi mxekkla minn fatturi strutturali, inkluz il-kapacita zejda u I-kompetizzjoni minn
fornituri godda ta' servizzi finanzjarji. Riskji ohra jistghu jitfaccaw ukoll fis-swieq
finanzjarji. B'mod partikolari, primjums ta' riskju oghla u kundizzjonijiet ta' likwidita aktar
stretti jistghu jwasslu ghal tnaqqis fil-prezzijiet tal-assi. Minhabba sejhiet ghall-margni, dan
jista' jikkawza aktar pressjonijiet il hinn mill-istress tal-likwidita diga esperjenzat minn xi
kumpaniji tal-energija. II-mod kif is-swieq tal-proprjeta immobbli residenzjali u
kummer¢jali jirreagixxu ghaz-zidiet fir-rati tal-imghax jirrikjedi wkoll monitoragg mill-qrib,
billi domanda aktar baxxa u l-kapacita tas-servizzi tad-dejn li sejra ghall-aghar jistghu
jezercitaw pressjoni 'l isfel fuq il-prezzijiet tal-proprjeta immobbli u jwasslu ghal riskji
¢ikli¢i, b'mod partikolari fl-Istati Membri taz-zona tal-euro fejn id-dejn tal-unitajiet
domestic¢i huwa elevat. Barra minn hekk, iz-zieda fir-riskji ¢ibernetici titlob aktar attenzjoni,
u [-Att dwar ir-Reziljenza Operazzjonali Digitali miftiehem dan I-ahhar ser isahhah ir-
reziljenza tad-ditti finanzjarji kontra r-riskji relatati mat-teknologiji tal-informazzjoni u tal-
komunikazzjoni. F'Settembru 2022, il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku hareg
twissija fejn talab lill-istituzzjonijiet tas-settur privat, lill-partecipanti fis-suq u lill-

awtoritajiet rilevanti biex ikomplu jhejju ghal xenarji ta' riskju ta' titrif.3

8 It-Twissija tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tat-22 ta’ Settembru 2022 dwar il-
vulnerabbiltajiet fis-sistema finanzjarja tal-Unjoni (ESRB/2022/7).
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(13)  F'Gunju 2022, il-Grupp tal-Euro qabel li, bhala pass immedjat, il-hidma fuq il-futur tal-
Unjoni Bankarja jenhtieg 1i jkun iffukat fuq it-tishih tal-qafas komuni ghall-gestjoni tal-

krizijiet bankarji u skemi nazzjonali ta' garanzija tad-depoziti biex ikun hemm qafas li jkun

adattat ghat-tipi kollha ta' banek. II-Grupp tal-Euro impenja ruhu li sussegwentement
jirrevedi l-istat tal-Unjoni Bankarja u jidentifika b'mod kunsenswali aktar mizuri possibbli
rigward I-elementi pendenti 1-ohra biex tissahhah u titlesta 1-Unjoni Bankarja. Il-
Kummissjoni habbret li bihsiebha taghmel proposta legizlattiva dwar il-gestjoni tal-krizijie
u l-assigurazzjoni tad-depoziti (crisis management and deposit insurance, "CMDI") kmieni
1-2023. Modifiki ghall-gafas tas-CMDI jistghu jghinu biex is-settur bankarju taz-zona tal-
euro jsir aktar reziljenti. [I-Kummissjoni habbret ukoll li fl-ewwel nofs tal-2023 ser
tipprezenta proposta legizlattiva li tistabbilixxi l-euro digitali u tirregola I-karatteristi¢i
ewlenin tieghu, soggetta ghad-dec¢izjoni tal-kolegizlaturi. Decizjoni possibbli dwar il-hrug
tal-euro digitali tittiched mill-Kunsill Governattiv tal-BCE wara t-tlestija ta' fazi potenzjali
ta' realizzazzjoni. Euro digitali, 1i jkun komplementari ghall-flus kontanti, jista' jizblokka
diversi benefi¢é¢ji ghall-ekonomija taz-zona tal-euro. Dan jappogga b'mod partikolari d-

digitalizzazzjoni tal-ekonomija u l-innovazzjoni fil-pagamenti, filwaqt li jsahhah ukoll ir-

t

rwol internazzjonali tal-euro. L-izvilupp ta' euro digitali jista', anki fl-isfond tas-sitwazzjoni

geopolitika attwali, izid l-awtonomija ekonomika u finanzjarja taz-zona tal-euro u tal-

Unjoni.
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B'DAN JIRRAKKOMANDA 1i jenhtieg li 1-Istati Membri taz-zona tal-euro jiehdu azzjoni,
individwalment, inkluz permezz tal-implimentazzjoni tal-pjanijiet ghall-irkupru u r-reziljenza

taghhom, u kollettivament fil-Grupp tal-Euro, {1-2023-2024 biex:

1. Joqoghdu lura minn appogg fuq bazi wiesgha ghad-domanda aggregata f1-2023, filwaqt i
jimmiraw mizuri fiskali ahjar biex jindirizzaw l-impatt tal-prezzijiet gholjin tal-energija fuq 1-
unitajiet domestici vulnerabbli u I-kumpaniji vijabbli, u jzommu l-agilita li jaggustaw ghas-
sitwazzjoni li ged tevolvi b'mod rapidu, jekk ikun mehtieg. Ikomplu jikkoordinaw il-politiki
fiskali nazzjonali fl-Istati Membri kollha biex jippreservaw is-sostenibbilta tad-dejn u jizdied
il-potenzjal tat-tkabbir b'mod sostenibbli, u b'hekk jiffacilitaw ukoll il-kompitu tal-politika
monetarja biex tizgura ritorn f'waqtu tal-inflazzjoni ghall-mira ta' terminu medju ta' 2 % tal-
BCE. Jagblu dwar approé¢ komuni u, b'mod partikolari, jikkunsidraw is-sostituzzjoni ta'
mizuri ta' prezzijiet b'bazi wiesgha b'mudell ta' pprezzar tal-energija b'zewg livelli
kosteffi¢jenti u kkalibrati sew li jizgura incentivi ghall-iffrankar tal-energija, jew skemi ohra li
jiksbu objettivi simili, b'kont mehud tal-karatteristi¢i nazzjonali, kif ukoll jirriflettu dwar modi
adatti biex jitnaqqas l-appogg hekk kif jongsu I-pressjonijiet fuq il-prezzijiet tal-energija.
Jiddefinixxu strategiji fiskali differenzjati b'mod xieraq fuq terminu medju, permezz ta'
konsolidazzjoni gradwali u sostenibbli, kif ukoll permezz ta' investimenti u riformi, biex

jinkisbu pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq terminu medju.

2. Isostnu livell gholi ta' investiment pubbliku u jippromwovu investimenti privati, li huma
mehtieg biex tinghata spinta lir-reziljenza ekonomika u soc¢jali u tigi appoggata t-tranzizzjoni
ekologika u digitali, inkluz ghal effi¢jenza energetika akbar, it-tranzizzjoni lejn sorsi tal-
energija rinnovabbli. Jimplimentaw il-programmi tal-politika ta' koezjoni u l-pjanijiet ghall-
irkupru u r-reziljenza, filwaqt li jizguraw it-twettiq f'waqtu tar-riformi u l-investiment, u
Jizguraw li l-aggornamenti tal-pjanijiet ikunu mmirati, u jqisu s-sitwazzjoni ekonomika 1i qed
tevolvi, filwaqt li jnaqqsu l1-ambizzjoni generali. Jiehdu passi ulterjuri, inkluz permezz tal-
pjan REPowerEU u permezz ta' pjanijiet nazzjonali ghall-energija u 1-klima, biex tigi

accellerata t-tranzizzjoni lejn energija nadifa u tizdied l-indipendenza energetika tal-Unjoni.

5041/23 xuj/TM/piv 14
ECOFIN 1A MT



3.  F'konformita mal-prattiki nazzjonali u filwagqt li jigi rrispettat ir-rwol tas-shab so¢jali,
jappoggaw l-izviluppi fil-pagi li jtaffu t-telf fil-kapacita tal-akkwist ta' dawk li jaqilghu I-
paga, b'mod partikolari ghall-haddiema b'paga baxxa, filwaqt li jigu riflessi l-izviluppi fil-
produttivita fuq terminu medju u jigu limitati l-effetti sekondarji fuq l-inflazzjoni. Jizviluppaw
u jadattaw, fejn mehtieg, sistemi ta' appogg soc¢jali biex jghinu lill-unitajiet domestici
vulnerabbli jindirizzaw ix-xokk energetiku u t-tranzizzjoni ekologika u digitali, filwaqt li
jindirizzaw ir-riskju akbar ta' faqar. Ikomplu jtejbu I-politiki attivi tas-suq tax-xoghol u jiehdu
mizuri biex jindirizzaw in-nuqqas ta' hiliet u jippromwovu impjiegi ta' kwalita. Jizguraw I-

involviment effettiv tas-shab soc¢jali fit-tfassil tal-politika u jsahhu d-djalogu so¢jali.

4.  Jizguraw li l-appogg lill-kumpaniji, b'mod partikolari l-intraprizi zghar u ta' dags medju, li
jigu taht pressjoni finanzjarja minhabba 1-krizi tal-energija jkun kosteffettiv, temporanju, u
mmirat lejn ditti vijabbli. L-appogg ipprovdut jenhtieg li jzomm I-in¢entivi ghall-effi¢jenza
energetika u ghall-energija rinnovabbli, filwaqt li jippreserva 1-kundizzjonijiet ekwi u 1-
integrita tas-suq uniku, inkluz permezz tal-Qafas Temporanju ta' Ghajnuna mill-Istat ghall-
Krizijiet. Itejbu I-ambjent tan-negozju, b'mod partikolari billi jtejbu l-kompetizzjoni u jzidu 1-
effi¢jenza tal-oqfsa tal-insolvenza biex jizguraw li dawn jittrattaw b'mod effettiv u fwaqtu 1-
falliment u r-ristrutturar korporattiv. Jikkontribwixxu ghall-progress lejn I-Unjoni tas-Swieq

Kapitali.

5. Jippreservaw l-istabbilta makrofinanzjarja, izzomm il-kanali ta' kreditu ghall-ekonomija u
jevitaw ir-riskju ta' frammentazzjoni finanzjarja. Jimmonitorjaw ir-riskji marbuta b'mod
partikolari mat-tensjonijiet fis-settur tal-energija, l-issikkar tal-kondizzjonijiet finanzjarji, 1-
assi improduttivi, il-livelli ta' dejn privat u l-izviluppi fis-swieq immobiljari. Ikomplu jahdmu
fuq it-tlestija tal-Unjoni Bankarja, bil-pass li jmiss ikun ir-riforma tal-qafas attwali tal-
Gestjoni tal-Krizijiet u 1-Assigurazzjoni ta' Depozitu. Ikomplu jinvolvu ruhhom b'mod attiv

fil-hidma preparatorja dwar l-introduzzjoni possibbli ta' euro digitali.
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Passi ulterjuri fl-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja (UEM) jenhtieg li jqisu
t-taghlimiet mehuda mit-tfassil u I-implimentazzjoni tar-rispons komprensiv tal-politika
ekonomika tal-Unjoni ghall-krizi tal-COVID-19. Progress rapidu dwar ir-riezami tal-
governanza ekonomika huwa prijorita ghat-tishih tal-koordinazzjoni tal-politika ekonomika.
I1-progress fl-approfondiment tal-UEM jenhtieg li jitkompla b'rispett shih tas-suq uniku tal-

Unjoni u b'mod miftuh u trasparenti lejn I-Istati Membri li mhumiex fiz-zona tal-euro.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Kunsill
1l-President
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