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Navrh DOPORUCENI RADY tykajiciho se hospodaiské politiky eurozény

Delegace naleznou v pfiloze znéni navrhu doporuceni Rady tykajiciho se hospodarské politiky

eurozony na rok 2023, které bylo vypracovano po zasedanich Hospodaiského a finan¢niho vyboru

a Pracovni skupiny pro Euroskupinu a které by mélo byt schvaleno na zasedani Rady pro

hospodafské a finan¢ni véci konajicim se dne 17. ledna 2023. Znéni by mélo byt formalné piijato

poté, co je v bieznu 2023 potvrdi Evropska rada.
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Navrh DOPORUCENI RADY

tykajici se hospodarské politiky eurozony

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 136 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 121

odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 1466/97 ze dne 7. Cervence 1997 o posileni dohledu nad stavy
rozpo¢tl a nad hospodafskymi politikami a o posileni koordinace hospodatskych politik?, a zejména

na ¢l. 5 odst. 2 uvedeného nafizeni,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011
o prevenci a napravé makroekonomické nerovnovahy?, a zejména na ¢l. 6 odst. 1 uvedeného

nafizeni,

s ohledem na doporuceni Evropské komise,

s ohledem na zavéry Evropské rady,

po konzultaci s Hospodatfskym a finanénim vyborem,

po konzultaci s Vyborem pro hospodarskou politiku,

! Uf. vést. L. 209, 2.8.1997, s. 1.
2 Ur vest. L 306,23.11.2011, 5. 25.
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vzhledem k témto divodum:

(1)

Hospodaiské oziveni eurozony po pandemii COVID-19 bylo naruseno fadou vnéjsich
otfesti. Zejména diky rozhodné reakci hospodaiské politiky jak na vnitrostatni urovni, tak
na urovni EU a diky zruseni omezujicich opatieni zaznamenala eurozona v letech 2021

a 2022 silny rast HDP, a to 0 5,3 % a o [3,2 %]. Odolnost prokazal také trh prace, kde by
mira nezameéstnanosti méla v roce 2022 dosahnout rekordné nizké urovneé 6,8 %. Narust
sveétovych cen energii, zvySena nejistota a naruseni dodavatelskych fetézct vyvolané
utocnou valkou Ruska proti Ukrajiné vSak zptlisobily zietelné zpomaleni hospodarské
aktivity ve druhé polovin¢ roku 2022 a energeticka krize vedla k pfehodnoceni progno6z
na rok 2023 smérem k niz$im hodnotam. Celkové by se m¢l rast HDP v eurozéné

v roce 2023 snizit na pouhych 0,3 % a v roce 2024 opét vzrist na urovein 1,5 %. Trh

s energiemi a ostatni komoditni trhy podnécuji inflaci, ktera se postupem casu rozsifuje

1 na dals$i polozky a v roce 2022 dosahne hodnoty 8,5 %. Nyni se o¢ekava, ze

v nadchazejicich mésicich zistane inflace zvysena a v roce 2023 se udrzi na urovni 6,1 %,
nacez v roce 2024 dojde k jejimu zmirnéni. Ocekava se, Ze trhy prace zlistanou silné, nebot’
poptavka po pracovni sile ziistava vysokd. Vzhledem k tomu, Ze velka ¢ast podniki stale
hlasi nedostatek pracovnich sil, nezaméstnanost by se méla v pfistim roce zvysit jen mirné
a v roce 2024 by se méla opét snizit. Soucasné se ocekava, ze rast nominalnich mezd se

v roce 2023 zvysi, ale zlistane pod Grovni inflace, coZ povede k oslabeni kupni sily
domacnosti. V této souvislosti se piebytek béZzného uctu eurozony snizil v souladu se silné
se zhorSujici energetickou bilanci a do budoucna je pravdépodobné, Ze nominalni sniZeni
hodnoty eura vii¢i americkému dolaru a nékterym dal$im ménam, k némuz dochéazi od druhé
poloviny roku 2021, bude vzhledem k vysokym nékladiim na energie pfedstavovat pouze

mirny stimul pro konkurenceschopnost.
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(2) Zhorseni makroekonomickych podminek a velké rozdily v cenadch mezi Clenskymi staty
predstavuji pro piijmovou konvergenci a konvergenci hospodaiského cyklu v eurozoné
velkou vyzvu. Ackoli pandemie COVID-19 vedla k hlubokym, ttebaze pifevazné
ptfechodnym rozdiliim v makroekonomické vykonnosti, jeji dopad na synchronizaci
hospodarského cyklu byl pouze omezeny a docasny. V ramci eurozony s sebou energeticka
krize pfinasi nové heterogenni makroekonomické dopady. V dusledku rozdili mezi
jednotlivymi zemémi tykajicich se skladby zdrojti energie a politik ke zmirnéni dopadt
energetického Soku se v eurozoné objevily velké rozdily v celkové a jadrové mife inflace.
Vyssi ceny energii a tlaky v rdmci dodavatelskych fetézcti maji na zpracovatelsky priimysl
a sluzby v jednotlivych ¢lenskych statech eurozony nerovnomérny dopad a mohou vést
k rozkolisani relativni konkurenceschopnosti. Zatimco dostupné ukazatele naznacuji, ze
rozdily v konkurenceschopnosti v rdmci eurozony byly dosud jen mirné, rozdily v saldech
béznych Ucta se v eurozoné v posledni dobé predevsim v disledku zhorSujicich se

energetickych bilanci prohloubily.
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G)

Pro zajisténi vhodné a koordinované politické reakce na zhorSujici se hospodaisky vyhled
a vysokou inflaci je zapotiebi, aby ménova a fiskélni politika byly vhodn¢ kalibrované

a soudrzné. Ménova politika musi fesit vysokou inflaci. ECB je pfipravena vyporadat se

s moznymi riziky neopodstatnéné, neusporadané dynamiky trhu, ktera predstavuje vaznou
hrozbu pro transmisi ménové politiky v celé eurozon€. V soucasné situaci by rozsahla
fiskalni expanze na podporu poptavky dale podpotila infla¢ni tlak. Nékolik ¢lenskych stath
eurozény vykazuje vysoky vetejny dluh. Proto je tfeba, aby fiskalni politiky byly

v jednotlivych ¢lenskych statech nélezit¢ diferencovany podle jejich hospodarské a fiskalni
situace, jak doporucila Rada v &ervenci 20223. Rovnéz je tieba, aby byly pfipraveny
prizpusobit vnitrostatné financované bézné primarni vydaje vyvijejici se situaci a zaroven
zachovat udrzitelnost dluhu. Soucasné je nutné ptijmout cilend a doc¢asna fiskalni opatieni
na podporu zranitelnych osob a podniki, a to i s ohledem na zachovani pracovnich mist

a lidského kapitélu, a zdroven zachovat cenové signdly a poskytnout pobidky ke sniZeni
spotieby energie. Zasadni llohu ma i nadéle uzké koordinace politickych reakci mezi
¢lenskymi staty. Pfi feSeni socialnich dopadi vysoké inflace hraji vyznamnou roli také
politiky v oblasti trhu prace a socialni politiky. Primérné mzdy v roce 2022 nedrzi krok

s vyvojem inflace. Do budoucna je tfeba vyvoj mezd peclivé vyvaZovat, aby byla chranéna
kupni sila zamé&stnancii (a to zejména zaméstnancl s nizkymi mzdami) a zaroven se
zabranilo riziku, ze mzdy budou pfizivovat inflaci a prohlubovat vznikajici rozdily

v konkurenceschopnosti v rdmci eurozony i ve svéteé. Podpora kvalitniho zaméstnani by
rovn&Z mohla pfispét k udrzeni spotieby. Diky aktivnimu zapojeni socidlnich partneri se
daii identifikovat problémy, vcetné specifickych vyzev, s nimiz se potykd ménova unie,
zlepSuji se politicka feSeni a je zajiSténo Sirsi piijeti agendy hospodaiské a socidlni politiky.
Ke sniZovani inflace mohou ptispét také politiky na strané nabidky, a to urychlenim
budovani alternativnich zdroji energie, posilovanim konkurence a inovaci, diky nimz budou
1épe ptid€lovany zdroje, a podporou rlistu produktivity. Soustavné sledovat je tieba i rizika

ohroZujici finan¢ni stabilitu.

Doporuceni Rady ze dne 12. ¢ervence 2022 k narodnim programm reforem a stanovisko
Rady k programiim stability z roku 2022 (Ut. vést. C 334, 1.9.2022).
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(4)

)

Kli¢ovymi nastroji pro posileni odolnosti eurozoény a podporu konvergence jsou Nastroj pro
oziveni a odolnost a fondy politiky soudrznosti. Provadéni Nastroje pro oziveni a odolnost
v ¢lenskych statech eurozony pokracuje uspésné, nebot’ v ramcei predbézného financovani

a po splnéni milnikd a cila bylo vyplaceno vice nez 136 miliard EUR. Od vypuknuti
pandemie COVID-19 bylo v ramci programii politiky soudrznosti clenskym statim
eurozony vyplaceno vice nez 82 miliard EUR. Nastroj pro oziveni a odolnost a fondy
politiky soudrznosti ptispivaji k prioritdm politiky eurozony nékolika zplsoby: jednak
podporuji hospodéiskou ¢innost prostfednictvim dodate¢nych investic, jednak

v dlouhodobéjsim horizontu maji planované investice a strukturalni reformy podpoftit
zelenou a digitalni transformaci a zaroven stimulovat vyssi rist produktivity a potencialniho
produktu a rovnéz posilit odolnost ¢lenskych statt. Velka ¢ast investic a reforem
provadénych v rdmci Nastroje pro oziveni a odolnost méa vyznam pro provadéni politickych
priorit eurozony stanovenych v piedchozich doporucenich pro eurozonu. Pro udrzeni tempa
reforem je proto nezbytné pokracovat v provadéni dohodnutych reforem a investic podle

planovaného harmonogramu.

S cilem zajistit konzistentni reakci hospodarské politiky na trovni EU jsou v ro¢ni analyze
udrzitelného rastu? nastinény kli¢ové politické priority a hlavni sméry pro nadchazejici rok.
Ro¢ni analyza udrzitelného ristu je strukturovana podle ¢tyt rozmért konkurenceschopné
udrzitelnosti, jimiz jsou environmentalni udrzZitelnost, spravedlnost, produktivita

a makroekonomicka stabilita, a je v souladu s cili udrzitelného rozvoje ptijatymi OSN.
Zprava mechanismu varovani® predklada analyzu Komise tykajici se moZznych
makroekonomickych nerovnovah, které mohou bréanit fddnému fungovéani ekonomik

Clenskych statli, hospodarské a ménové unie a Unie jako celku.

Ro¢ni analyza udrzitelného rastu 2023, COM(2022) 780.
Zprava mechanismu varovani 2023, COM(2022) 781.
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(6)

(7

Prudky nartst inflace v uplynulém roce si vyzadal rychlou Gpravu nastaveni ménové
politiky ve svéte. Evropska centralni banka (ECB) zahajila normalizaci ménové politiky, aby
zajistila v€asny navrat inflace ke sttednédobému 2% cili. Zaroven uvedla, Ze normalizace
urokovych sazeb bude pokrac¢ovat s ohledem na vyvoj ekonomickych tdaji. Na neddvném
prudkém narastu inflace se vyznamné podili omezeni nabidky a rozdily v mife inflace
znesnadiuji provadéni ménové politiky. Pfedpokladem pro to, aby ménova politika mohla

plnit sviij mandat, je rovnomérna transmise nastaveni ménové politiky v celé eurozong.

Orientace fiskalni politiky eurozony, méfend jako zména Cistych primarnich vydaja

v poméru k primérnému potencialnimu rastu, by podle Komise méla byt v roce 2022
expanzivni a v roce 2023 vicemén¢ neutralni, avS§ak zméni se na expanzivni, pokud budou

v prib&hu roku 2023 pftijata dalsi podplirna opatfeni v oblasti energetiky nebo pokud dojde
k prodlouzeni platnosti stavajicich opatfeni. V roce 2023 by se fiskalni politika méla
vyvarovat zesilovani infla¢nich u€inkt pokracujicich nabidkovych Sokt a jak na vnitrostatni
urovni, tak pro eurozonu jako celek plati, ze rozséhly fiskalni impuls pro ekonomiku neni
opodstatnény. Tato vyzva je obzvlasté pal¢iva pro ¢lenské staty, které ¢eli vysoké mite
jadrové inflace, a to i vzhledem k vaznym hospodaiskym a socidlnim potizim zpiisobenym
snizovanim kupni sily zaméstnancii, zejména téch s nizkymi mzdami. Fiskalni politika by
navic méla ziistat obezietna a kombinovat vyssi investice s kontrolou riistu Cistych
primarnich béznych vydaji. V této souvislosti je o¢ekavany dalsi nartst Cerpani z Nastroje
pro oziveni a odolnost a statem financovanych investic ve vSech ¢lenskych statech v souladu
s potiebou rozsitit vefejné 1 soukromé investice do zelené a digitalni transformace

a energetické bezpecnosti. PruZznost fiskalni politiky by zaroven mohla pomoci lépe reagovat
na vysokou nejistotu a silna rizika zhorSeni hospodatského vyhledu, aniz by pfitom ohrozila
pobidky k transformaci energetiky. Pandemie COVID-19 zanechala v eurozoné dédictvi
velmi vysokého dluhu, a 1 kdyz se ocekava, Ze vetejny dluh klesne, zlistane podstatné vyssi
nez pied pandemii. Zatimco kratkodoba rizika udrzitelnosti se do zna¢né miry snizila,
sttednédoba a dlouhodoba rizika ztstavaji v nékolika ¢lenskych statech zvysena a o¢ekava

se, Ze se narust urokovych sazeb postupné promitne do vyssiho dluhového zatizeni.
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(8) V reakci na rust cen energii pfijaly ¢lenské staty eurozony nouzova opatieni, ktera podle
odhadt predstavuji 1 ¥4 % HDP v roce 2022 a az 1 % HDP v roce 2023, pficemz ocekavany
pokles zavisi na vyvoji cen energii a na planovaném zruseni souvisejicich opatfeni. Podle
posouzeni Komise jsou dosud pfijata opatieni zamétena piedevsim na zmiriiovani ristu cen
a prumérné pouze 20 % z nich tvoii cilend pfijmova opatieni. Je tieba omezit fiskalni
naklady téchto podpturnych opatfeni a zaroven zohlednit jejich distribu¢ni dopad
na jednotlivé piijmové kategorie, dopad na poptavku po energii a investice do zelené
transformace, mozné naruSeni jednotného trhu a ptelévani negativnich dopadt mezi
jednotlivymi zemémi. Za timto ucelem je dilezité dohodnout se na spolecném piistupu.
Zejména by mohl byt prozkoumén dobfte kalibrovany dvoustupiiovy model stanovovani cen
energii, v jehoz ramci budou zranitelni spottebitelé do urcité urovné spotieby vyuzivat
regulované ceny, a dal$i rezimy, které¢ dosahuji podobnych cili, se zohlednénim
vnitrostatnich podminek, a zvazeny vhodné zptisoby ukonceni podpory, az tlak na ceny
energii poklesne. Kromé docasnych energetickych opatieni mohou k posileni energetické
nezavislosti a bezpec¢nosti a zelené transformace prispét vetejné i soukromé investice.

Od globélni finan¢ni krize trpi eurozéna nizkou urovni soukromych i vetejnych investic.
Politické kroky pfijaté v reakci na krizi COVID-19 s mimotadnou podporou nastroje Next
Generation EU pomohly udrZet Groven vefejnych investic, coZ mélo pozitivni dopad

na potencidlni rist, zejména v ¢lenskych statech s nejvyssim vefejnym dluhem. Dalsi
soukromé a vetejné investice, zejména prostrednictvim provadéni plant pro oZiveni

a odolnost, programi politiky soudrZnosti a vnitrostatnich plani v oblasti energetiky

a klimatu, které maji clenské staty aktualizovat do ¢ervna 2023, maji zasadni vyznam pro

udrzitelny a soudrzny rust a pro dosazeni zelené a digitalni transformace.
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)

Komise dne 9. listopadu 2022 zveiejnila sd€leni o smérech pro reformu ramce spravy
ekonomickych zalezitosti EU® s cilem zlepsit u¢innost hospodaiského dohledu a koordinace
politik v Unii. Ugelem tohoto sdéleni je vymezit zjednodusenou a ucelenou strukturu
makrofiskalniho dohledu s cilem zajistit udrzitelnost dluhu a podpofit udrzitelny rist
podporujici zaclenéni. Klicové prvky sdé€leni se zamétuji na zjednoduseni ramce, zvyseni
odpovédnosti jednotlivych stath a posileni prosazovani. Sdéleni navrhuje, aby fiskalni
trajektorie vychazely ze sttednédobych fiskalnich strukturdlnich planti navrzenych
¢lenskymi staty ve spolecném transparentnim ramci EU. Tyto plany, které by piijimala
Rada, by v sob¢ spojovaly fiskalni, reformni a investi¢ni zavazky, jeZ by podporovaly
udrzitelnost dluhu a udrzitelny riist a zohlediiovaly priority EU i Clenskych stati. Reformni
a investi¢ni zavazky ve vnitrostatnim stfednédobém fiskalnim strukturalnim planu by
umoznily delsi obdobi fiskalni korekce. Pti zachovani referencnich hodnot stanovenych ve
Smlouvé (3 % HDP pro schodek a 60 % HDP pro dluh) by se rdmec opiral o dohled, ktery
by se vice zamétoval na rizika a udrzitelnost dluhu. Pokud jde o postup pfi
makroekonomické nerovnovaze, je dilezité pokracovat v koordinovaném a vyvazeném
feSeni makroekonomickych nerovnovah. Sdéleni navrhuje ramec vice zaméteny

na budoucnost, aby bylo mozné identifikovat nova rizika jiz pfi jejich vzniku. Posouzeni
toho, zda existuji nerovnovahy, by bylo 1 nadale zaloZeno na tfech kritériich: zavaznosti,
vyvoji a politické reakci. Kritériim vyvoje a politické reakce ptislusného ¢lenského statu by

se vSak pfi posuzovani piikladala vétsi véha.

6

Sdéleni o smérech pro reformu ramce spravy ekonomickych zélezitosti EU, COM(2022)
583 final.
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(10)

Trh prace v eurozoné prokazal diky politické podpote béhem krize COVID-19
pozoruhodnou odolnost. V prvnim c¢tvrtleti roku 2022 ptekonal celkovy pocet
odpracovanych hodin troven pred pandemii a v pritbéhu celé prvni poloviny roku 2022
zaméstnanost naddle rostla, aby ve druhém ctvrtleti roku 2022 dosahla historicky nejvyssi
urovné a posunula miru nezaméstnanosti na 6,8 %, coz je jeji nejniz§i troven od vzniku
eura. Nadale vSak zlstava prostor pro zlepseni, pokud jde o integraci Zen, mladych a starSich
lidi, osob se zdravotnim postizenim a zranitelnych skupin na trhu prace. Do budoucna se
ocekavané zpomaleni hospodaiské ¢innosti projevi na vyhlidkdch na zaméstnani a mira
nezameéstnanosti se v roce 2023 mirn€ zvysi. Neni ptilis mnoho diikazii o tom, Ze by krize
COVID-19 zpisobila strukturalni zhorSeni mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace.

Na trhu prace vSak mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty a odvétvimi panuji zna¢né rozdily.
Od roku 2019 se nejvice pracovnich mist vytvaielo v oblasti informacnich technologii

a odbornych sluzeb, zatimco doprava, ubytovani a stravovani zaznamenaly Ubytek
pracovnich mist. Ve zhorSovani podminek na trzich prace v eurozén¢ bude pravdépodobné
hrét roli 1 demografickd zména. Klicem ke zmirnéni souc¢asného i budouciho nedostatku
kvalifikovanych pracovniki a pro podporu zelené a digitalni transformace budou adekvatni
a ucinné investice do kvalitniho vzdélavani a odborné ptipravy ve vSech vékovych
kategoriich. Rlist mezd se béhem roku 2022 o néco zvysil, coz vedlo k celkovému nartistu
jednotkovych nakladl prace. Celkové vSak zlstal mirny a ocekava se, ze zlistane vyrazné
pod trovni inflace. Podle prognoz se redlné odmény zaméstnanct v roce 2022 snizi o 2,8 %
a v roce 2023 o dal$ich 0,9 %, naceZ v roce 2024 se ¢ast této ztraty vyrovna. Kli¢ovou roli
pfi zmirnovani rizika, Ze rychly riist mzdovych narokt bude tlacit inflaci dale vzhiru, hraje

ukotvenost infla¢nich ocekavani.
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(11)  Strukturalni reformy, vCetné téch, které jsou provadény v ramci Zelené dohody pro Evropu,
nebo zelené a digitalni reformy podporované z Nastroje pro oziveni a odolnost a planu
REPowerEU, jsou kli¢ové pro posileni jednotného trhu a odolnosti ekonomik eurozony.

V tomto ohledu je rovnéz dilezité provést reformy pro jednotlivé zemé doporucené Radou’.
Produktivitu a rtist mize pomoci zvysit dalsi zlepSovani podnikatelského prostiedi, véetné
snizovani prekdzek pro investice a realokaci kapitalu, modernizace vefejné spravy

a rychlejsi ud€élovani povoleni pfi sou¢asném zajisténi ochrany zivotniho prostiedi

a odstraniovani restriktivnich regula¢nich ramcti. Reformy jsou spolecné s investicemi
nezbytné pro uskute¢néni zelené a digitalni transformace, zejména pro zlepseni energetické
ucinnosti, podporu ptechodu ke klimatické neutralité, navySeni dodavek energie

z obnovitelnych zdrojt a jejiho vyuzivani, jakoz i pro podporu prohlubovani dovednosti

a zmeény kvalifikace. Rychly a setrvaly narast cen energii vystavil obchodni modely
energeticky naro¢nych primyslovych odvétvi a malych a sttednich podniki tlaku, coz mé
dopad na pracovni mista i na lidsky kapital. Transformaci mohou podpofit efektivni
insolvenc¢ni rezimy, které také usnadni realokaci zdroji. Jednotlivé insolvencni rezimy

v eurozoné se od sebe stale znacné lisi a zvySeni jejich €innosti a harmonizace by podpofilo

ekonomické ptizplisobeni a jednotny trh s kapitalem.

Evropsky semestr 2022: dohoda na doporucenich pro jednotlivé zemé (internetové stranky

Rady)
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Bankovni sektor zatim v roce 2022 prokazal celkovou odolnost. Pfestoze je bankovni sektor
eurozony jako celek dobie kapitalizovan a od roku 2021 zaznamenal 1 zvySeni ziskovosti,
prudké zhorSeni makroekonomického vyhledu se spolu s vysSimi urokovymi sazbami pro
dluzniky mtize projevit ve zhorSeni kvality aktiv. Za situace ztizeného ptistupu k avérim je
pro udrzeni schopnosti bank financovat ekonomiku dtilezité vcasné sledovani rizik, aktivni
spoluprace s dluzniky a aktivni fizeni uvéri se selhanim. Odolnost tvérovych instituci
mohou omezovat strukturdlni faktory véetné nadmérné kapacity a konkurence ze strany
novych poskytovatelii finan¢nich sluzeb. Na finan¢nich trzich se mohou objevit i dalsi
rizika. Napftiklad zvysené rizikové prémie a zptisnéni podminek likvidity mohou vést

k poklesu cen aktiv. To muze vlivem vyzev k dodatkovym uhraddm vyvolat kromeé
nedostatku likvidity, se kterym se jiz n¢které energetické spolecnosti potykaji, dalsi napéti.
Je také tieba peclive sledovat, jak na vyssi urokové sazby reaguji trhy obytnych

a komer¢nich nemovitosti, protoZe nizsi poptavka a zhorSujici se schopnost splacet dluhy
mohou vyvijet tlak na snizovani cen nemovitosti a vést k cyklickym rizikiim, zejména

v ¢lenskych statech eurozony, v nichz jsou vysoké dluhy domacnosti. Kromé toho je tieba
vénovat zvysenou pozornost narustu kybernetickych rizik, pficemz diky nedavno
schvalenému aktu o digitalni provozni odolnosti dojde k posileni odolnosti finan¢nich
podnikll vii¢i rizikiim souvisejicim s informacnimi a komunikaénimi technologiemi.
Evropské rada pro systémova rizika vydala v zati 2022 varovani, v némz zada subjekty
soukromého sektoru, G€astniky trhu a relevantni organy, aby se i nadale pfipravovali

na scénafe mezniho rizika3.

Varovani Evropské rady pro systémova rizika ze dne 22. zafi 2022 ke zranitelnym mistim
finan¢niho systému Unie (ESRB/2022/7).
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Euroskupina se v cervnu 2022 dohodla, zZe je tieba se pii praci na budoucnosti bankovni unie
jako na bezprosttedni krok zaméfit na posileni spolecného ramce pro krizové fizeni bank

a vnitrostatnich systémil pojisténi vklada, aby byl k dispozici ramec vhodny pro vSechny
typy bank. Euroskupina se zavazala, ze nasledné ptezkouma stav bankovni unie

a konsensualnim zpiisobem urci mozna dalsi opatieni tykajici se ostatnich dosud
nedofeSenych prvki s cilem posilit a dokoncit bankovni unii. Komise oznamila, ze ma

v umyslu zacatkem roku 2023 ptedlozit legislativni navrh tykajici se ramce pro krizové
fizeni a pojisténi vkladi. Upravy ramce pro krizové fizeni a pojisténi vkladi mohou pomoci
zvysit odolnost bankovniho sektoru eurozony. Komise rovnéz oznamila, Ze v prvni poloviné
roku 2023 predlozi legislativni navrh, ktery by na zakladé rozhodnuti spolunormotvtrcti
zavedl digitalni euro a upravil jeho hlavni aspekty. Pfipadné rozhodnuti o vydani digitalniho
eura by piijala Rada guvernéri ECB po dokonceni potencialni faze realizace. Digitalni euro,
které by bylo doplitkovym prostfedkem k hotovosti, by mohlo ekonomice eurozény piinést
fadu vyhod. Podpofilo by zejména digitalizaci ekonomiky a inovace v oblasti plateb

a zaroven posililo mezinarodni ulohu eura. Zavedeni digitdlniho eura by mohlo, i v kontextu

soucasné geopolitické situace, zvysit hospodaiskou a finan¢ni autonomii eurozony a Unie,
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DOPORUCUIE ¢lenskym statim eurozony, aby v obdobi 2023-2024 samostatné, mimo jiné

provedenim plana pro oziveni a odolnost, i spolecné v ramci Euroskupiny, ucinily toto:

1. Upustit v roce 2023 od rozsahlé podpory agregatni poptavky a zaroven se 1épe zamérit
na fiskalni opatieni k feSeni dopadu vysokych cen energii na zranitelné domacnosti
a zivotaschopné podniky a zachovat si flexibilitu k pfipadné reakci na rychle se vyvijejici
situaci. PokraCovat v koordinaci vnitrostatnich fiskalnich politik ve vSech ¢lenskych statech
s cilem zachovat udrzitelnost dluhu a udrzitelnym zptisobem zvysit ristovy potencial, ¢imz se
rovnéz usnadni ukol ménové politiky zajistit véasny navrat inflace ke sttednédobému cili
ECB ve vysi 2 %. Dohodnout se na spolecném piistupu, a zejména zvazit nahrazeni Siroce
pojatych cenovych opatieni dobie kalibrovanym nékladové efektivnim dvoustupiiovym
modelem stanovovani cen energii, ktery zajisti pobidky pro uspory energie, nebo jinymi
rezimy, které dosahuji podobnych cill, se zohlednénim vnitrostatnich podminek, jakoz
1 zvéazit vhodné zplisoby ukonceni podpory, az tlak na ceny energii poklesne. Za ti¢elem
dosazeni obezietnych sttednédobych fiskalnich pozic definovat vhodné diferencované
sttednédobé fiskalni strategie prostfednictvim postupné a udrzitelné konsolidace, jakoz

1 prostfednictvim investic a reforem.

2. UdrZet vysokou troven vefejnych investic a podporovat soukromé investice potfebné ke
zvySeni hospodafské a socialni odolnosti a podporovat zelenou a digitalni transformaci,
vcetné vEtsi energetické ucinnosti a prechodu na obnovitelné zdroje energie. Provadét
programy politiky soudrznosti a plany pro oZiveni a odolnost, pfitom dbat na v€asné
provadéni reforem a investic a zajistit, aby aktualizace plant byly cilené, zohlednovaly vyvoj
hospodafské situace a neslevovaly z celkovych ambici. Podniknout dalsi kroky, mimo jiné
prostfednictvim planu REPowerEU a vnitrostatnich plant v oblasti energetiky a klimatu,

k urychleni energetické transformace a zvysSeni energetické nezéavislosti Unie.
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V souladu s vnitrostatnimi postupy a pii respektovani ulohy socidlnich partneri podporovat
takovy vyvoj mezd, ktery zmirni ztratu kupni sily zaméstnancti, zejména téch s nizkymi
pfijmy, a zaroven bude zohlednovat sttednédoby vyvoj produktivity a omezovat sekundarni
dopady na inflaci. Rozvijet a v ptipadé potteby ptfizplisobovat systémy socialni podpory, které
pomohou zranitelnym domacnostem vypoiadat se s energetickym Sokem a se zelenou

a digitalni transformaci, a reagovat tak na zvysené riziko chudoby. Déle zlepSovat aktivni
politiky na trhu préce a pfijmout opatieni k feSeni nedostatku kvalifikovanych pracovnikti

a podporovat kvalitni zaméstnani. Zajistit i¢inné zapojeni socidlnich partnerti do tvorby

politik a posilit socidlni dialog.

Zajistit, aby podpora podniki, zejména malych a stfednich podnikt, které se dostaly pod
finan¢ni tlak v diisledku energetické krize, byla ndkladové efektivni, doCasna a zamétena

na zivotaschopné podniky. Poskytovana podpora by méla zachovat pobidky pro energetickou
ucinnost a energii z obnovitelnych zdroju a zaroven zachovat rovné podminky a integritu
jednotného trhu, a to i1 prostiednictvim docasného krizového ramce pro statni podporu. Zlepsit
podnikatelské prostiedi, zejména posilenim konkurence a zefektivnénim insolvencnich rdmct
tak, aby zajiStovaly u€inné a v€asné feseni upadku a restrukturalizaci podnik. Pfispét

k pokroku smérem k vytvoteni unie kapitalovych trhi.

Zachovat makrofinancni stabilitu, zachovat uvérové kanaly v ekonomice a zamezit riziku
roztiiSténosti financnich trhd. Sledovat rizika spojend zejména s napetim v odvétvi energetiky,
zptisnovanim finan€nich podminek, nesplacenymi aktivy, mirou soukromého zadluZeni

a vyvojem na trzich s nemovitostmi. Pokracovat v praci na dokonceni bankovni unie, pficemz
dal$im krokem je reforma stavajiciho ramce pro krizové fizeni a pojiSténi vkladi. Nadale se

aktivné zapojovat do piipravnych praci pro mozné zavedeni digitalniho eura.
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Dalsi kroky pfti prohlubovani hospodatské a ménové unie (HMU) by mély zohlednit
zkusenosti ziskané pii pfipravé a provadéni komplexni reakce Unie v oblasti hospodaiské
politiky na krizi COVID-19. Prioritou pro posileni koordinace hospodaiskych politik je rychly
pokrok v pfezkumu spravy ekonomickych zalezitosti. Pokrok pfi prohlubovani HMU by mél
pokracovat za plného respektovani jednotného trhu Unie a otevienym a transparentnim

zpusobem vuci ¢lenskym statim mimo eurozonu.

V Bruselu dne

Za Radu
predseda/predsedkyne
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