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SPRAWOZDANIE PRZEDKYADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA NA
2023 R.

— Projekt konkluzji Rady Ecofin —

Rada (Ecofin):

1.  ZAUWAZA, ze w latach 2021 i 2022 nadal odnotowywano silne ozywienie gospodarki UE
po pandemii dzigki szybkim dziataniom politycznym na szczeblu krajowym, unijnym
1 w strefie euro, a to pomimo gospodarczych skutkow rosyjskiej wojny napastniczej
przeciwko Ukrainie, przy uniknig¢ciu najbardziej niekorzystnych scenariuszy. Jednak wysoka
presja w zakresie cen energii, erozja sity nabywczej gospodarstw domowych, stabsze
otoczenie zewnetrzne 1 zaostrzone warunki finansowania wysuwaja si¢ obecnie na pierwszy
plan, a w 2023 rok wkraczamy przy stabnagcym tempie aktywnosci gospodarcze;.
PRZYZNAIJE, ze rynek pracy pozostaje odporny. DOSTRZEGA wysoki poziom
niepewnosci, zwlaszcza w zwigzku z utrzymywaniem si¢ kryzysu energetycznego.
PODKRESLA, Ze pogarszajace si¢ warunki gospodarcze zwigkszaja podatno$é na zagrozenia
1 ryzyka zwigzane z zaktoceniami rownowagi makroekonomicznej, w tym z ewentualnymi

nowo pojawiajagcymi si¢ zakloceniami rownowagi.

2. ZAZNACZA, ze aby utrzymac ogolne wyniki strefy euro 1 UE, konieczna jest dalsza sScista
koordynacja reakcji politycznych w celu ztagodzenia skutkow wysokich cen energii.
PODKRESLA, ze nieskoordynowane dziatania moga pociggaé za sobg skutki uboczne
w innych panstwach cztonkowskich, w szczegolnosci w strefie euro, oraz moga zagrazac
rownym warunkom dziatania, prowadzi¢ do zwigkszonych rozbieznosci 1 potegowac

niejednorodne skutki kryzysu energetycznego.

3.  KLADZIE NACISK na znaczenie stalego wdrazania procedury dotyczacej zaktocen
makroekonomicznych dla wezesnego wykrywania i korygowania zaklocen rownowagi, ktore
utrudniajg wlasciwe funkcjonowanie gospodarek panstw cztonkowskich, unii gospodarcze;j
1 walutowej lub gospodarki Unii Europejskiej jako catosci, oraz dla zapobiegania takim
zaktoceniom. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE sprawozdanie przedktadane w ramach
mechanizmu ostrzegania na 2023 r., ktére rozpoczyna dwunasty roczny cykl procedury

dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej.
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4.  ZASADNICZO ZGADZA SIE z oceng zawartg w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania, jezeli chodzi o ewolucje zaklocen rownowagi makroekonomicznej
w UE i w strefie euro, a takZe o pojawiajace sie ryzyka. Z SATYSFAKCJA ZAUWAZA, ze
przed pogorszeniem si¢ warunkow gospodarczych wiele panstw cztonkowskich ponownie
zaczeto obnizaé poziom dlugu prywatnego i publicznego, po tym jak wczesniej wskutek
pandemii korekta zostala wstrzymana, a wskazniki zadtuzenia wzrosty; ODNOTOWUIJE
prognoze, wedtug ktorej wzrost nominalnego PKB pomoze obnizy¢ wskazniki zadtuzenia
zarowno w 2022, jak i w 2023 r. PRZYZNAIJE, Ze oczekiwana jest dalsza presja na dtug
prywatny i publiczny, wywierana przez szybko zmieniajgce si¢ otoczenie gospodarcze

1 zaostrzone warunki finansowania.

5. ODNOTOWUIE, ze w 2021 r. obroty biezace wigkszo$ci panstw cztonkowskich powrdcity
do poziomu zblizonego do tego sprzed pandemii COVID-19, co znalazto rowniez
odzwierciedlenie we wzro$cie nadwyzki obrotow biezacych strefy euro. ZAZNACZA, ze
w 2022 r. salda obrotow biezacych, w tym nadwyzka obrotéw biezacych strefy euro, znacznie
si¢ obnizyly, przede wszystkim z powodu wysokich cen energii. WYRAZA
ZADOWOLENIE ze spodziewanego powrotu symetrycznej korekty pozycji zewngtrznych
w strefie euro. PRZYJMUJE DO WIADOMOSCI silny wzrost jednostkowych kosztow pracy
w niektorych panstwach cztonkowskich odnotowujacych nadwyzke obrotow biezacych.

6. ZAUWAZA, ze w 2022 r. wzrost plac przyspieszyl, cho¢ nie towarzyszyl mu wzrost
wydajnosci, co doprowadzito do dodatkowych presji na konkurencyjno$¢ kosztowa.
PRZYZNAIJE, ze z powodu wysokiej inflacji realny dochod do dyspozycji gospodarstw
domowych spada. ZAUWAZA, ze w niektorych panstwach cztonkowskich moga pojawiaé
si¢ efekty drugiej rundy. UZNAIJE, Ze stopy inflacji sg wysokie i znacznie si¢ roznig
w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, co moze mie¢ nierownomierny wptyw na
realne efektywne kursy walutowe ze skutkami dla konkurencyjnos$ci, w szczeg6lnosci

w strefie euro.

7. PRZYIMUIJE DO WIADOMOSCI ciagly spadek liczby kredytow zagrozonych i poprawe
rentownos$ci bankéw, ale UZNAIJE, Ze pogorszenie si¢ warunkow gospodarczych moze mie¢
negatywny wplyw na jako$¢ aktywow i rentownoéé bankow. ZAUWAZA, ze w 2021 r. i na
poczatku 2022 r. w niektorych panstwach cztonkowskich nastgpito dalsze przyspieszenie
tempa wzrostu cen nieruchomosci mieszkalnych i1 ze zgodnie z oczekiwaniami tempo to ma
sta¢ si¢ bardziej umiarkowane wraz z podwyzszeniem stop procentowych i obnizeniem
realnego dochodu do dyspozycji gospodarstw domowych. PRZYZNAIJE, Ze to umiarkowane
tempo odnotowywane jest juz w wielu, ale nie we wszystkich panstwach UE. DOSTRZEGA,
ze rosnace stopy procentowe wplywaja na zdolnos¢ gospodarstw domowych do sptaty
kredytow hipotecznych.
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8. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE wysokiej jakos$ci analize¢ zawartg w sprawozdaniu
przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania, w tym skoncentrowanie si¢ na
perspektywicznej ocenie ewentualnych zmian ryzyka dla stabilnosci makroekonomiczne;.
ODNOTOWUIE silniejsze wyeksponowanie w sprawozdaniu aspektow dotyczacych UE

1 strefy euro.

9.  PRZYIMUIJE DO WIADOMOSC]I, ze Komisja zamierza przeprowadzi¢ szczegdlowe oceny
sytuacji w odniesieniu do 10 panstw cztonkowskich, ktore w 2022 r. doswiadczyty zaktocen
réwnowagi lub nadmiernych zaktocen rownowagi, jak réwniez w odniesieniu do kolejnych
7 panstw cztonkowskich, w ktérych wystepuje szczegolne ryzyko pojawienia si¢ nowych
zaktdcen rownowagi. Z ZADOWOLENIE PRZYJMUIJE zaplanowane przygotowanie
szczegotowych ocen tematycznych dotyczacych rozwoju sytuacji na rynku mieszkaniowym,
dynamiki konkurencyjno$ci oraz stabilno$ci i rownowagi zewnetrznej, ktore powinny
postuzy¢ jako wktad w przygotowanie szczegdtowych ocen sytuacji w poszczegdlnych

krajach.

10. PODKRESLA znaczenie procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej dla
koordynacji polityki gospodarczej UE i KLADZIE NACISK na potrzebg zapewnienia
przejrzystosci 1 wielostronnego nadzoru. APELUIJE o $cisle monitorowanie istniejacych
i potencjalnych nowych zaktocen réwnowagi oraz o szybkie reakcje polityczne, w tym
wdrazanie odpowiednich reform okreslonych w zaleceniach dla poszczegdlnych krajow
w konteks$cie europejskiego semestru 1 zawartych w planach odbudowy 1 zwiekszania
odpornoéci. PODKRESLA, ze zapobieganie zaktéceniom rownowagi makroekonomicznej
1 ich korygowanie zwigksza zdolnos$¢ panstw cztonkowskich do reagowania na wstrzasy
1 wspiera konwergencje gospodarcza. ZAZNACZA, ze redukowanie wszelkich zaktocen

roOwnowagi przynosi pozytywne skutki uboczne dla catej strefy euro 1 UE.

11. ZAUWAZA, e sprawozdanie przedktadane w ramach mechanizmu ostrzegania na 2023 .
jest zgodne z przedstawionym w kontekscie przegladu zarzadzania gospodarczego UE
wnioskiem Komisji w sprawie przysztosci nadzoru nad zaktéceniami rownowagi
makroekonomicznej, w szczegdlnosci ze wzmocniong zapobiegawczg rolg procedury
dotyczacej zaklocen rownowagi makroekonomicznej w sytuacji charakteryzujacej si¢ nowymi
rodzajami ryzyka. PODKRESLA potrzebe doglebnej i sprawnej refleksji nad zarzadzaniem
gospodarczym, w tym nad procedura dotyczaca zakldcen rownowagi makroekonomicznej i jej

powigzaniami z innymi odpowiednimi obszarami nadzoru UE.
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