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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2023

— Ehdotus: Ecofin-neuvoston paatelmat —

Neuvosto (Ecofin)

1.  PANEE MERKILLE, ettd EU:n talouden pandemian jélkeinen elpyminen jatkui voimakkaana
vuosina 2021 ja 2022 kansallisen, EU:n ja euroalueen tason nopeiden politiikkatoimien
ansiosta ja huolimatta Vendjédn Ukrainaan kohdistaman hyokkayssodan taloudellisista
vaikutuksista, joiden osalta on viltytty kaikkein epdsuotuisimmilta skenaarioilta. Energian
hintapaineet, kotitalouksien ostovoiman rapautuminen, ulkoisen ympariston heikkeneminen ja
rahoitusehtojen tiukkeneminen ovat kuitenkin nousussa, ja vuoteen 2023 siirryttiessa
talouden toimeliaisuus on hidastumassa. TOTEAA, ettd tydmarkkinat ovat pysyneet
héirionsietokykyisind. TUNNUSTAA merkittavit epdvarmuustekijdt, jotka liittyvat erityisesti
energiakriisin jatkumiseen. KOROSTAA, ettéd heikkeneva taloustilanne pahentaa
makrotalouden epitasapainoon liittyvid haavoittuvuuksia ja riskejd, joita ovat myds

mahdolliset uudet epitasapainotekijét.

2. KOROSTAA, ettid euroalueen ja EU:n yleinen suorituskyky edellyttdé polititkkatoimien
jatkuvaa tiivistd koordinointia korkeiden energiahintojen vaikutusten lieventdmiseksi.
PAINOTTAA, ettd koordinoimattomilla toimilla voi olla heijastusvaikutuksia muihin
jdsenvaltioihin ja erityisesti euroalueeseen, ja ne voivat vaarantaa tasapuoliset

toimintaedellytykset, lisdtd eroja ja vahvistaa energiakriisin vaihtelevia vaikutuksia.

3. PAINOTTAA makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn jatkuvan soveltamisen
merkitysti, jotta voidaan havaita, estdd ja korjata hyvissd ajoin epdtasapainoja, jotka
haittaavat jasenvaltioiden talouksien, talous- ja rahaliiton tai koko Euroopan unionin talouden
moitteetonta toimintaa. PANEE TYYTY VAISENA MERKILLE varoitusmekanismia
koskevan kertomuksen 2023, jolla kdynnistetddn kahdestoista vuotuinen makrotalouden

epatasapainoa koskeva menettely.
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4. ON YLEISESTI YHTA MIELTA varoitusmekanismia koskevan kertomuksen sisiltimasti
arvioinnista, joka koskee makrotalouden epatasapainojen kehittymistd EU:ssa ja euroalueella
seki kehittymissi olevia riskeji. ON TYYTY VAINEN siihen, ettdi ennen taloustilanteen
heikkenemistd yksityinen ja julkinen velka léhti jélleen supistumaan korkealta 1dhtotasolta
monissa jasenvaltioissa sen jdlkeen, kun pandemia oli keskeyttinyt sopeutuksen ja kasvattanut
velkasuhdetta. PANEE MERKILLE, ettd nimellisen BKT:n kasvun ennustetaan edistavin
velkasuhteen supistumista sekd vuonna 2022 ettd vuonna 2023. TOTEAA, ettd nopeasti
muuttuvan talousympériston ja tiukempien rahoitusehtojen odotetaan aiheuttavan lisdpaineita

yksityiselle ja julkiselle velalle.

5. PANEE MERKILLE, ettd vuonna 2021 useimpien jdsenvaltioiden vaihtotase palautui ldhelle
covid-19-pandemiaa edeltinytti tasoa, mikd nékyi myds euroalueen vaihtotaseen ylijidman
kasvuna. PAINOTTAA, ettd vuonna 2022 vaihtotaseet, mukaan lukien euroalueen
vaihtotaseen ylijddma, supistuivat voimakkaasti, mikéd johtui pddasiassa energian korkeista
hinnoista. PANEE TYYTY VAISENA MERKILLE, etté euroalueella on miiré palata
ulkoisen rahoitusaseman symmetriseen sopeutukseen. PANEE MERKILLE, etté
yksikkotyokustannukset kasvavat voimakkaasti joissakin jdsenvaltioissa, joissa vaihtotase on

ylijidmaéinen.

6. TOTEAA, ettd vuonna 2022 palkkojen nousu kiihtyi eikd vastannut tuottavuutta, mika lisasi
kustannuskilpailukykyyn kohdistuvia paineita. TUNNUSTAA, ettd korkean inflaation vuoksi
kotitalouksien kéytettdvissa olevat reaalitulot ovat kuitenkin supistumassa. TOTEAA, ettd
kerrannaisvaikutuksia on saattanut alkaa kehittyd joissakin jisenvaltioissa. TUNNUSTAA,
ettd inflaatioaste on korkea ja vaihtelee huomattavasti jasenvaltioiden valilld, mika voi
vaikuttaa epatasaisesti reaalisiin efektiivisiin valuuttakursseihin ja kilpailukykyyn erityisesti

euroalueella.

7. PANEE MERKILLE jérjestiméattomien lainojen osuuden jatkuvan supistumisen ja pankkien
kannattavuuden elpymisen, mutta TOTEAA, ettd taloustilanteen heikkeneminen voi vaikuttaa
kielteisesti omaisuuserien laatuun ja pankkien kannattavuuteen. PANEE MERKILLE, etti
joissakin jasenvaltioissa asuntojen hintojen nousu jatkui vuonna 2021 ja vuoden 2022 alussa
ja ettd hintojen odotetaan maltillistuvan korkojen noustessa ja kotitalouksien kaytettdvissa
olevien reaalitulojen supistuessa. TOTEAA, etté tatd maltillistumista tapahtuu jo monissa
mutta ei kaikissa EU-maissa. TUNNUSTAA, ettd korkojen nousu vaikuttaa kotitalouksien

kykyyn maksaa asuntolainan lyhennyksia.
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10.

11.

ON TYYTYVAINEN varoitusmekanismia koskevan kertomuksen siséltiméin
korkealaatuiseen analyysiin, jossa esitetdéin my0s ennakoivia arvioita makrotalouden
vakauteen kohdistuvien riskien mahdollisesta kehityksestd. PANEE MERKILLE, etti

kertomuksessa tarkastellaan ldhemmin EU:n ja euroalueen tasoja.

PANEE MERKILLE komission aikomuksen laatia perusteellisia tarkasteluja niistad 10:sti
jasenvaltiosta, joissa oli epdtasapainoja tai liiallisia epédtasapainoja vuonna 2022, sekd
seitsemdstd muusta jasenvaltiosta, joilla on erityinen riski uusien epétasapainojen
muodostumisesta. PANEE TYYTY VAISENA MERKILLE, etti asuntomarkkinoiden
kehityksesta, kilpailukyvyn kehityksestéd seké ulkoisesta kestdvyydesti ja ulkoisesta
tasapainosta on méadra laatia perusteellisia temaattisia arviointeja, joiden olisi oltava

maakohtaisten perusteellisten tarkastelujen valmistelun pohjana.

PAINOTTAA makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn merkitystd EU:n
talouspolitiikan koordinoinnissa ja KOROSTAA tarvetta varmistaa avoimuus ja
monenvélinen valvonta. KEHOTTAA seuraamaan tiiviisti olemassa olevia ja mahdollisesti
muodostumassa olevia epétasapainoja ja suorittamaan oikea-aikaisia politiikkatoimet, muun
muassa toteuttamaan asiaankuuluvat uudistukset talouspolitiikan eurooppalaisen ohjausjakson
yhteydessd annetuissa maakohtaisissa suosituksissa suositellulla tavalla ja elpymis- ja
palautumissuunnitelmien mukaisesti. PAINOTTAA, ettd makrotalouden epétasapainojen
ehkdiseminen ja korjaaminen parantaa jasenvaltioiden kykyé reagoida héirioihin ja tukee
talouksien ldhentymistd. KOROSTAA, ettéd kaikkien epitasapainojen vihentyminen tuottaa

myonteisid heijastusvaikutuksia koko euroalueella ja EU:ssa.

TOTEAA, ettd varoitusmekanismia koskeva kertomus 2023 on johdonmukainen EU:n
talouden ohjausjirjestelmén uudelleentarkastelun yhteydessi esitetyn komission ehdotuksen
kanssa, joka koskee makrotalouden epitasapainon valvonnan tulevaisuutta, erityisesti
makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn vahvemman ennaltachkéisevin roolin
kanssa ympaéristossi, jolle ovat ominaisia uudet riskit. PAINOTTAA, etté talouden
ohjausjarjestelmad, myds makrotalouden epitasapainoa koskevaa menettelyd ja sen yhteyksid
muihin asiaankuuluviin EU:n valvontamenettelyihin, on tarkasteltava perusteellisesti ja

pikaisesti.
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