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For delegationerna bifogas ett utkast till radets rekommendation om den ekonomiska politiken i
euroomradet 2024 fran ekonomiska och finansiella kommittén och Eurogruppens arbetsgrupp.
Texten ska godkinnas av Ekofinradet den 16 januari 2024. Det formella antagandet av texten bor

ske efter Europeiska rédets godkdnnande i mars 2024.
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Utkast till RADETS REKOMMENDATION

om den ekonomiska politiken i euroomradet

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 136 jaimford med

artikel 121.2,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997 om forstarkning av
overvakningen av de offentliga finanserna samt dvervakningen och samordningen av den

ekonomiska politiken!, sdrskilt artikel 5.2,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1176/2011 av
den 16 november 2011 om forebyggande och korrigering av makroekonomiska obalanser?, sarskilt

artikel 6.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens rekommendation,
med beaktande av Europeiska radets slutsatser,

med beaktande av ekonomiska och finansiella kommitténs yttrande,

med beaktande av yttrandet fran kommittén for ekonomisk politik, och

1 EGT L 209, 2.8.1997, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/1997/1466/0j.
2 EUT L 306, 23.11.2011, s. 25, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j.
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av foljande skél:

(1)

Euroomrédets ekonomi har varit motstandskraftig mot de senaste arens stora ekonomiska
chocker, vilket dven har varit en aterspegling av kraftiga, samordnade och snabba politiska
atgirder, men har pé senare tid tappat fart. Efter en betydande aterhdmtning 2021 och 2022
forvéntas tillvixten 1 euroomrddet under 2023 mattas av till 0,6 %. Trots sjunkande
energipriser har fortsatt hoga konsumentpriser pa de flesta varor och tjanster, &ven om de
héller pa att dimpas, slagit hart mot ekonomin, som inte far mycket draghjélp fran den
externa efterfragan. Effekterna av atstramningen av penningpolitiken fortplantar sig
samtidigt i ekonomin. Till det positiva hor att arbetsmarknaden &r fortsatt stark med en
rekordlag arbetsloshet (dven om lidget skiljer sig at mellan medlemsstater och regioner), ett
rekordhogt arbetskraftsdeltagande och en rekordhog sysselséttningsgrad, trots att det borjar
synas tecken pa en nedkylning. Under 2024 forvintas tillvixten ldngsamt stiga igen med
1,2 % till foljd av fortsatt stigande sysselsdttningsgrad och 6kande realloner, samtidigt som
inflationstakten fortsétter att sjunka. Utsikterna omges fortfarande av betydande osdkerhet
och risker, fraimst rérande utvecklingen av Rysslands padgaende anfallskrig mot Ukraina och
situationen i Mellandstern efter Hamas brutala och urskillningsldsa terroristattacker mot
Israel, vilka kan skapa nya storningar i energiforsdrjningen med en betydande paverkan pé
energipriserna, samt riskerna kopplade till en strukturell avmattning i Kina. De fordrdjda
effekterna av den politik som bedrivs for att bekdmpa inflationen och dess eventuella
effekter pa den ekonomiska aktiviteten kan vara en annan risk som omger utsikterna.
Utsikterna tyngs dven ned av strukturella fordndringar som i synnerhet beror pa
klimatfordndringarnas alltmer kdnnbara konsekvenser, vilka mérktes i form av extrema

véaderforhdllanden och briander och dversvdmningar av en exceptionell omfattning.
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Efter att ha legat som hogst i oktober 2022 har den samlade inflationstakten i euroomradet
avtagit. Den frimsta anledningen ar sjunkande energipriser men dven en gradvis och brett
baserad nedgéng i 6vriga komponenter. Livsmedel- och tjdnsteinflationen &r dock
fortfarande hog, vilket i synnerhet paverkar de mest sérbara, och inflationstrycket ar fortsatt
betydande i flera medlemsstater. Inflationen berdknas sjunka till 3,2 % under 2024 och
dérmed fortsétta att ligga 6ver ECB:s mal pé 2 %, medan den berdknas sjunka till 2,2 %
under 2025. Att inflationstakten sjunker frdmjas av ECB:s snabbaste och storsta
rantehdjning sedan Ekonomiska och monetéra unionens tillkomst. Réntorna pa
statsobligationer har stigit 1 euroomradet, men spreadarna ar fortfarande relativt oférdndrade.
ECB har upprepade ganger gjort klart att banken sa ldnge det krdvs kommer att halla kvar
rantorna pa hog niva tills inflationen har aterforts till malet och att den penningpolitiska

inriktningen framover kommer att séttas utifran ett databeroende tillvigagingssitt.

Energiprischocken har haft en negativ inverkan pa kostnadskonkurrenskraften i
euroomradet, i synnerhet for mer energiintensiva medlemsstater och industrier. Hittills har
de negativa effekterna av hogre kostnader mildrats av vaxelkursrorelser och tillfélliga
atgirder som vidtagits av regeringar for att stodja foretag och sérbara hushall. De hoga
energikostnaderna har i kombination med skillnaderna mellan medlemsstaternas ekonomier
vad géller deras energiintensitet och ursprunget for deras energiforsorjning savél som
skillnaderna i marknadsstrukturer och politiska atgérder dock bidragit till att inflationen
varierar avsevart inom euroomradet. Trots att energipriserna sjonk under 2023 har dessa
skillnader hittills bara delvis minskat. Tillsammans med skillnaderna i 16nedkningstakt
under de senaste tva aren kan prisskillnader, om de kvarstar, leda till konkurrenskraftsgap
mellan euroomradets medlemsstater och bidra till makroekonomiska obalanser som kan
undergriava euroomradets korrekta funktion. Darfor ar det viktigt att atgérda alla
makroekonomiska obalanser. P4 medellang sikt dr euroomradets och medlemsstaternas
forméga att stirka produktiviteten delvis beroende av deras kapacitet att halla uppe
innovationsverksamhet och investeringar. I detta ssmmanhang kan euroldndernas ekonomier
missgynnas av energipriser och energikostnader som dr permanent hogre 4n 1 vira
handelspartner, en varaktig skillnad i produktivitetstillvéxt i forhdllande till jimforbara

lander och okade risker for geoekonomisk fragmentering.
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Det nuvarande makroekonomiska klimatet, som priglas av fortsatt osdkerhet, hog inflation
och forsdmrad konkurrenskraft 1 euroomradet, krdver en ambitids politisk agenda. Pa kort
sikt 4r en gemensam prioritet fortfarande att sékerstilla att inflationen atergar till ECB:s mal
pa 2 %. Fortsatta skillnader mellan medlemsstaternas inflationsnivaer kan dessutom leda till
skillnader i konkurrenskraft. Finanspolitiken bor inte bidra till inflationstrycket.
Realinkomsterna minskade under 2022, vilket krivde en 16neutveckling som mildrade
forlusten av kopkraft, i synnerhet for ldginkomsttagare. Foljdeffekterna pa inflation och
konkurrenskraft bor samtidigt noga dvervakas av offentliga myndigheter och beaktas i
l6nebildningen. Det dr dessutom fortfarande mycket viktigt att begrinsa riskerna for den
makroekonomiska stabiliteten och de makroekonomiska effekterna av de stramare
finansiella villkoren. Framover méste euroomradet fortsétta att frimja en hallbar tillvaxt for
alla och vérna sin globala konkurrenskraft, men dven undvika skillnader inom euroomradet.
Reformer och investeringar — bland annat for att frimja den groéna och den digitala
omstéllningen och stirka euroomrddets motstandskraft — &r i detta sammanhang av
avgorande betydelse. For att utforma en bra politik och sdkra ett brett 4garskap som framjar
dess genomforande dr det viktigt att arbetsmarknadens parter faktiskt gors delaktiga i ett

tidigt skede.
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Efter att ha varit starkt expansiv under krisen 2020-2022, vilket bidrog till hanteringen av
externa chocker och skyddet av sarbara hushéll och livskraftiga foretag, forvantas den
allménna finanspolitiska inriktningen i euroomrédet bli restriktiv under 2023 och 2024,
vilket ligger i linje med behovet av att minska offentliga underskott och skuldnivéer och
undvika att underblésa inflationen, samtidigt som det med tanke pa den betydande
osdkerheten maste finnas utrymme for flexibilitet. Mellan 2020 och 2022 stédde den
expansiva finanspolitiska inriktningen i euroomradet — som motsvarade omkring 4 % av
BNP — ekonomin i samband med covid-19-krisen och energiprisuppgangen till f6ljd av
Rysslands angrepp mot Ukraina. Under 2023 och 2024 forvintas den aggregerade
finanspolitiska inriktningen bli méttligt kontraktiv — pd 2 % av BNP bdda dren — framst pa
grund av utfasningen av néstan alla krisétgirder pa energiomradet. Den allménna
kontraktiva finanspolitiska inriktning som forvéntas 2023 och 2024 kommer att bidra till att
sd smaningom éaterstélla de finansiella buffertarna och diarmed stirka de offentliga
finansernas hallbarhet. Darfor dr det viktigt att sékerstilla efterlevnad av de grénser for
nettoutgiftsokningar som radet rekommenderat. Férutom vikten av en forsiktig finanspolitik
maste nivan pa offentliga investeringar hallas uppe, och vid behov 6kas s& mycket som
mojligt, och privata investeringar miste fraimjas for att frimja konkurrenskraft, en héllbar
langsiktig tillvaxt for alla samt en rittvis gron och digital omstéllning. Under 2023 och 2024
forvéntas de offentliga investeringarna dka ytterligare i de flesta medlemsstater, med fortsatt
stod fran faciliteten for terhdmtning och resiliens och andra EU-medel. De offentliga
finanserna pressas dven av hoga kostnader, sdsom de for dldrande och forsvar, samt en
mindre gynnsam rénte-tillvaxtskillnad. I samband med de landsspecifika
rekommendationerna uppmanades flera medlemsstater i euroomradet att vidta atgérder for
att forbattra héllbarheten i sina pensionssystem och hélso- och sjukvardsystem och att infora
skattereformer. En regelbunden utgiftsdversyn i samband med arliga och flerariga
budgetprocesser skulle bidra till att forbéattra de offentliga utgifternas effektivitet och
kvalitet. Nar det géller sddana dversyner maste det finnas klart faststdllda ramar, mandat och
metoder, och resultaten bor formedlas pé ett tydligt sitt till allménheten. Atgirder mot
aggressiv skatteplanering, skatteundandragande och skatteflykt kan ocksé gora
skattesystemen effektivare och réttvisare, samtidigt som de stoder dterhdmtningen och ger

okade inkomster.
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(6) Den aggregerade skuldkvoten 1 euroomrédet forvintas minska med sammanlagt 2,8
procentenheter under perioden 2023-2024 och 1 slutet av 2024 ligga pa 89,7 % av BNP.
Nedgéngen beror fraimst pa den nominella BNP-tillvixten, som stiger snabbare &n den
genomsnittliga rantan pa utestdende skulder. I flera medlemsstater dr skuldséttningen dock
fortsatt hog och de generellt hdgre rantorna kommer efterhand att leda till hogre
skuldkostnader, vilket kommer att paverka skulddynamiken negativt, allt annat lika. Syftet
med det forslag till en reform av ramverket for ekonomisk styrning® som kommissionen har
lagt fram &r att frdmja realistiska, varaktiga och gradvisa finanspolitiska anpassningar i
enlighet med landsspecifika medelfristiga planer och att frimja héllbar tillvixt genom att
uppmuntra relevanta reformer och investeringar. I december nadde radet en
overenskommelse om paketet for dversyn av den ekonomiska styrningen. Ett reviderat
ramverk for ekonomisk styrning kommer att skapa mer tydlighet och forutsdgbarhet for
finanspolitiken framdver och samtidigt frdmja en héllbar skuldsittning och ekonomisk

tillvaxt.

(7)  Nettokostnaderna for de krisstodséatgirder som vidtagits for att mildra de ekonomiska och
sociala effekterna av energiprisuppgangen forblev hoga under 2023, trots att de sjonk nagot i
samband med att energipriserna foll fran rekordnivén 2022. Kommissionen berdknar att
nettobudgetkostnaden for sddana dtgirder uppgar till 1,0 % av euroomradets BNP ar 2023,
vilket &r en minskning frin 1,3 % 2022. Aven om inriktningen har forbéttrats har niistan
hilften av budgetkostnaderna for prisatgirder under 2023 gatt till atgérder som inte r
inriktade pa sdrbara hushéll och foretag. I dagsldget forviantas merparten av atgérderna fasas
ut under 2024 i takt med den forvéntade stabiliseringen av energipriserna. Om detta blir
verklighet kommer den resterande budgetkostnaden att ligga pad omkring 0,2 % av BNP
2024 for euroomradet som helhet. Om nya energiprishdjningar skulle kréva nya eller
fortsatta stoddtgirder bor dessa stodatgarder emellertid vara inriktade pd att skydda sdrbara
hushall och foretag, rymmas inom budgeten och inte paverka incitamenten till
energibesparingar. Mer allmént, och vid sidan om krisétgirder pd energiomradet, kan en
Okad anvdndning av miljoskatter 1 enlighet med principen om att fororenaren ska betala i
kombination med utfasningen av subventioner for fossila branslen som inte tar itu med
energifattigdom eller en rattvis omstéllning, och andra miljoskadliga subventioner bidra till

att 0ka det offentligfinansiella utrymmet f6r euroomradets medlemsstater.

3 COM(2023) 240 final, COM(2023) 241 final och COM(2023) 242 final.
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(8)

Att upprétthélla en tillrackligt hog niva pa kvalitativa offentliga investeringar kan bidra till
att mobilisera privata investeringar, stimulera den potentiella tillvixten, stimulera
konkurrenskraften och underlétta den grona och den digitala omstéllningen samt stirka
social och ekonomisk resiliens. Ett slutférande av reformer och investeringar som far stod
fran faciliteten for aterhdmtning och resiliens och de sammanhéllningspolitiska fonderna &r i
detta sammanhang en prioritering. Genomforandet av de nationella dterhdmtnings- och
resiliensplanerna dr pd god vdg, men framstegen varierar mellan medlemsstaterna och takten
1 genomfOrandet maste i vissa fall 6ka for att himta in sammanlagda forseningar. I mitten av
november hade kommissionen fatt 34 ansdkningar om utbetalningar fran 19 medlemsstater i
euroomradet och betalat ut totalt 162,1 miljarder euro i bidrag och 1dn. Av detta belopp
betalades 51,6 miljarder euro ut i forfinansiering, medan 110,5 miljarder euro betalades ut
sedan delmal och méal hade uppnatts. Takten i utbetalningarna har under 2023 varit nagot
lagre dn véntat, vilket delvis beror pa att medlemsstaterna fokuserar pé att revidera sina
aterhdmtnings- och resiliensplaner pd grund av dndringar av bidragstilldelningen, nya
laneansokningar och inférandet av REPowerEU-kapitel*. Sammanhéllningspolitiken under
Europeiska regionala utvecklingsfonden, Sammanhallningsfonden, Europeiska socialfonden
och sysselséttningsinitiativet for unga har sedan borjan av covid-19-pandemin betalat ut
nistan 120 miljarder euro till medlemsstaterna i euroomradet. I samband med
halvtidsoversynen av sammanhéllningspolitiken kommer medlemsstaterna att ha mojlighet
att se over de sammanhéllningspolitiska programmen och ansla medel for att hantera akuta
behov och framvidxande utmaningar. Den europeiska planeringsterminscykeln under 2024
kommer att utmynna i riktlinjer for halvtidsdversynen och gora det léttare att mot bakgrund
av de socioekonomiska forhdllandena och utmaningarna i medlemsstaterna och deras
regioner rikta finansieringen, men dven fortsatta att fraimja komplementaritet med faciliteten

for terhdmtning och resiliens och andra EU-medel.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om
inrdttande av faciliteten for aterhdmtning och resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, s. 17), ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0;j.
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Att framja privata investeringar, innovation och kompetensutveckling dr avgorande for att
Oka produktiviteten och stérka euroomradets konkurrenskraft samt i synnerhet stodja den
grona och den digitala omstillningen. Ett undanréjande av hinder for investeringar genom
bland annat reformer som effektiviserar och digitaliserar planering, tillstdndsgivning och
andra administrativa forfaranden skulle uppmuntra privata investeringar. Industripolitiken
och politiken pa utbudssidan kan ocksa bidra genom att stodja investeringar, skydda
konkurrenskraften och undvika de risker som é&r en f6ljd av ett alltfor stort beroende av ett
fatal tredjeldnder nér det géller viktig teknik, ravaror och industriella insatsvaror. Som en del
av industriplanen i den grona given har Europeiska kommissionen lagt fram flera initiativ
som ska stérka strategiska sektorer, bland annat rittsakten om nettonollindustri®, akten om
kritiska ravaror® och den europeiska plattformen for strategisk teknik (STEP).
Innovationsfonden och moderniseringsfonden ger ocksé ekonomiskt stod till den
nddvindiga omstillningen inom den privata sektorn. Genom antagandet av den tillfélliga
kris- och omstillningsramen® har kommissionen dessutom gjort det mojligt for
medlemsstaterna att dra nytta av flexibiliteten i statsstodsreglerna for att stodja atgérder
inom sektorer som &r centrala for omstillningen till en klimatneutral ekonomi.
Medlemsstaterna i euroomradet har vidtagit atgérder for att stodja de sektorer som drabbas
hardast av energikrisen och stddja den grona omstéllningen, men eftersom séddana atgérder 1
regel beslutas pé nationell niva finns det en risk for snedvridning av konkurrensen pé den
inre marknaden. Kommissionens forslag om en europeisk plattform for strategisk teknik
syftar till att hantera det 6kade behovet av offentliga investeringar i sddan kritisk teknik
inom EU, fa den privata sektorn att gora betydligt storre investeringar och bidra till att
skydda sammanhallningen och den inre marknaden. Starka kapitalmarknader dr avgorande
for att euroomradets ekonomi ska bli inkluderande, konkurrenskraftig och motstdndskraftig.
En djupare kapitalmarknadsunion skulle gora det lattare att mobilisera den privata
finansiering som krivs for den grona och den digitala omstédllningen, minska
fragmenteringen och forbéttra mojligheterna att skaffa finansiering. Europeiska radet
uppmanade 1 februari 2023 Europeiska unionens rdd och Europaparlamentet att skynda pa
genomforandet av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen genom att tidigareldgga och

slutfora arbetet med lagstiftningsforslagen pa detta omrade.

5 COM(2023) 161 final.

6 COM(2023) 160 final.

7 COM(2023) 335 final.

8 EUT C 101, 17.3.2023, s. 3.
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I maj 2023 satte Eurogruppen upp malet att na en 6verenskommelse senast i mars 2024 om
vilka omraden kommissionen bor beakta i syfte att fordjupa kapitalmarknadsunionen. Som
ett led i arbetet med Ekonomiska och monetéra unionen lade kommissionen under 2023
fram ett forslag om en réttslig ram for en digital euro. En digital euro skulle — som ett
komplement till eurosedlar och euromynt — underlitta digitaliseringen av ekonomin och
innovationer inom massbetalningar, men dven minska fragmenteringen vad giller
betalningar inom unionen. Om den digitala euron skulle borja ges ut skulle det skapa en ny
mojlighet att anvdnda riskfria centralbankspengar i europeiska betaltjanster. Det skulle dven
underldtta gransoverskridande betalningar och bidra till att stdrka sdvil eurons

internationella roll som Europas 6ppna strategiska oberoende.

Trots att tillvixten har mattats av ar arbetsmarknaden fortsatt motstandskraftig.
Sysselsattningen fortsatte att i likhet med antalet arbetade timmar 6ka under 2023 i ett 14ge
dar det rader brist pa arbetskraft och kompetens och dér en 6kad tendens att hamstra
arbetskraft ir att mirka bland foretagen. Aven om den dverlag positiva
arbetsmarknadsutvecklingen har varit brett baserad 6ver medlemsstaterna ar vissa grupper
fortfarande underrepresenterade pa arbetsmarknaden (bland annat kvinnor, unga,
lagutbildade samt personer med funktionsnedséttning). Aktiva arbetsmarknadsatgirder
spelar (tillsammans med tillgang till sdvil forskoleverksamhet och barnomsorg som
langtidsvard av god kvalitet och till rimlig kostnad) en avgdrande roll for att uppmuntra
arbetskraftsdeltagande och underlitta kompetensforsorjning och kompetensutveckling,
inbegripet for den grona och den digitala omstallningen, vilket pa lang sikt har en positiv
inverkan pé den potentiella produktionstillvixten och konkurrenskraften. Frimjande av
battre arbetsvillkor och komplettering av tillvaratagandet av kompetensen inom unionen, en
reglerad laglig migration fran tredjelédnder och respekt for och genomdrivande av
arbetstagarrattigheter och sociala réttigheter, kan bidra till att I0sa bristen pad kompetens och
arbetskraft. Medlemsstaterna i euroomréadet utfirdade ett forsta arbetstillstand till 664 000
tredjelandsmedborgare 1 samband med anstéllningar under 2022, en siffra som under de

senaste tio aren har néstan tredubblats.
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De nominella 16nerna steg under 2022 (+4,8 %) och under de forsta manaderna 2023 1 ett
lige med hog inflation och strama arbetsmarknader. Aven om detta delvis har mildrat
kopkraftsforlusterna har de nominella 16nedkningarna samtidigt inte héllit jimna steg med
inflationen (3,7 % for reallonerna 2022). Den nominella I6neutvecklingen kommer
sannolikt att vara stark under 2023 och 2024, medan reallonerna forvéntas 6ka mattligt,
vilket kommer att stdrka den inhemska efterfragan. Den forviantade 16nedkningstakten kan
samtidigt paverka priserna pa varor som har en stark inhemsk arbetskraftskomponent, till
exempel tjinster, &ven om dessa effekter pa priserna kan dimpas om tidigare 6kningar av
vinsterna per enhet gar tillbaka. Hogre 16ner kan om de inte atfoljs av produktivitetsvinster
aven paverka konkurrenskraften, och permanenta skillnader inom euroomrédet dr en av de
faktorer som kan leda till makroekonomiska obalanser. Déarfor bor 1oneavtalen i enlighet
med nationell praxis och med respekt for arbetsmarknadsparternas roll inte bara ta hdnsyn
till den nationella dynamiken utan i 1dmplig utstrackning dven till utvecklingen i

euroomradet.

Den 6kning av levnadsomkostnaderna som fradmst beror pa energikrisen och den darmed
sammanhéngande forsdmringen av bytesforhéllandet gentemot utlandet (ferms of trade) har
haft en negativ inverkan pa realinkomster och fétt betydande sociala konsekvenser. Under
2022 steg priserna med 17,5 % pa boende, vatten, el, gas och andra brinslen, med 10,5 % pé
livsmedel och alkoholfria drycker, samt med 11,2 % pa transporter. Fériandringarna av
levnadsomkostnader drabbade sirskilt ldginkomsthushallen. Trots den nominella
l6neutvecklingen och olika stddmekanismer 6kade den materiella och sociala fattigdomen
samt dven energifattigdomen i mer &n hélften av medlemsstaterna i euroomradet. I flera
medlemsstater har de 6kade levnadsomkostnaderna i1 oproportionerligt hog grad drabbat

aldre och ménniskor pé landsbygden.
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Euroomrédets banksektor har trots perioder av 6kad marknadsoro visat sig vara
motstdndskraftig. Den ar i dagsldget vélkapitaliserad och 16nsam, vilket bekréftas av de EU-
omfattande stresstester som Europeiska bankmyndigheten genomforde 2023. Samtidigt som
penningpolitiken har stramats 4t och utldningskraven skérpts har kreditgivningen till den
privata sektorn bromsat markant. Framdver finns en risk for simre tillgdngskvalitet om de
makroekonomiska utsikterna forsdmras kraftigt i kombination med ett fortsatt hogt ranteldge
under en lidngre tid. Finansformedlare utanfor banksektorn kan samtidigt stéillas infor
sarbarheter. I ett 14ge med stramare finansiella villkor kommer det att vara viktigt att
Overvaka risker i tid, ha proaktiva kontakter med lantagare och aktivt forvalta nédlidande 1an
om den finansiella sektorn ska kunna behélla formégan att finansiera ekonomin. Det kan
dven uppsta andra risker for finansmarknaderna. Framfor allt kan hogre riskpremier och ett
stramare likviditetslidge leda till en starkare och potentiellt oordnad korrigering i
tillgdngspriserna. Den pagaende korrigeringen pa marknaderna for bostads- och
affarsfastigheter maste ocksa dvervakas noga. Stigande réntor och forsdmrad formaga att
klara skuldkostnader kan leda till betydande korrigeringar i fastighetspriserna och utlésa

finansiell instabilitet.

I uttalandet frdn eurotoppmotet i mars 2023 upprepade euroomradets ledare sina dtaganden
om att fullborda bankunionen i linje med Eurogruppens uttalande av den 16 juni 2022. Mot
denna bakgrund lade kommissionen 1 april 2023 fram ett férslag om en reform av ramen for
bankkrishantering och inséttningsgarantisystemet. Syftet med forslaget ér att skapa en
lamplig ram for fallerande banker oavsett storlek och affarsmodell, inbegripet mindre
aktorer, och pa sa sitt bevara den finansiella stabiliteten, minimera anvéndningen av
offentliga medel och stdrka insittarnas fortroende. Eurogruppen atog sig att darefter se dver
bankunionen och i samforstdnd faststélla mojliga ytterligare atgirder nar det géller 6vriga
kvarstadende delar for att stirka och fullborda bankunionen. En ratificering av det reviderade
fordraget om Europeiska stabilitetsmekanismen, som mojliggdr inforandet av en gemensam
sdkerhetsmekanism for den gemensamma resolutionsfonden, skulle dessutom stérka

euroomridets motstandskraft ytterligare.
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HARIGENOM REKOMMENDERAS medlemsstaterna i euroomradet att var for sig, bland annat
genom att genomfora sina aterhdmtnings- och resiliensplaner, och gemensamt inom Eurogruppen,

vidta foljande atgdrder under 2024-2025:

1.  Anta en samordnad och forsiktig finanspolitik for att halla skuldsdttningen pa sunda nivéer
eller fora in skuldkvoterna pa en realistisk nedétriktad bana. Uppna en sammantaget restriktiv
finanspolitisk inriktning i euroomradet i linje med radets rekommendationer, samtidigt som
det med tanke pa den radande osdkerheten bor finnas utrymme for flexibilitet, och ddrmed
stirka de offentliga finansernas héllbarhet och undvika att underbldsa inflationen. Avveckla
krisstodatgirderna pa energiomradet sa snart som mojligt under 2024 och anvédnda
besparingarna till att minska underskotten. Utforma finanspolitiska strategier for att uppna en
sund offentligfinansiell stillning pd medellang sikt och vid behov stirka skuldhallbarheten
genom en beslutsam, differentierad, gradvis och realistisk konsolidering i kombination med
kvalitativa offentliga investeringar och reformer, sérskilt for att skapa hogre hallbar tillvaxt
och stdrka euroomridets motstandskraft mot framtida utmaningar. Vid behov inkludera
atgédrder i1 dessa strategier som ytterligare 6kar de offentliga utgifternas effektivitet och
kvalitet och forbéttrar pensionssystemens, hélso och sjukvards- och langtidsvardssystemens

hallbarhet och tillracklighet.

2. Upprétthilla en hog niva av offentliga investeringar for att frimja den groéna och den digitala
omstéllningen, stdrka produktiviteten och konkurrenskraften samt frdmja den ekonomiska och
sociala motstandskraften. Sdkerstilla ett fortsatt, snabbt och effektivt genomforande av
aterhdmtnings- och resiliensplanerna, inbegripet REPowerEU-kapitlen i dessa planer. Dra full
nytta av de sammanhéllningspolitiska programmen och sékerstélla att halvtidséversynen av
dem bland annat tar hansyn till de nya utmaningar och rekommendationer som identifieras
under den europeiska planeringsterminen och framstegen 1 genomforandet av den europeiska
pelaren for sociala réttigheter, utan att minska den dvergripande ambitionsnivan 1 dessa

program.
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3. Ienlighet med nationell praxis och med respekt for arbetsmarknadsparternas roller, frimja en
l6neutveckling som mildrar kopkraftsforluster, sarskilt for laginkomsttagare, men samtidigt ta
vederborlig hinsyn till risken for inflation och risken vad avser utvecklingen av
konkurrenskraften, och undvika att det uppstar permanenta skillnader inom euroomradet.
Framja kompetenshdjning och omskolning, 4ven inom ramen for den grona och den digitala
omstdllningen. Genomfora en aktiv arbetsmarknadspolitik for att hantera bristen pa
arbetskraft och kompetens och 6ka produktiviteten och tillvixten. Frimja battre arbetsvillkor
for att locka till sig och behalla arbetstagare i syfte att hantera bristen pd arbetskraft. Vidta
atgirder fOr att underldtta en reglerad laglig migration av arbetstagare fran tredjelander inom
bristyrken som ett komplement till atgérder for att ta tillvara kompetensen inom EU. Skydda
och stdrka sociala trygghetssystem och system for social inkludering som ar tillrickliga och
héllbara. Sdkerstilla att arbetsmarknadsparterna faktiskt dr delaktiga i utformningen av

politiken och stirka den sociala dialogen.

4.  Undanrgja investeringshinder for att minska den nuvarande bristen pa investeringar i den
grona och den digitala omstdllningen. Forbéttra mojligheterna att skaffa finansiering, sirskilt
for innovativa foretag och smé och medelstora foretag, genom att ga vidare med
fordjupningen och starkandet av kapitalmarknadsunionen. Sékerstélla att det offentliga stodet
till relevanta strategiska sektorer &r riktat, sa att det utan att snedvrida konkurrensen pa den
inre marknaden stirker euroomradets konkurrenskraft och 6ppna strategiska oberoende.
Fortsitta att stirka eurons internationella roll och gora ytterligare framsteg 1 arbetet med den

digitala euron.

5. Bevara makrofinansiell stabilitet, upprétthalla kreditkanalerna till ekonomin och undvika
risken for finansiell fragmentering. Overvaka risker som beror pa de stramare finansiella
villkoren, i synnerhet risker rorande tillgangskvalitet och potentiella korrigeringar i
tillgdngspriser, bland annat pa fastighetsmarknaderna. Overvaka utvecklingen inom
banksektorn och utvecklingen for finansformedling utanfér banksektorn for att férhindra en
uppbyggnad av systemrisker och negativa foljdeffekter pa ekonomin. Fullborda bankunionen

genom att fortsitta arbetet med samtliga kvarstdende delar.
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Ytterligare atgirder for att fordjupa Ekonomiska och monetédra unionen (EMU) bor ta hdnsyn till de
lardomar som har dragits av hur unionens dvergripande ekonomiskpolitiska dtgarder under covid-
19-krisen var utformade och genomfordes. Framstegen med att fordjupa EMU bor fortsétta med full
respekt for unionens inre marknad och pé ett Gppet och transparent sétt gentemot de medlemsstater

som star utanfor euroomradet.

Utféardad 1 Bryssel

Pa rddets vignar
Ordférande
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