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SPRAWOZDANIE PRZEDKYADANE W RAMACH MECHANIZMU OSTRZEGANIA
NA 2024 R.

— Projekt konkluzji Rady —

Rada Unii Europejskiej:

1. PODKRESLA, ze gospodarka UE pozostaje odporna pomimo spowolnienia w 2023 r.
ZAUWAZA, ze wyzsze ceny energii i rosngca inflacja zmniejszyty site nabywcza,
a zaostrzone nastgpnie warunki finansowania negatywnie wplynety na zaufanie i popyt,
przy jednoczesnej ostabionej dynamice handlu §wiatowego. UZNAJE, Zze niedawny spadek
inflacji, wraz z rosngcymi ptacami w wigkszo$ci panstw cztonkowskich 1 wcigz silnym
rynkiem pracy, powinny wspiera¢ sitle¢ nabywcza, prowadzac do wzrostu konsumpcji.
KEADZIE NACISK na utrzymujacy si¢ wysoki poziom niepewnosci, w tym zwigzanej
z napigciami geopolitycznymi, zakresem i szybkoscig normalizacji stop inflacji, zmianami
warunkow finansowania oraz stanem $wiatowego popytu, co moze mie¢ wptyw na zaktocenia

réwnowagi makroekonomiczne;.

2. PODKRESLA znaczenie statego wdrazania procedury dotyczacej zaktocen rownowagi
makroekonomicznej dla wczesnego wykrywania i korygowania zakiocen rownowagi, ktore
utrudniajg wiasciwe funkcjonowanie gospodarek panstw cztonkowskich, unii gospodarcze;j
1 walutowej lub gospodarki Unii Europejskiej jako calosci, oraz dla zapobiegania takim
zaktoceniom. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE sprawozdanie przedktadane w ramach
mechanizmu ostrzegania na 2024 r., ktore rozpoczyna trzynasty roczny cykl wdrazania

procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomiczne;j.

3. ZASADNICZO ZGADZA SIE z oceng zawartg w sprawozdaniu przedktadanym w ramach
mechanizmu ostrzegania, jezeli chodzi o ewolucj¢ zakldcen rownowagi makroekonomiczne;j
i 0 pojawiajace si¢ ryzyka. ZAUWAZA, ze w 2022 r. salda obrotéw biezacych prawie
wszystkich panstw czlonkowskich znacznie si¢ zmniejszyty, gtdéwnie ze wzgledu na
gwaltowne podwyzki cen energii, a nastepnie w 2023 r. wzrosty w wigkszo$ci panstw
cztonkowskich w wyniku ozywienia bilanséw handlowych, przy czym niektore panstwa
cztonkowskie nadal odnotowuja znaczne nadwyzki i deficyty. W 2022 r. saldo obrotow
biezacych strefy euro znacznie spadto, ale w ciggu 2023 r. odnotowato nadwyzke.
DOSTRZEGA, ze w prawie wszystkich panstwach cztonkowskich duze pozycje zewngtrzne

netto na ogot zmniejszyly sie, ale pozostaty znaczne.
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4.  ZAUWAZA, 7e utrzymujace si¢ réznice w inflacji miedzy panstwami cztonkowskimi
moga stworzy¢ wyzwania dla konkurencyjnosci, ktore dotad pozostawaty ograniczone.
PRZYZNAIJE, ze nominalne jednostkowe koszty pracy znacznie wzrosty w catej UE
w konteks$cie rekordowo wysokiego wspotczynnika aktywnosci zawodowej i niskiego
bezrobocia, a takze wysokiej inflacji. DOSTRZEGA, ze efekty zmian cen energii i towaréw
doprowadzily do zmniejszenia udziatéw w rynkach eksportowych oraz ze nominalne
efektywne kursy walutowe w wigkszosci panstw cztonkowskich wykazuja aprecjacje,
po tym jak w 2022 r. nastapita deprecjacja. ZAUWAZA, ze niektore panstwa cztonkowskie
doswiadczajg silnej realnej aprecjacji spowodowanej wyzszg inflacjg niz w krajach bgdacych

partnerami handlowymi.

5.  ZAZNACZA, ze wysokie wskazniki zadtuzenia sektora prywatnego i publicznego nadal
maleja w wigkszos$ci panstw cztlonkowskich. DOSTRZEGA, ze pakiety wsparcia w zwigzku
z pandemig oraz $rodki majace na celu ztagodzenie wyzszych cen energii majg negatywny
wptyw na wskazniki dtugu publicznego, ktore w wigkszosci panstw cztonkowskich pozostaja
wyzsze niz przed kryzysem zwigzanym z COVID-19. ZAUWAZA, Ze poziom zadtuzenia
przedsiebiorstw utrzymuje si¢ na wysokim poziomie i przekracza poziom sprzed pandemii
w wielu panstwach cztonkowskich, co stanowi czynnik ryzyka. ZDAJE SOBIE SPRAWE
Z rosngcego obcigzenia odsetkami i potencjalnych skutkéw zaostrzenia warunkow
finansowania dla wysokiego zadluzenia. PODKRESLA, ze oszczednos$ci gospodarstw
domowych utrzymujg si¢ zasadniczo powyzej poziomu sprzed pandemii. PRZYJMUIJE DO
WIADOMOSCI umiarkowane tempo wzrostu cen nieruchomosci mieszkalnych, a w kilku
panstwach cztonkowskich — spadek tych cen mimo ich nadal wysokiego poziomu, wraz
z mozliwymi efektami zewnetrznymi w innych sektorach. ZAUWAZA, Ze sektor bankowy
pozostaje dobrze wyposazony w kapital, dysponuje wystarczajacg ptynnoscig oraz wykazuje

niski 1 stabilny poziom kredytow zagrozonych.

6. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE wysokiej jakosci analiz¢ zawarta w sprawozdaniu
przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania. UZNAIJE perspektywiczng oceng
mozliwej ewolucji ryzyk, znaczenie analizy wskaznikow dotyczacych stanéw oraz silniejsze
wyeksponowanie wymiaru unijnego i wymiaru strefy euro w sprawozdaniu. PRZYJMUIJE DO
WIADOMOSCI, ze Komisja zamierza przeprowadzi¢ szczegdtowe oceny sytuacji 11 panstw
cztonkowskich, w odniesieniu do ktéorych w maju 2023 r. stwierdzono, ze doswiadczaja
zaktocen rownowagi lub nadmiernych zaktocen rownowagi, jak rowniez jednego panstwa
cztonkowskiego, w ktorym potencjalnie moga wystapi¢ zaktdcenia rownowagi.
ODNOTOWUIE, ze w sprawozdaniu wskazano cztery inne panstwa cztlonkowskie, ktore
zashuguja na uwage ze wzgledu na pewne tendencje, cho¢ nie wystgpuja w nich zaktocenia

réwnowagi ani ryzyko wystapienia takich zaktocen.
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7.  APELUIJE o efektywne wdrozenie i lepsze wlaczenie procedury dotyczacej zaktocen
rownowagi makroekonomicznej do ram zarzadzania gospodarczego, ktore sg obecnie
zmieniane. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE trwajacy regularny przeglad tabeli
wskaznikow do celow procedury dotyczacej zaktocen réwnowagi makroekonomiczne;.
KLADZIE NACISK na potrzebe $cistego monitorowania istniejacych i1 potencjalnych nowych
zaktocen rownowagi oraz o szybkie reakcje polityczne, w tym wdrazanie odpowiednich
reform okreslonych w zaleceniach dla poszczegdlnych krajoéw w konteks$cie europejskiego

semestru oraz zawartych w planach odbudowy i1 zwigkszania odpornosci.

8. ZAZNACZA, ze zapobieganie zaktoceniom rownowagi makroekonomicznej i ich
korygowanie zwigksza zdolno$¢ panstw cztonkowskich do reagowania na wstrzasy i wspiera
konwergencje gospodarcza. PODKRESLA, ze zmniejszanie wszystkich zaklocen rownowagi
przyczynia si¢ do ogolnej odpornosci gospodarki UE 1 moze przynie$¢ pozytywne efekty

zewngtrzne w calej strefie euro 1 w calej UE.
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