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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2024

— Ehdotus neuvoston paatelmiksi —

Euroopan unionin neuvosto, joka

1. KOROSTAA, ettd EU:n talous on edelleen hiirionsietokykyinen huolimatta kasvun
hidastumisesta vuonna 2023. PANEE MERKILLE, ettd energian hintojen nousu ja inflaation
kithtyminen véhensivit ostovoimaa ja tiukensivat rahoitusehtoja, mika puolestaan heikensi
luottamusta ja kysyntidd. Myos maailmankauppa on ollut vaimeaa. TOTEAA, etté inflaation
viimeaikainen hidastuminen, palkkojen nousu useimmissa jasenvaltioissa ja jatkuvat vahvat
tyomarkkinat auttavat tukemaan ostovoimaa, minka pitdisi lisitd kulutusta. KOROSTAA, ettd
epdvarmuus on edelleen suurta ja se liittyy muun muassa geopoliittisiin jénnitteisiin,
inflaation normalisoitumisen laajuuteen ja nopeuteen, rahoitusolojen kehitykseen ja
maailmanlaajuisen kysynnén tilanteeseen. Tdma voi puolestaan vaikuttaa makrotalouden

epétasapainoon.

2. PAINOTTAA makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn jatkuvan soveltamisen
merkitystd, jotta voidaan havaita, estdi ja korjata hyvissé ajoin epitasapainoja, jotka
haittaavat jasenvaltioiden talouksien, talous- ja rahaliiton tai koko Euroopan unionin talouden
moitteetonta toimintaa. PANEE TYYTY VAISENA MERKILLE varoitusmekanismia
koskevan kertomuksen 2024, jolla kdynnistetddn kolmastoista vuotuinen makrotalouden

epétasapainoa koskeva menettely.

3. ON YLEISESTI YHTA MIELTA varoitusmekanismia koskevan kertomuksen siséltimasti
arvioinnista, joka koskee makrotalouden epitasapainojen kehittymisté ja kehittyméssa olevia
riskejd. PANEE MERKILLE, etté lihes kaikkien jdsenvaltioiden vaihtotase supistui
merkittdviasti vuonna 2022, mika johtui padasiassa energian hintojen jyrkastd noususta.
Tédmin myotd kauppatase elpyi useimmissa jasenvaltioissa vuoden 2023 aikana, mutta
joissakin jasenvaltioissa oli edelleen suuria yli- ja alijddmid. My0s euroalueen vaihtotase
supistui merkittdvasti vuonna 2022, mutta se on elpynyt ylijidmaiseksi vuoden 2023 aikana.
TOTEAA, etti suuret ulkoiset nettovarantoasemat kaventuivat yleisesti ottaen lahes kaikissa

jdsenvaltioissa mutta pysyivit merkittavina.
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4.  PANEE MERKILLE, ettd jatkuvat jasenvaltioiden véliset inflaatioerot voivat aiheuttaa
kilpailukyvylle haasteita, jotka ovat kuitenkin toistaiseksi pysyneet vihidisind. TOTEAA, etta
nimelliset yksikkotyokustannukset ovat kasvaneet huomattavasti kaikkialla EU:ssa
tilanteessa, jossa tyomarkkinoille osallistuminen on historiallisen korkeaa, ty6ttomyys alhaista
ja inflaatio korkealla. TOTEAA, ettd energian ja hyddykkeiden hintavaikutukset ovat
pienentineet vientimarkkinaosuuksia ja ettd nimelliset efektiiviset valuuttakurssit vahvistuvat
useimmissa jasenvaltioissa vuonna 2022 tapahtuneen heikkenemisen jdlkeen. PANEE
MERKILLE, ettd joissakin jdsenvaltioissa reaaliarvo on vahvistunut voimakkaasti, mika

johtuu kauppakumppanimaita nopeammasta inflaatiosta.

5. KOROSTAA, ettd yksityisen ja julkisen sektorin korkea velkasuhde pienenee edelleen
useimmissa jasenvaltioissa. TOTEAA, ettd pandemiatukipaketit ja energian hintojen nousun
lieventdmiseen tdhtddvit toimenpiteet heikentdvit julkisen talouden velkasuhdetta, joka on
useimmissa jasenvaltioissa edelleen suurempi kuin ennen covid-19-kriisid. PANEE
MERKILLE, ettd yritysten velkakannat ovat edelleen huomattavia ja pandemiaa edeltdneen
tason yldpuolella monissa jasenvaltioissa. Tima on riskitekijd. TOTEAA, ettd korkorasite
kasvaa ja ettd rahoitusehtojen tiukentaminen saattaa vaikuttaa korkeaan velkatasoon.
KOROSTAA, etti kotitalouksien sddstot ovat pysyneet enimmékseen pandemiaa edeltdneen
tason yldpuolella. PANEE MERKILLE asuntojen hintojen nousun maltillistumisen ja hintojen
laskun siitd huolimatta, ettd ne ovat edelleen korkealla tasolla useissa jasenvaltioissa. Télla
voi olla heijastusvaikutuksia muihin aloihin. TOTEAA, ettd pankkiala on edelleen hyvin
padomitettu, silld on riittdvisti likviditeettid ja jarjestiméattomien lainojen osuus on pieni ja

vakaa.

6. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE varoitusmekanismia koskevassa kertomuksessa
esitetyn korkealaatuisen analyysin. PANEE MERKILLE ennakoivan arvioinnin riskien
mahdollisesta kehityksestd, kantoja kuvaavien indikaattorien analysoinnin tirkeydesta seka
EU:n ja euroalueen ulottuvuuksien paremman niakyvyyden kertomuksessa. PANEE
MERKILLE komission aikomuksen laatia perusteellisia tarkasteluja niistd 11:stéd
jasenvaltiosta, joissa todettiin olevan epétasapainoja tai liiallisia epédtasapainoja toukokuussa
2023, sekd yhdestd muusta jdsenvaltiosta, jossa epétasapainoja saattaa muodostua. PANEE
MERKILLE, ettd kertomuksessa yksildidddn nelja muuta jasenvaltiota, joihin on kiinnitettdva
huomiota joidenkin kehityssuuntausten osalta, vaikka niihin ei kohdistu epitasapainoa eika

epatasapainon riskia.
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KEHOTTAA panemaan tehokkaasti tiytintoon makrotalouden epéitasapainoa koskevan
menettelyn ja sisdllyttdmééan sen paremmin talouden ohjausjirjestelméén, jota tarkistetaan
parhaillaan. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE makrotalouden epitasapainoa koskevan
menettelyn tulostaulun meneillddn olevan sdénndllisen uudelleentarkastelun. KOROSTAA,
ettd on tarpeen seurata tiiviisti olemassa olevia ja mahdollisesti muodostumassa olevia
epdtasapainoja ja suorittaa oikea-aikaisia polititkkatoimet, muun muassa toteuttaa
asiaankuuluvat uudistukset talouspolitiikan eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessa
annetuissa maakohtaisissa suosituksissa suositellulla tavalla ja elpymis- ja

palautumissuunnitelmien mukaisesti.

PAINOTTAA, ettd makrotalouden epitasapainojen ehkdiseminen ja korjaaminen parantaa
jasenvaltioiden kykyéa reagoida hiiridihin ja tukee talouksien l&hentymistd. KOROSTAA, etti
kaiken epitasapainon vihentdminen edistdd EU:n talouden yleistd héirionsietokykyé ja voi

tuottaa myonteisid heijastusvaikutuksia koko euroalueella ja EU:ssa.
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