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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY 2009/.../WE

z dnia

zmieniajgca dyrektywy Rady 77/91/EWG, 78/855/EWG i 82/891/EWG
oraz dyrektywe 2005/56/WE
w odniesieniu do wymogow dotyczacych sprawozdawczosci i dokumentacji

w przypadku polaczen i podzialow

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNIT EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, w szczegolnosci jego art. 44 ust. 2

lit. g),
uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego’,

stanowiac zgodnie z procedura okre§long w art. 251 Traktatu?,

! Opinia z dnia 25 lutego 2009 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

2 Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 22 kwietnia 2009 r.(dotychczas nieopublikowana
w Dzienniku Urzedowym) i decyzja Rady z dnia...
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Na posiedzeniu w dniach 8—9 marca 2007 r. Rada Europejska uzgodnita, ze obcigzenia
administracyjne spotek powinny zosta¢ zmniejszone o 25 % do roku 2012 celem

podniesienia konkurencyjnosci spotek dziatajacych we Wspolnocie.

2) Prawo spotek zostato uznane za jeden z obszaréw naktadajacych na spéiki bardzo liczne
wymogi informacyjne, ktore czgsciowo wydajg si¢ przestarzate lub nadmierne. Wymogi te
powinno si¢ zatem podda¢ przegladowi celem ograniczenia, w miare potrzeby, obcigzen
administracyjnych spoczywajacych na spotkach dziatajacych we Wspolnocie do minimum

niezbednego do zapewnienia ochrony intereséw innych zainteresowanych stron.

3) Zakres drugiej dyrektywy Rady 77/91/EWG z dnia 13 grudnia 1976 r. w sprawie
koordynacji gwarancji, jakie s wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek
w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowaznosci, dla
ochrony interesow zaréwno wspolnikow, jak i 0sob trzecich w zakresie tworzenia spotki
akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej kapitatu' oraz trzeciej dyrektywy Rady
78/855/EWG z dnia 9 pazdziernika 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, dotyczacej aczenia sie spotek akcyjnych? powinny zosta¢ dostosowane w celu

odzwierciedlenia zmian w finskim prawie spotek.

Dz.U.L 26 z31.1.1977,s. 1.
Dz.U. L 295z 20.10.1978, s. 36.
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4)

Strony internetowe spotek lub inne strony internetowe stuza, w niektérych przypadkach,
jako alternatywa dla publikacji informacji w rejestrach spotek. Panstwa czionkowskie
powinny moc wyznaczad te inne strony internetowe, z ktorych spotki moglyby bezplatnie
korzysta¢ w celu takich publikacji, takie jak strony internetowe stowarzyszen
przedsigbiorcéw lub izb handlowych lub centralna platforma cyfrowa, o ktérej mowa

w pierwszej dyrektywie Rady 68/151/EWG z dnia 9 marca 1968 r. w sprawie koordynacji
gwarancji, jakie s wymagane w panstwach cztonkowskich od spotek w rozumieniu art. 58
akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich rownowazno$ci w catej Wspolnocie, dla
zapewnienia ochrony interesdw zaréwno wsp6lnikow jak i 0sob trzecich'. W przypadku
gdy istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania stron internetowych spdtek lub innych stron
internetowych do celéw publikacji projektow warunkéw potlaczen lub podziatow oraz
innych dokumentow, ktore w trakcie tej operacji nalezy udostgpnic¢ akcjonariuszom

i wierzycielom, nalezy zagwarantowa¢ bezpieczenstwo stron internetowych

1 autentycznos$¢ dokumentow.

Dz.U.L 65z 14.3.1968, s. 8.
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)

(6)

(7

Wymogi dotyczace ujawniania projektu warunkow potaczenia w przypadku potaczen
transgranicznych, przewidziane w dyrektywie 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia si¢ spotek
kapitatowych', powinny by¢ podobne do tych stosowanych przy potaczeniach i podziatach
krajowych na mocy dyrektywy 78/855/EWG i sz6stej Dyrektywy Rady 82/891/EWG

z dnia 17 grudnia 1982 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu dotyczace;j
podziatu spotek akcyjnych?.

Panstwa cztonkowskie powinny méc postanowié, ze nie ma potrzeby spetniania wymogow
szczegolowego sprawozdania i informacji dotyczacych potaczenia lub podziatu spotek,

o ktorych mowa w art. 9 i w art. 11 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 78/855/EWG oraz w art. 7

iw art. 9 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 82/891/EWG, jezeli wszyscy akcjonariusze spotek

uczestniczacych w polaczeniu lub podziale wyraza zgode na zwolnienie z takich

Wymogow.

Wszelkie zmiany dyrektyw 78/855/EWG 1 82/891/EWG zezwalajace na takg zgode
wspolnikow powinny pozostawac bez uszczerbku dla systemoéw ochrony interesow
wierzycieli spotek uczestniczacych oraz dla wszelkich przepiséw majacych na celu
dostarczanie informacji pracownikom tych spdtek oraz wtadzom publicznym, takim jak
organy podatkowe, kontrolujacym potaczenie lub podziat zgodnie z obowigzujacym

prawem wspdlnotowym.

Dz.U. L 310z 25.11.2005, s. 1.
Dz.U.L 378z 31.12.1982, s. 47.
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(8) Nie jest konieczne nakladanie wymogu sporzadzania sprawozdan rachunkowych,
w przypadku gdy emitent, ktérego papiery warto§ciowe dopuszczone sg do obrotu na
rynku regulowanym, publikuje potroczne sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych

papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym'.

9) Sprawozdanie niezaleznego biegtego okreslone w dyrektywie 77/91/EWG czgsto nie jest
konieczne w przypadku istnienia obowigzku sporzadzenia sprawozdania niezaleznego
biegtego chronigcego interesy akcjonariuszy lub wierzycieli rowniez w konteks$cie
potaczenia lub podziatu. W takich przypadkach panstwa cztonkowskie powinny mieé¢
zatem mozliwo$¢ zwolnienia spdtek z wymogu sprawozdan okreslonego w dyrektywie
77/91/EWG lub zagwarantowania, aby obydwa sprawozdania mogty by¢ przygotowane

przez tego samego biegtego.

(10) Potaczenia pomiedzy spotkami dominujgcymi a ich spétkami zaleznymi majg ograniczony
wptyw ekonomiczny na akcjonariuszy i wierzycieli, w przypadku gdy w posiadaniu spotki
dominujacej znajduje si¢ 90% lub wigcej akceji 1 innych papierow wartosciowych spotki
zaleznej przyznajacych prawo glosu. Dotyczy to réwniez niektorych podzialow, zwlaszcza
gdy spotki dzielg si¢ na nowe spolki, ktore staja si¢ wlasnoscig akcjonariuszy
proporcjonalnie do ich praw w spodlce podlegajacej podziatlowi. W takich przypadkach
nalezy zatem zredukowac¢ wymogi dotyczace sprawozdawczos$ci, wynikajace z przepisow

dyrektyw 78/855/EWG i 82/891/EWG.

! Dz.U. L 390z 31.12.2004, s. 38
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(11) W zwigzku z tym, ze cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie zmniejszenie obcigzen
administracyjnych dotyczacych w szczegolnosci obowigzku publikowania informacji
i prowadzenia dokumentacji, naktadanych na spotki akcyjne dziatajace we Wspolnocie, nie
moze zosta¢ w zadowalajacym stopniu osiggniety przez panstwa cztonkowskie, ale moze,
z uwagi na jego skale i skutki, zosta¢ w wickszym stopniu osiggniety na poziomie
Wspdlnoty, Wspdlnota moze podjac dziatania zgodne z zasadg pomocniczosci okreslong
w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsza

dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tego celu.

(12) W zwigzku z powyzszym nalezy odpowiednio zmieni¢ dyrektywy 77/91/EWG,
78/855/EWG, 82/891/EWG 12005/56/WE.

(13) Zgodnie z pkt 34 Porozumienia miedzyinstytucjonalnego w sprawie lepszego stanowienia
prawa', zacheca si¢ panstwa cztonkowskie do sporzadzania, dla ich wiasnych celow
i w interesie Wspolnoty, wlasnych tabel, ktore w mozliwie najszerszym zakresie
odzwierciedlajg korelacje pomiedzy niniejsza dyrektywa a srodkami transpozycji, oraz do

podania ich do publicznej wiadomosci,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

! Dz.U. C 321 z31.12.2003, s. 1.

PE-CONS 3644/09 IT/alb 6
DGC1B PL



Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 77/91/EWG

W dyrektywie 77/91/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art.

9

w art.

775'

1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie:
w Finlandii: julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag®;
10 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

Panstwa czlonkowskie moga zdecydowac o niestosowaniu niniejszego artykuhu,
w przypadku tworzenia nowej spotki przez polaczenie lub podzial, jesli sporzadzono
sprawozdanie niezaleznego bieglego w sprawie projektu warunkéw potaczenia lub

podziatu.

Jezeli panstwa czlonkowskie zdecyduja o stosowaniu niniejszego artykutu

w przypadkach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, moga postanowi¢, by
sprawozdanie przewidziane w niniejszym artykule i sprawozdanie niezaleznego
bieglego w sprawie projektu warunkow potaczenia lub podziatu mogty by¢

sporzadzone przez tego samego biegtego lub tych samych bieglych.”;
27 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

Panstwa czlonkowskie moga zadecydowac o niestosowaniu przepiséw ust. 2, jezeli
podwyzszenie kapitatu subskrybowanego nastepuje w celu potaczenia, podziatu lub
publicznej oferty nabycia lub wymiany akcji i w celu dokonania wyptat
akcjonariuszom spoiki przejetej albo podzielonej lub akcjonariuszom spotki

stanowiacej przedmiot publicznej oferty nabycia lub wymiany akcji.
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Jednak w przypadku polaczenia lub podziatu panstwa cztonkowskie stosuja
postanowienia zawarte w akapicie pierwszym wytaczenie w sytuacji sporzadzenia
sprawozdania w sprawie projektu warunkow potaczenia lub podziatu przez

niezaleznego bieglego.

Jezeli panstwa czlonkowskie zdecyduja si¢ zastosowac przepisy ust. 2 w przypadku
potaczenia lub podziatu, moga postanowié, by sprawozdanie przewidziane

w niniejszym artykule i sprawozdanie niezaleznego bieglego w sprawie projektu
warunkow potaczenia lub podziatu mogty by¢ sporzadzone przez tego samego

bieglego lub tych samych biegtych.”.

Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 78/855/EWG

W dyrektywie 78/855/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 1 ust. 1 tiret czternaste otrzymuje brzmienie: ,,- Finlandia: julkinen

osakeyhtio/publikt aktiebolag”.
2) w art. 6 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Kazda taczaca sie spotka zwolniona jest z wymogu publikacji okreslonego w art. 3
dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres ciagly, rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesigc
przed data wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca
projektu warunkow potaczenia, oraz konczacy sie nie wczesniej niz wraz z zamknig¢ciem
walnego zgromadzenia, bezptatnie udostgpni ona do publicznej wiadomosci projekt
warunkow tego taczenia na swojej stronie internetowej. Panstwa czlonkowskie nie
uzalezniajg tego zwolnienia od innych wymogow i ograniczen niz te, ktore sa konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznos$ci dokumentoéw, oraz
moga natozy¢ takie wymogi lub ograniczenia wylacznie w zakresie, w jakim sg one

proporcjonalne do osiggnigcia tych celow.
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W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie moga wymagac, by
publikacji dokonano za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej, o ktérej mowa

w art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG. Panstwa czlonkowskie mogg alternatywnie
wymagac, by taka publikacja zostala dokonana na jakiejkolwiek innej stronie internetowej
wyznaczonej przez nie w tym celu. W razie gdy panstwa cztonkowskie skorzystaja z jednej
z tych mozliwos$ci, zapewniajg, aby od spdlek nie pobierano zadnej szczegodlnej oplaty za

taka publikacje.

W przypadku gdy wykorzystuje si¢ stron¢ internetowg inng niz centralna platforma
cyfrowa, odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony internetowej jest publikowane za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej co najmniej na miesigc przed data
wyznaczong na walne zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawiera¢ date publikacji
projektu warunkow tgczenia na stronie internetowej oraz by¢ bezptatnie dostgpne dla

publicznosci. Od spotek nie pobiera si¢ szczeg6lnych optat za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spotek szczegdlnych optat za publikacje zawarty w akapitach trzecim
1 czwartym nie wplywa na mozliwo$¢ przenoszenia przez panstwa czlonkowskie na spotki

kosztow zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.
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Panstwa czlonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu udostepnialy informacje na swojej stronie internetowej lub, w stosownych
przypadkach, za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na innej stronie
internetowej wyznaczonej przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa cztonkowskie moga
okresli¢ skutki tymczasowego zaktocenia w dostepie do strony internetowej lub do

centralnej platformy cyfrowej, spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.”;
3) w art. 8 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,, Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 11 ust. 2, 314.”;
4) art. 9 otrzymuje brzmienie:

LArtykut 9

1.  Organy administrujace lub zarzadzajace kazdej ze spotek dokonujacej taczenia
przygotowuja szczegdlowe pisemne sprawozdanie, wyjasniajace projekt warunkow
taczenia oraz przedstawiajace ich prawne i ekonomiczne podstawy, zwlaszcza

stosunek wymiany akcji.

W sprawozdaniu tym nalezy rowniez zawrze¢ opis wszelkich szczegdlnych trudnosci

powstatych w zwigzku z wycena.
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2. Organy administrujgce lub zarzadzajace kazdej z zaangazowanych spétek informuja
walne zgromadzenie swojej spotki oraz organy administrujace lub zarzadzajace
innych zaangazowanych spotek tak, aby te ostatnie mogly poinformowaé¢ walne
zgromadzenia swych spotek o wszelkich istotnych zmianach w zakresie aktywow
1 pasywow, ktore nastapily pomigdzy dniem sporzadzenia projektu warunkéw
taczenia a datg walnego zgromadzenia, ktére ma podjac¢ decyzje w kwestii projektu

warunkow potaczenia.

3.  Panstwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze za zgoda wszystkich akcjonariuszy
1 0s0b posiadajacych inne papiery warto$ciowe przyznajace prawo glosu w spotkach
uczestniczacych w laczeniu, nie wymaga si¢ sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1

lub informacji, o ktérych mowa w ust. 2.”;
5) w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. ¢) i d) otrzymuja brzmienie:

»C) W stosownych przypadkach, sprawozdania rachunkowego sporzadzonego
na dzien, ktéry nie moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy dzien trzeciego
miesigca poprzedzajacy dzien sporzadzenia projektu warunkow taczenia,
jesli ostatnie sprawozdanie finansowe odnosi si¢ do roku budzetowego,

ktory zakonczyt si¢ wiecej niz szes¢ miesiecy przed tym dniem;
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d)  w stosownych przypadkach, sprawozdan organdéw administrujacych lub

zarzadzajacych taczacych si¢ spolek, przewidzianych w art. 9;”;
(i) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania
rachunkowego, jesli spotka publikuje potroczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z art. 5 dyrektywy 2004/109/WE, oraz udost¢pnia je akcjonariuszom,
zgodnie z niniejszym ustepem. Ponadto panstwa czlonkowskie moga
postanowi¢, ze nie wymaga si¢ sprawozdania rachunkowego, jesli wszyscy
akcjonariusze i osoby posiadajace inne papiery wartosciowe, z ktérymi
zwigzane jest prawo glosu w spodtkach uczestniczacych w taczeniu, wyraza na

to zgode.”;
b)  wust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na wykorzystanie przez spotke
elektronicznych sposobdw przekazywania informacji, kopie takie mogg zostaé

dostarczone poczta elektroniczng.”;
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c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4.

Spoétka zwolniona jest z wymogu udostepniania dokumentoéw, o ktorych mowa
w ust. 1, w swojej siedzibie, jezeli na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ co
najmniej na miesigc przed datag wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktorym
zapadnie decyzja dotyczaca projektu warunkow potaczenia, oraz konczacy sie
nie wezesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia, udostepni je na
swojej stronie internetowej. Panstwa cztonkowskie nie uzalezniaja powyzszego
zwolnienia od innych wymogéw lub ograniczen innych niz te, ktore sa
konieczne do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych

1 autentycznosci dokumentoéw, oraz moga natozy¢ takie wymogi lub
ograniczenia wytacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do

osiggnigcia tych celow.

Ust. 3 nie stosuje si¢, w przypadku gdy strona internetowa umozliwia
akcjonariuszom, przez caly okres wskazany w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, $ciagniecie i druk dokumentéow, o ktérych mowa w ust. 1. Jednak

w takim przypadku panstwa cztonkowskie moga postanowié, ze spotka ma
obowiazek udostepni¢ te dokumenty do wgladu akcjonariuszy w swojej

siedzibie.
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Panstwa czlonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po
walnym zgromadzeniu udostepnialy informacje na swojej stronie internetowe;.
Panstwa czlonkowskie moga okresli¢ skutki tymczasowego zaktocenia

w dostepie do strony internetowej, spowodowanego czynnikami technicznymi

lub innymi.”;
6) art. 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. W tym celu przepisy ustawowe panstw cztonkowskich przewidujg co najmniej, ze
tacy wierzyciele sg uprawnieni do uzyskania odpowiednich zabezpieczen,
w przypadku gdy sytuacja finansowa taczacych si¢ spotek czyni te ochrong

niezbedng i o ile wierzyciele nie uzyskali wczesniej takich zabezpieczen.

Panstwa czlonkowskie ustalaja warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. W kazdym przypadku panstwa
cztonkowskie zapewniaja wierzycielom mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do odpowiedniego
organu administracyjnego lub sadowego o odpowiednie zabezpieczenia, pod
warunkiem ze sg w stanie wykaza¢ w sposob wiarygodny, iz z powodu potaczenia
zaspokojenie ich roszczen jest zagrozone oraz ze nie uzyskali odpowiednich

zabezpieczen od spotki.”;

7) w art. 23 skreéla si¢ ust. 4.
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8) w art. 24 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
,» Takie operacje sg regulowane przepisami rozdziatu I1.”;
b)  dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:
,Panstwa cztonkowskie nie naktadaja jednak wymogoéw okreslonych w art. 5 ust. 2,
lit. b), ¢) id), art. 9, 10, art. 11 ust. 1 lit. d) i e), art. 19 ust. 1 lit. b), art. 20 oraz 21.”;
9) w art. 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,Panstwa cztonkowskie nie stosujg art. 7 do operacji, o ktorych mowa w art. 24, jesli
s spetnione nastepujace warunki:”;
b)  wlit. b) skresla si¢ zdanie drugie ;
c) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,,Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 11 ust. 2, 314.”;
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10)

w art. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,» W przypadkach taczenia przez przejecie dokonywanego przez spotke, ktora posiada
90% lub wigcej, ale nie calos¢, akceji i innych papieréw wartosciowych
przyznajacych prawo glosu na walnym zgromadzeniu przejmowanej spoiki lub
przejmowanych spotek, panstwa cztonkowskie nie wymagaja zatwierdzenia tgczenia
przez walne zgromadzenie spotki przejmujacej, pod warunkiem ze spetnione sg

nastepujace warunki:”;
lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) co najmniej na miesigc przed datg okreslong w lit. a) wszyscy akcjonariusze
spolki przejmujacej musza by¢ uprawnieni do przegladu dokumentéw
wymienionych w art. 11 ust. 1 lit. a), b) oraz, w stosownych przypadkach,

art. 11 ust. 1 lit. ¢), d) i e) w siedzibie spotki;”;
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,, Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 11 ust. 2, 314.”;
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11)

w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie nie naktadaja wymogow okreslonych w art. 9, 101 11

w przypadku tgczen w rozumieniu art. 27, jesli spetnione sg nastgpujace warunki:”;
w lit. ¢) dodaje si¢ nastepujace sformutowanie:

,,lub przez organ administracyjny wyznaczony przez panstwo cztonkowskie do tego

celu”;
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Panstwo cztonkowskie nie ma obowigzku stosowania przepisow akapitu
pierwszego, jezeli w prawie tego panstwa czlonkowskiego istnieje przepis
uprawniajacy spotke przejmujaca, bez wezesniejszej publicznej oferty przejecia, do
zadania od wszystkich posiadaczy pozostatych papierow wartosciowych spéiki lub
spotek, ktore majg zostaé przejete, sprzedania jej tych papierow wartoSciowych

przed polaczeniem po uczciwej cenie.”.
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Artykut 3
Zmiany do dyrektywy 82/891/EWG

W dyrektywie 82/891/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 4 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Kazda ze spolek zaangazowanych w podzial zwolniona jest z wymogu publikacji
zawartego w art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres ciggly rozpoczynajacy sie co
najmniej na miesigc przed datag wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie
decyzja dotyczaca projektu warunkéw podziatu, oraz konczacy si¢ nie wezesniej niz wraz
z zamknigciem walnego zgromadzenia, bezptatnie udostepni ona do publicznej
wiadomosci projekt warunkow tego podzialu na swojej stronie internetowej. Panstwa
cztonkowskie nie uzalezniajg tego zwolnienia od innych wymogoéw i ograniczen niz te,
ktére sa konieczne do zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci
dokumentow, oraz moga naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia wylacznie w zakresie,

w jakim sg one proporcjonalne do osiggnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie mogg wymagac, by
publikacji dokonano za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej, o ktérej mowa

w art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG. Panstwa czlonkowskie mogg alternatywnie
wymagac, by taka publikacja zostala dokonana na jakiejkolwiek innej stronie internetowej
wyznaczonej przez nie w tym celu. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie skorzystaja
z jednej z tych mozliwosci, dbaja one o to, by nie pobierano zadnej specjalnej optaty za te

publikacje.
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W przypadku gdy wykorzystuje si¢ witryne internetowg inng niz centralna platforma
cyfrowa, odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony internetowej jest publikowane za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej co najmniej na miesigc przed data
wyznaczong na walne zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawiera¢ date publikacji
projektu warunkéw podziatu na stronie internetowej oraz by¢ bezptatnie dostgpne dla

publicznosci. Od spotek nie pobiera si¢ specjalnych optat za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spotek specjalnych optat za publikacje zawarty w akapitach trzecim
1 czwartym nie wplywa na mozliwos$¢ przenoszenia przez panstwa cztonkowskie na spotki

kosztow zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.

Panstwa cztonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu nadal udostepniaty informacje na swojej stronie internetowej lub,

w stosownych przypadkach, za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na innej
stronie internetowej wyznaczonej przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa cztonkowskie
moga okresli¢ skutki tymczasowego zakldcenia w dostepie do strony internetowej lub do

centralnej platformy cyfrowej, spowodowanych czynnikami technicznymi lub innymi.”;

2) w art. 6 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,,Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 9 ust. 2, 314.”.
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3) w art. 7 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,W odpowiednich przypadkach informuje on o sporzadzeniu sprawozdania o wktadach
innych niz gotéwkowe, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 dyrektywy 77/91/EWG, dla spotek

przejmujacych, i o rejestrze, w ktorym nalezy ztozy¢ sprawozdanie.”;
4) w art. 8 skresla sie ust. 3.
5) w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. ¢) 1 d) otrzymuje brzmienie:

»C) W stosownym przypadku, sprawozdaniem rachunkowym sporzadzonym
na dzien, ktdry nie moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy dzien trzeciego
miesigca poprzedzajacy dzien sporzadzenia projektu warunkéw podziatu,
jesli ostatnie sprawozdanie finansowe odnosi si¢ do roku budzetowego,

ktory zakonczyt si¢ wiecej niz szes¢ miesiecy przed tym dniem;

,»d) tam, gdzie ma to zastosowanie, sprawozdaniami organdéw
administrujacych lub zarzadzajacych spotek uczestniczacych w podziale,

przewidzianych w art. 7 ust. 1;”;

PE-CONS 3644/09 IT/alb 20
DGC1B PL



(ii)

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania
rachunkowego w sytuacji gdy spotka publikuje potroczne sprawozdania
finansowe, zgodnie z art. 5 dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostepnia je

akcjonariuszom, zgodnie z przepisem tego ustepu.”;

b)  wust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W przypadku gdy akcjonariusz wyrazit zgode na wykorzystanie przez spotke

elektronicznych sposobdw przekazywania informacji, kopie takie moga zostaé

dostarczone poczta elektroniczng.”;

c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4.

Spoétka zwolniona jest z wymogu udostepniania dokumentoéw, o ktorych mowa
w ust. 1, w swojej siedzibie, jezeli na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ co
najmniej na miesigc przed datag wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktorym
zapadnie decyzja dotyczaca projektu warunkow podziatu, oraz konczacy si¢
nie wezesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia, udostepni je na
swojej stronie internetowej. Panstwa cztonkowskie nie uzalezniaja powyzszego
zwolnienia od innych wymogow lub ograniczen niz te, ktore sa konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci
dokumentow, oraz moga one naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia
wylacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do osiggnigcia tych

celow.

PE-CONS 3644/09

IT/alb 21
DGC1B PL



Ust. 3 nie stosuje si¢, w przypadku gdy strona internetowa umozliwia
akcjonariuszom, przez caly okres, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, sciggniecie i druk dokumentdéw, o ktéorych mowa w ust. 1.
Jednak w takim przypadku panstwa cztonkowskie moga postanowic, ze spotka
ma obowigzek udostepnié¢ te dokumenty do wgladu akcjonariuszy w swojej

siedzibie.

Panstwa czlonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po
walnym zgromadzeniu nadal udostepnialy informacje na swoich stronach
internetowych. Panstwa cztonkowskie moga okresli¢ skutki tymczasowego
zaklocenia w dostepie do strony internetowej, spowodowanego czynnikami

technicznymi lub innymi.”;

6) art. 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W tym celu ustawodawstwa panstw cztonkowskich stanowig co najmniej, ze tacy

wierzyciele sg uprawnieni do uzyskania odpowiednich srodkéw zabezpieczajacych

tam, gdzie sytuacja finansowa spéiki dzielonej 1 spoiki, na ktora to zobowigzanie

bedzie przeniesione, zgodnie z planem podziatu czyni t¢ ochrong niezbedna i o ile

wierzyciele nie uzyskali wezesniej takich zabezpieczen.
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Panstwa czlonkowskie ustalaja warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1 oraz

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. W kazdym przypadku panstwa
cztonkowskie zapewniajg wierzycielom mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do odpowiedniego
organu administracyjnego lub sadowego o stosowne zabezpieczenia, pod warunkiem
7e sa w stanie wykaza¢ w sposob wiarygodny, iz z powodu podzialu zaspokojenie

ich roszczen jest zagrozone oraz ze nie uzyskali odpowiednich zabezpieczen od

spoiki.”;
7) w art. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
,Bez uszczerbku dla art. 6, panstwa czlonkowskie nie wymagaja zatwierdzenia
podziatu przez walne zgromadzenie spoitki dzielonej, jezeli spotki przejmujace
posiadajg wszystkie akcje spolki dzielonej oraz wszelkie inne papiery warto$ciowe
uprawniajace je do glosowania na walnym zgromadzeniu spoiki dzielonej i spetnione
s nastgpujace warunki:”;
b)  wlit. b) skresla si¢ zdanie drugie;
c)  skresla sig lit. c);
d) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,,Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ art. 9 ust. 2, 314 oraz art. 10.”;
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8)

w art. 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  skresla si¢ ust. 4;
b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,J. Panstwa czlonkowskie nie naktadajg wymogow, okreslonych w art. 7 1 8 oraz
art. 9 ust. 1 lit. ¢), d) i e), jezeli akcje kazdej z nowo utworzonych spdtek sa
przyznane akcjonariuszom spéiki dzielonej proporcjonalnie do ich praw

w kapitale tej spotki.”.

Artykut 4
Zmiany do dyrektywy 2005/56/WE

W dyrektywie 2005/56/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 6 ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Kazda z taczacych si¢ spotek zwolniona jest z wymogu publikacji okreslonego w art. 3
dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres ciagly rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesiac
przed data wyznaczong na walne zgromadzenie, na ktérym zapadnie decyzja dotyczaca
wspolnego projektu warunkow potaczenia ponadgranicznego, oraz konczacy si¢ nie
wczesniej niz wraz z zamknigciem walnego zgromadzenia, bezptatnie udostepni do
publicznej wiadomosci wspdlny projekt warunkéw tego polaczenia na swojej stronie
internetowej. Panstwa czlonkowskie nie uzalezniaja powyzszego zwolnienia z obowigzku
publikacji od innych wymogow i ograniczen niz te, ktére sg konieczne do zapewnienia
bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci dokumentdéw, oraz mogg natozy¢
takie wymogi lub ograniczenia wytacznie w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do

osiggnigcia tych celow.
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W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie mogg wymagac, by
publikacji dokonano za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej, o ktdrej mowa

w art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG. Panstwa cztonkowskie mogg alternatywnie
wymagac, by taka publikacja zostala dokonana na jakiejkolwiek innej stronie internetowej
wyznaczonej w tym celu przez to panstwo cztonkowskie. W przypadku gdy panstwa
czlonkowskie skorzystaja z jednej z tych mozliwos$ci, dbaja one o to, by nie pobierano od

spotek zadnej specjalnej oplaty za t¢ publikacje.

W przypadku gdy wykorzystuje si¢ witryne internetowa inng niz centralna platforma
cyfrowa, odniesienie umozliwiajace dostep do tej strony internetowej jest publikowane za
posrednictwem centralnej platformy cyfrowej co najmniej na miesigc przed data
wyznaczong na walne zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawiera¢ date publikacji
wspolnego projektu warunkow potaczenia ponadgranicznego na stronie internetowej oraz
by¢ dostepne bezptatnie do publicznej wiadomosci. Od spétek nie pobiera si¢ specjalnych

oplat za taka publikacje.

Zakaz pobierania od spotek specjalnych optat za publikacje, okreslony w akapitach trzecim
1 czwartym, nie wptywa na mozliwo$¢ przenoszenia przez panstwa cztonkowskie na spotki

kosztow zwigzanych z centralng platforma cyfrowa.
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Panstwa cztonkowskie moga wymagac od spotek, by przez dany okres po walnym
zgromadzeniu nadal udostepniaty informacje na swojej stronie internetowej lub,

w stosownych przypadkach, za posrednictwem centralnej platformy cyfrowej lub na innej
stronie internetowej wyznaczonej przez to panstwo cztonkowskie. Panstwa cztonkowskie
moga okresli¢ skutki tymczasowego zakldcenia w dostepie do strony internetowej lub do

centralnej platformy cyfrowej, spowodowanego czynnikami technicznymi lub innymi.”;
2) w art. 15 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie dokonywane przez spotke,
ktora posiada 90% lub wiegcej, ale nie wszystkie udziaty lub akcje i inne papiery
wartosciowe przyznajace prawo gltosu na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw spotki
lub spotek przejmowanych, opinie niezaleznego bieglego lub bieglych oraz
dokumenty niezbg¢dne dla przeprowadzenia kontroli s3 wymagane jedynie w zakresie
przewidzianym prawem krajowym witasciwym dla spotki przejmujacej albo dla
spoiki lub spétek przejmowanej/ych, zgodnie z przepisami dyrektywy
78/855/EWG.”.
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Artykut 5
Przeglgd

W terminie 5 lat od daty okreslonej w art. 6 ust. 1 Komisja przeprowadzi przeglad funkcjonowania
tych przepisow dyrektyw 77/91/EWG, 78/855/EWG, 82/891/EWG oraz 2005/56/WE, ktore
zostatyzmienione lub uzupetnione niniejsza dyrektywa, a w szczegodlnosci ich wptywu na
zmniejszenie administracyjnego obcigzenia spotek, w swietle doswiadczenia zdobytego podczas ich
stosowania, oraz przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie wraz

z wnioskami dotyczacymi wprowadzenia dalszych zmian do tych dyrektyw, jesli uzna to za

konieczne.
Artykut 6
Transpozycja
1. Panstwa cztonkowskie wprowadza w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze

i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy do dnia 30 czerwca

2011 r. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie przekaza Komisji tekst tych przepisow.

Srodki przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odestanie do niniejszej dyrektywy
lub odestanie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego

odestania okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.
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2. Panstwa cztonkowskie przekaza Komisji tekst gtdwnych przepisow prawa krajowego

dotyczacych dziedziny objetej niniejsza dyrektywa.
Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 8

Adresaci
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczqgcy
PE-CONS 3644/09 IT/alb 28

DGC1B PL



