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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
2009/.../.EK IRANYELVE

(..))

a 77/91/EGK, a 78/855/EGK, a 82/891/EGK
és a 2005/56/EK iranyelvnek
az egyesiilések és szétvalasok esetében alkalmazando jelentéstételi

és dokumentacios kotelezettségek tekintetében torténé modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Kozosséget 1étrehozd szerzddésre, és kiillondsen annak 44. cikke (2)

bekezdésének g) pontjara,
tekintettel a Bizottsag javaslatara,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére’,

a Szerzdés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelelden’,

! A 2009. februar 25-1 vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé).

2 Az Europai Parlament 2009. aprilis 22-1 véleménye (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢€) és a Tandcs ...-1 hatarozata.
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mivel;

(1)

2)

3)

Az Europai Tanacs 2007. marcius 8-9-1i iilésén egyetértett azzal, hogy a tarsasagok
adminisztrativ terheit 2012-ig 25 %-kal kell csokkenteni annak érdekében, hogy javuljon a

Kozosség tarsasagainak versenyképessége.

A térsasagi jog olyan tertiilet, ahol a tarsasagokat szamos tdjékoztatasi kotelezettség terheli,
amelyek egy része mar korszeriitlen vagy tilzott mértékii. Ezért indokolt feliilvizsgalni
ezeket a kotelezettségeket, €s a mas érdekelt felek érdekeinek védelme érdekében adott
esetben a lehetd legkisebbre csokkenteni a Kozosségen beliil a tarsasagokra nehezedd

adminisztrativ terheket.

A biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a nyilvanosan mikddod részvénytarsasagok
alapitasanak, valamint ezek tOkéje fenntartasanak és modositasanak tekintetében a
tagallamok altal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzddés
58. cikkének (2) bekezdése szerinti tarsasdgoknak eldirt biztositékok dsszehangolasarol
52016, 1976. december 13-i 77/91/EGK masodik tan4csi iranyelv', és a Szerzédés 54. cikke
(3) bekezdésének g) pontja alapjan a részvénytarsasagok egyesiilésérol szolo, 1978.
oktober 9-i 78/855/EGK harmadik tancsi iranyelv? hatalyat a finn tarsasagi jog

valtozasainak figyelembe vétele érdekében modositani kell.

HL L 26.,1977.1.31., 1. o.
HL L 295.,1978.10.20., 36. o.
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4) A téarsasagok honlapjai és mas honlapok bizonyos esetekben a cégnyilvantartasok utjan
megvaldosuld kozzététel alternativajat jelentik. A tagallamoknak ezért meg kell tudniuk
hatarozni azokat az egyéb honlapokat, amelyeket a tarsasagok ingyenesen igénybe
vehetnek ilyen kozzététel céljabol, példaul gazdasagi szovetségekét, kereskedelmi
kamarakét vagy a tagallamok altal a tarsasagi tagok €s harmadik személyek érdekei
védelmében a Szerzddés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt
biztositékok 0sszehangolasardl szold, 1968. marcius 9-1 65/151/EGK elsd tanécsi
iranyelvben' emlitett kzponti elektronikus platformot, annak érdekében hogy e
biztositékok a Kozdsségen beliil egyenértékiiek legyenek. Amennyiben van lehetdség a
tarsasagok honlapjainak vagy mas honlapoknak a hasznalatara az egyesiilési és/vagy
szétvalasi tervek és egyéb olyan dokumentumok kozzétételére, amelyeket az eljaras soran a
részvényesek €s a hitelezok szdmara elérhetové kell tenni, biztositékokat kell nyajtani a

honlap biztonsdgossagaval és a dokumentumok hitelességével kapcsolatban.

! HL L 65., 1968.3.14., 8. o.
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)

(6)

(7

A tOkeegyesitd tarsasagok hatarokon atnyuld egyesiilésérdl szolo, 2005. oktober 26-1
2005/56/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irnyelv' szerinti, hatarokon atnyulé
egyeslilések egyesiilési tervére vonatkozo kozzétételi kovetelményeknek hasonléaknak kell
lennitik a 78/855/EGK ¢és a Szerzddés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan a
részvénytarsasagok szétvalasarol szolo, 1982. december 17-1 82/891/EGK hatodik tanacsi

iranyelv? szerinti, a belfoldi egyesiilésekre és szétvalasokra vonatkozo kovetelményekhez.

A tagallamoknak akként kell rendelkezniiik, hogy a tarsasagok egyesiilésére és
szétvalasara vonatkozo a 78/855/EGK iranyelv 9. cikke és 11. cikke (1) bekezdésének c)
pontja, valamint a 82/891/EGK iranyelv 7. cikke és 9. cikke (1) bekezdésének c) pontja
altal eloirt terjedelmes jelentéstételi €s tajékoztatasi kotelezettségeknek sziikségtelen eleget
tenni, amennyiben az egyesiilésben vagy szétvalasban érintett tarsasagok valamennyi

részvényese egyetért azzal, hogy e kotelezettség teljesitését nélkiilozni tudjak.

A 78/855/EGK ¢és a 82/891/EGK iranyelv barmely modositasa, amely lehetové teszi a
részvényesek ilyen megallapodasat, nem sértheti sem az érintett tarsasagok hitelezdi
érdekeinek védelmét szolgalo rendszereket, sem pedig az emlitett tarsasag alkalmazottai és
a hatosagok — példaul a jelenlegi kozosségi jog alapjan az egyesiilést vagy szétvalast

ellendrzé adohatdsagok — tajékoztatasat biztositd szabalyokat.

HL L 310.,2005.11.25., 1. o.
HL L 378.,1982.12.31., 47. o.
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(®)

©)

(10)

Nem sziikséges kdzbensd beszamold készitésére vonatkozo kovetelmény eldirdsa olyan
esetekben, amikor a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoja a szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozo
atlathatdsagi kovetelmények harmonizaciéjarol szolod, 2004. december 15-1 2004/109/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvvel' 6sszhangban féléves pénziigyi beszamolokat

tesz kozzé.

A 77/91/EGK iranyelvben el6irt fliggetlen szakértdi jelentésre gyakran nincs sziikség, ha
az egyesiilés vagy szétvalas kapcsan a részvényesek ¢€s hitelezok érdekeinek védelme
érdekében is késziteni kell egy fliggetlen szakértdi jelentést. A tagallamoknak ezért
lehetdséget kell adni arra, hogy ilyen esetekben felmentsék a tarsasagokat a 77/91/EGK
iranyelv szerinti jelentéstételi kotelezettség alol vagy rendelkezzenek arrél, hogy mindkét

jelentést készitheti ugyanaz a szakérto.

Az anyavallalatok és leanyvallalataik kozotti egyestilésnek kismértékii gazdasagi hatasa
van a részvényesekre és a hitelezokre, amennyiben az anyavallalat részesedése a
leanyvallalatban eléri vagy meghaladja a lednyvallalat részvényeinek és szavazati jogot
biztositd egyéb értékpapirjainak 90 %-at. Ugyanez érvényes bizonyos szétvalasokra is,
kiilondsen, ha a tarsasagok olyan 1j tarsasagokka valnak szét, melyeket a szétvalo tarsasag
részvényesei a tarsasaghoz fiiz6d6 jogaik aranyaban tulajdonolnak. Ezekben az esetekben
ezért a 78/855/EGK ¢és a 82/891/EGK iranyelvekben eldirt jelentéstételi kotelezettségeket

csOkkenteni kell.

HL L 390.,2004.12.31., 38. o.
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(11) Mivel ezen iranyelv céljat, nevezetesen a K6zosségen belill a részvénytarsasagokra
vonatkoz6 kozzétételi és dokumentacids kotelezettségekhez kapcsolddd adminisztrativ
terhek csokkentését a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani, és ezért a tervezett
intézkedés 1éptéke és hatdsa miatt az k6z0sségi szinten jobban megvalosithato, a Kozosség
intézkedéseket hozhat a Szerz6dés 5. cikkében megallapitott szubszidiaritas elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez az iranyelv

nem 1épi tal az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(12) A 77/91/EGK, a 78/855/EGK, a 82/891/EGK és a 2005/56/EK iranyelvet ezért ennek

megfeleléen modositani kell.

(13) A jogalkotas minéségének javitasarol sz616 intézménykdzi megallapodas' 34. pontjaval
Osszhangban a tagallamokat arra 0sztonzik, hogy a maguk, illetve a K6zosség érdekében
készitsenek tablazatokat, amelyekben a lehetd legpontosabban bemutatjdk az ezen iranyelv

¢s az atiiltetd intézkedések kozotti megfelelést, és hogy ezeket a tdblazatokat tegyék kozze,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

! HL C 321.,2003.12.31., 1. o.
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1. cikk
A 77/91/EGK iranyelv modositdsai

A 77/91/EGK irdnyelv a kdvetkezoképpen modosul:

1. Az 1. cikk (1) bekezdésének tizennegyedik francia bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,— Finnorszagban: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag”.
2. A 10. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A tagallamok donthetnek ugy, hogy ezt a cikket nem alkalmazzak 1j tarsasag
egyesiilés vagy szétvalas tjan torténd alapitasara, ha elkésziil az egyesiilés vagy

szétvalas tervezetérdl szol6 fliggetlen szakértdi jelentés.

Ha a tagallamok ugy dontenek, hogy az els6 albekezdésben emlitett esetekben
alkalmazzak ezt a cikket, rendelkezhetnek arrél, hogy az e cikk szerinti jelentést s
az egyesiilés vagy szétvalas tervezetérdl szolo fliggetlen szakértdi jelentést ugyanaz a

szakértd vagy szakértok készithetik el.”
3. A 27. cikk (3) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(3) A tagallamok donthetnek tigy, hogy nem alkalmazzak a (2) bekezdést, ha a jegyzett
toke emelésére egyesiilés, szétvalas vagy részvények vasarlasara, illetve cseréjére
sz616 nyilvanos ajanlat, illetve azon tarsasag részvényeseinek kifizetése céljabol
keriil sor, amelyet beolvasztanak vagy szétvalasztanak, illetve amelyre a részvények

vasarlasara vagy cseréjére sz616 nyilvanos ajanlat vonatkozik.
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Egyesiilés vagy szétvalas esetében azonban a tagallamok csak akkor alkalmazhatjak
az els6 albekezdést, ha elkésziil az egyesiilés vagy szétvalas tervezetérdl szold

fiiggetlen szakértoi jelentés.

Ha a tagallamok tigy dontenek, hogy egyesiilés vagy szétvalas esetén alkalmazzak a
(2) bekezdést, rendelkezhetnek arrdl, hogy az e cikk szerinti, az egyesiilés vagy
szétvalas tervezetérdl szolo fliggetlen szakértdi jelentést ugyanaz a szakértd vagy

szakértok készithetik el.”

2. cikk
A 78/855/EGK iranyelv modositasai

A 78/855/EGK iranyelv a kovetkezoképpen modosul:

1. A 1. cikk (1) bekezdésének tizennegyedik francia bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,— Finnorszagban: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag”.
2. A 6. cikk a kovetkezO bekezdésekkel egésziil ki:

,Barmely egyesiild tarsasag mentesiil a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkében meghatarozott
kozzétételi kdvetelmény alol, amennyiben legalabb az egyesiilési tervrdl hatarozo
kozgylilés napja eldtt egy honappal kezdddo és legkordbban a kozgytilés lezarasaig tartd
megszakitas nélkiili idétartamra a nyilvanossag szamara ingyenesen elérhetdvé teszi az
egyeslilési tervet sajat honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan
eléirasok vagy kikotések fliggvényévé, amelyek nem sziikségesek a honlap
biztonsagossaganak és a dokumentumok hitelességének biztositasahoz, €s ilyen eldirasokat

vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez aranyos mértékben vezethetnek be.
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A masodik albekezdéstdl eltérve, a tagallamok eldirhatjak, hogy a kozzétételre a
68/151/EGK iranyelv 3. cikkének (4) bekezdésében emlitett kozponti elektronikus
platform utjan keriiljon sor. A tagallamok alternativaként eldirhatjak azt is, hogy a
kozzétételre egy altaluk e célra 1étrehozott mas honlapon keriiljon sor. Amennyiben a
tagallamok e lehetdségek egyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a tarsasagoknak az ilyen

kozzétételért ne kelljen kiilon dijat fizetnitik.

A kozponti elektronikus platformtol eltéré honlap haszndlata esetén az adott honlap
elérését lehetvé tevo hivatkozast kell kozzétenni a kdzponti elektronikus platformon,
legalabb egy honappal a kozgytilés napjat megelézéen. A hivatkozasnak tartalmaznia kell
az egyesiilési terv honlapon val6 kozzétételének idOpontjat, €s a nyilvanossag szamara
ingyenesen elérhet6veé kell tenni. A tarsasdgokat az ilyen kozzétételért kiilon dij nem

terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kiilon dij tarsasdgokra valo terhelésének a harmadik és negyedik
albekezdésben emlitett tilalma nem sérti a tagallamok azon lehetdségét, hogy atharitsék a

tarsasagokra a kdzponti elektronikus platformmal kapcsolatos koltségeket.
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A tagallamok eldirhatjak a tarsasagok szamara, hogy a kozgytilést kovetden egy adott
id6tartamra fenntartsak a tajékoztatast honlapjukon vagy adott esetben a kozponti
elektronikus platformon vagy mas, a tagallam altal meghatarozott honlapon. A tagallamok
meghatarozhatjak azokat a kdvetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kdzponti
elektronikus platformhoz val6 hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti

atmeneti zavara von maga utan.”;
3. A 8. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése

alkalmazando.”
4. A 9. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

., 9. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok mindegyikének ligyviteli vagy ligyvezetési
szervei részletes irasbeli beszamolot készitenek, amelyben a jogi €s a gazdasagi
szempontok ismertetésével megindokoljak az egyesiilési tervet és kiilonosen a

részvények cserearanyat.

Az emlitett beszamoloban ismertetni kell a felmertilt killonos értékelési

nehézségeket.
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2)

3)

All.

Az egyes részt vevo tarsasagok ligyviteli vagy ligyvezetési szerveinek tdjékoztatniuk
kell tarsasaguk kozgytilését, valamint a tobbi részt vevo tarsasag ligyviteli vagy
ligyvezetési szerveit — hogy azok tajékoztathassak sajat kozgytilésiiket — az
egyesiilési terv elkészitésének idOpontja és az egyesiilési tervrol vald
hatarozathozatal céljabol meghirdetett kozgytilések idopontja kozott az (aktiv és

passziv) vagyonban bekdvetkezett barmely 1ényeges valtozasrol.

A tagallamok rendelkezhetnek igy, hogy amennyiben az egyesiilésben részt vevo
valamennyi tarsasag 0sszes részvényese €s egyéb, szavazati jogot biztositd
értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodnak, az (1) bekezdésben emlitett

beszamolo és/vagy és a (2) bekezdésben emlitett tajékoztatds nem kotelezd.”
cikk a kovetkezéképpen modosul:

az (1) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:

1. A c¢) és d) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»C) - amennyiben alkalmazhatd - egy olyan kozbensé beszamold, amely az
egyesiilés tervezetének idopontjat megel6z6 harmadik honap elséd
napjanal nem korabbi idépontra vonatkozik, amennyiben a legutobbi
éves beszamolo olyan pénziigyi évre vonatkozik, amely tobb, mint hat

hénappal az emlitett id6pontot megelézden lezarult;
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d) azegyesiilésben részt vevo tarsasagok tigyviteli vagy ligyvezetési

szerveinek 9. cikk szerinti beszdmoloja, amennyiben ez alkalmazhato -;”;
ii.  aszoveg a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elso albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban nincs sziikség kozbensd
beszamolora, ha a tarsasag a 2004/109/EK iranyelv 5. cikkével 6sszhangban
féléves pénziigyi beszamolot tesz kdzze €s azt ezzel a bekezdéssel 6sszhangban
a részvényesek szamara hozzaférhetdvé teszi. Tovabba a tagallamok
rendelkezhetnek ugy, hogy nem teszik kotelezéveé a kdzbensd beszamolot, ha
az egyesiilésben részt vevo valamennyi tarsasag osszes részvényese és egyéb,

szavazati jogot biztositd értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodtak.”;
b) A (3) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Ha a részvényes hozzajarul ahhoz, hogy a tarsasag elektronikus eszkozoket
hasznéljon az informacid tovabbitasahoz, az ilyen masolatok e-mail utjan is

biztosithatok.”;
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c) A szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

77(4)

A téarsasag mentesiil azon kdvetelmény alol, hogy az (1) bekezdésben emlitett
dokumentumokat a székhelyén hozzaférhetévé tegye, amennyiben az
egyeslilési tervrol hatarozo kozgylilés napjat megeldzo legalabb egy honappal
kezdddo és legkorabban a kozgylilés lezarasaig tartd, megszakitas nélkiili
iddtartamra hozzaférhetdvé teszi azokat a honlapjan. A tagallamok nem tehetik
ezt a mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések fiiggvényéve, amelyek nem
sziikségesek a honlap biztonsagossaganak és a dokumentumok hitelességének
biztositasdhoz, €s ilyen eldirdsokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez

aranyos mértékben vezethetnek be.

A (3) bekezdés nem alkalmazando, ha a honlap lehet6vé teszi a részvényesek
szamara, hogy az (1) bekezdésben emlitett idétartam alatt letoltsék és
kinyomtassék az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat. Ez esetben
azonban a tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a tarsasag e dokumentumokat

sz€khelyén betekintésre elérhetdvé tegye a részvényesek szdmara.
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A tagallamok eldirhatjak a tarsasagoknak, hogy a kozgytilést kovetden egy
adott id6tartamon keresztlil megtartsdk az informéaciokat a honlapjukon. A
tagallamok meghatarozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a
honlaphoz val6 hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti &tmeneti

zavara von maga utan.”
6. A 13. cikk (2) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(2) EDbbdl a célbol a tagallamok jogszabalyainak legalabb arrdl kell rendelkezniiik, hogy
az ilyen hitelez6k megfeleld biztositékokat kovetelhessenek, ha az egyesiilésben
részt vevo tarsasagok pénziigyi helyzete az ilyen védelmet sziikségessé teszi, és ha

ezek a hitelezOk még nem rendelkeznek ilyen biztositékokkal.

A tagéllamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdés és e bekezdés elsé
albekezdésében eloirt védelem feltételeit. A tagadllamoknak mindenképpen
gondoskodniuk kell arr6l, hogy a hitelezéknek joga legyen arra, hogy a megfeleld
kozigazgatasi vagy igazsagligyi hatdsdghoz forduljanak megfeleld biztositékokért,
amennyiben hitelt érdemléen be tudjak mutatni, hogy az egyesiilés miatt koveteléseik

kielégitése veszélyben van, és azt, hogy a tarsasagtol nem kaptak megfeleld

biztositékokat.”
7. A 23. cikk (4) bekezdését el kell hagyni.
PE-CONS 3644/09 GL/zsn 14
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A 24.

a)

b)

A 25.

b)

cikk a kovetkezéképpen modosul:

A masodik mondat helyébe a kdvetkez6 mondat Iép:

Az ilyen ligyletre a II. fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni.”;
A szoveg a kovetkezd mondattal egésziil ki:

,Mindazonaltal a tagallamok nem irhatjak eld az 5. cikk (2) bekezdésének b), ¢) és d)
pontjaban, a 9. és 10. cikkben, a 11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontjaban, a 19.
cikk (1) bekezdésének b) pontjaban, valamint a 20. és 21. cikkben meghatarozott

kovetelményeket.”
cikk a kovetkezéképpen modosul:
A bevezeto rész helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok nem alkalmazhatjék a 7. cikk rendelkezéseit a 24. cikkben emlitett

iigyletekre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:”;
A b) pont masodik mondatat el kell hagyni.;
A szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése

alkalmazando.”.
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10. A 27. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) A bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,2Amennyiben egy beolvadassal torténd egyesiilés soran az atvevo tarsasag a
beolvado tarsasadg vagy tarsasagok részvényei és egyéb, a kozgytiilésen szavazati
jogot biztositd értékpapirjai legalabb 90 %-anak, de nem az 6sszesnek a tulajdonosa,
a tagallamok nem kovetelhetik meg az egyesiiléshez valo hozzéjarulast az atvevo

tarsasag kozgyiilése részEérdl, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:”;
b) A b) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

,b) legalabb egy honappal az a) pontban meghatarozott iddpontot megel6zden a
felvasarlo tarsasag valamennyi részvényese jogosult a 11. cikk (1) bekezdése a)
¢s b) és adott esetben c), d) és e) pontjaban hivatkozott dokumentumok

tanulmanyozasara a tarsasag székhelyén;”;
c) A szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése

alkalmazando.”.
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11. A 28. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok nem irhatjak el6 a 27. cikk szerinti egyesiilés esetében a 9., 10. és 11.

cikkben meghatarozott kovetelményeket, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:”;
b) ac)pont a kdvetkezd szoveggel egésziil ki:

,vagy a tagallam altal e célbol kijelolt kozigazgatasi hatdsag.”;
c) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

,»A tagéallamoknak nem kell az (1) bekezdést alkalmazniuk, amennyiben az adott
tagallam jogszabalyai feljogositjak a felvasarlo tarsasagot, hogy elézetes nyilt
felvasarlasi ajanlat megtétele nélkiil megkdvetelje a felvasarlando tarsasag vagy
tarsasagok valamennyi fennmaradoé értékpapirjanak tulajdonosatol, hogy az

egyeslilés eldtt neki tisztességes aron eladja értékpapirjait.”
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3. cikk
A 82/891/EGK iranyelv modositasai

A 82/891/EGK iranyelv a kovetkezéképpen mddosul:
1. A 4. cikk a kovetkezO bekezdésekkel egésziil ki:

A szétvalasban érintett barmely tarsasag mentesiil a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkében
meghatarozott kozzétételi kovetelmény alol, amennyiben legkésébb a szétvalasi tervrol
hatarozo6 kozgytilés napja eldtt egy honappal kezd6do és legkorabban a kdzgytilés
lezarasaig tartd megszakitas nélkiili idétartamra a szétvalasi tervet sajat honlapjan a
nyilvanossag szdmara ingyenesen elérhetvé teszi. A tagallamok nem tehetik ezt a
mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések fiiggvényéve, amelyek nem sziikségesek a
honlap biztonsdgossaganak ¢és a dokumentumok hitelességének biztositdsdhoz, és ilyen

eléirasokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez aranyos mértékben vezethetnek be.

A masodik bekezdéstol eltérve a tagallamok eldirhatjak, hogy a kdzzétételre a 68/151/EGK
iranyelv 3. cikkének (4) bekezdésében emlitett kdzponti elektronikus platform atjan
keriiljon sor. A tagallamok alternativaként eldirhatjak azt is, hogy a kozzétételre egy a
tagallamok altal e célra Iétrehozott mas honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagallamok e
lehetdségek egyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a tarsasdgokat az ilyen kozzétételért

kiilon dij ne terhelje.
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A kozponti elektronikus platformtol eltéré honlap hasznalata esetén az adott honlap
elérését lehetvé tevo hivatkozast kell kozzétenni a kdzponti elektronikus platformon,
legalabb egy honappal a kozgytilés napjat megeldzden. A hivatkozasnak tartalmaznia kell a
szétvalasi terv honlapon valé kozzétételének idépontjat, és a honlapot a nyilvanossag
szdmara ingyenesen elérhetdvé kell tenni. A tarsasadgokat az ilyen kozzétételért kiilon dij

nem terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kiilon dij tarsasdgokra valo terhelésének a harmadik és negyedik
albekezdésben szerepld tilalma nem sértheti a tagallamok azon lehetdségét, hogy atharitsak

a tarsasagokra a kozponti elektronikus platformmal kapcsolatos koltségeket.

A tagallamok eldirhatjak a tarsasagok szdmara, hogy a kozgytlést kovetden egy adott ideig
fenntartsak a tajékoztatast honlapjukon vagy adott esetben a kozponti elektronikus
platformon vagy mas, az érintett tagallam altal meghatarozott honlapon. A tagallamok
meghatarozhatjak azokat a kdvetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kozponti
elektronikus platformhoz val6 hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti

atmeneti zavara von maga utan.”
A 6. cikk a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 9. cikk (2), (3) és (4) bekezdése

alkalmazando.”
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3. A 7. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,©Adott esetben ebben a beszamoldban tajékoztatast kell nytjtani a 77/91/EGK iranyelv 27.
cikkének (2) bekezdésében emlitett, a kedvezményezett tarsasdgok szamara adott nem

pénzbeli hozzajarulasrél, valamint arrdl a nyilvantartasrol, amelyhez a beszamolot be kell

nyujtani.”
4. A 8. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
5. A 9. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) Az (1) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. A c¢) és d) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»C) - amennyiben alkalmazhat6 - egy olyan kozbensé beszamold, amely a
szétvalas tervezetének idépontjat megel6z6 harmadik hénap elsdé
napjanal nem korabbi idépontra vonatkozik, amennyiben a legutobbi
éves beszamolo olyan pénziigyi évre vonatkozik, amely tobb mint hat

hénappal az emlitett idopontot megel6zden lezarult;

d) aszétvalasban érintett tarsasagok iligyviteli vagy ligyvezetési szerveinek
7. cikk (1) bekezdése szerinti beszdmoldja, amennyiben ez

alkalmazhat6;”;
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ii.

a szoveg a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elso albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban nincs sziikség kdzbensd
beszamolora, ha a tarsasag a 2004/109/EK iranyelv 5. cikkével 6sszhangban
féléves pénziigyi beszamolot tesz kdzze €s azt ezzel a bekezdéssel 6sszhangban

a részvényesek szdmara hozzaférhetové teszi.”;

b) A (3) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Ha a részvényes hozzajarul ahhoz, hogy a tarsasag elektronikus eszkdzoket

hasznéljon az informacid tovabbitasahoz, az ilyen masolatok e-mail utjan is

biztosithatok.”;

c) A szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

77(4)

A téarsasag mentesiil azon kdvetelmény alol, hogy az (1) bekezdésben emlitett
dokumentumokat a székhelyén hozzaférhetové tegye, ha legkésobb a szétvalasi
tervrol hatarozo kozgytiilés napjat megel6zo legalabb egy honappal kezd6do és
legkorabban a kdzgytilés lezarasaig tartd, megszakitas nélkiili idotartamra
hozzaférhet6vé teszi azokat a honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt a
mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések fliiggvényévé, amelyek nem
sziikségesek a honlap biztonsagossaganak és a dokumentumok hitelességének
biztositdsdhoz, €s ilyen eldirdsokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez

aranyos mértékben vezethetnek be.

PE-CONS 3644/09

GL/zsn 21
DGCI1B HU



A (3) bekezdés nem alkalmazando, ha a honlap lehet6vé teszi a részvényesek
szamara, hogy az e bekezdés elso albekezdésében emlitett idotartam alatt
letoltsék és kinyomtassak az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat. Ez
esetben azonban a tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a tarsasag e
dokumentumokat szé¢khelyén betekintésre elérhetévé tegye a részvényesek

szamara.

A tagallamok eldirhatjak a tarsasagoknak, hogy a kozgytilést kovetden egy
adott id6tartamon keresztlil megtartsak az informaciokat a honlapjukon. A
tagallamok meghatarozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a
honlaphoz val6 hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti &tmeneti

zavara von maga utan.”.
6. a 12. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) EDbbdl a célbol a tagallamok jogszabalyainak legalabb arrdl kell rendelkezniiik, hogy
az ilyen hitelez6k jogosultak legyenek megfeleld biztositékok kovetelésére, ha a
szEétvald tarsasagnak és annak a tarsasagnak a pénziigyi helyzete, amelyre a
kovetelést a szétvalasi terv alapjan atruhdzzak, az ilyen védelmet sziikségessé teszi,

¢s amennyiben ezek a hitelezdk ilyen biztositékokkal még nem rendelkeznek.
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A tagéllamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdésben és e bekezdés elsd
albekezdésében eloirt védelem feltételeit. A tagallamoknak mindenképpen
gondoskodniuk kell arrél, hogy hitelezok jogosultak legyenek arra, hogy a megfeleld
kozigazgatasi vagy igazsagligyi hatdosdghoz forduljanak megfeleld biztositékokért,
amennyiben hitelt érdemlden be tudjadk mutatni, hogy a szétvalas miatt kdveteléseik
kielégitése veszélyben van, és azt, hogy a tarsasagtol nem kaptak megfeleld

biztositékokat.”
7. A 20. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A 6. cikk sérelme nélkiil, a tagallamok nem kovetelhetik meg, hogy a szétvalashoz a
szEétvald tarsasag kozgytilése hozzajaruljon, ha az atvevo tarsasagok egyiittesen a
szE&tvald tarsasag Osszes részvényét és a szétvalo tarsasag kozgytilésén szavazati
jogot biztositd valamennyi egyéb értékpapirral rendelkeznek, €s a kovetkezo

feltételek teljesiilnek:”;
b) ab) pont masodik mondatat el kell hagyni;
c) ac)pontot el kell hagyni;
d) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban a 9. cikk (2), (3) és (4) bekezdése és

a 10. cikk alkalmazando.”.
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8. A 22. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdést el kell hagyni;
b) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) A tagallamok nem irhatjak el6 a 7. és 8. cikkben, és a 9. cikk (1) bekezdésének
c), d) és e) pontjaban meghatarozott kovetelményeket, ha az egyes 1j
tarsasagok részvényeit a sz&tvald tarsasag részvényeseinek a tarsasag tokéjéhez

fiiz6do6 jogaik aranyaban osztjak el.”.

4. cikk
A 2005/56/EK iranyelv modositdasai

A 2005/56/EK iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 6. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,Barmely egyesiild tarsasag mentesiil a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkében meghatarozott
kozzétételi kovetelmény alol, amennyiben legkésébb a hatarokon atnyuld kézos egyesiilési
tervrél hatarozo kozgyiilés napja eldtt egy honappal kezdddo és legkorabban a kdzgytilés
lezarasaig tarté megszakitas nélkiili idétartamra sajat honlapjan a nyilvanossag szdmara
ingyenesen elérhetdvé teszi a kozos egyesiilési tervet. A tagallamok nem tehetik ezt a
mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések fiiggvényéve, amelyek nem sziikségesek a
honlap biztonsadgossaganak ¢és a dokumentumok hitelességének biztositdsdhoz, és ilyen

eléirasokat vagy kikotéseket csak az e célok elérésével aranyos mértékben vezethetnek be.
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A masodik albekezdéstdl eltérve a tagallamok eldirhatjak, hogy a kozzétételre a
68/151/EGK iranyelv 3. cikkének (4) bekezdésében emlitett kozponti elektronikus
platform utjan keriiljon sor. A tagallamok alternativaként eldirhatjak azt is, hogy a
kozzétételre egy a tagallamok altal e célra létrehozott mas honlapon keriiljon sor.
Amennyiben a tagallamok e lehetdségek valamelyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a

tarsasagokat a kozzétételért kiilon dij ne terhelje.

A kozponti elektronikus platformtol eltéré honlap hasznalata esetén az adott honlap
elérését lehetvé tevo hivatkozast kell kozzétenni a kdzponti elektronikus platformon,
legalabb egy honappal a kozgytilés napjat megeldzéen. A hivatkozasnak tartalmaznia kell a
hatarokon atnyulé kozos egyesiilési terv honlapon valé kozzétételének id6pontjat, és a
nyilvanossag szamara ingyenesen elérhetdnek kell lennie. A tarsasdgokat a kozzétételért

kiilon dij nem terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kiilon dij tarsasdgokra valo terhelésének a harmadik és negyedik
albekezdésben szerepld tilalma nem sértheti a tagallamok azon lehetdségét, hogy atharitsak

a tarsasagokra a kozponti elektronikus platformmal kapcsolatos koltségeket.
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A tagallamok eldirhatjak a tarsasagok szamara, hogy a kozgytilést kovetden egy adott ideig
fenntartsak a tajékoztatast honlapujukon vagy adott esetben a kdzponti elektronikus
platformon vagy mas, a tagallam altal meghatarozott honlapon. A tagallamok
meghatarozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kdzponti
elektronikus platformhoz val6é hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti

atmeneti zavara von maga utan.”;
2. A 15. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(2) Ha egy olyan tarsasag hajt végre beolvadassal hatarokon atnyulo egyesiilést, amely a
beolvado tarsasag vagy tarsasagok részvényeinek és egyéb, a kozgyiilésében
szavazati jogot biztositd értékpapirjainak legalabb 90 %-at, de nem az dsszeset
tulajdonolja, a fliggetlen szakértd vagy szakértok jelentései, valamint az
ellendrzéshez sziikséges dokumentumok csak olyan mértékben sziikségesek,
amennyire azt az atvevo tarsasag szamara, vagy a beolvado tarsasag vagy tarsasagok
szdmara iranyado tagallami jogszabalyok el6irjak, a 78/855/EGK iranyelvvel

Osszhangban.”.
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5. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsag 6t évvel a 6. cikk (1) bekezdésében megallapitott idopontot kovetden feliilvizsgalja a
77/91/EGK, a 78/855/EGK, a 82/891/EGK ¢és a 2005/56/EK iranyelvnek az ezen iranyelvvel
modositott vagy kiegészitett rendelkezéseinek miikodését, kiilonds tekintettel azoknak a tarsasdgok
adminisztrativ terheinek csokkentésére kifejtett hatdsaira, az alkalmazéasuk kozben szerzett
tapasztalatok fényében, valamint az Eurdpai Parlamentnek €s a Tandcsnak jelentést nyujt be,

sziikség esetén az iranyelvek tovabbi modositasaira irdnyulo javaslatokkal egyiitt.

6. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

(1) A tagéllamok 2011. junius 30-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek

megfeleljenek. E rendelkezések szovegét haladéktalanul megkiildik a Bizottsag részére.

Amikor a tagallamok elfogadjak az emlitett rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre
az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni.

A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.
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(2) A tagéllamok megkiildik a Bizottsagnak nemzeti joguk azon foébb rendelkezéseinek

szOvegét, amelyeket az irdnyelv altal érintett teriileten fogadnak el.

7. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

8. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt,
az Europai Parlament részérol a Tanacs részérdl
az elnok az elnok
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