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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2009..../EY,
annettu ...,

neuvoston direktiivien 77/91/ETY, 78/855/ETY ja 82/891/ETY
seki direktiivin 2005/56/EY
muuttamisesta sulautumis- ja jakautumistapauksissa annettavien

tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien vaatimusten osalta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja erityisesti sen 44 artiklan 2 kohdan

g alakohdan,
ottavat huomioon komission ehdotuksen,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maarittyd menettely?,

! Lausunto annettu 25. helmikuuta 2009 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessi).

2 Euroopan parlamentin lausunto, annettu 22. huhtikuuta 2009 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty....
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seké katsovat seuraavaa:

(1)

2)

3)

Eurooppa-neuvosto sopi 8 ja 9 pdivind maaliskuuta 2007 pidetyssd kokouksessaan, ettd
yrityksille aiheutuvia hallinnollisia rasitteita olisi vihennettdvé 25 prosenttia vuoteen 2012

mennessd yhteison yritysten kilpailukyvyn parantamiseksi.

Yhtidoikeus on havaittu erdéksi alaksi, jolla yrityksille asetetaan useita
tiedonantovelvoitteita, joista osa vaikuttaa vanhentuneilta tai liiallisilta. Sen vuoksi on
aiheellista tarkastella néitd velvoitteita uudelleen ja tarvittaessa vihentdé yrityksille
yhteisossd aiheutuvia hallinnollisia rasitteita sellaiseen vihimmaisméarién, joka on tarpeen

muiden sidosryhmien etujen suojaamiseksi.

Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jasenten sekd
ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtiditd perustettaessa sekd niiden pddomaa
sdilytettiessd ja muutettaessa, 13 péivina joulukuuta 1976 annetun toisen neuvoston
direktiivin 77/91/ETY" ja perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla
osakeyhtididen sulautumisesta 9 pdivéna lokakuuta 1978 annetun kolmannen neuvoston
direktiivin 78/855/ETY? soveltamisalaa olisi mukautettava Suomen yhti6lainsiiadantoon

tehtyjen muutosten huomioonottamiseksi.

EYVL L 26,31.1.1977, s. 1.
EYVL L 295, 20.10.1978, s. 36.
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4) Yhtididen verkkosivustot tai muut verkkosivustot tarjoavat erdissé tapauksissa vaihtoehdon
yritysrekisterien kautta tapahtuvalle julkistamiselle. Jdsenvaltioiden olisi voitava nimetd ne
muut verkkosivustot, joita yhtiot voivat kiyttad maksutta tillaiseen julkistamiseen ja joihin
kuuluvat esimerkiksi yritysten etujdrjestojen tai kauppakamarien verkkosivustot taikka
niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jédsenten seké
ulkopuolisten etujen suojaamiseksi, 9 pdivind maaliskuuta 1968 annetussa ensimméisessa
neuvoston direktiivissd 68/151/ETY" tarkoitetun sihkdisen keskusjirjestelmén
verkkosivusto, tarkoituksin saattaa tillaiset takeet toisiaan vastaaviksi koko yhteisdssé. Jos
on mahdollista kdyttdd yhtididen verkkosivustoja tai muita verkkosivustoja sulautumis- ja
jakautumissuunnitelmien ja muiden sellaisten asiakirjojen, jotka on annettava
osakkeenomistajien ja velkojien saataville prosessin aikana, olisi noudatettava

verkkosivuston turvallisuutta ja asiakirjojen aitoutta koskevia takeita.

! EYVL L 65, 14.3.1968, s. 8.
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(5) Padomayhtioiden rajatylittivistd sulautumisista 26 paivéna lokakuuta 2005 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/56/EY" mukaisissa rajatylittavissa
sulautumisissa sovellettavien sulautumissuunnitelmien julkistamisvaatimusten olisi oltava
samankaltaisia kuin niiden julkistamisvaatimusten, joita sovelletaan direktiivin
78/855/ETY ja 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen jakautumisesta
17 péivini joulukuuta 1982 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY?

mukaisissa kotimaisissa sulautumisissa ja jakautumisissa.

(6) Jasenvaltioiden olisi voitava sdétdd, ettei direktiivin 78/855/ETY 9 artiklassa ja 11 artiklan
1 kohdan c alakohdassa sekéd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY 7 artiklassa ja
9 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen yhtididen sulautumista tai jakautumista
koskevaa laajaa raportointia tai tiedottamista koskevien velvoitteiden noudattaminen ole
tarpeen, jos sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki
osakkeenomistajat ovat sitd mieltd, ettd nididen velvoitteiden noudattamisesta voidaan

luopua.

(7 Mitkéén direktiivien 78/855/ETY ja 82/891/ETY muutokset, joilla sallitaan téllaiset
osakkeenomistajien sopimukset, eivit saisi vaikuttaa sulautumiseen osallistuvien yhtididen
velkojainsuojajirjestelmiin eivétkd ndiden yhtididen tyontekijoiden ja julkisten
viranomaisten, kuten veroviranomaisten, jotka valvovat sulautumista tai jakautumista
voimassa olevan yhteison oikeuden mukaisesti, tiedonsaannin varmistamiseksi annettuihin

saannoksiin.

! EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1.
2 EYVL L 378, 31.12.1982, s. 47.
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(8) Vilitilinpadtoksen laatimista ei ole tarpeen vaatia silloin, kun séénnellyillda markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperiensa liikkeeseenlaskija julkaisee
puolivuotiskatsauksen sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 pdivana joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin 2004/109/EY! mukaisesti.

9) Direktiivissd 77/91/ETY saddettyd riippumattoman asiantuntijan lausuntoa ei useinkaan
tarvita silloin, kun sulautumisen tai jakautumisen yhteydessa on laadittava myos
osakkeenomistajien tai velkojien etuja suojaava riippumattoman asiantuntijan lausunto.
Jasenvaltioiden olisi sen vuoksi voitava néissd tapauksissa vapauttaa yhtiot direktiivin
77/91/ETY mukaisesta tietojen ilmoittamista koskevasta vaatimuksesta tai sdétia, ettd

sama asiantuntija voi laatia molemmat lausunnot.

(10) Emoyhtididen ja niiden tytiryhtididen vilisilld sulautumisilla on véhin taloudellisia
vaikutuksia osakkeenomistajiin ja velkojiin, jos emoyhtid omistaa vahintddn 90 prosenttia
tytdryhtion osakkeista ja muista d44nioikeuden antavista arvopapereista. Sama péitee
tiettyihin yhtididen jakautumisiin erityisesti silloin, kun yhtiot jakautuvat uusiksi yhtidiksi,
jotka osakkeenomistajat omistavat niiden jaettavassa yhtiossi kadyttdmien oikeuksien
suhteessa. Sen vuoksi direktiiveissd 78/855/ETY ja 82/891/ETY sdidettyja tietojen

ilmoittamista koskevia vaatimuksia olisi néissd tapauksissa vihennettava.

! EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(1)

(12)

(13)

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timin direktiivin tavoitetta eli niiden
hallinnollisten rasitteiden vdhentdmistd, jotka liittyvét erityisesti osakeyhtidille asetettuihin
julkistamista ja asiakirjoja koskeviin velvoitteisiin, vaan se voidaan direktiivin laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin yhteison tasolla, joten yhteiso voi toteuttaa
toimenpiteitd perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé

direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tdmén tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

Direktiivit 77/91/ETY, 78/855/ETY, 82/891/ETY ja 2005/56/EY olisi timén vuoksi

muutettava tdiman mukaisesti.

Paremmasta lainsdddanndstd toimielinten vililld tehdyn sopimuksen' 34 kohdan mukaisesti
jasenvaltioita kannustetaan laatimaan itsedén varten ja yhteison edun vuoksi omia
taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuksien mukaan direktiivin ja kansallisen
lainsdddédnnon osaksi saattamista koskevien toimenpiteiden vilinen vastaavuus, ja

julkaisemaan ne,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1

EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.
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1 artikla
Muutokset direktiiviin 77/91/ETY

Muutetaan direktiivi 77/91/ETY seuraavasti:

1) Korvataan 1 artiklan 1 kohdan neljastoista luetelmakohta seuraavasti:

"— Suomessa: julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag".

2) Lisdtddn 10 artiklaan kohta seuraavasti:

HS.

Jasenvaltiot voivat pdéttia olla soveltamatta tété artiklaa uuden yhtion perustamiseen
sulautumisen tai jakautumisen kautta, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta

laaditaan riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Kun jisenvaltiot padttdvat soveltaa tété artiklaa ensimmaéisessa alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa, ne voivat sditad, ettd sama yksi tai useampi asiantuntija
voi laatia seké tdmin artiklan mukaisen lausunnon ettd sulautumis- tai

jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman asiantuntijan lausunnon."

3) Korvataan 27 artiklan 3 kohta seuraavasti:

H3.

Jasenvaltiot voivat paittdé olla soveltamatta 2 kohtaa merkityn pddoman
korottamiseen sulautumisen, jakautumisen taikka osakkeiden julkisen osto- tai
vaihtotarjouksen toteuttamiseksi ja korvauksen suorittamiseksi sulautuvan tai
jakautuvan yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan

yhtion osakkeenomistajille.
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Sulautumis- tai jakautumistapauksissa jasenvaltiot voivat kuitenkin soveltaa
ensimmaistd alakohtaa vain, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan

riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Jos jasenvaltiot soveltavat 2 kohtaa sulautumisissa ja jakautumisissa, ne voivat
sdatad, ettd sama yksi tai useampi asiantuntija voi laatia tdimén artiklan mukaisen
lausunnon ja sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman

asiantuntijan lausunnon."

2 artikla
Muutokset direktiiviin 78/855/ETY

Muutetaan direktiivi 78/855/ETY seuraavasti:

1) Korvataan 1 artiklan 1 kohdan neljdstoista luetelmakohta seuraavasti:
"— Suomi: julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag".

2) Lisdtdédn 6 artiklaan kohdat seuraavasti:

"Sulautuva yhti6 vapautetaan direktiivin 68/151/ETY 3 artiklassa sdédetysta
julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd kyseisen sulautumissuunnitelman maksutta yleison
saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa védhintdén kuukautta ennen
pdivad, jona sulautumissuunnitelmasta paittiva yhtickokous on mééra jarjestii ja paittyy
aikaisintaan timdn kokouksen péittyessd. Jasenvaltiot eivét saa asettaa muita timin
vapautuksen myOontdmisti koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, jotka tarvitaan
verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi ja ne saavat asettaa
tallaisia vaatimuksia tai rajoituksia vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa ndiden

tavoitteiden saavuttamiseen nidhden.
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Toisesta kohdasta poiketen jasenvaltiot voivat vaatia, etti julkistaminen toteutetaan
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sdhkoisen keskusjirjestelmén
kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, etti téllainen julkaiseminen toteutetaan
jollakin muulla jasenvaltion tdhin tarkoitukseen nimedmalld verkkosivustolla. Jos
jasenvaltiot kayttavit jotakin ndistd mahdollisuuksista hyvikseen, niiden on varmistettava,

ettei yrityksiltd peritd erityistd maksua tillaisesta julkaisemisesta.

Mikili kdytetddn jotain muuta verkkosivustoa kuin sédhkoistd keskusjéarjestelmaa,
sahkoisessi keskusjérjestelmissd on viahintddn kuukautta ennen yhtiokokoukselle
madrittyd paivaa julkaistava viite, joka mahdollistaa padsyn kyseiselle verkkosivustolle.
Viitteessd on mainittava pdivi, jona sulautumissuunnitelma julkistetaan kyseiselld
verkkosivustolla ja yleison on pééstidva verkkosivustolle maksutta. Yhtigiltd ei saa perid

erityistd maksua tistd julkaisemisesta.

Kolmannessa ja neljannessi kohdassa sdédetty kielto, joka estdéd perimistd yhtioilta
erityistd maksua julkaisemisesta, ei vaikuta jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtda

sdahkoisen keskusjirjestelmén kustannuksia yritysten maksettavaksi.
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Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimain tietoja méérityn ajan yhtiokokouksen
jélkeen verkkosivustollaan tai tarvittaessa sdhkdisessé keskusjérjestelméssa tai jollakin
muulla asianomaisen jésenvaltion tdhén tarkoitukseen nimedmalld verkkosivustolla.
Jasenvaltiot voivat médrittda seuraukset, joita teknisesti tai muusta syysté johtuvat
véliaikaiset hdiriot verkkosivustolle tai sdhkdiseen keskusjirjestelméédn padsyssi

aiheuttavat."

3) Lisdtdédn 8 artiklaan kohta seuraavasti:

"Ensimmadisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 11 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa."

4) Korvataan 9 artikla seuraavasti:
"9 artikla

1. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on laadittava
yksityiskohtainen kirjallinen kertomus, jossa selvitetdén sulautumissuunnitelman
ehtojen sekad erityisesti osakkeiden vaihtosuhteen oikeudelliset ja taloudelliset

perustelut.

Mainitussa kertomuksessa on myds selostettava mahdollisesti ilmenneet erityiset

arvostusongelmat.
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2. Jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava
yhtionsd yhtiokokoukselle ja toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto-
tai johtoelimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista
sulautumissuunnitelman laatimispéivén ja sen péivan vilisend aikana, jona
yhtiokokouksen on mééra péaéttdd sulautumissuunnitelman hyviksymisesta, jotta

viimeksi mainitut elimet voivat ilmoittaa niistd omille yhtiokokouksilleen.

3. Jasenvaltiot voivat sdatad, ettd 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ja/tai 2 kohdassa
mainittuja tietoja ei vaadita, jos sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki
osakkeenomistajat ja muiden dénioikeuden antavien arvopaperien haltijat suostuvat

sithen."
5) Muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  Korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

"c) tarvittaessa vilitilinpdétos paiviltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin
sulautumissuunnitelman péivaysti edeltivin kolmannen kuukauden
ensimmadinen pdivé, jos viimeisin tilinpditds on tilikaudelta, joka on

paittynyt yli kuusi kuukautta ennen mainittua paivis;
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d) tarvittaessa 9 artiklassa tarkoitetut sulautumiseen osallistuvien yhtididen

hallinto- tai johtoelinten laatimat kertomukset;"
Lisdtdédn alakohta seuraavasti:

"Ensimmaisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa vilitilinpaétostd ei vaadita,
jos yhtio julkaisee puolivuotiskatsauksen direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan
mukaisesti ja asettaa sen osakkeenomistajien saataville timén kohdan
mukaisesti. Liséksi jasenvaltiot voivat sddtid, ettei valitilinpaatostd vaadita, jos
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ja muiden

ddnioikeuden antavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen;"

b)  Lisdtdén 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos osakkeenomistaja on antanut yhtidlle luvan toimittaa tiedot sdhkoisesti, téllaiset

jéljennokset voidaan toimittaa sdhkopostitse."
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c)  Lisétddn kohta seuraavasti:

"4,

Yhti6 vapautetaan vaatimuksesta asettaa 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat
saataville yhtion kotipaikassa, jos se pitdd ne saatavilla verkkosivustollaan
yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa vdhintddn kuukautta ennen pdivéd, jona
sulautumissuunnitelmasta paittava yhtickokous on méaéra jarjestdd, ja paittyy
aikaisintaan timdn kokouksen péattyessi. Jisenvaltiot eivét saa asettaa muita
tdmén vapautuksen myontamisti koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne,
joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden
varmistamiseksi ja ne saavat asettaa tillaisia vaatimuksia tai rajoituksia vain
siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen

nihden.

Edell4 olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos verkkosivusto antaa
osakkeenomistajille koko ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun ajan
mahdollisuuden ladata ja tulostaa 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja. Téassi
tapauksessa jasenvaltiot voivat kuitenkin sditii, ettd yhtion on asetettava
asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten, ettd ne ovat osakkeenomistajien

kaytettdvissa.
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Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimain tietoja méérityn ajan
yhtiokokouksen jélkeen verkkosivustollaan. Jdsenvaltiot voivat méarittaa
seuraukset, joita teknisestd tai muusta syystd johtuvat viliaikaiset hdiriot

verkkosivustolle pddsyssd aiheuttavat."
6) Korvataan 13 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2. Tétd varten jisenvaltioiden on lainsdédddnndssédn sédddettévi ainakin, etti téllaisilla
velkojilla on oikeus saada riittdvét takeet, jos tdllainen suoja on sulautumiseen
osallistuvien yhtididen rahoitusaseman vuoksi tarpeen eiki niilld vield ole tdllaisia

takeita.

Jasenvaltioiden on sdéddettdvé 1 kohdassa ja tdmén kohdan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetun suojan edellytyksistd. Jisenvaltioiden on joka tapauksessa
varmistettava, ettd velkojilla on valtuudet hakea asianmukaisilta hallinto- tai
oikeusviranomaisilta riittdvii takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla
tavalla osoittaa, etti niiden saatavat ovat sulautumisen vuoksi vaarassa jaada

saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvié takeita."

7) Kumotaan 23 artiklan 4 kohta.
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8) Muutetaan 24 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan toinen virke seuraavasti:
"Tallaiseen menettelyyn sovelletaan II luvun sddnnoksid."
b)  Lisdtdédn virke seuraavasti:

"Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa 5 artiklan 2 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa,
9 ja 10 artiklassa, 11 artiklan 1 kohdan d ja e alakohdassa, 19 artiklan 1 kohdan

b alakohdassa eiké 20 ja 21 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia."
9) Muutetaan 25 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan johdantolause seuraavasti:

"Jasenvaltiot eivit saa soveltaa 7 artiklaa 24 artiklassa tarkoitettuihin toimiin, jos

seuraavat edellytykset tayttyvat:"
b)  Poistetaan b alakohdan toinen virke.
c)  Lisétddn kohta seuraavasti:

"Ensimmadisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 11 artiklan 2, 3 ja

4 kohtaa."
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10)

Muutetaan 27 artikla seuraavasti:

a)

b)

Korvataan johdantolause seuraavasti:

" Jos absorptiosulautumisen toteuttaa yhtid, joka omistaa vihintddan 90 prosenttia
osakkeista tai muista arvopapereista, jotka oikeuttavat 4anestimdin sulautuvan
yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, muttei kaikkia niisté, jisenvaltiot
eivit saa vaatia, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokous hyviksyy sulautumisen, jos

seuraavat edellytykset tayttyvit:"
korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) kaikilla vastaanottavan yhtion osakkeenomistajilla on oikeus viimeistdan
kuukautta ennen a alakohdassa tarkoitettua paivéa tutustua 11 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdassa ja tarvittaessa sen c, d ja e alakohdassa

tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtion kotipaikassa".
Lisdtddn kohta seuraavasti:

"Ensimmadisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 11 artiklan 2, 3 ja

4 kohtaa."
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11) Muutetaan 28 artikla seuraavasti:
a)  Korvataan johdantolause seuraavasti:
"Jasenvaltiot eivit saa asettaa 9, 10 ja 11 artiklan mukaisia vaatimuksia 27 artiklassa
tarkoitetussa sulautumisessa, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:"
b)  Korvataan ¢ alakohta seuraavasti:
"c) jos vastikkeesta on erimielisyyttd, tuomioistuin tai jasenvaltion tétd tarkoitusta
varten nimedmé hallintoviranomainen voi piéttdd sen suuruudesta."
c)  Lisétddn kohta seuraavasti:
"Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa ensimmaéistd kohtaa, mikéli jasenvaltion lait antavat
vastaanottavalle yhtidlle oikeuden ilman aikaisempaa julkista ostotarjousta vaatia
kaikkia sulautuvan yrityksen tai sulautuvien yritysten jéljelld olevien arvopaperien
haltijoita myyméén kyseiset arvopaperit sille ennen sulautumista kdypéén hintaan."
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3 artikla
Muutokset direktiiviin 82/891/ETY

Muutetaan direktiivi 82/891/ETY seuraavasti:

)

Lisatddn 4 artiklaan kohdat seuraavasti:

"Jokainen jakautumiseen osallistuva yhtid vapautetaan direktiivin 68/151/ETY 3 artiklassa
sdddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd jakautumissuunnitelman maksutta yleison
saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa véhintdén kuukautta ennen
pdivad, jona jakautumissuunnitelmasta péaéttdva yhtiokokous on méaira jarjestdd, ja paattyy
aikaisintaan timdn kokouksen paittyessd. Jisenvaltiot eivit saa asettaa muita timén
vapautuksen myOntdmisti koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan
verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, ja ne saavat asettaa
tallaisia vaatimuksia ja rajoituksia vain silti osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa ndiden

tavoitteiden saavuttamiseen nidhden.

Toisesta kohdasta poiketen jasenvaltiot voivat vaatia, etti julkistaminen toteutetaan
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sdhkoisen keskusjirjestelmén
kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, ettd tdllainen julkaiseminen toteutetaan
jollakin toisella jasenvaltion tdhdn tarkoitukseen nimedmaélld verkkosivustolla. Jos
jasenvaltiot kayttavit jotakin ndistd mahdollisuuksista, niiden on varmistettava, ettei

yrityksiltd peritd erityistd maksua téillaisesta julkaisemisesta.
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Mikili kdytetddn jotakin muuta verkkosivustoa kuin sdhkoistd keskusjarjestelmia,

sdahkoisessid keskusjérjestelmassd on vahintddn kuukautta ennen yhtiokokouksen

jarjestamispdivad julkaistava viite, joka mahdollistaa padsyn kyseiselle verkkosivustolle.

Viitteessd on mainittava péivi, jona jakautumissuunnitelma julkistetaan tuolla

verkkosivustolla ja yleison on pééstidva verkkosivustolle maksutta. Yhtigiltd ei saa perid

erityistd maksua tistd julkaisemisesta.

Kolmannessa ja neljannessi kohdassa sdéddetty kielto perid yhtidilta erityistd maksua
julkaisemisesta ei vaikuta jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtdéd sdhkdisen

keskusjérjestelmén kustannuksia yritysten maksettavaksi.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimaén tietoja méérityn ajan yhtiokokouksen
jélkeen verkkosivustollaan tai tarvittaessa sdhkdisesséd keskusjérjestelmaissa tai jollakin
toisella asianomaisen jiasenvaltion tédhén tarkoitukseen nimedmalld verkkosivustolla.
Jasenvaltiot voivat médrittda seuraukset, joita teknisestd tai muusta syysté johtuvat
véliaikaiset hdiriot verkkosivustolle tai sdhkdiseen keskusjirjestelméédn padsyssi

aiheuttavat."

2) Lisdtdén 6 artiklaan kohta seuraavasti:

"Ensimmadisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 9 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

n
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3) Korvataan 7 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Siind on tarvittaessa ilmoitettava sellaisen direktiivin 77/91/ETY 27 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka koskee muun vastikkeen kuin rahan

suorittamista vastaanottaville yhtidille, seki rekisteri, johon tuo lausunto on talletettava."
4) Kumotaan 8 artiklan 3 kohta.
5) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
a)  Muutetaan | kohta seuraavasti:
i)  Korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

"c) tarvittaessa vilitilinpadtos paiviltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin
sulautumissuunnitelman péivaysti edeltivin kolmannen kuukauden
ensimmadinen pdivé, jos viimeisin tilinpditds on tilikaudelta, joka on

paittynyt yli kuin kuusi kuukautta ennen mainittua péivai;

d) tarvittaessa 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jakautumiseen osallistuvien

yhtididen hallinto- tai johtoelinten laatimat kertomukset;"
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il)  Lisétddn alakohta seuraavasti:

"Ensimmadisen kohdan c alakohtaa sovellettaessa vélitilinpdétosta ei vaadita,
jos yhtio julkaisee direktiivin 2004/109/EY 5 artiklan mukaisesti
puolivuosittain osavuosikatsauksen ja asettaa sen osakkeenomistajien saataville

tamédn kohdan mukaisesti."
b)  Lisdtdén 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Jos osakkeenomistaja on antanut yhtille luvan toimittaa tiedot sdhkoisesti, téllaiset

jéljennokset voidaan toimittaa sahkopostitse."
c)  Lisétdan 4 kohta seuraavasti:

"4.  Yhtid vapautetaan vaatimuksesta asettaa 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat
saataville yhtion kotipaikassa, jos se pitdéd ne saatavilla verkkosivustollaan
yhtédjaksoisen ajan, joka alkaa vdhintddn kuukautta ennen pdivéd, jona
jakautumissuunnitelmasta paittiva yhtickokous on mééari jarjestid, ja paittyy
aikaisintaan timdn kokouksen péittyessd. Jasenvaltiot eivét saa asettaa muita
tdmén vapautuksen myontdmisti koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne,
joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen aitouden
varmistamiseksi ja ne voivat asettaa tillaisia vaatimuksia ja rajoituksia vain
siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen

nihden.
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Edell4 olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos verkkosivusto antaa
osakkeenomistajille koko tdimdn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetun ajan mahdollisuuden ladata ja tulostaa 1 kohdassa tarkoitettuja
asiakirjoja. Téssd tapauksessa jasenvaltiot voivat kuitenkin séétdd, ettd yhtion
on asetettava asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten, ettd ne ovat

osakkeenomistajien kaytettavissa.

Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimain tietoja méérityn ajan
yhtiokokouksen jélkeen verkkosivustollaan. Jdsenvaltiot voivat méarittaa
seuraukset, joita teknisestd tai muusta syysté johtuvat viliaikaiset katkokset

verkkosivustolle pddsyssé aiheuttavat."
6) Korvataan 12 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Tétd varten jasenvaltioiden lainsddddnndsséd on sdaddettdva ainakin, etté tdllaisilla
velkojilla on oikeus saada riittavét takeet, jos jakautuvan yhtion ja sen yhtion, jolle
velvoite siirtyy jakamissuunnitelman ehtojen mukaisesti, rahoitusasema tekee

tallaisen suojan tarpeelliseksi ja mikéli néilla velkojilla ei vield ole tillaisia takeita.
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Jasenvaltioiden on sdéddettdva 1 kohdassa ja tdmén kohdan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetun suojan edellytyksistd. Jisenvaltioiden on joka tapauksessa
varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea asianomaisilta hallinto- tai
oikeusviranomaisilta riittdvii takeita edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla
tavalla osoittaa, etti niiden saatavat ovat jakautumisen vuoksi vaarassa jaada

saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittavii takeita."

7) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:

a)

Korvataan johdantolause seuraavasti:

"Jasenvaltiot eivit saa vaatia, timén kuitenkaan rajoittamatta 6 artiklan soveltamista,
ettd jakautuvan yhtion yhtiokokous hyviksyy jakautumisen, jos vastaanottavat yhtiot
yhdessd omistavat kaikki jakautuvan yhtion osakkeet ja kaikki jakautuvan yhtion
muut arvopaperit, jotka oikeuttavat d4nestdmain jakautuvan yhtion

yhtiokokouksessa, ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:"

b)  Poistetaan b alakohdan toinen virke.
c)  Kumotaan c alakohta.
d)  Lisétdan kohta seuraavasti:
"Ensimmadisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan 9 artiklan 2, 3 ja
4 kohtaa ja 10 artiklaa."
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8) Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
a)  Kumotaan 4 kohta.
b)  Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jasenvaltiot eivit saa asettaa 7 ja 8 artiklassa ja 9 artiklan 1 kohdan c, d ja
e alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jos kunkin uuden yhtion osakkeet jactaan
jakautuvan yhtion osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin niilld on oikeus

tuon yhtion pddomaan.”

4 artikla
Direktiivin 2005/56/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2005/56/EY seuraavasti:
1) Lisdtdén 6 artiklan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

"Sulautuva yhtio vapautetaan direktiivin 68/151/ETY 3 artiklassa sdédetysta
julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd kyseisen sulautumissuunnitelman maksutta yleison
saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa véhintidén kuukautta ennen
pdivad, jona rajatylittdvad sulautumista koskevasta yhteisestd suunnitelmasta paattava
yhtiokokous on médri jarjestdd, ja padttyy aikaisintaan timidn kokouksen padttyessa.
Jasenvaltiot eivit saa asettaa muita timdn vapautuksen myontadmistd koskevia vaatimuksia
tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston turvallisuuden ja asiakirjojen
aitouden varmistamiseksi ja ne voivat asettaa téllaisia vaatimuksia tai rajoituksia vain siltd

osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen nidhden.
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Toisesta alakohdasta poiketen jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd julkistaminen toteutetaan
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan 4 kohdassa mainitun sdhkdisen keskusjérjestelman
kautta. Jasenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti vaatia, ettd téllainen julkaiseminen toteutetaan
jollakin toisella jasenvaltion tdhin tarkoitukseen nimedmaélld verkkosivustolla. Jos
jasenvaltiot kayttavit jotakin ndistd mahdollisuuksista, niiden on varmistettava, ettei

yrityksiltd peritd erityistd maksua téllaisesta julkaisemisesta.

Mikili kdytetddn jotakin muuta verkkosivustoa kuin sdhkoistd keskusjarjestelmaa,
sdahkoisessd keskusjérjestelméssd on vahintddn kuukautta ennen yhtiokokouksen
jarjestamispdivad julkaistava viite, joka mahdollistaa padsyn kyseiselle verkkosivustolle.
Viitteessd on mainittava pdivé, jona rajatylittdvaa sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma julkistetaan tuolla verkkosivustolla ja yleison on pééstidva verkkosivustolle

maksutta. Yhtioilta ei saa perid erityistd maksua tdstd julkaisemisesta.

Kolmannessa ja neljannesséi alakohdassa sdddetty kielto perid yhtidilta erityistd maksua
julkaisemisesta ei vaikuta jasenvaltioiden mahdollisuuteen siirtdé sdhkdisen

keskusjérjestelmén kustannuksia yritysten maksettavaksi.
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Jasenvaltiot voivat vaatia yhtiditd sdilyttimain tietoja méérityn ajan yhtiokokouksen
jélkeen verkkosivustollaan tai tarvittaessa sdhkdisesséd keskusjérjestelmaissa tai jollakin
toisella asianomaisen jiasenvaltion tédhén tarkoitukseen nimedmalld verkkosivustolla.
Jasenvaltiot voivat médrittda seuraukset, joita teknisesti tai muusta syysté johtuvat
véliaikaiset hdiriot verkkosivustolle tai sdhkdiseen keskusjirjestelméin padsyssi

aiheuttavat."
2) Korvataan 15 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Jos rajatylittdvin absorptiosulautumisen toteuttaa yhtio, joka omistaa vahintédin

90 prosenttia osakkeista tai muista arvopapereista, jotka oikeuttavat ddnestimaan

sulautuvan yhtion tai sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, muttei kaikkia niisti,

direktiivin 78/855/ETY mukaisesti vaadittava yhdelti tai useammalta
riippumattomalta asiantuntijalta saatava lausunto seké valvonnan edellyttdmét

asiakirjat vaaditaan vain silti osin kuin sitd edellytetddn kansallisessa

lainsdddénnossi, jonka alainen vastaanottava yhtio tai sulautuva yhtié on tai jonka

alaisia sulautuvat yhtiot ovat."
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5 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee viiden vuoden kuluttua 6 artiklan 1 kohdassa sdddetystéd pdivéstd uudelleen
direktiivien 77/91/ETY, 78/855/ETY, 82/891/ETY ja 2005/56/EY niiden sdénndsten toimivuutta,
joita on muutettu tai jotka on lisdtty télld direktiivilld, niiden soveltamisesta saatujen kokemusten
perusteella ja erityisesti niiden vaikutusta yritysten hallinnollisten rasitteiden vihenemiseen, ja
antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon liitetdéin tarvittaessa ehdotuksia

uusien muutosten tekemiseksi noihin direktiiveihin.

6 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddntod

1. Jasenvaltioiden on saatettava timén direktiivin noudattamisen edellyttimaét lait, asetukset
ja hallinnolliset méddridykset voimaan 30 pdivdan kesdkuuta 2011 mennessé. Niiden on

ilmoitettava tastd viipymaéttd komissiolle.

Néissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettava

siitd, miten viittaukset tehdaan.
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2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdénnokset kirjallisina komissiolle.

7 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivani sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

8 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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