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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2007/.../ES
z,

ktorou sa meni a dopliiia smernica Rady 92/49/EHS
a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES
v suvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami
hodnotenia obozretného posudzovania nadobudnuti
a zvySeni podielov vo finanénom sektore

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva, a najmé na jej ¢lanok 47 ods. 2

a ¢lanok 55,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',
so zretefom na stanovisko Eurépskej centralnej banky?,

konajuc v sulade s postupom ustanovenym v &lanku 251 zmluvy?,

Stanovisko z 18.1.2007 (zatial neuverejnené v iradnom vestniku).

: U.v. EU C 27,7.2.2007,s. 1.

Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z ...(zatial’ neuverejnené v iradnom vestniku) a
rozhodnutie Rady z....
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ked’ze:

(1)

2)

Smernica Rady 92/49/EHS z 18. juna 1992 o koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou zivotného
poistenia (tretia smernica o neZivotnom poisteni)', smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni>, smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan&nymi nastrojmi’,
smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o zaisteni® a
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacati a
vykonavani &innosti iverovych institucii (prepracované znenie)® upravuju situicie, ked’ sa
fyzicka alebo pravnicka osoba rozhodla nadobudnut alebo zvysit’ kvalifikovany podiel v

uverovej institucii, zivotnej poistovni, poistovni, zaistovni alebo v investi¢nej spolo¢nosti.

Pravny ramec doposial’ neposkytoval podrobné kritéria pre obozretné posudzovanie
navrhovaného nadobudnutia ani postup ich uplatiiovania. Pre zabezpecenie nevyhnutnej
pravnej istoty, jasnosti a predvidatel'nosti, pokial’ ide o proces posudzovania, ako aj o jeho

vysledok, je potrebné objasnit’ kritéria a proces obozretného posudzovania.

U.v. EUL 228, 11.8.1992, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1).

U.v. EU L 345, 19.12.2002, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou
Rady 2006/101/ES (U. v. EU L 363, 20.12.2006, s. 238).

U.v. EUL 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou
2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).

U.v. EUL 323, 9.12.2005, s. 1.

U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1. Smernica zmenen4 a doplnena smernicou Komisie
2007/18/ES (U. v. EU L 87, 28.3.2007, s. 9).
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3) Ulohou prisluinych orgdnov vo vnutro§tatnych ako aj cezhraniénych pripadoch by malo
byt vykonavanie obozretného posudzovania na zaklade jasného a transparentného postupu
a obmedzeného suboru jasnych kritérii na posudzovanie striktne obozretnej povahy. Je
preto potrebné stanovit’ kritérid obozretného posudzovania akciondrov a manazmentu v
suvislosti s navrhovanym nadobudnutim a jasny postup ich uplatiiovania. Tato smernica
brani akémukol'vek obchadzaniu pociatocnych podmienok pre ziskanie povolenia
nadobudnutim kvalifikovaného podielu v cielovom subjekte, v pripade ktoré¢ho sa
nadobudnutie navrhuje. Touto smernicou by sa nemalo branit’ prisluSnym organom, aby
zohladnili zavézky, ktoré prijal navrhovany nadobudatel” s cielom splnit’ poziadavky
obozretného podnikania podl'a hodnotiacich kritérii ustanovenych touto smernicou za
predpokladu, ze sa tym neovplyvnia prava navrhovaného nadobudatela podl'a tejto

smernice.

4) Obozretné posudzovanie navrhovaného nadobudnutia by nemalo nijako narusSit” ani
nahradit’ poziadavky trvalého dohl'adu nad obozretnym podnikanim ani iné prislusné

ustanovenia, ktorym ciel'ovy subjekt podlieha od ziskania prvého povolenia.

(5) Této smernica by nemala ucastnikom trhu branit’ v efektivnom pdsobeni na trhu s cennymi
papiermi. Informacie potrebné na posudenie navrhovaného nadobudnutia, ako aj posudenie
toho, ¢i boli splnené rdzne kritéria, by preto mali byt okrem iného primerané ucasti
navrhovaného nadobtidatel’a na riadeni subjektu, v pripade ktorého sa nadobudnutie
navrhuje. Prislusné organy by mali v stilade s osved¢enymi administrativnymi postupmi
bezodkladne ukoncit’ posudzovanie a informovat’ navrhovaného nadobudatel’a aj

o kladnom vysledku, v kazdom pripade, ak to pozaduje navrhovany nadobudatel’.
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(6) V pripade trhov, ktoré sa Coraz viac integruju, a ak skupina ma svoje Struktiry vo
viacerych ¢lenskych $tatoch, nadobudnutie kvalifikovaného podielu podlieha podrobnému
preskimaniu vo viacerych ¢lenskych Statoch. Preto je dolezitd maximalna harmonizacia
postupu a obozretného posudzovania v celom Spolocenstve bez toho, aby ¢lenské Staty
prijimali prisnejsie pravidla. Hranice pre oznamovanie navrhovaného nadobudnutia alebo
zbavenia sa kvalifikovaného podielu, postup posudzovania, zoznam hodnotiacich kritérii a
iné ustanovenia tejto smernice, ktoré sa maju vztahovat na obozretné posudzovanie
navrhovanych nadobudnuti, by preto mali v ¢o najva¢Som rozsahu podlichat harmonizacii.
Tato smernica by nemala branit’ clenskym Statom pozadovat’, aby prislusné organy boli
informované o nadobudnutiach podielov pod hranicami ustanovenymi touto smernicou,
pokial’ ¢lensky Stat nestanovi na tento ucel viac ako jednu dodato¢nti hranicu pod hodnotou
10 %. Nemala by prislusnym organom branit’ ani v poskytovani v§eobecnych usmerneni o

tom, kedy by sa takéto podiely povazovali za podiely znamenajlice podstatny vplyv.
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(7

V z&ujme jasnosti a predvidateI'nosti postupu posudzovania by mala existovat’ obmedzena
maximalna lehota pre ukoncenie obozretného posudzovania. Prislusné organy by mali mat’
moznost’ pocas procesu posudzovania pozastavit’ tito lehotu iba raz a len na tcely
vyziadania si dodato¢nych informacii, po ktorom by organy mali v kazdom pripade
posudzovanie ukoncit’ v rdmci maximalnej lehoty na postdenie. Prislusnym organom by to
nemalo branit’ v tom, aby poziadali o d’alSie spresnenie aj po uplynuti lehoty stanovenej
pre doplnenie pozadovanych informacii alebo aby navrhovanému nadobudatel'ovi umoznili
predlozit’ dodato¢né informacie kedykol'vek po¢as maximalnej lehoty na posudenie,
pricom sa vsak tato lehota nesmie prekrocit’. PrislusSnym orgdnom by to nemalo branit’ ani
v tom, aby kedykol'vek poCas maximalnej lehoty na postudenie v pripade potreby vzniesli
proti navrhovanému nadobudnutiu ndmietky. Spolupraca medzi navrhovanym
nadobudatel'om a prislusnymi orgdnmi by tak pocas celej lehoty na postudenie mala byt
jeho prirodzenou sucast'ou. Pravidelny kontakt medzi navrhovanym nadobudatelom a
prislusnym organom regulovaného subjektu, v pripade ktorého sa nadobudnutie navrhuje,
sa mdze zacat uz pred formalnym ozndmenim. Sucast'ou tejto spoluprace by mala byt
ozajstna snaha o vzajomnu pomoc, ktora by mala umoznit’ vyhnat sa napriklad
neocakavanym ziadostiam o informacie alebo predkladaniu informadcii az v zavere lehoty

na posudenie.
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(®)

©)

(10)

S ohl'adom na obozretné posudzovanie, podmienky tykajice sa ,dobrého mena

navrhnutého nadobtdatel'a” ovplyviiuje urcenie, ¢i su pochybnosti, pokial’ ide o integritu a

odbornu spdsobilost’ navrhovaného nadobudatel’a a ¢i su tieto pochybnosti odovodnené.
Takéto pochybnosti moézu vyplynut napriklad z predchadzajiceho vykonu ¢innosti.
Posudzovanie dobrého mena je na mieste, najmi pokial’ je navrhovanym nadobudatel'om
neregulovany subjekt, ale malo by sa ul’'ah¢it’, ak ma nadobudatel’ povolenie a podlieha

dohl'adu v ramci Europskej tnie.

V zozname, ktory zostavi ¢lensky stat, by sa mali uviest’ informacie, ktoré mézu byt
pozadované na ucely posudzovani, a to vylu¢ne v stlade s kritériami ustanovenymi touto
smernicou. Tieto informacie by mali byt primerané a prisposobené povahe navrhovaného
nadobudnutia, najmé ak je navrhovanym nadobudatel'om neregulovany subjekt alebo
subjekt zalozeny v tretej krajine. Mala by sa zabezpecit’ aj moznost’ pozadovat’ v

odovodnenych pripadoch informacie v menSom rozsahu.

Je dolezité, aby pri posudzovani vhodnosti navrhovaného nadobudatel’a, ktory je
regulovanym subjektom s povolenim v inom ¢lenskom §tate alebo v inom sektore,
prislusné orgéany uzko spolupracovali. Hoci sa povazuje za vhodné, aby zodpovednost’ za
kone¢né rozhodnutie tykajice sa obozretného posudzovania prijimal prislusny organ
zodpovedny za dohl'ad nad subjektom, v pripade ktorého sa nadobudnutie navrhuje, tento
prislusny organ by mal plne zohl'adnit’ stanovisko prislusného organu zodpovedného za
dohl'ad nad navrhovanym nadobtidatel'om, najmi pokial’ ide o kritérid posudzovania

priamo stvisiace s navrhovanym nadobudatel'om.
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(1)

(12)

(13)

Komisia by mala byt v stlade s pravami a povinnostami ustanovenymi v zmluve schopna
monitorovat’ uplatiiovanie ustanoveni o obozretnom posudzovani nadobudnuti, aby si
mohla plnit’ tlohy, ktorymi je poverend v suvislosti s presadzovanim prava Spolocenstva.
So zretel'om na ¢lanok 296 zmluvy by ¢lenské Staty mali spolupracovat’ s Komisiou tak, ze
po ukonceni procesu posudzovania jej poskytnll informacie tykajuce sa obozretného
posudzovania, ktoré vykonavaju ich prislusné organy, ak sa tieto informacie pozaduju
vylucne na ucel zistenia, ¢i clenské Staty neporusili svoje povinnosti vyplyvajice z tejto

smernice.

Kritéria posudzovania méze byt v budicnosti potrebné upravit’ s cielom zohl'adnit’” vyvoj
trhu a potrebu jednotného uplatiiovania v ramci Spolocenstva. Takéto technické upravy by
sa mali prijat’ v stilade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES z 28. jina 1999, ktorym sa

ustanovuju postupy pre vykon vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu'.

Ked'Ze ciel tejto smernice, a to ustanovenie harmonizovanych procesnych pravidiel a
kritérii posudzovania na urovni Spolocenstva, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na
urovni ¢lenskych Statov, ale z dovodov ich rozsahu a désledkov ich mozno lepsie
dosiahnut’ na Grovni Spolocenstva, méze Spoloc¢enstvo prijat’ opatrenia v sulade so
zasadou subsidiarity podl'a clanku 5 zmluvy. V stilade so zdsadou proporcionality podl'a
uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto

ciel’a.

U.v.ESL 184, 17.7.1999, s. 23. Rozhodnutie zmenen¢ a doplnené rozhodnutim
2006/512/ES (U. v. EU L 200, 22.7.2006, s. 11).
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(14)

(15)

(16)

Zamerom Spolocenstva je ponechat’ svoje finan¢né trhy otvorené zvysku sveta, a tak
pomahat zlepsovat liberalizaciu globalnych finan¢nych trhov v tretich krajinach. Pre
vsetkych ucastnikov trhu by bolo prinosom dosiahnut’ rovnocenny pristup k investiciam na
celom svete. Clenské §taty by mali nahlasovat’ Komisii pripady, ked verovym
institiciam, investiénym spolo¢nostiam, inym finanénym institticidm alebo poistovniam
Spolo¢enstva nadobudajicim iverové institicie, investi¢né spolocnosti, iné financné
institucie alebo poistovne so sidlom v tretich krajinach nie je poskytnuté rovnaké
zaobchadzanie ako domacim nadobudatel'om a stretavaji sa s velkymi prekazkami.
Komisia by mala navrhovat’ opatrenia na napravu takychto pripadov alebo by ich mala

predkladat’ na vhodnom fore.

V stlade s bodom 34 Medziinstitucionalnej dohody o lepsej tvorbe prava' sa ¢lenské Staty
vyzyvaju, aby pre seba a v zdujme Spolocenstva vypracovali a zverejnili svoje vlastné
tabul’ky, ktoré budu ¢o mozno najlep$ie vyjadrovat’ vzajomny vztah medzi touto

smernicou a opatreniami na jej transpoziciu.

Smernice 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES by sa mali preto

zodpovedajucim sposobom zmenit’ a doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

U.v. EU C 321, 31.12.2003, s. 1.
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Clanok 1
Zmeny a doplnenia smernice 92/49/EHS

Smernica 92/49/EHS sa tymto meni a dopina takto:
1. V ¢lanku 1 pismeno g) sa druhy odsek nahradza takto:

,Na ucely tejto definicie v stivislosti s ¢lankami 8 a 15 a inymi vyskami podielu
uvedenymi v ¢lanku 15 sa zohl'adnia hlasovacie prava uvedené v clankoch 9 a 10 smernice
2004/109/ES*, ako aj podmienky tykajice sa ich spojenia ustanovené v ¢lanku 12 ods. 4 a

5 uvedenej smernice.

Clenské §taty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investi¢né spoloénosti
alebo uverové institucie mozu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych nastrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych néstrojov na zaklade pevného zavizku, ako sa uvadza v bode 6
oddielu A prilohy 1 k smernici 2004/39/ES”", za predpokladu, Ze tieto prava sa na jednej
strane nevykonavaju alebo inak nevyuzivajui na zasahovanie do riadenia emitenta, a na
druhej strane sa ich investi¢né spolo¢nosti alebo tiverové instittcie zbavia do jedného roka

po ich nadobudnuti.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U. v.ES L 390, 31.12.2004, s. 38).
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*k

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

s finanénymi nastrojmi (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). Smernica naposledy

+ <

zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES (U. v. EUL ..)" .«

2. Clanok 15 sa meni a dopliia takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

1.

Clenské $taty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, alebo takéto
osoby konajuce v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa
rozhodli nadobudnut’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v
poistovni, alebo d’alej zvysit’, priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany
podiel v poistovni, ¢im by pomer hlasovacich prav alebo zakladného imania,
ktor¢ vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by sa
poistovna stala jej dcérskym podnikom (d’alej len ,,navrhované
nadobudnutie®), to najprv pisomne oznamili prisluSnym orgdnom poistovne, v
ktorej sa snazia nadobudnut alebo zvysit’ kvalifikovany podiel a uviedli
vel'kost’ zamyslaného podielu a prislusné informacie ako je uvedené v ¢lanku
15b ods. 4. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ prahovii hodnotu 30 %, ak v
sulade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituja prahova

hodnotu vo vyske jednej tretiny.*;

b)  odsek lasa vypusta;

+

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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c)  odsek 2 sa nahradza takto:

2. Clenské staty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktor4 sa
rozhodla priamo alebo nepriamo vzdat’ kvalifikovaného podielu v poistovni, to
najprv pisomne oznamila prisluSnym organom domaceho ¢lenského Statu a
uviedla velkost’ zamysl'aného podielu. Také osoba tiezZ ozndmi prislusnym
organom, ak sa rozhodla znizit’ svoj kvalifikovany podiel tak, ze by podiel
hlasovacich prav alebo zakladného imania, ktory vlastni, klesol pod 20 %, 30
% alebo 50 %, alebo tak, ze by poistoviia prestala byt jej dcérskym podnikom.
Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahovia hodnotu vo vyske 30 %, ak v sulade
s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituji prahovii hodnotu

vo vyske jednej tretiny.”.
3. Vkladaju sa tieto ¢lanky:
,,Clanok 15a

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
dorucenia ozndmenia pozadovaného podla ¢lanku 15 ods. 1, ako aj po pripadnom
naslednom doruc¢eni informacii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, navrhovanému

nadobudatel’'ovi pisomne potvrdia ich dorucenie.
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Prislusné organy maji maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia dorucenia oznamenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k oznameniu na zéklade zoznamu uvedeného v
¢lanku 15b ods. 4 (d’alej len ,,lehota na posudenie®) na vykonanie posudzovania

uvedeného v ¢lanku 15b ods. 1 (d’alej len ,,posudzovanie®).

Prislusné orgdny informuji navrhované¢ho nadobtidatel'a o ddtume uplynutia lehoty

na posudenie pri potvrdzovani dorucenia ozndmenia.

2. Prislusné organy moézu, ak je to potrebné, pocas lehoty na postdenie, ale najneskor
do pétdesiateho pracovného dna lehoty na posudenie, poziadat’ o d’al$ie informacie,
ktoré su potrebné na ukoncenie posudzovania. Téato ziadost’ musi byt pisomna a musi

sa v nej uvadzat, o ktoré dodato¢né potrebné informacie ide.

Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informacie do dorucenia
odpovede na fiu od navrhovaného nadobudatel’a sa lehota na postudenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy mozu
poziadat’ o d’alSie doplnenie alebo spresnenie informaécii, takato ziadost’ v§ak nesmie

viest’ k preruseniu lehoty na postdenie.
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Prislusné orgdny mozu predlzit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 2

az na tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel”:
a) sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Spoloc¢enstva; alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora nepodlieha dohl'adu na zaklade
tejto smernice alebo smernic 85/611/EHS*, 2002/83/ES™, 2004/39/ES,
2005/68/ES™™ alebo 2006/48/ES™"".

Ak sa prislusné organy rozhodnua po skonceni posudzovania vyjadrit’ nesuhlas s

navrhovanym nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na

posudenie o tom pisomne informuji navrhovaného nadobudatel’a a svoje rozhodnutie

odovodnia. Ak vnutrostatne pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost’

navrhovaného nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie

rozhodnutia. To nebrani clenskému $tatu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit’

odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatel’a.

Ak prislusné organy nevyjadria pisomne nesuhlas s navrhovanym nadobudnutim v

lehote na posudenie, navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

Prislu$né orgdny mozu stanovit’ maximalnu lehotu na dokoncenie navrhovaného

nadobudnutia a pripadne ju predizit.
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7. Clenské Staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo
nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo zakladného imania prislusSnym
organom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prisluSnymi organmi, ktoré su

prisnejsie ako poziadavky ustanovené touto smernicou.
Clanok 15b

1. Priposudzovani oznamenia ustanoveného v ¢lanku 15 ods. 1 a informécii uvedenych
v ¢lanku 15a ods. 2 prislusné organy v zdujme zarucenia spravneho a obozretného
riadenia poistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, a so zretelom na
mozny vplyv navrhovaného nadobtidatel'a na poistoviiu, zhodnotia vhodnost’
navrhovaného nadobudatel’a a finan¢nu transparentnost’ navrhovaného nadobudnutia

na zaklade tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobré meno a skisenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ poistovne

v dosledku navrhovaného nadobudnutia;

c) pozitivna finan¢na situécia navrhovaného nadobudatel’a, najma v suvislosti s
druhom ¢innosti vykonavanej a planovanej v poistovni, v ktorej sa

nadobudnutie navrhuje;
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d)

¢i poistoviia bude schopnd plnit’ poziadavky obozretného podnikania na
zaklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najmé smernic 73/239/EHS,
98/78/ES™, 2002/13/ES™" 2 2002/87/ES™"", &i bude schopna v ich
plneni pokracovat’, a najmé, ¢i skupina, ktorej sti¢ast’'ou sa stane, ma taka
Struktiru, ktord umoziuje vykonéavat’ u¢inny dohl'ad, u¢inne vymienat’
informécie medzi prisluSnymi organmi a urc€it’ rozdelenie zodpovednosti medzi

prislusné organy;

¢i existuju primerané dovody na podozrenie, ze v suvislosti s navrhovanym

nadobudnutim sa pacha alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a

financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi a
sfe skesie sk sk skosk

financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES , alebo

ze navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

2. Prislusné organy mozu vzniest' namietky proti navrhovanému nadobudnutiu len

vtedy, ak na to existuju dostato¢né dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1,

alebo ak informéacie poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie st uplné.

3. Clenské $taty neulozia ziadne predchadzajuce podmienky v stvislosti s vyskou

podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani neumoznia prisluSnym organom skiimat’

navrhnuté nadobudnutie z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.

PE-CONS 3610/07

BB/gj 15
DGCI1B SK



4. Clenské $taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na vykonanie posudenia,
a ktoré sa musia prislusnym organom poskytnit’ zaroven s ozndmenim uvedenym v
Clanku 15 ods. 1. Pozadované informacie musia byt primerané a zodpovedat’ povahe
navrhovaného nadobudatel’a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $taty nesmu

vyzadovat’ informacie, ktoré pre obozretné posudzovanie nie su relevantné.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 15a ods. 1, 2 a 3, ak sa prislusnému organu oznamili dva alebo
viac navrhov na nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej istej
poistovni, tento prislusny organ bude so vSetkymi navrhovanymi nadobudatel'mi

zaobchadzat’ nediskriminaénym spdsobom.
Clanok 15¢

1. Priposudzovani nadobudnutia sa dotknuté prislusné organy navzajom radia, ak je

navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a)  uverova inStitlcia, Zivotna poistovia, poistovia, zaistovila, investicna
spolo¢nost” alebo spravcovska spoloc¢nost’ v zmysle ¢lanku 1a bod 2 smernice
85/611/EHS (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP*), s povolenim v
inom Clenskom §téate alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa

nadobudnutie navrhuje;
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b)  materska spoloCnost’ uverovej institucie, zivotnej poistovne, poistovne,
zaistovne, investi¢nej spolo¢nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP
povolena v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade

ktorych sa nadobudnutie navrhuje; alebo

c) fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujuca uverovu institiiciu, zivotnu
poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’ alebo spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP povolenu v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako

su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom poskytnu akékol'vek
informacie, ktoré su podstatné alebo relevantné pre posudenie nadobudnutia. V tejto
suvislosti si prislusné organy vzajomne oznamia vsetky relevantné informacie a z
vlastnej iniciativy oznamia vSetky dolezité informécie. V rozhodnuti prislusného
organu, ktory udelil povolenie poistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje,
sa uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za

navrhovaného nadobudatel’a.
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Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375,
31.12.1985, s. 3). Smernica naposledy zmenend a doplnena smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o
zivotnom poisteni (U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1). Smernica naposledy zmenena a
doplnena smernicou 2007/.../ES".

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o
zaisteni (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1). Smernica zmenena a doplnena smernicou
2007/.../ES" .

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a
vykonavani ¢innosti uverovych institucii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177,
30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES".

+

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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wededkeddekdd

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 98/78/ES z 27. oktobra 1998

o doplnkovom dohl'ade nad poistoviiami a zaistoviiami v skupine poistovni
alebo zaistovni (U. v. ES L 330, 5.12.1998, s. 1). Smernica naposledy zmenena
a doplnena smernicou 2005/68/ES (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady2002/13/ES z 5. marca 2002, ktorou
sa meni a dopiita smernica Rady 73/239/EHS, pokial’ ide o poziadavky

na mieru solventnosti pre poistovne v oblasti nezivotného poistenia (U. v. ES
L 77,20.3.2002, s. 17).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002
o doplnkovom dohl'ade nad Gverovymi institiciami, poistoviiami

a investiénymi spoloénostami vo finanénom konglomerate (U. v. ES L 35,
11.2.2003, s. 1). Smernica zmenend a doplnena smernicou 2005/1/ES.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o
predchadzani vyuzivania finanéneho systému na ucely prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).”.

4. V ¢lanku 51 sa dopliia tato zardzka:

,— upravy kritérii stanovenych v ¢lanku 15b ods. 1 s cielom zohl'adnit’ buduci vyvoj a

zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tejto smernice.*.
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Clanok 2
Zmeny a doplnenia smernice 2002/83/ES

Smernica 2002/83/ES sa tymto meni a dopliia takto:
1. V ¢lanku 1 pism. j) sa druhy pododsek nahradza takto:

,Na ucely tejto definicie v stivislosti s ¢lankami 8 a 15 a inymi vyskami podielu
uvedenymi v ¢lanku 15 sa zohl'adnia hlasovacie prava uvedené v ¢lankoch 9 a 10 smernice
2004/109/ES", ako aj podmienky tykajice sa ich spojenia ustanovené v &lanku 12 ods. 4 a

5 uvedenej smernice.

Clenské §taty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo akciové podiely, ktoré investi¢né
spolo¢nosti alebo tverové institiicie mézu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych
nastrojov a/alebo umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zaklade pevného zavizku, ako sa
uvadza v bode 6 oddielu A prilohy Ik smernici 2004/39/ES™", ak sa tieto prava na jednej
strane nevykonavaju alebo inak nevyuzivajui na zasahovanie do riadenia emitenta, a na
druhej strane sa ich investi¢né spolo¢nosti alebo tiverové instittcie zbavia do jedného roka

po ich nadobudnuti.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38).

PE-CONS 3610/07 BB/gj 20
DGCI1B SK



2.

*k

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch vo
finan¢nych nastrojoch (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1). Smernica naposledy

+56

zmenena a doplnena smernicou 2007/../ES (U.v.EUL ...)"«.

Clanok 15 sa meni a dopliia takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

1. Clenské 3taty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, alebo takéto
osoby konajuce v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa
rozhodli nadobudnut’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v
poistovni, alebo d’alej zvysit’, priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany
podiel v poist'ovni, ¢im by pomer hlasovacich prav alebo zakladného imania,
ktor¢ vlastnia, dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by sa
poistovna stala jej dcérskym podnikom (d’alej len ,,navrhované
nadobudnutie®), to najprv pisomne oznamili prisluSnym orgdnom poistovne, v
ktorej sa snazia nadobudnut’ kvalifikovany podiel alebo zvysit’ tento
kvalifikovany podiel a uviedli velkost’ zamysl'aného podielu a prislusné
informacie uvedené v ¢lanku 15b ods. 4. Clenské §taty nemusia uplatiiovat
prahovil hodnotu vo vyske 30 %, ak v stlade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a)

smernice 2004/109/ES uplatiiuji prahovu hodnotu vo vyske jednej tretiny.";

b)  odsek lasa vypusta;

+

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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c)  odsek 2 sa nahradza takto:

2. Clenské $taty pozaduju, aby kazda fyzické alebo pravnicka osoba, ktora sa
rozhodla vzdat’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v poistovni,
to najprv pisomne ozndmila prislusnym organom clenského $tatu pévodu a
uviedla vel’kost’ navrhovaného podielu. Taka osoba tiez informuje prislusné
organy, ak sa rozhodla znizit' svoj kvalifikovany podiel tak, Ze by podiel
hlasovacich prav alebo zakladného imania, ktory vlastni, klesol pod 20 %, 30
% alebo 50 %, alebo tak, ze by poistoviia prestala byt jej dcérskym podnikom.
Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahovii hodnotu vo vyske 30 %, ak v sulade
s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituji prahovii hodnotu

vo vyske jednej tretiny.”.
3. Vkladaju sa tieto ¢lanky:
,,Clanok 15a
Lehota na posudenie

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
dorucenia ozndmenia pozadovaného podla ¢lanku 15 ods. 1, ako aj po pripadnom
naslednom doruceni informacii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, navrhovanému

nadobudatel’'ovi pisomne potvrdia ich dorucenie.
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Prislusné orgdny majii maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia dorucenia oznamenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k oznameniu na zéklade zoznamu uvedeného v
¢lanku 15b ods. 4 (dalej len ,,lehota na postdenie®), na vykonanie posudenia

uvedeného v ¢lanku 15b ods. 1 (d’alej len ,,posudenie®).

Prislusné orgdny informuji navrhované¢ho nadobtidatel'a o ddtume uplynutia lehoty

na posudenie pri potvrdzovani dorucenia ozndmenia.

2. Prislusné organy mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty na postdenie, ale najneskor
do pétdesiateho pracovného dna lehoty na posudenie, poziadat’ o d’al$ie informacie,
ktoré su potrebné na ukoncenie posudzovania. Téato ziadost’ musi byt pisomna a musi

sa v nej uvadzat, o ktoré¢ dodatocné potrebné informacie ide.

Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informacie do dorucenia
odpovede na fiu od navrhovaného nadobudatel’a sa lehota na posudenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy moézu
poziadat’ o d’alSie doplnenie alebo spresnenie informadcii, takato ziadost’ v§ak nesmie

viest’ k preruseniu lehoty na postdenie.
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3. Prisluiné organy mozu predizit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 2

do tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel’:
a)  sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Spoloc¢enstva; alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora nepodlieha dohl'adu na zaklade
tejto smernice alebo smernic 85/611/EHS*, 92/49/EHS™", 2004/39/ES,

dededek

2005/68/ES™™ alebo 2006/48/ES™"".

4. Ak sa prislusné organy rozhodnu po skonceni posudzovania vyjadrit’ nestihlas s
navrhovanym nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na
posudenie o tom pisomne informuji navrhovaného nadobudatel’a a svoje rozhodnutie
odovodnia. Ak vnutrostatne pravne predpisy neustanovuju inak, na ziadost’
navrhovaného nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie
rozhodnutia. To nebrani clenskému $tatu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit’

odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatel’a.

5. Ak prislu$né organy nevyjadria pisomne nestihlas s navrhovanym nadobudnutim v

lehote na posudenie, navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

6.  Prislusné organy mézu stanovit’ maximalnu lehotu na dokoncenie navrhovaného

nadobudnutia a v pripade potreby ju predizit.

7. Clenské Staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo
nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo zakladného imania prislusSnym
organom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prisluSnymi organmi, ktoré su

prisnejsie ako poziadavky ustanovené touto smernicou.
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Clanok 15b
Posudzovanie

1. Priposudzovani oznamenia ustanoveného v ¢lanku 15 ods. 1 a informécii uvedenych
v ¢lanku 15a ods. 2 prislusné organy v zdujme zarucenia spravneho a obozretného
riadenia poistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, a so zretelom na
mozny vplyv navrhovaného nadobtidatel'a na poistoviiu, zhodnotia vhodnost’
navrhovaného nadobudatel’a a finan¢nu transparentnost’ navrhovaného nadobudnutia

na zaklade tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobré meno a skisenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ poistovne

v dosledku navrhovaného nadobudnutia;

c) pozitivna finan¢na situécia navrhovaného nadobudatel’a, najma v suvislosti s
druhom ¢innosti vykonavanej a planovanej v poist'ovni, v pripade ktorej sa

nadobudnutie navrhuje;
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d)

¢i poistovia bude schopna plnit’ poziadavky obozretného podnikania na

wededek

zaklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najmé smernic 98/78/ES  a
2002/87/ES™™, a ¢i bude schopna v ich plneni pokradovat, a najmd, &
skupina, ktorej sti¢ast'ou sa stane, ma taku Strukturu, ktord umoziuje
vykonavat u¢inny dohlad, i¢inne vymienat’ informécie medzi prislusnymi

organmi a urcit’ rozdelenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

¢i existuju primerané dévody na podozrenie, ze v suvislosti s navrhovanym

nadobudnutim sa pacha alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a

financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi a
sfeske sk ke skeok

financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES alebo ze

navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

2. Prislusné organy mozu vzniest' namietky proti navrhovanému nadobudnutiu len

vtedy, ak na to existuju dostato¢né dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1,

alebo ak informdacie poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie st uplné.

3. Clenské $taty neulozia ziadne predchadzajuce podmienky v stvislosti s vyskou

podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skiimat’

navrhnuté nadobudnutie z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.
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4. Clenské $taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na vykonanie postdenia,
a ktoré sa musia prislusnym organom poskytnit’ zaroven s ozndmenim uvedenym v
Clanku 15 ods. 1. Pozadované informacie musia byt primerané a zodpovedat’ povahe
navrhovaného nadobudatel’a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $taty nesmu

vyzadovat’ informacie, ktoré pre obozretné posudzovanie nie su relevantné.

5. Bez ohladu na ¢lanok 15a ods. 1, 2 a 3, ak sa prislusnému organu oznamili dva alebo
viac navrhov na nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej istej
poistovni, tento prislusny organ bude so vSetkymi navrhovanymi nadobudatel'mi

zaobchadzat’ nediskriminaénym sposobom.
Clanok 15c¢
Nadobudnutia regulovanymi finanénymi spolo¢nostami

1. Pri vykonavani posudzovania sa dotknuté prislusné organy navzajom radia, ak je

navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a)  uverova inStitlcia, Zivotna poistovia, poistovia, zaistovila, investicna
spolocnost” alebo spravcovska spoloc¢nost’ v zmysle ¢lanku 1a bod 2 smernice
85/611/EHS (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP*), s povolenim v
inom Clenskom §téte alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa

nadobudnutie navrhuje;
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b)  materska spoloCnost’ uverovej institucie, zivotnej poistovne, poistovne,
zaistovne, investic¢nej spolo¢nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP
povolena v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade

ktorych sa nadobudnutie navrhuje; alebo

c) fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujuca uverovu institiiciu, zivotnu
poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’ alebo spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore,

ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzajom poskytnt akékol'vek
informacie, ktoré su podstatné alebo relevantné pre posudzovanie. V tejto suvislosti
si prislusné organy vzajomne oznamia vsetky relevantné informéacie a z vlastne;j
iniciativy oznamia vSetky dolezité informéacie. V rozhodnuti prislusného organu,
ktory udelil povolenie poistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, sa
uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za

navrhovaného nadobudatel’a.

* Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375,
31.12.1985, s. 3). Smernica naposledy zmenené a doplnena smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).
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Smernica Rady 92/49/EHS z 18. juna 1992 o koordinécii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou
zivotného poistenia (tretia smernica o neZivotnom poisteni) (U. v. EU L 228,
11.8.1992, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnend smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2007/.../ES".

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a
vykonavani ¢innosti uverovych institucii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177,
30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES".

wedekd

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES z 27. oktobra 1998

o doplnkovom dohl'ade nad poistoviiami a zaistoviiami v skupine poistovni a
zaistovni (U. v. ES L 330, 5.12.1998, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou 2005/68/ES (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1).

wedededd

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002
o doplnkovom dohl'ade nad uverovymi institiciami, poistoviiami

a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate (U. v. ES L 35,
11.2.2003, s. 1). Smernica zmenend a doplnena smernicou 2005/1/ES.

dedekedehd

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktdbra 2005 o
predchadzani vyuZivania finan¢ného systému na ucely prania Spinavych pefiazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15)..

4. V ¢lanku 64 sa dopliia tato zardzka:

upravy kritérii uvedenych v ¢lanku 15b ods. 1 s cielom zohl'adnit’ buduci vyvoj a

”

zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tejto smernice.*.

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.

PE-CONS 3610/07 BB/gj 29
DGCI1B SK



Clanok 3
Zmeny a doplnenia smernice 2004/39/ES

Smernica 2004/39/ES sa tymto meni a dopliia takto:
1. V ¢lanku 4 ods. 1 sa bod 27 nahradza takto:

»(27) ,,Kvalifikovany podiel” znamena akykol'vek priamy alebo nepriamy podiel v
investi¢nej spolocnosti, ktory predstavuje 10 % alebo viac zédkladného kapitalu alebo
hlasovacich prav, ako je ustanovené v ¢lankoch 9 a 10 smernice 2004/109/ES”, bertic
do tivahy aj podmienky tykajuce sa ich spojenia ustanovené v clanku 12 ods. 4 a 5
uvedenej smernice , alebo ktory umoznuje vykonavat’ podstatny vplyv na riadenie

investi¢nej spolocnosti, v ktorej existuje tento podiel;

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o

emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U.v. ESL 390, 31.12.2004, s. 38)..
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2.

V ¢lanku 10 sa odseky 3 a 4 nahradzaju takto:

773'

Clenské §taty pozaduji, aby kazda fyzické alebo pravnicka osoba, alebo takéto osoby
konajuce v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa rozhodli
nadobudnt’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v investi¢nej spolo¢nosti,
alebo d’alej zvysit’, priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v investi¢nej
spolo¢nosti, ¢im by pomer hlasovacich prav alebo zdkladného imania, ktoré vlastnia,
dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by sa investi¢na spolo¢nost’
stala jej dcérskym podnikom (d’alej len ,,navrhované nadobudnutie), to najprv
pisomne oznamili prisluSnym organom investi¢nej spolo¢nosti, v ktorej sa snazia
nadobudnut alebo zvysit’ kvalifikovany podiel a uviedli vel'kost’ zamysl'aného

podielu a prislusné informacie uvedené v ¢lanku 10b ods. 4.

Clenské §taty pozaduji od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora sa rozhodla
vzdat’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v investi¢nej spolo¢nosti,
aby to najprv pisomne oznamila prislusSnym orgédnom a uviedla velkost zamysl'aného
podielu. Tato osoba oznami prisluSnym organom, ak sa rozhodla znizit’ svoj
kvalifikovany podiel tak, Ze jej podiel na hlasovacich pravach alebo zdkladnom
imani by klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo Ze by nasledkom tohto zniZenia

investi¢na spolocnost’ prestala byt jej dcérskou spolocnostou.
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Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahovia hodnotu vo vyske 30 %, ak v sulade s
¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituju prahova hodnotu vo

vyske jednej tretiny.

Pri urcovani, ¢i su splnené kritéria pre kvalifikovany podiel uvedené v tomto ¢lanku,
Clenské Staty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investicné
spolo¢nosti alebo tverové institucie moézu drzat’ ako vysledok upisovania financnych
nastrojov a/alebo umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zéklade pevného zavézku,
ako sa uvadza v bode 6 oddielu A prilohy I, ak sa tieto prava nevykonavaju alebo
inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia emitenta a pokial sa ich investicné

spolo¢nosti alebo verové institiicie zbavia do jedného roka po ich nadobudnuti.

4.  Pri vykonavani posudzovania v zmysle ¢lanku 10b ods. 1 (d’alej len "posudzovanie")
sa dotknuté prislusné organy navzajom radia, ak je navrhovany nadobudatel’ jednym

z tychto subjektov:

a)  uverova inStitlcia, zivotna poistovia, poistoviia, zaistoviia, investicna
spolo¢nost” alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP, s povolenim v inom
Clenskom $tate alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa

nadobudnutie navrhuje;

b)  materska spoloCnost’ uverovej institucie, zivotnej poistovne, poistovne,
zaistovne, investi¢nej spolo¢nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP
povolenej v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade

ktorych sa nadobudnutie navrhuje; alebo
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c) fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujica tverovu institiiciu, zivotnu
poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’ alebo spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore,

ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje.

Prislusné orgény si bez zbytocného odkladu navzajom poskytnti akékol'vek
informacie, ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudzovanie. V tejto suvislosti si
prislusné organy na ziadost’ navzajom oznamia vsetky relevantné informécie a na
vlastny podnet vSetky dolezité informacie. V rozhodnuti prislusného organu, ktory
udelil povolenie investi¢nej spolocnosti, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje,
sa uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za

navrhovaného nadobudatel’a.”.
3. Dopiiaja sa tieto ¢lanky:
,,Clanok 10a
Lehota na posudenie

1. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
dorucenia oznamenia pozadovaného podl'a clanku 10 ods. 3 prvy pododsek, ako aj
po pripadnom naslednom doruc¢eni informacii uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku

pisomne potvrdia jeho doruc¢enie navrhovanému nadobudatel’ovi.
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Prislusné organy maji maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia o doruceni oznamenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k oznameniu na zédklade zoznamu uvedeného v

¢lanku 10b ods. 4, (d’alej len ,,lehota na posudenie®) na vykonanie postidenia .

Prislusné orgdny informuji navrhovaného nadobtidatel'a o ddtume uplynutia lehoty

na posudenie pri potvrdeni o doruceni.

2. Prislusné orgdny moézu pocas lehoty na posudenie, ak je to potrebné, ale najneskor do
pat'desiateho pracovného dia lehoty na posudenie, poziadat’ o d’alSie informécie,
ktoré su potrebné na ukoncenie posudzovania. Tato ziadost’ sa poda pisomne a

uvedie sa v nej, ktoré dodatocné informdcie su potrebné.

Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informacie do dorucenia
odpovede na fiu od navrhovaného nadobudatel’a sa lehota na postidenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt’ dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy moézu
poziadat’ o d’alSie doplnenie alebo spresnenie informaécii, tato ziadost’ vSak nesmie

viest’ k preruseniu lehoty na postdenie.

PE-CONS 3610/07 BB/gj 34
DGCI1B SK



Prislusné orgdny mozu predlzit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 2

az na tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel”:
a)  sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Spoloc¢enstva; alebo

b) je fyzicka alebo pravnicka osoba a nepodlieha dohl'adu podla tejto smernice
alebo smernic 85/611/EHS, 92/49/EHS", 2002/83/ES, 2005/68/ES™
alebo2006/48/ES™".

Ak sa prislusné organy rozhodnt po skonceni posudzovania vyjadrit’ nesthlas s
navrhovanym nadobudnutim, pisomne informuju navrhovaného nadobudatela do
dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na postidenie a uvedu dovody tohto

rozhodnutia. Ak vnutro$tatne pravne predpisy neustanovuju inak, na ziadost’

navrhovaného nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie

rozhodnutia. To nebrani clenskému $tatu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit’

odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatel’a.

Ak prislusné organy nevyjadria pisomne nesuhlas v lehote na postidenie proti

navrhovanému nadobudnutiu, navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.
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6.  Prislusné organy mézu stanovit’ maximalnu lehotu na dokonéenie navrhovaného

nadobudnutia a v pripade potreby ju predizit.

7. Clenské Staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo
nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo zakladného imania prislusSnym
organom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prisluSnymi organmi, ktoré su

prisnejsie ako poziadavky ustanovené touto smernicou.
Clanok 10b
Posudzovanie

1. Prislusné organy pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 3 a
informacii uvedenych v ¢lanku 10a ods. 2 v zdujme zarucCenia spravneho a
obozretného riadenia investi¢nej spolo¢nosti, v pripade ktorej sa nadobudnutie
navrhuje, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného nadobudatel’a na investi¢na
spolo¢nost’, zhodnotia vhodnost’ navrhovaného nadobudatel’a a finan¢nu

transparentnost’ navrhovaného nadobudnutia na zaklade tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobré meno a skisenosti osoby, ktora bude riadit’ Cinnost’ investi¢nej

spolo¢nosti v dosledku navrhovaného nadobudnutia;

c) pozitivna finan¢na situécia navrhovaného nadobudatel’a, najma v suvislosti s
druhom ¢innosti vykonavanej a planovanej v investi¢nej spolo¢nosti, v pripade

ktorej sa nadobudnutie navrhuje;
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d)  ¢iinvesti¢na spolo¢nost’ bude schopna plnit’ poziadavky obozretného
podnikania na zéklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najma smernic
2002/87/ES™" a 2006/49/ES™", a &i bude schopna v ich plneni pokracovat’, a
najm4, ¢i skupina, ktorej sucastou sa stane, ma taku Struktiru, ktord umoziuje
vykondvat’ G€inny dohl'ad, G€inne vymienat’ informacie medzi prisluSnymi

organmi a urcit’ rozdelenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

e) Ciexistuju primerané dovody na podozrenie, Ze v suvislosti s navrhovanym
nadobudnutim sa pacha alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a
financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi a

dedekedhd

financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES , alebo ze

navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

S cielom zohl'adnit’ buduci vyvoj a zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tejto smernice
moze Komisia, konajica v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 64 ods. 2, prijat’
vykonavacie opatrenia, ktoré upravuju kritéria uvedené v prvom pododseku tohto

odseku.

2. Prislusné organy mozu vzniest' namietky proti navrhovanému nadobudnutiu, len ak
na to existuju dostatocné dovody na zéklade kritérii uvedenych v odseku 1, alebo ak

informécie poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie st plné.
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Clenské §taty neuloZia ziadne predchadzajice podmienky v savislosti s vyskou
podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skiimat’

navrhnuté nadobudnutie z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.

Clenské §taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na vykonanie postidenia,
ktoré sa musia prislusSnym orgdnom poskytnit’ zaroven s oznamenim uvedenym v
¢lanku 10 ods. 3. Pozadované informacie musia byt primerané a zodpovedat’ povahe
navrhovaného nadobudatel’a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $taty nesmu

vyzadovat’ informécie, ktoré nie su prislusné na obozretné posudzovanie.

Bez ohl'adu na ¢lanok 10a ods. 1, 2 a 3, ak sa prisluSnému organu oznamili dva alebo
viac nadvrhov na nadobudnutie alebo zvySenie kvalifikovanych podielov v tej istej
investi¢nej spolo¢nosti, tento organ zaobchadza so vsetkymi navrhovanymi

nadobudatel'mi nediskrimina¢nym spdsobom.

Smernica Rady 92/49/EHS z 18. juna 1992 o koordin4cii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou
Zivotného poistenia (tretia smernica o nezivotnom poisteni) (U. v. EU L 228,
11.8.1992, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2007/.../ES (U.v.EU L ...)".

+

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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wedekd

wedededd

dedekededkd

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o
zaisteni (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1). Smernica zmenena a doplnena smernicou
2007/../ES".

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. jina 2006 o zacati a
vykonavani ¢innosti uverovych institucii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177,
30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES".

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002

o doplnkovom dohl'ade nad uverovymi institiiciami, poistoviiami a investicnymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate (U. v. ES L 35, 11.2.2003, s. 1).
Smernica zmenena a doplnend smernicou 2005/1/ES (U. v.EUL 79, 24.3.2005, s.
9).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006
kapitalovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a iverovych institicii
(prepracované znenie) (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o
predchadzani vyuZivania finan¢ného systému na ucely prania Spinavych pefiazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15)..

+

Uradny vestnik: vlozit’ &islo tejto smernice.
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Cldnok 4
Zmeny a doplnenia smernice 2005/68/ES

Smernica 2005/68/ES sa tymto meni a dopliia takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 2 sa treti pododsek nahradza takto:

,»Na ucel odseku 1 pism. j) v suvislosti s ¢lankami 12 a 19 az 23 a inymi vyskami podielu
uvedenymi v ¢lankoch 19 az 23 sa zohl'adnia hlasovacie prava uvedené v ¢lankoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES”, ako aj podmienky tykajice sa ich spojenia ustanovené v &lanku 12

ods. 4 a 5 uvedenej smernice.

Clenské §taty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo akcie, ktoré investiéné spoloénosti alebo
uverové institucie mézu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych nastrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych néstrojov na zaklade pevného zavizku, ako sa uvadza v bode 6
oddielu A prilohy 1 k smernici 2004/39/ES, ak sa tieto prava nevykonavaju alebo inak
nevyuzivajui na zasahovanie do riadenia emitenta a pokial’ sa ich investi¢né spolo¢nosti

alebo uverové institucie zbavia do jedného roka po ich nadobudnuti.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o

emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U.v. ES L 390, 31.12.2004, s. 38).*.
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2. Clanok 19 sa nahradza takto:
,,Clanok 19
Nadobudnutia

1. Clenské staty pozaduju, aby kazda fyzické alebo pravnicka osoba, alebo takéto osoby
konajuce v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa rozhodli
nadobudnut, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v zaistovni, alebo d’alej
zvysit, priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v zaistovni, ¢im by
pomer hlasovacich prav alebo zakladného imania, ktoré¢ vlastnia, dosiahol alebo
prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo by sa zaist'ovia stala jej dcérskym podnikom
(d’alej len ,,navrhované nadobudnutie), to najprv pisomne oznamili prislusnym
organom zaistovne, v ktorej sa snazia nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovany podiel
a uviedli vel'kost’ zamysl'aného podielu a prislusné informacie uvedené v ¢lanku 19a
ods. 4. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ prahovii hodnotu 30 %, ak v sulade s
¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituju prahova hodnotu vo

vyske jednej tretiny.
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Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
dorucenia oznamenia, ako aj po pripadnom naslednom doruceni informacii

uvedenych v odseku 3, navrhovanému nadobudatel'ovi pisomne potvrdia dorucenie.

Prislusné organy maji maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia o doruceni ozndmenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k oznameniu na zéklade zoznamu uvedeného v
¢lanku 19a ods. 4 (d’alej len ,,lehota na posudenie), na posudzovanie uvedené v

¢lanku 19a ods. 1 (d’alej len ,,posudzovanie®).

Prislusné organy informuji navrhovaného nadobtidatel'a o ddtume uplynutia lehoty

na posudenie pri potvrdeni o doruceni.

Prislusné organy mozu, ak je to potrebné, pocas lehoty na posudenie, ale najneskor
do pétdesiateho pracovného dna lehoty na posudenie, poziadat’ o d’al$ie informacie,
ktoré su potrebné na ukoncenie posudzovania. Téato ziadost’ sa vykona pisomne a

uvedie sa v nej, ktoré dodatocné informécie su potrebné.
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Na obdobie od datumu ziadosti prislusnych organov o informacie do dorucenia
odpovede na fiu od navrhovaného nadobudatel’a sa lehota na postidenie prerusi.
Prerusenie nesmie byt dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy mézu
poziadat’ o d’alSie doplnenie alebo spresnenie informaécii, tato ziadost’ vSak nesmie

viest’ k preruseniu lehoty na postdenie.

Prislusné orgdny mozu predlzit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 2

az na tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel”:
a)  sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Spoloc¢enstva; alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou a nepodlicha dohl'adu podrla tejto
smernice alebo smernic 85/611/EHS", 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2004/39/ES™"
alebo 2006/48/ES™".

Ak sa prislusné organy rozhodnu po skonceni posudzovania vyjadrit’ nestihlas s
navrhovanym nadobudnutim, pisomne informuji navrhovaného nadobudatel'a do
dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na posudenie a uvedti dévody tohto
rozhodnutia. Ak vnutro$tatne pravne predpisy neustanovuju inak, na ziadost’
navrhovaného nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie
rozhodnutia. To nebrani clenskému $tatu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit’

odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatel’a.
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Ak prislusné organy nevyjadria pisomne nesuhlas s navrhovanym nadobudnutim v

lehote na posudenie, navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.

Prislu$né orgdny mozu stanovit maximalnu lehotu na ukoncenie navrhovaného

nadobudnutia a v pripade potreby ju predizit.

Clenské staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo
nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo zakladného imania prislusSnym
organom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prislusnymi organmi, ktoré su

prisnejSie ako poziadavky ustanovené touto smernicou.

*k

Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375,
31.12.1985, s. 3). Smernica naposledy zmenené a doplnena smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zacati a
vykonavani ¢innosti uverovych institucii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177,

30.6.2006, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES (U.

v.EUL..)"”

+

Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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3. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 19a
Posudzovanie

1. Prislusné organy pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 19 ods. 1 a
informacii uvedenych v ¢lanku 19 ods. 3 v zdujme zaruc¢enia spravneho a
obozretného riadenia zaistovne, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, a so
zretel'om na mozny vplyv navrhovaného nadobudatel’a na zaistoviiu, zhodnotia
vhodnost’ navrhovaného nadobudatel’a a finan¢nu transparentnost’ navrhovaného

nadobudnutia na zaklade tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobré meno a skiisenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ zaistovne v dosledku

navrhovaného nadobudnutia;

c) pozitivna finan¢na situécia navrhovaného nadobudatel’a, najma v suvislosti s
| i jvanej anovanej v zaist'ovni, v pri i
druhom ¢innosti vykonavanej a planovane aist’ovni ripade ktorej sa

nadobudnutie navrhuje;
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d)

¢i bude zaistovna schopna plnit’ poziadavky obozretného podnikania na
zaklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najmé smernic 98/78/ES a
2002/87/ES, a ¢i bude schopna v ich plneni pokracovat’, a najmi, ¢i skupina,
ktorej sucast’'ou sa stane, ma taku Struktaru, ktord umoziuje vykonavat’ G€inny
dohl’ad, u¢inne vymienat’ informéacie medzi prisluSnymi organmi a urcit’

rozdelenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

¢i existuju primerané dovody na podozrenie, ze v suvislosti s navrhovanym
nadobudnutim sa péacha alebo bolo spachané pranie $pinavych penazi a
financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie Spinavych penazi

a financovanie terorizmu v zmysle ¢lanku 1 smernice 2005/60/ES’, alebo ze

navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit riziko takéhoto konania.

2. Prislusné organy mézu vzniest ndmietky proti navrhovanému nadobudnutiu len

vtedy, ak na to existuju dostato¢né dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1,

alebo ak informéacie poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie st uplné.
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3. Clenské $taty neuloZia ziadne predchadzajuce podmienky v stvislosti s vyskou
podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skiimat’

navrhované nadobudnutie z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.

4. Clenské §taty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na to, aby sa vykonalo
posudenie, ktoré sa musia prisluSnym orgdnom poskytnut’ zaroven s oznamenim
uvedenym v ¢lanku 19 ods. 1. Pozadované informécie musia byt primerané a
zodpovedat’ povahe navrhovaného nadobudatela a navrhovaného nadobudnutia.
Clenské §taty nesmt vyzadovat’ informécie, ktoré nie st prislu§né na obozretné

posudzovanie.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 19 ods. 2, 3 a 4, ak sa prislusnému organu oznamili dva alebo
viac navrhov na nadobudnutie alebo zvysenie kvalifikovanych podielov v tej istej
zaistovni, tento organ zaobchadza so vSetkymi navrhovanymi nadobudatel'mi

nediskrimina¢nym sposobom.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o
predchadzani vyuZivania finanéneho systému na cely prania Spinavych penazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15). .
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4. Clanok 20 sa nahradza takto:
,Clanok 20
Nadobudnutia regulovanymi finanénymi spolo¢nostami

1. Pri vykonavani posudzovania sa dotknuté prislusné organy navzajom radia, ak je

navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a)  uverova inStitlicia, Zivotna poistovia, poistovia, zaistovila, investicna
spolo¢nost” alebo spravcovska spolo¢nost’ v zmysle clanku 1a bodu 2 smernice
85/611/EHS (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP*) povolend v inom
Clenskom $tate alebo v inom sektore, ako st tie, v pripade ktorych sa

nadobudnutie navrhuje;

b)  materska spoloCnost’ uverovej institucie, zivotnej poistovne, poistovne,
zaistovne, investi¢nej spolo¢nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP s
povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade

ktorych sa nadobudnutie navrhuje; alebo

c) fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujuca uverovu institiiciu, zivotnu
poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’ alebo spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore,

ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje.
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2.  Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzajom poskytnti akékol'vek
informacie, ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudzovanie. V tejto suvislosti si
prislusné organy na ziadost’ navzajom oznamia vsetky relevantné informéacie a
z vlastnej iniciativy oznamia vSetky dolezité informécie. V rozhodnuti prislusného
organu, ktory udelil povolenie zaistovni, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje,
sa uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za

navrhovaného nadobudatel’a.”.
5. V ¢lanku 21 sa druhy odsek nahradza takto:

,, Taka osoba musi tiez informovat’ prislusné organy, ak sa rozhodla znizit’ svoj
kvalifikovany podiel tak, ze by podiel hlasovacich prav alebo zakladného imania,
ktory vlastni, klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo tak, ze by zaistovna prestala
byt jej dcérskym podnikom. Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahovi hodnotu vo
vyske 30 %, ak v sulade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatiiuja

prahovi hodnotu vo vyske jednej tretiny.”.
6. V ¢lanku 56 sa dopliia toto pismeno:

) upravy kritérii uvedenych v ¢lanku 19a ods. 1 s cielom zohl'adnit’ buduci vyvoj a

zabezpecCit’ jednotné uplatiiovanie tejto smernice.*.
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Clanok 5
Zmeny a doplnenia smernice 2006/48/ES

Smernica 2006/48/ES sa tymto meni a dopliia takto:
1. V ¢lanku 12 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Priurceni, ¢i st splnené kritéria kvalifikovaného podielu v suvislosti s tymto clankom, sa
zohl'adnia hlasovacie prava uvedené v ¢lankoch 9 a 10 smernice 2004/109/ES*, ako aj

podmienky tykajiice sa ich spojenia ustanovené v ¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice.

Clenské §taty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investi¢né spoloénosti
alebo uverové institucie mozu drzat’ ako vysledok upisovania finanénych nastrojov a/alebo
umiestiiovania finanénych néstrojov na zaklade pevného zavizku, ako sa uvadza v bode 6
oddielu A prilohy 1 k smernici 2004/39/ES™", ak sa tieto prava nevykonavaju alebo inak
nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia emitenta a pokial sa ich investi¢né spolo¢nosti

alebo uverové institucie zbavia do jedného roka po ich nadobudnuti.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o

emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(U.v.ES L 390,31.12.2004, s. 38).
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*k

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi nastrojmi (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.). Smernica naposledy

+56

zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES (U.v. EU L ...)".«.

2. Clanok 19 sa nahradza takto:
,,Clanok 19

1. Clenské staty pozaduju, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, alebo takéto osoby
konajuce v zhode (d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré sa rozhodli
nadobudntt’, priamo alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v tiverove;j institucii,
alebo d’alej zvysit', priamo alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v uverove;j
institacii, ¢im by jej podiel na hlasovacich pravach alebo zakladnom imani dosiahol
alebo prekrocil 20%, 30% alebo 50% alebo ¢im by sa tiverova instittcia stala jej
dcérskym podnikom (d’alej len ,,navrhované nadobudnutie®), to najprv pisomne
oznamili prislusSnym orgdnom tverovej institucie, v ktorej chee kvalifikovany podiel
nadobudnut’ alebo zvysit, uviedli vel'kost’ zamyslaného podielu a prislusné
informacie uvedené v ¢lanku 19a ods.4. Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahova
hodnotu vo vyske 30 %, ak v stlade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice

2004/109/ES uplatnuji prahovu hodnotu vo vyske jednej tretiny.

+ " ’ ’ vels v . . . .
Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo a odkaz na uverejnenie tejto smernice.
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2. Prislusné organy bezodkladne a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
dorucenia oznamenia, ako aj po pripadnom naslednom doruceni informécii
uvedenych v odseku 3, pisomne potvrdia jeho doru¢enie navrhovanému

nadobudatel'ovi.

Prislusné organy maji maximalne Sest'desiat pracovnych dni od datumu pisomného
potvrdenia o doruceni ozndmenia a vSetkych dokumentov pozadovanych ¢lenskym
Statom, ktoré maji byt prilozené k oznameniu na zéklade zoznamu uvedeného v
¢lanku 19a ods. 4, (dalej len ,,lehota na postidenie®) na posudenie v zmysle ¢lanku

19a ods. 1 (d’alej len ,,posudenie).

Prislusné orgdny informuji navrhované¢ho nadobtdatel'a o ddtume uplynutia lehoty

na posudenie pri potvrdzovani doru¢enia oznamenia.

3. Prislusné orgdny mézu, ak je to potrebné, pocas lehoty na postdenie, ale najneskor
do pétdesiateho pracovného dna lehoty na posudenie, poziadat’ o d’al$ie informacie,
ktoré su potrebné na ukoncenie posudenia. Tato ziadost’ musi byt’ pisomnd a musi sa

v nej uvadzat, o ktoré dodato¢né potrebné informacie ide.

Lehota na posudenie sa prerusi od datumu ziadosti prislusnych organov o informécie
do dorucenia odpovede navrhovaného nadobudatel’a na tito ziadost'. Prerusenie
nesmie byt dlhSie ako dvadsat’ pracovnych dni. Prislusné organy mozu poziadat’ o
d’alsie doplnenie alebo spresnenie informaécii, tato ziadost’ vSak nesmie viest’ k

preruseniu lehoty na posudenie.
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Prislusné orgdny mozu predlzit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 3

az na tridsat’ pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel”:
a)  sidli alebo sa riadi pravnymi predpismi mimo Spoloc¢enstva; alebo

b) je fyzickou alebo pravnickou osobou, ktorad nepodlieha dohl'adu podla tejto
smernice alebo smernic 85/611/EHS*, 92/49/EHS™, 2002/83/ES™ ",

dededek

2004/39/ES alebo 2005/68/ES .

Ak sa prislusné organy rozhodnu po skonceni posudzovania vyjadrit’ nestihlas s
navrhovanym nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni a pred uplynutim lehoty na
posudenie o tom pisomne informuji navrhovaného nadobtidatel’a a uvedu dovody
tohto rozhodnutia. Ak vnutrostatne pravne predpisy neustanovuji inak, na ziadost’
navrhovaného nadobudatel’a je mozné spristupnit’ verejnosti primerané odovodnenie
rozhodnutia. To nebrani ¢lenskému $tatu, aby umoznil prislusnému organu zverejnit’

odovodnenie bez ziadosti navrhovaného nadobudatel’a.

Ak prislusné organy nevyjadria pisomne nesthlas s navrhovanym nadobudnutim v

lehote na posudenie, navrhované nadobudnutie sa povazuje za schvalené.
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7. Prislusné organy mozu stanovit’ maximalnu lehotu na dokonéenie navrhovaného

nadobudnutia a v pripade potreby ju predizit.

8.  Clenské staty nesmu stanovit’ poziadavky na oznamovanie priameho alebo
nepriameho nadobudnutia hlasovacich prav alebo zdkladného imania prislusnym
organom a na schvalovanie takéhoto nadobudnutia prisluSnymi organmi, ktoré su

prisnejsie ako poziadavky ustanovené touto smernicou.

* Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375,
31.12.1985, s. 3). Smernica naposledy zmenené a doplnena smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2005/1/ES (U. v. EU L 79, 24.3.2005, s. 9).

*k

Smernica Rady 92/49/EHS z 18. juna 1992 o koordin4cii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa priameho poistenia s vynimkou
zivotného poistenia (tretia smernica o neZivotnom poisteni) (U. v. ES L 228,
11.8.1992, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena smernicou 2007/.../ES”.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o
zivotnom poisteni (U. v. ES L 345, 19.12.2002, s. 1). Smernica naposledy zmenena a
doplnena smernicou 2007/.../ES".

wedekd

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o
zaisteni (U. v. EU L 323, 9.12.2005, s. 1). Smernica zmenena a doplnena smernicou
2007/../ES™".

Uradny vestnik: vlozit’ &islo tejto smernice.
Uradny vestnik: vlozit’ ¢islo tejto smernice.
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3. Vkladaju sa tieto ¢lanky:
,,Clanok 19a

1. Prislusné organy pri posudzovani oznamenia uvedeného v ¢lanku 19 ods. 1 a
informacii uvedenych v ¢lanku 19 ods. 3 v zdujme zaruc¢enia spravneho a
obozretného riadenia tiverovej instittcie, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje,
a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného nadobudatel’a na uverovu instituciu
zhodnotia vhodnost’ navrhovaného nadobudatel’a a finan¢nu transparentnost’

navrhovaného nadobudnutia na zaklade tychto kritérii:
a)  dobré meno navrhovaného nadobudatel’a;

b)  dobré meno a skisenosti osoby, ktora bude riadit’ ¢innost’ uverovej institucie

v dosledku navrhovaného nadobudnutia;
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d)

pozitivna finan¢na situacia navrhovaného nadobtdatel'a, najma v suvislosti s
druhom ¢innosti vykonavanej a planovanej v uverovej institucii, v pripade

ktorej sa nadobudnutie navrhuje;

¢i uverova institucia bude schopna plnit’ poziadavky obozretného podnikania
na zéklade tejto smernice a pripadne inych smernic, najma smernic
2000/46/ES, 2002/87/ES a 2006/49/ES, a ¢i bude schopné v ich plneni
pokracovat, a najmi, ¢i skupina, ktorej sucastou sa stane, ma taku Struktiru,
ktora umoziuje vykonavat’ ¢inny dohl'ad, uc¢inne vymienat’ informacie medzi

prislusnymi orgdnmi a urcit’ rozdelenie zodpovednosti medzi prislusné organy;

¢i existuju primerané dovody na podozrenie, ze v suvislosti s navrhovanym
nadobudnutim sa pacha alebo bolo spachané pranie Spinavych penazi a
financovanie terorizmu, alebo doslo k pokusu o pranie $pinavych penazi a
financovanie terorizmu v zmysle &lanku 1 smernice 2005/60/ES”, alebo Ze

navrhované nadobudnutie by mohlo zvysit’ riziko takéhoto konania.

2. Prislusné organy mozu vzniest’ namietky proti navrhovanému nadobudnutiu len
y

vtedy, ak na to existuji dostato¢né dovody na zaklade kritérii uvedenych odseku 1,

alebo ak informéacie poskytnuté navrhovanym nadobudatel'om nie st uplné.
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3. Clenské $taty neuloZia ziadne predchadzajuce podmienky v stvislosti s vyskou
podielu, ktory musi byt nadobudnuty, ani neumoznia prislusnym organom skiimat’

navrhnuté nadobudnutie z hl'adiska ekonomickych potrieb trhu.

4. Clenské staty zverejnia zoznam s informaciami potrebnymi na vykonanie posudenia,
ktoré¢ sa musia prislusnym organom poskytnit’ zaroven s oznamenim uvedenym v
Clanku 19 ods. 1. Pozadované informacie musia byt primerané a zodpovedat’ povahe
navrhovaného nadobudatel’a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $taty nesmu

vyzadovat’ informécie, ktoré pre obozretné posudzovanie nie su relevantné.

5. Bez ohl'adu na ¢lanok 19 ods. 2, 3 a 4, ak sa prislusnému organu oznamili dva alebo
viac nadvrhov na nadobudnutie alebo zvySenie kvalifikovanych podielov v tej istej
uverovej institdcii, tento organ zaobchadza so vSetkymi navrhovanymi

nadobudatel'mi nediskrimina¢nym spdsobom.
Clénok 19b

1. Priposudzovani sa dotknuté prislusné organy navzajom radia, ak je navrhovany

nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a)  uverova inStitlcia, Zivotna poistovia, poistovia, zaistovila, investicna
spolo¢nost” alebo spravcovska spolo¢nost’ v zmysle clanku 1a bodu 2 smernice
85/611/EHS (d’alej len ,,spravcovska spolocnost’ PKIPCP*) s povolenim v
inom Clenskom §téte alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade ktorych sa

nadobudnutie navrhuje;
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b)  materska spoloCnost’ uverovej institucie, zivotnej poistovne, poistovne,
zaistovne, investi¢nej spolo¢nosti alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP s
povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore, ako su tie, v pripade

ktorych sa nadobudnutie navrhuje; alebo

c) fyzicka alebo pravnicka osoba kontrolujuca uverovu institiiciu, zivotnu
poistoviiu, poistoviiu, zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’ alebo spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP s povolenim v inom ¢lenskom State alebo v inom sektore,

ako su tie, v pripade ktorych sa nadobudnutie navrhuje.

2. Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom poskytnu akékol'vek
informacie, ktoré su dolezité alebo relevantné pre posudzovania. V tejto suvislosti si
prislusné organy na ziadost’ navzdjom oznamia vSetky relevantné informécie a na
vlastny podnet vSetky dolezité informacie. V rozhodnuti prislusného organu, ktory
udelil povolenie Giverovej institacii, v pripade ktorej sa nadobudnutie navrhuje, sa
uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného organu zodpovedného za

navrhovaného nadobudatel’a.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o
predchadzani vyuZivania finan¢ného systému na ucely prania Spinavych pefiazi
a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).*.
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4, Clanok 20 sa nahradza takto:
,,Clanok 20

Clenské §taty pozadujt, aby kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora sa rozhodla vzdat,,
priamo alebo nepriamo, kvalifikovaného podielu v uverovej institucii, to najprv pisomne
oznamila prislusnym orgdnom ¢lenského statu povodu a uviedla velkost’ navrhovaného
podielu. Také osoba musi tiez informovat prislusné organy, ak sa rozhodla znizit’ svoj
kvalifikovany podiel tak, ze by podiel hlasovacich prav alebo zakladného imania, ktory
vlastni, klesol pod 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo tak, Ze by Gverova institucia prestala byt’
jej dcérskym podnikom. Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ prahovia hodnotu vo vyske 30
% ,, ak v sulade s ¢lankom 9 ods. 3 pism. a) smernice 2004/109/ES uplatituju prahova

hodnotu vo vyske jednej tretiny.”.
5. Clanok 21 ods. 3 sa nahradza takto:

,»3. Priurcovani, ¢i su splnené kritéria kvalifikovaného podielu v stuvislosti s ¢lankami
19, 20 a tymto ¢lankom, sa zohl'adnia hlasovacie prava uvedené v ¢lankoch 9 a 10
smernice 2004/109/ES, ako aj podmienky tykajice sa ich spojenia ustanovené v

¢lanku 12 ods. 4 a 5 uvedenej smernice.

PE-CONS 3610/07 BB/gj 59
DGCI1B SK



Pri urcovani, ¢i su splnené kritéria pre kvalifikovany podiel uvedené v tomto ¢lanku,
Clenské Staty nezohl'adnia hlasovacie prava alebo podiely, ktoré investicné
spolo¢nosti alebo tverové institucie moézu drzat’ ako vysledok upisovania finan¢nych
nastrojov a/alebo umiestiiovania finan¢nych nastrojov na zéklade pevného zavézku,
ako sa uvadza v bode 6 oddielu A prilohy 1 smernice 2004/39/ES, ak sa tieto prava
nevykondvaju alebo inak nevyuzivaju na zasahovanie do riadenia emitenta a pokial’
sa ich investi¢né spolo¢nosti alebo uverové institucie zbavia do jedného roka po ich

nadobudnuti.®.
6. V ¢lanku 150 ods. 2 sa dopliia toto pismeno f):
) upravy kritérii uvedenych v ¢lanku 19a ods. 1 s cielom zohl'adnit’ buduici vyvoj a
zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tejto smernice.*.
Clanok 6
Preskumanie

o . y - v I4 L4 . * 4 v . . . ~ 7
Komisia v spolupréci s ¢lenskymi Statmi do ... preskiima uplatiiovanie tejto smernice a predlozi,

Europskemu parlamentu a Rade spravu spolu s vhodnymi navrhmi.

Styridsatdva mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tejto smernice.
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Clanok 7

Transpozicia

1. Clenské §taty uveda do u¢innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné

. . , . * . ., ..
na dosiahnutie suladu s touto smernicou do ... . Bezodkladne o tom informuji Komisiu.

Clenské §taty uveda priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich iradnom uverejneni

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia clenské Staty.

2. Clenské Staty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatnych pravnych

predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Clanok 8

Nadobudnutie ucinnosti

1. Tato smernica nadobtida G¢innost’ dilom jej uverejnenia v Uradnom vestniku Europskej
unie.
2. Postup posudzovania uplatiovany na navrhované nadobudnutia, pre ktoré sa prislusSnym

organom predlozili ozndmenia uvedené v ¢lanku 1 ods. 2, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 3 ods. 2,
¢lanku 4 ods. 2 a ¢lanku 5 ods. 2 pred nadobudnutim G¢innosti zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni potrebnych na dosiahnutie stiladu s touto smernicou, sa

vykona v sulade s vnutrostatnym pravom ¢lenského Statu platnym v ¢ase oznamenia.

Osemnast’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto smernice.
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Clanok 9

Adresati
Tato smernica je urcena Clenskym Statom.
\Y
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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