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DYREKTYWA 2007/../.WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia

zmieniajaca dyrektywe Rady 92/49/EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE, 2004/39/WE,
2005/68/WE i 2006/48/WE w zakresie zasad proceduralnych i kryteriow oceny stosowanych w
ramach oceny ostroznosciowej przypadkow nabycia lub zwi¢kszenia udzialow w podmiotach
sektora finansowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNIT EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, a w szczegolnosci jego art. 47 ust. 2 1

art. 55,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego',
uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego®,

stanowiac zgodnie z procedura okreslona w art. 251 Traktatu’,

a takze majac na uwadze, co nastegpuje:

Opinia z dnia 18.1. 2007 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym

: Dz.U. C 27 2 7.2.2007, str. 1.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia ... (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku
Urzedowym) i decyzja Rady z dnia ... .
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(1)

2)

Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)', dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zycie?,
dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie rynkow instrumentow finansowych®, dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji’ oraz dyrektywa
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje kredytowe (przeksztatcenie)’
reguluja sytuacje, w ktorych osoba fizyczna lub prawna postanowita naby¢ lub zwigkszy¢
znaczny udziatl w instytucji kredytowej lub przedsigbiorstwie asekuracyjnym,

ubezpieczeniowym, reasekuracyjnym lub inwestycyjnym.

Ramy prawne nie zawieraja jak dotad ani szczeg6towych kryteriow ostroznosciowej oceny
planowanych transakcji nabycia, ani procedury stosowania takich kryteriow. Konieczne
jest sprecyzowanie kryteriow i procesu oceny ostroznos$ciowej w celu zapewnienia
niezbednej pewnosci prawnej, jasnosci i przewidywalno$ci procesu oceny i jego

rezultatow.

Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/68/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1).

Dz.U. L 345 7 19.12.2002, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa Rady
2006/101/WE (Dz.U. L 363 z 20.12.2000, str. 238).

Dz.U. L 145 7 30.4.2004, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2006/31/WE
(Dz.U. L 114 z 27.4.2006, str. 60).

Dz.U. L 323 2 9.12.2005, str. 1.

Dz.U. L 177 2 30.6.2006, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrektywa Komisji 2007/18/WE
(Dz.U. L 87 2z 28.3.2007, str. 9).
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3) Rola wtasciwych organow, zarowno w przypadku transakcji krajowych jak
1 transgranicznych, powinna polega¢ na przeprowadzaniu oceny ostrozno$ciowej na
podstawie jasnej i przejrzystej procedury oraz ograniczonego zbioru kryteriow oceny
o charakterze $cisle ostroznosciowym. Niezbgdne jest zatem okre$lenie kryteridow oceny
nadzorczej udzialowcow i zarzadu w zwiazku z planowanymi transakcjami nabycia oraz
jasnej procedury stosowania tych kryteriow. Niniejsza dyrektywa zapobiega wszelkiemu
omijaniu wstgpnych warunkéw zezwolenia przez nabycie znacznego pakietu akcji w
jednostce docelowej, ktorej akcje maja zosta¢ nabyte. Niniejsza dyrektywa nie powinna
uniemozliwia¢ wlasciwym organom uwzgledniania zobowiazan poczynionych przez
potencjalnego nabywce dotyczacych spetnienia wymogoéw wynikajacych z kryteriow
oceny ostroznosciowej okreslonych w niniejszej dyrektywie pod warunkiem, ze prawa

potencjalnego nabywcy wynikajace z niniejszej dyrektywy nie zostana naruszone.

4) Ocena ostrozno$ciowa planowanego nabycia pod zadnym wzgledem nie powinna
zawiesza¢ ani zastgpowaé wymogow ciaglego nadzoru ostrozno$ciowego oraz innych
wlasciwych przepisow, ktorym jednostka docelowa podlega od chwili uzyskania swojego

poczatkowego zezwolenia.

(5) Niniejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwia¢ uczestnikom rynku skutecznego
funkcjonowania na rynku instrumentéw finansowych. Informacje wymagane w celu
dokonania oceny planowanego nabycia, a takze ocena zgodnosci z r6znymi kryteriami,
powinny zatem by¢ proporcjonalne m.in. w stosunku do stopnia zaangazowania
potencjalnego nabywcy w zarzadzanie jednostka, ktorej akcje maja zosta¢ nabyte. W
zgodzie z dobra praktyka administracyjna wtasciwe orany powinny niezwlocznie dokonaé
oceny i poinformowac potencjalnego nabywce réwniez o pozytywnym wyniku oceny w

kazdym przypadku, gdy potencjalny nabywca o to wnioskowat.
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(6)

Wobec postepujacej integracji rynkow 1 w sytuacji, w ktorej struktury grupy moga
obejmowac swym zasiggiem rozne panstwa cztonkowskie, nabycie znacznego udzialu
podlega weryfikacji w kilku panstwach cztonkowskich. Maksymalne zharmonizowanie w
catej Wspdlnocie procedury i oceny ostroznosciowej bez wprowadzania przez przez
panstwa czlonkowskie bardziej rygorystycznych zasad ma zatem zasadnicze znaczenie.
Progi, przy osiagnigciu ktérych wymagane jest powiadamianie o planowanym nabyciu lub
zbyciu znacznego pakietu akcji, procedura oceny, wykaz kryteriow oceny i inne przepisy
niniejszej dyrektywy, ktore beda stosowane do celow oceny ostroznosciowej planowanych
transakcji nabycia, powinny zatem zosta¢ maksymalnie zharmonizowane. Niniejsza
dyrektywa nie powinna uniemozliwia¢ panstwom czlonkowskim wymagania, by wtasciwe
organy byly informowane o transakcjach nabycia akcji ponizej progéw okreslonych w
niniejszej dyrektywie, o ile panstwo cztonkowskie wprowadzi do tego celu nie wigcej niz
jeden dodatkowy prog ponizej 10%. Nie powinna ona rowniez uniemozliwia¢ wtasciwym
organom wydania ogdélnych wytycznych dotyczacych tego, w jakich przypadkach takie

udziaty powinny by¢ uznawane za wywierajace znaczacy wptyw.
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(7

W celu zapewnienia jasno$ci 1 przewidywalnosci procedury oceny nalezy okresli¢
ograniczony maksymalny okres, w ktorym ocena ostrozno$ciowa musi zosta¢ ukonczona.
W czasie procedury oceny wiasciwe organy powinny moc wstrzymac bieg tego okresu
tylko jeden raz i wyltacznie do celéw uzyskania dodatkowych informacji, po czym organy
te powinny w kazdym razie ukonczy¢ oceng przed uplywem maksymalnego okresu oceny.
Nie powinno to uniemozliwia¢ wlasciwym organom zwracania si¢ o dodatkowe
wyjasnienia nawet po okresie przewidzianym na zgromadzenie wymaganych informacji
lub zezwolenia potencjalnemu nabywcy na przedstawienie dodatkowych informacji

w dowolnym czasie przed zakonczeniem maksymalnego okresu oceny, pod warunkiem, ze
termin ten nie zostanie przekroczony. Nie powinno to takze uniemozliwia¢ wtasciwym
organom sprzeciwienia si¢ planowanemu nabyciu, w stosownych przypadkach, w
dowolnej chwili w czasie trwania maksymalnego okresu oceny. Wspdlpraca migdzy
potencjalnym nabywca a wlasciwymi organami powinna zatem trwaé przez caty okres
oceny. Regularne kontakty miedzy potencjalnym nabywca i wlasciwym organem
instytucji regulowanej, ktorej akcji dotyczy planowane nabycie, moga rozpoczac si¢ takze
przed oficjalnym powiadomieniem. Taka wspotpraca powinna wigzaé si¢ z rzeczywistym
dazeniem do wzajemnej pomocy, przy ktorym nalezy unikaé¢ np. nieoczekiwanych
wnioskow o udzielenie informacji lub przedstawiania informacji krétko przed

zakonczeniem okresu oceny.
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©)

(10)

W odniesieniu do oceny ostroznosciowej, kryterium "reputacji potencjalnego nabywcy"
dotyczy ustalenia, czy istnieja jakiekolwiek watpliwosci co do rzetelnosci i kompetencji
zawodowych potencjalnego nabywcy, i czy watpliwos$ci te sa uzasadnione; watpliwosci
takie moga wynikaé¢ na przyktad z jego postgpowania w dotychczasowej dziatalno$ci.
Ocena reputacji jest szczegdlne wazna, jesli potencjalny nabywca jest podmiotem
nieregulowanym, jednak jej przeprowadzenie powinno by¢ ulatwione, jezeli nabywca

otrzymal zgodg¢ na prowadzenie dziatalno$ci i podlega nadzorowi na terenie UE.

W wykazie sporzadzonym przez panstwo cztonkowskie powinny by¢ wyszczegdlnione
informacje, o ktérych przedstawienie mozna wnioskowac do celéw oceny, w Scislej
zgodnosci z warunkami okreslonymi w niniejszej dyrektywie. Informacje powinny by¢
proporcjonalne i dostosowane do charakteru planowanego nabycia, w szczego6lnosci jezeli
proponowany nabywca jest podmiotem nieregulowanym lub majacym siedzibg w panstwie
trzecim. Nalezy rowniez przewidzie¢ mozliwo$¢ zwrocenia si¢ 0 mniej obszerne

informacje w uzasadnionych przypadkach.

Istotne jest, by wtasciwe organy Scisle ze soba wspotpracowaty przy ocenie
odpowiedniosci potencjalnego nabywcy, ktory jest jednostka regulowana posiadajaca
zezwolenie w innym panstwie cztonkowskim lub w innym sektorze. Uwaza si¢ za
stosowne, by odpowiedzialno$¢ za ostateczna decyzje dotyczaca oceny ostroznosciowej
spoczywala na organie wlasciwym odpowiedzialnym za nadzor nad jednostka, ktorej akcje
maja zosta¢ nabyte, jednak ten wlasciwy organ powinien w petni uwzglednia¢ opinig
wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzoér nad potencjalnym nabywca, szczegdlnie

w odniesieniu do kryteridow oceny bezposrednio zwiazanych z potencjalnym nabywca.
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(11) Zgodnie z prawami i obowigzkami okre§lonymi w traktacie Komisja powinna by¢ w stanie
monitorowac stosowanie przepisoOw dotyczacych oceny ostroznosciowej transakcji nabycia
w celu wypetienia zadan powierzonych jej w zwiazku z wdrazaniem prawa
wspolnotowego. Uwzgledniajac art. 296 Traktatu, panstwa cztonkowskie powinny
wspotpracowac z Komisja, dostarczajac jej informacje — po ukonczeniu procedury oceny —
dotyczace oceny ostroznosciowej przeprowadzonej przez ich wlasciwe organy, jezeli o
takie informacje wnioskowano wylacznie w celu stwierdzenia, czy panstwa czlonkowskie

nie wywiazatly si¢ ze swoich obowiazkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy.

(12) Kryteria oceny moga w przysztosci wymagac korekt w celu uwzglednienia zmian
zachodzacych na rynku oraz koniecznosci jednolitego stosowania ich w catej Wspdlnocie.
Takie techniczne korekty powinny by¢ przyjete zgodnie z decyzja Rady 1999/468/WE
z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczych

przyznanych Komisji'.

(13) Ze wzgledu na to, iz cel niniejszej dyrektywy, mianowicie ustanowienie
zharmonizowanych zasad proceduralnych i kryteriéw oceny na catlym obszarze Wspdlnoty,
nie moze by¢ w wystarczajacym stopniu osiagni¢ty przez panstwa czlonkowskie,
natomiast ze wzgledu na jej rozmiar i skutki moze zosta¢ lepiej osiagnigty na poziomie
Wspolnoty, Wspdlnota moze przyjac srodki zgodnie z zasada pomocniczosci, okreslong w
art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslona w tym artykule, niniejsza

dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

! Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23. Decyzja zmieniona decyzja 2006/512/WE (Dz.U. L 200 z
22.7.2006, str. 11).
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(14) Intencja Wspodlnoty jest zagwarantowanie otwartosci europejskich rynkéw finansowych na
resztg Swiata, a przez to osiagnigcie wigkszego stopnia liberalizacji globalnych rynkéw
finansowych w panstwach trzecich. Bytoby z korzys$cia dla wszystkich uczestnikow rynku,
gdyby osiagnigto jednakowy dostep do inwestycji na catym §wiecie. Panstwa
cztonkowskie powinny informowa¢ Komisje o przypadkach, w ktérych wspolnotowe
instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne, inne instytucje finansowe lub
zaklady ubezpieczen nabywajace instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne,
inne instytucje finansowe lub zaklady ubezpieczen z siedziba w panstwie trzecim nie sa
traktowane na rowni z nabywcami wspolnotowymi i napotykaja powazne utrudnienia.
Komisja powinna w takich przypadkach zaproponowa¢ srodki naprawcze lub zajac si¢ taka

kwestia na odpowiednim forum.

(15) Zgodnie z pkt. 34 migdzyinstytucjonalnego porozumienia dotyczacego lepszego
stanowienia prawal, zacheca si¢ panstwa cztonkowskie do sporzadzenia, dla nich samych
oraz w interesie Wspdlnoty, wlasnych tabel ilustrujacych, w mozliwie najszerszym
zakresie, korelacje pomigdzy niniejsza dyrektywa a srodkami jej transpozycji oraz podania

ich do publicznej wiadomosci.

(16) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy 92/49/EWG, 2002/83/WE, 2004/39/WE,
2005/68/WE oraz 2006/48/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

! Dz.U. C 321 z 31.12.2003, str. 1.
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Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 92/49/EWG

W dyrektywie 92/49/EWG wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1.  Artykut 1 lit. g) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

, Do celow niniejszej definicji, w kontekscie art. 8 i 15 oraz w odniesieniu do innych
wielkos$ci pakietow akcji okreslonych w art. 15, uwzglednia si¢ prawa glosu okreslone w art.
9 i 10 Dyrektywy 2004/109/WE”, a takze warunki dotyczace ich konsolidacji, okreslone w
art. 12 ust. 4 1 art. 12 ust. 5 tej dyrektywy.

Do celow tej definicji, w kontekscie art. 8 1 15 oraz innych wielkosci pakietow akcji, o
ktorych mowa w art. 15, panstwa cztonkowskie nie uwzgledniaja praw glosu lub udziatéw,
ktére przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga posiada¢ w wyniku
zobowiazania do emisji instrumentow finansowych 1/lub wprowadzania instrumentow
finansowych na zasadzie zaangazowania przedsigbiorstwa, zgodnie zpkt 6 sekcji A
zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE **, pod warunkiem ze te prawa, z jednej strony, nie
sa wykonywane lub w inny sposob wykorzystywane w celu ingerencji w zarzadzanie przez

emitenta oraz, o ile, z drugiej strony, zostaja zbyte w ciagu jednego roku po nabyciu.

* Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku

regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).
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**  Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.

w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz. U. L 145 z 30.4.2004, str. 1).

Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE (Dz.U. L ...)".

+ 99

2) W art. 15 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:

a)  Ustep 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna badz
kilka takich os6b dziatajacych w porozumieniu, (dalej zwana ,,potencjalnym
nabywca”), ktora postanowita (ktore postanowily) naby¢ bezposrednio lub
posrednio, znaczny pakiet akcji w zaktadzie ubezpieczen lub zwigkszy¢
bezposrednio lub posrednio taki posiadany znaczny pakiet akcji w zaktadzie
ubezpieczen, w wyniku czego proporcja posiadanych praw glosu lub
posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 20%, 30% lub 50% albo zaktad
ubezpieczen stanie si¢ podmiotem zaleznym takiej osoby (takich osob), (zwane
dalej ,,planowanym nabyciem”), najpierw poinformowata (poinformowato) na
pismie wlasciwy organ zakladu ubezpieczen, w ktorym zamierza ona
(zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkoSci tego
pakietu oraz przekazata (przekazato) istotne informacje, o ktorych mowa w art.
15b ust. 4. Panstwa cztonkowskie nie musza stosowa¢ progu 30%, jezeli
stosuja prog jednej trzeciej zgodnie z art. 9 ust. 3 lit a) dyrektywy
2004/109/WE.”

b)  skresla si¢ ust. la;

™ Dz.U.: Nalezy wstawi¢ numer i odniesienie do publikacji niniejszej dyrektywy.
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c) ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,2. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od kazdej osoby fizycznej lub prawnej, ktora
postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio , znaczny pakiet akcji w
zakladzie ubezpieczen, pisemnego powiadomienia o tym w pierwszej
kolejnosci wlasciwych wtadz rodzimego Panstwa Cztonkowskiego, ze
wskazaniem wielko$ci planowanego pakietu akcji. Osoba ta powiadamia
réwniez wlasciwe wiadze w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu
swojego pakietu akcji w stopniu powodujacym, ze posiadany przez nig pakiet
pod wzgledem liczby glosow lub wysokosci kapitatu spada ponizej 20, 30 Iub
50 %, lub powoduje, ze zaktad ubezpieczen przestaje by¢ jego oddzialem.
Panstwa cztonkowskie nie musza stosowac progu 30%, jezeli stosuja prog

jednej trzeciej zgodnie z art. 9 ust. 3 lit a) dyrektywy 2004/109/WE.”
3. Dodaje si¢ nastgpujace artykuty:
,HArtykut 15a

1. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zadnym razie nie pdzniej niz w
ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania powiadomienia wymaganego na
podstawie art. 15 ust. 1, a takze po ewentualnym p6zniejszym otrzymaniu informacji,
o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, wlasciwe organy potwierdzaja odbior

tych dokumentéw proponowanemu nabywcy na pismie.
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Wtasciwe organy maja maksymalnie szes¢dziesiat dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktérych zalaczenia
do powiadomienia wymaga panstwo cztonkowskie na podstawie wykazu, o ktérym
mowa w art. 15b ust. 4, (dalej zwane ,,okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny

przewidzianej w art. 15b ust. 1 (dalej zwanej: ,,ocena”).

W momencie potwierdzenia odbioru wlasciwe organy informuja potencjalnego

nabywce o terminie zakonczenia okresu oceny.

Wilasciwe organy moga w czasie trwania okresu oceny w razie koniecznosci i nie
p6zniej niz do pigcdziesiatego roboczego dnia okresu oceny zwrdcic si¢ o dalsze
informacje niezbedne do ukonczenia oceny. Prosbg tg przekazuje sig na pismie

z wyszczegblnieniem dodatkowych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania prosby o
informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne prosby przekazywane przez wtasciwy organ, dotyczace
uzupetnienia lub uscislenia informacji, moga by¢ kierowane wedtug uznania

wlasciwego organu, ale nie moga powodowaé wstrzymania biegu okresu oceny.
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3. Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie biegu, o ktdrym mowa w ust. 2

akapit drugi, do trzydziestu dni roboczych:

a)  jezeli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspdlnota lub
kontrole regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza

Wspdlnoty;

b)  jezeli proponowany nabyweca jest osoba fizyczna lub prawna i nie podlega
nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG*,
dyrektywa 2002/83/WE**, dyrektywa 2004/39/WE, dyrektywa
2005/68/WE***  dyrektywa 2006/48/WE**** ub ****,

4.  Jesli po zakonczeniu oceny wtasciwy organ postanowi zglosi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pi§mie w ciagu
dwoch dni roboczych, ale przed upltywem okresu oceny, podajac powody takiej
decyzji. Z zastrzezeniem prawa krajowego odpowiednie uzasadnienie decyzji moze
by¢ opublikowane na wniosek potencjalnego nabywcey. Nie uniemozliwia to panstwu
cztonkowskiemu zezwolenia wtasciwemu organowi na ujawnienie informacji mimo

braku wniosku ze strony potencjalnego nabywecy.

5. Jesli przed uptywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi na piSmie sprzeciwu
wobec planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane nabycie zostato

zatwierdzone.

6.  Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego

nabycia i przedtuzy¢ go w odpowiednich przypadkach.
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7.  Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ wymogdéw dotyczacych powiadamiania
wlasciwych organdéw i zatwierdzania przez nie bezposredniego lub posredniego
nabycia praw glosu lub kapitalu bardziej restrykcyjnych niz wymogi okre§lone w

niniejszej dyrektywie.
Artykut 15b

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 15 ust. 1 oraz informacji, o
ktorych mowa w art. 15a ust. 2, wlasciwy organ, w celu zapewnienia prawidtowego i
ostroznego zarzadzania zaktadem ubezpieczen, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte
oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego nabywcy na zaktad
ubezpieczen, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpieczenstwo finansowe

planowanego nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:
a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b)  reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowa¢ dziatalnoscia

zaktadu ubezpieczen w wyniku planowanego nabycia;

c) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy, w szczego6lnosci w
odniesieniu do rodzaju dziatalno$ci prowadzonej i planowanej przez zaktad

ubezpieczen, ktorego akcje maja zostac¢ nabyte;
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d)

czy zaklad ubezpieczen bedzie w stanie spetni¢, jak rowniez spelnia¢ w
przyszto$ci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy
oraz, w odpowiednich przypadkach, z innych dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy
73/239/EWG, 98/78/WE***** 2(002/13/WE***¥** | 2(002/87/WE*******

w szczegdlnosci, czy struktura grupy, ktorej stanie sig czg$cia, umozliwia
sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczna wymiang informacji migdzy
wlasciwymi organami oraz podziat odpowiedzialnosci miedzy whasciwymi

organami;

czy istnieja powazne podstawy by podejrzewaé, iz w zwiazku z planowanym
nabyciem dokonano lub usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE **#****** Jyph czy

planowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie, jesli

istnieja ku temu powody uzasadnione na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1

lub gdy informacje dostarczone przez potencjalnego nabywceg sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych warunkow dotyczacych

wielkos$ci pakietéw, jakie musza by¢ nabywane, ani nie pozwalaja swoim wlasciwym

organom na dokonywanie oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb

ekonomicznych rynku.
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4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udostepniaja wykaz informacji, ktore sa niezbedne
do przeprowadzenia oceny i ktore musza by¢ przekazane wtasciwym organom w
momencie powiadomienia, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1. Wymagane informacje
sa proporcjonalne i dostosowane do charakteru potencjalnego nabywcy i
planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktore nie sa

istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;.

5. Niezaleznie od art. 15a ust. 1, 2 i 3, w przypadku, gdy wlasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia
znacznych pakietow akcji w tym samym zaktadzie ubezpieczen, traktuje on rowno

wszystkich potencjalnych nabywcow.
Artykut 15¢

1.  Wilasciwe organy pracuja w peini konsultuja si¢ ze soba podczas dokonywania oceny

w przypadku, gdy proponowany nabyweca jest:

a) instytucja kredytowa, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji lub
przedsigbiorstwem inwestycyjnym badz spotka zarzadzajaca w rozumieniu art.
la pkt. 2 dyrektywy 85/611/EWG, (zwana dalej ,,spotka zarzadzajaca
UCITS”), posiadajaca (posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze innym niz ten, w ktorym ma

nastapi¢ transakcja nabycia;
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b)  przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen,
zakladu reasekuracyji lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spotki
zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w innym panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz ten, w

ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia; lub

c)  osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucje kredytowa, zaktad
ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz
spolke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz ten, w ktérym ma nastapic transakcja nabycia.

2. Wiasciwe organy niezwtocznie dostarczaja sobie nawzajem wszelkich informacji
niezbednych lub istotnych dla przeprowadzenia oceny. W tym zakresie wlasciwe
wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informacje, a takze
przekazuja istotne informacje z wilasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu,
ktory wydat zezwolenie zaktadowi ubezpieczen, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte,
zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ

odpowiedzialny za potencjalnego nabywce.
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* Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 79 z 24.3.2005,
str. 9).

**  Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r.
dotyczaca ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE*

*#%  Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada
2005 r. w sprawie reasekuracji (Dz.U. L 323 2 9.12.2005, str. 1). Dyrektywa
zmieniona dyrektywa 2007/.../WE"

*a%k  Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe (przeksztalcenie) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2007/.../WE*

" Dz.U. Nalezy wstawi¢ numer niniejszej dyrektywy.
" Dz.U. Nalezy wstawi¢ numer niniejszej dyrektywy.
" Dz.U. Nalezy wstawi¢ numer niniejszej dyrektywy.
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*akxk Dyrektywa 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 pazdziernika
1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami
reasekuracji w grupach ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych (Dz.U. L 330 z

5.12.1998, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/68/WE.

Fakxkk Dyrektywa 2002/13/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 marca 2002 r.
zmieniajaca dyrektywe Rady 73/239/EWG w sprawie marginesu wyptacalno$ci

wymaganego od zakltadow oferujacych ubezpieczenia inne niz ubezpieczenie na

zycie (Dz.U. L 77 2 20.3.2002, str. 17).

Rlalolalololo Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa zmieniona dyrektywa
2005/1/WE.

Fadckiakxk  Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26
pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu

finansowego w celu prania pieni¢dzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309

z25.11.2005, str. 15.)”.

4. W art. 51 dodaje si¢ tiret w brzmieniu:

.~  korekty kryteriow okreslonych w art. 15b ust. 1 w celu uwzglednienia przysztych

zmian i zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy.”
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Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 2002/83/WE

W dyrektywie 2002/83/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1. W art. 1 lit. j) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,Do celow niniejszej definicji, w kontekscie art. 8 i 15 oraz w odniesieniu do innych
wielkosci pakietow akcji okreslonych w art. 15, uwzglednia si¢ prawa glosu okreslone w
art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE*, a takze warunki dotyczace ich konsolidacji,
okreslone w art. 12 ust. 4 i ust. 5 tej dyrektywy..

Panstwa cztonkowskie nie uwzgledniaja praw glosu lub udziatow, ktore przedsigbiorstwa
inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga posiada¢ w wyniku zobowiazania do emisji
instrumentow finansowych i/lub wprowadzania instrumentéw finansowych na zasadzie
zaangazowania przedsigbiorstwa, zgodnie z pkt 6 sekcji A zatacznika I do dyrektywy
2004/39/WE **, pod warunkiem zZe te prawa nie sa, z jednej strony, wykonywane lub w
inny sposob wykorzystywane w celu ingerencji w zarzadzanie przez emitenta oraz o ile, z

drugiej strony, zostaja zbyte w ciagu jednego roku po nabyciu.

* Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku

regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).
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**  Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004

w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1).

Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE (Dz.U. L ...)".

+ 99

2. W art. 15 wprowadza sig nast¢pujace zmiany:

a)  Ustep | otrzymuje brzmienie:

771'

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna badz
kilka takich osob dzialajacych w porozumieniu, (dalej zwana (zwane)
,potencjalnym nabywca”), ktora postanowita (ktore postanowity) naby¢
bezposrednio lub posrednio znaczny pakiet akcji w zakladzie ubezpieczen albo
zwigkszy¢ bezposrednio lub posrednio taki znaczny pakiet akcji w zaktadzie
ubezpieczen, w wyniku czego proporcja posiadanych praw glosu lub
posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 20%, 30% lub 50% albo zaktad
ubezpieczen stanie si¢ przedsigbiorstwem zaleznym takiej osoby (takich osob),
(co zwane jest dalej ,,planowanym nabyciem’), powiadomita (powiadomito) na
pismie wlasciwy organ zakladu ubezpieczen, w ktorym zamierza ona
(zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkoSci tego
pakietu oraz przekazata (przekazato) istotne informacje, o ktorych mowa w art.
15b ust. 4. Panstwa cztonkowskie nie musza stosowa¢ progu 30%, jezeli
stosuja prog jednej trzeciej zgodnie z art. 9 ust. 3 lit a) dyrektywy
2004/109/WE.”;

b)  skresla si¢ ust. la.

" Dz.U. Nalezy wstawi¢ numer i odniesienie do publikacji niniejszej dyrektywy.
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c) ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

,2. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od kazdej osoby fizycznej lub prawne;j, ktora
postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio znaczny pakiet akcji w
zakladzie ubezpieczen, pisemnego powiadomienia o tym w pierwszej
kolejnosci wlasciwych wladz rodzimego Panstwa Cztonkowskiego, ze
wskazaniem wielko$ci planowanego pakietu akcji. Osoba ta powiadamia
najpierw wlasciwe wiadze w przypadku podjecia decyzji o zmniejszeniu
swojego znacznego pakietu akcji w stopniu powodujacym, ze posiadany przez
nig pakiet pod wzgledem liczby gloséw lub wysokosci kapitatu spada ponizej
20, 30 lub 50 %, lub powoduje, ze zaktad ubezpieczen przestaje by¢ jego
oddziatem. Panstwa cztonkowskie nie musza stosowaé progu 30%, jezeli
stosuja prog jednej trzeciej zgodnie z art. 9 ust. 3 lit a) dyrektywy
2004/109/WE.”

3. Dodaje si¢ nastepujace artykuty w brzmieniu:
,yArtykut 15a
Okres oceny

1. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zadnym razie nie pdzniej niz w
ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania powiadomienia wymaganego na
podstawie art. 15 ust. 1, a takze po ewentualnym p6zniejszym otrzymaniu informacji,
o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, wlasciwe organy potwierdzaja odbior

tych dokumentéw potencjalnemu nabywcey na pismie.
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Wtasciwe organy maja maksymalnie szes¢dziesiat dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktorych zataczenia
do powiadomienia wymaga panstwo cztonkowskie na podstawie wykazu, o ktérym
mowa w art. 15b ust. 4, (zwane dalej ,,okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny,

przewidzianej w art. 15b ust. 1 (zwanej dalej: ,,ocena”).

W momencie potwierdzenia odbioru wlasciwe organy informuja potencjalnego

nabywce o terminie zakonczenia okresu oceny.

Wilasciwe organy moga w czasie trwania okresu oceny w razie koniecznosci i nie
p6zniej niz do pigcdziesiatego roboczego dnia okresu oceny zwrdcic sig o dalsze
informacje niezbedne do ukonczenia oceny. Prosbe tg przekazuje sig na pismie

z wyszczegblnieniem dodatkowych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania prosby o
informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne prosby przekazywane przez wtasciwy organ, dotyczace
uzupetnienia lub uscislenia informacji, moga by¢ kierowane wedtug uznania

wlasciwego organu, ale nie moga powodowac wstrzymania biegu okresu oceny.
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3. Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie biegu, o ktorym mowa w ust. 2

akapit drugi, do trzydziestu dni roboczych:

a)  jezeli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspdlnota lub
kontrole regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza

Wspolnoty; lub

b)  jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub prawna i nie podlega
nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG*,
dyrektywa 92/49/EWG**, dyrektywa 2004/39/WE, dyrektywa 2005/68/WE
lub dyrektywa 2006/48/WE*** lub **.

4.  Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanowi wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciagu
dwoch dni roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac powody takiej
decyzji. Z zastrzezeniem prawa krajowego odpowiednie uzasadnienie decyzji moze
by¢ opublikowane na wniosek potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to panstwu
cztonkowskiemu zezwolenia wiasciwemu organowi na ujawnienie informacji mimo

braku wniosku ze strony potencjalnego nabywecy.

5. Jesli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi na piSmie sprzeciwu
wobec planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane nabycie zostato

zatwierdzone.

6.  Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego

nabycia i przedtuzy¢ go w odpowiednich przypadkach.

7.  Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ wymogdéw dotyczacych powiadamiania
wlasciwych organdw i zatwierdzania przez nie bezposredniego lub posredniego
nabycia praw glosu lub kapitalu bardziej restrykcyjnych niz wymogi okre§lone w

niniejszej dyrektywie.
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Artykut 15b
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 15 ust. 1 oraz informacji, o
ktorych mowa w art. 15a ust. 2, wlasciwy organ, w celu zapewnienia prawidtowego i
ostroznego zarzadzania zaktadem ubezpieczen, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte,
oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego nabywcy na zaktad
ubezpieczen, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpieczenstwo finansowe

planowanego nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:
a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b)  reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowac dziatalnoscia

zaktadu ubezpieczen w wyniku planowanego nabycia;

C) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy, w szczegdlnosci
w odniesieniu do rodzaju dziatalno$ci prowadzonej i planowanej przez zaktad

ubezpieczen, ktorego akcje maja zostac¢ nabyte;
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d)

czy zaklad ubezpieczen bedzie w stanie spetni¢, jak rowniez spetnia¢ w
przyszto$ci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy
oraz, w odpowiednich przypadkach, z innych dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy
98/78/WE**** 1 2002/87/WE***** '3 w szczegdlnosci, czy struktura grupy,
ktorej stanie sig czgscia, umozliwia sprawowanie skutecznego nadzoru,
skuteczna wymiang informacji migdzy wtasciwymi organami oraz podziat

odpowiedzialno$ci migdzy wtasciwymi organami;

czy istnieja powazne podstawy by podejrzewaé, iz w zwiazku z planowanym
nabyciem dokonano lub usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE ****** Jub czy

planowane nabycie moze zwigkszy¢ ryzyko takich dziatan.

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie, jezeli

istnieja ku temu powody uzasadnione na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1

lub gdy informacje dostarczone przez potencjalnego nabywceeg sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstepnych warunkow dotyczacych

wielkosci pakietow, jakie musza by¢ nabywane, ani nie pozwalaja swoim wlasciwym

organom na dokonywanie oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb

ekonomicznych rynku.
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4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji, ktore sa niezbedne
do przeprowadzenia oceny i ktore musza by¢ przekazane wlasciwym organom w
momencie powiadomienia, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1. Wymagane informacje
sa proporcjonalne i dostosowane do charakteru potencjalnego nabywcy i
planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktore nie sa

istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;.

5. Niezaleznie od art. 15a ust. 1, 2 1 3, w przypadku gdy wtasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia
znacznych pakietow akcji w tym samym zaktadzie ubezpieczen, traktuje on rowno

wszystkich potencjalnych nabywcow.
Artykut 15¢
Nabycia przez regulowane instytucje finansowe

1.  Wilasciwe organy pracuja w pelni konsultujac si¢ ze soba podczas dokonywania

oceny w przypadku, gdy potencjalny nabywca jest:

a) instytucja kredytowa, zakladem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji lub
inwestycyjnym badz spotka zarzadzajaca w rozumieniu art. 1a pkt. 2
dyrektywy 85/611/EWG, (zwana dalej ,,spotka zarzadzajaca UCITS”),
posiadajaca (posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w innym
panstwie cztonkowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym akcje maja

zosta¢ nabyte;
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b)  przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zakladu ubezpieczen,
zakladu reasekuracji lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spotki
zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w innym panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,

w ktorym akcje maja zostaé nabyte; lub

c) osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucj¢ kredytowa, zaktad
ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz
spolke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz sektor, w ktorym akcje maja zosta¢ nabyte.

2. Wiasciwe organy niezwtocznie dostarczaja sobie nawzajem wszelkich informacji
niezbg¢dnych lub istotnych dla przeprowadzeni oceny. W tym zakresie wlasciwe
wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informacje, a takze
przekazuja istotne informacje z wilasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu,
ktory wydat zezwolenie zaktadowi ubezpieczen, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte,
zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ

odpowiedzialny za potencjalnego nabywce.

* Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 79 z 24.3.2005,
str. 9).
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**  Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa
w sprawie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie) (Dz.U. L 228 z

11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE".

*#%  Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe
(przeksztatcenie) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/.../WE".

*x%x Dyrektywa 98/78/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 pazdziernika
1998 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad zaktadami ubezpieczen i zaktadami
reasekuracji w grupach ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych (Dz.U. L 330 z

5.12.1998, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/68/WE.

*askx Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 16 grudnia 2002 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami

ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego

(Dz.U. L 35z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.

*asckrk Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 26 pazdziernika
2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu

prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15.)”.
4. W art. 64 dodaje sig tiret w brzmieniu:

,,- korekty kryteriow podanych w art. 15b ust. 1 w celu uwzglednienia przysztych zmian i

zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy.”

" Dz.U. : Nalezy wstawié¢ numer niniejszej dyrektywy.
" Dz.U. Nalezy wstawi¢ numer niniejszej dyrektywy
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Artykut 3
Zmiany do dyrektywy 2004/39/WE

W dyrektywie 2004/39/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1.  Wart. 4 wust. 1 pkt 27 otrzymuje brzmienie:

»27) ,,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet
akcji lub udzial w przedsigbiorstwie inwestycyjnym stanowiacy 10% Ilub wigcej
kapitalu badz praw glosu okreslonych w art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE’,
uwzgledniajac warunki dotyczace ich agregacji, przewidziane w art. 12 ust. 4 i ust. 5,
badz tez taki, ktory umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie danym

przedsigbiorstwem inwestycyjnym;

* Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku

regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).”
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2. W art. 10 ustepy 3 i 4 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

,»3. Panstwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna badz kilka
takich osob dziatajacych w porozumieniu, (zwana (zwane) dalej ,,potencjalnym
nabywca”), ktora postanowita (ktore postanowily) naby¢, bezposrednio lub
posrednio znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie inwestycyjnym lub zwigkszy¢,
bezposrednio lub posrednio taki posiadany znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie
inwestycyjnym, w wyniku czego proporcja posiadanych praw gtosu lub posiadanego
kapitatu osiagnie badz przekroczy 20%, 30% lub 50% albo przedsigbiorstwo
inwestycyjne stanie si¢ przedsigbiorstwem zaleznym takiej osoby (takich osob), (co
zwane jest dalej ,,planowanym nabyciem”), uprzednio poinformowata
(poinformowaly) na pi$mie wiasciwy organ dla przedsigbiorstwa inwestycyjnego, w
ktérym zamierza ona (zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o
wielkosci tego pakietu oraz przekazala (przekazaly) istotne informacje, o ktérych

mowa w art. 10b ust. 4.

Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra
postanowita zby¢, bezposrednio lub posrednio znaczny pakiet akcji w
przedsigbiorstwie inwestycyjnym, uprzednio pisemnie powiadomita wtasciwe
organy, informujac je o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia réwniez
wlasciwe organy, o podjeciu decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu
akcji w taki sposob, ze udzial praw glosu lub posiadanego przez nia kapitatu spadnie
wowczas ponizej 20%, 30% badz 50% lub przedsigbiorstwo inwestycyjne przestanie

by¢ jej przedsigbiorstwem zaleznym.
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Panstwa cztonkowskie nie musza stosowa¢ progu 30%, jezeli w zwiazku z art. 9 ust.

3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prég w wysokosci jednej trzecie;.

Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akcji, o ktérym mowa w
niniejszym artykule, sa spetnione, panstwa cztonkowskie nie biora pod uwage praw
glosu ani akcji, ktore przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga
posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji instrumentéw finansowych i/lub subemisji
instrumentow finansowych z gwarancja przejgcia emisji uwzglednionych w punkcie
6 sekcji A zatacznika I do niniejszej dyrektywy, pod warunkiem, ze prawa nie sa
wykonywane ani uzywane w inny sposoéb w celu ingerencji w zarzadzanie przez

emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostang zbyte w ciagu roku od daty nabycia.

4.  Wiasciwe organy wspotpracuja ze soba w zakresie petnej konsultacji podczas
dokonywania oceny nabycia zgodnie z art. 10b ust. 1 (zwanej dalej "ocena"), jesli

potencjalny nabyweca jest:

a)  instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji lub
przedsigbiorstwem inwestycyjnym badz "spotka zarzadzajaca UCITS”,
posiadajaca (posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w innym
panstwie cztonkowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym ma

nastapi¢ nabycie;

b)  przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen,
zaktadu reasekuracji lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spotki
zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w innym panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,

w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia; lub
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c) osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucj¢ kredytowa, zaktad
ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz
spolke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz sektor, w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia.

Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwloki dostarczaja sobie nawzajem wszelkich
informacji niezbednych lub istotnych dla oceny. W tym zakresie wtasciwe wiadze
przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informacje, a takze przekazuja
istotne informacje z wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktory wydat
zezwolenie przedsigbiorstwu inwestycyjnemu, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte,
zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ

odpowiedzialny za nadzor nad potencjalnym nabywca.”
3. Dodaje sig¢ nastgpujace artykuty:
,YArtykut 10a
Okres oceny

1.  Wilasciwe organy na pismie potwierdzaja potencjalnemu nabywcy odbior
powiadomienia wymaganego zgodnie z art. 10 ust. 3 akapit pierwszy niezwlocznie
po otrzymaniu tego powiadomienia, jak réwniez od mozliwego pozniejszego
otrzymania informacji okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu, a w Zadnym razie

nie pdzniej niz w ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania go.
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Wtlasciwe organy maja maksymalnie szes¢dziesiat dni roboczych od dnia pisemnego

potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktorych zataczenie
do powiadomienia jest wymagane przez panstwo cztonkowskie na podstawie wykazu
okreslonego w art. 10b ust. 4, (zwanych dalej: ,,okresem oceny”) na przeprowadzenie

oceny.

Wtlasciwe organy powiadamiaja potencjalnego nabywce o terminie, w ktérym

uptywa okres oceny, w chwili potwierdzenia odbioru.

2. Podczas okresu oceny i nie pdzniej niz pigédziesiatego roboczego dnia okresu oceny
wlasciwe organy moga w razie koniecznosci zwroci¢ si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe t¢ przekazuje si¢ na pismie z

wyszczegolnieniem dodatkowych niezbgdnych informaciji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania prosby o
informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne prosby o uzupetnienie lub wyjasnienie informacji sa
przekazywane przez wlasciwy organ wedtug uznania, jednak nie moga powodowac

wstrzymania biegu okresu oceny.
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Wiasciwe organy moga przedtuzy¢ czas wstrzymania, o ktérym mowa w ust. 2

akapit drugi, do trzydziestu dni roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspolnota lub jesli
kontrole regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza

Wspolnoty;

b)  jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub prawna i nie podlega
nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG, dyrektywa
92/49/EWG*, dyrektywa 2002/83/WE, dyrektywa 2005/68/WE** lub
dyrektywa 2006/48/WE***,

Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy organ postanowi wyrazié sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pi§mie w ciagu
dwoch dni roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac powody takiej
decyzji. Zgodnie z prawym krajowym odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze
zosta¢ upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to
panstwu cztonkowskiemu, aby zezwolilo wtasciwemu organowi na jego ujawnienie

bez zadania potencjalnego nabywcy.

Jesli przed uptywem okresu oceny wtasciwy organ nie wyrazi na pisSmie sprzeciwu
wobec planowanego nabycia, uznaje sig, ze planowane nabycie zostalo

zatwierdzone.
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6.  Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego

nabycia i przedtuzy¢ go w odpowiednich przypadkach.

7.  Panstwa cztonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych wymogow w
odniesieniu do powiadomienia wlasciwych organdw i zatwierdzenia przez nie
bezposredniego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi

okreslone w niniejszej dyrektywie.
Artykut 10b
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 10 ust. 3 oraz informacji, o
ktérych mowa w art. 10a ust. 2, wlasciwy organ, dla zapewnienia nalezytego i
ostroznego zarzadzania przedsigbiorstwem inwestycyjnym, ktorego akcje maja
zosta¢ nabyte, oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego
nabywcy na przedsigbiorstwo inwestycyjne, ocenia potencjalnego nabywce oraz
bezpieczenstwo finansowe planowanego nabycia na podstawie wszystkich

ponizszych kryteriow:
a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b)  reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowa¢ dziatalnoscia

przedsigbiorstwa inwestycyjnego w wyniku planowanego nabycia;

c) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy, w szczegolnosci w
odniesieniu do rodzaju dziatalnos$ci prowadzonej i planowanej przez

przedsigbiorstwo inwestycyjne, ktorego akcje maja zosta¢ nabyte;
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d) czy przedsigbiorstwo inwestycyjne bedzie w stanie spehnic, jak réwniez
spetnia¢ w przysztosci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej
dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach rowniez z innych dyrektyw,
zwlaszcza dyrektywy 2002/87/WE**** 1 2006/49/WE***** 3 takze, czy
struktura grupy, ktorej bedzie czescia, umozliwia sprawowanie skutecznego
nadzoru, skutecznag wymiang informacji migdzy wtasciwymi organami oraz

podziat odpowiedzialno$ci pomigdzy wiasciwymi organami;

e) czy istnieja uzasadnione powody aby podejrzewac, iz w zwiazku z
planowanym nabyciem dokonano lub usitowano dokona¢ prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu art.1 dyrektywy 2005/60/WE **x+*x Jub

czy proponowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

W celu uwzglednienia przysztych zmian i zapewnienia jednolitego stosowania
niniejszej dyrektywy Komisja moze przyjac¢ srodki wykonawcze stuzace
dostosowaniu kryteriow oceny okreslonych w pierwszym akapicie niniejszego

ustepu, dziatajac zgodnie z procedura, o ktore mowa w art. 64 ust. 2.

2. Wilasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie
wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 istnieja ku temu
uzasadnione powody, lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego

nabywcg sa niekompletne.
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3.  Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych warunkow dotyczacych
wielkosci pakietow, jakie musza by¢ nabywane, ani nie umozliwiaja swoim
wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych

rynku.

4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji, ktore sa niezbedne
do przeprowadzenia oceny oraz musza by¢ przekazane wtasciwym organom w
chwili powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 3. Zakres wymaganych
informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego
nabywcy i1 planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji,

ktére nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowe;.

5. Bezuszczerbku dla art. 10a ust. 1, 2 1 3, w przypadku, gdy wlasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia
znacznych pakietéw akcji w tym samym przedsigbiorstwie inwestycyjnym, traktuje

on potencjalnych nabywcow w sposob réwny.

* Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa
w sprawie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie) (Dz.U. L 228 z
11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (Dz.U.L ...)".

" Dz.U.: Nalezy wstawi¢ numer i odniesienie do publikacji niniejszej dyrektywy.

PE-CONS 3610/07 KZ/asz 38
DGC1B PL



**  Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada
2005 r. w sprawie reasekuracji (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1). Dyrektywa
zmieniona dyrektywa 2007/.../WE".

*#%  Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe
(przeksztatcenie) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/.../WE".

*#%% Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 .
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
(Dz.U. L 35z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2005/1/WE
(Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).

Glololol Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie adekwatnos$ci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji

kredytowych (przeksztatcenie) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 201).

kadckrk  Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26
pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu

finansowego w celu prania pieni¢dzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L

309 2 25.11.2005, str. 15.). ™.

" Dz.U.: Nalezy wstawié¢ numer niniejszej dyrektywy.
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Artykut 4
Zmiany do dyrektywy 2005/68/WE

W dyrektywie 2005/68/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1. Artykut 2 ust. 2 akapit trzeci otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,Do celow ust. 1 lit. j), w kontek$cie art. 12 1 19-23 oraz w odniesieniu do innych
wielkos$ci pakietow akcji okreslonych w art. 19-23, pod uwage bierze si¢ prawa glosu
okreslone w art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/EWG * oraz warunki dotyczace ich
konsolidacji okreslone w art. 12 ust. 4 1 5 tej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie nie biora pod uwage praw glosu ani akcji, ktore przedsigbiorstwa
inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji
instrumentow finansowych lub subemisji instrumentéw finansowych z gwarancja przejecia
emisji uwzglednionych w punkcie 6 sekcji A zatacznika I do dyrektywy 2004/39/WE,
zakladajac, ze prawa nie sa wykonywane ani uzywane w inny sposéb w celu ingerencji w
zarzadzanie przez emitenta oraz ze prawa gtosu lub akcje zostana zbyte w ciagu roku od

daty nabycia.

* Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).”.
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2.

Artykut 19 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 19

Nabycie

1.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna badz kilka
takich osob dziatajacych w porozumieniu, (zwana (zwane) dalej ,,potencjalnym
nabywca”), ktora postanowita (ktore postanowity) naby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczny pakiet akcji w zakladzie reasekuracji lub zwigkszy¢,
bezposrednio lub posrednio , taki znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie
reasekuracyjnym, w wyniku czego proporcja posiadanych praw gtosu lub
posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 20%, 30% lub 50% albo zaklad
reasekuracji stanie si¢ podmiotem zaleznym takiej osoby (takich oséb), (co jest
zwane dalej ,,planowanym nabyciem”), uprzednio poinformowata (poinformowato)
na piSmie wlasciwy organ zaktadu reasekuracji, w ktérym zamierza ona (zamierzaja
one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu oraz
przekazata (przekazato) istotne informacje, o ktorych mowa w art. 19a ust. 4.
Panstwa cztonkowskie nie musza stosowa¢ progu 30%, jezeli w zwiazku z art. 9 ust.

3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prég w wysokosci jednej trzecie;.
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Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zadnym razie nie pdzniej niz w
ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia, jak rowniez od
mozliwego pdzniejszego otrzymania informacji okre§lonych w ust. 3, wlasciwe

organy potwierdzaja jego odbior potencjalnemu nabywcy na pismie.

Wtlasciwe organy maja maksymalnie szes¢dziesiat dni roboczych od dnia pisemnego

potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktorych zataczenie
do powiadomienia jest wymagane przez panstwo cztonkowskie na podstawie wykazu
okreslonego w art. 19a ust. 4, (dalej zwane ,,okresem oceny”) na przeprowadzenie

oceny, przewidzianej w art. 19a ust. 1, (zwanej dalej ,,ocena”).

Wilasciwe organy powiadamiaja potencjalnego nabywce o terminie, w ktorym

uptywa okres oceny, w chwili potwierdzenia odbioru.

Podczas okresu oceny i nie pozniej niz piecdziesiatego roboczego dnia okresu oceny
wlasciwe organy moga w razie koniecznosci zwrocic si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe te przekazuje si¢ na pismie z

wyszczegolnieniem dodatkowych niezbednych informacji.
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Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania prosby o
informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne wnioski wlasciwych organdéw o uzupetnienie lub wyjasnienie
informacji sa przedmiotem uznania wtasciwych organoéw, jednak nie moga

powodowac¢ wstrzymania biegu okresu oceny.

Wiasciwy organ moze przedhuzy¢ czas wstrzymania, o ktorym mowa w ust. 3 akapit

drugi, do trzydziestu dni roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspolnota lub jesli
kontrole regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza

Wspolnoty;

b)  jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub prawna i nie podlega
nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG**,
dyrektywa 92/49/EWG, dyrektywa 2002/83/WE, dyrektywa 2004/39/WE lub
dyrektywa 2006/48/WE**

Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy organ postanowi wyrazié sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pi§mie w ciagu
dwoch dni roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac powody takiej
decyzji. Zgodnie z prawym krajowym odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze
zosta¢ upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to
panstwu cztonkowskiemu, aby zezwolilo wtasciwemu organowi na jego ujawnienie

bez zadania potencjalnego nabywcy.
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* %k

Jesli przed uptywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi na pismie sprzeciwu

wobec planowanego nabycia, uznaje si¢ je zostalo zatwierdzone.

Wiasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego

nabycia i przedtuzy¢ go w odpowiednich przypadkach.

Panstwa cztonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych wymogow w
odniesieniu do powiadomienia wlasciwych organdw i zatwierdzenia przez nie
bezposredniego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi

okreslone w niniejszej dyrektywie.

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 79 z 24.3.2005,
str. 9).

Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe
(wersja przeredagowana) (Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2007/.../WE (Dz.U. L ...)™.

+

Dz.U.: Nalezy wstawi¢ numer i odniesienie do publikacji niniejszej dyrektywy

r.
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3. Dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:
,Artykut 19a
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 19 ust. 1 oraz informacji, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia nalezytego i
ostroznego zarzadzania zaktadem reasekuracji, ktérego akcje maja zosta¢ nabyte,
oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego nabywcy na zaktad
reasekuracji, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpieczenstwo finansowe

planowanego nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:
a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b)  reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowac dziatalnoscia

zaktadu reasekuracji w wyniku planowanego nabycia;

c) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcey, w szczeg6lnosci w
odniesieniu do rodzaju dziatalno$ci prowadzonej i planowanej przez zaktad

reasekuracji, ktérego akcje maja zosta¢ nabyte;
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d)

czy zaktad reasekuracji bedzie w stanie spetnic¢, jak réwniez spetnia¢ w
przysztosci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej
dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach réwniez z innych dyrektyw,
zwlaszcza dyrektywy 98/78/WE i 2002/87/WE, a takze, czy struktura grupy,
ktorej bedzie czgs$cia, umozliwia sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczna
wymiang informacji migdzy wtasciwymi organami oraz podziat

odpowiedzialnos$ci pomi¢dzy wlasciwymi organami;

czy istnieja powazne podstawy by podejrzewaé, iz w zwiazku z planowanym
nabyciem dokonano lub usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE *, lub czy

proponowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie

wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 istnieja ku temu

uzasadnione powody, lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego

nabywceg sa niekompletne.
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3.  Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych warunkow dotyczacych
wielkosci pakietow, jakie musza by¢ nabywane, ani nie umozliwiaja swoim
wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych

rynku.

4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udostepniaja wykaz informacji, ktére sa niezbedne
do przeprowadzenia oceny oraz musza by¢ przekazane wlasciwym organom w
chwili powiadomienia, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1. Zakres wymaganych
informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego
nabywcy i1 planowanego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja informacji,

ktére nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowe;.

5. Bezuszczerbku dla art. 19 ust. 2, 3 14, w przypadku, gdy wlasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia
znacznych pakietéw akcji w tym samym zaktadzie reasekuracji, traktuje on

potencjalnych nabywcéw w sposob réwny.

* Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika
2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu
prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15.).”
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4.  Artykut 20 otrzymuje brzmienie:

,YArtykut 20

Nabycia przez regulowane instytucje finansowe

1.  Wilasciwe organy wspotpracuja ze soba w zakresie petnej konsultacji podczas

przeprowadzania oceny w przypadku, gdy proponowany nabywca jest:

a)

b)

instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji lub
przedsigbiorstwem inwestycyjnym badz spotka zarzadzajaca w rozumieniu art.
la pkt. 2 dyrektywy 85/611/EWG, (zwana dalej ,,spotka zarzadzajaca
UCITS”), posiadajaca (posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym

ma nastapi¢ transakcja nabycia;

lub przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zaktadu
ubezpieczen, zakladu reasekuracji lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz
spoiki zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz sektor, w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia; lub

lub osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucje kredytowa, zaktad
ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz
spolke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz sektor, w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia.
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2. Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwtoki dostarczaja sobie nawzajem wszelkich
informacji niezbednych lub istotnych dla oceny. W tym zakresie wtasciwe wtadze
przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informacje, a takze przekazuja
istotne informacje z wlasnej inicjatywy. Decyzja wtasciwego organu, ktéry wydat
zezwolenie zakladowi reasekuracji, ktérego akcje maja zostaé nabyte, zawiera
wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za

nadzor nad potencjalnym nabywca.”.
5. Art. 21 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Osoba ta i rowniez powiadamia wiasciwe organy w przypadku podjgcia decyzji o
zmniejszeniu swojego znacznego pakietu akcji w stopniu powodujacym, ze
posiadany przez nig pakiet pod wzgledem liczby gltoséw lub wysokosci kapitatu
spada ponizej 20, 30 lub 50 %, lub powoduje, ze zaktad ubezpieczen przestaje by¢
jego oddziatem. Panstwa cztonkowskie nie musza stosowac progu 30%, jezeli w
zwiazku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prog w wysokosci

jednej trzeciej.”
6. W art. 56 dodaje si¢ nastepujaca literg:

,f)  dostosowania kryteriow okre§lonych w art. 19a ust. 1 w celu uwzglednienia

przysztych zmian i zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy.”.
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Artykut 5
Zmiana do dyrektywy 2006/48/WE

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1. Artykut 12 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akcji sa spetnione w kontekscie
niniejszego artykutu, uwzglednia sie prawa glosu, o ktorych mowa w art. 9 1 10 dyrektywy
2004/109/WE*, a takze warunki dotyczace ich zsumowania okre§lone w art. 12 ust. 41 5

tej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie nie biora pod uwage praw glosu ani akcji, ktore przedsigbiorstwa
inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji
instrumentow finansowych i/lub subemisji instrumentéw finansowych z gwarancja
przejecia emisji uwzglednionych w punkcie 6 sekcji A zatacznika I do dyrektywy
2004/39/WE **, zaktadajac, ze prawa nie sa wykonywane ani uzywane w inny sposob w
celu ingerencji w zarzadzanie przez emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostana zbyte

w ciagu roku od daty nabycia.

* Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).
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**  Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1).
Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/../WE (Dz.U. L ...)."”

2. W art. 19 wprowadza sig¢ nast¢pujace zmiany:
,Artykut 19

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna lub prawna badz kilka
takich osob dziatajacych w porozumieniu, (zwana (zwane) dalej ,,potencjalnym
nabywca”), ktora postanowita (ktore postanowily) naby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczny pakiet akcji w instytucji kredytowej lub zwigkszy¢, bezposrednio
lub posrednio, taki znaczny pakiet akcji w instytucji kredytowej, w wyniku czego
proporcja posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz
przekroczy 20%, 30% lub 50% albo instytucja kredytowa stanie si¢
przedsigbiorstwem zaleznym takiej osoby (takich osob), (co jest zwane dalej
,planowanym nabyciem”), uprzednio poinformowata (poinformowato) na pismie
wlasciwy organ dla instytucji kredytowej, w ktdrej zamierza ona (zamierzaja one)
naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu oraz przekazata
(przekazato) istotne informacje, o ktorych mowa w art. 19a ust. 4. Panstwa
czlonkowskie nie musza stosowac progu 30%, jezeli w zwiazku z art. 9 ust. 3 lit. a)

dyrektywy 2004/109/WE stosuja prog w wysokosci jednej trzecie;j.

" Dz.U.: Nalezy wstawié¢ numer i odniesienie do publikacji niniejszej dyrektywy.
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2. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w Zzadnym razie nie pézniej niz w
ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia, jak rowniez od
mozliwego pozniejszego otrzymania informacji okre§lonych w ust. 3, wlasciwe

organy potwierdzaja jego odbior potencjalnemu nabywcy na pismie.

Wtlasciwe organy maja maksymalnie szes¢dziesiat dni roboczych od dnia pisemnego

potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktorych zataczenie
do powiadomienia jest wymagane przez panstwo cztonkowskie na podstawie wykazu
okreslonego w art. 19a ust. 4, (dalej zwane ,,okresem oceny”) na przeprowadzenie

oceny, o ktérej mowa w art. 19a ust. 1, (dalej zwanej ,,ocena”).

Wilasciwe organy powiadamiaja potencjalnego nabywce o terminie, w ktorym

uptywa okres oceny, w chwili potwierdzenia odbioru.

3. Podczas okresu oceny i nie p6zniej niz pigédziesiatego roboczego dnia okresu oceny
wlasciwe organy moga w razie konieczno$ci zwréci¢ si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbg te przekazuje si¢ na pismie z

wyszczegolnieniem dodatkowych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia przekazania prosby o
informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego
nabywcy. Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Jakiekolwiek kolejne wnioski wtasciwego organu o uzupetnienie lub wyjasnienie
informacji sa przedmiotem uznania wlasciwego organu , jednak nie moga

powodowac¢ wstrzymania biegu okresu oceny.
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4.  Wiasciwe organy moga przedtuzy¢ czas wstrzymania, o ktérym mowa w ust. 3

akapit drugi, do trzydziestu dni roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Wspolnota lub jesli
kontrole regulacyjna nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza

Wspolnoty; lub

b)  jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub prawna i nie podlega
nadzorowi zgodnie z niniejsza dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG*,
dyrektywa 92/49/EWG**, dyrektywa 2002/83/WE***  dyrektywa
2004/39/WE lub dyrektywa 2005/68/WE****,

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanowi wyrazié sprzeciw wobec
planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciagu dwéch
dni roboczych, ale przed uptywem okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Zgodnie z
prawym krajowym odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zosta¢ upublicznione na
zadanie potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to panstwu czlonkowskiemu, aby

zezwolilo wlasciwemu organowi na jego ujawnienie bez zadania potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wlasciwy organ nie wyrazi na pi§mie sprzeciwu wobec

planowanego nabycia, uznaje sig, ze planowane nabycie zostato zatwierdzone.
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Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego nabycia

i przedluzy¢ go w odpowiednich przypadkach.

Panstwa cztonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej restrykcyjnych wymogow w

odniesieniu do powiadomienia wlasciwych organdw i zatwierdzenia przez nie

bezposredniego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi okreslone w

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa ostatnio zmieniona

Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa
w sprawie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie) (Dz.U. L 228 z
11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/../WE *

Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r.
dotyczaca ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2007/.../WE".

Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada 2005
r. w sprawie reasekuracji (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1). Dyrektywa zmieniona

7.
8.
niniejszej dyrektywie.
*
dyrektywa 2005/1/WE.
ks
kskosk
skeskoskok
dyrektywa 2007/.../WE".
i

Dz.U.: Nalezy wstawi¢ numer niniejszej dyrektywy.

“1Dz.U.: Nalezy wstawié numer niniejszej dyrektywy.
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3. Dodaje si¢ nastepujace artykuty:
,Artykut 19a

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 19 ust. 1 oraz informacji, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia nalezytego i
ostroznego zarzadzania instytucja kredytowa, ktorej akcje maja zosta¢ nabyte, oraz
majac na wzgledzie prawdopodobny wptyw potencjalnego nabywcy na instytucje
kredytowa, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpieczenstwo finansowe

planowanego nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:
a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b)  reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowac dziatalno$cia

instytucji kredytowej w wyniku planowanego nabycia;

PE-CONS 3610/07 KZ/asz 55
DGC1B PL



c) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy, w szczeg6lnosci w
odniesieniu do rodzaju dziatalno$ci prowadzonej i planowanej przez instytucje

kredytowa, ktorej akcje maja zosta¢ nabyte;

d) czy instytucja kredytowa bedzie w stanie spetnié, jak rowniez spetnia¢ w
przysztosci, wymogi oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej
dyrektywy, a w odpowiednich przypadkach rowniez z innych dyrektyw,
zwlaszcza dyrektyw 2000/46/WE, 2002/87/WE 1 2006/49/WE, a takze, czy
struktura grupy, ktorej bedzie czgscia, umozliwia sprawowanie skutecznego
nadzoru, skuteczng wymiang informacji migdzy wtasciwymi organami oraz

podziat odpowiedzialno$ci pomigdzy wiasciwymi organami;

€) czy istnieja powazne podstawy by podejrzewaé, iz w zwiazku z planowanym
nabyciem dokonano lub usilowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE * lub czy

proponowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

2. Wiasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie
wowczas, gdy na podstawie kryteridéw okreslonych w ust. 1 istnieja ku temu
uzasadnione powody, lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego

nabywcg sa nieckompletne.
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3.  Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych warunkow dotyczacych
wielkosci pakietow, jakie musza by¢ nabywane, ani nie umozliwiaja swoim
wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych

rynku.

4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udostepniaja wykaz informacji, ktére sa niezbedne
do przeprowadzenia oceny przewidzianej w ust. 1 oraz musza by¢ przekazane
wlasciwym organom w chwili powiadomienia, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1.
Zakres wymaganych informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do
charakteru potencjalnego nabywcy i planowanego nabycia. Panstwa cztonkowskie
nie wymagaja informacji, ktore nie sa istotne dla przeprowadzenia oceny

ostrozno$ciowej.

5. Bezuszczerbku dla art. 19 ust. 2, 3 14, w przypadku, gdy wlasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia
znacznych pakietow akcji w tej samej instytucji kredytowej, traktuje on

potencjalnych nabywcéw w sposob réwny.
Artykut 19b

1.  Wilasciwe organy wspotpracuja ze soba w zakresie petnej konsultacji podczas

przeprowadzania oceny w przypadku, gdy potencjalny nabywca jest:

a) instytucja kredytowa, zakladem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji lub
przedsigbiorstwem inwestycyjnym badz spotka zarzadzajaca w rozumieniu art.
la pkt. 2 dyrektywy 85/611/EWG, (zwana dalej ,,spotka zarzadzajaca
UCITS”), posiadajaca (posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym

ma nastapi¢ transakcja nabycia;
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b)  przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredytowej, zaktadu ubezpieczen,
zakladu reasekuracji lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spotki
zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci w innym panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,

w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia; lub

c)  osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca instytucje kredytowa, zaktad
ubezpieczen, zaklad reasekuracji lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz
spolke zarzadzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze

innym niz sektor, w ktorym ma nastapi¢ transakcja nabycia.

2. Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwtoki dostarczaja sobie nawzajem wszelkich
informacji niezbednych lub istotnych dla oceny transakcji nabycia. W tym zakresie
wlasciwe wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informacje, a
takze przekazuja istotne informacje z wilasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego
organu, ktory wydal zezwolenie instytucji kredytujacej, ktorej akcje maja zostaé
nabyte, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ

odpowiedzialny za nadzor nad potencjalnym nabywca.

* Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika
2005 r. w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu
prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15.”.
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4.  Art. 20 otrzymuje brzmienie:

,yArtykut 20

,Panstwa Czlonkowskie wymagaja od osoby fizycznej lub prawnej, ktora postanowita
zby¢ bezposrednio lub posrednio znaczny pakiet akcji w instytucji kredytowej, aby osoba
ta uprzednio pisemnie powiadomita wtasciwe organy o wielkos$ci pakietu akcji, ktory
zamierza posiada¢. Osoba taka powiadamia réwniez wlasciwe organy, w przypadku
podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu akcji w taki sposob, ze
udziat praw glosu lub posiadanego przez nia kapitatu spadiby wowczas ponizej poziomu
20 %, 30 % badz 50 % lub sprawitby, ze instytucja kredytowa przestanie by¢
przedsigbiorstwem od niej zaleznym. Panstwa cztonkowskie nie musza stosowaé progu
30%, jezeli w zwiazku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosuja prog w

wysokosci jednej trzeciej.”
5. Art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akcji sa spetnione w
kontekscie art. 19 1 20 oraz niniejszego artykutu, pod uwage bierze si¢ prawa glosu, o
ktorych mowa w art. 9 i1 10 dyrektywy 2004/109/WE, oraz warunki dotyczace ich
konsolidacji okreslone w art. 12 ust. 4 1 5 tej dyrektywy.
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Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akcji, o ktérym mowa w
niniejszym artykule, sa spetnione, panstwa cztonkowskie nie biora pod uwage praw
glosu ani akcji, ktore przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje kredytowe moga
posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji instrumentéw finansowych i/lub subemisji
instrumentow finansowych z gwarancja przejgcia emisji uwzglednionych w punkcie
6 sekcji A zatacznika I do dyrektywy 2004/39/WE, zaktadajac, ze prawa nie sa
wykonywane ani uzywane w inny sposoéb w celu ingerencji w zarzadzanie przez

emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostana zbyte w ciagu roku od daty nabycia.”
6. W art. 150 ust. 2 dodaje si¢ nastgpujaca litere:

,f)  dostosowania kryteriow oceny ostroznosciowej podanych w art. 19a ust. 1 w celu
uwzglednienia przysztych zmian i zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej

dyrektywy.”

Artykut 6
Przeglaqd

Do dnia ..." Komisja, we wspolpracy z panstwami cztonkowskimi, dokonuje przegladu stosowania
niniejszej dyrektywy oraz przedktada sprawozdania Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z

odpowiednimi wnioskami.

Czterdzie$ci dwa miesiace od daty wejScia w zycie niniejszej dyrektywy.
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Artykut 7

Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie najpozniej do dnia ... * przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezb¢dne do wykonania niniejszej dyrektywy. Panstwa

czlonkowskie niezwlocznie informuja o tym Komisje.

Przepisy przyjgte przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzegdowej publikacji. Metody

dokonywania takiego odniesienia okreslane sa przez panstwa czlonkowskie.
2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisow prawa

krajowego przyjetych w dziedzinie objgtej niniejsza dyrektywa.

Artykul 8

Wejscie w Zycie

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzegdowym
Unii Europejskie;j.
2. Procedura oceny stosowana do planowanych transakcji nabycia, o ktorych powiadomienia

okreslone w art. 1 ust. 2, art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 2, art. 4 ust. 2 i art. 5 ust. 2 zostaty
przekazane wlasciwym organom przed wejsciem w zycie przepisOw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych niezbednych do zapewnienia zgodnosci z niniejsza
dyrektywa, jest prowadzona zgodnie z prawem krajowym panstw cztonkowskich

obowiazujacym w chwili powiadomienia.

Osiemnascie miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.
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Artykul 9

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqcy Przewodniczqcy
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