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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2007/.../EF
af

om gndring af Radets direktiv 92/49/EOQF og direktiv 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og
2006/48/EF hvad angar procedurereglerne og kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af

erhvervelser og foregelse af kapitalandele i den finansielle sektor

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Feellesskab, serlig artikel 47, stk. 2,

og artikel 55,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg',
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

efter proceduren i traktatens artikel 251°, og

ud fra folgende betragtninger:

! Udtalelse af 18.1.2007 (endnu ikke offentliggjort i EUT).
: EUT C 27 af 7.2.2007, s. 1.
Europa-Parlamentets udtalelse af ... (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgarelse af
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(1)

2)

Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (tredje
skadesforsikringsdirektiv)', Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af

5. november 2002 om livsforsikring?®, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF
af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter®, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirksomhed* og
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning)” regulerer de situationer,
hvor en fysisk eller juridisk person patenker at erhverve eller forage en kvalificeret
deltagelse i et kreditinstitut, et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller et

investeringsselskab.

I disse retlige rammer er ikke hidtil fastsat hverken detaljerede kriterier for tilsynsmaessig
vurdering af den pataenkte erhvervelse eller en procedure for anvendelsen af dem. Der er
behov for en pracisering af kriterierne og processen i forbindelse med tilsynsmaessig
vurdering for at tilvejebringe den nedvendige retssikkerhed, klarhed og forudsigelighed

med hensyn til vurderingsprocessen samt med hensyn til resultaterne heraf.

EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2005/68/EF (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1).

EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest @ndret ved Rédets direktiv 2006/101/EF (EUT L 363
af20.12.20006, s. 238).

EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2006/31/EF (EUT L 114 af
27.4.2000, s. 60).

EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1. Andret ved Kommissionens direktiv 2007/18/EF (EUT L 87
af28.3.2007, s. 9).
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3)

4)

)

De kompetente myndigheders rolle bade i indenlandske og graenseoverskridende sager ber
veaere at foretage en tilsynsmessig vurdering inden for rammerne af en klar og
gennemsigtig procedure og pa grundlag af et begraenset antal klare vurderingskriterier, der
udelukkende er af tilsynsmessig karakter. Det er derfor nedvendigt at fastseatte kriterier for
den tilsynsmeessige vurdering af aktionarerne og ledelsen i forhold til en patenkt
erhvervelse og en klar procedure for anvendelsen af dem. Dette direktiv forebygger enhver
omgdéelse af de oprindelige betingelser for tilladelse til at erhverve en kvalificeret
deltagelse i det institut, der er mal for opkebet. Dette direktiv ber ikke hindre de
kompetente myndigheder i at tage hensyn til tilsagn, som den patenkte erhverver har givet
om opfyldelse af tilsynskrav i henhold til vurderingskriterierne i dette direktiv, forudsat at

den pétenkte erhververs rettigheder i henhold til dette direktiv ikke bereres heraf.

Den tilsynsmaessige vurdering af en pataenkt erhvervelse ber ikke pa nogen made
suspendere eller aflgse kravene om lgbende tilsyn og andre relevante bestemmelser, som
det institut, der er mal for opkebet har varet underlagt, siden den modtog sin forste

tilladelse.

Dette direktiv ber ikke forhindre markedsdeltagerne i at operere effektivt pa
vaerdipapirmarkedet. Omfanget af de oplysninger, der er nedvendige for at vurdere en
patenkt erhvervelse, og vurderingen af, om de forskellige kriterier er opfyldt, ber derfor
std i rimeligt forhold bl.a. til den pataenkte erhververs deltagelse i ledelsen af det institut,
hvori der seges en erhvervelse. De kompetente myndigheder ber i overensstemmelse med
god forvaltningsskik afslutte deres vurdering hurtigst muligt og orientere den pétenkte
erhverver, ogsé i tilfeelde af en positiv vurdering, og 1 hvert fald hvis den péatenkte

erhverver anmoder herom.
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(6)

For markeder, som bliver mere og mere integrerede, og hvor koncernstrukturer kan brede
sig over forskellige medlemsstater, underkastes erhvervelsen af en kvalificeret deltagelse
vurdering i en reekke medlemsstater. Det er derfor helt afgerende at sikre storst mulig
harmonisering i hele Faellesskabet af proceduren og de tilsynsmaessige vurderinger, uden at
medlemsstaterne fastsatter strengere regler. Taersklerne for underretning om en pétenkt
erhvervelse eller en athaendelse af en kvalificeret deltagelse, vurderingsproceduren, listen
over vurderingskriterier og andre bestemmelser i dette direktiv, som skal anvendes pa den
tilsynsmaessige vurdering af patenkte erhvervelser, ber derfor harmoniseres i sterst muligt
omfang. Dette direktiv ber ikke forhindre medlemsstaterne i at foreskrive, at de
kompetente myndigheder underrettes om erhvervelse af kapitalandele under teersklerne i
dette direktiv, nar hejst én yderligere teerskel under 10% i den forbindelse kraeves af en
medlemsstat. Det ber heller ikke forhindre de kompetente myndigheder i at fastsatte
generelle retningslinjer for, hvornar sddanne kapitalandele anses for at resultere i betydelig

indflydelse.
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(7 For at sikre klarhed og forudsigelighed 1 vurderingsproceduren ber der derfor vare en
begranset maksimumsperiode for afslutning af den tilsynsmaessige vurdering. I lebet af
vurderingsproceduren ber de kompetente myndigheder kun kunne afbryde denne periode
én gang og kun med henblik pé at tilvejebringe yderligere oplysninger, og derefter ber
myndighederne under alle omstendigheder afslutte vurderingen inden for den maksimale
vurderingsperiode. Dette ber ikke forhindre de kompetente myndigheder i at anmode om
yderligere praciseringer, selv efter den periode, der fastsattes for at tilvejebringe de
onskede oplysninger, eller i at give den pétenkte erhverver mulighed for at fremlaegge
supplerende oplysninger pa et hvilket som helst tidspunkt i lgbet af den maksimale
vurderingsperiode, forudsat at denne periode ikke overskrides. Det ber heller ikke
forhindre de kompetente myndigheder i at gore indsigelse mod den pataenkte erhvervelse
pa et hvilket som helst tidspunkt i lgbet af den maksimale vurderingsperiode, hvis det er
relevant. Der vil sdledes vaere tale om et egentligt samarbejde mellem den patenkte
erhverver og de kompetente myndigheder under hele vurderingsperioden. Der kan ogsé
indledes regelmassig kontakt mellem den patankte erhverver og den kompetente
myndighed for det regulerede institut hvori der patenkes en erhvervelse, forud for en
formel underretning. Et sddant samarbejde ber indebzre en reel indsats for at bista
hinanden, sa f.eks. uventede anmodninger om oplysninger eller fremlaeggelse af

oplysninger pé et sent tidspunkt i vurderingsperioden kan undgas.
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(®)

©)

(10)

I forbindelse med den tilsynsmaessige vurdering indebaerer kriteriet om den patenkte
erhververs omdemme en fastleggelse af, om der hersker tvivl om den pétenkte erhververs
integritet og faglige kompetence, og om denne tvivl er velbegrundet. En sddan tvivl kan
f.eks. opsta som folge af tidligere erhvervsmaessig adfzerd. Vurderingen af omdemmet er
serlig relevant, hvis den pataenkte erhverver er en ikke-reguleret virksomhed, men ber

lettes, hvis erhververen er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn inden for EU.

En liste, der fastlegges af medlemsstaten, ber indeholde de oplysninger, der kan anmodes
om med henblik pa vurderinger, i ngje overensstemmelse med de kriterier, der er fastsat i
dette direktiv. Oplysningerne ber std i rimeligt forhold til og veere afpasset efter arten af
den pétenkte erhvervelse, navnlig hvis den patenkte erhverver er en ikke-reguleret
virksomhed eller er etableret i et tredjeland. Der ber ogsé abnes mulighed for i begrundede

tilfelde at anmode om mindre omfattende oplysninger.

Det er yderst vigtigt, at de kompetente myndigheder arbejder teet sammen i forbindelse
med vurderingen af egnetheden af en pétenkt erhverver, nir denne er et reguleret institut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor. Selv om det
betragtes som hensigtsmassigt, at ansvaret for den endelige afgerelse vedrerende den
tilsynsmaessige vurdering forbliver hos den kompetente myndighed, der har ansvaret for
tilsynet med det institut, hvori der seges en erhvervelse, ber denne kompetente myndighed
tage fuldt hensyn til, hvad den kompetente myndighed med ansvar for tilsynet med det
institut, hvori erhvervelsen patankes, iseer med hensyn til de vurderingskriterier, der

knytter sig direkte til den patankte erhverver.
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(11) Kommissionen ber i overensstemmelse med de rettigheder og forpligtelser, der er fastsat 1
traktaten, kunne overvage anvendelsen af bestemmelserne om den tilsynsmaessige
vurdering af erhvervelser, sa den kan udfere de opgaver, den er palagt med hensyn til
handhavelsen af fellesskabsretten. Under henvisning til traktatens artikel 296 ber
medlemsstaterne samarbejde med Kommissionen ved, nar vurderingsproceduren er
afsluttet, at sende Kommissionen oplysninger om de tilsynsmassige vurderinger, som
deres kompetente myndigheder foretager, nar Kommissionens eneste formél med at
anmode om disse oplysninger er at fastsla, om medlemsstaterne har undladt at opfylde

deres forpligtelser i henhold til dette direktiv.

(12) Det kan i fremtiden blive nedvendigt at tilpasse vurderingskriterierne for at tage hgjde for
markedsudviklingen og behovet for at sikre en ensartet anvendelse i hele Fallesskabet.
Sadanne tekniske tilpasninger ber vedtages i overensstemmelse med Radets afgorelse
1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsettelse af de naermere vilkér for udevelsen af de

gennemforelsesbefojelser, der tillaegges Kommissionen'.

(13) Malet for dette direktiv, nemlig indferelse af harmoniserede procedureregler og
vurderingskriterier i hele Faellesskabet, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne og kan derfor pa grund af dets omfang og virkninger bedre nas pé
fellesskabsplan; Faellesskabet kan derfor treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med
subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. n@vnte artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der er

nedvendigt for at nd dette mal.

! EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23. Andret ved afgerelse 2006/512/EF (EUT L 200 af
22.7.20006, s. 11).
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(14) Fellesskabet ensker at holde sine finansielle markeder dbne for resten af verden og saledes
bidrage til at forege liberaliseringen af alle finansielle markeder i tredjelande. Det vil vare
fordelagtigt for alle markedsdeltagere at fa lige adgang til investeringer pa verdensplan.
Medlemsstaterne ber til Kommissionen indberette tilfeelde, hvor Fellesskabets
kreditinstitutter, investeringsselskaber, andre finansinstitutter eller forsikringsselskaber, der
erhverver kreditinstitutter, investeringsselskaber, andre finansinstitutter eller
forsikringsselskaber i tredjelande, ikke behandles pad samme made som landets egne
erhververe og mader storre hindringer. Kommissionen ber foresld foranstaltninger for at

imedega sadanne tilfzelde eller tage dem op i et passende forum.

(15) I henhold til punkt 34 i den interinstitutionelle aftale om bedre lovgivning' tilskyndes
medlemsstaterne til bade i egen og i Faellesskabets interesse at udarbejde og offentliggare
deres egne oversigter, der sa vidt muligt viser overensstemmelsen mellem direktivet og de

nationale gennemforelsesforanstaltninger.

(16) Direktiv 92/49/EQF, 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF ber derfor

@ndres 1 overensstemmelse hermed -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

! EUT C 321 af 31.12.2003, s. 1.
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Artikel 1
Andring af direktiv 92/49/EOF

I direktiv 92/49/EQF foretages folgende @ndringer:

1)

Artikel 1, litra g), andet afsnit, affattes saledes:

"Ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med artikel 8 og 15 samt de andre
niveauer for deltagelse, der er omhandlet i artikel 15, tages de stemmerettigheder, der er
naevnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF" samt betingelserne for sammenlagning
heraf'i det nevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier, som
investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som folge af, at de har ydet
emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter
pa grundlag af en fast forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF ", forudsat at sadanne rettigheder dels ikke udeves eller p4 anden made
anvendes til at gribe ind 1 udstederens ledelse, dels tidligst athandes et ar efter

erhvervelsen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked (EUT L 390 af
31.12.2004, s. 38).
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Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder

for finansielle instrumenter (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1). Senest a&ndret ved
direktiv 2007/.../EF (EUT L ...)."™".

2) I artikel 15 foretages folgende aendringer:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

Hl.

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
eller juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende benavnt "den
patenkte erhverver"), der patenker direkte eller indirekte at erhverve en
kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab eller direkte eller indirekte
yderligere at forage sddan en kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab med
det resultat, at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele
derved nér op pa eller overstiger 20%, 30% eller 50%, eller at
forsikringsselskabet derved bliver vedkommendes datterselskab, (i det felgende
benavnt "den péatenkte erhvervelse"), forinden skriftligt skal underrette de
kompetente myndigheder for det forsikringsselskab, hvori de seger at erhverve
eller forage en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den kapitalandel, der
pataenkes erhvervet, og de relevante oplysninger, der er omhandlet i

artikel 15b, stk. 4. Medlemsstaterne kan undlade at anvende tersklen pa 30%,
hvis de anvender en taerskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3,

litra a), i direktiv 2004/109/EF."

b)  Stk. la udgér.

EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
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c)  Stk. 2 affattes sdledes:

"2,

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person, der
patenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvalificeret
deltagelse i et forsikringsselskab, forinden skriftligt skal underrette hjemlandets
kompetente myndigheder herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver fysisk eller juridisk person skal
ligeledes underrette de kompetente myndigheder, hvis vedkommende har til
hensigt at formindske sin kvalificerede andel sa meget, at vedkommendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér ned under en terskel
pa 20%, 30% eller 50%, eller at forsikringsselskabet derved opherer med at
vaere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan undlade at anvende
teersklen pa 30%, hvis de anvender en terskel pé en tredjedel i henhold til

artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.".

3) Folgende artikler indsattes:

"Artikel 15a

1. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle omstendigheder senest

to arbejdsdage efter modtagelsen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning

eller i forbindelse med eventuel efterfolgende modtagelse af de i stk. 2 i denne artikel

omhandlede oplysninger skriftligt modtagelsen heraf over for den pataenkte

erhverver.
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De kompetente myndigheder har en frist pa hgjst tres arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle de dokumenter, som
medlemsstaten kraver vedlagt underretningen pé grundlag af den i artikel 15b, stk. 4,
omhandlede liste (i det felgende benavnt "vurderingsperioden"), til at foretage den i

artikel 15b, stk. 1, omhandlede vurdering, (i det folgende benavnt "vurderingen").

De kompetente myndigheder underretter den pataenkte erhverver om den dato, hvor

vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af modtagelsen.

De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lgbet af vurderingsperioden, men
ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i vurderingsperioden, anmode om
yderligere oplysninger, der matte veere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsattes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger

der er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpé fra den pataenkte erhverver afbrydes vurderingsperioden.
Afbrydelsen mé ikke overstige tyve arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
om oplysninger fra de kompetente myndigheders side om at supplere eller precisere
oplysningerne athenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfore

en afbrydelse af vurderingsperioden.
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De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som neevnt i stk. 2, andet

afsnit, i indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte erhverver er:
a)  placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Faellesskabet, eller

b)  en fysisk eller juridisk person som ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette
direktiv eller direktiv 85/611/EQF, 2002/83/EF ", 2004/39/EF, 2005/68/EF "
eller 2006/48/EF .
Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at gere
indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden for en frist pa to arbejdsdage
og uden at overskride vurderingsperioden, underrette den pataenkte erhverver
skriftligt herom og begrunde denne beslutning. Med forbehold af den nationale
lovgivning kan der pa den pataenkte erhververs anmodning offentliggeres en
passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat i at
lade den kompetente myndighed offentliggere en sddan begrundelse, uden at den

patenkte erhverver har anmodet herom.

Gor de kompetente myndigheder ikke i lobet af vurderingsperioden skriftligt
indsigelse mod den pétenkte erhvervelse anses den patenkte erhvervelse for

godkendt.

De kompetente myndigheder kan fastsatte en maksimumsperiode for afslutningen af

den patankte erhvervelse og om nedvendigt forlenge denne.
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Medlemsstaterne ma ikke indfere krav vedrerende underretning af de kompetente
myndigheder om eller de kompetente myndigheders godkendelse af direkte eller
indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere end

kravene 1 dette direktiv.

Artikel 15b

Ved vurderingen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning og de i

artikel 15a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder for
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det forsikringsselskab, hvori der pataenkes
en erhvervelse, og under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pé forsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den

patenkte erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:
a)  den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede forsikringsselskabet

som folge af den patenkte erhvervelse

c) den pétenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning isar i forhold til
den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt i det

forsikringsselskab, hvori der pdtenkes en erhvervelse
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d)

om forsikringsselskabet vil kunne overholde og fortsaette med at overholde
tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i1 givet fald andre direktiver,

EEE TS EEE L]

serlig direktiv 73/239/EQF, 98/78/EF ', 2002/13/EF og
2002/87/EF ", navnlig om den koncern, som selskabet kommer til at indgé
i, har en struktur, der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og en
effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder samt at

fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndigheder

om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, som
omhandlet i artikel 1 i direktiv 2005/60/EF" ", forekommer eller forsgges
eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pataenkte erhvervelse vil

kunne gge risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod den pataenkte erhvervelse,

hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1, eller de af den

patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne ma hverken pélegge forhandsbetingelser vedrarende storrelsen af

den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade deres kompetente myndigheder at

vurdere den patenkte erhvervelse ud fra markedets ekonomiske behov.
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4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage vurderingen, og som skal stilles til rddighed for de kompetente myndigheder
pa tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 15, stk. 1. Omfanget af
de nedvendige oplysninger skal sta i rimeligt forhold til og vare afpasset efter
karakteren af den pataenkte erhverver og den patankte erhvervelse. Medlemsstaterne

m4 ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmeessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere patenkte
erhvervelser eller foregelser af kvalificerede andele i det samme forsikringsselskab,
skal den uanset artikel 15a, stk. 1,2 og 3, behandle alle de patenkte erhververe uden

forskelsbehandling.
Artikel 15¢

1.  De relevante kompetente myndigheder arbejder i teet samrad med hinanden, nar

vurderingen foretages, hvis den patenkte erhververer en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1a, nr. 2, i direktiv 85/611/E@F, (i det folgende benavnt
"administrationsselskab for et investeringsinstitut"), der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der patenkes en

erhvervelse
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b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der pataenkes en

erhvervelse, eller

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end

den, hvori der patenkes en erhvervelse.

2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse alle oplysninger,
som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse videregiver de
kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pa eget initiativ alle vasentlige oplysninger. En beslutning truffet af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det forsikringsselskab, hvori
erhvervelsen pataenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for den pétenkte erhverver, har givet udtryk

for.
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Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest @&ndret
ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s.
9).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om
livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1). Senest @ndret ved direktiv
2007/.../EF".

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om
genforsikringsvirksomhed (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1). Andret ved direktiv
2007/.../EF".

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at

optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (EUT L 177 af
30.6.2006, s. 1). Zndret ved direktiv 2007/.../EF".

+

EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om
supplerende tilsyn med forsikrings- og genforsikringsselskaber i en forsikrings-
eller genforsikringsgruppe (EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1). Senest @ndret ved
direktiv 2005/68/EF.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 om
@ndring af Radets direktiv 73/239/EQF for sa vidt angér krav til
solvensmargenen for skadesforsikringsselskaber (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om
supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber i et finansielt konglomerat (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
Andret ved direktiv 2005/1/EF.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af 25.11.2005,
s. 15).".

4) I artikel 51 indseettes folgende led:
"- tilpasning af de i artikel 15b, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage hejde for den
fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv."
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Artikel 2
Andring af direktiv 2002/83/EF

I direktiv 2002/83/EF foretages folgende endringer:

)

Artikel 1, litra j), andet afsnit, affattes séledes:

"Ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med artikel 8 og 15 samt de andre
niveauer for deltagelse, der er omhandlet i artikel 15, tages de stemmerettigheder, der er
naevnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF" samt betingelserne for sammenlagning
heraf i det naevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier, som
investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som folge af at de har ydet
emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter
pa grundlag af en fast forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF ", forudsat at sadanne rettigheder dels ikke udeves eller p4 anden made
anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels tidligst afhandes et ar efter

erhvervelsen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked (EUT L 390 af
31.12.2004, s. 38).
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder

for finansielle instrumenter (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1). Senest a&ndret ved
direktiv 2007/.../EF (EUT L ...)".".

2) I artikel 15 foretages folgende aendringer:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

Hl.

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske
eller juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende benaevnt "den
patenkte erhverver"), der patenker direkte eller indirekte at erhverve en
kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab eller direkte eller indirekte
yderligere at forage en sddan kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab med
det resultat, at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele
derved nér op pé eller overstiger 20%, 30% eller 50%, eller at
forsikringsselskabet derved bliver vedkommendes datterselskab, (i det felgende
benavnt "den péatenkte erhvervelse"), forinden skriftligt skal underrette de
kompetente myndigheder for det forsikringsselskab, hvori de seger at erhverve
eller forage en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den kapitalandel, der
pataenkes erhvervet, og de relevante oplysninger, der er omhandlet i

artikel 15b, stk. 4. Medlemsstaterne kan undlade at anvende tersklen pa 30%,
hvis de anvender en taerskel pa en tredjedel 1 henhold til artikel 9, stk. 3,

litra a), i direktiv 2004/109/EF.".

b)  Stk. la udgér.

+

EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
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c)  Stk. 2 affattes séledes:

"2.  Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person, der
patenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvalificeret
deltagelse i et forsikringsselskab, forinden skriftligt skal underrette hjemlandets
kompetente myndigheder herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver fysisk eller juridisk person skal
ligeledes underrette de kompetente myndigheder, hvis vedkommende har til
hensigt at formindske sin kvalificerede deltagelse s& meget, at vedkommendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér ned under en terskel
pa 20%, 30% eller 50%, eller at forsikringsselskabet derved opherer med at
vere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan undlade at anvende
teersklen pa 30%, hvis de anvender en terskel pé en tredjedel i henhold til

artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF."
3) Folgende artikler indsattes:
"Artikel 15a
Vurderingsperiode

1. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle omstendigheder senest
to arbejdsdage efter modtagelsen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning
eller i forbindelse med eventuel efterfolgende modtagelse af de i stk. 2 omhandlede

oplysninger skriftligt modtagelsen heraf over for den pataenkte erhverver.
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De kompetente myndigheder har en frist pa hgjst tres arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle de dokumenter, som
medlemsstaten kraver vedlagt underretningen pa grundlag af listen i artikel 15b,

stk. 4, (i det folgende benavnt "vurderingsperioden"), til at foretage den i artikel 15b,

stk. 1, omhandlede vurdering, (i det felgende benavnt "vurderingen").

De kompetente myndigheder underretter den pataenkte erhverver om den dato, hvor

vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af modtagelsen.

De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lebet af vurderingsperioden, men
ikke efter den halvtredsindstyvende dag i vurderingsperioden, anmode om yderligere
oplysninger, der métte vaere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsattes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger

der er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpé fra den pataenkte erhverver afbrydes vurderingsperioden.
Afbrydelsen mé ikke overstige tyve arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
om oplysninger fra de kompetente myndigheders side om at supplere eller precisere
oplysningerne athenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfore

en afbrydelse af vurderingsperioden.
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3. De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som neevnt i stk. 2, afsnit 2, 1

indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte erhverver er:
a)  placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Faellesskabet, eller

b)  er en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfor af dette
direktiv eller direktiv 85/116/EQF", 92/49/EQF ", 2004/39/EF, 2005/68/EF
samt 2006/48/EF ™.

4.  Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at gore
indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden for en frist pa to arbejdsdage
og uden at overskride vurderingsperioden, underrette den pataenkte erhverver
skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning. Med forbehold af den
nationale lovgivning kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentliggeres
en passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat
i at lade den kompetente myndighed offentliggere en sddan begrundelse, uden at den

pataenkte erhverver har anmodet herom.

5. Gor de kompetente myndigheder ikke 1 lobet af vurderingsperioden skriftligt

indsigelse mod den pétenkte erhvervelse anses den for at veere godkendt.

6.  De kompetente myndigheder kan fastsatte en maksimumsperiode for afslutningen af

den patenkte erhvervelse og om nedvendigt forlenge denne.

7.  Medlemsstaterne méa ikke indfere krav om underretning af de kompetente
myndigheder eller de kompetente myndigheders godkendelse vedrerende direkte
eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere

end kravene 1 dette direktiv.
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Artikel 15b
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 15, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 15a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder for
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det forsikringsselskab, hvori der pataenkes
en erhvervelse, og under hensyntagen til den pataenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pé forsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den

patenkte erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:
a)  den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som kommer til at lede

forsikringsselskabet som folge af den pétenkte erhvervelse

c) den patenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iseer i forhold til
den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt i det

forsikringsselskab, hvori der pdtenkes en erhvervelse
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d)

om forsikringsselskabet vil kunne overholde og fortsaette med at overholde
tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i1 givet fald andre direktiver,
seerlig direktiv 98/78/EF " 0g 2002/87/EF ", navnlig om den koncern, som
selskabet kommer til at indga i, har en struktur, der gor det muligt at
gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem
de kompetente myndigheder samt at fastsld, hvordan ansvaret skal fordeles

mellem de kompetente myndigheder

om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, som
omhandlet i artikel 1 i direktiv 2005/60/EF” ", forekommer eller forsoges
eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pataenkte erhvervelse vil

kunne gge risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod den pataenkte erhvervelse,

hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1, eller de af den

patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.

3. Medlemsstaterne mé hverken pélegge forhandsbetingelser vedrarende storrelsen af

den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade deres kompetente myndigheder at

vurdere den patenkte erhvervelse ud fra markedets ekonomiske behov.
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4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage vurderingen, og som skal stilles til radighed for de kompetente myndigheder
pa tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 15, stk. 1. Omfanget af
de nedvendige oplysninger skal sta i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter arten
af den patankte erhverver og den pataenkte erhvervelse. Medlemsstaterne mé ikke

forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere pataenkte
erhvervelser eller foregelser af kvalificerede andele i det samme forsikringsselskab,
skal den uanset artikel 15a, stk. 1,2 og 3, behandle alle de patenkte erhververe uden

forskelsbehandling.
Artikel 15¢
Finansielle regulerede selskabers erhvervelser

1.  De relevante kompetente myndigheder arbejder i teet samrdd med hinanden ved

foretagelsen af vurderingen, hvis den patenkte erhverver er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1a, nr. 2, i direktiv 85/611/E@F, (i det folgende benavnt
"administrationsselskab for et investeringsinstitut"), der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der patenkes en

erhvervelse

PE-CONS 3610/07 DS/bms 27
DGC1B DA



b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der pataenkes en

erhvervelse, eller

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end

den, hvori der patenkes en erhvervelse.

2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse alle oplysninger,
som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse videregiver de
kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pa eget initiativ alle vasentlige oplysninger. En beslutning truffet af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det forsikringsselskab, hvori
erhvervelsen pataenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for den pétenkte erhverver, har givet udtryk

for.

* Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 21.12.1985, s. 3). Senest @&ndret
ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s.
9).
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Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring
(tredje skadesforsikringsdirektiv) (EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1). Senest a&ndret ved
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/.../EF".

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (EUT L 177 af
30.6.2006, s. 1). Senest @ndret ved direktiv 2007/.../EF" .

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om
supplerende tilsyn med forsikrings- og genforsikringsselskaber i en forsikrings- eller
genforsikringsgruppe (EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1). Senest @ndret ved direktiv
2005/68/EF.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om
supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber i et finansielt konglomerat (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
Andret ved direktiv 2005/1/EF.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af 25.11.2005, s.
15.".

4) I artikel 64 indsettes folgende led:
"- tilpasning af de i artikel 15b, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage hensyn til den
fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv.".
i EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
i EUT: Indsat venligst nummeret pa dette direktiv.
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Artikel 3
Andring af direktiv 2004/39/EF

I direktiv 2004/39/EF foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 4, stk. 1, nr. 27), affattes saledes:

"27) "kvalificeret deltagelse": direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10% af kapitalen
eller stemmerettighederne i et investeringsselskab, jf. artikel 9 og 10 i direktiv
2004/109/EF" henset til betingelserne for sammenlagning i det neevnte direktivs
artikel 12, stk. 4 og 5, eller en besiddelse, som giver mulighed for at udeve en
betydelig indflydelse pa ledelsen af det investeringsselskab, hvori der besiddes en

kapitalandel

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked (EUT L 390 af
31.12.2004, s. 38).".

PE-CONS 3610/07 DS/bms 30
DGC1B DA



2)

Artikel 10, stk. 3 og 4, affattes saledes:

H3.

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske eller
juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende benaevnt "den péatenkte
erhverver"), der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse
1 et investeringsselskab eller direkte eller indirekte yderligere at forege en sddan
kvalificeret deltagelse i et investeringsselskab med det resultat, at vedkommendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pa eller overstiger 20%,
30% eller 50%, eller at investeringsselskabet derved bliver vedkommendes
datterselskab, (i det folgende benavnt "den patenkte erhvervelse"), forinden
skriftligt skal underrette de kompetente myndigheder for det investeringsselskab,
hvori de seger at erhverve eller forage en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den
kapitalandel, der pataenkes erhvervet, og de relevante oplysninger, der er omhandlet i

artikel 10b, stk. 4.

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person, der patenker
direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et
investeringsselskab, forinden skriftligt skal underrette de kompetente myndigheder
herom med angivelse af storrelsen af den kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver
fysisk eller juridisk person skal ligeledes underrette de kompetente myndigheder,
hvis vedkommende har til hensigt at mindske sin kvalificerede deltagelse sa meget,
at hans andel af stemmerettigheder eller kapitalandele nér ned under en terskel pa
20%, 30% eller 50%, eller at investeringsselskabet opherer med at vaere

vedkommendes datterselskab.
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Medlemsstaterne kan undlade at anvende tersklen pa 30%, hvis de anvender en

teerskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.

Ved bestemmelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som omhandlet i
denne artikel er opfyldt, tager medlemsstaterne ikke hensyn til stemmerettigheder
eller aktier, som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, fordi de
har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle
instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A,

nr. 6, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pd anden made anvendes

til at gribe ind 1 udstederens ledelse, dels tidligst athaendes et ar efter erhvervelsen.

De relevante kompetente myndigheder arbejder i taet samrad med hinanden ved
foretagelsen af vurderingen i artikel 10b, stk. 1 (i det folgende benaevnt

"vurderingen"), hvis den patenkte erhverver er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab for
et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i

en anden sektor end den, hvori der pataenkes en erhvervelse

b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der pataenkes en

erhvervelse, eller
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c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end

den, hvori der patenkes en erhvervelse.

De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse alle oplysninger,
som er vesentlige eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse videregiver de
kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pé eget initiativ alle vaesentlige oplysninger. En beslutning truffet af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det investeringsselskab, hvori
erhvervelsen pataenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for den pétenkte erhverver, har givet udtryk

"

for.
3) Folgende artikler indsattes:
"Artikel 10a
Vurderingsperiode

1. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle omstendigheder senest
to arbejdsdage efter modtagelsen af den i artikel 10, stk. 3, forste afsnit, omhandlede
underretning eller i forbindelse med eventuel efterfolgende modtagelse af de i denne
artikels stk. 2 omhandlede oplysninger skriftligt modtagelsen heraf over for den

patenkte erhverver.
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De kompetente myndigheder har en frist pa hgjst tres arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle de dokumenter, som
medlemsstaten kraever vedlagt underretningen pa grundlag af listen i artikel 10b,

stk. 4, (i det folgende benavnt "vurderingsperioden"), til at foretage vurderingen.

De kompetente myndigheder underretter den pataenkte erhverver om den dato, hvor

vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af modtagelsen.

De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lgbet af vurderingsperioden, men
ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i vurderingsperioden, anmode om
yderligere oplysninger, der matte veere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsattes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger

der er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpa fra den patenkte erhverver aftbrydes vurderingsperioden.
Afbrydelsen mé ikke overstige tyve arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
om oplysninger fra de kompetente myndigheders side om at supplere eller precisere
oplysningerne afthenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfore

en afbrydelse af vurderingsperioden.
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De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som neevnt i stk. 2, andet

afsnit, i indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte erhverver er:
a)  placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Faellesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette
direktiv eller direktiv 85/611/EQF, 92/49/EQF", 2002/83/EF, 2005/68/EF "
samt 2006/48/EF """,

Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at gere
indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden for en frist pa to arbejdsdage
og uden at overskride vurderingsperioden, underrette den pataenkte erhverver
skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning. Med forbehold af den
nationale lovgivning kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentliggeres
en passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat
i at lade den kompetente myndighed offentliggere en sddan begrundelse, uden at den

pataenkte erhverver har anmodet herom.

Gor de kompetente myndigheder ikke i lobet af vurderingsperioden skriftligt

indsigelse mod den pétenkte erhvervelse anses den for at veere godkendt.
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6.  De kompetente myndigheder kan fastsatte en maksimumsperiode for afslutningen af

den patenkte erhvervelse og om nedvendigt forlenge denne.

7.  Medlemsstaterne ma ikke indfere krav om underretning af de kompetente
myndigheder eller de kompetente myndigheders godkendelse vedrerende direkte
eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere

end kravene 1 dette direktiv.
Artikel 10b
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 10, stk. 3, omhandlede underretning og de i
artikel 10a, stk. 2, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder for
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det investeringsselskab, hvori der
patenkes en erhvervelse, og under hensyntagen til den patenkte erhververs
sandsynlige indflydelse pa investeringsselskabet den patankte erhververs egnethed
og den patenkte erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende

kriterier:
a)  den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som vil lede investeringsselskabet

som folge af den patenkte erhvervelse

c) den patenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iseer i forhold til
den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt i det

investeringsselskab, hvori der patenkes en erhvervelse

PE-CONS 3610/07 DS/bms 36
DGC1B DA



d)

om investeringsselskabet vil kunne overholde og fortsette med at overholde
tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i1 givet fald andre direktiver,
seerlig direktiv 2002/87/EF™"" og 2006/49/EF™"", navnlig om den koncern,
som selskabet kommer til at indga i, har en struktur, der gor det muligt at
gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem
de kompetente myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles

mellem de kompetente myndigheder

om der er rimelige grunde til i forbindelse med den patenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, som
omhandlet i artikel 1 i direktiv 2005/60/EF" ", forekommer eller forsoges
eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den pataenkte erhvervelse vil

kunne age risikoen herfor.

For at tage hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af

nervaerende direktiv kan Kommissionen i overensstemmelse med proceduren i

artikel 64, stk. 2, vedtage gennemforelsesforanstaltninger, som justerer de i forste

afsnit af dette stykke fastsatte kriterier.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod den pataenkte erhvervelse,

hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1, eller de af den

patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.
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Medlemsstaterne mé hverken pélegge forhandsbetingelser vedrerende storrelsen af
den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade deres kompetente myndigheder at

vurdere den patenkte erhvervelse ud fra markedets gkonomiske behov.

Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage vurderingen, og som skal stilles til radighed for de kompetente myndigheder
pa tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 10, stk. 3. Omfanget af
de nedvendige oplysninger skal sta i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter arten
af den patankte erhverver og den pataenkte erhvervelse. Medlemsstaterne ma ikke

forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmessig vurdering.

Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere patenkte
erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i det samme
investeringsselskab, skal den uanset artikel 10a, stk. 1, 2 og 3, behandle alle de

patenkte erhververe uden forskelsbehandling.

Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring
(EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1). Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2007/.../EF (EUT L ...)".

+

EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om
genforsikringsvirksomhed (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1). Andret ved direktiv
2007/.../EF".

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (EUT L 177 af
30.6.2006, s. 1). Senest andret ved direktiv 2007/.../EF".

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om
supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber i et finansielt konglomerat (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
Andret ved direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til
investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (omarbejdning) (EUT
L 177 af 30.6.2006, s. 201).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af 25.11.2005, s.
15).".

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa dette direktiv.
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Artikel 4
Andring af direktiv 2005/68/EF

I direktiv 2005/68/EF foretages folgende @ndringer:

)

Artikel 2, stk. 2, tredje afsnit, affattes séledes:

"Med henblik pa stk. 1, litra j), i denne artikel og i forbindelse med artikel 12 og 19-23 og
de andre niveauer for deltagelse, der er omhandlet i artikel 19-23, tages de
stemmerettigheder, der er navnt i artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF" samt
betingelserne for sammenlaegning heraf i det neevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, 1

betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier, som
investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som folge af at de har ydet
emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter
pa grundlag af en fast forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pd anden méde
anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, og dels tidligst athendes et ar efter

erhvervelsen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked (EUT L 390 af
31.12.2004, s. 38).".

PE-CONS 3610/07 DS/bms 40

DGC1B DA



2) Artikel 19 affattes séledes:
"Artikel 19
Erhvervelser

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske eller
juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende benavnt "den péatenkte
erhverver"), der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse
1 et genforsikringsselskab eller direkte eller indirekte yderligere at forege sadan en
kvalificeret deltagelse i et genforsikringsselskab med det resultat, at vedkommendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pa eller overstiger 20%,
30% eller 50%, eller at genforsikringsselskabet derved bliver vedkommendes
datterselskab, (i det folgende benavnt "den patenkte erhvervelse"), forinden
skriftligt skal underrette de kompetente myndigheder for det genforsikringsselskab,
hvori de seger at erhverve eller forage en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den
kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante oplysninger, der er omhandlet i
artikel 19a, stk. 4. Medlemsstaterne kan undlade at anvende tersklen pa 30%, hvis de
anvender en taerskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), 1 direktiv
2004/109/EF.
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De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle omstandigheder senest
to arbejdsdage efter modtagelsen af underretningen eller i forbindelse med eventuel
efterfolgende modtagelse af de i stk. 3 omhandlede oplysninger skriftligt

modtagelsen heraf over for den pétenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pa hgjst tres arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle de dokumenter, som
medlemsstaten kraver vedlagt underretningen pa grundlag af listen i artikel 19a,

stk. 4, (i det folgende benaevnt "vurderingsperioden"), til at foretage den i artikel 19a,

stk. 1, omhandlede vurdering, (i det felgende benavnt "vurderingen").

De kompetente myndigheder underretter den pataenkte erhverver om den dato, hvor

vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af modtagelsen.

De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lebet af vurderingsperioden, men
ikke efter den halvtredsindstyvende dag i vurderingsperioden, anmode om yderligere
oplysninger, der métte vaere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsattes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger

der er behov for.
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I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpé fra den pataenkte erhverver afbrydes vurderingsperioden.
Afbrydelsen mé ikke overstige tyve arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
om oplysninger fra de kompetente myndigheders side om at supplere eller pracisere
oplysningerne athenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfore

en afbrydelse af vurderingsperioden.

De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som neevnt i stk. 3, andet

afsnit, i indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte erhverver er:
a)  placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Faellesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette
direktiv eller direktiv 85/611/E@F*, 92/49/EQF, 2002/83/EF, 2004/39/EF samt
2006/48/EF"".

Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af vurderingen at geore
indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden for en frist pa to arbejdsdage
og uden at overskride vurderingsperioden, underrette den pataenkte erhverver
skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning. Med forbehold af den
nationale lovgivning kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentliggeres
en passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat
i at lade den kompetente myndighed offentliggere en sddan begrundelse, uden at den

patenkte erhverver har anmodet herom.
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Gor de kompetente myndigheder ikke i lobet af vurderingsperioden skriftligt

indsigelse mod den patenkte erhvervelse anses den for at veere godkendt.

De kompetente myndigheder kan fastsatte en maksimumsperiode for afslutningen af

den pataenkte erhvervelse og om nedvendigt forlenge denne.

Medlemsstaterne ma ikke indfere krav om underretning af de kompetente
myndigheder eller de kompetente myndigheders godkendelse vedrerende direkte
eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere

end kravene 1 dette direktiv.

*k

Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest @&ndret
ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s.
9).

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (EUT L 177 af
30.6.2006, s. 1). Senest andret ved direktiv 2007/.../EF (EUT L ...)".".

+

EUT: Indsat venligst nummeret og referencen pa dette direktiv.
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3) Folgende artikel indsettes:
"Artikel 19a
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder for
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det genforsikringsselskab, hvori der
patenkes en erhvervelse, og under hensyntagen til den patenkte erhververs
sandsynlige indflydelse pa genforsikringsselskabet den pataenkte erhververs egnethed
og den patenkte erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende

kriterier:
a)  den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som kommer til at lede

genforsikringsselskabet som folge af den patenkte erhvervelse

c) den patenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iser i forhold til
den type forretninger, der forfelges eller patenkes forfulgt i det

genforsikringsselskab, hvori der patenkes en erhvervelse
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d)

om genforsikringsselskabet vil kunne overholde og fortsatte med at overholde
tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i1 givet fald andre direktiver,
serlig direktiv 98/78/EF og 2002/87/EF, navnlig om den koncern, som
selskabet kommer til at indgé i, har en struktur, der gor det muligt at
gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af oplysninger mellem
de kompetente myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles

mellem de kompetente myndigheder

om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. artikel 1 1
direktiv 2005/60/EF", forekommer eller forseges eller er forekommet eller er

blevet forsagt, eller at den patenkte erhvervelse vil kunne ege risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod den pataenkte erhvervelse,

hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1, eller de af den

patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.
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3.  Medlemsstaterne mé hverken pélegge forhandsbetingelser vedrerende storrelsen af
den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade deres kompetente myndigheder at

vurdere den patenkte erhvervelse ud fra markedets ekonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage vurderingen, og som skal stilles til rddighed for de kompetente myndigheder
pa tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 19, stk. 1. Omfanget af
de nedvendige oplysninger skal sta i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter arten
af den patankte erhverver og den pataenkte erhvervelse. Medlemsstaterne ma ikke

forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere pataenkte
erhvervelser eller foragelser af kvalificerede deltagelser i det samme
genforsikringsselskab, skal den uanset artikel 19, stk. 2, 3 og 4, behandle alle de

patenkte erhververe uden forskelsbehandling.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af 25.11.2005, s.
15).".
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4) Artikel 20 affattes séledes:
"Artikel 20
Finansielle regulerede selskabers erhvervelser

1.  De relevante kompetente myndigheder arbejder i teet samrdd med hinanden ved

foretagelsen af vurderingen, hvis den patenkte erhverver er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1a, nr. 2, i direktiv 85/611/EQF, (i det folgende benavnt
"administrationsselskab for et investeringsinstitut"), der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der patenkes en

erhvervelse

b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der pataenkes en

erhvervelse, eller

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end

den, hvori der patenkes en erhvervelse.

PE-CONS 3610/07 DS/bms 48
DGC1B DA



2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse alle oplysninger,
som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse videregiver de
kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pa eget initiativ alle vaesentlige oplysninger. En beslutning truffet af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det genforsikringsselskab, hvori
erhvervelsen pataenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for den patenkte erhverver, har givet udtryk

"

for.".
5) Artikel 21, stk. 2 affattes séledes:

"2.  Denne person skal ligeledes underrette de kompetente myndigheder, hvis
vedkommende har til hensigt at formindske sin kvalificerede deltagelse s& meget, at
vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nar ned under
en terskel pa 20%, 30% eller 50%, eller at genforsikringsselskabet derved opherer
med at vaere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan undlade at anvende
teersklen pa 30%, hvis de anvender en terskel pé en tredjedel i henhold til artikel 9,
stk. 3, litra a), 1 direktiv 2004/109/EF.".

6) I artikel 56 indsattes folgende litra:

"f) tilpasning af de i artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage hensyn til den

fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv."
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Artikel 5
Andringer til direktiv 2006/48/EF

I direktiv 2006/48/EF foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 12, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

"Ved bestemmelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som led i naerverende
artikel er opfyldt, tages de stemmerettigheder, der er nevnt i artikel 9 og 10 i direktiv
2004/109/EF*, samt betingelserne for sammenlagning heraf i det naevnte direktivs

artikel 12, stk. 4 og 5, 1 betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier, som
investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som folge af at de har ydet
emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter
pa grundlag af en fast forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF ", forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pa anden made
anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, dels tidligst atheendes et ar efter

erhvervelsen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked (EUT L 390 af
31.12.2004, s. 38).
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2)

*k

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder
for finansielle instrumenter (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1). Senest a&ndret ved
direktiv 2007/.../EF (EUT L ...)".".

I artikel 19 foretages folgende aendringer:

"Artikel 19

1.

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske eller
juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende benavnt "den péatenkte
erhverver"), der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse
i et kreditinstitut eller direkte eller indirekte yderligere at forege sadan en kvalificeret
deltagelse i et kreditinstitut med det resultat, at vedkommendes andel af
stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pa eller overstiger 20%, 30%
eller 50%, eller at kreditinstituttet derved bliver vedkommendes datterselskab, (i det
folgende benavnt "den patenkte erhvervelse"), forinden skriftligt skal underrette de
kompetente myndigheder for det kreditinstitut, hvori de enten seger at erhverve eller
forege en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den kapitalandel, der patankes
erhvervet, og de relevante oplysninger, der er omhandlet i artikel 19a, stk. 4.
Medlemsstaterne kan undlade at anvende tersklen pa 30%, hvis de anvender en

teerskel pa en tredjedel i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.

+

EUT: Indsat venligst nummer og ref. pa dette direktiv.
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2. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle omstendigheder senest
to arbejdsdage efter modtagelsen af underretningen eller i forbindelse med eventuel
efterfolgende modtagelse af de i stk. 3 omhandlede oplysninger skriftligt

modtagelsen heraf over for den pataenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pa hgjst tres arbejdsdage fra datoen for den
skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen og alle de dokumenter, som
medlemsstaten kraver vedlagt underretningen pa grundlag af listen i artikel 19a,

stk. 4, (i det folgende benaevnt "vurderingsperioden"), til at foretage den i artikel 19a,

stk. 1, omhandlede vurdering, (i det folgende benavnt "vurderingen").

De kompetente myndigheder underretter den pataenkte erhverver om den dato, hvor

vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af modtagelsen.

3. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lgbet af vurderingsperioden, men
ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i vurderingsperioden, anmode om
yderligere oplysninger, der matte veere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne
anmodning skal fremsattes skriftligt og precisere, hvilke supplerende oplysninger

der er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplysninger og
modtagelsen af svar herpé fra den pataenkte erhverver afbrydes vurderingsperioden.
Afbrydelsen mé ikke overstige tyve arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger
om oplysninger fra de kompetente myndigheders side om at supplere eller precisere
oplysningerne athenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfore

en afbrydelse af vurderingsperioden.
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De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som navnt i stk. 3, andet

afsnit, i indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte erhverver er:
a)  placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Faellesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette
direktiv eller direktiv 85/611/EQF", 92/49/E@F ", 2002/83/EF ", 2004/39/EF
samt 2005/68/EF .
Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af deres vurdering at gere
indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden for en frist pa to arbejdsdage
og uden at overskride vurderingsperioden, underrette den patenkte erhverver
skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning. Med forbehold af den
nationale lovgivning kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentliggeres
en passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en medlemsstat
i at lade den kompetente myndighed offentliggere en sddan begrundelse, uden at den

patenkte erhverver har anmodet herom.

Gor de kompetente myndigheder ikke i lobet af vurderingsperioden skriftligt

indsigelse mod den pétenkte erhvervelse anses den for at veere godkendt.
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7.  De kompetente myndigheder kan fastsatte en maksimumsperiode for afslutningen af

den patenkte erhvervelse og om nedvendigt forlenge denne.

8.  Medlemsstaterne ma ikke indfore krav om underretning af de kompetente
myndigheder eller de kompetente myndigheders godkendelse vedrerende direkte
eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere

end kravene 1 dette direktiv.

Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest @&ndret
ved direktiv 2005/1/EF.

*k

Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring
(tredje skadesforsikringsdirektiv) (EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1). Senest a&ndret ved
direktiv 2007/.../EF*

**%  Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om
livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1). Senest @ndret ved direktiv
2007/.../EF+

**%% Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om
genforsikringsvirksomhed (EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1). Andret ved direktiv
2007/.../EF+".

EUT: Indsat venligst nummeret pa dette direktiv.
EUT: Indsat venligst nummeret pa dette direktiv.
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3) Folgende artikler indsattes:
"Artikel 19a

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underretning og de i
artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de kompetente myndigheder for
at sikre en sund og forsigtig forvaltning af det kreditinstitut, hvori der patenkes en
erhvervelse, og under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pé kreditinstituttet den patenkte erhververs egnethed og den patankte

erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende kriterier:
a)  den pétenkte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som kommer til at lede

kreditinstituttet som folge af den patenkte erhvervelse
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d)

den pétenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iser i forhold til
den type forretninger, der forfolges eller pataenkes forfulgt i det kreditinstitut,

hvori der patenkes en erhvervelse

om kreditinstituttet kunne overholde og fortsatte med at overholde
tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i givet fald andre direktiver,
serlig direktiv 2000/46/EF, 2002/87/EF og 2006/49/EF, navnlig om den
koncern, som selskabet kommer til at indga i, har en struktur, der gor det
muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv udveksling af
oplysninger mellem de kompetente myndigheder samt at fastsl, hvordan

ansvaret skal fordeles mellem de kompetente myndigheder

om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétenkte erhvervelse at
formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, jf. artikel 1 1
direktiv 2005/60/EF", forekommer eller forseges eller er forekommet eller er

blevet forsagt, eller at den patenkte erhvervelse vil kunne oge risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod den pataenkte erhvervelse,

hvis der er rimelige grunde dertil pa baggrund af kriterierne 1 stk. 1, eller de af den

patenkte erhverver afgivne oplysninger ikke er fyldestgerende.
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3.  Medlemsstaterne mé hverken pélegge forhandsbetingelser vedrerende storrelsen af
den kapitalandel, der skal erhverves, eller tillade deres kompetente myndigheder at

vurdere den patenkte erhvervelse ud fra markedets ekonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er nedvendige for at
foretage vurderingen, og som skal stilles til radighed for de kompetente myndigheder
pa tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 19, stk. 1. Omfanget af
de nedvendige oplysninger skal sta i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter arten
af den patankte erhverver og den pataenkte erhvervelse. Medlemsstaterne ma ikke

forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmessig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller flere pataenkte
erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i det samme kreditinstitut,
skal den uanset artikel 19, stk. 2, 3 og 4, behandle alle de patenkte erhververe uden
forskelsbehandling.

Artikel 19b

1.  De relevante kompetente myndigheder arbejder i teet samrad med hinanden om

vurderingen, hvis den pataenkte erhverver er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrationsselskab, jf.
artikel 1a, nr. 2, 1 direktiv 85/611/E@F, (i det folgende benavnt
"administrationsselskab for et investeringsinstitut"), der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der patenkes en

erhvervelse
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b)  moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et
administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat eller i en anden sektor end den, hvori der pataenkes en

erhvervelse, eller

c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut,
der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end

den, hvori der patenkes en erhvervelse.

2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse alle oplysninger,
som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I denne forbindelse videregiver de
kompetente myndigheder efter anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og
videregiver pa eget initiativ alle vaesentlige oplysninger. En beslutning truffet af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til det kreditinstitut, hvori
erhvervelsen pataenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller forbehold, som den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for den pétenkte erhverver, har givet udtryk

for.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af 25.11.2005, s.
15).".
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4) Artikel 20 affattes sdledes:
"Artikel 20

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person, der patenker direkte
eller indirekte at opgive en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut, forinden skriftligt skal
underrette de kompetente myndigheder herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver fysisk eller juridisk person skal ligeledes
underrette de kompetente myndigheder, hvis den pageldende har til hensigt at formindske
sin kvalificerede deltagelse sd meget, at hans andel af stemmerettigheder eller
kapitalandele nér ned under en terskel pa 20%, 30% eller 50%, eller at kreditinstituttet
opherer med at vere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan undlade at
anvende taersklen pa 30%, hvis de anvender en taerskel pa en tredjedel i henhold til

artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF."
5) Artikel 21, stk. 3, affattes saledes:

"3.  Ved bestemmelse af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som led i artikel 19
og 20 og nervarende artikel er opfyldt, tages de stemmerettigheder, der er naevnt i
artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF, samt betingelserne for ssmmenlagning heraf i
det nevnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i betragtning.
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Ved bestemmelsen af, om kriterierne for en kvalificeret deltagelse som omhandlet i
denne artikel er opfyldt, tager medlemsstaterne ikke hensyn til stemmerettigheder
eller aktier, som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som folge
af at de har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af
finansielle instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse i bilag I, afsnit A, nr. 6, i
direktiv 2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller p&4 anden
made anvendes til at gribe ind 1 udstederens ledelse, dels tidligst afhendes et ar efter

erhvervelsen."
6) I artikel 150, stk. 2, indsettes folgende litra:

"f) tilpasning af de i artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage hensyn til den

fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv."

Artikel 6

Revision

Senest den ..." vurderer Kommissionen i samarbejde med medlemsstaterne anvendelsen af
narverende direktiv og foreleegger en rapport for Europa-Parlamentet og Radet med eventuelle

forslag.

Toogfyrre maneder efter dette direktivs ikrafttraeden.
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Artikel 7

Gennemforelse

Medlemsstaterne setter de nedvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at

efterkomme dette direktiv senest den ...". De underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. De naermere regler for

henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter,

som de udsteder pa det omréde, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 8
Ikrafttreeden

Dette direktiv traeder i kraft pa dagen for offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions
Tidende.

Den vurderingsprocedure, der anvendes i forbindelse med patenkte erhvervelser, som der i
henhold til artikel 1, stk. 2, artikel 2, stk. 2, artikel 3, stk. 2, artikel 4, stk. 2, og artikel 5,
stk. 2, er givet underretning om til de kompetente myndigheder, inden de nedvendige love
og administrative bestemmelser for at efterkomme dette direktiv sattes i kraft,
gennemfores efter geeldende national lovgivning i medlemsstaterne pa tidspunktet for

underretningen.

Atten maneder efter dette direktivs ikrafttreeden.
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Artikel 9

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfaerdiget i Bruxelles, den
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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