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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI
ta'15.12.2025

li tistabbilixxi I-qafas ghal operazzjonijiet ta’ tehid b’self, dejn u gestjoni tal-likwidita
tal-Unjoni f1-2026 skont l-istrategija ta’ finanzjament diversifikata

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,
Wara li kkunsidrat it-Trattat Ii jistabbilixxi I-Komunita Ewropea tal-Energija Atomika,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE, Euratom) 2024/2509 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-23 ta’ Settembru 2024 dwar ir-regoli finanzjarji applikabbli ghall-bagit generali
tal-Unjoni (riformulazzjoni)!, u b’mod partikolari 1-Artikolu 224 tieghu,

Wara 1i kkunsidrat id-Dec¢izjoni tal-Kunsill (UE, Euratom) 2020/2053 tal-14 ta’ Di¢embru
2020 dwar is-sistema tar-rizorsi proprji tal-Unjoni Ewropea u li thassar id-Decizjoni
2014/335/UE, Euratom?, u b’mod partikolari 1-Artikolu 5(1), il-punt (a) tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 3 tad-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE, Euratom)
2023/2825° jipprevedi 1-adozzjoni ta’ decizjoni qafas dwar it-tehid b’self, id-dejn u 1-
gestjoni tal-likwidita 1i tistabbilixxi ¢erti limiti massimi ghall-operazzjonijiet ta’ tehid
b’self u ta’ gestjoni tad-dejn u taghti l-awtorizzazzjoni ghal operazzjonijiet ta’ gestjoni
tal-likwidita, li jistghu jigu konkluzi matul is-sena kalendarja fl-implimentazzjoni tal-
istrategija ta’ finanzjament diversifikata stabbilita f’konformita mal-Artikolu 224 tar-
Regolament (UE, Euratom) 2024/2509. Abbazi ta’ dan, huwa mehtieg 1i tigi adottata
decizjoni annwali ta’ tehid b’self ghall-2026.

(2) Ghall-2026, huwa mehtieg li jigu stabbiliti I-limiti massimi ghall-operazzjonijiet ta’
tehid b’self u l-operazzjonijiet ta’ gestjoni tad-dejn billi jigu ddeterminati l-ammonti
massimi ta’ finanzjament fuq terminu twil u qasir, il-maturita medja tal-finanzjament
fuq terminu twil tal-Unjoni u limitu ghall-ammont ghal kull hrug.

3) Jenhtieg li I-htigijiet ta’ finanzjament, tul iz-Zmien, jigu ssodisfati permezz tal-hrug ta’
strumenti ta’ finanzjament fuq terminu twil. L-ammont massimu ta’ finanzjament fuq
terminu twil ghall-2026 jenhtieg li jkun ibbazat fuq l-ammonti tal-izborzi progettati
kkomunikati mill-uffi¢jali tal-awtorizzazzjoni tal-programm lid-Direttorat Generali
ghall-Bagit f’konformita mal-Artikolu 5(2) u (3) tad-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni
(UE, Euratom) 2023/2825.

(4) I1-htigijiet ta’ finanzjament f1-2026 huma primarjament xprunati mill-iskeda ta’ Zborzi
taht il-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (RRF) stabbilita bir-Regolament (UE)

1 GU L, 2024/2509, 26.9.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j

2 GU L 424, 15.12.2020, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/0j
3 GU L, 2023/2825, 18.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j
1
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2021/241 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*. Il-htigijiet ta’ finanzjament ghall-
RRF ikkunsidrati ghall-finijiet ta’ din id-Dec¢izjoni jirriflettu l-ahhar ammonti
maghrufa fiz-zmien tal-adozzjoni wara l-ahhar revizjonijiet tal-pjanijiet ghall-irkupru
u r-reziljenza tal-Istati Membri.

Il-prefinanzjament u 1-finanzjament ulterjuri ta’ self taht l-istrument ta’ Azzjoni ghas-
Sigurta tal-Ewropa (SAFE, Security Action for Europe) se jzidu mal-htigijiet ta’
finanzjament f1-2026. Fl-ahhar nett, bonds ghal ammont ta> EUR 33 biljun, mahruga
taht l-istrategija ta’ finanzjament diversifikata mill-2021, se jimmaturaw f1-2026 u
jehtieg 11 jigu ffinanzjati mill-gdid.

Sabiex tigi zgurata l-kopertura tal-htigijiet ta’ zborz ghall-programmi kollha taht 1-
istrategija ta’ finanzjament diversifikata, jenhtieg li din id-Decizjoni tkun bizzejjed
ukoll biex tkopri programmi godda ta’ assistenza finanzjarja li jigu adottati wara d-
dhul fis-sehh taghha. Minhabba l-in¢ertezza dwar l-ammonti finali mehtiega ghall-
programmi stabbiliti u biex jigu indirizzati htigijiet mhux previsti, jehtieg li tigi
riflessa rizerva ta’ prekawzjoni fil-limiti massimi.

Flimkien mal-flussi ta’ hrug, l-ippjanar tal-finanzjament tal-Unjoni fl-2026 jenhtieg li
jqis ukoll il-flussi ta’ dhul i jirrizultaw minn hlas lura bikri tas-self tal-Mekkanizmu
Ewropew ta’ Stabbilizzazzjoni Finanzjarja (EFSM, European Financial Stabilisation
Mechanism). Il-bidla rec¢enti fid-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni (UE, Euratom)
2023/2825 tippermetti lill-Unjoni timplimenta tali ripagamenti bikrija bhala parti mill-
istrategija ta’ finanzjament taghha. Id-Decizjoni Annwali ta’ Tehid ta’ Self attwali tqis
il-hlas lura bikri sa EUR 10 biljun. Dawn l-influssi jistghu jintuzaw biex titnaqqas il-
htiega ghal hrug gdid ta’ dejn biex jigu ffinanzjati programmi ohra.

Abbazi ta’ dawn il-htigijiet ta’ finanzjament ikkombinati, huwa xieraq li jigi stabbilit
l-ammont massimu ghall-finanzjament ghat-tul f1-2026 fil-livell ta> EUR 200 biljun.
Dan l-ammont massimu huwa stabbilit filwaqt li jitqiesu l-htigijiet previsti ta’
pagament u ta’ rifinanzjament f1-2026, b’kunsiderazzjoni ghall-htigijiet potenzjali ta’
finanzjament li jridu jigu koperti minn finanzjament fuq terminu qasir. Dak 1-ammont
jista’ jagbez b’margni limitat il-miri ta’ finanzjament li se jigu kkomunikati lis-suq
permezz ta’ pjanijiet ta’ finanzjament ta’ sitt xhur. Il-volumi fil-mira kkomunikati
permezz ta’ dawk il-pjanijiet jirrapprezentaw il-gwida kkunsidrata tal-Kummissjoni
lill-investituri dwar il-hrug intenzjonat matul perjodu li gej.

Sabiex jigu ssodisfati 1-htigijiet kbar ta’ finanzjament li jirrizultaw mill-ghadd dejjem
jikber ta’ programmi li jiddependu fuq il-hrug ta’ Bonds tal-UE ghall-finanzjament, il-
finanzjament fuq terminu twil jenhtieg li jigi kkomplementat minn finanzjament fuq
terminu qasir, bhal fis-snin precedenti u f’livell addizzjonali f1-2026. Minhabba 1-
incertezzi li fadal dwar l-ammonti mehtiega ghal xi programmi ta’ finanzjament, fl-
2026 se jkun hemm dipendenza akbar fuq finanzjament fuq terminu qasir. II-
finanzjament fuq terminu qasir jevita 1-kosti tas-servizz tad-dejn fuq terminu twil u
ghalhekk huwa soluzzjoni ta’ finanzjament aktar effi¢jenti ghall-komponent incert tal-
htigijiet ta’ finanzjament, 1i huwa aktar gholi fI-2026 meta mqabbel mas-snin
precedenti. Madankollu, dipendenza akbar fuq finanzjament fuq terminu qasir izzid 1-
esponiment tal-Unjoni ghal Zidiet fir-rati tal-imghax u ghalhekk jenhtieg li tintuza biss
b’mod tranzitorju u biex tigi indirizzata l-inCertezza dwar il-htigijiet eventwali ta’

Ir-Regolament (UE) 2021/241 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Frar 2021 1i jistabbilixxi
1-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (GUL 57, 18.02.2021, p. 17,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j).
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finanzjament fit-tul matul is-sena. Jenhtieg li jigi ffissat limitu massimu ta’ EUR 100
biljun ghal kreditu pendenti taht il-programm ta’ Kambjali tal-UE u ghodod simili
ohra biex jigu ssodisfati I-htigijiet ta’ likwidita fuq terminu qasir bhalma huma linji ta’
kreditu.

Minbarra I-ammonti migbura permezz tal-programm ta’ Kambjali tal-UE, jenhtieg li
jigi stabbilit limitu separat ghall-finanzjament fuq terminu gasir migbur permezz ta’
tranzazzjonijiet tas-suq monetarju garantiti (tranzazzjonijiet ta’ retroriakkwist biex
jipprovdu mezz addizzjonali ta’ mobilizzazzjoni tal-likwidita kif mehtieg). Ghalhekk
huwa xieraq li jigi stabbilit ammont pendenti massimu ta’ EUR 80 biljun ta’ titoli tal-
Unjoni biex jinzammu f’isimhom stess u jintuzaw biex jingabar finanzjament
temporanju.

Jenhtieg li jigi stabbilit I-ammont pendenti massimu ghal kull hrug, li jirrifletti r-riskju
ta’ koncentrazzjoni fil-maturita. Sabiex l-operazzjonijiet ta’ finanzjament fuq terminu
twil tal-Kummissjoni jintlagghu b’mod pozittiv, il-maturitd massima ghal kull hrug
jenhtieg li tkun gholja bizzejjed biex tiffavorixxi 1-likwidita tal-bonds mahruga, sabiex
jitnaqqsu l-kostijiet billi jigi attirat l-interess ta’ aktar investituri.

Sabiex tigi ffacilitata 1-implimentazzjoni tal-programm tal-bonds f1-2026, I-ammont
massimu ghal kull hrug jenhtieg li jigi stabbilit ghal EUR 25 biljun.

Jenhtieg li l-maturitd medja massima tal-finanzjament fuq terminu twil tizgura
bizzejjed flessibbilta fl-implimentazzjoni tal-programmi koperti mill-istrategija ta’
finanzjament diversifikata sabiex tattira d-domanda tal-investituri filwaqt li tirrispetta
l-limiti marbuta mal-kapacitajiet bagitarji biex ikopru l-obbligazzjonijiet kontingenti.
Filwaqt li jitqiesu l-kundizzjonijiet attwali tas-suq, l-interess mill-investituri fl-ispettru
tal-maturita u l-kapacitajiet bagitarji disponibbli, il-maturita medja massima tal-
finanzjament fuq terminu twil fil-hrug jenhtieg li tigi stabbilita ghal 17-il sena.

Il-bilan¢i tal-flus kontanti jistghu jakkumulaw fil-kont tal-Kummissjoni fil-Bank
Centrali Ewropew meta I-izborzi jaqghu lura mill-iskeda ppjanata u l-pass relatat tal-
hrug. Jenhtieg li 1-Kummissjoni tkun tista’ tibni bilan¢i tal-flus b’mod proattiv sabiex
tissodisfa 1-htigijiet kbar ta’ Zborz fuq perjodu estiz. Jenhtieg li -Kummissjoni tkun
awtorizzata tiggestixxi b’mod attiv kwalunkwe ammont li jagbez il-partecipazzjonijiet
prudenzjali ta’ flus kontanti, kif definit fl-Artikolu 2(7) tad-Decizjoni ta’
Implimentazzjoni (UE, Euratom) 2023/2825. Jenhtieg li l-possibbilta li jitwettqu
operazzjonijiet ta’ gestjoni tal-likwidita f1-2026 tkun awtorizzata, sabiex il-likwidita
eccessiva tigi gestita b’mod effettiv. Din l-awtorizzazzjoni tippermetti lill-
Kummissjoni zzomm pozizzjonijiet miftuha li jestendu ghas-sena kalendarja ta’ wara.
Dan jenhtieg 1i jigi implimentat abbazi tal-istrategija ta’ gestjoni tal-likwidita
msemmija fl-Artikolu 8(3) tad-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni (UE, Euratom)
2023/2825.

MT



IDDECIDIET KIF GEJ:

Artikolu uniku

1. Mill-1 ta’ Jannar 2026 sal-31 ta’ Dicembru 2026 il-Kummissjoni ghandha
timplimenta operazzjonijiet fi hdan il-qafas u 1-limiti li gejjin:

(a) ghal finanzjament fuq terminu twil, sa ammont massimu ta’ EUR 200 biljun, li
jista’ jintuza ghall-izborzi taht programmi ta’ assistenza finanzjarja ezistenti kif
ukoll ghal programmi ta’ assistenza finanzjarja li jidhlu fis-sehh 1-2026;

(b) ghal finanzjament fuq terminu qasir, sa ammont pendenti massimu ta’ EUR
100 biljun fi kreditu pendenti fi kwalunkwe mument partikolari, inkluz mill-

hrug ta’ Kambjali tal-UE u strumenti ohra ta’ finanzjament fuq terminu qasir
izda eskluzi tranzazzjonijiet ta’ riakkwist;

(c) ghal tranzazzjonijiet ta’ riakkwist skont il-paragrafu 4 sa ammont massimu ta’

EUR 80 biljun.
2. L-ammont massimu ghal kull hrug ta’ finanzjament fuq terminu twil ghandu jkun
EUR 25 biljun.
3. [I-maturita medja massima ta’ finanzjament fuq terminu twil ghandha tkun 17-il
sena.
4. L-ammont pendenti massimu ta’ hrug proprju li jista’ jinzamm f’isimhom stess ghall-

fini tat-twettiq ta’ tranzazzjonijiet ta’ riakkwist sabiex jigi appoggat is-suq
sekondarju f’titoli tal-Unjoni jew biex jigi mobilizzat finanzjament fuq terminu qasir
ghandu jkun ta’ EUR 80 biljun 1-2026.

5. Meta l-ammont fil-kont imsemmi fl-Artikolu 14 tad-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni
(UE, Euratom) 2023/2825 jagbez l-ammont mehtieg ghar-rizervi prudenzjali ta’ flus
kontanti kif definit fl-Artikolu 2(7) ta’ dik 1d-Dec¢izjoni, il-Kummissjoni tista’
timplimenta operazzjonijiet ta’ gestjoni tal-likwidita f’konformita mal-Artikolu § ta’
dik 1id-Dec¢izjoni ta’ Implimentazzjoni. Dan ghandu jippermetti wkoll lill-
Kummissjoni timmaniggja operazzjonijiet ta’ likwidita li d-data ta’ maturita taghhom
taga’ fis-sena kalendarja ta’ wara.

Maghmul fi Brussell, 15.12.2025

Ghall-Kummissjoni
Piotr SERAFIN
Membru tal-Kummissjoni
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