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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS
(15.12.2025.),

ar ko izveido satvaru Savienibas aiznémumu, parada un likviditates parvaldibas
operacijam 2026. gada saskana ar diversificétas finanséSanas stratégiju

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,
nemot véra Eiropas Atomenergijas kopienas dibinasanas ligumu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES, Euratom) 2024/2509 (2024. gada
23. septembris) par finanSu noteikumiem, ko piem&ro Savienibas vispar€jam budzetam
(parstradata redakcija)!, un jo Ipasi tas 224. pantu,

nemot véra Padomes Lémumu (ES, Euratom) 2020/2053 (2020. gada 14. decembris) par
Eiropas Savienibas paSu resursu sistému un ar ko atcel Lémumu 2014/335/ES, Euratom? un jo
1pasi ta 5. panta 1. punkta a) apakSpunktu,

ta ka:

1) Komisijas Istenoanas lémuma (ES, Euratom)2023/2825° 3.panta ir paredzéts
pienemt aiznemsSanas, parada un likviditates parvaldibas satvara l€mumu, kura
ietvertas noteiktas ikgadgjas maksimalas robezvertibas aiznp@mumu un parada
parvaldibas operacijam un pieskirtas atlaujas attieciba uz likviditates parvaldibas
operacijam, ko var uzsakt kalendara gada laika, istenojot diversificétas finans€Sanas
stratégiju, kas noteikta saskana ar Regulas (ES, Euratom) 2024/2509 224. pantu. Uz §a
pamata ir japienem ikgadgjais aiznemsanas lémums par 2026. gadu.

2) Ir janosaka maksimalas robezveértibas aiznémumu un parada parvaldibas operacijam
2026. gadam, nosakot ilgtermina un Tistermina finans€juma maksimalas summas,
Savienibas ilgtermina finans€juma vid&o terminu un katras emisijas summas
robezvertibu.

3) Finans€juma vajadzibas laika gaita blitu jaapmierina, emitgjot ilgtermina finanséSanas
instrumentus. Ilgtermina finans€juma maksimala summa 2026. gadam biitu janosaka,
pamatojoties uz prognoze€tajam izmaksas summam, ko programmas kreditrikota;ji
pazinojusi BudZeta generaldirektoratam saskana ar IstenoSanas Iémuma (ES,
Euratom) 2023/2825 5. panta 2. un 3. punktu.

4) Finans€juma vajadzibas 2026. gada galvenokart nosaka izmaksaSanas grafiks saskana
ar AtveseloSanas un noturibas mehanismu (ANM), kas izveidots ar Eiropas

1 OV L, 2024/2509, 26.9.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j.
2 OV L 424, 15.12.2020., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/0j.
3 OV L, 2023/2825, 18.12.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j.
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Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2021/241%. ANM finanséjuma vajadzibas, kas
nemtas veéra S$aja 1émuma, atspogulo jaunakas summas, kas zinamas pienemsSanas
laika, pec dalibvalstu atveseloSanas un noturibas planu pedgjas parskatiSanas.

Aizdevumu prieks$finans€jums un papildu finans€jums saskana ar instrumentu “Riciba
Eiropas drosibas laba” (SAFE) palielinas finans€juma vajadzibas 2026. gada.
Visbeidzot, obligacijam 33 miljardu EUR apméra, kas emitétas kop§ 2021. gada
saskana ar diversificéto finans€$anas stratégiju, termins beigsies 2026. gada, un tas ir
jarefinansg.

Lai nodroSinatu izmaksu vajadzibu segSanu visam diversificétas finans€Sanas
stratégijas programmam, §im l€émumam vajadz&tu but ari pietickamam, lai aptvertu
jaunas finansialas palidzibas programmas, kas pienemtas péc ta staSanas speka. Nemot
veéra neskaidribu par galigajam summam, kas vajadzigas izveidotajam programmam,
un lai reagétu uz neparedz&étam vajadzibam, maksimalajos apjomos ir jaatspogulo
piesardzibas rezerve.

Lidztekus izejoSajam naudas plismam Savienibas finanséjuma planoSana 2026. gada
biitu janem vera arT ienako$as naudas plusmas, kas izriet no Eiropas finansu
stabilizacijas mehanisma (EFSM) aizdevumu pirmstermina atmaksas. Nesenas
izmainas IstenoSanas léemuma (ES, Euratom) 2023/2825 lauj Savienibai Tstenot $adu
pirmstermina atmaksu ka dalu no savas finanséSanas stratégijas. Saja ikgadgja
aiznemsanas l€émuma ir nemta vera pirmstermina atmaksa Iidz 10 miljardu EUR
apméra. Sis ienako$as naudas plismas var izmantot, lai samazinatu vajadzibu péc
jaunas parada vertspapiru emisijas citu programmu finans€Sanai.

Pamatojoties uz §im kombinétajam finans€juma vajadzibam, ir lietderigi 2026. gada
maksimalo ilgtermina finansgjuma summu noteikt 200 miljardu EUR apméra. Si
maksimala summa ir noteikta, nemot véra prognozetas maksajumu un refinansésanas
vajadzibas 2026. gada un iesp&jamas finans€juma vajadzibas, kas jaapmierina no
istermina finans€juma. Min&ta summa var nedaudz parsniegt finans€juma
meérkraditajus, kas tiks pazinoti tirgum seSu ménesu finanséSanas planos. Ar minétajos
planos pazinotajiem mérkapjomiem Komisija sniedz ievirzi investoriem par
planotajam emisijam nakamaja perioda.

Lai apmierinatu lielas finans€juma vajadzibas, kas izriet no pieaugosa to programmu
skaita, kuru finans€Sanai ir nepiecieSamas ES obligaciju emisijas, ilgtermina
finans€jums 2026. gada vél lielaka apméra, neka tas bija ieprieks€jos gados, bitu
japapildina ar Tstermina finanséjumu. Nemot véra atlikuSas neskaidribas par summam,
kas vajadzigas dazam finans€Sanas programmam, 2026. gada vairak tiks izmantots
istermina finans&jums. Istermina finansgjums lauj izvairities no ilgtermina parada
apkalpoSanas izmaksam, tapéc tas ir efektivaks finanséSanas risinajums finanséjuma
vajadzibu neskaidrajam komponentam, kas 2026. gada ir lielaks neka ieprieksg€jos
gados. Tomér Tstermina finans€juma plaSaka izmantoSana palielina Savienibas
atkaribu no procentu likmju pieauguma, tap€c tas biitu jaizmanto tikai 1slaicigi un lai
risinatu problému saistiba ar neskaidribu par iespgjamam ilgtermina finans€juma
vajadzibam gada laika. Istermina likviditates vajadzibu apmierinaSanai, pieméram,
kreditliniju izmantoSanai, ES paradzimju programmas un citu lidzigu instrumentu

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/241 (2021. gada 12. februaris), ar ko izveido
AtveseloSanas un noturibas mehanismu (OV L 57, 18.2.2021., 17. lpp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j).
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ietvaros nedzesto kreditsaistibu maksimala summa biitu janosaka 100 miljardu EUR
apmera.

Papildus summam, kas piesaistitas, izmantojot ES paradzimju programmu, bitu
janosaka atseviska robezvertiba Tstermina finans€jumam, kas piesaistits ar
nodroSinatiem naudas tirgus darfjumiem (reversa repo darfjumiem noliika vajadzibas
gadijuma nodrosinat papildu Iidzeklus likviditates mobilizéSanai). Tapéc ir lietderigi
Savienibas veértspapiru maksimalo nedz€sto summu, ko tur paSas varda un izmanto
pagaidu finans€juma piesaistiSanai, noteikt 80 miljardu EUR apméra.

Biitu janosaka maksimala nedz@sta summa uz vienu emisiju, kas atspogulo
koncentracijas risku termina beigas. Lai panaktu pozitivu skatijumu uz Komisijas
ilgtermina finanséSanas operacijam, katras emisijas maksimalajam terminam vajadzetu
biit pietickami ilgam nolika veicinat emitéto obligaciju likviditati un tadgjadi
samazinat izmaksas, piesaistot lielaku skaitu investoru.

Lai atvieglotu obligaciju programmas 1stenosanu 2026. gada, maksimala summa katrai
emisijai biitu janosaka 25 miljardu EUR apmeéra.

Ilgtermina finans&juma maksimalajam vidéjam terminam biitu janodroSina pietickama
elasttba to programmu TistenoSana, uz kuram attiecas diversificéta finanséSanas
stratégija, lai piesaistitu investoru pieprasijumu, vienlaikus ievérojot robezvértibas
attieciba uz budzetsp€jam iesp&jamo saistibu segSanai. Nemot vera pasreizgjos tirgus
apstaklus, investoru interesi visa terminu spektra un pieejamas budzetsp€jas, bitu
janosaka, ka ilgtermina finans€juma maksimalais vidgjais termin§ emisijas bridi ir
17 gadi.

Ja izmaksa tiek veikta noveloti salidzinajuma ar planoto grafiku un attiecigo emisiju
ritmu, Komisijas konta Eiropas Centralaja banka var uzkraties naudas atlikumi.
Komisijai vajadz€tu bt iesp€jai proaktivi veidot naudas atlikumus, lai ilgaka
laikposma spétu segt lielas izmaksas. Komisijai vajadz€tu biit pilnvarotai aktivi
parvaldit visas summas, kas parsniedz prudencialos naudas tur&umus, kuri definéti
Istenosanas lémuma (ES, Euratom)2023/2825 2.panta 7.punkta. Biitu jasniedz
iespgja 2026. gada veikt likviditates parvaldibas operacijas, lai efektivi parvalditu
likviditates parpalikumu. Sadas pilnvaras lauj Komisijai saglabat atvértas pozicijas,
kas attiecas uz nakamo kalendaro gadu. Tas biitu jaisteno, pamatojoties uz likviditates
parvaldibas stratégiju, kas minéta IstenoSanas lémuma (ES, Euratom) 2023/2825
8. panta 3. punkta,
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IR NOLEMUSI SADI.

Vienigais pants

1. No 2026. gada 1. janvara lidz 2026. gada 31. decembrim Komisija 1steno operacijas,
ieverojot $adu satvaru un robezvertibas:

a) ilgtermina finans€jums maksimali 200 miljardu EUR apmera, ko var izmantot
izmaksai esoSo finansialas palidzibas programmu ietvaros, ka ar1 finansialas
palidzibas programmam, kas stajas speka 2026. gada;

b) istermina finans€jums nedzEsto kreditsaistibu izteiksm& maksimali 100
miljardu EUR apméra jebkura konkréta bridi, tostarp no ES paradzimju un citu
istermina finans€Sanas instrumentu emisijas, bet neieskaitot repo darijumus;

c) repo darjjumi saskana ar 4. punktu maksimali 80 miljardu EUR apmeéra.
2. Maksimala summa katrai ilgtermina finans€juma emisijai ir 25 miljardi EUR.
Maksimalais ilgtermina finans€juma vidgjais termins ir 17 gadi.

4. PaSas emisiju maksimala nedz@sta summa, ko var turét sava varda repo darfjumu
veikSanai, lai atbalstitu Savienibas vertspapiru sekundaro tirgu vai mobilizétu
istermina finans€jumu, 2026. gada ir 80 miljardi EUR.

5. Ja summa konta, kas minéts IstenoSanas lémuma (ES, Euratom) 2023/2825 14. panta,
parsniedz summu, kas nepiecieS$ama min&ta istenosanas 1€muma 2. panta 7. punkta
defin€tajiem prudencialajiem naudas turjumiem, Komisija var istenot likviditates
parvaldibas operacijas saskana ar minéta Istenosanas [@muma 8. pantu. Tas arT lauj
Komisijai parvaldit likviditates operacijas, kuru termin$ iekrit nakamaja kalendaraja
gada.

Briselg, 15.12.2025

Komisijas varda —
Piotr SERAFIN
Komisijas loceklis
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