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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS,

15.12.2025,

millega kehtestatakse mitmekesise rahastamise strateegia raames 2026. aastal tehtavate
liidu laenuvétmistehingute ja volahaldus- ning likviidsusjuhtimise toimingute raamistik

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Aatomienergiaithenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. septembri 2024. aasta méérust (EL,
Euratom) 2024/2509,! mis kisitleb liidu iildeelarve suhtes kohaldatavaid finantsreegleid
(uuesti sonastatud), eriti selle artiklit 224,

vottes arvesse ndukogu 14. detsembri 2020. aasta otsust (EL, Euratom) 2020/2053,% mis
kasitleb Euroopa Liidu omavahendite siisteemi ning millega tunnistatakse kehtetuks otsus
2014/335/EL, Euratom, eriti selle artikli 5 16ike 1 punkti a,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

€)

(4)

Komisjoni rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825%artikliga 3 on ette nihtud
laenuvotmise, volahalduse ja likviidsusjuhtimise raamistiku vastuvdtmine;
raamistikuga kehtestatakse laenuvotmis- ja  volahaldustoimingutele teatavad
maksimaalsed iga-aastased piirmddrad ning antakse luba likviidsusjuhtimise
toiminguteks, mida saab teha kalendriaasta jooksul méiiruse (EL, Euratom) 2024/2509
artikli 224 kohaselt kehtestatud mitmekesise rahastamise strateegia rakendamiseks.
Selle pohjal tuleb 2026. aastaks votta vastu iga-aastane laenuvotmisotsus.

Laenuvdtmistehingutele ja volahaldustoimingutele on vaja kehtestada 2026. aastaks
maksimaalsed piirméddrad, méiidrates selleks kindlaks pikaajalise ja liithiajalise
rahastamise maksimumsummad, liidu pikaajalise rahastamise keskmise maksetdhtaja
ja maksimumsumma emissiooni kohta.

Rahastamisvajadused tuleks aja jooksul katta pikaajaliste rahastamisvahendite
emiteerimisega. Pikaajalise rahastamise maksimumsumma 2026. aastaks peaks
pohinema kavandatud véljamaksete summadel, mille programmi eelarvevahendite
kdsutajad on edastanud eelarve peadirektoraadile kooskdlas rakendusotsuse (EL,
Euratom) 2023/2825 artikli 5 15igetega 2 ja 3.

Rahastamisvajadused 2026. aastaks on peamiselt tingitud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu midrusega (EL) 2021/241* loodud taaste- ja vastupidavusrahastu

AW =

ELT L, 2024/2509, 26.9.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j.

ELT L 424, 15.12.2020, 1k 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/dec/2020/2053/0;.

ELT L, 2023/2825, 18.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. veebruari 2021. aasta médrus (EL) 2021/241, millega luuakse
taaste- ja vastupidavusrahastu (ELT L 57, 18.2.2021, Ik 17,
ELI: http://data.europa.ev/eli/reg/2021/241/0j).
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viljamaksete ajakavast. Kéesoleva otsuse kohaldamisel arvesse vdetud taaste- ja
vastupidavusrahastu rahastamisvajadused kajastavad vastuvdtmise ajal teadaolevaid
uusimaid summasid pdrast liikmesriikide taaste- ja vastupidavuskavade viimast
labivaatamist.

Laenude eelmaksed ja tdiendav rahastamine FEuroopa julgeolekumeetmete
rahastamisvahendi (SAFE) raames suurendavad 2026. aasta rahastamisvajadusi.
Lisaks on mitmekesise rahastamise strateegia raames alates 2021. aastast emiteeritud
33 miljardi euro vairtuses volakirju, mille maksetéhtpdev on 2026. aastal ja mis tuleb
refinantseerida

Selleks, et tagada koigi programmide védljamaksevajaduste katmine mitmekesise
rahastamise strateegia raames, peaks kdesolev otsus olema piisav ka uute
finantsabiprogrammide vajaduste katmiseks, mis voetakse vastu pdrast kdesoleva
otsuse joustumist. Vottes arvesse ebakindlust seoses kehtestatud programmide jaoks
vajalike 10plike summadega ja selleks, et katta ettenigematuid vajadusi, peavad
tilemmaérad sisaldama ohutusvaru.

Lisaks vahendite véljavoolule tuleks 2026. aastal liidu rahastamise kavandamisel
arvesse votta ka Euroopa finantsstabiilsusmehhanismi (EFSM) raames antud laenude
ennetdhtaegsest tagasimaksmisest tulenevaid laekumisi. Rakendusotsuse (EL,
Euratom) 2023/2825 hiljutine muutmine voimaldab liidul rakendada selliseid
ennetéhtaegseid tagasimakseid oma rahastamisstrateegia osana. Kéesolevas iga-
aastases laenuvdtmisotsuses voetakse arvesse ennetdhtaegseid tagasimakseid kuni 10
miljardi euro ulatuses. Neid lackumisi saab kasutada selleks, et vihendada vajadust
emiteerida uusi volakirju muude programmide rahastamiseks.

Nende kombineeritud rahastamisvajaduste pohjal on asjakohane méiérata pikaajalise
rahastamise maksimumsummaks 2026. aastal 200 miljardit eurot. Maksimumsumma
kindlaksmédramisel voetakse arvesse 2026. aastaks prognoositavaid makse- ja
refinantseerimisvajadusi, pidades silmas vdimalikke rahastamisvajadusi, mis tuleb
katta liihiajalise rahastamise kaudu. Kdnealune summa voib piiratud ulatuses iiletada
rahastamiseesmaérke, millest teavitatakse turgu pooleaastaste rahastamiskavade kaudu.
Konealuste kavade kaudu teatavaks tehtud sihtsummad kujutavad endast komisjoni
suuniseid investoritele tuleva ajavahemiku jooksul kavandatavate emissioonide kohta.

Selleks et rahuldada suuri rahastamisvajadusi, mille pdhjuseks on asjaolu, et iiha
rohkemate programmide rahastamine soltub ELi pikaajaliste  volakirjade
emiteerimisest, tuleks pikaajalist rahastamist tdiendada liihiajalise rahastamisega, nagu
varasematel aastatel, ja 2026. aastal tdiendavas ulatuses. Arvestades mdne
rahastamisprogrammi jaoks vajalike summade osas valitsevat ebakindlust, toetutakse
2026. aastal rohkem liihiajalisele rahastamisele. Liihiajaline rahastamine voimaldab
viltida pikaajalisi vOla teenindamise kulusid ja on seega tohusam rahastamislahendus
rahastamisvajaduste ebakindla komponendi puhul, mis on 2026. aastal eelmiste
aastatega voOrreldes suurem. Suurem soltuvus liihiajalisest rahastamisest suurendab
siiski liidu haavatavust intressimddrade tdusu suhtes ning seetdttu tuleks lithiajalist
rahastamist kasutada iiksnes ajutiselt ja selleks, et vihendada aasta jooksul tekkida
voivate pikaajaliste rahastamisvajadustega seotud ebakindlust. Liihiajaliste
likviidsusvajaduste rahuldamiseks tuleks ELi liihiajaliste volakirjade programmi ja
muude sarnaste vahendite, nditeks krediidiliinide, tagasimaksmata krediidi
maksimumsummaks kehtestada 100 miljardit eurot.

Lisaks ELi liihiajaliste vdlakirjade programmi kaudu kogutud summadele tuleks
kehtestada eraldi piirméédr tagatud rahaturutehingute kaudu saadud liihiajalisele
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rahastamisele (poordrepotehingud, millega pakutakse vajaduse korral tidiendavaid
vahendeid likviidsuse kasutuselevotmiseks). Seetdttu on asjakohane kehtestada liidu
vadrtpaberite maksimaalseks tagasimaksmata summaks 80 miljardit eurot, mida voib
hoida oma kontol ja kasutada ajutise rahastuse hankimiseks.

Kehtestada tuleks maksimaalne tagasimaksmata summa emissiooni kohta, mis
kajastab kontsentratsiooniriski maksetdhtajal. Selleks et komisjoni pikaajalised
rahastamistoimingud leiaksid soodsa vastuvotu, peaks maksimaalne maksetdhtacg
emissiooni kohta olema piisavalt pikk, et soodustada emiteeritud vdlakirjade
likviidsust, nii et see vdhendaks kulusid ja meelitaks ligi rohkem investoreid.

Volakirjaprogrammi rakendamise hdlbustamiseks 2026. aastal peaks maksimaalne
summa emissiooni kohta olema 25 miljardit eurot.

Pikaajalise rahastamise maksimaalne keskmine maksetihtacg peaks tagama
mitmekesise rahastamise strateegiaga holmatud programmide rakendamisel piisava
paindlikkuse, et meelitada ligi investoreid, jirgides samal ajal fiskaalvoimekusega
seotud iilempiire, et tdita tingimuslikke kohustusi. Vottes arvesse praeguseid
turutingimusi, investorite huvi tdhtacgade 1dikes ja olemasolevat fiskaalvdoimekust,
peaks pikaajalise rahastamise maksimaalne keskmine maksetidhtacg emiteerimisel
olema 17 aastat.

Kui viéljamaksed jddvad kavandatud ajakavast ja sellega seotud emissioonitempost
maha, voivad komisjoni kontole Euroopa Keskpangas kuhjuda rahavarud. Komisjonil
peaks olema voimalik luua ennetavalt rahavaru, et olla valmis rahuldama pika aja
jooksul suuri viljamaksevajadusi. Komisjonil peaks olema odigus aktiivselt hallata
summasid, mis tiletavad rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 2 punktis 7
osutatud usaldatavusnduete kohast rahavaru. Tuleks anda luba teha 2026. aastal
likviidsusjuhtimise toiminguid, et iilemé&drast likviidsust tShusalt juhtida. See luba
voimaldab komisjonil sdilitada avatuna positsioonid, mis ulatuvad jargmisse
kalendriaastasse. Seda tuleks teha rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 8
16ikes 3 osutatud likviidsusjuhtimise strateegia alusel,
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ON TEINUD JARGMISE OTSUSE:

Ainus artikkel

1. Alates 1. jaanuarist 2026 kuni 31. detsembrini 2026 teeb komisjon toiminguid
jargmise raamistiku kohaselt ja jirgmistes piirmairades:

(a) pikaajaline rahastamine maksimaalselt summas 200 miljardit eurot, mida
voidakse kasutada olemasolevate finantsabiprogrammide véljamaksete tarbeks
ning 2026. aastal joustuvate finantsabiprogrammide tarbeks;

(b) lithiajaline rahastamine, mille maksimaalne tagasimaksmata krediidi summa ei
iileta iihelgi ajal 100 miljardit eurot, sealhulgas ELi liihiajaliste volakirjade ja
muude lithiajaliste rahastamisvahendite emiteerimine, kuid mitte repotehingud;

(c) 1dike 4 kohaste repotehingute puhul maksimaalselt 80 miljardit eurot.
2. Maksimaalne summa pikaajalise rahastamise emissiooni kohta on 25 miljardit eurot.
Pikaajalise rahastamise maksimaalne keskmine maksetéhtaeg on 17 aastat.

4. Enda emissioonide maksimaalne tagasimaksmata summa, mida v3ib hoida oma
kontol repotehingute tegemiseks, et toetada liidu véértpaberite jarelturgu voi saada
liihiajalist rahastust, on 2026. aastal 80 miljardit eurot.

5. Kui rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artiklis 14 osutatud kontol olev
summa iiletab summat, mis on vajalik kdnealuse rakendusotsuse artikli 2 1dikes 7
méidratletud usaldatavusnduete kohase rahavaru tagamiseks, vOib komisjon teha
likviidsusjuhtimise toiminguid kooskdlas konealuse rakendusotsuse artikliga 8. See
voimaldab komisjonil juhtida ka likviidsusoperatsioone, mille maksetidhtaeg langeb
jargmisse kalendriaastasse.

Briissel, 15.12.2025

Komisjoni nimel
Piotr SERAFIN
komisjoni liige
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