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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

I centrum for Europeiska kommissionens arbete under denna mandatperiod star skapandet av
en konkurrenskraftig europeisk ekonomi. Konkurrenskraftskompassen innehaller en vision
om FEuropa som en ekonomisk motor, en attraktiv plats for investeringar och ett
tillverkningscentrum. Spar- och investeringsunionen (SIU) utgdér en av kompassens fem
overgripande mojliggorande faktorer.

EU:s medlemsstater har omfattande investeringsbehov i strategiska sektorer som forsvar,
rymden, bioteknik, ren teknik och artificiell intelligens. Bristen pa riskkapital gor att
innovatorer alltfor ofta tvingas vianda sig till utlindska investerare eller flytta verksamheten
till andra ldnder. Detta leder till att EU inte bara gar miste om foretag, utan i forlingningen
dven om arbetstillfillen, om sin innovationsféormaga och om kapaciteten att skapa och
uppritthélla en konkurrensfordel inom framtidens ekonomiska sektorer.

Att det finns ett behov av omedelbara atgirder har konstaterats av ett stort antal aktorer pa
hogsta politiska niva. Ar 2024 presenterade Enrico Letta och Mario Draghi, pa begiran av
Europeiska radet respektive Europeiska kommissionens ordférande, banbrytande rapporter
med rekommendationer om atgirder som genom fOrbéttrad integrering och tillsyn av
kapitalmarknaderna syftar till att dterstilla EU-ekonomins konkurrenskraft och hantera de
geopolitiska utmaningar som unionen stir infor. Darutdver har dven Eurogruppen och
Europeiska radet tryckt pa for att f4 till stdnd verkligt integrerade europeiska
kapitalmarknader som dr tillgéngliga for alla foretag och enskilda i hela unionen. Detta &r ett
mél som alla EU-institutioner delar och som atnjuter ett brett stod 1 Europas huvudstider.

P& eurotoppmotet i mars 2025 betonades att arbetet med att snabbt fa till stind en spar- och
investeringsunion dr ett gemensamt ansvar som fordrar omedelbara insatser.
Europaparlamentet har hdvdat att integreringen av kapitalmarknaderna utgdér en oundgénglig
hornsten 1 unionens investeringsstrategi och stdder kommissionens avsikt att foresld atgarder
som syftar till att starka verktygen for tillsynskonvergens och se till att kapitalmarknaderna
understélls en mer enhetlig direkt tillsyn. Europeiska centralbanken (ECB) har ocksé uttryckt
sitt tydliga stod for projektet.

Utanfor EU har internationella organisationer, sdsom Internationella valutafonden (IMF) och
Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD), efterlyst atgérder for att
undanrdja de kvarvarande hindren for integrerade finansmarknader i EU._Att koppla samman
nationella finansmarknader i hela EU medfor tydliga och patagliga fordelar. Det gor att
gransoverskridande kapitalfloden frigors, sd att investeringsprocessen effektiviseras samtidigt
som likviditeten fordjupas och kostnaderna for foretag och investerare minskar. Det gor ocksa
att den finansiella resiliensen stérks, da risker sprids dver en bredare uppséttning instrument
och marknader, samtidigt som innovation och konkurrens frdmjas, vilket leder till béttre
produkter och tjdnster for allménheten.

Som ett led 1 arbetet med att uppnd SIU-mélen forordas 1 detta forslag en omvandling av
direktiv 98/26/EG (direktivet om slutgiltig avveckling) till en forordning. Direktivet om
slutgiltig avveckling, som antogs 1998, syftar till att minska systemrisken i betalningssystem
och avvecklingssystem for virdepapper inom EU genom att sidkerstdlla att
overforingsuppdrag blir slutgiltiga och oéterkalleliga nédr de vil har forts in 1 ett utsett system

SV



SV

(tidigare: ett system som betecknats som system), &ven om en deltagare drabbas av insolvens.
Genom direktivet sdkerstélls réttssdkerhet nédr det giller tidpunkt for och verkstéllbarhet av
avveckling, nettning och stillande av finansiell sékerhet, vilket borgar for vilfungerande
finansmarknader. I direktivet om slutgiltig avveckling faststélls ocksa gemensamma regler for
utseende av system och skydd av sdkerheter som stills 1 samband med deltagande i sadana
system. Héri preciseras dven vilken lag som giller vid vissa gransoverskridande transaktioner.
Tillampningsomradet for direktivet om slutgiltig avveckling &r visserligen begrinsat till
system som regleras av lagstiftningen i en medlemsstat, men medlemsstaterna far dven lita
inhemska enheter som deltar i tredjelandssystem omfattas av skyddsmekanismer som liknar
dem i det direktivet.

Sedan direktivet antogs 1998 har det vid sex tillfillen dndrats for att anpassas till den
fortlopande omvandlingen av EU:s finansmarknader. Genom den forsta #ndringen', som
infordes 2009, utvidgades skyddet i samband med slutgiltig avveckling till att &ven omfatta
kreditfordringar och sammanlénkningar mellan betalningssystem och avvecklingssystem for
virdepapper. Genom den andra #ndringen®, som inférdes 2010, anpassades direktivet® till
inrdttandet av de europeiska tillsynsmyndigheterna, varigenom EU:s och de nationella
tillsynsmyndigheternas respektive roller fortydligades. Genom den tredje #ndringen?, som
infordes 2012, uppdaterades direktivet for att sdkerstdlla Gverensstimmelse med EU:s nya
regelverk for centrala motparter och transaktionsregister. Genom den fjérde 4ndringen’, som
infordes 2014, justerades definitioner och hénvisningar sa att direktivet skulle stdmma
overens med EU:s harmoniserade avvecklingsordning for védrdepapper. Genom den femte
dndringen®, som infordes 2019, finjusterades bestimmelserna rorande deltagare i tredjeland
och systemsamverkan, sa att kontinuitet kan sdkerstéllas i samband med resolution av banker.
Genom den sjitte och senaste #ndringen’, som infordes 2024, utvidgades urvalet av
godtagbara deltagare till att d&ven omfatta betaltjédnstleverantérer som inte ar banker.
Hirigenom moderniserades regelverket och anpassades till fordndringar i EU:s infrastruktur
for massbetalningar.

Ar 2023 offentliggjorde kommissionen en rapport om dversynen av direktivet om slutgiltig
avveckling. I rapporten drogs dé slutsatsen att direktivet fungerar vél och att ndgon storre

Se Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/44/EG av den 6 maj 2009 om #ndring av direktiv
98/26/EG om slutgiltig avveckling i system for dverforing av betalningar och virdepapper och direktiv
2002/47/EG om stillande av finansiell sékerhet, vad giller ssmmanlinkade system och kreditfordringar,
EUT L 146, 10.6.2009, s. 37, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/44/0j.

Se Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om &ndring av
direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller befogenheterna fér Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
forsdkrings- och tjénstepensionsmyndigheten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten), EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j.

3 Se direktiv 2010/78/EU.

Se hdarmed sammanhingande dndringar inférda genom férordning (EU) nr 648/2012 (férordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer, Emir).

Se hdarmed sammanhingande dndringar inférda genom férordning (EU) nr 909/2014 (férordningen om
forbattrad vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler, CSD-
forordningen).

Se harmed sammanhidngande dndringar inférda genom direktiv (EU) 2019/879 (det andra direktivet om
aterhdimtning och resolution av banker).

Se hidrmed sammanhédngande &ndringar inférda genom forordning (EU) 2024/886 (férordningen om
omedelbara betalningar).
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oversyn av direktivet inte behdvs. Dock pekade kommissionen ocksd pa effekterna av ny
teknik, bristen pa réttssdkerhet som medfor merkostnader for marknadsaktérerna och
skillnader 1 medlemsstaternas inforlivande av bestimmelserna i direktivet, nagot som skapar
svarigheter och kostnader i gransdverskridande sammanhang.

Samtidigt har direktivet, genom att skydda 6verforingsuppdrag och nettningsavtal fran
effekterna av insolvens, spelat en avgorande roll i att sdkerstélla stabilitet och réttssdkerhet
ndr det giller betalningssystem och avvecklingssystem for virdepapper 1 EU.
Medlemsstaternas inforlivande av direktivet har emellertid resulterat i betydande skillnader
som forsvagar dess kapacitet att frdmja ett sammanhdngande och integrerat europeiskt
landskap for efterhandel. Medlemsstaterna har valt olika metoder for utseende av system,
nagot som ger upphov till inkonsekvenser nédr det giller omfattningen av det skydd som
deltagare har att tillgd. P4 samma sétt varierar definitionerna och behandlingen av deltagare
och indirekta deltagare kraftigt, vilket skapar osédkerhet om vem som omfattas av det skydd
som ges 1 samband med slutgiltig avveckling. Vilka typer av virdepapper som &r beréttigade
till skydd varierar ocksd mellan olika jurisdiktioner. Inom vissa tillimpas snéva tolkningar
som begrinsar omfattningen. Inom andra anvénds bredare kriterier.

Andra diskrepanser ror tidpunkten for slutgiltig avveckling, eftersom medlemsstaterna inte
enats om i exakt vilket skede Overforingsuppdrag blir oaterkalleliga och skyddade fran
insolvensforfaranden — en friga som ar sirskilt problematisk for grédnsoverskridande
avvecklingar som inbegriper flera system. Olikartade lagvalsregler och behandlingen av EU-
enheter som deltar 1 tredjelandssystem gor situationen &nnu mer komplicerad och skapar
osidkerhet om vilken rittslig ordning som avgoér nér transaktioner som involverar flera
jurisdiktioner blir slutgiltiga. Dessutom varierar metoderna for utseende och graden av
transparens mellan medlemsstaterna. Vissa ldnder offentliggér en begrinsad méangd
information om utsedda system och deras deltagare, vilket gor det svart att fa klarhet
angdende rittsldget och skapa fortroende pa marknaden. Tillsammans forsvagar dessa
skillnader harmoniseringssyftet med direktivet, medfor réttsliga och operativa risker for
gransoverskridande avveckling och himmar integreringen av EU:s finansmarknader och deras
effektivitet. Dessutom dr varken direktivet om slutgiltig avveckling eller didrmed
sammanhdngande bestammelser 1 direktiv 2002/47/EG (direktivet om stéllande av finansiell
sakerhet) helt och héllet teknikneutrala, eftersom bestimmelserna i dessa direktiv utarbetades
med traditionella, kontobaserade system i dtanke. Detta har skapat rittsosdkerhet nir det
giller anviandningen av teknik for distribuerade liggare (DLT) och tokeniserade former av
kontantmedel eller vardepapper, som inte alltid gér att tydligt hinfora till rdidande definitioner
av “overforingsuppdrag”, virdepapper” eller “avvecklingssystem”, med foljden att
anviandningen av dessa blir mindre innovativ och enhetlig.

En omvandling direktivet om slutgiltig avveckling till en forordning och en uppdatering av
definitionerna av centrala begrepp skulle o©ka rittssdkerheten, enhetligheten och
marknadsintegrationen i hela EU. Forordningen syftar ocksa till att sdkerstélla en tillrackligt
hog grad av teknikneutralitet for att kunna bidra till inférandet av ny teknik, sdsom DLT, sa
att effektiva lsningar kommer ut pa marknaden samtidigt som riskerna begransas pa lampligt
satt. Dartill kommer att en hogre grad av harmonisering skulle ligga i1 linje med mer
overgripande EU-initiativ sdsom kapitalmarknadsunionen och spar- och investeringsunionen,
inge fortroende hos investerare och forbattra resiliensen och konkurrenskraften i efterhandelns
ekosystem.
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. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

Forslaget omvandlar direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning (férordningen om
slutgiltig avveckling eller SFR, ”Settlement Finality Regulation™). For att detta mél ska kunna
uppnés innehéller forslaget en mer exakt redogorelse for sadant som ror de skydd som, i syfte
att fa till stand en harmoniserad metod i hela EU, ges genom direktivet om slutgiltig
avveckling. Detta giller sérskilt 1) rittssédkerhet for digital innovation, ii) lagvalsregler, iii)
EU-enheters deltagande i tredjelandssystem, iv) deltagarurvalet, v) urvalet av godtagbara
vardepapper, vi) utseendemetoder for EU-system, vii) transparens, och viii) tidpunkter for
slutgiltig avveckling.

Eftersom betalning och avveckling av virdepapperstransaktioner stdr i centrum for
kapitalmarknaderna skulle de foreslagna lagéndringarna, 1 enlighet med maélen for SIU, bidra
till utvecklingen av ett sékrare och effektivare landskap for efterhandel i EU. Dessutom skulle
SFR, genom ett fortydligande av de definitioner och det tillimpningsomrdde som giller
bestimmelserna i forordningen, bidra till innovation och till att ny teknik borjar anvindas.
Allt sammantaget skulle SFR minska den systemrisk som dr forbunden med deltagande 1
betalningssystem och avvecklingssystem for vardepapper, sérskilt den risk som &r kopplad till
insolvens som drabbar en deltagare 1 sddana system. Vilfungerande betalningssystem och
avvecklingssystem for vérdepapper, t.ex. sddana som drivs av vérdepapperscentraler,
sakerstéller att betalningar och virdepapperstransaktioner kan goras pé ett tryggt och sékert
satt. Detta dr av fundamental betydelse for finanssektorn och diarmed for SIU. Pa sé vis
kompletterar SFR andra forordningar och direktiv genom vilka miljon for efterhandel
utformas, ndrmare bestdmt forordningen om virdepapperscentraler (CSD-forordningen),
direktivet om stillande av finansiell sdkerhet och fOrordningen om Europas
marknadsinfrastrukturer (Emir).

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta initiativ syftar till att komplettera kommissionens mer dvergripande strategi att gora
EU:s kapitalmarknader mer konkurrenskraftiga och resilienta. En konkurrenskraftig och
effektiv miljo for efterhandel, dédr avvecklings- och betalningssystem dr centrala inslag, dr en
viktig faktor for att milen med SIU ska kunna uppnds. En vélfungerande och integrerad
kapitalmarknad skulle gora det mojligt for EU:s ekonomi att véxa héllbart och bli mer
konkurrenskraftig i linje med kommissionens strategiska prioriteringar, vilka dr inriktade pé
att skapa goda forutsittningar for att skapa nya arbetstillféllen, tillvdxt och investeringar.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Rattslig grund

Genom artikel 114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) ges
Europaparlamentet och radet befogenhet att anta atgirder for tillndrmning av sddana
bestimmelser 1 lagar och andra forfattningar 1 medlemsstaterna som ror den inre marknadens
upprittande och funktionssitt. Artikel 114 1 EUF-fordraget gor det mojligt for EU att vidta
atgirder, inte bara for att eliminera nuvarande hinder for utévandet av grundldggande friheter,
utan dven for att se till att sddana hinder inte uppstér, inklusive sddana som gor det svart for
ekonomiska aktorer, bland annat investerare, att dra full nytta av den inre marknadens
fordelar.

Verkningsfulla 16sningar i stdnd att sékerstilla ett grdnsoverskridande tillhandahdllande av
tjdnster inom dessa sektorer existerar for ndrvarande inte eller blockeras av olika nationella
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regler genom vilka EU-réttsakter genomfors. Dessutom behover EU:s regler uppdateras sé att
det blir lattare att tillhandahdlla finansiella tjdnster med hjélp av ny teknik, i synnerhet DLT,
som kan 0ka kapitalmarknadernas effektivitet. Skillnader 1 medlemsstaternas inférlivande av
direktivet om slutgiltig avveckling forvérrar dessa problem.

Detta forslag bidrar till att den inre marknaden fungerar korrekt och sdkert, védrnar
konkurrensen och bevarar incitamenten for innovation. Lamplig rattslig grund ar dérfor artikel
114 1 EUF-fordraget.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt subsidiaritetsprincipen, som faststélls i artikel 5.3 1 EU-fordraget, ska atgérder vidtas pa
unionsnivd endast om de planerade malen inte 1 tillricklig utstrickning kan uppnés av
medlemsstaterna sjdlva och de, pa grund av den planerade atgdrdernas omfattning eller
verkningar, béttre kan uppnas av EU.

Syftet med direktivet om slutgiltig avveckling dr att minska den systemrisk som uppstar nér
deltagare i betalningssystem och avvecklingssystem for vardepapper blir insolventa. Av det
skélet foreskrivs i direktivet skyddsmekanismer genom vilka overforingsuppdrag som fors in i
ett betalnings- eller avvecklingssystem blir oaterkalleliga och slutgiltiga. Inforlivandet av
direktivet om slutgiltig avveckling har Overlatits at medlemsstaterna, vilket lett till olika
tillimpningar och tolkningar i de avvecklings- och betalningssystem som utsetts i EU. Detta
orsakar friktion 1 gransoverskridande transaktioner och undergriver integreringen av EU:s
kapitalmarknad.

En omvandling direktivet om slutgiltig avveckling till en féorordning kommer att bana vég for
ett enhetligare och mer harmoniserat synsitt i hela EU.

. Proportionalitetsprincipen

Den foreslagna omvandlingen av direktivet om slutgiltig avveckling till en forordning —
tillsammans med de riktade &ndringarna av dess materiella bestimmelser — bor ses som ett
proportionerligt och nodvindigt bidrag till arbetet med att uppnd malen med SIU.
Fragmentering och skillnader i tillimpningen av reglerna om slutgiltig avveckling mellan
medlemsstaterna har liange stitt i vdgen for gransoverskridande finansiell verksamhet.
Skillnader i1 inforlivandet av centrala definitioner och begrepp och oenhetliga nationella
tillvagagangssitt nar det géller att utse system och faststilla tidpunkten for slutgiltighet skapar
rittsosdkerhet och ytterligare operativa och legala risker i samband med griansoverskridande
transaktioner. Genom en forordning skulle dessa regler omedelbart harmoniseras, vilket skulle
sakerstilla en enhetlig tillimpning i hela unionen och bddda for smidigare, mer forutsédgbara
finansiella transaktioner. Pa sa vis bidrar forslaget till ett av de centrala mélen med SIU: en
mer integrerad och effektiv inre marknad for sparande och investeringar.

Bestammelser om slutgiltig avveckling som ingdr i en forordning skulle inte medfora
oproportionerliga bordor for marknadsaktdrer eller myndigheter. Tvirtom skulle en
forordning undanrdja det extraarbete kopplat till réttsliga fragor och regelefterlevnad som
kravet pd att orientera sig i 27 olika inforlivanden och tolkningar av direktivet medfor. Den
rattsliga enhetlighet som skulle uppnis genom en forordning om slutgiltig avveckling skulle
gora det enklare att delta i flera system, minska kostnader kopplade till tillborlig aktsamhet
och o©ka rittssdkerheten, sarskilt 1 gransoverskridande sammanhang och nédr det géller
deltagande 1 tredjelandssystem. Slutligen skulle &ndringar som hédnger samman med hur
teknikneutralitet kan sédkerstdllas mojliggora storre réttssdkerhet nédr system och tillgdngar
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vilar pa ny teknik, vilket skulle minska behovet av kostsamt juridiskt arbete med att
sakerstilla att regler efterlevs.

o Val av instrument

Direktivet om slutgiltig avveckling mojliggor inforlivande pa nationell niva, vilket har lett till
olika tolkningar och tillimpningar bland medlemsstaterna — sdrskilt nir det géller utseende av
system, omfattningen av skyddet av sidkerheter och behandling av grinsdverskridande
deltagare. De olika nationella tillvigagangssétten skapar rattsosdkerhet, forhindrar
marknadsintegration och himmar griansoverskridande transaktioner. En forordning skulle vara
direkt tillaimplig, undanrdja dessa skillnader och sdkerstilla att samma regler tillimpas pa ett
enhetligt sétt i hela unionen. Detta skulle minska den legala risken och komplexiteten for
marknadsaktorer som &dr verksamma 1 flera jurisdiktioner, bidra till effektivare
gransoverskridande avveckling och samverkan mellan system. Det dr darfor lampligt och
nodvindigt att upphédva direktivet om slutgiltig avveckling och ersétta det med en forordning.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av idndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

Ar 2023 offentliggjorde kommissionen en 6versyn® av slutgiltig avveckling i system for
overforing av betalningar och vérdepapper, inbegripet dess tillimpning pd inhemska institut
som deltar i system i tredjeland. Aven om man i 6versynen drog slutsatsen att direktivet om
slutgiltig avveckling fungerade vdl och att ndgon mer omfattande Oversyn inte forefoll
motiverad, framholls det ocksa att effekterna av ny teknik och bristen pa rittssikerhet pa vissa
omraden lett till potentiella merkostnader for finansmarknadsaktorerna. Det papekades ocksa
att en liagre grad av harmonisering ger medlemsstaterna stort utrymme for skonsméssig
bedomning nér det géller inforlivande och genomférande och kan skapa svarigheter i
gransoverskridande situationer.

. Samrid med berorda parter

Kommissionen har samratt med berorda parter under hela processen nér detta forslag har
utarbetats, 1 synnerhet pd foljande sétt:

e Ett offentligt samrdd’ om hur direktivet om slutgiltig avveckling fungerar genomfordes
mellan den 12 februari 2021 och den 7 maj 2021. Till det riktade samradet inkom svar fran
72 berorda parter. Manga av respondenterna tog upp bristen pd harmonisering och
rattssidkerhet nir det giller hur medlemsstaternas insolvensregler tillimpas pad EU-deltagare
1 tredjelandssystem. Det radde ocksé allmén enighet om att 14gga till virdepapperscentraler
1 forteckningen Over godtagbara (direkta) deltagare i1 system som regleras av en
medlemsstats lagstiftning.

Rapport fran kommissionen om &versyn av slutgiltig avveckling i system for dverforing av betalningar
och virdepapper, inbegripet dess tillimpning pa inhemska institut som deltar i system i tredjeland och
om stéllande av finansiell sdkerhet enligt direktiven 98/26/EG och 2002/47/EG, COM(2023) 345 final.
Summary report of the targeted consultation on the review of the Directive on settlement finality in
payment and securities settlement systems, 12 februari 2021-7 maj 2021. Se:
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/202 1 -settlement-finality-review-summary-of-
responses_en_0.pdf.



https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-review-summary-of-responses_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-review-summary-of-responses_en_0.pdf
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En workshop for berdrda parter'® om hur hinder for integrering av marknadsinfrastruktur
och expansion av investeringsfonder i EU kan identifieras och atgdrdas genomfordes den
26 september 2024. Evenemanget inbegrep en paneldiskussion om efterhandel. Under
denna avhandlades de potentiella fordelarna och utmaningarna med konsolidering efter
handel liksom det juridiska landskapet.

Ett riktat samrad'' om integrering av EU:s kapitalmarknader genomfdrdes mellan
den 15 april 2025 och den 10 juni 2025. Vad betréffar direktivet om slutgiltig avveckling
ansag vissa respondenter att det fungerade vél och att inga &ndringar behdvdes, bortsett
fran vissa fortydliganden om direktivets tillimpning pd DLT-baserade system. Andra
respondenter menade dock att man behdvde ta itu med direktivets oenhetliga
genomforande i EU och forordade dirfor en omvandling av direktivet till en forordning.
Respondenterna betonade ocksd behovet av tydligare vigledning om lagvalsreglerna
liksom atgédrder for att ta itu med osdkerheten kring skyddet av indirekta deltagare och
utvidgningen av skyddet till deltagare i tredjelandssystem och till DLT-baserade system.
Flera respondenter framhdll att direktivets nuvarande ram var alltfor snév och att det vore
fordelaktigt med ett mindre begrdnsande synsitt (som t.ex. tilldt ett storre urval av
godtagbara deltagare). Vissa respondenter foreslog att det skydd som ges tack vare
direktivet borde utvidgas till att omfatta verksamhet som ror alla tillgdngar, inte bara
kontantmedel och virdepapper, och att definitionen av “system” bor utvidgas till att
omfatta fler typer av system. Dessutom menade vissa respondenter att uppgifterna om
varje utsett system borde offentliggdras sa att tidpunkterna for slutgiltig avveckling inom
ramen fOr direktivet harmoniserades, och att tydligare definitioner av “sdkerhet” och
“finansiell sakerhet” i direktivet om stéllande av finansiell sidkerhet borde faststillas. Mer
an hélften av respondenterna framholl att inkonsekvenser 1 dessa definitioner stod i1 vigen
for en effektiv hantering av sékerheter.

Insamling och anvéindning av sakkunnigutlitanden

Vid utarbetandet av detta forslag har kommissionen baserat sig pa extern expertis och
uppgifter fran foljande kéllor:

e Den radgivande gruppen for marknadsinfrastrukturer for viardepapper och sdkerheter
(AMI-SeCo)"? offentliggjorde i september 2025 en rapport'® om 4terstdende hinder for
integrering nér det géller vardepapperstjanster efter handel. I rapporten konstateras att
hinder (inklusive problem rorande slutgiltighet) visserligen har undanrdjts genom
EU:s lagstiftningsatgirder, men att friktion dndé kvarstar till f6ljd av olika nationella
genomforanden eller tolkningar.

For en sammanfattning av evenemanget, se: https:/finance.ec.europa.eu/events/roundtables-
consolidation-identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_sv.
For en fullstindig forteckning dver inkomna synpunkter, se: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025 _sv.
AMI-SeCo é&r en radgivande grupp som ger rad till Eurosystemet i fragor som ror clearing och avveckling
av virdepapper och hantering av sdkerheter. Gruppen leds av Europeiska centralbanken, varvid
Europeiska kommissionen fungerar som observator.
Remaining barriers to integration in securities post-trade services — Issues and recommendations,
Rédgivande gruppen for marknadsinfrastrukturer for vérdepapper och sédkerheter, september 2025. Se:
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.amiseco202509 barriersmarketintegration.en.

pdf
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En undersokning pa temat att minska den europeiska efterhandelsinfrastrukturens
fragmentering, bestilld'* av Europeiska kommissionen i september 2024.
Undersokningen'> baserades pé offentliga tillgéingliga uppgifter och data, men
omfattade ocksd 98 strukturerade intervjuer med 76 institutioner frdn 21 europeiska
lander, déribland finansmarknadsinfrastrukturer, marknadsaktérer samt tillsyns- och
strategiorgan. I undersokningen konstateras att definitionen av slutgiltig avveckling ar
ett av de omraden som pa grund av olika tolkningar och genomforandeakter i olika
medlemsstater utgdr ett hinder for kapitalmarknadsintegration. I undersokningen
rekommenderas dessutom att direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas till en
forordning, eftersom det skulle sédkerstilla en enhetlig tillimpning av reglerna om
slutgiltig avveckling, minska den legala risken och stirka grunden for interoperabla,
konsoliderade marknadsinfrastrukturer.

Konsekvensbedomning

Forslaget stods av en konsekvensbeddmning, sdrskilt den sektoriella bilagan om efterhandel
(bilaga 8) till den konsekvensbeddmning som atfdljer initiativet om marknadsintegration och
tillsyn pa EU:s kapitalmarknader.

Nér det giller eventuella dndringar av direktivet om slutgiltig avveckling overvigdes i1
konsekvensbedomningen foljande tre alternativ:

Alternativ 1 — Inga atgérder.

Alternativ 2 — Omfattande 6versyn av direktivet om slutgiltig avveckling i syfte att
forbattra marknadsinfrastrukturens funktionssétt.

Alternativ 3 — Genomgripande &versyn av direktivet om slutgiltig avveckling for att
uppritta en integrerad marknad.

Alternativ 2 och alternativ 3 forutsétter att direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas till
en forordning. Alternativen skiljer sig emellertid 4t vad betrdffar omfattningen av det skydd
som skulle ges genom SFR. Implikationerna av alternativen 2 respektive 3 beskrivs nedan:

Alternativ 2

Alternativ 3

Rittssikerhet
digital innovation

for

Andringar av definitioner och
begrepp, dvs. ’system”,
“deltagare” och “institut”, sa
att de blir DLT-kompatibla och
sa att vissa DLT-baserade
system ddrmed omfattas av

Alla bestammelser 1 alternativ 2,
plus en utvidgning av
rittssidkerheten till andra aspekter
av virdepappersinnehav ~ samt
ytterligare  harmonisering  av
utseendet av system nér de drivs

skydd 1 samband med slutgiltig | med hjilp av DLT.

avveckling.
Tillaimpliga Klargora de lagvalsregler som | Den tillimpliga lagvalsregeln
lagvalsregler finns 1 direktivet om slutgiltig | skulle regleras av

14 Se anbudsinfordran 364479-2024 som offentliggjordes i EUT S 119/2024 den 20 juni 2024 for en

beskrivning av undersdékningen.

Bourse Consult & Civitta, [kommande].

Study on consolidation and reducing fragmentering in trading and post-trade infrastructures in Europe,
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avveckling sa att de kan
tillampas  direkt, dven i
samband med DLT-baserade
system  och  tokeniserade
véardepapper.

Haagkonventionen om tillimplig
lag for vissa rittigheter 1 friga
om finansiella instrument som
forvaltas av en formedlare.

EU-enheters
deltagande i
tredjelandssystem

Harmoniserade krav for
registrering av
tredjelandssystem och
inforande av en central
dtkomstpunkt (Esma'® och
EBAY). Kreditinstitut,
viardepappersforetag, offentliga
myndigheter 1 EU eller
offentligt garanterade foretag
som deltar i tredjelandssystem
som &r registrerade 1 EU
omfattas av skydd i samband
med slutgiltig  avveckling.
Registreringen skulle goras av
medlemsstaterna  for  deras
respektive medlemsstat. Ingen
EU-omfattande registrering.

Harmoniserade krav for
registrering av tredjelandssystem
och central atkomstpunkt.
Ansvaret for att registrera
tredjelandssystem skulle laggas
pa Esma (for avvecklingssystem
for  virdepapper) respektive
ECB/ECBS'® (for
betalningssystem), vilket skulle
leda till en EU-omfattande
registrering.

Urval av deltagare

Utoka  forteckningen  Over
deltagare 1 ett system till att
omfatta alla réttsliga enheter
som uppfyller vissa villkor i
reglerna om slutgiltig
avveckling och 1 systemets
regelverk.

Varje enhet som av en
systemoperator tillatits att delta 1
systemet skulle betraktas som
deltagare. Detta skulle kriva
andringar av annan lagstiftning,
inklusive CSD-forordningen, for
att sdkerstélla anpassning.

Urval av godtagbara

En gemensam definition av

Operatorer av utsedda system

virdepapper godtagbara virdepapper. skulle ha mojlighet att vilja vilka
instrument som ska omfattas av
det skydd som tillhandahélls.

Utseendemetoder Harmoniserade = krav for | Esma (nér det giller

for EU-system utseende av system inom EU | avvecklingssystem for

och rationaliserade
utseendemetoder, sarskilt néar
det giller wvilken typ av
uppgifter som ska ldmnas 1 en
underrittelse,
bedomningskriterier eller
gillande tidsfrister.

virdepapper) och ECB/ECBS
(ndr det géller betalningssystem)
skulle ansvara for beddomning
och utseende av EU-system pa en
unionsomfattande niva.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.
Europeiska bankmyndigheten.
Europeiska centralbankssystemet.
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Transparens Medlemsstaterna skulle vara | Uppgifter om system som utsetts
alagda att forse Esma med |enligt SFR skulle behdva
aktuella uppgifter om utsedda | offentliggdras 1 en centraliserad
EU-system, och denna | form. Rapporteringen till Esma,
information skulle | bland annat om utsedda system,
offentliggéras. Omfattningen | regler och deltagare, samt
av de  uppgifter som | tredjelandssystem som omfattas
medlemsstaterna vore tvungna | av skydd for inhemska deltagare,
att lamna enligt alternativ 2 | skulle harmoniseras. Esma skulle

skulle ocksé utvidgas. ge obegriansad tillgang  till
uppgifter om
insolvensforfaranden mot

deltagare i ett utsett EU-system.

Tidpunkter for | Genom  SFR  skulle de|Alla tre tidpunkter for slutgiltig
slutgiltig avveckling | tidpunkter  faststdllas da | avveckling skulle harmoniseras
overforingsuppdrag fors in 1 ett | pA EU-nivé, pd ett enhetligt sitt
system och blir oaterkalleliga, | for alla typer av system.

och eventuellt den tidpunkt da
overforingsuppdrag  slutgiltigt
utfors.

I konsekvensbedomningen drogs slutsatsen att alternativ 2 dr bdst dgnat att atgérda de
identifierade hindren och samtidigt sdkerstilla att de foreslagna Idsningarna &ar
proportionerliga, &ndamalsenliga och sammanhidngande. Alternativet att inte géra nagonting
alls (alternativ 1) skulle inte 16sa nagot av de identifierade problemen, som dirmed skulle
hanteras pd ldgre nivd 1 branschen eller i medlemsstaterna. Befintliga hinder f{or
marknadsintegration skulle didrmed bestd och kvardréjande skillnader mellan
medlemsstaternas inforlivanden skulle alltjamt medféra merkostnader f6r marknadsaktorer
som bedriver gransdverskridande verksamhet. I konsekvensbedomningen noteras vidare att
dven om den flexibilitet som direktivet om slutgiltig avveckling medfor enligt alternativ 1
skulle kunna bidra till att gora bristen pad harmonisering/skillnader mellan medlemsstaternas
rattsliga regelverk for insolvens, foretag eller vardepapper mindre allvarliga, skulle den inte
kompensera for de kostnader som orsakas av befintliga hinder for marknadsintegration.

Att 1 enlighet med alternativ 2 respektive 3 omvandla direktivet om slutgiltig avveckling till
en forordning skulle bereda vig for ett enhetligare och mer harmoniserat synsétt i hela EU.
Detta skulle kunna bidra till att minska fragmenteringen och de ddrmed sammanhédngande
kostnaderna. Det skulle ocksa sékerstélla en enhetlig tillimpning av reglerna om slutgiltig
avveckling, minska den legala risken och frimja interoperabilitet = mellan
marknadsinfrastrukturer. ~ Samtidigt  skulle avsaknaden av = en  harmoniserad
insolvenslagstiftning minska de positiva effekterna av alternativ 2 och alternativ 3.

I tabellen nedan sammanfattas de viktigaste effekter — sdvil fordelar som kostnader — som
identifierats 1 konsekvensbeddmningen.

Alternativ 2 Alternativ 3

Rittssikerhet  for | Enhetligt skydd for systemet|De ytterligare &tgérderna, som

mot EU-deltagares insolvens | bestdr 1 att uttryckligen ge
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digital innovation

mmom ramen for SFR, oavsett
teknik, forutsatt att alla krav

som fOreskrivs 1 SFR é&r
uppfyllda. Minskade
tillsynskostnader. ~ Frdmjande

av innovation genom tydlig
tilldimpning av SFR.

digitala virdebarare eller poster i
liggare samma (eller jimforbara)
juridiska rittigheter som
traditionella vardepapper,
eventuellt genom att utveckla en
fakultativ rittslig ram pa EU-niva
for digitala viardepapper (dvs. en
28:¢ ordning), ligger utanfor
tillampningsomradet for SFR och
skulle, i linje med vad som
foreslagits av berorda parter,
fortjdna att tas i beaktande som
en del av  spar-  och
investeringsunionens
Overviganden angdende en 28:e
ordning.

Tillimpliga Okad  rittssikerhet  vid | Okad rittssikerhet och ligre
lagvalsregler gransoverskridande efterlevnadskostnader.
vardepapperstransaktioner. Marknadsfragmenteringen skulle
Besparingar for | kvarstd och inverka negativt pa
marknadsaktorer nir det giller | det Overgripande skyddet av
rittsliga yttranden och | systemet. Detta skulle inte bidra
efterlevnadskostnader. Dessa [till  marknadsintegration  och
fordelar skulle dven omfatta | effektivitet.
DLT-baserade system.
EU-enheters Lika villkor. Ligre kostnader | Maximal harmonisering,
deltagande i | for EU-deltagare for de krav pa | underlittad regelefterlevnad tack
tredjelandssystem |sdkerhet som stills av de|vare befogenheter till
tredjelandssystem  som  de | Esma/EBA/ECBS. Detta skulle
deltar 1. fordra en betydande Okning av
dessa enheters resurser, vilket
riskerar att medfora forseningar
och kostnader.
Urval av deltagare | Harmoniserad Stod till innovation, men mindre

skyddsomfattning 1 alla
medlemsstater. Kostnaderna &r
begrinsade till medlemsstater

visshet i friga om deltagande i ett
system. Marknadsfragmentering.
Ojamlika villkor for operatorer

som behdver dndra sin|av DLT-baserade system
lagstiftning, om  det &r|respektive operatorer av system
nodvéindigt (medlemsstaterna | som inte anvénder DLT.
alaggs att wutvidga skyddet
bortom forordningens
tillimpningsomréde).
Urval av | Minskad Stod till innovation, men mindre
godtagbara marknadsfragmentering  och | visshet 1 friga om deltagande i ett
virdepapper minskade kostnader for | system. Marknadsfragmentering.
gransoverskridande Ojiamlika villkor for operatorer
11
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transaktioner. Kostnaderna &r
begrinsade till medlemsstater

av DLT-baserade system
respektive operatorer av system

for EU-system

gransoverskridande avveckling
och minskad fragmentering.
Genom utvidgning till DLT-
baserade system, dven
frimjande av innovation. Vissa
kostnader for medlemsstaterna,
eftersom de skulle behova
anpassa sina
utseendeforfaranden.

som behdver dndra  sin | som inte anvinder DLT.
lagstiftning, om det é&r
nddvindigt (medlemsstaterna
alaggs att wutvidga skyddet
bortom forordningens
tillimpningsomrade).
Utseendemetoder Lika villkor, enklare | Storsta mgjliga harmonisering.

Marknadsintegration. Kostnader
och forseningar for
Esma/EBA/ECBS for
uppbyggnad av = nddvindig
kompetens och infrastruktur.

Transparens

Minskad
marknadsfragmentering, Okad
rittssdkerhet och  forenklad
riskdvervakning. Storre
fortroende for utsedda system,
inbegripet DLT-baserade
system.  Grinsoverskridande
verksamhet, ytterligare
marknadsintegration och
skaleffekter. Kostnaden for
offentliggdrande av ytterligare
information &r begrdnsad for
systemoperatorer, men nagot
hogre for Esma till f6ljd av
ytterligare kvalitetskontroller.

nir det giller
ytterligare aspekter skulle
sannolikt inte medfora nagra
ytterligare fordelar vad betriffar
konkurrens, fortroende eller
riskhantering.

Transparens

Tidpunkter for
slutgiltig avveckling

Minskad fragmentering.
Interoperabilitet, enklare
upprittande av ldankar mellan

virdepapperscentraler och
hogre grad av
gransoverskridande

avveckling.

Fullstindig  harmonisering —
genomford utan hédnsyn till ett
systems specifika egenskaper —
har en negativ inverkan pa ett

systems effektivitet. Kostsam
tillimpning 1 en DLT-mil}o,
vilket fordrar ytterligare
garantier.

Av ovanstdende analys drogs slutsatsen att alternativ 2 erbjuder en generellt sett mer
dndamaélsenlig, effektiv och sammanhéngande modell &n alternativ 3, 4ven om alternativ 3,
genom att medfora en dnnu storre harmonisering av bestimmelserna om slutgiltig avveckling,
skulle vara béttre 4n alternativ 2 pa att forbdttra tillsynen och minska skillnaderna.
Sammanfattningsvis dr alternativ 2 att foredra eftersom det ar forenligt med mélen for SIU,

12

SV



SV

samtidigt som det dr mer proportionerligt och kostnadseffektivt. Det kommer ocksé att framja
en mer integrerad, effektiv och innovativ kapitalmarknad i EU. Alternativ 2 bidrar till att
minska fragmenteringen och frdmjar en mer harmoniserad marknad, vilket ligger i linje med
de overgripande malen for SIU.

Néamnden for lagstiftningskontroll gjorde en positiv beddmning av konsekvensbedomningen
efter att forst ha avgett ett negativt yttrande. Konsekvensbedomningen reviderades for att
bemodta ndmndens synpunkter genom att 1) tydligare forklara skélen till initiativets rackvidd
och dess roll inom den mer dvergripande strategin for SIU, bland annat hur det samspelar med
andra initiativ, ii) forenkla avsnitten som definierar problemet och dess orsaker, iii) forbéttra
forklaringarna som rér DLT-baserad innovation, iv) klargora varfor atgarder behovs och vilka
mal som efterstravas. Texten har ocksd reviderats for att stirka analysen av problemens
omfattning, med hjélp av ytterligare kvantifierade uppgifter fran berdrda parter och ytterligare
befintliga studier, for en bittre beddmning av kostnader och fordelar. Vidare redogdr den nya
texten tydligare for begridnsningar i datatillgdng och faktorer utanfor analysen som innebar att
det inte gar att gora en fullstindig robust modellering av kostnader och fordelar. Berdrda
parters synpunkter har ocksa tagits med pa ett mer heltickande sétt, och dven de foreslagna
atgdrdernas inverkan pa olika intressentgrupper.

. Lagstiftningens Andamaélsenlighet och forenkling

En omvandling av direktivet om slutgiltig avveckling till en férordning skulle samtidigt
uppfylla malen att forenkla befintlig EU-lagstiftning, undanrdja onddig byrakrati och gora det
lattare att folja regelverken.

For marknadsaktorerna skulle SFR oka réttssédkerheten och gora regelverket mer enhetligt.
Genom att teknikneutralitet sdkerstélls skulle dessutom DLT-anvindare kunna testa och
marknadsfora ny teknik utan onddiga kostnader. SFR skulle ocksd undanrdja de
tolkningsskillnader som orsakas av medlemsstaternas respektive genomforanden, vilket kulle
minska den legala risken och gora regelefterlevnaden mindre komplex for marknadsaktorer
som &r verksamma 1 flera jurisdiktioner. Slutligen skulle frimjandet av investerarfortroendet
och forbéttringen av resiliensen och konkurrenskraften 1 ekosystemet for efterhandel bidra till
effektiva kapitalmarknader 1 EU och indirekt till EU-ekonomins konkurrenskraft.

Smé& och medelstora foretag skulle inte paverkas direkt av detta forslag eftersom en stor
majoritet av de foretag som dr verksamma inom tillhandahallandet av infrastruktur (handels-
och efterhandelstjinster) &dr stora, véletablerade foretag. Diaremot skulle effektivitetsvinster
och 0kad konkurrens pad omridet for kapitalmarknadstjénster gora att icke-finansiella sma och
medelstora foretag gynnas tack vare enklare och billigare tillgang till marknadsfinansiering,
bland annat for finansiering av innovation och tillvéxt. Denna positiva effekt torde dven gilla
SMF som uteslutande anvédnder bankbaserad finansiering, eftersom denna finansieringskanal
konkurrerar med kapitalmarknadsbaserad finansiering.

Ur ett ekonomiskt perspektiv skulle en tydlig tillimpning av SFR minska kostnaderna for
systemoperatorer, eftersom det skulle minska behovet av att soka juridisk raddgivning om
regeltolkning och att anpassa sig till lokala sdrdrag. Slutligen skulle en formalisering av DLT-
ordningen, en utvidgning av urvalet av godtagbara tillgdngar och hogre volymgrénser gora
ordningen mer attraktiv. Marknadsaktorerna skulle kunna dgna sig at langsiktig planering,
ldmna sina smaskaliga forsoksstadier och utvidga verksamheten. Harmonisering och riktade
dndringar av direktivet om slutgiltig avveckling skulle dessutom mojliggdra utseenden (och
skydd) enligt regelverket for slutgiltig avveckling for DLT-baserade system. Allt
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sammantaget torde dndringarna frdmja innovation genom att 6ka den potentiella avkastningen
pa investeringar och genom att 6ka réttssdkerheten for DLT-baserade innovationer.

. Grundliggande rittigheter

EU har forbundit sig att iaktta hoga standarder i fraga om skydd av grundldggande rattigheter
och har undertecknat ett stort antal minniskordttskonventioner. Detta forslag kommer
sannolikt inte att inverka direkt pa dessa rittigheter, sdsom de fortecknas i de viktigaste FN-
konventionerna om maénskliga réttigheter, Europeiska unionens stadga om de grundlaggande
rittigheterna (integrerad 1 EU-fordragen) och Europakonventionen om de maénskliga
rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget kommer att f4 budgetkonsekvenser som redovisas i finansieringsdversikten i1 bilaga
2.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt Aatgirder for Overvakning, utvirdering och
rapportering

Detta forslag kréver inte ndgon genomforandeplan.

Overvakningen av avvecklings- och betalningssystem &ligger iven Esma, EBA och ECBS,
som har i uppdrag att inom fem ar efter ikrafttridandet av SFR ldmna en rapport till
kommissionen om hur ordningen for slutgiltig avveckling fungerar.

I forslaget till en forordning om slutgiltig avveckling ges kommissionen i uppdrag att utarbeta
en rapport till Europaparlamentet och rddet med en beddmning av tillimpningen av
forordningen, tillsammans med dndringar, om det 4r motiverat.

. Forklarande dokument (for direktiv)

Ej tillampligt

. Ingiende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget

I artikel 1.2 anges de artiklar i denna forordning som géller inom unionen etablerade deltagare
nér de deltar i1 registrerade system.

I artikel 2 definieras flera termer och begrepp som dr nédvandiga for att tolka bestimmelserna
1 forordningen, déribland “avveckling”, “clearing”, “clearingsystem”, central motpart”,
’clearingorganisation”, “deltagare”, “indirekt deltagare”, “kund”, registrering pa konto”,
“nettning”, “konto”, ’sikerhet”, “bankdag” och “arbetsdag”.

I artikel 3 klargérs att operatéren av ett system som regleras av lagstiftningen i1 en
medlemsstat, oavsett i vilken valuta den ombesorjer avveckling, clearing eller utférande av
overforingsuppdrag, far ansoka om utseende. Vidare far en behorig myndighet, med
hénvisning till systemrisk, utse ett befintligt system for avveckling, clearing och verkstéllande
av instruktioner som avser andra instrument dn dem som redan omfattas av systemet.

I syfte att faststélla enhetliga villkor for utseende och ett harmoniserat forfarande forklaras 1
artikel 4 forfarandet for att bevilja och avsla utseende av ett system. Behorig myndighet dr d&

14

SV



SV

myndigheten 1 den medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet. I artikeln anges sirskilt
den tid som den behdriga myndigheten har pa sig for att godkénna eller avsld en ansékan om
att utse ett system och beddmningsperioden for att bevilja eller avsld utseende. Aven i
artikel 5 anges villkoren fOr att utse ett system. Esma fér i ndra samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder i syfte att ndrmare redovisa dessa villkor (for
avvecklings- och clearingsystem). En liknande bestimmelse giller EBA vad betriffar
betalningssystem.

I artikel 6 forklaras att en behorig myndighet ska underridtta Esma om att den har utsett ett
system. [ syfte att harmonisera de uppgifter som ska offentliggéras innehaller artikel 6
dessutom en forteckning 6ver de delar som bor ingd i denna underréttelse. Esma ska utan
oskiligt drojsmél offentliggdra utseendet av systemet och eventuella uppdateringar av de
uppgifter som ingick i underréttelsen pa sin webbplats.

I artikel 7 anges vem som kan betraktas som deltagare i ett utsett system. I den artikeln
forklaras ocksd pa vilka villkor (mot bakgrund av vilken systemrisk) medlemsstaterna far
betrakta en indirekt deltagare som en deltagare. I artikel 7 uppmanas systemoperatdren att
faststilla icke-diskriminerande, transparenta och objektiva kriterier for tilltrdde till ett utsett
system.

I artikel 8 ges operatéren av ett utsett system ansvaret for att den och systemet foljer
bestimmelserna i denna forordning. Operatéren mdste utan dréjsméal underritta den behoriga
myndigheten om alla vdsentliga dndringar som paverkar dess och systemets efterlevnad av
denna forordning.

I artikel 9 anges pa vilka villkor en behdrig myndighet, tillsammans med den nationella
behoriga myndigheten, far aterkalla utseendet av ett system. I artikeln forklaras ocksa vilken
roll som spelas av Esma, EBA och ECBS i forfarandet for att dterkalla ett utseende. Den
behoriga myndigheten ska utan drojsmal underréitta systemoperatdren, den nationella behoriga
myndigheten, Esma, EBA och ECBS om att utseendet har aterkallats.

Genom artikel 10 &ldggs varje medlemsstat att utse en eller flera behdriga myndigheter,
sarskilt for utseende av system och registrering av tredjelandssystem.

I artikel 11 forklaras de regler och skyldigheter som géller i samband med informationsutbyte
mellan behdriga myndigheter, nationella behdriga myndigheter, Esma, EBA och ECBS under
utférandet av deras uppgifter enligt forordningen.

I artikel 12 avhandlas registrering av tredjelandssystem som begir att registreras 1 en eller
flera medlemsstater. En sddan begiran ska ldmnas in till Esma och skickas till registrerande
myndigheter. Om en deltagare i ett tredjelandssystem &r etablerad i en medlemsstat far den
registrerande myndigheten 1 den medlemsstaten registrera systemet.

I artikel 13 faststdlls forfarandet for att bevilja och neka registrering. 1 artikeln anges
registreringsprocessen, beddmningens tidslingd och metoderna for kommunikation med
systemoperatoren for ett tredjelandssystem. Den ger ocksa Esma (for clearing- och
avvecklingssystem) och EBA (for betalningssystem) i uppdrag att, i nira samarbete med
ECBS, utarbeta forslag till tillsynsstandarder for att ndrmare ange de uppgifter som fordras i
ansdkan om utseende och i ansdkan om registrering, samt tekniska genomforandestandarder
for att faststdlla enhetliga elektroniska format for ansdkan om utseende och ansdkan om
registrering.
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I artikel 14 faststélls villkoren for registrering av tredjelandssystem.

Artikel 15 innehdller en beskrivning av underrittelser om registrerade system och ett krav pa
Esma att offentliggéra dessa pd sin webbplats senast tva arbetsdagar efter det att Esma
underréttats av den registrerande myndigheten om beslutet att registrera tredjelandssystemet.

I artikel 16 faststélls pa vilka villkor en registrerande myndighet far aterkalla registreringen av
ett system.

I artikel 17 faststélls att Gverforingsuppdrag och nettning, inklusive slutavrakningsklausuler,
ska vara rittsligt verkstéllbara och bindande i forhdllande till tredje man, dven i hdndelse av
insolvensforfaranden mot en deltagare, under forutséttning att overforingsuppdragen infordes
i systemet fore den tidpunkt da sddana insolvensforfaranden inleddes.

I artikel 18 faststills hur tidpunkten for inférande av ett dverforingsuppdrag i utsedda system,
inbegripet samverkande system, bor faststillas.

I artikel 19 foreskrivs att inledning av insolvensforfaranden mot en deltagare eller en
systemoperator for ett samverkande system inte ska forhindra att medel eller finansiella
instrument, som finns tillgdngliga pa den deltagarens eller den systemoperatdrens
avvecklingskonto eller konton med sidkerheter, anvinds for att uppfylla den deltagarens
skyldigheter 1 det utsedda eller registrerade systemet, eller 1 en samverkansdverenskommelse,
den bankdag dé insolvensforfarandena inleds.

I artikel 20 faststélls den tidpunkt di ett Gverforingsuppdrag blir odterkalleligt, sa att det blir
lattare att tillimpa insolvenslagstiftningen pa dverforingsuppdrag som har forts in i ett system.

I artikel 21 definieras den tidpunkt dd en avveckling blir slutgiltig, dvs. den tidpunkt da
parterna i en transaktion fullgdr sina respektive skyldigheter pé ett ovillkorligt och
oaterkalleligt sétt. Syftet med detta dr att sdkerstdlla hogsta mojliga grad av enhetlighet nér det
géller skydd 1 samband med slutgiltig avveckling 1 samtliga system och i forldngningen
underldtta gransdverskridande verksamhet. I reglerna for varje utsett system ska den specifika
tidpunkt faststéllas da en avveckling &r att betrakta som slutgiltig inom systemet i enlighet
med gillande lag for 6verforing av dganderétt och andra rittigheter. Samverkande system ska
1 mojligaste man sikerstilla att systemens regler samordnas i detta avseende. I tillimpliga fall
och 1 ndra samarbete med ECBS far Esma och EBA, genom forslag till tekniska
tillsynsstandarder, precisera foljande tidpunkter i en slutgiltig avveckling: i) den tidpunkt da
ett dverforingsuppdrag fors in i ett system, ii) den tidpunkt da ett dverforingsuppdrag som fors
in i ett system blir odterkalleligt, och iii) tidpunkten for slutgiltig avveckling, for
avvecklingssystem for virdepapper som inte drivs av en vardepapperscentral, clearing- och
betalningssystem, inbegripet for DLT-baserade system.

I artikel 22 foreskrivs att tidpunkten for inledning av insolvensforfaranden ska vara den
tidpunkt da den behoriga rittsliga eller administrativa myndigheten meddelade sitt beslut. [
artikeln anges ocksé vilka myndigheter som maste underrittas.

I artikel 23 anges att insolvensforfaranden inte ska ha retroaktiv verkan pa de réttigheter och
skyldigheter som en deltagare har i egenskap av deltagare 1 ett utsett system eller ett system
som &r registrerat 1 en medlemsstat dér deltagaren dr etablerad.

I artikel 24 faststdlls den lag som reglerar deltagares réttigheter och skyldigheter i hindelse av
insolvensforfaranden.
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I artikel 25 faststdlls att réttigheterna for innehavare av sdkerheter ska regleras av
lagstiftningen i den medlemsstat dér det finansiella instrumentet tillhandahélls. I artikel 25.2
faststills att réttigheterna for innehavare av en sidkerhet som stélls 1 samband med deltagande i
ett system bor faststillas genom lagstiftningen i den medlemsstat dér registret, eller det konto
dar sidkerheten registrerats, finns. I artikel 25.3 foreskrivs ett undantag for den hiandelse att det
inte dr mojligt att faststélla var ett register finns. I ett sddant fall ska de réttigheter som é&r
kopplade till det finansiella instrument som stélls som sdkerhet regleras av lagstiftningen i den
medlemsstat som reglerar systemet. 1 artikel 25.4 definieras vad som avses med en
medlemsstats lagstiftning.

I artikel 26 faststills vad den centrala databasen, vilken underléttar utbyte av uppgifter och
handlingar som dr relevanta for mottagarna enligt denna forordning, har for funktion. I
artikeln foreskrivs ocksa att behdriga myndigheter, registrerande myndigheter och nationella
behoriga myndigheter ska ha tillgédng till den centrala databasen.

I artikel 27 ges kommissionen pa obestdmd tid befogenhet att anta delegerade akter enligt
denna forordning.

I artikel 28 faststdlls Overgdngsbestimmelser, 1 vilka det sdrskilt klargors att ett
overforingsuppdrag som infors 1 systemet innan denna fOrordning trdder i kraft men som
avvecklas darefter ska betraktas som ett overforingsuppdrag enligt denna forordning.

I artikel 29 faststills ett krav pa kommissionen att utarbeta en allmén rapport och pa Esma att,
i ndra samarbete med ECBS och EBA, Overlimna en rapport till kommissionen om hur
ordningen for slutgiltig avveckling fungerar inom sex &r efter denna forordnings
ikrafttradande.

I artikel 30 upphévs direktivet om slutgiltig avveckling.

I artikel 31 dndras vissa bestimmelser 1 direktivet om stidllande av finansiell sdkerhet, sarskilt
genom att betalningsmedel, finansiella instrument och kreditfordringar inkluderas i dess
tillimpningsomrade om de emitteras eller registreras i DLT. I artikeln definieras ocksd de
termer och begrepp som behdvs for att tolka bestimmelserna i1 forordningen, ndrmare bestamt
“konto”, och utvidgar vissa definitioner till att omfatta digital registrering, inbegripet DLT.
Slutligen faststills tidsfristen for inforlivande av dessa dndringar.

I artikel 32 anges vilket datum forordningen tridder 1 kraft.
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2025/0381 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om slutgiltig avveckling och om upphiivande av direktiv 98/26/EG och om iindring av

direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sikerhet

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande'®,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®’,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet®!, och

av foljande skal:

(1)

(2)

Detta forslag ingar i ett paket som utformats for att uppritta en inre marknad for
finansiella tjdnster genom att atgidrda den ineffektivitet som foljer av att marknaderna
ar fragmenterade, och att skapa verkligt integrerade europeiska kapitalmarknader som
ar tillgidngliga for alla foretag och enskilda i1 hela unionen. Syftet med paketet ar att
frigora den potential som unionens finansmarknader erbjuder genom att ge tillgang till
effektivare kapitalmarknadsbaserad finansiering och underldtta kapitalfloden over
granserna, vilket 1 forlangningen bor bidra till unionens ekonomi, stimulera skapandet
av arbetstillfallen och 6ka konkurrenskraften.

I Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG?? faststills principer och regler
som, genom att dsidosétta vissa nationella insolvensregler om en part i en transaktion
blir insolvent, s& att betalningar och virdepapperstransaktioner kan genomforas och
avvecklas pd ett sikert sitt, syftar till att minska systemrisker som uppstar till f6ljd av
att deltagare 1 betalningssystem och avvecklingssystem for virdepapper blir
insolventa. Sékerheter som stélls av den insolventa parten skyddas ocksa genom
direktiv 98/26/EG, 1 vilket det dven klargérs vilken lag som giller 1 vissa
gransoverskridande situationer.

20
21

22

EUT C, s. . (laggs till nér det finns tillgdngligt/har offentliggjorts)

EUT C, s. . (laggs till nér det finns tillgdngligt/har offentliggjorts)

EUT C, s. . (ldggs till nir Europaparlamentets standpunkt och radets beslut finns tillgédngliga/har
offentliggjorts)

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system
for  Overforing av  betalningar och  vdrdepapper (EGT L 166, 11.6.1998, s.45),
http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j.
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€)

4)

()

(6)

(7)

(8)

Ett offentligt samrad som genomfdrdes 2021 och kommissionens rapport fran 20232
visade att de skyldigheter som faststills i direktiv 98/26/EG samt det skydd som ges
inhemska institut som deltar i1 tredjelandssystem har inforlivats pa olika sitt av
medlemsstaterna och att detta lett till ojdmlika villkor for unionens system och
deltagare och skapat hinder for en vl fungerande inre marknad.

Olika nationella strategier har lett till en fragmentering av den inre marknaden. System
och deltagare omfattas av olika regler i olika medlemsstater. Ett system kan saledes
vara utsett i en medlemsstat utan att vara utsett i en annan, och ett dverforingsuppdrag
kan skyddas i en medlemsstat utan att skyddas i en annan, beroende pa vilken
medlemsstats lagstiftning som systemet omfattas av. De olika nationella
tillvdgagangssitten skapar rittsosdkerhet, forhindrar marknadsintegration och himmar
gransoverskridande transaktioner.

For att sdkerstdlla att bestimmelser som medfor skyldigheter for system, deras
operatdrer och deras deltagare tillimpas pd ett enhetligt sitt i hela unionen, och
ddrigenom underlétta marknadsintegration och gransoverskridande transaktioner samt
sakerstilla storre réttssdkerhet, dr det ldmpligt och nddvindigt att upphdva direktiv
98/26/EG och ersitta det med en forordning.

For att gora det mojligt for ett storre antal system att omfattas av det skydd som
erbjuds system och systemoperatorer bor de begrepp som anvédnds och de regler som
faststills vara neutrala nar det géller anvindningen av en viss teknik, inbegripet teknik
for distribuerade liggare (DLT). I synnerhet bor alla hdnvisningar till register eller
registreringar omfatta fall dér sddana register dr etablerade i DLT eller pa annat sitt i
distribuerade liggare och dér registreringar gors i sddana liggarbaserade register och
saledes bade kan och inte kan omfatta planbdcker eller andra digitala representationer
av dganderétt och rattigheter.

Genom FEuropaparlamentets och ridets forordning (EU) 2022/858**  har
marknadsinfrastrukturer som baseras pa DLT mojlighet att testa och experimentera
med att tillhandahalla vissa tjanster via DLT, bland annat genom att inritta system
som avvecklar overforingsuppdrag i DLT-baserade finansiella instrument. Det bor
enligt den hér forordningen vara mdjligt att utse sddana system, forutsatt att de
uppfyller de villkor som faststills bdde 1 forordning (EU) 2022/858 och i den hér
forordningen. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
Europeiska bankmyndigheten (EBA) bor ges i uppdrag att ytterligare specificera
reglerna for hur slutgiltig avveckling 1 system som anvidnder DLT bor beddmas och
faststéllas.

Eftersom de nationella insolvensreglerna 1 den medlemsstat vars lagstiftning reglerar
ett system &r tillimpliga pa detta system, bor system utses av myndigheterna i den
medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet, pa grundval av enhetliga villkor for
utseende och ett harmoniserat forfarande.

23

24

Rapport fran kommissionen om oversyn av slutgiltig avveckling i system for overforing av betalningar
och virdepapper, inbegripet dess tillimpning pa inhemska institut som deltar i system i tredjeland och
om stéllande av finansiell sdkerhet enligt direktiven 98/26/EG och 2002/47/EG, COM(2023) 345 final.
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och om &andring av
forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU (EUT L 151,
2.6.2022, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j.
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

Medlemsstaterna har anammat olika instidllningar i1 frdgan om vilken typ av uppgifter
som ska offentliggoras om de unionssystem och tredjelandssystem till vilka de valt att
utvidga skyddet 1 direktiv 98/26/EG. 1 syfte att atgdrda den informationsasymmetri
som for ndrvarande rdder mellan medlemsstaterna och harmonisera de uppgifter som
ska offentliggdras bor den typ av uppgifter som ska ldmnas till de myndigheter som
ansvarar for att utse eller registrera ett system harmoniseras. Esma bor dessutom
offentliggdra uppgifterna pa ett centraliserat sétt, sa att det blir lattare att fa tillgang till
dessa uppgifter. For att sékerstélla rittssdkerhet bor de uppgifter som ldmnas till Esma
for offentliggérande vara relevanta, korrekta och aktuella.

I forteckningen Over enheter som kan betraktas som deltagare i ett system bor hdansyn
tas till de olika deltagandemodeller som anvidnds av systemen, samtidigt som det
sakerstills att malet att skydda det finansiella systemet fran systemrisker uppnds. Av
denna anledning bor de enheter som godkénns som deltagare uppfylla vissa villkor, s&
att de inte ger upphov till onddiga risker for det system i vilket de deltar. Dessa villkor
bor dock inte medfora ytterligare krav om systemoperatoren, nir nya enheter godkinns
som deltagare i dess utsedda system, redan tillimpar villkor for tilltrdde till systemet
enligt unionsrétten, som 1 fallet med centrala motparter och virdepapperscentraler. Det
bor vara mdjligt att som deltagare i ett system inkludera enheter som utfor validerings-
eller  konsensusfunktioner = som  dr  vésentliga for att  uppritthalla
avvecklingsintegriteten.

For att sékerstdlla en andamalsenlig tilldimpning av skyddet i samband med slutgiltig
avveckling bor medlemsstaterna utse den eller de myndigheter som ansvarar for
utseende, registrering och underréttelse om inledande av insolvensforfaranden. Dessa
myndigheter bor ges de befogenheter som kravs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter. De bor vid behov samarbeta och utbyta uppgifter med varandra och med
Esma och medlemmarna 1 Europeiska centralbankssystemet (ECBS). For att underlitta
deras uppgifter och 6ka transparensen i hela unionen bor forteckningen Over dessa
myndigheter offentliggoras.

Medlemsstaterna bor kunna tillimpa det skydd som unionens system omfattas av pd
enheter som &r etablerade pa deras territorium och som deltar direkt i
tredjelandssystem och pd sékerheter som stills i samband med deltagande i sddana
tredjelandssystem. For att rdda bot pa de ojamlika villkor nir det géiller unionsenheters
deltagande 1 tredjelandssystem som hdrrér fran de olika nationella ordningar som
utvecklats av medlemsstaterna for att utvidga skyddet 1 direktiv 98/96/EG, bor en
harmoniserad ordning for medlemsstaternas registrering av tredjelandssystem
faststéillas. Den bor baseras péd ett formaliserat och harmoniserat forfarande som
sakerstiller att tydliga standarder tillimpas och som forenklar tilltrddesvillkoren for
alla unionsenheter som deltar 1 ett visst tredjelandssystem. Medlemsstaternas
registrering av tredjelandssystem bor goras av den medlemsstat i vilken en enhet som
deltar 1 ett sddant system ar etablerad. Detta kan dock leda till att flera medlemsstater
registrerar samma tredjelandssystem om medlemmar &r etablerade 1 flera
medlemsstater. For att forhindra ojimlika villkor for enheter som é&r etablerade 1 olika
medlemsstater bor registreringen av sddana system ske pé ett samordnat och enhetligt
satt och underlattas av Esma, EBA och ECBS.

For att systemrisken ska minska krévs framfor allt att avvecklingen &r slutgiltig och att
sikerheten dr verkstillbar. Overforingsuppdrag och nettning av dessa bor siledes vara
rittsligt verkstéllbara i samtliga medlemsstater och bindande for tredje man. Reglerna
om verkstdllbarhet ndr det géller nettning bor inte hindra system fran att, innan
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

nettningen dger rum, undersdka huruvida uppdrag som har forts in 1 systemet
overensstimmer med reglerna for systemet och tillater att avveckling sker i systemet.

Avvecklingen bor anses vara slutgiltig ndr parterna i det avtal som ligger till grund for
avvecklingen helt och héllet fullgjort sina skyldigheter gentemot den andra parten pa
ett ovillkorligt och oaterkalleligt sitt. Den tidpunkt dé ett 6verforingsuppdrag infors i
ett system och den tidpunkt da ett dverforingsuppdrag blir oaterkalleligt dr viktiga
tidpunkter for tillimpningen av insolvenslagstiftningen pa overforingsuppdraget. For
att sikerstdlla hogsta mojliga grad av enhetlighet mellan de skydd som systemen
erbjuder 1 samband med slutgiltig avveckling, samt for att underlitta
gransoverskridande verksamhet pa den inre marknaden, dr det nddvéndigt att faststilla
principer for hur dessa tidpunkter ska faststéllas i1 alla typer av system. Samtidigt bor
dessa principer vara sadana att det gar att utarbeta tekniska tillsynsstandarder, sa att
principerna kan anpassas till varje enskilt systems sdrdrag, samtidigt som hénsyn tas
till forekomsten av olika typer av system, de olika tekniker som anvinds och
mekanismerna i varje enskilt system. Om sddana specifika och anpassade tidpunkter
for slutgiltig avveckling foreligger, bor systemen pa ett tydligt sitt inkludera dessa i
sina regler.

Deltagare eller tredje mén bor inte hindras fran att gora géllande nadgon rétt eller nagot
krav som fo6ljer av den underliggande transaktionen, som de kan ha betriffande
atervinning eller atergadng enligt lag, med avseende pa ett dverforingsuppdrag som
forts in 1 ett system, inbegripet pd grund av réttshandlingar till skada for borgenédren
eller tekniskt misstag, sa ldnge detta inte leder till atergdng av nettning eller
aterkallelse av dverforingsuppdraget i systemet.

Medlemsstaterna bor omedelbart underrétta varandra om att insolvensforfaranden har
inletts mot en deltagare i1 systemet. Insolvensforfaranden bor inte ha retroaktiv verkan
pa de rittigheter och skyldigheter som deltagarna i ett system har.

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system, bor det sta klart vilken
insolvenslagstiftning som géller for den deltagarens rattigheter och skyldigheter 1
samband med dennes deltagande i systemet.

En sédkerhet bor skyddas fran verkningarna av den insolvenslag som géller den
insolventa deltagaren. En sékerhet innefattar alla de medel som en deltagare stiller till
de andra deltagarna 1 avvecklingssystemet, 1 syfte att trygga réttigheter och
skyldigheter som hidnger samman med det systemet, inklusive aterkdpsavtal, pantratter
som foljer av lag och fiduciariska 6verforingar.

Nér det géller sammanlidnkade system &r det nddvindigt att sdkerstdlla att den
systemoperator som stéller sdkerhet till en mottagande systemoperatdr 1 hiandelse av
insolvensforfaranden mot den mottagande systemoperatdren atnjuter lampligt skydd.

Det dr nodvéndigt att foreskriva en lagvalsregel angdende de rittigheter som
tillkommer innehavare av en sikerhet, for att sdkerstdlla att lagen i den medlemsstat
dar sdkerheten pa ett giltigt sdtt skapades 1 ett register, pa ett konto eller i ett system
for centraliserad forvaring ocksd avgor sdkerhetens giltighet och verkstéllbarhet
gentemot systemet, systemoperatdren och gentemot varje annan person som direkt
eller indirekt har fordringar genom systemet. Den regeln bor bara gilla ett register,
konto eller system for centraliserad forvaring som styrker dganderdtt eller ratt till
leverans eller 6verforing av den sékerhet som avses.

Det dr nodvandigt att klargora vilken medlemsstats lagstiftning som bor tillimpas for
att faststilla vilka rattigheter som tillkommer innehavarna av den sdkerheten. Under
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(22)

(23)

24)

(25)

vissa omstdndigheter, sarskilt nir det géller anvindningen av ny teknik, dr det dock
inte alltid mgjligt att faststilla 1 vilken medlemsstat registret, kontot eller systemet for
centraliserad forvaring, dir sdkerheten &r registrerad enligt lag, finns. I sadana fall bor
de rattigheter som tillkommer innehavarna av den sikerheten faststillas i enlighet med
den lag som reglerar det system som berdrs av den sdkerheten.

Det &r ocksd nddvindigt att faststélla en lagvalsregel angaende vilken lag som géller
om en deltagare blir insolvent. Den regeln bor inte inverka pd tillimpningen och
verkningarna av lagen i den medlemsstat enligt vilken de finansiella instrumenten &r
utfardade eller lagen 1 den medlemsstat i vilken de finansiella instrumenten pa annat
sitt kan vara beldgna, inklusive den lag som ror utfirdande av, dganderitt till och
overforing av sadana finansiella instrument eller annan rétt till sddana finansiella
instrument, och bor inte tolkas sd att varje sddan sdkerhet kommer att vara direkt
verkstillbar eller kunna erkdnnas 1 varje sadan medlemsstat annat &n i
overensstimmelse med lagen i den medlemsstaten.

Mot bakgrund av de dndringar som gors genom denna forordning dr det nddvéndigt att
dndra Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG® for att sikerstilla
enhetlighet. Skillnader 1 tillimpningsomradet for denna forordning och direktiv
2002/47/EG skulle orsaka rittsosdakerhet och motstridig tillimpning, sérskilt nér det
giller instrument som emitteras genom DLT, eftersom sddana instrument skulle
erkdnnas som potentiella sikerheter enligt denna forordning men inte nddvandigtvis
enligt direktiv 2002/47/EG.

Esma, EBA och ECBS bor spela en central roll vid tillimpningen av denna forordning
genom att sdkerstélla att nationella behoriga myndigheter tillimpar unionens regler pa
ett enhetligt sétt.

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska tillsynsstandarder som utarbetats
av Esma och EBA i syfte att ge nidrmare angivelser om uppgifter som maste i en
ansdkan om utseende, villkoren for utseende, uppgifter som maste i en ansdkan om
registrering, den tidpunkt da ett dverforingsuppdrag infors i ett system som inte drivs
av en véardepapperscentral, inklusive DLT-baserade system, den tidpunkt di ett
overforingsuppdrag som inforts 1 ett system som inte drivs av en viardepapperscentral,
inklusive DLT-baserade system, blir odterkalleligt, och tidpunkten for slutgiltig
avveckling i system som inte drivs av en vardepapperscentral, inklusive DLT-baserade
system. Kommissionen bor anta dessa tekniska tillsynsstandarder genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-
fordraget) och 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010%® och med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010%7.

25
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Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stéllande av finansiell sékerhet
(EGT L 168, 27.6.2002, s. 43), http://data.europa.ev/eli/dir/2002/47/0j

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inréttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och
om upphdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s.12).
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder
som utarbetats av Esma eller EBA avseende de elektroniska formaten for ansdkan om
utseende och de -elektroniska formaten for ans6kan om registrering av ett
tredjelandssystem. Kommissionen bor anta dessa tekniska genomférandestandarder
genom genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 och med
artikel 15 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssétt (EUF-fordraget) bor delegeras till kommissionen med
avseende pd dndringar av definitionen av overforingsuppdrag i syfte att lagga till eller
ta bort avvecklingstillgingar och dndringar av deltagarforteckningen. Det dr sidrskilt
viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertnivd. Nar kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter
bor den sékerstilla att relevanta handlingar 6versédnds samtidigt till Europaparlamentet
och rddet och att detta sker s& snabbt som mdjligt och pé lampligt sitt.

System som utsetts (tidigare: system som betecknats som system) enligt direktiv
98/26/EG och tredjelandssystem till vilka medlemsstaterna utvidgade det skydd som
faststélls i det direktivet fore dagen for denna forordnings ikrafttridande bor omfattas
av vissa Overgdngsbestimmelser, sd att medlemsstaterna ges tillrickligt med tid att
utse eller registrera dessa system, beroende pé vad som ar tillampligt, i enlighet med
villkoren 1 denna foérordning. Tillimpningen av kraven pa utseende och registrering for
dessa system bor déarfor skjutas upp.

Eftersom malet for denna férordning, ndmligen att sékerstélla en harmoniserad metod
for skydd mot systemrisker som uppstar till foljd av avvecklingssystemens
funktionssdtt 1 samband med att ndgon av deras deltagare blir insolvent, inte i
tillracklig utstrdckning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av
atgdrdens omfattning och verkningar, kan uppnés béttre pa unionsniva, kan unionen
vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i1 artikel 5 i1 fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér
denna forordning inte utdver vad som ar nodvandigt for att uppné dessa mal.

Genom denna forordning infors bindande krav for gransoverskridande digitala
offentliga tjinster i den mening som avses i forordning (EU) 2024/903%%. T kapitlet om
digitala inslag 1 finansierings- och digitaliseringsdversikten &terges rapporten frin
bedomningen. Den kommer ocksé att offentliggdras pé portalen for ett interoperabelt
Europa nér akten har antagits.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

28

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/903 av den 13 mars 2024 om atgirder for en hog niva
av interoperabilitet inom den offentliga sektorn i hela unionen (EUT L, 2024/903, 22.3.2024, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j.
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(1)

2)
3)

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomride

I denna fOrordning faststélls krav for utseende av system som omfattas av
tillimpningen av de regler om slutgiltig avveckling i unionen som anges i artiklarna
17-25.

I denna forordning faststdlls dven krav for registrering av tredjelandssystem i en eller
flera medlemsstater i syfte att gora det mojligt for institut som é&r etablerade 1 dessa
medlemsstater, och som deltar i dessa tredjelandssystem, att dra nytta av
utvidgningen av det skydd vid insolvens som faststills i artiklarna 17, 19, 22.1, 23,
24 och 25.1 till dverforingsuppdrag som infors i sddana tredjelandssystem.

Om en medlem i ett sddant system drabbas av insolvens ska dverforingsuppdrag som
inforts av den medlemmen skyddas om bada foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Medlemmen deltar 1 ett registrerat system enligt definitionen i artikel 2.1.9.

(b) Medlemmen ir ett institut enligt definitionen i artikel 2.1.10 a i—iv och b och ar
etablerat 1 den medlemsstat som har registrerat det systemet i enlighet med
artikel 12.

Denna forordning ska tillampas pa
(a) varje system enligt definitionen i artikel 2.1.1,
(b) varje deltagare enligt definitionen 1 artikel 2.1.15,

(c) sdkerheter, i den mening som avses i artikel 25, som stélls i samband med och i
forhéllande till ndgot av foljande:

1) Deltagande 1 ett system.

i1)  Operationer som utfors av centralbankerna 1 medlemsstaterna eller
Europeiska centralbanken inom ramen for deras funktion som
centralbanker.

Artikel 2

Definitioner
I denna forordning géller foljande definitioner:

system: ett formellt arrangemang, som inte dr en samverkansoverenskommelse, med
gemensamma  regler och  standardiserade  forfaranden, inbegripet ett
avvecklingssystem for vérdepapper, ett clearingsystem eller ett betalningssystem,
som mojliggor avveckling, clearing eller utférande av overforingsuppdrag mellan
deltagare.

tredjelandssystem: ett system som inte regleras av en medlemsstats lagstiftning.

avveckling: avveckling enligt definitionen i artikel 2.1.7 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014%,

29

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv
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(4)

()

(6)

(7)

(8)
)
(10)

clearing: clearing enligt definitionen i artikel 2.3 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012%.

avvecklingssystem for virdepapper: ett system vars verksamhet bestar 1 avveckling
av overforingsuppdrag.

betalningssystem: ett Dbetalningssystem enligt definitionen 1 artikel 4.7 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366°!.

clearingsystem: ett system som tillhandahéller clearingtjanster och drivs av en
clearingorganisation.

utsett system: ett system som utsetts i enlighet med artikel 3.
registrerat system: ett system som registrerats i enlighet med artikel 12.
institut:

(a) nagon av foljande enheter som deltar i ett utsett system och som har ansvar for
att uppfylla de finansiella dtaganden som hérrdr frin overforingsuppdrag inom
det systemet:

1) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 575/2013°2, inklusive de enheter som
anges 1 artikel 2.5 1 FEuropaparlamentets och rédets direktiv
2013/36/EU%,

i1) ettt virdepappersforetag enligt definitionen 1 artikel 4.1.1 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU**, med undantag for
de institut som avses i artikel 2.1 i det direktivet,

iii)  en offentlig myndighet,

iv) ett offentligt garanterat foretag,

30

31

32

33

34

98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s.1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2014/909/0j.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2012/648/0j.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pa
den inre marknaden, om é&ndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphédvande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s.
35), http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva
verksamhet i1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och védrdepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338), http://data.europa.cu/eli/dir/2013/36/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349), http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

v) varje foretag som har sitt huvudkontor utanfor unionen och vars
verksamhet motsvarar den som bedrivs av kreditinstitut eller
virdepappersforetag inom unionen som avses i led 1 och ii.

(b)  négon av foljande enheter som deltar i ett utsett system vars verksamhet bestar
1 att utfora overforingsuppdrag enligt definitionen i led 20 a och som har ansvar
for att uppfylla de finansiella ataganden som hdrrér fran sédana
overforingsuppdrag inom det systemet:

(a) ett betalningsinstitut enligt definitionen i artikel 4.4 i direktiv (EU)
2015/2366, med undantag for en fysisk eller juridisk person som omfattas
av ett undantag enligt artikel 32 eller 33 i det direktivet,

(b) ett institut for elektroniska pengar enligt definitionen 1 artikel 2.1 1
Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/110/EG*, med undantag
for en juridisk person som omfattas av ett undantag enligt artikel 9 i det
direktivet.

central motpart: en central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1 i forordning (EU)
nr 648/2012.

vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i1 artikel 2.1.1 i
forordning (EU) nr 909/2014.

avvecklingsagent: ett foretag som tillhandahaller avvecklingskonton till deltagare i
ett system.

clearingorganisation: en enhet med ansvar for att berdkna nettopositionen for
institut, inklusive en central motpart eller en avvecklingsagent.

deltagare: nagon av foljande enheter som deltar i ett system:
(a) nér det giller utsedda system, ndgon av foljande:

1) ett institut,

11)  en vardepapperscentral,

ii1)  en avvecklingsagent,

1v)  en clearingorganisation,

V)  en systemoperator,

vi) en clearingmedlem 1 en central motpart med auktorisation enligt artikel
17 1 férordning (EU) nr 648/2012,

vii) en annan enhet 4n de enheter som fortecknas 1 leden i—vi.

(b) nidr det giller registrerade system, en medlem som godkéinns enligt det
registrerade systemets regler.

systemmedlem: en enhet som avses i led 15 a vii.

indirekt deltagare: nagon av de enheter som anges i led 15 a i—v som har ett
avtalsforhdllande till en deltagare i ett utsett system som utfor dverforingsuppdrag,

35

Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om rétten att
starta och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av séddan
verksamhet, om &ndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphédvande av
direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7), http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j.
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(18)

(19)

(20)

21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

vilket innebér att enheten ges mojlighet att utféra dverforingsuppdrag genom det
utsedda systemet.

kund: ett foretag som har ett avtalsforhéllande till en deltagare, inbegripet en indirekt
deltagare, som innebér att foretaget via denna deltagare ges mojlighet att avveckla,
cleara och utfora sina overforingsuppdrag genom det utsedda systemet.

finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 1
direktiv 2014/65/EU.

overforingsuppdrag: nagon av foljande instruktioner, inklusive instruktioner som
kriver anviandning av en kryptonyckel eller en annan anordning eller metod for
digital signering:

(a) en instruktion fran en deltagare om att stilla ett penningbelopp till en
mottagares eller medlems forfogande som leder till Overtagande eller
uppfyllelse av en betalningsskyldighet i enlighet med systemets regler,

(b)  en instruktion fran en deltagare om att fora 6ver dganderétten till eller andelar i
finansiella instrument och andra instrument, om sddana godkinns av systemet,
inklusive i forhallande till sdkerhetsarrangemang och clearing, som registrerats
genom registrering pa ett konto eller elektronisk registrering 1 ett register med
liknande funktion eller pa annat sétt.

medel: medel enligt definitionen 1 artikel 3.30 i [forordningen om betaltjinster pd den
inre marknaden]*®.

registrering pd konto: elektronisk registrering som styrker krediteringar, debiteringar
eller andra andringar som gors av en sddan elektronisk registrering, dir den
elektroniska registreringen och varje dndring av denna far géras med hjdlp av teknik
for distribuerade liggare.

insolvensforfaranden: varje kollektiv atgird som foreskrivs i lagen i en medlemsstat
eller 1 ett tredjeland antingen for att likvidera en deltagare 1 ett system eller for att
rekonstruera denna deltagare, ndr en sddan atgird innebér instéllelse av eller
inférande av begransningar for 6verforingar eller betalningar.

nettning: omvandling till en nettofordran eller en nettoforpliktelse av fordringar och
forpliktelser som foljer av overforingsuppdrag en eller flera deltagare antingen stéller
ut till eller mottar frin en eller flera andra deltagare, vilket har till f61jd att endast en
nettofordran eller en nettoforpliktelse aterstar.

avvecklingskonto: ett konto som anvinds for avveckling av dverforingsuppdrag eller
innehav av avvecklingstillgdngar, inbegripet kontantmedel, medel och finansiella
instrument, och som, om det anvénds for att bevilja krediter i avvecklingssyfte,
handhas av en centralbank, en avvecklingsagent eller en clearingorganisation.

konto: en registrering, inbegripet i centraliserade och decentraliserade digitala eller
elektroniska register, dir kontantmedel, finansiella instrument eller andra tillgdngar
kan krediteras eller debiteras eller pd annat sitt registreras for att dokumentera en
fordndring 1 registret.
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Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om betaltjdnster pa den inre marknaden och om
dndring av forordning (EU) nr 1093/2010, COM(2023) 367 final, https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/SV/TXT/?uri=CELEX:52023PC0367.
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(27)

(28)

(29)

(30)

(1)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)
(37)

sdkerhet: alla realiserbara tillgangar, inklusive men inte begrinsat till finansiella
instrument och medel, inklusive sidana som emitterats eller registrerats med teknik
for distribuerade liggare, inklusive i1 tokeniserad form, och finansiell sikerhet som
avses 1 artikel 1.4 a i direktiv 2002/47/EG, som tillhandahélls genom pantsittning, ett
avtal om dganderittsoverforing, ett aterkop eller liknande avtal eller pd annat sitt for
att sakra réttigheter och skyldigheter som kan uppstd i samband med eller i relation
till ett system, eller som tillhandahalls medlemsstaternas centralbanker -eller
Europeiska centralbanken.

bankdag: omfattar avveckling under savil dag som natt samt alla hidndelser under ett
systems ekonomiska cykel.

arbetsdag: alla dagar utom helgdagar, sondagar och l6rdagar som berdknats i
enlighet med forordning (EEG, Euratom) nr 1182/71%7,

samverkansoverenskommelse: tva eller flera utsedda system vilkas systemoperatorer
har ingétt en formell 6verenskommelse som innebéar utférande av overforingsuppdrag
mellan systemen.

samverkande system: ett system som ingér i en samverkansoverenskommelse.

systemoperator: det foretag eller de foretag som &r rittsligt ansvariga for driften av
ett system och som &ven kan agera som avvecklingsagent, central motpart,
virdepapperscentral eller clearingorganisation.

utseende myndighet. den behoriga myndighet som ansvarar for att utse systemet i
enlighet med artikel 4.1.

nationell behorig myndighet: den behoériga myndigheten i den medlemsstat dir
systemoperatdren dr etablerad.

registrerande myndighet: den behoriga myndighet som ansvarar for att registrera
systemet i enlighet med artikel 12.

central databas: den centrala databas som inréttats 1 enlighet med artikel 26.

teknik for distribuerade liggare eller DLT: teknik for distribuerade liggare enligt
definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 27
om dndring av ndgot av foljande:

(a) Definitionen av dverforingsuppdrag som faststills i punkt 1.20, om detta ar
nodvéndigt for att sdkerstdlla att nya typer av tillgdngar som ar foremal for
avveckling, clearing eller betalning i utsedda system omfattas av det skydd som
foreskrivs 1 denna forordning.

(b) Definitionen av deltagare som faststills i punkt 1.15 1 syfte att ldgga till fysiska
eller juridiska personer pa grundval av erfarenheter av fall dir dessa personer
tillts delta i ett DLT-avvecklingssystem som omfattas av forordning (EU)
2022/858.

AVDELNING II
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Rédets forordning (EEG, Euratom) nr 1182/71 av den 3 juni 1971 om regler for bestimning av
perioder, datum och frister (EGT L 124, 8.6.1971, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/1971/1182/0j.
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UTSEENDE AV SYSTEM
Artikel 3

Utsedda system

Om ett foretag driver eller avser att driva ett system som regleras av en medlemsstats
lagstiftning far denna systemoperator ansdoka om att detta system ska utses 1 enlighet
med det forfarande som faststélls 1 artikel 4 till ett system 1 unionen som omfattas av
reglerna om slutgiltig avveckling 1 artiklarna 17-25.

En systemoperator som avses i punkt som, i begridnsad utstrickning, erbjuder
avveckling, clearing eller verkstidllande av instruktioner som rér andra instrument &n
dem som avses i artikel 2.1.20 b, far begéra att reglerna om slutgiltig avveckling i
artiklarna 17-25 ocksa tillimpas med avseende pa dessa instrument. Den utseende
myndigheten far tillata att sddana instruktioner betraktas som 6verforingsuppdrag om
den anser att systemrisken motiverar detta.

Den utseende myndigheten i den medlemsstat vars lagstiftning reglerar systemet far
utse systemet om Aatminstone en av deltagarna har sitt huvudkontor i den
medlemsstaten.

Artikel 4

Forfarande for att bevilja och avsla ett utseende

En systemoperator som ansdker om utseende av ett system som den driver ska ldmna
in en ansdkan om utseende riktad till den utseende myndigheten 1 den medlemsstat
vars lagstiftning reglerar systemet.

Ansokan ska omedelbar delges samtliga av foljande:
(a) Den utseende myndigheten.

(b)  Den nationella behdriga myndigheten, 1 tilldmpliga fall.

(c) Esma.

(d) EBA, nir det giller system som utfor overforingsuppdrag som anges 1 artikel
2.1.20 a.

(e) ECBS.

Systemoperatoren ska i ansdkan inkludera alla handlingar och uppgifter som kréivs
for att visa att den och det system som den driver uppfyller kraven i denna
forordning, inbegripet den information som anges 1 artikel 6.2 a och c—g.

Ett mottagningsbevis for den ansdkan som avses 1 punkt 1 ska Oversdndas till
systemoperatdren inom tvd arbetsdagar efter det att ansdkan har mottagits. Den
utseende myndigheten ska inom 20 arbetsdagar efter det att ansdkan har mottagits
avgdra om ansdkan innehaller de handlingar och uppgifter som krévs enligt punkt 3.

Om den utseende myndigheten under den tillimpliga period som anges i forsta
stycket konstaterar att inte alla de handlingar och uppgifter som krivs enligt punkt 3
har ldmnats in, ska den begira att systemoperatoren ldmnar in dessa kompletterande
handlingar och uppgifter. Den utseende myndigheten kan avsld ansékan om
systemoperatdren inte tillmdtesgér en sadan begéran till fullo.
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Nar de tidsfrister som avses 1 punkt 4 har 16pt ut ska den utseende myndigheten
underrétta systemoperatoren och de myndigheter som anges i punkt 2 b—e, beroende
pa vad som ér tillimpligt, om huruvida ansékan har godkénts eller avslagits.

Efter att ha underrittat systemoperatdoren om att ansdkan har godkénts ska den
utseende myndigheten utfora en beddmning av huruvida systemoperatoren och
systemet uppfyller kraven i denna forordning inom 80 arbetsdagar efter dagen for
den underrittelse som avses i punkt 5 (bedomningsperioden).

Under bedomningsperioden fir den utseende myndigheten dversénda fragor till, eller
begira kompletterande uppgifter fran, systemoperatoren.

Om systemoperatoren inte har besvarat fridgorna eller lamnat de begédrda uppgifterna
inom den tidsfrist som den utseende myndigheten har angett, far den utseende
myndigheten besluta att forlinga den aktuella beddmningsperioden en géng med
totalt hogst 10 arbetsdagar, om den anser att ndgon fraga eller uppgift ar visentlig for
bedomningen. Den utseende myndigheten ska underritta systemoperatéren om den
forlingning som medgetts. Om systemoperatéren underldter att svara far den
utseende myndigheten fatta beslut om ansokan.

Den utseende myndigheten ska under bedomningsperioden besluta huruvida den ska
bevilja eller avsla det utseende av systemet som avses i artikel 3. Den utseende
myndigheten ska besluta att bevilja utseende endast om den har forvissat sig om att
systemet och dess operator uppfyller de krav som faststills i denna forordning.

Efter att ha fattat ett sddant beslut som avses 1 punkt 8 ska den utseende myndigheten
utan oskéligt drojsmal underritta systemoperatdren och de myndigheter som anges i
punkt 2 b—e, beroende pd vad som éar tilldmpligt, om sitt beslut, med en fullstindigt
motiverad forklaring.

Artikel 5

Villkor for utseende

En utseende myndighet ska utse ett system 1 enlighet med artikel 3 endast om den
utseende myndigheten dr forvissad om att samtliga av foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Systemet regleras av lagstiftningen i den utseende myndighetens medlemsstat.

b)  Minst en av deltagarna i systemet &r etablerad 1 den utseende myndighetens
medlemsstat.

c¢) Systemet har gemensamma regler och standardiserade forfaranden for
avveckling, clearing eller utférande, beroende pd vad som ér tillimpligt, av
overforingsuppdrag mellan deltagare.

d)  Systemet har i sina gemensamma regler och standardiserade forfaranden tydligt
angett de tidpunkter for slutgiltighet som uppfyller kraven 1 artiklarna 18, 20
och 21.

e) I systemets gemensamma regler och standardiserade forfaranden faststills, nir
sa dr relevant 1 enlighet med artikel 7, kraven for deltagande i systemet.

f)  Det finns inga uppenbara motsittningar mellan systemets gemensamma regler
och standardiserade forfaranden och den lagstiftning som reglerar systemet.
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g)  Systemoperatéren kan sdkerstdlla ldmplig Overvakning av systemets
Overensstimmelse med de gemensamma reglerna och standardiserade
forfarandena for det system den driver.

h)  Systemoperatoren har kapacitet att driva systemet och tillrédckligt gott anseende
och tillriacklig erfarenhet for att sdkerstélla en sund och ansvarsfull ledning av
systemet.

1) Systemoperatoren har tillrdckliga finansiella resurser for att driva systemet.

j) Systemoperatoren dr réttsligt ansvarig for driften av systemet, inbegripet for
eventuella kopplingar till andra system och forhallandet till tredje man och
myndigheter.

k)  Systemoperatdren har vidtagit tillrdckliga atgirder for att reducera riskerna i
samband med driften av systemet.

1) Om systemoperatdren bestdr av ett ndtverk av noder som arbetar inom ett
gemensamt ramverk for styrning och tillsyn ska systemets gemensamma regler
och standardiserade forfaranden sékerstilla att ett foretag &r réttsligt ansvarigt
for driften av systemet.

m) Om systemoperatoren dr ett konsortium av enheter ska alla enheter vara
solidariskt ansvariga for driften av systemet.

Esma far i ndra samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
for att ndrmare specificera de villkor som avses i punkt 1 for avvecklingssystem for
virdepapper och clearingsystem.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket 1
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010%.

EBA far i nira samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder
for att ndrmare specificera de villkor som avses i punkt 1 for betalningssystem.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i1 forsta stycket 1
denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010%.
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om adndring
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s. 12), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j.
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Artikel 6

Underriittelse om ett utsett system

En utseende myndighet ska samtidigt och utan oskéligt drojsmal underrétta Esma och
systemoperatdren om sitt beslut som fattats i enlighet med artikel 4. Utseendet ska
gilla fran och med dagen for underrittelsen.

Den underrittelse som avses 1 punkt 1 ska innehalla &tminstone foljande uppgifter
fran och med dagen for utseendet:

a) Identifiering av systemet, den lagstiftning som reglerar systemet,
systemoperatdren och den utseende myndigheten.

b)  Det datum dé systemet utsags.

c) Den medlemsstat dir systemoperatdren dr etablerad och den nationella
behoriga myndigheten, i tillimpliga fall.

d) Huruvida systemet &r ett avvecklingssystem for vérdepapper, ett
clearingsystem eller ett betalningssystem.

e) Systemets tidpunkter for slutgiltighet, sdsom de anges 1 dess regler 1 enlighet
med artiklarna 18, 20 och 21.

f)  Systemets deltagare.
g)  Systemets gemensamma regler och standardiserade forfaranden.

h)  Den utseende myndighetens bedomning av systemoperatérens och systemets
uppfyllande av kraven i denna forordning, inklusive villkoren for utseende som
anges 1 artikel 5.

Den utseende myndigheten ska utan oskéligt drojsmal underritta Esma och de
myndigheter som anges i artikel 4.2 b, d och e, beroende pa vad som ér tillimpligt,
om foljande:

(a)  Underrittelser som systemoperatoren lamnat i enlighet med artikel 8.2.
(b) Andringar av utseendet av systemet.
(¢) Uppdateringar av de uppgifter som anges 1 punkt 2.

Esma ska i ett standardiserat format offentliggéra de uppgifter som avses 1 punkt 2 a—
g och eventuella uppdateringar av dessa i enlighet med punkt 3 ¢ pé sin webbplats
utan oskiligt drojsmél och senast 2 arbetsdagar efter det att uppgifterna har
mottagits. Esma ska precisera vilket datum uppgifterna pd webbplatsen uppdaterades
och vilka uppgifter som uppdaterades.

Esma ska utan oskiligt drojsmal tillhandahélla uppdaterade uppgifter till EBA och
ECBS, beroende pa vad som ar tillampligt.

Artikel 7
Deltagare i utsedda system

En systemoperator far godkinna en eller flera typer av deltagare som anges i artikel
2.1.15 ai—vii 1 det utsedda system som den driver.
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Ett utsett system som tillater att en deltagare agerar i flera av de funktioner som
anges 1 artikel 2.1.15 a, eller utfor vissa eller alla de uppgifter som &r kopplade till
dessa funktioner, ska precisera detta i sina gemensamma regler och standardiserade
forfaranden.

En medlemsstat far i undantagsfall och vid tilldimpning av denna forordning
godkdnna en indirekt deltagare som deltagare, forutsatt att den indirekta deltagaren ar
kdnd hos systemoperatoren och systemets deltagare och att detta d4r motiverat av
systemriskskdl. Den mojligheten ska dock inte begrinsa ansvaret for den deltagare
genom vilken den indirekta deltagaren vidarebefordrar overforingsuppdrag till det
utsedda systemet.

En systemoperator for ett utsett system far godta en systemmedlem i systemet endast
om den medlemmen uppfyller samtliga av foljande villkor:

a)  Den har kapacitet och formaga att fullgéra de skyldigheter som uppkommer till
foljd av deltagandet i systemet.

b)  Den har kapacitet och formaga att reducera de risker som foljer av deltagandet
1 systemet.

c) Den foljer systemets regler.

En systemoperator for ett utsett system ska faststilla tilltrddeskriterier dar atskillnad
gors mellan typer av deltagare nér sd dr relevant. Dessa tilltrddeskriterier ska vara
icke-diskriminerande, transparenta och objektiva i syfte att sdkerstélla rattvis och
Oppen tillgang till det utsedda systemet.

En systemoperator for ett utsett system ska sdkerstilla att systemmedlemmarna
fortlopande uppfyller de villkor som anges i forsta stycket och ska i god tid fa
tillgang till de uppgifter som &r relevanta for att gora en sddan bedomning.

En deltagare som gor det mdjligt for sina kunder att {3 tillgdng till ett utsett system
genom att Oversdnda instruktioner for Overforingsuppdrag via det systemet ska
informera systemoperatoren for det systemet om detta. Den deltagaren ska ha de
ytterligare finansiella resurser och den operativa kapacitet som krivs for att utfora
den verksamheten och ska forse systemoperatéren med de uppgifter som krivs for att
identifiera, 6vervaka och hantera relevanta riskkoncentrationer i samband med
tillhandahallandet av tjanster till kunder.

En deltagare som gor det mojligt for sina kunder att fa tillgdng till systemets tjénster
ska, pd systemoperatorens begéran, informera systemoperatéren om de kriterier och
arrangemang som den anvinder for att gora det mgjligt for sina kunder att fA tillgéng
till dessa tjénster. Deltagaren 1 fraga ska, oaktat dessa uppgifter, fortsatt vara ensamt
ansvarig 1 forhallande till systemoperatoren och Ovriga deltagare i systemet for att
sakerstdlla att dess kunder uppfyller sina skyldigheter.

Artikel 8

Skyldigheter for en systemoperator for ett utsett system

Systemoperatoren for ett utsett system ska ansvara for att den, och systemet den
driver, alltid efterlever bestimmelserna i denna forordning.

Systemoperatoren ska utan oskiligt drojsmal underritta den utseende myndigheten
om fo6ljande:
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(a) Visentliga dndringar som paverkar eller kan komma att paverka huruvida
systemoperatdren och det system som den driver efterlever bestimmelserna i
denna forordning.

(b)  Andringar av den forteckning dver uppgifter som anges i artikel 6.2 a—g.
Artikel 9

Aterkallelse av ett utseende

En utseende myndighet ska éterkalla ett utseende som den har beviljat om nagot av
foljande villkor dr uppfylit:

(a)  Systemoperatoren har utverkat utseende genom att ldmna falska uppgifter eller
pa ndgot annat otillborligt eller olagligt satt.

(b) Systemoperatdren eller det system som den driver, beroende pa vad som é&r
tillimpligt, uppfyller inte léngre kraven 1 denna fOrordning och
systemoperatoren har inte vidtagit de korrigerande atgdrder som den utseende
myndigheten begért inom en faststalld tidsfrist.

(c) Systemoperatdren eller det system som den driver, beroende pa vad som é&r
tillampligt, har pa ett allvarligt eller systematiskt sétt asidosatt de krav som
faststélls 1 denna f6rordning.

En utseende myndighet far endast besluta att dterkalla utseendet av ett system efter
det att den har informerat den nationella behdriga myndigheten och begirt ett
yttrande om hur ldmpligt det ar att aterkalla utseendet. Yttrandet ska begiras fran
Esma och ECBS nir det giller aterkallelse av utseende av avvecklingssystem for
vardepapper och clearingsystem, eller frain EBA och ECBS nér det giller aterkallelse
av utseende av betalningssystem.

Om Esma, EBA eller ECBS anser att en aterkallelse av ett utseende kan féra med sig
visentliga risker for unionens eller en medlemsstats finansiella stabilitet, ska de
informera den utseende myndigheten inom 10 arbetsdagar efter att ha informerats om
en potentiell dterkallelse av ett utseende enligt forsta stycket, och den utseende
myndigheten ska, innan den aterkallar utseendet av systemet, sammankalla ett ad
hoc-méte med den nationella behdriga myndigheten, ECBS och, beroende pa
systemets karaktdr, Esma eller EBA, for att tillsammans hitta sitt att minska de
identifierade riskerna.

Om det utsedda systemet dr en virdepapperscentral eller en central motpart far den
utseende myndigheten inte dterkalla utseendet utan godkénnande frén den myndighet
som ansvarar for tillsynen av den viardepapperscentralen eller centrala motparten.

En utseende myndighet ska, pd begiran av Esma och ECBS nir det giller
avvecklingssystem for vardepapper och clearingsystem, eller pad begdran EBA och
ECBS nér det giller betalningssystem, undersoka huruvida ett system fortfarande
uppfyller de villkor enligt vilka utseendet beviljades.

Om den utseende myndigheten aterkallar utseendet ska den underritta
systemoperatdren, den nationella behdriga myndigheten, Esma, EBA och ECBS
samtidigt om sitt beslut att dterkalla utseendet av ett system, och Esma ska uppdatera
sin webbplats i enlighet med detta den dag som den utseende myndigheten angett 1
sin underrittelse.
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En aterkallelse av ett utseende ska géilla frdn och med dagen for den underrittelse
som avses 1 punkt 4.

AVDELNING II
MYNDIGHETER OCH SAMARBETE

Artikel 10

Behorig myndighet

Varje medlemsstat ska utse alla behoriga myndigheter som ansvarar for att utféra de
uppgifter som foljer av denna forordning ndr det giller system, inbegripet de
utseende myndigheterna, de registrerande myndigheterna och den behdriga
myndighet som avses i artikel 22.2.

Om en medlemsstat utser mer 4n en behdrig myndighet ska den faststélla deras
respektive roller.

Varje medlemsstat ska utse en enda behorig myndighet som ska ansvara for
samarbetet med Ovriga medlemsstaters behdriga myndigheter, Esma, EBA och
ECBS.

Medlemsstaterna ska underrdtta Esma om de utseende myndigheter och de
registrerande myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket och precisera deras
respektive roller enligt denna forordning samt den enda behoriga myndighet som
avses 1 punkt 1 tredje stycket.

Esma ska utan oskiligt drojsmél offentliggora en forteckning dver de utseende
myndigheter och de registrerande myndigheter som avses i punkt 1 forsta stycket och
deras respektive roller samt den enda behoriga myndighet som avses i punkt 1 tredje
stycket pd sin webbplats och informera EBA och ECBS om eventuella dndringar av
den forteckningen.

Artikel 11

Informationsutbyte

Utseende myndigheter, registrerande myndigheter, nationella behoriga myndigheter,
behoriga myndigheter som avses 1 artikel 22.2, Esma, EBA och ECBS ska utbyta och
forse varandra med uppgifter som begérs for att de ska kunna fullgdra sina respektive
skyldigheter enligt denna férordning utan oskéligt drojsmal.

Béde begiran om uppgifter och svaret pa begéiran ska Oversidndas via den centrala
databasen.

Alla konfidentiella uppgifter som mottas i enlighet med denna forordning far endast
anviandas for att fullgéra en skyldighet som uppkommer till f6ljd av denna
forordning.

AVDELNING III
TREDJELANDSSYSTEM
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Artikel 12

Registrering av tredjelandssystem

Var och en av de registrerande myndigheterna i nagon av de medlemsstater dir en medlem
som deltar i ett tredjelandssystem é&r etablerad far besluta att registrera ett sadant
tredjelandssystem 1 enlighet med det forfarande som anges 1 artikel 13, fOrutsatt att
medlemmen é&r ett institut enligt definitionen 1 artikel 2.1.10 a i—iv eller artikel 2.1.10 b. Var
och en av dessa registrerande myndigheter ska bedoma ansdkan om registrering av

tredjelandssystemet.
Artikel 13
Forfarande for att bevilja och neka registrering
1. Om systemoperatoren for ett tredjelandssystem (fredjelandssystemoperatiren) vill

SV

registrera systemet i fraga som ett registrerat system ska den ldmna in en ansékan om
registrering till Esma.

Esma ska omedelbart dela ansokan med samtliga av foljande mottagare:
(a) Atminstone alla registrerande myndigheter som avses i artikel 12.

(b) EBA, nér det géller system som utfor 6verforingsuppdrag som anges i artikel
2.1.20 a.

(c) ECBS.

Tredjelandssystemoperatoren ska i ansokan inkludera alla handlingar och uppgifter
som krévs for att visa att den och det system som den driver uppfyller villkoren for
registrering som faststélls 1 artikel 14, inbegripet uppgifter om de medlemmar i
systemet som dr etablerade 1 unionen, uppdelad per medlemsstat.

Ett mottagningsbevis for den ansdkan som avses i punkt 1 ska Oversidndas till
tredjelandssystemoperatdren inom tva arbetsdagar efter det att ansokan har mottagits.
De registrerande myndigheterna ska inom 20 arbetsdagar efter det att ansdkan har
mottagits avgdra om ansokan innehéller de handlingar och uppgifter som krivs enligt
punkt 3.

Om nigon av de registrerande myndigheterna under den tillimpliga period som
anges 1 forsta stycket konstaterar att inte alla de handlingar eller uppgifter som krévs
enligt punkt 3 har ldmnats in, ska denna myndighet begira att
tredjelandssystemoperatdren ldmnar in dessa kompletterande handlingar och
uppgifter. Var och en av de registrerande myndigheterna kan avsld ansdkan om
tredjelandssystemoperatdren inte tillmdtesgar en sddan begéran till fullo.

Niér de tidsfrister som avses 1 punkt 4 har 16pt ut ska varje registrerande myndighet
underritta Esma, tredjelandssystemoperatdren och de myndigheter som anges i punkt
2 a, b och c om huruvida ans6kan har godkints eller avslagits.

Efter att ha underréttat tredjelandssystemoperatdren om att ansdkan har godkénts ska
varje registrerande myndighet som godként ansokan utfora en bedomning av
huruvida tredjelandssystemoperatdren och systemet uppfyller de villkor for
registrering som faststélls 1 artikel 14 inom 80 arbetsdagar efter den underrittelse
som avses i punkt 5 (bedémningsperioden).
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10.

11.

12.

Under bedomningsperioden far varje registrerande myndighet dversdnda fragor till,
eller begira kompletterande uppgifter frén, tredjelandssystemoperatoren.

Om tredjelandssystemoperatoren inte har besvarat fragorna eller ldmnat de begdrda
uppgifterna inom den tidsfrist som en begirande registrerande myndighet har angett
far Esma, pa begiran av nagon av de registrerande myndigheter som godkint
ansokan, forlainga den aktuella bedomningsperioden en gang med totalt hogst 10
arbetsdagar, om de anser att nagon fraga dr visentlig for bedomningen. Esma ska
informera tredjelandssystemoperatéren om den forlingning som medgetts. Om
tredjelandssystemoperatdren underlater att svara far en registrerande myndighet fatta
beslut om ansokan.

Under bedomningsperioden ska Esma och ECBS, nidr det géller avvecklingssystem
for virdepapper och clearingsystem, och EBA och ECBS, nidr det géller
betalningssystem, vidta alla ldmpliga atgérder, ddribland sammankalla ad hoc-méten,
for att sdkerstdlla en enhetlig strategi vad géller beslut om att bevilja eller neka
registrering av ett tredjelandssystem som fattas av de registrerande myndigheterna i
deras respektive medlemsstater.

Under bedomningsprocessen ska Esma, EBA och ECBS frimja ett regelbundet
utbyte och regelbundna diskussioner mellan registrerande myndigheter for att
sdkerstilla att de registrerande myndigheterna samarbetar i samband med
registreringsprocessen for sddana tredjelandssystem samt inkomma med underlag till
de registrerande myndigheternas beddmningsprocess.

Varje registrerande myndighet ska under bedomningsperioden besluta huruvida den
ska bevilja eller neka registreringen av tredjelandssystemet. Varje registrerande
myndighet ska besluta att bevilja registreringen endast om den har forvissat sig om
att tredjelandssystemoperatdren och tredjelandssystemet uppfyller de villkor som
faststélls 1 artikel 14.

Efter att ha fattat ett sddant beslut som avses 1 punkt 10 ska varje registrerande
myndighet utan oskéligt drojsméal underritta tredjelandssystemoperatdren, Esma och
de myndigheter som anges i punkt 2 a, b och ¢, beroende pé vad som ér tillimpligt,
om sitt beslut, med en fullstdndigt motiverad forklaring.

Nar det giller clearingsystem och avvecklingssystem for virdepapper ska Esma, i
ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
ndrmare specificera de uppgifter som ska ldmnas 1

a)  en sadan ansdkan om registrering som avses 1 punkt 1 i syfte att visa att den
ansdkande tredjelandssystemoperatéren och tredjelandssystemet uppfyller alla
relevanta krav som anges i1 denna artikel, inbegripet de villkor som anges 1
artikel 14, och specificera de uppgifter som ansdkan ska innehdlla om de
medlemmar 1 tredjelandssystemet som dr etablerade 1 unionen,

b) en sddan ansdkan om utseende som avses i artikel 4.1 i syfte att visa att den
ansOkande systemoperatoren och systemet uppfyller alla relevanta krav i denna
forordning.

Nar Esma och ECBS utarbetar tekniska tillsynsstandarder ska de ta hdansyn till att de
begirda uppgifterna ska sta i proportion till och vara relevanta for den typ av system
som ansoker om registrering eller utseende.
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13.

14.

Esma ska overlimna de forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses i fOrsta
stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyrdn: infoga datum = ett ar efter
denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i1 forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10—-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Nar det géller avvecklingssystem for virdepapper och clearingsystem ska Esma, 1
néra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for
att specificera

a)  de enhetliga elektroniska formaten for den ansdkan om registrering som avses i
punkt 1, som ska lamnas in till den centrala databasen,

b)  de enhetliga elektroniska formaten for den ans6kan om utseende som avses i
artikel 4.1, som ska lamnas in till den centrala databasen.

Esma ska Overldmna de forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyrdn: infoga datum = ett
dar efter denna forordnings ikrafitridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta genomforandeakter for att komplettera
denna forordning genom att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket 1 denna punkt i enlighet med artikel 15 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Nér det géller betalningssystem ska EBA 1 ndra samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare specificera de uppgifter som
ska lamnas i

a)  en sadan ansdkan om registrering som avses 1 punkt 1 i syfte att visa att den
ansokande tredjelandssystemoperatoren och tredjelandssystemet uppfyller alla
relevanta krav som anges i denna artikel, inbegripet de villkor som anges i
artikel 14, och specificera de uppgifter som ansokan ska innehalla om de
medlemmar 1 tredjelandssystemet som é&r etablerade 1 unionen,

b) en sddan ansokan om utseende som avses i artikel 4.1 1 syfte att visa att den
ansdkande systemoperatdren och systemet uppfyller alla relevanta krav i denna
forordning.

Nér EBA och ECBS utarbetar tekniska tillsynsstandarder ska de ta hdnsyn till att de
begirda uppgifterna ska st i proportion till och vara relevanta for den typ av system
som ansoker om registrering eller utseende.

EBA ska overlamna de forslag till tekniska tillsynsstandarder som avses 1 forsta
stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyrdn: infoga datum = ett ar efter
denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses 1 forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artiklarna 10—-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

15.

Nar det géller betalningssystem ska EBA 1 ndra samarbete med ECBS utarbeta
forslag till tekniska genomforandestandarder for att specificera

a)  de enhetliga elektroniska formaten for den ansokan om registrering som avses 1
punkt 1 i1 denna artikel, som ska ldmnas in till den centrala databasen,
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b) de enhetliga elektroniska formaten for den ansékan om utseende som avses i
artikel 4.1, som ska ldmnas in till den centrala databasen.

EBA ska overlamna de forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket till kommissionen senast den [Publikationsbyrdn: infoga datum = ett
ar efter denna forordnings ikrafttrdidande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta genomforandeakter for att komplettera
denna forordning genom att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i
forsta stycket i denna punkt i enlighet med artikel 15 1 férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 14

Villkor for registrering

En registrerande myndighet far registrera ett tredjelandssystem 1 sin medlemsstat endast om
samtliga av foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

©)
d)

Systemet har gemensamma regler och standardiserade forfaranden for avveckling,
clearing eller utférande av dverforingsuppdrag mellan deltagare.

Systemet dr godként eller stir under tillsyn 1 sitt etableringsland eller i det land vars
lagstiftning reglerar tredjelandssystemet.

Systemet regleras av en lag som upprétthaller principerna om slutgiltig avveckling.

Systemet anger tydligt i sina gemensamma regler och standardiserade forfaranden
samtliga av foljande tidpunkter:

i)  Den tidpunkt for inforande av ett overforingsuppdrag i systemet som avses i
artikel 18.1.

i)  Den tidpunkt for oaterkallelighet for ett Overforingsuppdrag som inforts i
systemet som avses i artikel 20.1.

1i1)  Den tidpunkt for slutgiltig avveckling av ett overforingsuppdrag som inforts i
systemet som avses i artikel 21.1.

Systemets systemoperator har en lamplig struktur och lamplig finansiering.

Systemet dverensstimmer i alla vésentliga avseenden med de globala principerna for
finansmarknadsinfrastrukturer.

Artikel 15

Underriittelse om registrerade system

Efter att ha fattat ett sdédant beslut som avses i artikel 13.10 ska varje registrerande
myndighet utan oskaligt drojsmal underrétta den ansokande
tredjelandssystemoperatdren, Esma, EBA, ECBS och ovriga registrerande
myndigheter, beroende pd vad som &r tillimpligt, samtidigt om sitt beslut.
Registreringen ska gélla frdn och med dagen for underrittelsen.

Den underrittelse som avses 1 punkt 1 ska innehdlla &tminstone foljande uppgifter
frén och med dagen for registreringen:

a)  Identifiering av det registrerade systemet och dess systemoperator.
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b)  Registreringsdatum for det registrerade systemet.
c)  Det land dér tredjelandssystemoperatoren dr etablerad.

d) De medlemsstater dir det registrerade systemet har varit registrerat och var och
en av de registrerande myndigheter som har beviljat registreringen.

e) Huruvida systemet &ar ett avvecklingssystem for vérdepapper, ett
clearingsystem eller ett betalningssystem.

f)  Den lag som reglerar det registrerade systemet.
g)  Det registrerade systemets tidpunkter for slutgiltig avveckling.
h)  Unionsdeltagare i det registrerade systemet.

Den registrerande myndigheten for ett registrerat system ska, utan oskéligt drojsmal,
underritta Esma och de myndigheter som anges i artikel 13.2 a, b och c, beroende pa
vad som ér tillampligt, om foljande:

a) Betydande dndringar som i visentlig grad péverkar, eller i vésentlig grad kan
paverka, uppfyllandet av de villkor for registrering som anges i artikel 14.

b)  Uppdateringar av de uppgifter som anges i punkt 2.

Esma ska i ett standardiserat format offentliggéra de uppgifter som avses i punkt 2
och eventuella uppdateringar av dessa i enlighet med punkt 3 b pd sin webbplats utan
oskdligt drojsmal, och senast 2 arbetsdagar efter det att uppgifterna har mottagits ska
Esma precisera vilket datum uppgifterna pd webbplatsen uppdaterades och vilka
uppgifter som uppdaterades.

Esma ska utan oskiligt drojsmél Oversinda uppdaterade uppgifter till de
registrerande myndigheterna, EBA och ECBS, beroende pd vad som ér tillampligt.

Artikel 16

Aterkallelse av registrering

En registrerande myndighet ska dterkalla registreringen av ett registrerat system om
nagot av foljande villkor ar uppfylit:

a)  Tredjelandssystemoperatoren har utverkat registrering genom att lamna falska
uppgifter eller pa ndgot annat otillborligt eller olagligt sétt.

b)  Tredjelandssystemoperatren eller det system som den driver, beroende pd vad
som ar tillampligt, uppfyller inte ldngre de villkor som anges 1 artikel 14.

c)  Tredjelandssystemoperatoren eller det system som den driver, beroende pa vad
som dr tillimpligt, har pd ett allvarligt eller systematiskt sdtt dsidosatt de
villkor for registrering som faststélls 1 artikel 14.

En registrerande myndighet far endast besluta att dterkalla registreringen av ett
tredjelandssystem efter det att den har informerat Esma och forsett Esma med alla
relevanta uppgifter som Esma behover for att uppdatera sin forteckning Over
registrerade system som dr registrerade i en medlemsstat. Esma ska dela dessa
uppgifter med EBA, ECBS och 6vriga registrerande myndigheter, beroende pd vad
som &r tillampligt.

Om nagon av de registrerande myndigheterna, Esma, EBA eller ECBS, beroende pa
vad som d&r tilldmpligt, anser att en dterkallelse av en registrering kan fora med sig
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vasentliga risker for unionens eller en medlemsstats finansiella stabilitet, ska den
informera den berdrda registrerande myndigheten inom 10 arbetsdagar efter att ha
informerats om en potentiell aterkallelse av en registrering enligt punkt 2, och den
berdrda registrerande myndigheten ska sammankalla ett ad hoc-mdte med Ovriga
registrerande myndigheter, Esma, EBA och ECBS, beroende pd vad som ar
tillampligt, for att tillsammans hitta sdtt att minska de identifierade riskerna innan
den registrerande myndigheten aterkallar registreringen.

Om det registrerade systemet dr en central motpart som av Esma konstaterats vara en
central motpart i kategori 2 enligt forordning (EU) nr 648/2012 far den registrerande
myndigheten inte aterkalla registreringen utan Esmas godkdnnande.

Om den registrerande myndigheten aterkallar registreringen ska den underritta
systemoperatoren, Esma, EBA, ECBS och Ovriga registrerande myndigheter,
beroende pa vad som ar tillimpligt, samtidigt om sitt beslut att aterkalla
registreringen av systemet, och Esma ska uppdatera sin webbplats i enlighet med
detta den dag som den registrerande myndigheten angett i sin underrittelse.

Aterkallelsen av registreringen av ett system ska gilla frin och med dagen for den
underrittelse som avses 1 punkt 4.

AVDELNING IV
NETTNING OCH SLUTGILTIG AVVECKLING

Artikel 17

Nettning och éverforingsuppdrag

Overforingsuppdrag och nettning, inbegripet slutavrikning, ska vara rittsligt
verkstillbara och bindande for tredje man, under fOrutsittning att
overforingsuppdragen infordes 1 det utsedda systemet eller det registrerade systemet
fore den tidpunkt da insolvensforfaranden inleddes enligt vad som avses i artikel
22.1, aven i handelse av insolvensforfaranden mot nagon av foljande:

a)  En deltagare i det utsedda systemet eller det registrerade systemet.
b)  En deltagare 1 ett samverkande system som samverkar med ett utsett system.

c)  Systemoperatdren for ett samverkande system som samverkar med ett utsett
system, som inte dr deltagare.

Overforingsuppdrag som infors i ett utsett system eller ett registrerat system efter den
tidpunkt da insolvensforfaranden inleds och som utfors under den bankdag, 1 enlighet
med de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for detta system,
under vilken dessa forfaranden inleds, ska vara réttsligt verkstillbara och bindande
for tredje man endast om systemoperatdren kan bevisa att den, vid den tidpunkt di
dessa overforingsuppdrag blev oaterkalleliga, varken hade eller borde ha haft
kdnnedom om att sddana forfaranden hade inletts.

Ingen lag, bestimmelse, regel eller praxis betrdffande ogiltigforklaring av kontrakt
och transaktioner som har ingatts fore tidpunkten for inledning av
insolvensforfaranden enligt artikel 22.1 ska medfora atergdng av nettning eller icke-
tillimpning av slutavrikningsklausuler enligt vad som avses i artikel 2.1 n i
Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/47/EG.
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Artikel 18

Tidpunkten for inforande av ett éverforingsuppdrag i ett utsett system

Tidpunkten for inforande av ett dverforingsuppdrag i ett utsett system ska faststillas
enligt det systemets gemensamma regler och standardiserade forfaranden. Vid ett
sadant faststdllande ska systemets mottagande och registrering av
overforingsuppdrag tas i beaktande.

Nar det giller samverkande system ska varje utsett system i sina egna gemensamma
regler och standardiserade forfaranden faststéilla tidpunkten for inforande av ett
overforingsuppdrag 1 sitt system och samtidigt 1 storsta mdjliga utstrdckning
sdkerstélla att de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla
berdrda samverkande system dr samordnade. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i
de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla de system som
ingdr 1 samverkansdverenskommelsen, ska ett systems regler om tidpunkten for
inférande av ett overforingsuppdrag inte paverkas av regler i andra system som det
samverkar med.

Artikel 19

Anviindning av medel och finansiella instrument

Inledningen av insolvensforfaranden mot en deltagare eller en systemoperator for ett
samverkande system ska inte forhindra att medel eller finansiella instrument, som
finns tillgéngliga pa den deltagarens eller den systemoperatdrens avvecklingskonto
eller konton med sdkerheter, inbegripet bidrag till obestdndsfonder sdsom bidrag till
en i forvidg finansierad obestandsfond som innehas av en central motpart i enlighet
med artikel 42 i forordning nr 648/2012 och sddana marginalsékerheter som avses i
artikel 41 i forordning nr 648/2012, beroende pa vad som ér tillampligt, anvands for
att uppfylla den deltagarens skyldigheter i1 det utsedda systemet, eller 1 det
registrerade systemet 1 den medlemsstat diar deltagaren &r etablerad, eller 1 en
samverkansoverenskommelse, den bankdag da insolvensforfarandena inleds.

En sddan deltagares kreditfacilitet, som &r forbunden med det utsedda systemet eller
det registrerade systemet, beroende pd vad som ér tillimpligt, ska kunna anvéndas
mot en tillgdnglig och befintlig sdkerhet {for att uppfylla den deltagarens skyldigheter
1 det utsedda systemet, i det registrerade systemet i den medlemsstat dér deltagaren ar
etablerad eller 1 en samverkansdverenskommelse.

Artikel 20

Tidpunkten for oaterkallelighet for overforingsuppdrag

Varje utsett system ska faststélla den exakta tidpunkt da en deltagare eller tredje man
inte kan aterkalla ett Overforingsuppdrag 1 systemet 1 frdga. Vid ett sédant
faststéllande ska hinsyn tas till den tidpunkt da ett 6verforingsuppdrag som inforts i
systemet bekriftas av systemet och dd behandlingen av uppdraget inte kan dras
tillbaka.

Nar det géller samverkande system ska varje system i sina egna gemensamma regler
och standardiserade fOrfaranden faststdlla tidpunkten for odaterkallelighet och
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samtidigt 1 storsta mdojliga utstrackning sdkerstilla att de gemensamma reglerna och
standardiserade forfarandena for alla berdrda samverkande system &r samordnade.
Om inget annat uttryckligen foreskrivs 1 de gemensamma reglerna och
standardiserade  forfarandena for alla de system som ingdr 1 en
samverkansoverenskommelse, ska ett systems regler om tidpunkten for
odterkallelighet inte paverkas av regler i andra system som det samverkar med.

Artikel 21

Slutgiltig avveckling

Avvecklingen ska vara slutgiltig nir parterna i1 en transaktion har fullgjort sina
skyldigheter pé ett ovillkorligt och oaterkalleligt sétt enligt vad som faststélls i de
gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for varje utsett system, i
enlighet med tillimplig lagstiftning 1 friga om Overforing av dganderétt och andra
rattigheter. Ett utsett system som baseras pd DLT ska inféra mekanismer som
garanterar deterministiska och réttsligt verkstillbara tidpunkter for slutgiltighet.

Niér det géller samverkande system ska varje system i sina egna gemensamma regler
och standardiserade forfaranden faststilla tidpunkten for slutgiltig avveckling. Varje
systemoperator ska i storsta mdjliga utstrickning sdkerstélla att reglerna for alla
berorda samverkande system &r samordnade. Om inget annat uttryckligen foreskrivs i
de gemensamma reglerna och standardiserade forfarandena for alla de system som
ingdr i en samverkansoverenskommelse, ska ett systems gemensamma regler om och
standardiserade forfaranden for tidpunkten for slutgiltig avveckling inte paverkas av
gemensamma regler eller standardiserade forfaranden i andra system som det
samverkar med.

Nar det géller clearingsystem och avvecklingssystem for viardepapper som inte drivs
av en virdepapperscentral far Esma i nira samarbete med ECBS, och med beaktande
av olika typer av systems specifika egenskaper, och dessa systems mekanismer,
utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera reglerna for
faststillande av foljande:

a)  Den tidpunkt for inférande av dverforingsuppdrag i ett utsett system som avses
1 artikel 18.1.

b)  Nir det giller DLT-baserade utsedda system, ndr och hur den tidpunkt for
inforande av ett overforingsuppdrag 1 systemet som avses 1 artikel 18.1 intréffar
dd en transaktion registreras 1 liggaren 1 enlighet med systemets
konsensusregler.

c)  Den tidpunkt som avses 1 artikel 20.1, dd ett overforingsuppdrag som inforts 1
det utsedda systemet inte kan aterkallas.

d)  Nir det giller DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt som avses i
artikel 20.1, da ett Overforingsuppdrag som infOrts 1 systemet inte kan
aterkallas av en deltagare eller tredje man, sammanfaller med den tidpunkt da
konsensus ér slutgiltig och registreringen inte kan dras tillbaka enligt det
systemets tekniska protokoll.

e)  Den tidpunkt for slutgiltig avveckling som avses i punkt 1.

f)  Nar det giller DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt for slutgiltig
avveckling som avses 1 punkt 1 kan faststillas for probabilistiska eller
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lagerbaserade modeller for slutgiltighet, som inte nddvéndigtvis uppfyller
kraven for absolut réttssdkerhet, men som @ndad skulle kunna uppna en
rattssdker niva beroende pa systemets struktur och regler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

EBA far 1 ndra samarbete med ECBS, och med beaktande av olika typer av
betalningssystems specifika egenskaper, och dessa systems mekanismer, utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera reglerna for att faststélla
foljande:

a)  Den tidpunkt for inférande av overforingsuppdrag i ett utsett system som avses
i artikel 18.1.

(b) Nar det giller DLT-baserade utsedda system, nédr och hur den tidpunkt for
inforande av ett dverforingsuppdrag i systemet som avses i artikel 18.1 intréaffar
dd en transaktion registreras 1 liggaren 1 enlighet med systemets
konsensusregler.

c) Den tidpunkt som avses 1 artikel 20.1, da ett Gverforingsuppdrag som inforts i
det utsedda systemet inte kan aterkallas.

d)  Nar det géller DLT-baserade utsedda system, nir och hur den exakta tidpunkt
da ett overforingsuppdrag som inforts i systemet inte kan aterkallas av en
deltagare eller tredje man sammanfaller med den tidpunkt dd konsensus &r
slutgiltig och registreringen inte kan dras tillbaka enligt det systemets tekniska
protokoll.

e) Den tidpunkt for slutgiltig avveckling som avses 1 punkt 1.

f)  Nar det giller DLT-baserade utsedda system, hur den tidpunkt for slutgiltig
avveckling som avses 1 punkt 1 kan faststillas for probabilistiska eller
lagerbaserade modeller for slutgiltighet, som inte nddvandigtvis uppfyller
kraven for absolut réttssikerhet, men som &@nda skulle kunna uppna en
rittssdker nivd beroende pé systemets struktur och regler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter for att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i1 forsta stycket 1
enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

AVDELNING V
BESTAMMELSER OM INSOLVENSFORFARANDEN

Artikel 22

Tidpunkten for inledning av insolvensforfaranden

Vid tillimpning av denna fOrordning ska tidpunkten fOr inledning av
insolvensforfaranden vara den tidpunkt da den berdrda rittsliga eller administrativa
myndigheten meddelar sitt beslut.

Nar ett beslut har fattats 1 enlighet med punkt 1 ska den berdrda rittsliga eller
administrativa myndigheten omedelbart underritta en behoérig myndighet som
ansvarar for att samla in dessa uppgifter och som utsetts i enlighet med artikel 10.1
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om det beslutet. Den ska omedelbart, via den centrala databasen, underritta Esma,
EBA, ECBS, Europeiska systemriskndmnden och 6vriga medlemsstater om detta.

Artikel 23

Ingen retroaktiv verkan

Insolvensforfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pd en deltagares rittigheter och
skyldigheter som uppstar genom eller i samband med deltagande i ett utsett system, eller i ett
registrerat system ndr det géller dess deltagare som &r etablerade i medlemsstater dér
tredjelandssystemet &r registrerat, fore inledningen av saddana fOrfaranden i enlighet med
artikel 22.1. Sadana forfaranden ska inte ha retroaktiv verkan pa réttigheter och skyldigheter
for en deltagare i ett samverkande system eller for en systemoperator for ett samverkande
system, om denna systemoperator inte dr deltagare.

Artikel 24

Lag som reglerar deltagares riittigheter och skyldigheter

Om insolvensforfaranden inleds mot en deltagare i ett system ska de rittigheter och
skyldigheter som uppstdr genom, eller 1 samband med, denna deltagares deltagande
bestimmas av den lag som systemet faller under.

AVDELNING VI

SKYDD FOR SAKERHETSINNEHAVARENS RATTIGHETER MOT VERKNINGARNA
AV SAKERHETSSTALLARENS INSOLVENS

Artikel 25

Sdikerhet

1. De rittigheter som en systemoperator eller en deltagare har till en sdkerhet som stélls
till dem 1 samband med ett utsett system, ett registrerat system ndr det giller
deltagare som é&r etablerade i de medlemsstater dér systemet dr registrerat, eller en
samverkansoverenskommelse, och de rittigheter som medlemsstaternas
centralbanker eller Europeiska centralbanken har till en sédkerhet som stélls till dem,
ska inte paverkas av insolvensforfaranden mot ndgon av foljande:

a) Deltagaren 1 det berorda utsedda eller registrerade systemet eller i en
samverkansoverenskommelse.

b)  Systemoperatoren for ett samverkande system, som inte dr deltagare.
c¢)  En motpart till centralbanken i en medlemsstat.

d)  En motpart till Europeiska centralbanken.

e)  Tredje man som stéllt sdkerheten.

Sddan sdkerhet fir realiseras for att tillgodose dessa rattigheter.
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De réttigheter som en systemoperator har till en sdkerhet som den har stiéllt till en
annan systemoperatdr i samband med en samverkansdverenskommelse ska inte
paverkas av insolvensforfaranden mot den mottagande systemoperatoren.

Réttigheter nir det géller deltagare, systemoperatorer, en medlemsstats centralbank,
Europeiska centralbanken och nagot ombud, nagon agent eller ndgon tredje man som
handlar for deras rdkning med avseende pd finansiella instrument, inbegripet
rattigheter till dessa finansiella instrument, som stillts som sékerhet som é&r enligt lag
registrerad 1 ett register, inbegripet registrering i en distribuerad liggare, pa ett konto
eller i ett system for centraliserad forvaring 1 en medlemsstat, ska regleras av lagen i
den medlemsstaten.

Vid tillimpning av forsta stycket ska platsen for ett register, ett konto eller en
centraliserad forvaring hos en rittslig enhet vara den medlemsstat dar den enheten
har sitt site.

Om det inte &r mojligt att faststélla platsen for ett register, ett konto eller ett system
for centraliserad forvaring i enlighet med punkt 2 ska faststdllandet av réttigheterna
for deltagare, systemoperatorer, en medlemsstats centralbank eller Europeiska
centralbanken, och réttigheterna for ndgot ombud, ndgon agent eller nagon tredje
man som handlar for deras rakning, med avseende pé de finansiella instrument som
stillts som sdkerhet, regleras av den lagstiftning som reglerar det system eller den
samverkansoverenskommelse som avses i punkt 1.

Vid tillampning av punkterna 2 och 3 ska hinvisningen till lagstiftningen i en
medlemsstat vara en hénvisning till dess nationella lagstiftning, med undantag for
varje regel enlig vilken ett beslut i det aktuella drendet fattas med beaktande av ett
annat lands lagstiftning.

AVDELNING VII
CENTRAL DATABAS OCH UTOVANDE AV DELEGERING

Artikel 26

Central databas

Esma ska inrétta och uppritthalla en central databas i enlighet med artikel 35c 1
forordning (EU) nr 1095/2010. Separat for varje berort system ska de utseende
myndigheterna, de registrerande myndigheterna, de nationella behoriga
myndigheterna och den behoriga myndighet som avses 1 artikel 22.2, Esma, EBA och
ECBS (registrerade mottagare) ha tillgang till alla uppgifter och alla handlingar som
avses 1 punkt 3, som registrerats 1 databasen for det systemet, och nir det ar relevant
eller nddvindigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter.

En systemoperator ska ha tillgdng till den centrala databasen nér det giller de
uppgifter och handlingar som den har ldmnat till den centrala databasen eller de
handlingar som nagon av de registrerade mottagarna har oversint till den via den
centrala databasen.

Andra mottagare ska ocksa, nér sd anges 1 denna férordning, 14mna in och ha tillgdng
till vissa specifika handlingar eller uppgifter som har registrerats i den centrala
databasen. Esma ska sékerstdlla att den centrala databasen har de funktioner som
anges 1 den hér artikeln.
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Systemoperatorer, inbegripet for utsedda och registrerade system, och registrerade
mottagare ska till den centrala databasen, i elektroniskt format, ladda upp alla
uppgifter och handlingar, inklusive de ansOkningar, beslut, rekommendationer,
begdranden, uppgifter, fragor, svar och underrittelser som avses i denna forordning,
om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att uppgifterna eller handlingarna har ldmnats in.

Esma ska sikerstélla att databasen har stod for DLT-registrerade data, inbegripet
lasning av data pé blockkedjor och tillgédng till sidana data.

Esma ska utforma den centrala databasen sa att den automatiskt informerar
registrerade mottagare ndr adndringar har gjorts 1 dess innehall, inbegripet
uppladdning, radering eller erséttning av handlingar, inlimnande av fragor eller
begiranden om uppgifter.

Esma ska gora de uppgifter som delas via den centrala databasen enligt denna
forordning tillgdngliga for myndigheter som &r relevanta for tillimpningen av
forordning (EU) nr 648/2012 och forordning (EU) nr 909/2014, om detta dr relevant
eller nédvindigt for att de ska kunna fullgdra sina arbetsuppgifter.

Artikel 27

Utovande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges i1 denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artikel 2.2 ges till
kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyrdn: infoga datum = det
datum dd denna forordning trdder i kraft].

Den delegering av befogenhet som avses 1 artikel 2.2 far ndr som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter
det att det offentliggérs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det pdverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan
har tratt 1 kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den strdva efter att samrada med
Esma och EBA samt samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
bittre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 2.2 ska trdda i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom
en period pa tre minader fran den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och radet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska
forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller rddets initiativ.

AVDELNING VII
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SLUTBESTAMMELSER
Artikel 28

Overgdngsbestimmelser

Genom undantag frin artikel 3 ska ett system som har utsetts (tidigare: ett system
som har betecknats som system) i1 enlighet med direktiv 98/26/EG fore den
[Publikationsbyran: infoga datum = denna forordnings ikrafttrddande] fortsatt vara
utsedda vid tillimpning av denna forordning till dess att det utses pa nytt i enlighet
med den artikeln eller till och med den [Publikationsbyran: infoga datum = fem dr
efter denna forordnings ikrafitridande], beroende pa vilken dag som infaller forst.
Under tiden ska medlemsstatens lagstiftning om utseende av system fortsétta att
gilla.

Genom undantag fran artikel 12 ska ett tredjelandssystem till vilket en medlemsstat
har utvidgat det skydd som ges enligt direktiv 98/26/EG {6re den
[Publikationsbyrdn: infoga datum = denna forordnings ikrafitridande] betraktas
som registrerat i den medlemsstaten vid tillimpning av denna forordning till dess att
det har registrerats i enlighet med den artikeln i samma medlemsstat eller till och
med den [Publikationsbyran: infoga datum = fem dr efter den dag da denna
forordning trdder i kraft], beroende pa vilken dag som infaller forst.

Ett overforingsuppdrag som infors i ett system fore den [Publikationsbyrdn: infoga
datum = dagen for denna forordnings ikrafttrddande], men som avvecklas efter det
datumet, ska anses utgéra ett Overforingsuppdrag vid tillimpning av denna
forordning.

Till dess att den centrala databasen har inréttats i enlighet med artikel 26 ska utbytet
av uppgifter och handlingar, inklusive inlimning av de ansokningar, beslut,
rekommendationer, begiranden, uppgifter, frdgor, svar och underrittelser som ska
lamnas via den centrala databasen, genomféras med hjdlp av alternativa
arrangemang.

Artikel 29

Oversyn

Kommissionen ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = sex dr efter dagen
for denna forordnings ikrafitrddande] bedoma tillimpningen av denna forordning
och uppritta en allmin rapport. Kommissionen ska Overlimna rapporten till
Europaparlamentet och radet tillsammans med eventuella ldmpliga forslag.

Senast den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafitridande] ska Esma, i1 ndra samarbete med EBA och ECBS,
Overldmna en rapport till kommissionen om hur den ordning for slutgiltig avveckling
som faststills i denna forordning fungerar.
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Artikel 30

Upphdivande

1. Direktiv 98/26/EG ska upphora att gélla med verkan fran och med den
[Publikationsbyran: infoga datum = dagen for denna forordnings ikrafttrddande].

2. Hénvisningar till direktiv 98/26/EG ska anses som hinvisningar till denna forordning
och lésas i enlighet med jdmforelsetabellen 1 bilaga 1 till denna férordning.

Artikel 31

Andringar av direktiv 2002/47/EG
Direktiv 2002/47/EG ska dndras pa foljande sitt:
(1) I artikel 1.4 ska foljande stycken laggas till i led a:

”Vid tillimpning av detta direktiv ska hédnvisningar till betalningsmedel, finansiella
instrument och kreditfordringar inbegripa fall dir de har emitterats eller registrerats genom
DLT.

Medlemsstaterna far utvidga tillimpningsomraddet nir det giller de finansiella
instrument som ska omfattas av detta direktiv till att innefatta de instrument som
kallas “finansiella instrument” i artikel 4.1.15 1 direktiv 2014/65/EU om dessa kan
omsittas pa kapitalmarknaden.”

(2) Artikel 2 ska @ndras pa foljande sétt:
a) I punkt 1 ska foljande led laggas till:

”p) konto: konto enligt definitionen i artikel 2.1.26 1 [férordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling].”

b)  Foljande punkt ska liggas till:

2% 9

”4. Alla hanvisningar till “konto”, registrering” eller “register” ska anses inbegripa
alla former av elektronisk registrering, inbegripet sddan som baseras pd DLT, som
fyller samma funktion. Dessutom ska alla instruktioner eller anmaélningar tillata
anvindning av en kryptonyckel eller annan anordning eller metod for digital
signering av en sédan instruktion eller anmélan.”

3) I artikel 11 ska foljande stycke ldggas till efter forsta stycket:

”Genom undantag fridn forsta stycket ska medlemsstaterna sitta 1 kraft de lagar och
andra forfattningar som dr nddvéndiga for att folja artikel 1.4 a forsta och andra
styckena, artikel 2.1 p och artikel 2.4 senast den [ Publikationsbyrdn: infoga datum =
18 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande]. De ska genast
underritta kommissionen om detta.”

Artikel 32

Ikrafttridande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.
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Den ér till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
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1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1 Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2025/XXX om slutgiltig

avveckling och om upphédvande av direktiv 98/26/EG och om dndring av direktiv

2002/47/EG om stéllande av finansiell sdkerhet.
1.2 Berorda politikomraden

Inre marknaden — Finansiella tjénster
1.3 Mal
1.3.1  Allmdnt/allmdnna mdl

Initiativet ingdr i spar- och investeringsunionen, vars syfte dr att frimja en
friktionsfri, integrerad kapitalmarknad i hela EU genom att stirka tillsynsramen,
atgirda fragmenteringen av regelverket och sédkerstélla béttre integration och
fordjupning av kapitalmarknaderna i hela EU, i syfte att forverkliga spar- och
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1.3.2

1.3.3

1.3.4

14

investeringsunionens fulla potential. Malet ar att wundanrdéja hinder for
gransoverskridande verksamhet.

Specifikt/specifika mdl

Specifikt mal nr 1: Harmonisering av bestimmelserna om slutgiltig avveckling

For att harmonisera bestimmelserna om slutgiltig avveckling och minska den
rattsosdkerhet som hdnger samman med olikheter 1 medlemsstaternas inférlivanden
av direktivet om slutgiltig avveckling omvandlas det nuvarande direktivet till en
forordning.

Specifikt mél nr 2: Modernisering av bestimmelserna om slutgiltig avveckling, sa att
hinsyn tas till ny teknik och utvecklingen pé finansomradet

De foreslagna dndringarna syftar till att sdkerstdlla att lagstiftningen om slutgiltig
avveckling forblir teknikneutral genom att vid behov inféra klargoranden som tar
hénsyn till anvéindningen av ny teknik och utvecklingen pa finansomradet

Verkan eller resultat som forvintas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvintas fa pd de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Okad harmonisering

Okad rittssikerhet, bland annat nir det giller anvindningen av ny teknik

Minskade marknadshinder for gransdverskridande verksamhet

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for overvakning av framsteg och resultat.

Centrala indikatorer — specifikt mal nr 1

Okat grinsdverskridande deltagande i system som utsetts enligt SFR, mitt i antal
EU-deltagare 1 ett system som inte regleras av lagstiftningen i en medlemsstat dir
deltagaren har sitt huvudkontor. Att jimfora med: Antalet EU-deltagare med
huvudkontor i en annan medlemsstat &n den vars lagstiftning reglerar systemet vid
tidpunkten for ikrafttrddandet av SFR, fem ar efter det att SFR-forordningens
obligatoriska utseende trader 1 kraft.

Centrala indikatorer — specifikt méal nr 2

Antalet utsedda system enligt SFR som anvinder ny teknik (sésom DLT) fem ar efter
det att SFR-forordningens obligatoriska utseende trader 1 kraft.

Forslaget eller initiativet avser

O en ny atgird

O en ny 4tgérd som bygger pa ett pilotprojekt eller en forberedande &tgéird*
en forliingning av en befintlig atgird

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgérder mot en annan/en
ny atgérd

40

I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetforordningen.
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1.5.1

1.5.2

1.5.3

1.5.4

SV

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomforandet av initiativet

Alla system som maste eller Onskar utses enligt lagstiftningen om slutgiltig
avveckling i EU maéste uppfylla de harmoniserade krav som faststills i forordningen
om slutgiltig avveckling. Nationella behoriga myndigheter i EU samt Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), Europeiska bankmyndigheten
(EBA) och Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar skyldiga att genomfora och
ge vigledning om granskningen av olika omrdden som ror forfarandet for att utse
system.

Mervdrdet av en dtgird pd EU-nivda (som kan félja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgdrd pa EU-nivad” i detta avsnitt avses det virde en dtgdrd fran
unionens sida tillfor utéver det virde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgdrder pa EU-nivd (ex ante): Det finns en uppenbar EU-dimension
eftersom nationella l0sningar inte formar erbjuda négot adekvat svar pé
kapitalmarknadernas grinsoverskridande och fragmenterade karaktér inom EU eller
pa skillnaderna mellan deras regelverk. EU fordrar en viss omfattning for att kunna
hidvda sig i den globala konkurrensen och finansiera vara behov, och en siddan
omfattning kan endast &stadkommas pad EU-nivd. Atgirder pd EU-nivd dr bist
dgnade att undanrdja rittsliga hinder for gransdverskridande verksamhet, sidkerstélla
lika villkor i hela EU, péaskynda marknadsintegrationen, ©ka marknadernas
omfattning, effektivitet och konkurrenskraft och faststilla ett enhetligt regelverk som
inte gar att dstadkomma genom enskilda nationella atgarder. Forslaget kommer att
grundas pa artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt. Denna
bestimmelse utgdr den rittsliga grunden for de rittsakter som dndras genom detta
forslag.

Forvintat mervirde for EU (ex post): Okad harmonisering i hela EU och dirmed
minskad ~ marknadsfragmentering samt  mindre = marknadshinder  for
grinsdverskridande verksamhet. Okad rittssiikerhet, bland annat nir det giller
anvindningen av ny teknik.

Erfarenheter frdn tidigare liknande dtgdrder

Tidigare anvindning av ett direktiv som instrument for slutgiltig avveckling har visat
att olikartade genomforanden 1 medlemsstaterna lett till en fragmenterad marknad
som skapar hinder for gransoverskridande verksamhet. Att omvandla direktivet om
slutgiltig avveckling till en forordning forefaller séledes vara rétt instrument for att
sdkerstdlla Okad harmonisering och 1 forldingningen minska hindren {or
gransdverskridande verksamhet.

Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Forslaget dr forenligt med kommissionens forslag av den 16 juli 2025 om en flerarig
budgetram for aren 2028-34, sdrskilt ndr det géller budgeten for enskilda byrder.
Siffrorna &r sdledes preliminéra 1 avvaktan pa det slutliga antagandet av den flerdriga
budgetramen.
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1.6

Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Ytterligare resurser krdvs for att byraerna ska kunna arbeta med de mandat som
forordnas genom SFR och bidra till att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av SFR-
kraven i medlemsstaterna. I syfte att sékerstélla storre enhetlighet i utseendet av EU-
system och registreringen av tredjelandssystem har Esma och EBA sérskilt 1 uppgift
att bistd medlemsstaterna i deras beddmningar av i) system som ansoker om utseende
enligt SFR och ii) tredjelandssystem som ansoker om registrering, sa att ett
samordnat tillvigagangssitt kan sdkerstdllas. Detta dr dterkommande uppgifter som
kriver sakkunskap inom omradet insolvenslagstiftning samt ndr det géller
finansmarknadsinfrastrukturer.

Avgiftsalternativet dr praktiskt taget ogenomforbart eftersom avgifter inte kan tas ut
av systemoperatorer, da utseendearbetet utférs av medlemsstaterna, medan Esmas
och EBA:s roll r att sikerstédlla samordning och vid behov ge véigledning. Det skulle
ocksé vara svart att motivera ett sddant tillvigagangssitt, eftersom de atgirder som
overvigs inte dr direkt kopplade till tillsynsbefogenheter, utan en del av utvecklingen
av regelverket.

Mojligheterna till omfordelning har beddomts. De ytterligare resurser som avses
skulle endast delvis tdcka Esmas och EBA:s behov under den inledande fasen for det
arbete som fordras enligt SFR for att utarbeta en rad delegerade akter, och for att
Esma ska kunna inrdtta och driva den centrala databasen, sdsom foreskrivs i artikel
26 1 SFR. Eftersom denna centrala databas inrdttats inom ramen for ett tidigare
mandat, dvs. forordning (EU) 2024/2987 (Emir 3), speglar de kostnader som é&r
kopplade till uppférandet och det kontinuerliga underhallet av den centrala databasen
inom ramen for SFR endast den relativa 6kning av dessa kostnader som gors for att
den centrala databasen ska kunna forverkligas pa det sitt som fordras enligt SFR.
Dessa kostnader &r inkluderade i de siffror som anges i huvudforordningen avseende
Esmas centrala databas och tillsynsplattform for centrala motparter,
virdepapperscentraler och handelsplatser (se avsnitt 4.3 1 huvudférordningen, liksom
delarna D och E 1 avsnittet om specifika antaganden 1 bilagan till den forordningen)
och redovisas darfor inte separat hir. De nya &dterkommande uppgifter som
héirigenom uppstér vid savil Esma som EBA, kommer, ndr de vil instiftats, att kridva
en heltidsekvivalent vid varje byra, sdrskilt for arbetet med att bistd medlemsstaterna
avseende nya utseenden och fornyade utseenden samt registreringar.

Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
O begrinsad varaktighet
— O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

— [ budgetkonsekvenser fran och med AAAA till och med AAAA for
dtagandebemyndiganden och fran och med AAAA till och med AAAA for
betalningsbemyndiganden.

obegrinsad varaktighet
— Efter en inledande period 2028

— berdknas genomforandetakten né en stabil niva.
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1.7

Planerad(e) genomforandemetod(er)*!

O Direkt forvaltning som skots av kommissionen

[0 via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens
delegationer;

[Clvia genomf6randeorgan

0 Delad forvaltning med medlemsstaterna

X] Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomfdrandet
anfortros

[ tredjelédnder eller organ som de har utsett

[ internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)
L1 Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden
organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetforordningen

O] offentligrattsliga organ

O] privatrittsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrackning som de har forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

[0 organ som omfattas av privatridtten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har forsetts med tillrackliga ekonomiska garantier

L1 organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sirskilda atgarder inom
den gemensamma utrikes- och sikerhetspolitiken enligt avdelning V i fordraget
om Europeiska unionen och som faststills i den grundldggande akten

- organ som ar etablerade i en medlemsstat och som omfattas av en
medlemsstats privatritt eller unionsrétten och som i enlighet med sektorsspecifika
regler kan anfortros genomforandet av unionsmedel eller budgetgarantier, 1 den
mdn sddana organ kontrolleras av offentligrittsliga organ eller privatrittsliga
organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrickliga
finansiella garantier 1 form av gemensamt och solidariskt ansvar frén
kontrollorganens sida eller likvéardiga finansiella garantier, som for varje atgérd
kan vara begrinsad till det hogsta beloppet for unionens stdd.

Anmérkningar

2.
2.1

FORVALTNING

Regler om uppfoljning och rapportering

I egenskap av decentraliserade byraer uppfyller de europeiska tillsynsmyndigheterna
fullt ut de rattsliga och operativa kraven i unionslagstiftningen ndr det géller
overvaknings- och rapporteringsregler.

41

Nérmare forklaringar av de olika genomforandemetoderna med hdnvisningar till respektive
bestdmmelser i budgetforordningen aterfinns pa webbplatsen Budgpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-

implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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2.2
2.2.1

2.2.2

I linje med redan Dbefintliga arrangemang utarbetar de europeiska
tillsynsmyndigheterna regelbundna rapporter om sin verksamhet (inklusive intern
rapportering till ledningen och styrelserna och uppréttande av arsrapporten), och
revisionsratten och  kommissionens internrevisionstjdnst  granskar  deras
resursanvandning och resultat.

Overvakning och rapportering av de atgirder som ingar i forslaget kommer att
omfattas av och dverensstimma med de redan befintliga kraven samt eventuella nya
krav som detta forslag ger upphov till.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslds

De europeiska tillsynsmyndigheterna for finansiella tjédnster (EBA, Eiopa och Esma)
ar decentraliserade tillsynsorgan som omfattas av artikel 70 1 budgetforordningen.

Esmas och EBA:s forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i kapitel VI i
forordning (EU) nr 1095/2010 och 1093/2010 om myndigheternas inrdttande, samt 1
den gillande rambudgetférordning (EU) 2019/715 som var en och av myndigheterna
godkant.

I enlighet med artikel 30 i sina respektive budgetforordningar 4&r myndigheterna
alagda att sékerstilla att ldmpliga standarder uppfylls pa alla omradden som omfattas
av ramen for intern kontroll, som bor baseras pa bésta internationella praxis och pé
den ram f6r intern kontroll som kommissionen faststéller for sina egna avdelningar.

I enlighet med artikel 70.5 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU,
Euratom) 2018/1046 (budgetforordningen) dr kommissionens internrevisor ocksé
Esmas och EBA:s internrevisor. I enlighet med artikel 78.3 i bada myndigheternas
budgetforordningar  ansvarar  sdrskilt ~kommissionens internrevisor  (dvs.
internrevisionstjansten) for att

a) bedoma om interna forvaltningssystem é&r ldmpligt utformade och tillrackligt
effektiva, samt bedoma hur program och atgiarder genomfors med hinsyn tagen till
de risker som dr forenade med dem, samt

b) bedoma dndamalsenligheten och effektiviteten i de system for intern kontroll och
internrevision som anvdnds vid varje transaktion for genomfOrande av
unionsorganets budget.

Dessa ansvarsomraden for internrevisionstjansten kommer ocksé att omfatta de nya
uppgifter som Esma och EBA idr élagda att genomfora enligt den foreslagna
lagstiftningen.

Liksom arbetet inom internrevisionstjdnsten dr bade Esma och EBA foremal for
extern revision, inbegripet av Europeiska revisionsritten, som i enlighet med artikel
104 1 Esmas budgetforordning varje ar ska utarbeta sirskilda arsrapporter om Esma i
enlighet med kraven i artikel 287.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrdttats for att begrdnsa riskerna

Nar det géller en lagenlig, ekonomisk, effektiv och dndamalsenlig anvdndning av
anslag som foljer av de dtgidrder som Esma och EBA ska utfora enligt detta forslag
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2.3

3.1

innebdr detta initiativ inga nya betydande risker som inte skulle tickas av ett
befintligt ramverk for intern kontroll.

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och virdet av de medel som forvaltas) och en
bedomning av den forvintade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

Forvaltnings- och kontrollsystem foreskrivs i forordning (EU) nr 1095/2010 och
forordning (EU) nr 1093/2010, som reglerar Esmas respektive EBA:s funktionssitt.
Dessa bedoms vara kostnadseffektiva. Initiativet kommer inte att ha ndgon betydande
inverkan pa de kostnader som ska bdras av medlemsstaterna, Esma eller EBA.
Effekterna pa risken for fel forvéntas vara mycket begransade.

Historiskt sett har GD FISMA:s kostnader for den &vergripande tillsynen av en
myndighet som Esma eller EBA berdknats uppgé till 0,5 % av de érliga bidrag som
betalats till myndigheterna. S&dana kostnader innefattar till exempel, men inte
endast, de kostnader som &r hénforliga till beddmningen av den arliga
programplaneringen och budgeten, deltagande av foretrddare for GD FISMA i
styrelser, tillsynsstyrelser och ddrmed forbundet forberedande arbete.

Atgiirder for att forebygga bedriigeri och oriktigheter

For att bekdmpa bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet géller
bestimmelserna 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU, FEuratom)
nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska
byran for bedrageribekdmpning (Olaf) for de europeiska tillsynsmyndigheterna utan
begransningar. De europeiska tillsynsmyndigheterna har en sirskild strategi mot
bedrdgerier och en atféljande handlingsplan. De europeiska tillsynsmyndigheternas
atgiarder pa omradet bedridgeribekdmpning dr forenliga med budgetférordningen,
Olafs politik for bedrigeribekdmpning, bestimmelserna i kommissionens strategi for
bedrigeribekdmpning (COM(2019)196) samt den gemensamma strategin for EU:s
decentraliserade organ (juli 2012) och den dirmed sammanhingande fardplanen.
Dessutom faststills bestimmelserna om genomférande och kontroll av de europeiska
tillsynsmyndigheternas budget och tillampliga finansiella regler i de forordningar
som inrdttar de europeiska tillsynsmyndigheterna samt deras budgetférordningar,
dven regler som syftar till att férebygga bedrégerier och oriktigheter.

FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER

Berorda rubriker i den fleririga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten

¢ Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berorda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerfoljd

Rubrik i Typ av .
den Budgetpost utgifter Bidrag
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flerériga s
budgetrame ran .
n kandidatlén frén andra | OV1€3 inkomster
Nummer Diff./Icke- | fran Efta- der och tredielind avsatta for
diff.#? lander® potentiella ¢ Jeer sérskilda
kandidater dndamal
44
03 10 02 00: Europeiska bankmyndigheten .
iff.
2 (EBA) Diff. NEJ NEJ NEJ NEJ
) 03 10 04 00: Eurppelska vardepappers- Diff NEJ NEJ NEJ NEJ
och marknadsmyndigheten (Esma)
e Nya budgetposter som foreslas
Redovisa enligt de berorda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerféljd
Typ av .
Budgetpost . Bidrag
o utgifter
Rubrik i
fl d?n' frén ovriga inkomster
erdriga o .
bud etrfme Nummer Diff./Icke- | fran Efta- kandidatlin fran.an"dra avsatta for
s diff linder | deroch | tredjeland siirskilda
n ‘ potentiella er - 5
. dndamal
kandidater

Ej tillampligt

42
43
44

SV

Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i forekommande fall potentiella kandidater i vistra Balkan.
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3.2 Forslagets beriknade budgetkonsekvenser for anslagen
3.2.1  Sammanfattning av berdknad inverkan pd driftsanslagen

— [ Forslaget/initiativet krdver inte att driftsanslag tas i ansprak

— Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas 1 ansprak enligt foljande:

3.2.1.1 Anslagiden antagna budgeten

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen Nummer | -
, Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT Budgetram 2028—
GD: FISMA 2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Driftsanslag
Ataganden (la) 0
Budgetpost
Betalningar (22) 0
Ataganden (1b) 0
Budgetpost
Betalningar (2b) 0
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sirskilda program*
Budgetpost ©)] 0
TOTALA anslag Ataganden =la+1b+3 0 0 0 0 0 0 0

45

forskningsatgérder.

SV
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Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och atgirder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
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for GD FISMA Betalningar ‘ =2a+2b+3 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0 0
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
TOTALT
Organ: Europeiska bankmyndigheten Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 | Budgetram
2028-2034
Budgetpost: 03 10 02 002 / Bidrag frdn EU-budgeten till byrén 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
TOTALT
Organ: Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten Ar2028 | Ar2029 | Ar2030 | Ar2031 | Ar2032 | Ar2033 | Ar2034 | Budgetram
2028-2034
Budgetpost: 03 10 04 00 / Bidrag fran EU-budgeten till byran 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432

Beskrivning av ytterligare resurser:

Initiativet innebdr att ytterligare resurser maste tillskjutas till utférandet av de uppgifter som faststéllts av medlagstiftarna, sirskilt med avseende

pd EBA:s och Esmas nya roll inom f6ljande uppgifter: stod nér det giller medlemsstaternas harmoniserade genomforande av utseenden av EU-
system enligt SFR, kommunikation med systemoperatérer och samordning mellan medlemsstaterna nir det giller auktorisation av
tredjelandssystem enligt SFR. For att dessa uppgifter ska kunna utforas beréknas kvalificerad fast personal motsvarande tva heltidstjanster (tva
heltidsekvivalenter) behdvas, en vid EBA och en vid Esma. Dessa uppgifter kridver goda kunskaper om insolvenslagstiftning och om lagstiftning
om finansmarknadsinfrastruktur. Den personal som ingar i dessa heltidsekvivalenter maste vara i stand att bedoma det resonemang som fors av
medlemsstaternas behoriga myndigheter om huruvida ett systems regler dr forenliga med (den nationella) insolvenslagstiftningen och att
sdkerstélla att medlemsstaterna har utsett EU-system pa ett enhetligt sétt, &ven med beaktande av sektorsspecifik lagstiftning. Detta géller bade
EU-system och tredjelandssystem.

Esma ir enligt artikel 26 1 SFR &lagd att inrétta och kontinuerligt driva en elektronisk central databas. Den centrala databasen underlittar utbyte
av uppgifter och handlingar som dr relevanta for mottagarna enligt denna forordning, inklusive utseende och registrering av EU-system och
tredjelandssystem, samt offentliggérande av vissa uppgifter. I artikel 26 foreskrivs ocksé att behoriga myndigheter, registrerande myndigheter

SV 61

SV



och nationella behoriga myndigheter ska ha tillgang till sdidant som ror betalnings-, avvecklings- och clearingsystem. Med tanke pé att EBA, 1
néra samarbete med ECBS, ansvarar for betalningssystemen kommer dven centralbankerna och EBA att behova tillgang till detta.

Den centrala databasen kommer att fordra av Esma att myndigheten inréttar lamplig it-infrastruktur i stdnd att sékerstélla en sdker, effektiv och
dndamaélsenlig 6verforing och lagring av uppgifter, handlingar och meddelanden mellan relevanta berdrda parter (t.ex. utsedda system, behoriga
myndigheter osv.), sasom foreskrivs i SFR. Den centrala databas som fordras enligt SFR bor vara samma system som det som krivs enligt artikel
17¢ 1 Emir, artikel 21a i CSD-forordningen, artikel 38ea i Mifir och artikel 35¢ i Esmaforordningen. Eftersom denna centrala databas inréttats
inom ramen for ett tidigare mandat, dvs. forordning (EU) 2024/2987 (Emir 3), bor de kostnader som dr kopplade till uppforandet och det
kontinuerliga underhallet av den centrala databasen inom ramen for SFR endast spegla den relativa 6kning av dessa kostnader som gors for att
den centrala databasen ska kunna forverkligas pa det sitt som fordras enligt SFR. Detta inbegriper de merkostnader som fordras for att de berérda
parter som enligt SFR ocksé behover fa tillgng till den centrala databasen (ungefér 60 enheter) ges denna tillgang, liksom lagringskostnader for
de ytterligare uppgifter, handlingar och meddelanden som skulle bevaras i och/eller 6verforas via databasen. Dessa kostnader &r inkluderade i de
siffror som anges i huvudforordningen*® avseende Esmas centrala databas och tillsynsplattform for centrala motparter, virdepapperscentraler och
handelsplatser (se avsnitt 4.3 1 huvudférordningen, liksom delarna D och E i avsnittet om specifika antaganden i bilagan till den férordningen)
och redovisas darfor inte separat hir.

Kostnadsberikningar:

Berdkningen av kostnaderna baseras pd GD Budgets riktlinjer for personalkategorin “’kontraktsanstidlld” och utgar fran den genomsnittliga
kostnaden for en tillfélligt anstalld 2025 (dvs. 0,084 miljoner EUR) samt

en inflationstakt pa 2 % frdn och med 2027,
en lonekorrigeringskoefficient for Paris, dir bdde Esma och EBA ir beldgna, pa 114,2 %,

och ett belopp pa 30 000 EUR per ar for driftskostnader, framst byggnads- och it-relaterade kostnader, enligt 2025 ars standardpris och med en
inflation pa 2 %.

Ovanstdende uppgifter kommer att finansieras pa foljande satt: 1) Nar det géller EBA kommer upp till 40 % att finansieras genom ett bidrag fran
kommissionen och upp till 60 % av de nationella behdriga myndigheterna, i enlighet med de europeiska tillsynsmyndigheternas
inrdttandeforordning, 2) Nar det giller Esma kommer upp till 50 % av utgifterna att finansieras genom ett bidrag fran kommissionen och upp till

46 Se forslag till Europaparlamentets och radets forordning om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014, nr 909/2014, 2015/2365,
2019/1156, 2021/23, 2022/858 och 2023/1114 vad géller vidareutveckling av kapitalmarknadsintegration och kapitalmarknadstillsyn i unionen.
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50 % av de nationella behoriga myndigheterna, dock endast under forutséttning att det ror sig om nytillkomna uppgifter som méste utforas enligt

SIU-paketet.

Givet att datumet for ikrafttrddande forvéntas intrdffa under &r 2027 och att myndigheterna har tolv manader pé sig att limna in utkast till
ursprungliga delegerade akter, antas de ytterligare heltidsekvivalenterna att inledas i borjan av &r 2028.

Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
TOTALA Ataganden @ 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
driftsanslag
Betalningar ®) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
TOTALA anslag av administrativ
natur som finansieras genom ©) - - - - - - - -
ramanslagen for sérskilda program
TOTALA
anslag for Ataganden =4+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
RUBRIK 2
idenflerdriga | 5, 0o 546 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
budgetramen
Rubrik i den flerariga budgetramen 4 ” Administrativa utgifter™’
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
GD: FISMA Budgetram
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
* Personalresurser 0
* Ovriga administrativa utgifter 0
47 Nodvéndiga anslag bor berdknas med hjélp av arsmedelkostnaderna pa tillimplig webbsida i BUDGpedia.
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TOTALT GD
FISMA Anslag 0 0 0 0 0
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 4 i den flerariga dtaganden =
0 0 0 0 0
budgetramen summa
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
TOTALT
Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar Budgetram
2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
TOTALA anslag
for RUBRIKERNA | Ataganden 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
14
i den flerdriga ) ) g 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
budgetramen
3.2.2  Berdknad output som finansieras med driftsanslag
Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
. For in s4 ménga &r som behdvs for att redovisa
Ange mal och Ar Ar Ar Ar . o . .
output 2028 2029 2030 2031 hur ldnge resurszg;/sir}[?rlng)gen paverkas (jfr TOTALT
OUTPUT
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¢ Genp
Typ® n}isgelltt T‘é Kostn. g Kostn. Té’ Kostn. Eé Kost Tg Kostn Eé Kostn. _‘g Kostn. Totalt Total
kostna | < < < < n < < < antal | kostnad
der
SPECIFIKT MAL nr 1%...

- Output

- Output

- Output

Delsumma for specifikt mal nr 1
SPECIFIKT MAL nr 2...
- Output
Delsumma for specifikt mél nr 2

TOTALT

48
49

SV

Output som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).
Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”
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3.2.3

3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten

Sammanfattning av berdknad inverkan pa de administrativa anslagen

— Forslaget/initiativet krdver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

— [ Forslaget/initiativet krdver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt f6ljande:

ANTAGNA ANSLAG Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar TOTALT
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
RUBRIK 4
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 4

Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanfér RUBRIK 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.24

3.2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Berdknat personalbehov
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— [ Forslaget/initiativet krdver inte att personalresurser tas i ansprak

66

— [ Forslaget/initiativet krdver att personalresurser tas i ansprak enligt féljande:

Berdikningarna ska anges i heltidsekvivalenter®’

Ange i tabellen nedan hur manga heltidsekvivalenter av det angivna antalet som redan &r avdelade for forvaltning av atgérden och/eller kan omfoérdelas inom ditt GD och
vad ditt nettobehov ar.
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Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

ANTAGNA ANSLAG

¢ Tjinster som tas upp i tjéinsteforteckningen (tjéinstemén och tillfilligt anstiillda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid

kommissionens kontor i medlemsstaterna) 0 0 0 0 0 0 0
20 01 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0 0 0 0
(Indirekta forskningsétgérder) 0 0 0 0 0 0 0
(Direkta forskningsatgérder) 0 0 0 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0 0 0 0

e Extern personal (heltidsekvivalenter)

20 02 01 (kontraktsanstillda och nationella experter

finansierade genom ramanslaget) 0 0 0 0 0 0 0
20 02 03 (kontraktsanstéllda, lokalanstéllda, nationella
experter och unga experter som tjanstgor vid EU:s 0 0 0 0 0 0 0
delegationer)
Post for admin. stod - vid huvudkontoret 0 0 0 0 0 0 0
[XX.0LYY.YY] - vid EU:s 0 0 0 0 0 0 0
delegationer
(Kgntrgkt?anstallda och nationella experter — indirekta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsatgéirder)
(Ko_ntra}ds?nstéillda och nationella experter — direkta 0 0 0 0 0 0 0
forskningsétgirder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 4 0 0 0 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 4 0 0 0 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0 0 0 0

3.2.5  Oversikt 6ver berdknad inverkan pd it-relaterade investeringar

Obligatoriskt: bésta tillgdngliga skattning av de it-relaterade investeringar som forslaget/initiativet medfor ska anges i tabellen nedan.
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Nar s krdvs for genomforandet av forslaget/initiativet ska i undantagsfall anslag under rubrik 4 anges pa dérfor avsedd rad.

Anslagen under rubrikerna 1-3 ska redovisas som “It-utgifter inom operativa program som inte omfattas av kommissionens administrativa
sjdlvstidndighet och institutionella befogenheter”. Dessa utgifter avser den driftsbudget som tas i ansprak for att ateranvianda/kdpa in/utveckla
it-plattformar och it-verktyg med direkt koppling till initiativets genomférande med tillhoérande investeringar (t.ex. licenser, undersokningar

och datalagring). Uppgifterna i den hir tabellen bor vara forenliga med uppgifterna i avsnitt 4, ”Digitala inslag”.

TOTALT Anslag for
digital teknik och it

Ar

2028

Ar

2029

Ar

2030

Ar

2031

Ar

2032

Ar

2033

Ar

2034

TOTALT
Budgetram 2028
2034

RUBRIK 4

It-utgifter (centralt) 0 0 0 0 0 0 0 0

Delsumma for RUBRIK 4 0 0 0 0 0 0 0 0

Utanfér RUBRIK 4

It-utgifter inom operativa
program som inte omfattas
av kommissionens
administrativa
sjalvstandighet och
institutionella befogenheter

Delsumma utanfor RUBRIK 4 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTALT | 0 | 0 | 0 0 0 0 0 0

3.2.6  Forenlighet med den gdllande flerariga budgetramen
Forslaget/initiativet

— [ kan finansieras fullstindigt genom omfordelningar inom den berdrda rubriken i den flerariga budgetramen
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3.2.7

— [ krédver anviandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i den flerariga budgetramen och/eller anvindning av
sarskilda instrument enligt definitionen i forordningen om den flerariga budgetramen

— [ kréver en 6versyn av den flerdriga budgetramen

Bidrag fran tredje part

Forslaget/initiativet

— [ innehéller inga bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter

— [ innehéller bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande uppskattning:

Anslag i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ar
2028

Ar
2029

Ar
2030

Ar
2031

Ar
2032

Ar
2033

Ar
2034

Totalt

Ange vilket organ som
deltar i samfinansieringen

TOTALA anslag som
tillfors genom
samfinansiering

3.2.8

Personalbehov (heltidsekvivalenter)
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Organ: Europeiska
bankmyndigheten

Ar2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar2031

Ar2032

Ar2033

Ar2034

Tillfalligt anstéllda
(AD-tjénster)

Tillfalligt anstéllda
(AST-tjénster)

Delsumma tillfilligt anstillda
(AD + AST)

Kontraktsanstillda

Utsénda nationella experter

Delsumma kontraktsanstillda
och utsinda nationella experter

TOTAL personal

SV

70

SV



Organ: Europeiska
virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Ar2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

Tillfélligt anstillda
(AD-tjénster)

Tillfalligt anstéllda
(AST-tjénster)

Delsumma tillfilligt anstillda
(AD + AST)

Kontraktsanstéllda

Utsénda nationella experter

Delsumma kontraktsanstillda
och utsinda nationella experter

TOTAL personal
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Anslag som ticks av bidraget fran EU-budgeten 1 miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Organ: Europeiska Ar Ar Ar Ar Ar Ar Ar :ll:(;"(f;;l:

bankmyndigheten 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 2034
Rubrik 1: Personalutgifter 0,034 0,034 0,035 0,036 0,037 0,037 0,038 0,251
Rubrik 2: Infrastruktur och 0,012 0,013| 0013| 0013| 0014| 0014| 0014 0,093
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
TOTALA anslag som tiacks
av EU-budgeten 0,046 | 0,047 | 0,048| 0,049 0,051 | 0,051 0,052 0,344

o temeita | a [ oa | oA [ [ oac [ | oa [Tom

marknadsmyndigheten 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 5034
Rubrik 1: Personalutgifter 0,042 | 0,043 | 0,044 | 0,045| 0,046| 0,047 | 0,048 0,315
Rubrik 2: Infrastruktur och 0,016 | 0016| 0016| 0,017| 0017| 0017] 0,018 0,117
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
TOTALA anslag som ticks 0,058 | 0,059 0,060| 0062| 0063| 0064| 0066| 0432
av EU-budgeten
72
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Anslag som ticks av eventuella avgifter i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ej tillampligt

Anslag som ticks av eventuell medfinansiering i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Bidrag fran nationella behdriga myndigheter till Europeiska bankmyndigheten®!

medfinansiering

Organ: Europeiska TOTALT
bankmyndigheten Ar 2028 Ar 2029 Ar 2030 Ar2031 Ar 2032 Ar2033 Ar 2034 2028-2034
Rubrik 1: Personalutgifter 0,051 0,052 0,053 0,054 0,055 0,056 0,057 0,378
Rubrik 2: Infrastruktur och 0,019 0,019 0,019 0,020 0,020 0,021 0,021 0,139
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
TOTALA anslag som ticks av 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517

51
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Bidrag frin nationella behdriga myndigheter till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten®?

Organ: Europeiska

virdepappers- och Ar2028 Ar 2029 Ar 2030 Ar 2031 Ar 2032 Ar 2033 Ar 2034 TOTALT
. 2028-2034

marknadsmyndigheten
Rubrik 1: Personalutgifter 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Rgbrlk 2.: Infrastruktur och 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
driftsutgifter
Rubrik 3: Driftsutgifter - - - - - - - -
TOTALA :an§lag som ticks av 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
medfinansiering
52 Se foregdende fotnot.
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Oversikt/sammanfattning av personal och anslag (i miljoner EUR) som kriivs for forslaget/initiativet vid decentraliserade byrier

Organ: Europeiska
bankmyndigheten

Ar2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar2031

Ar2032

Ar 2033

Ar2034

TOTALT
2028-2034

Tillfalligt anstéllda (AD + AST)

Kontraktsanstillda

Utsénda nationella experter

Total personal

Anslag som ticks av EU-budgeten

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Anslag som ticks av avgifter

(i tillimpliga fall)

Anslag fran medfinansiering

(i tillimpliga fall)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

TOTALA anslag

0,116

0,118

0,120

0,123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Organ: Europeiska
viardepappers- och
marknadsmyndigheten

Ar2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar 2033

Ar 2034

TOTALT
2028-2034

Tillfalligt anstéllda (AD + AST)

Kontraktsanstillda

Utsénda nationella experter

Total personal

Anslag som ticks av EU-budgeten

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Anslag som ticks av avgifter
(i tillampliga fall)

Anslag fran medfinansiering
(i tillampliga fall)

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

TOTALA anslag

0,116

0,118

0,120

0,124

0,126

0,128

0,132

0,864

3.3 Beréknad inverkan pé inkomsterna

— [ Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.

— [ Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa f6ljande sitt:

— 0O Paverkan pa egna medel
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— [ Paverkan pa andra inkomster

— [0 Ange om inkomsterna &r avsatta for sarskilda utgiftsposter

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Belopp som forts in for
Inkomstposter i den arliga budgeten: det innevarande
budgetéret

Forslagets/initiativets inverkan pé inkomsterna®?

Ar 2028

Ar 2029

Ar 2030

Ar 2031

Ar 2032

Ar2033

Ar2034

Artikel .............

For inkomster avsatta for sdrskilda andamaél, ange vilka utgiftsposter i budgeten som berors.

Ovriga anmirkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvints for att beriikna inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

53
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4. DIGITALA INSLAG

4.1 Krav med digital relevans

Om det politiska initiativet inte beddms omfatta ndgra krav med digital relevans:

Motivera varfor digitala medel inte kan anvindas for att forbdttra genomférandet av politiken och varfor principen om digitalt som standard inte dr

tillamplig.
Ej tillampligt

I 6vriga fall:

Beskriv pa ett 6vergripande sdtt kraven med digital relevans och relevanta kategorier (data, processdigitalisering och processautomatisering, digitala
losningar och/eller digitala offentliga tjdnster)

AKktd iverkas | ipand
Hanvisning till kravet Beskrivning av kravet orer “som paverkas | Overgripande Kategorier
eller berors av kravet processer
Esma ska inrétta och uppritthalla en central
databas och ge tillgang till de myndigheter
. Itar 1 ell 0 forf: {6 Inré . .
Artikel 26 — Central databas | >0 deltar 1 eller berors av o aragden | Esma nratta en Digital 16sning
utseende av EU-system och registreringar av central databas
tredjelandssystem samt till
systemoperatorerna.

Artikel 4 — Forfarande for
att bevilja och avsld ett
utseende

Den systemoperatér som ansdker om
utseende av ett system som den driver ska
till den behdriga myndigheten 1 den
medlemsstat  vars lagstiftning reglerar
systemet ldmna in en ansokan 1 elektroniskt
format via den centrala databasen, dir

ansokan sedan behandlas och dar ytterligare

Systemoperator, behorig
myndighet (medlemsstat)

Inldmning  av
data/handlingar

Data, digital 16sning
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information kan komma att begéras.

Artikel 6 — Underrittelser | En behorig myndighet ska underrdtta Esma | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
om system ndr den har utsett ett system via den centrala | (medlemsstat), Esma

databasen.

Den behoriga myndigheten ska via den

centrala databasen underrétta Esma och alla

andra berorda myndigheter om &ndringar

kopplade till utseendet av systemet.
Artikel 8 — Skyldigheter for | Systemoperatoren ska via den centrala | Systemoperatdr, behorig | Underritta Data, digital 16sning
en systemoperator for ett | databasen  underritta den = behdriga | myndighet (medlemsstat)
utsett system myndigheten om relevanta dndringar av de

uppgifter som ldmnats i ansdkan.
Artikel 9 — Aterkallelse av | Om en behdrig myndighet beslutar att | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
utseende aterkalla utseendet av ett system ska beslutet | (medlemsstat),

f4 verkan i hela unionen och den behdriga | systemoperatér,  Esma,

myndigheten ska underritta | nationell behorig

systemoperatéren, den nationella behoriga | myndighet, EBA, ECBS

myndigheten, Esma, EBA och ECBS via

den centrala databasen.
Artikel 10 — Behorig | Medlemsstaterna ska via den centrala | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
myndighet databasen underritta Esma om de behoriga | (medlemsstat), Esma

myndigheterna  och  de  registrerande

myndigheterna.
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Artikel 11
information

— Utbyte av

Utseende myndigheter, registrerande
myndigheter, nationella behoriga
myndigheter, behdriga myndigheter som
avses 1 artikel 22.2, Esma, EBA eller ECBS
ska utbyta all information som begérs for att
de ska kunna fullgéra sina respektive
skyldigheter enligt denna forordning utan
oskéligt drojsmal.

Utseende myndigheter,
registrerande
myndigheter, nationella
behoriga  myndigheter,
behoriga  myndigheter
som avses 1 artikel 22.2,
Esma, EBA eller ECBS

Underritta

Data,
16sning,
processautomatiseri
ng

digital

Artikel 13 — Forfarande for
att bevilja och neka
registrering

Ansokan, information, begiranden om
information samt beslut om registrering av
tredjelandssystem ska meddelas via den
centrala databasen.

Tredjelandssystemoperat
or, Esma, EBA, behorig
myndighet (medlemsstat)

Inldmning

av

data/handlingar

Data, digital 16sning

Artikel 15 — Underrittelse
om registrerade system

Efter att ha fattat ett beslut om registrering
av ett system ska varje registrerande
myndighet underrdtta den ansdkande
tredjelandssystemoperatdren, Esma, EBA,
ECBS och ovriga registrerande
myndigheter, beroende pa vad som é&r
tillampligt, om sitt beslut.

Registrerande
myndighet,
tredjelandssystemoperatd
r, Esma, EBA, ECBS,
ovriga registrerande
myndigheter (beroende
pa  vad som ar
tillampligt)

Underratta

Data, digital 16sning

Artikel 16 — Aterkallelse av
registrering

Om den registrerande = myndigheten
aterkallar registreringen ska den underréitta
systemoperatoren samt Esma, EBA, ECBS
och Ovriga registrerande myndigheter,
beroende pd vad som dr tillampligt, om
beslutet.

Registrerande
myndighet,
tredjelandssystemoperatd
r, Esma, EBA, ECBS,
ovriga registrerande
myndigheter  (beroende

Underratta

Data, digital 16sning
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pa  vad som ar
tillampligt)
Artikel 22 — | Den behoriga myndigheten ska omedelbart, | Behorig myndighet | Underrétta Data, digital 16sning
Insolvensforfaranden via den centrala databasen, skriftligen | (medlemsstat), Esma,
underriatta Esma, ECB/ECBS, EBA, | ECB/ECBS, EBA,
Europeiska systemriskndmnden och andra | Europeiska
medlemsstater om insolvensforfaranden. systemriskndmnden,
andra medlemsstater
4.2 Data

Overgripande beskrivning av data som omfattas

Typ av data

Hiinvisning till kravet/kraven

Standard och/eller specifikation (i tillimpliga
fall)

Data som ér relevanta for ansokan om utseende som
ett EU-system

Artikel 5.1

Esma, 1 ndra samarbete med ECBS, far utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare
specificera de villkor som avses 1 artikel 5.1 for
avvecklingssystem for véirdepapper och
clearingsystem.

EBA, i1 nira samarbete med ECBS, far utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare
specificera de villkor som avses 1 artikel 5.1 for
betalningssystem.
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Data som dr relevanta for ansokan om registrering
och utseende av avvecklingssystem for viardepapper
och clearingsystem

Artikel 13.13

Nér det giller avvecklingssystem for virdepapper
och clearingsystem ska Esma, i ndra samarbete med
ECBS, utarbeta forslag till tekniska
genomforandestandarder for att specificera

a) de enhetliga elektroniska formaten for den
ansdkan om registrering som avses 1 punkt 1, som
ska ldmnas in till den centrala databasen,

b) de enhetliga elektroniska formaten for den
ansOkan om utseende som avses i artikel 4.1, som
ska lamnas in till den centrala databasen.

Data som ér relevanta for aterkallande av utseendet

Artikel 9.2 och 9.4

\

Data som ér relevanta for ansdkan om registrering
och utseende av betalningssystem

Artikel 13.15

Nér det gédller betalningssystem ska EBA 1 nira
samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att ndrmare specificera de
uppgifter som ska ldmnas i

a) en ansdkan om registrering som avses 1 punkt
1 1 syfte att wvisa att den ansdkande
tredjelandssystemoperatdren och

tredjelandssystemet uppfyller alla relevanta krav
som anges 1 denna artikel, inbegripet de villkor som
anges 1 artikel 14, och specificera den information
som ansOkan ska innehédlla om de medlemmar i
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tredjelandssystemet som &r etablerade i unionen,

b) en sadan ansdkan om utseende som avses i
artikel 4.1 1 syfte att visa att den ansdkande
systemoperatéren och systemet uppfyller alla
relevanta krav i denna forordning.

Data som é&r relevanta for aterkallande av | Artikel 16.2 och 16.4 \\
registrering
Data rorande insolvensforfaranden Artikel 22.2 \\

Overensstimmelse med EU:s datastrategi

Forklara hur kravet/kraven overensstimmer med EU:s datastrategi

De uppgifter som krdvs kommer att l&dmnas in i ett elektroniskt standardiserat format och lagras och behandlas i den centrala databasen. De

myndigheter som ansvarar for att utse EU-system och registrera tredjelandssystem kommer att ha tillgang till relevanta data i den centrala databasen.

Overensstimmelse med engingsprincipen

Forklara hur engangsprincipen har beaktats och hur mojligheten att dteranvinda befintliga data har utforskats

De uppgifter som krivs kommer endast en gang att ldmnas in till den centrala databasen i ett standardiserat format. Den centrala databasen kommer
sedan att ge de myndigheter som ir inblandade i utseendet av EU-system och registreringen av tredjelandssystem tillgéng till relevanta data, varigenom
forfarandet rationaliseras och behovet att lamna in identiska uppgifter till flera behdriga myndigheter undanrdjs.

Forklara hur nyskapade data dr sokbara, tillgdngliga, kompatibla och dteranvindbara samt uppfyller standarder for hog kvalitet

De data som behandlas i den centrala databasen och ldmnas in i enlighet med gemensamma dataspecifikationer, sdsom forklaras ovan.

Den centrala databasen fungerar som en plattform for utbyte av data mellan de myndigheter som &r inblandade i utseende- och registreringsforfarandet.

SV

83

SV



Datafloden
Overgripande beskrivning av datafloden

SV

Typ av data Hinvisning/hid | Aktor som | Aktor som tar | Utlosande faktor | Frekvens a
nvisningar till | tillhandahdller | emot data for datautbyte tillimpliga fall)
kravet/kraven | data

Data som ér relevanta for ansokan om | Artikel 5.1 Systemoperatore | Behorig Ansdkan om | For utseende och

utseende som ett EU-system r myndighet utseende vid sdrskilda

(medlemsstat) tillfallen d& data
rorande  utseendet
genomgar dndringar

Data som ér relevanta i samband med att | Artikel 6.2 och | Behorig Esma Underrittelse Vid sdrskilda

Esma underrittas om system 6.3 myndighet tillfallen

(medlemsstat)
Data som ér relevanta for aterkallande av | Artikel 9.2 och | Behorig Esma, Bristande Vid sarskilda
utseendet 9.4 myndighet systemoperator, | efterlevnad av | tillfdllen
(medlemsstat) Ovriga relevanta | villkoren for
myndigheter, utseende
EBA, ECBS

Data som éar relevanta for registrering av | Artikel 14.1 Tredjelandssyste | Esma, relevanta | Ansokan om | For registrering och

tredjelandssystem moperatorer myndigheter (pd | registrering vid sarskilda

medlemsstatsniv tillfillen da data
a), EBA, ECBS rorande utseendet
genomgar dndringar
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Data som é&r relevanta for aterkallande av | Artikel 16.2 Behorig Esma, Bristande Vid sdrskilda
registrering myndighet systemoperator, | efterlevnad av | tillfillen
(medlemsstat) Ovriga relevanta | villkoren for
myndigheter, registrering
EBA, ECBS
Data  kopplade till utsedda och | Artiklarna 6.4, | Esma Allménheten Uppdatering av | Vid séarskilda
registrerade system 10.3, 15.2 och data/tillgéng till nya | tillfdllen
16.4 data kopplade till
utseende och
registrering av
system
Data rorande insolvensforfaranden Artikel 12.2 Behorig Esma, Inledande av ett | Vid sdrskilda
myndighet ECB/ECBS, insolvensforfarande | tillfdllen
(medlemsstat) EBA, Europeiska
systemriskndmnd
en och andra
medlemsstater
4.3 Digitala losningar
Overgripande beskrivning av digitala l6sningar
Digital Ha.nv.lsnmg/.h a Huvudsakliga . tillgodoses Hur .0 Vervags. A::?f_mn
l6snin nvisningar till foreskrivna funktioner Ansvarigt organ tillesnelichet mojligheten till g o
g kravet/kraven f’ gle iteranvindning? | teknik (i
en. tillimpliga

SV

85

SV



fall)

Central Artikel 26 Samtidigt utbyte av
databas uppgifter mellan
myndigheter som deltar 1
utseende- och

registreringsforfarandet

Esma

Esma och
EBA ska (i
nira
samarbete
med ECBS)
utarbeta
forslag till
tekniska
genomforande

standarder for
att specificera
de enhetliga
elektroniska
format  som
ska ldmnas in
till den
centrala
databasen.

Data som ldmnas
till den centrala
databasen enligt
denna  forordning
gors tillgdngliga for
relevanta behdriga
myndigheter  om
det &r relevant eller
nodvéndigt for att
de ska kunna utfora
sina uppgifter
enligt  forordning
(EU) nr 648/2012
och forordning
(EU) nr 909/2014.

Forklara, for varje digital losning, hur den digitala losningen uppfyller tillimplig digital politik och lagstiftning.

Central databas

Digital och/eller sektoriell politik (i tillimpliga fall)

Beskrivning av overensstaimmelse

Forordningen om artificiell intelligens \
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EU:s cybersiikerhetsram

Efterlevnaden av EU:s cybersidkerhetsram kommer att sikerstillas genom
genomforande av tekniska standarder och specifikationer, som kommer att
faststdllas av Esma och EBA i nira samarbete med ECBS.

elIDA 2\
Den gemensamma digitala ingangen och IMI \
Ovriga \

4.4 Interoperabilitetsbedomning

Overgripande beskrivning av den digitala offentliga tjdnst/de digitala offentliga tjcinster som paverkas av kravet

Digital offentlig | Beskrivning
tjanst eller kategori
av digitala

offentliga tjanster

Plattform for | Tillhandahalla en central
ansokningar om | kontaktpunkt for ansokningar i
utseende av  ett | elektroniskt format om utseende
system och | av ett system

registrering av

Tillhandahélla en central
kontaktpunkt f6r ansdkan om
registrering av tredjelandssystem

tredjelandssystem

Hinvisning/hinvisn Andra interoperabilitetslosningar
ingar till

kravet/kraven

Artikel 4 —

Forfarande for att
bevilja och avslé ett
utseende

Artikel 13 -
Forfarande for
registrering av
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Plattform for
delning av
myndigheter
utseende-

behandling och
som

registreringsprocessen

tredjelandssystem
mellan
deltar 1
och

data

Kravets/kravens inverkan pad grdnséverskridande interoperabilitet vad giller digitala offentliga tidnster

Plattform f6r utseende och registrering av tredjelandssystem

Bedomning

Atgird/atgirder

Potentiella dterstiende hinder (i tillimpliga fall)

Overensstimmelse med befintlig
digital och sektoriell politik

Ange tillamplig digital och sektoriell
politik som identifierats

Organisatoriska dtgiirder for ett

smidigt tillhandahéllande av
grinsoverskridande digitala
offentliga tjanster

Ange planerade

forvaltningsatgarder

Esma och EBA kommer (i néra
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska
format som ska ldmnas in till den centrala
databasen.

Atgirder som vidtagits for att
sikerstilla en samstimmig
forstiaelse av data

Esma och EBA kommer (i néra
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska
format som ska ldmnas in till den centrala
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Ange dessa atgirder

databasen.

Anvindning av gemensamt
overenskomna  oOppna  tekniska
specifikationer och standarder

Ange dessa atgirder

Esma och EBA kommer (i ndra
samarbete med ECBS) att utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder for
att specificera de enhetliga elektroniska
formaten for de uppgifter som ska l&dmnas
in till den centrala databasen.

4.5 Atgirder till stod for digitalt genomforande

Overgripande beskrivning av dtgirder till stod for digitalt genomforande

Beskrivning av atgirden Hiinvisning/héinvisningar till | Kommissionens | Aktorer  som | Forvintad tidsplan
kravet/kraven roll ska involveras s 1
(1 tilldimpliga fall)

@ tillimpliga | (i tillaimpliga

fall) fall)
Esma ska inrétta en central databas Artikel 26 \\ Esma \\
Esma och EBA ska (i ndra samarbete | Artikel 13.13 och 13.15 \\ Esma, EBA (i | Ett ar efter
med ECBS) utarbeta forslag till tekniska ndra samarbete | ikrafttrddandet
genomforandestandarder for att med ECBS)
specificera de enhetliga elektroniska
format som ska l&dmnas in till den centrala
databasen.
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