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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Hlavnou témou tohto manditu Eurdpskej komisie je vytvorenie konkurencieschopného
europskeho hospodarstva. Kompas konkurencieschopnosti ndm poskytuje viziu Eurdpy ako
hospodarskej velmoci, atraktivnej investi¢nej destinacie a vyrobného centra. Unia tuspor
a investicii je jednym z piatich horizontalnych faktorov kompasu.

Eurépa celi rozsiahlym investiénym potrebam v strategickych odvetviach, ako je obrana,
vesmir, biotechnologie, ¢isté technologie a umeld inteligencia. Chybajuci dostatocny rizikovy
kapital prili§ casto nuti inovatorov spoliehat’ sa na zahrani¢nych investorov alebo prestahovat’
sa do zahrani¢ia. V takych pripadoch Europa prichadza nielen o podniky, ale nepriamo aj
o pracovné¢ miesta, inova¢ni kapacitu a schopnost vybudovat audrzat’ si konkurencnu
vyhodu v hospodarskych odvetviach budiicnosti.

Potreba urychlene konat’ bola v§eobecne uznana na najvyssej politickej urovni. Enrico Letta
a Mario Draghi predlozili v roku 2024 na Ziadost' Eurdpskej rady a predsednicky Eurdpske;j
komisie vyznamné spravy, v ktorych odporucili opatrenia na zlepSenie integracie
kapitadlovych trhov a Gi¢inného dohl'adu nad nimi s cielom obnovit' konkurencieschopnost’
hospodarstva EU a ¢elit' sGiéasnym geopolitickym vyzvam. Euroskupina a Eurdpska rada
navySe takisto naliechavo vyzvali na dosiahnutie pokroku pri vytvérani skutoc¢ne
integrovanych eurdpskych kapitalovych trhov, ktoré by boli pristupné pre vsetkych obcanov
a podniky v celej Unii. Ide o spoloény ciel’ vietkych eurdpskych institicii, ktory ma Sirokd
podporu vo vsetkych eurdpskych hlavnych mestach.

Na samite eurozony v marci 2025 sa upozornilo na naliehavost’ a spolo¢nu zodpovednost’ za
rychly pokrok pri vytvarani tnie Gspor a investicii. Europsky parlament uviedol, Ze integracia
kapitalovych trhov je nevyhnutnym pilierom investi¢nej stratégie Unie a podporuje sa fiou
zamer Komisie navrhnat opatrenia na posilnenie nastrojov konvergencie dohladu
a dosiahnutie jednotnejSieho priameho dohl'adu nad kapitdlovymi trhmi. Eurdpska centralna
banka (ECB) takisto vyjadrila tomuto projektu svoju podporu.

Mimo Eur6py vyzvali medzinarodné organizacie, ako napriklad Medzinarodny menovy fond
(MMF) a Organizécia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD), na prijatie opatreni na
odstranenie zostavajicich prekazok integracie finanéného trhu EU._Prepojenie vnitrostatnych
finanénych trhov v celej EU prinasa jasné a hmatatel'né vyhody. Uvolfiuju sa tym cezhraniéné
kapitalové toky, zefektiviiujli investicie a zaroven sa prehlbuje likvidita a znizuju néklady pre
podniky a investorov. Posiliiuje sa financna odolnost’, ked’ze rizika su rozlozené medzi Sirsi
okruh nastrojov a trhov, a podnecuju sa inovécie ihospodarska sutaz, ¢o vedie k lepSim
produktom a sluZzbam pre obcanov.

Na podporu cielov Unie Uspor ainvesticii sa v tomto ndvrhu pozaduje zmena smernice
98/26/ES (smernica o konecnom zuc¢tovani) na nariadenie. Cielom smernice o kone¢nom
zuctovani prijatej v roku 1998 je znizit’ systémové riziko v platobnych systémoch a systémoch
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v EU zabezpedenim finality a nezrusitelnosti
prevodnych prikazov po ich zadani do urceného systému, ato aj v pripade platobnej
neschopnosti ucastnika. Poskytuje sa fiou pravna istota v savislosti s nacasovanim
a vymahatel'nostou dohdd o vyrovnani, vzdjomnom zapocitani a kolaterali, ¢im sa
zabezpecuje bezproblémové fungovanie finanénych trhov. V smernici o kone¢nom zuctovani
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sa zaroven stanovuju spolo¢né pravidla pre urcenie systémov a ochranu kolateralu zlozeného
v suvislosti s ucast'ou v takychto systémoch a objasiiuje sa, ktoré pradvo sa uplatiiuje pri
urcitych cezhrani¢nych operaciach. Zatial ¢o rozsah posobnosti smernice o konetnom
zuctovani je obmedzeny na systémy, ktoré sa riadia prdvnymi predpismi Clenského Statu,
Clenské Staty mozu rozsirit ochranu podobnu tej, ktord vyplyva zuvedenej smernice, na
domace subjekty, ktoré sa zii¢astiiuji na systémoch tretich krajin.

Od svojho prijatia v roku 1998 bola smernica o kone¢nom zuctovani Sestkrat zmenena, aby
odrazala meniacu sa $truktiru finanénych trhov EU. Prvou zmenou' z roku 2009 sa ochrana
finality vyrovnania rozsirila na tverové pohladavky ana prepojenia medzi platobnymi
systémami a systémami vyrovnania transakcii scennymi papiermi. Druhou zmenou?,
zavedenou v roku 2010, sa smernica® zosuladila s vytvorenim eurdpskych organov dohladu,
pri¢om sa objasnili ulohy orginov dohladu na tirovni EU a vnutro§tatnych organov dohladu.
Tretou zmenou* sa vroku 2012 zaviedli aktualizicie na zabezpecenie suladu snovym
ramcom EU pre centralne protistrany a archivy obchodnych tdajov. Stvrtou zmenou® sa
v roku 2014 upravilo vymedzenie pojmov a odkazy s cielom zosuladit’ smernicu o kone¢nom
zG&tovani s harmonizovanym reZimom vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v EU.
Piatou zmenou® sa v roku 2019 spresnili ustanovenia tykajlice sa Gi¢astnikov z tretich krajin
a interoperability systému s cielom zabezpecit kontinuitu v pripade rieSenia krizovych
situdcii bank. A najnovSou Siestou zmenou’ sa vroku 2024 rozsiril rozsah opravnenych
ucastnikov o nebankovych poskytovatel'ov platobnych sluzieb, ¢im sa rdmec modernizoval
tak, aby odrazal zmeny v infrastruktire retailovych platieb v EU.

Vroku 2023 Komisia uverejnila spravu o preskumani smernice o koneénom zuctovani.
V sprave sa vtedy dospelo k zaveru, ze smernica o kone¢nom zuctovani funguje dobre a ze
nie je v suvislosti s nou potrebné ziadne zdsadné prepracovanie. Komisia v§ak upozornila na
vplyv novych technologii, nedostatok pravnej istoty, v dosledku ktorého vznikaju €astnikom
trhu dodato¢né néklady, a rozdiely v transpozicii ustanoveni smernice o kone¢nom zuctovani
v Clenskych Statoch, ktoré spdsobuju tazkosti a ndklady v cezhrani¢nych situaciach.

Napriek tomu zohrava smernica o kone€nom zuctovani ustrednu Ulohu pri zabezpecovani
stability a pravnej istoty pre platobné systémy a systémy vyrovnania transakcii s cennymi

Pozri smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/44/ES zo 6. maja 2009, ktorou sa meni a dopiia
smernica 98/26/ES o konecnom ztcétovani v platobnych systémoch a zuctovacich systémoch cennych
papierov a smernica 2002/47/ES o dohodach o finan¢nych zarukach, pokial’ ide o prepojené systémy
a tverové pohladavky (Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 146, 10.6.2009, s. 37 —43, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/44/0j).

Pozri smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU z 24. novembra 2010, ktorou sa menia
a doplfiajii smernice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES v stvislosti s pravomocami
Eurépskeho organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre bankovnictvo), Eurdpskeho organu dohladu
(Eurépskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a Eurdpskeho organu
dohPadu (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy) (Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 331,
15.12.2010, s. 120 — 161, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j).

3 Pozri smernicu 2010/78/EU.

Pozri stvisiace zmeny zavedené nariadenim (EU) ¢. 648/2012 (nariadenie o infradtrukture eurdpskych
trhov alebo nariadenie EMIR).

Pozri stvisiace zmeny zavedené nariadenim (EU) &. 909/2014 (nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov alebo nariadenie CSDR).

Pozri svisiace zmeny zavedené smernicou (EU) 2019/879 (smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych
situacii bank IT alebo smernica BRRD II).

Pozri stvisiace zmeny zavedené nariadenim (EU) 2024/886 (nariadenie o okamzitych platbach).
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papiermi v EU tym, Ze chrani prevodné prikazy a dohody o vzajomnom zapoéitani pred
ucinkami platobnej neschopnosti. Jej transpozicia do vnutroStatneho prava vsak viedla
k znaénym odchylkam, ktoré oslabuju jej G¢innost’ pri podpore celistvého a integrovaného
eurépskeho poobchodného prostredia. Clenské $taty prijali rézne pristupy k uréovaniu
systémov, Co sposobuje nejednotnost’ v rozsahu ochrany, ktord maji ucastnici k dispozicii.
Podobne sa vel'mi lisi aj vymedzenie pojmov ucastnici a nepriami Uc¢astnici a zaobchadzanie
s nimi, ¢o vedie k neistote v suvislosti s tym, na koho sa ochrana finality vyrovnania vztahuje.
Rozdiely st aj v druhoch cennych papierov, ktoré spifiajo podmienky na ochranu, pri¢om
v niektorych jurisdikciach sa uplatiuju uzke vyklady, ktoré rozsah ochrany obmedzuju, zatial
¢o v inych sa prijimaju Sirsie kritéria.

Dalsie nezrovnalosti sa tykaji okamihu finality vyrovnania, pretoze &lenské §taty rozdielne
stanovuju presny okamih, ked’ sa prevodné prikazy stavaju nezruSitelnymi a chranenymi pred
insolvenénym konanim —tato otdzka je obzvlast problematickd pri cezhrani¢nych
vyrovnaniach zahfiajicich viacero systémov. V dosledku rozdielnych koliznych noriem
a zaobchadzania so subjektmi EU, ktoré sa zi¢astiujii na systémoch tretich krajin, sa situacia
d’alej komplikuje a vznikd neistota v suvislosti s tym, ktorym pravnym rezimom sa riadi
finalita pri transakcidch medzi viacerymi jurisdikciami. Okrem toho sa v jednotlivych
Clenskych Statoch liSia postupy urCovania a Grovne transparentnosti, pricom niektoré
poskytuju len obmedzené verejné informécie o urenych systémoch aich ucastnikoch, co
brani pravnej jasnosti a dovere trhu. Tymito rozdielmi sa spolo¢ne oslabuje harmonizacny
zédmer smernice o kone¢nom zuc¢tovani, vznikaju pravne a prevadzkové rizikd pre cezhrani¢né
vyrovnanie a brani sa efektivnosti a integracii finanénych trhov EU. Okrem toho tak smernica
o kone€nom zuctovani, ako aj suvisiace ustanovenia smernice 2002/47/ES (smernice
o finan¢nom kolaterali) nie st uplne technologicky neutralne, ked’ze ich ustanovenia boli
vypracované s ohl'adom na tradicné systémy zaloZené na uctoch. To vytvdra pravnu neistotu
pri pouzivani technoldgie distribuovanej databazy transakcii (DLT) a tokenizovanych foriem
hotovosti alebo cennych papierov, ktoré nemusia jednoznacne patrit do existujuceho
vymedzenia pojmov ,,prevodné prikazy*, ,,cenné papiere* alebo ,,systémy vyrovnania“, ¢im
sa obmedzuju inovacie a konzistentnost’ ich uplatiiovania.

Zmenou smernice o kone¢nom zU¢tovani na nariadenie a aktualizdciou vymedzenia
klagovych pojmov by sa zvysila pravna istota, konzistentnost’ a integracia trhov v celej EU.
Ciel'om nariadenia je zaroven zabezpecit' dostatocnu technologickt neutralitu, a tym pomoct’
podporit’ zavadzanie novych technolédgii, ako je DLT, ato s cielom priniest na trh u¢inné
rieSenia a zaroven zaistit' primerané zmiernenie rizik. DalSia harmonizacia by navyse bola
v stlade so $ir§imi iniciativami EU, ako je tinia kapitalovych trhov a tnia wspor a investicii,
¢im by sa podporila dovera investorov a zlepSila odolnost’” 1konkurencieschopnost
poobchodného ekosystému.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Néavrhom sa smernica o kone¢nom zUc¢tovani meni na nariadenie (nariadenie o finalite
vyrovnania). Na dosiahnutie tohto ciel'a sa v ndvrhu presnejSie stanovuji otazky tykajuce sa
ochrany, ktord vyplyva zo smernice o kone¢nom zuctovani, aby sa dosiahol harmonizovany
pristup v celej EU. Suvisi to konkrétne s tymito aspektmi: i) pravna istota pre digitdlne
inovacie; ii) kolizne normy; iii) Gi¢ast’ subjektov EU v systémoch tretich krajin; iv) rozsah
igastnikov; v) rozsah opravnenych cennych papierov; vi) postupy uréovania pre systémy EU;
vii) transparentnost’ a viii) okamihy finality vyrovnania.

Ked’ze platba a vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi tvoria jadro kapitdlovych trhov,
navrhované legislativne zmeny by prispeli k rozvoju bezpecnejSicho a efektivnejSieho
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poobchodného prostredia v EU v sulade s cielmi unie Gspor a investicii. Okrem toho by sa
objasnenim vymedzenia pojmov arozsahu posobnosti ustanoveni nariadenia o finalite
vyrovnania podporili inovacie azavadzanie novych technologii. Nariadenim o finalite
vyrovnania by sa celkovo znizilo systémové riziko spojené s ti¢ast'ou v platobnych systémoch
a systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, a najmi riziko spojené s platobnou
neschopnostou ucastnika tychto systémov. Dobre fungujicimi platobnymi systémami
a systémami vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ako su systémy prevadzkované
centralnymi depozitarmi cennych papierov (CDCP), sa zabezpeCuje, aby sa platby
a transakcie s cennymi papiermi mohli vykonavat’ bezpecne a s istotou. To je dolezity zaklad
pre finan¢ny sektor, a teda aj pre uniu uspor a investicii. Nariadenie o finalite vyrovnania tak
dopliia ostatné nariadenia, ktoré tvoria poobchodné prostredie, t. j. nariadenie o centralnych
depozitaroch cennych papierov, smernicu o finan¢nom kolaterali a nariadenie o infrastruktare
europskych trhov.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Cielom tejto iniciativy je doplnit’ $ir§i program Komisie, aby sa kapitdlové trhy EU stali
konkurencieschopnej$imi  a odolnej$imi. Konkurencieschopné a efektivne poobchodné
prostredie, ktorého klucovou zlozkou su systémy vyrovnania a platobné systémy, je
zakladnym prvkom na dosiahnutie ciel'ov unie uspor a investicii. Plne funk¢ény a integrovany
kapitdlovy trh umozni hospodarstyu EU udrzatelne rast a dosiahnut  vi&siu
konkurencieschopnost’, a to v sulade so strategickymi prioritami Komisie so zameranim na
vytvorenie spravnych podmienok na tvorbu pracovnych miest, rast a investicie.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

V ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (ZFEU) sa Europskemu parlamentu a Rade
udel'uje pravomoc prijimat opatrenia na aproximdciu ustanoveni zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni Clenskych Statov, ktoré sa tykaji vytvéarania a fungovania
vnitorného trhu. Clanok 114 ZFEU umozituje EU prijimat’ opatrenia nielen na odstranenie
sucasnych prekazok pri uplatiiovani zakladnych slobdd, ale aj na zabranenie vzniku takychto
prekazok vratane prekazok, ktoré hospodarskym subjektom vratane investorov stazuju plné
vyuzitie vyhod vnatorného trhu.

Utinné rieSenia na zabezpelenie cezhraniéného poskytovania sluzieb v tychto odvetviach
v suCasnosti bud’ neexistuju, alebo im brania roézne vnutroStatne pravidla, ktorymi sa
vykonavaju pravne akty EU. Okrem toho treba aktualizovat pravidld EU, aby sa lepsie
umoznilo poskytovanie financnych sluzieb s vyuzitim novych technologii, najmda DLT,
ktorymi mozno zvysit' efektivnost’ kapitalového trhu. Rozdielmi v transpozicii smernice
o kone¢nom zuctovani v Clenskych Statoch sa tieto problémy este zhorSuju.

Tymto navrhom sa podporuje sprdvne a bezpené fungovanie jednotného trhu, chréni sa
hospodarska sutaz a zachovavaju sa stimuly pre inovacie. Primeranym pravnym zékladom je
preto ¢lanok 114 ZFEU.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Podl'a zasady subsidiarity stanovenej v &lanku 5 ods. 3 ZFEU by sa mali opatrenia na Girovni
Unie prijimat len vtedy, ak zamyslané ciele nemozu uspokojivo dosiahnut’ samotné ¢lenské
Staty a z dovodu rozsahu U¢inkov navrhovanych c¢innosti ich moZzno lepSie dosiahnut’ na
tirovni EU.
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Ciel'om smernice o kone¢nom zuctovani je znizit' systémové riziko vyplyvajice z platobne;j
neschopnosti Gcastnikov platobnych systémov a systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi. To sa dosahuje stanovenim ochrany nezrusitelnosti a finality prevodnych prikazov
zadanych do platobného systému alebo systému vyrovnania. Transpozicia smernice
o kone¢nom zuctovani bola ponechana na ¢lenské Staty, ¢o viedlo k rozdielnemu uplatiovaniu
a vykladu v rAmci systémov vyrovnania a platobnych systémov uréenych v EU. Spdsobuje to
tazkosti pri cezhraniénych operaciach a oslabuje sa tym integracia kapitdlového trhu EU.

Zmena smernice o kone¢nom zuctovani na nariadenie umozni konzistentnejsi a homogénne;jsi
pristup v celej EU.

. Proporcionalita

Navrhovana zmena smernice o kone¢nom zuc¢tovani na nariadenie — spolu s cielenymi
zmenami jej hmotnopravnych ustanoveni — by sa mala povazovat’ za primeranu a potrebnt na
dosiahnutie ciel'ov unie uspor a investicii. RoztrieStenost’ a rozdiely v uplatiiovani pravidiel
finality vyrovnania v jednotlivych ¢lenskych $tatoch uz dlho brénia cezhrani¢nej financnej
¢innosti. Rozdielne transpozicie klI'icovych definicii a pojmov, ako aj nejednotné vnutroStatne
postupy pri uréovani systémov a stanovovani okamihu finality vytvaraju pravnu neistotu
a d’alSie prevadzkové a pravne riziko pri cezhrani¢nych operacidch. Nariadenim by sa tieto
pravidla priamo harmonizovali, ¢im by sa zabezpeéilo ich jednotné uplatiiovanie v celej Unii
a umoznilo vykonavanie plynulejSich a predvidatelnejSich finanénych operéacii. Navrhom sa
tak podporuje jeden z hlavnych cielov Unie uspor ainvesticii, ktorym je integrovanejsi
a efektivnejsi jednotny trh pre Uspory a investicie.

Ustanovenia o finalite vyrovnania by v pripade nariadenia nepredstavovali neprimeranu zat'az
pre Ucastnikov trhu alebo orgény. Nariadenim by sa namiesto toho odstranilo duplicitné
pravne usilie a Usilie o zabezpecenie suladu s pravnymi predpismi, ktoré v sucasnosti vznika
v dosledku nutnosti orientovat’ sa v 27 rozdielnych transpozicidch a vykladoch smernice
o kone¢nom zictovani. Pravnou jednotnostou dosiahnutou prostrednictvom nariadenia
o finalite vyrovnania by sa zjednodusila ucast’ vo viacerych systémoch, zniZili by sa naklady
spojené s povinnou starostlivostou a zvysila by sa pravna istota, najmd v cezhrani¢nych
situaciach a v pripade Ucasti v systémoch tretich krajin. A napokon by zmeny stvisiace so
zabezpecenim technologickej neutrality umoznili va¢Siu pravnu istotu v pripade, Ze sa
systémy a aktiva opierajii o nové technologie, ¢im by sa zniZila potreba nakladnej pravnej
prace na zabezpecenie suladu s pravnymi predpismi.

. Vyber nastroja

Smernica o konenom zuc¢tovani umoznuje transpoziciu do vnutrostatneho prava, ¢o vedie
k rozdielnym vykladom a uplatiovaniu v jednotlivych ¢lenskych Statoch, a to najméi pokial
ide ourCovanie systémov, rozsah ochrany kolateralu a zaobchidzanie s cezhrani¢nymi
ucastnikmi. Rozdielne vnutro$tatne pristupy sposobuji pravnu neistotu, brania integracii trhov
a brzdia cezhranicné transakcie. Nariadenie by bolo priamo uplatnitelné, ¢im by sa tieto
nezrovnalosti odstranili a zabezpecilo by sa jednotné uplatiovanie rovnakych pravidiel v celej
Unii. ZniZilo by sa tym pravne riziko a zloZitost’ pre u¢astnikov trhu pdsobiacich vo viacerych
jurisdikcidch a podporilo by sa efektivnejSie cezhraniéné vyrovndvanie a interoperabilita
medzi systémami. Je preto vhodné apotrebné zruSit smernicu o konetnom zictovani
a nahradit’ ju nariadenim.
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3. VYSLEDKY HODNOTENiI EX  POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

V roku 2023 uverejnila Komisia preskiimanie® finality vyrovnania v platobnych systémoch
a systémoch vyrovnania transakcii s cennymi papiermi vratane jeho uplatiovania na domace
institucie, ktoré sa z(castiiujii na systémoch tretich krajin. Hoci sa v preskimani dospelo
k zaveru, ze smernica o konecnom zuc¢tovani funguje dobre a Ziadne zdsadné prepracovanie sa
nezdad opodstatnené, poukdzalo sa aj na to, Zze vplyvy novych technologii, ako aj nedostatok
pravnej istoty v urcitych oblastiach vedu k potencidlnym dodatocnym nékladom pre
ucastnikov finan¢ného trhu. Zaroven sa v nom uviedlo, Ze nizSia Uroven harmonizacie
ponechava Clenskym Statom vyznamnt diskrecni prdvomoc pri transpozicii a vykondvani
a moze sposobit’ tazkosti v cezhrani¢nych situdciach.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia pocas celého procesu pripravy tohto navrhu viedla konzulticie so zainteresovanymi
stranami, konkrétne:

e verejni konzulticiu’ o fungovani smernice o kone¢nom zadétovani, ktord sa konala od
12. februara 2021 do 7.maja 2021. Na cieleni konzulticiu odpovedalo 72
zainteresovanych stran. Mnohi respondenti poukéazali na nedostatoéni harmonizaciu
a pravnu istotu, pokial’ ide o to, ako sa pravidla ¢lenskych Stitov v oblasti platobnej
neschopnosti uplatiujii na uéastnikov z EU v systémoch tretich krajin. Respondenti sa
zaroven vo vSeobecnosti zhodli na doplneni centralnych depozitarov cennych papierov do
zoznamu opravnenych (priamych) ucastnikov systémov, ktoré sa riadia pravom clenského
Statu,

e seminar zainteresovanych stran!® o identifikacii arieSeni prekdZok integricie trhovej

infrastruktary a rozsirovania investiénych fondov v EU, ktory sa konal 26. septembra
2024. Sucastou podujatia bol panel o poobchodnych ¢innostiach, v ramci ktorého sa
skimali potencialne vyhody a vyzvy poobchodnej konsolidacie, ako aj regulacné
prostredie,

e cielenti konzulticiu'' o integracii kapitilovych trhov EU, ktora sa konala od 15. aprila
2025 do 10. jina 2025. Pokial’ ide o smernicu o kone¢nom zuctovani, niektori respondenti
sa domnievali, Ze smernica funguje dobre anie st potrebné Ziadne zmeny okrem
niektorych objasneni tykajucich sa jej uplatiiovania na systémy zalozené na DLT. Dalsi
respondenti vSak podporili zmenu smernice o kone¢nom zuctovani na nariadenie, aby sa
vyriesilo nejednotné vykonavanie tejto smernice v celej EU. Respondenti takisto zdéraznili

Sprava Komisie o preskimani kone¢ného ziétovania v platobnych systémoch a zuétovacich systémoch
cennych papierov vratane jeho uplatnenia na domace inStitucie, ktoré sa zucastituju na systémoch
z tretich krajin, a dohod o finan¢nych zarukach podl'a smernic 98/26/ES a 2002/47/ES [COM(2023) 345
final].

Suhrnna sprava z cielenej konzultacie o preskimani smernice o konecnom zictovani v platobnych
systémoch a zuctovacich systémoch cennych papierov, 12. februara 2021 —7. maja 2021. Pozri:
https://finance.ec.europa.cu/system/files/2023-06/202 1 -settlement-finality-review-summary-of-

responses_en_0.pdf.

Zhrnutie podujatia nédjdete na adrese: https://finance.ec.europa.eu/events/roundtables-consolidation-
identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_sk.

Uplny zoznam prispevkov najdete na adrese: https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025_sk.
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potrebu jasnejSich usmerneni tykajucich sa koliznych noriem, ako aj potrebu rieSenia
neistoty v suvislosti s ochranou nepriamych tc¢astnikov a rozSirenim ochrany na ucastnikov
v systémoch tretich krajin a na systémy zalozené na DLT. Niekol'’ko respondentov uviedlo,
ze sucasny ramec smernice o kone¢nom zuctovani je prili§ uzky a ze by bol prospesny
komplexnejsi pristup (napr. rozSirenie rozsahu opravnenych ucCastnikov). Niektori
respondenti navrhli, aby sa ochrana vyplyvajica zo smernice o kone¢nom zuctovani
rozsirila na ¢innosti tykajuce sa akychkol'vek aktiv, nielen hotovosti a cennych papierov,
a aby sa vymedzenie pojmu ,,systém® rozsirilo tak, aby zahfiialo viac druhov systémov.
Niektori respondenti navySe uviedli, ze by sa mali zverejiiovat’ informécie o kazdom
uréenom systéme, aby sa v ramci smernice o kone¢nom zuc¢tovani harmonizovali okamihy
finality vyrovnania, a Ze by sa v smernici o financnom kolaterali malo poskytnut’ jasnejSie
vymedzenie pojmov ,zabezpecenie” a ,finan¢ny kolaterdl“. Nesulad tychto definicii
uviedla viac ako polovica respondentov ako faktor, ktory komplikuje efektivne riadenie
kolateralu.

Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Komisia pri priprave navrhu vychadzala z externych odbornych znalosti a udajov z tychto
zdrojov:

e poradna skupina v oblasti trhovych infrastruktar pre cenné papiere a kolateral (AMI-
SeCo)'? uverejnila v septembri 2025 spravu'® o pretrvavajicich prekazkach integracie
v oblasti sluzieb po obchodovani s cennymi papiermi. V sprave sa uvadza, ze hoci sa
regulaénymi opatreniami EU odstranili prekazky (vratane otdzok tykajicich sa
finality), pretrvavaju tazkosti spdsobené rozdielnym vykondvanim alebo vykladom
v jednotlivych krajinach,

e Stidia o znizeni roztrieStenosti poobchodnych infrastruktur v Eurdpe, ktorej
vypracovanie si v septembri 2024 objednala Eurépska komisia'*. Stadia'® vychadzala
z verejne dostupnych informacii audajov, ale zahffiala aj 98 Struktirovanych
rozhovorov so 76 inStiticiami z21 eurdpskych krajin, ato vratane infraStruktar
finan¢ného trhu, ucastnikov trhu a organov dohl'adu a politiky. V §tadii sa uvadza, Ze
vymedzenie finality vyrovnania je jednou z oblasti, v ktorych rozdielny vyklad
a vykonavanie v Clenskych Stitoch posobia ako prekazka integracie kapitalovych
trhov. Okrem toho sa v §tidii odporti¢a zmenit’” smernicu o kone¢nom zuctovani na
nariadenie, pretoZze by sa tym zabezpecilo jednotné uplatiovanie pravidiel finality
vyrovnania, zniZilo by sa prdvne riziko aposilnili zéklady interoperabilnych
a konsolidovanych trhovych infrasStruktuar.

AMI-SeCo je poradna skupina, ktora poskytuje Eurosystému poradenstvo v otazkach suvisiacich so
zaétovanim a vyrovnanim cennych papierov a s riadenim kolateralu. Predseda jej Eurdopska centralna
banka a Europska komisia pdsobi ako pozorovatel’.

Remaining barriers to integration in securities post-trade services — Issues and recommendations
(Pretrvavajuce prekazky integracie v oblasti sluzieb po obchodovani scennymi papiermi— otazky
a odporucania), poradna skupina v oblasti trhovych infrastruktir pre cenné papiere a kolateral, september

2025. Pozri:
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.amisec0202509_barriersmarketintegration.en.
pdf.

Opis §tidie najdete v ponuke 364479-2024 uverejnenej 20. juna 2024 v U. v. EU S 119/2024.

Study on consolidation and reducing fragmentation in trading and post-trade infrastructures in Europe
(Studia o konsolidacii a zniZeni roztriedtenosti v obchodnych a poobchodnych infrastruktarach v Eurdpe),
Bourse Consult & Civitta, [pripravuje sa].
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. Posudenie vplyvu

Navrh je podlozeny posudenim vplyvu, konkrétne sektorovou prilohou o poobchodnych
¢innostiach (priloha 8) prilozenou k posudeniu vplyvu, ktoré sprevadza iniciativu o integracii

trhu a dohl'ade nad kapitalovymi trhmi EU.

Pokial’ ide 0 mozné zmeny smernice o kone¢nom zac¢tovani, v posudeni vplyvu sa zvazovali

tri moznosti:

e moznost €. 1 —neprijat’ Ziadne opatrenia,

e moznost ¢.2—komplexné preskiimanie smernice o konecnom zuctovani s cielom

zlepsit’ fungovanie trhovej infrastruktiry,

e moznost C¢.3 —rozsiahle preskimanie smernice o kone¢nom zuctovani s cielom

zaviest’ integrovany trh.

V moznostiach ¢. 2 a 3 sa predpokladd, ze by sa smernica o kone¢nom zuctovani zmenila na
nariadenie. Tieto moZnosti sa vSak liSia, pokial’ ide o rozsah ochrany, ktord by z nariadenia
o finalite vyrovnania vyplyvala. Sposoby realizécie, ktoré tvoria moznost’ ¢. 2 a moznost’ €. 3,

su vysvetlené d’ale;j:

Moznost’ €. 2

Moznost’ ¢. 3

Pravna istota pre
digitalne inovacie

Zmeny definicii a pojmov, t. j.
pojmov ,systém®, ,ucastnik*
a ,,inStitacia®, aby boli
kompatibilné¢ s DLT aaby sa
tak  umoznilo  systémom
zalozenym na DLT vyuzivat
ochranu finality vyrovnania.

Vsetky ustanovenia vyplyvajlice
Z moznosti ¢.2 a k tomu
roz§irenie pravnej istoty na
dalSie aspekty drzby cennych
papierov, ako aj dalsia
harmonizacia urcovania
systémov, ak st prevadzkované
pomocou DLT.

UplatniteI’'né kolizne
normy

Objasnit’  kolizne  normy
existujice V smernici
o kone¢nom zuctovani tak, aby
sa mohli priamo uplatiovat,
ato aj  vsuvislostt  so
systémami zaloZzenymi na DLT
a s tokenizovanymi  cennymi
papiermi.

Uplatnitel'na kolizna norma by sa
riadila Haagskym dohovorom
o rozhodnom prave pre urcité
prava  kcennym  papierom
v sprave sprostredkovatel’a.

Utast’ subjektov EU
v systémoch tretich
krajin

Harmonizované poZiadavky na
registraciu  systémov tretich
krajin a zavedenie centralneho
pristupového bodu (ESMA!¢
a EBA), Na tverové
nstitacie EU, investicné
spolonosti, organy verejnej

Harmonizované poZiadavky na
registraciu  systémov  tretich
krajin a centralny pristupovy bod.
Zodpovednost' za  registraciu
systémov tretich krajin by bola
zverena organu ESMA (pokial
ide 0 systémy vyrovnania

Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy.
Eurépsky organ pre bankovnictvo.
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moci alebo podniky s verejnou
zéarukou, ktoré sa zucastiiuju na
systtmoch  tretich  krajin
registrovanych v EU, sa
vztahuje  ochrana  finality
vyrovnania. Registraciu by
vykondvali c¢lenské Staty pre
svoj prislusny Clensky Stat. Bez
registracie na urovni EU.

transakcii s cennymi papiermi)
a ECB/ESCB!®  (pokial  ide
o platobné systémy), ¢o by viedlo
k registracii na trovni EU.

Rozsah ucastnikov

Roz$irit zoznam 1castnikov
systtmu na vSetky pravne
subjekty, ktoré splhaju uréité
podmienky uvedené
v pravidlach finality
vyrovnania a v subore pravidiel
systému.

Za Tucastnika by sa povazoval
kazdy subjekt, ktorému
prevadzkovatel' systému povolil
ucast  vsystétme. To by si
vyzadovalo zmeny inych
pravnych  predpisov  vratane
nariadenia o centralnych
depozitaroch cennych papierov,
aby sa zabezpecilo zosuladenie.

Rozsah
opravnenych
cennych papierov

Spolo¢né vymedzenie
opravnenych cennych
papierov.

Prevadzkovatelia uréenych
systtmov by si mohli vybrat
nastroje, ktoré by boli zahrnuté
do poskytovanej ochrany.

Postupy urcovania
systémov EU

Harmonizované poziadavky na
uréovanie systémov EU
a zefektivnenie postupov
urovania, najméd pokial ide
odruh informacii, ktoré sa
maju uviest v ozndmeni,
kritérid posudzovania alebo
uplatnitelné lehoty.

Organ ESMA  (pokial' ide
o systémy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi)
a ECB/ESCB (pokial ide
o platobné systémy) by boli
zodpovedné za posudzovanie
aurCovanie systtmov EU na
trovni celej EU.

Transparentnost’

Clenské §tity by poskytovali
organu ESMA aktualne
informacie o urcenych
systémoch EU, ktoré by boli
verejne dostupné. Zarovenl by
sa rozsiril rozsah informacii,
ktoré sa maju poskytovat
v rdmci moZnosti €. 2.

Informacie o systémoch ur¢enych
podla  nariadenia o finalite
vyrovnania by sa zverejilovali
v centralizovanej forme. Organu
ESMA by sa  podavali
harmonizované spravy vratane
sprav. o urcenych systémoch,
pravidlach a ucastnikoch, ako aj
o systémoch tretich krajin, na

ktor¢ sa vztahuje ochrana
domécich  ucastnikov.  Orgén
ESMA by mal neobmedzeny

Eurépsky systém centralnych bank.
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pristup k informaciam
o insolvencnych konaniach voci
ucastnikom ktoréhokol'vek
uréeného systému EU.

Okamihy finality | Nariadenim o finalite | VSetky tri okamihy finality
vyrovnania vyrovnania by sa stanovil | vyrovnania by boli
okamih zadania prevodnych | harmonizované na urovni EU,
prikazov do systému, okamih |jednotne pre vSetky druhy
ich nezruSitelnosti a pripadne | systémov.

okamih finality vykonania
prevodnych prikazov.

V postdeni vplyvu sa dospelo k zdveru, Zze moznostou ¢.2 sa najlepSie rieSia zistené
prekazky a zaroven sa zabezpeCuje proporcionalita, G¢innost’ a stdrznost' navrhovanych
rieSeni. Moznostou neprijat’ Ziadne opatrenia (moznost’ €. 1) by sa nevyrieSil ziadny zo
zistenych problémov a ich rieSenie by sa ponechalo skor na iniciativy zdola nahor na Grovni
odvetvia alebo ¢lenského Statu. Tym by sa neodstranili existujice prekazky integracie trhov,
ked'ze pretrvavajuce rozdielne transpozicie do vnutrostatneho prava spdsobuju ucastnikom
trhu dodato¢né naklady pri cezhrani¢nej €innosti. V posudeni vplyvu sa zaroven konstatovalo,
ze hoci flexibilita, ktort poskytuje smernica o kone¢nom zuctovani v ramci moznosti €. 1,
mdze pomoct zmiernit nedostatocnt harmonizaciu/rozdiely medzi c¢lenskymi S$tatmi
v pravnych ramcoch tykajucich sa platobnej neschopnosti, podnikového prava alebo cennych
papierov, nevykompenzovali by sa niou naklady spojené s existujlicimi prekdzkami integracie
trhov.

V pripade moZnosti ¢.2 aj ¢.3 by zmena smernice o kone€nom zuctovani na nariadenie
umoznila konzistentnej$i a homogénnejsi pristup v celej EU. To by mohlo pomdct zniZit
roztrieStenost’ a stivisiace naklady. Okrem toho by sa zabezpecilo jednotné uplatiovanie
pravidiel finality vyrovnania, zniZilo by sa pravne riziko a podporila interoperabilita trhovych
infrastruktur. Zarovenl by sa pozitivny vplyv moznosti €. 2 a 3 znizil v doésledku neexistencie
harmonizovanych pravnych predpisov v oblasti platobnej neschopnosti.

V nasledujticej tabul'ke st zhrnuté hlavné vplyvy z hl'adiska prinosov a nékladov, ktoré boli
identifikované v posudeni vplyvu:

MozZnost’ €. 2 MozZnost’ ¢. 3

Pravna istota pre|Jednotnd ochrana systému | Dalsie opatrenia, t. j. vyslovné
digitalne inovacie podla nariadenia o finalite | uznanie  digitdlnych  tokenov
vyrovnania pred platobnou | alebo zdznamov v databaze ako
neschopnost’ou ucastnikov | nositel'ov ~ rovnakych  (alebo
zEU bez ohl'adu na | porovnatel'nych) zdkonnych prav
technoldgiu za predpokladu, Ze | ako v pripade tradi¢nych cennych
su splnené vsetky poziadavky | papierov, ato potencidlne
nariadenia o finalite | vypracovanim volite'né¢ho
vyrovnania. ZniZenie nékladov | pravneho ramca na urovni EU
na dohlad. Ulahc¢enie inovécii | pre digitalne cenné papiere (t. j.
vdaka  zrozumitelnosti  pri|28. rezim), presahuji rozsah

uplatiiovani nariadenia | pdsobnosti nariadenia o finalite
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o finalite vyrovnania.

vyrovnania a mohli by sa zvazit
v ramci uvah tykajacich sa tnie
uspor ainvesticii o 28. rezime,
ato vsulade stym, ¢o navrhli
zainteresované strany.

Uplatnitel’'né
kolizne normy

Zvysenie pravnej istoty
v pripade cezhrani¢nych
transakcii s cennymi papiermi.
Uspory tdastnikov trhu na
pravnych stanoviskach
anakladoch na dodrziavanie
predpisov. Tieto vyhody by sa
rozsirili aj na systémy zalozené
na DLT.

Viacsia pravna istota anizSie
naklady na dodrziavanie
predpisov. Nadalej by
pretrvavala roztrieStenost trhu,
¢o by malo negativny vplyv na
celkovu ochranu systému.
Nepodporila by sa tym integracia
a efektivnost’ trhu.

Utast’ subjektov EU
v systémoch tretich
krajin

Rovnaké podmienky. Nizsie
naklady ucastnikov zEU na
poziadavky na kolateral, ktoré
vyzaduju  systémy  tretich
krajin, na ktorych sa tito
ucastnici zacastiiuju.

Maximalna harmonizacia,
jednoduchost’ dodrziavania
predpisov vd’aka
splnomocneniam pre

ESMA/EBA/ESCB. To by si
vyzadovalo vyrazné zvySenie
zdrojov pre tieto subjekty. Z toho
vyplyvajli. mozné oneskorenia
a naklady.

Rozsah ucastnikov

Harmonizovany rozsah
ochrany vo vSetkych ¢lenskych
Statoch. Naklady obmedzené
na Clenské Staty, ktoré musia
v pripade potreby zmenit’ svoje
pravne predpisy (Clensky Stat
roz§iri ochranu nad ramec
nariadenia).

Podpora inovacii, ale menSia
istota v suvislosti s Gi¢ast'ou
v systéme. RoztrieStenost’ trhu.
Nerovnaké  podmienky  pre
prevadzkovatel'ov systémov
zaloZzenych na DLT a systémov,
v ktorych sa DLT nepouZiva.

Rozsah
opravnenych
cennych papierov

ZniZenie roztrieStenosti trhu
a zniZenie nakladov na
cezhrani¢né transakcie.
Néklady obmedzené na ¢lenské
Staty, ktoré musia v pripade
potreby zmenit svoje pravne
predpisy (Clensky Stat rozsiri
ochranu nad ramec nariadenia).

Podpora inovécii, ale mensSia
istota v suvislosti s castou
v systéme. RoztrieStenost’ trhu.
Nerovnaké  podmienky  pre
prevadzkovatel'ov systémov
zalozenych na DLT a systémov,
v ktorych sa DLT nepouZiva.

Postupy urcovania
systémov EU

Rovnakeé podmienky,
jednoduchsie cezhranicné
vyrovnanie a mensia

roztrieStenost’. RozSirenim na
systémy zalozené na DLT sa
zaroven podporuju inovacie.
Ur¢ité naklady pre clenské

Najvdcs§ia mozna harmonizacia.
Integracia trhov. Naéklady
a oneskorenia organu
ESMA/organu EBA/systému
ESCB pri budovani potrebnych
kompetencii a infrastruktary.
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Staty, ked’Zze by museli upravit’
svoje postupy urcovania.

Transparentnost’ Znizenie roztrieStenosti trhu, | Transparentnost’ dalSich prvkov
zvysenie pravnej istoty | by pravdepodobne nepriniesla
a jednoduchSie monitorovanie | dalSie vyhody z hladiska
rizik. Vacsia dovera v urCené | hospodarskej sutaze, dovery c¢i
systémy  vratane systémov | riadenia rizik.

zalozenych na DLT.
Cezhrani¢na cCinnost, dalSia
integracia trhu a ucinky

rozsahu. Néklady na
zverejnenie dodatocnych
informacii by pre

prevadzkovatel'ov systému boli
obmedzené, ale pre organ
ESMA by boli onie¢o vyssie
z dovodu dodato¢nych kontrol

kvality.

Okamihy finality | NizSia roztrietenost. | Uplna harmonizécia — bez

vyrovnania Interoperabilita, jednoduchSie | zohl'adnenia Specifik systému —
vytvaranie prepojeni | je  na  Skodu efektivnosti
centralnych depozitarov | systému. Nakladné uplatiiovanie
cennych papierov avysSia|vprostredi DLT, ktoré si
miera cezhrani¢ného | vyzaduje dodato¢né ochranné
vyrovnavania. opatrenia.

Na zaklade uvedenej analyzy sa ustdilo, Ze moznost ¢.2 by bola celkovo uc¢innejsia,
efektivnejSia a sudrznejSia nez moznost’ €. 3, aj ked moznost’ ¢.3 by vdaka eSte vicsej
harmonizécii ustanoveni o finalite vyrovnania bola lepSia neZ moZnost’ €. 2, pokial ide
o zlepSenie dohl'adu a zniZenie rozdielov. Na zdver moZno konStatovat’, Ze uprednostiiovanou
moznostou je moznost €. 2, pretoze je v silade s ciel'mi Unie uspor a investicii a zarovei je
primeranegjSia a ndkladovo efektivnejSia. NavySe sa niou podpori integrovanejsi, efektivnejsi
a inovativnejsi kapitdlovy trh EU. Moznost' ¢.2 pomdha zniZit' roztrieStenost a prispieva
k harmonizovanejSiemu trhu, ¢o je v stlade so Sir§imi ciel'mi tinie Gspor a investicii.

Vybor pre kontrolu regulacie vydal po prvom zapornom stanovisku kladné hodnotenie
posudenia vplyvu. S cielom reagovat na pripomienky, ktoré vybor vzniesol, bolo posudenie
vplyvu revidované s ciel'om: 1) objasnit’ odovodnenie rozsahu pdsobnosti iniciativy a jej tlohu
v rdmci SirSej stratégie tnie Uspor a investicii, a to vratane jej vzajomného prepojenia s inymi
iniciativami; ii) zefektivnit’ Casti o vymedzeni problému a dévodoch problému; iii) zlepsit
vysvetlenia tykajuce sa inovacii zaloZzenych na DLT; iv) objasnit’ logiku intervencie a ciele.
Text bol takisto revidovany s cielom posilnit’ analyzu rozsahu problémov na zéklade
dodatocnych kvantitativnych podnetov =ziskanych od zainteresovanych stran a zinych
existujucich §tidii, aby sa lepSie posudili naklady/prinosy. Text je zaroven transparentnejsi,
pokial’ ide o obmedzenu dostupnost udajov a faktory mimo rozsahu pdsobnosti, ktoré
neumoznuju Uplne spolahlivé modelovanie nékladov a prinosov. Néazory zainteresovanych
stran boli takisto v texte zohl'adnené komplexnejSie a vplyv navrhovanych opatreni na rozne
skupiny zainteresovanych stran bol zachyteny lepsie.
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. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Zmenou smernice o kone¢nom zic¢tovani na nariadenie sa sibezne plnia ciele zjednoduSenia
existujucich pravnych predpisov EU, zniZenia byrokracie a ul'ah¢enia ich dodrziavania.

Nariadenim o finalite vyrovnania by sa zvysila pravna istota a konzistentnost’ pre ucastnikov
trhu. Okrem toho by pouzivatelia DLT mohli vd’aka technologickej neutralite testovat
auvadzat na trh nové technologie bez zbyto¢nych ndkladov. Nariadenim o finalite
vyrovnania by sa takisto odstranili nezrovnalosti vo vyklade spdsobené vykonavanim
v jednotlivych Clenskych Statoch. Znizilo by sa tym pravne riziko a zlozitost’ dodrziavania
predpisov pre Ucastnikov trhu pdsobiacich vo viacerych jurisdikciach. A napokon by podpora
dovery investorov a zlepSenie odolnosti a konkurencieschopnosti poobchodného ekosystému
prispeli k efektivnosti kapitalovych trhov EU anepriamo aj ku konkurencieschopnosti
hospodarstva EU.

Tento navrh by nemal priamy vplyv na MSP, ked'Ze vel'kt vac¢Sinu firiem posobiacich
v oblasti poskytovania infrastruktiry (obchodné a poobchodné sluzby) predstavuju velké,
dobre etablované spolocnosti. Vd’aka zvySeniu efektivnosti a vdcSej hospodarskej sutazi
v oblasti sluzieb kapitalového trhu by vSak nefinanéné MSP mali prospech z jednoduchsieho
a lacnejSieho pristupu k trhovému financovaniu, a to aj na financovanie inovécii a rastu. Tento
pozitivny u¢inok by sa mal vztahovat aj na MSP, ktoré vyuzivaju vyluéne bankové
financovanie, kedze tento kandl financovania konkuruje financovaniu prostrednictvom
kapitalovych trhov.

Pokial’ ide o ndklady, vd’aka jasnosti pri uplatiiovani nariadenia o finalite vyrovnania by sa
znizili naklady prevadzkovatel'ov systémov, pretoze by sa znizila potreba vyhl'adavat’ pravne
poradenstvo v suvislosti s vykladom pravidiel a potreba dodrziavat miestne Specifika.
A napokon by sa formalizdciou rezimu DLT arozSirenim rozsahu opravnenych aktiv
a prahovych hodnot objemu zvysila atraktivnost’ tohto rezimu. Ugastnici trhu by sa mohli
zapojit’ do dlhodobého planovania a rozsirit’ operacie nad ramec malych testovacich rozsahov.
Harmonizéciou a cielenymi zmenami smernice o kone¢nom zuctovani by sa navySe umoznilo
urcenie (a ochrana) podla suboru pravidiel finality vyrovnania pre systémy zalozené na DLT.
Zmeny by mali celkovo podporit’ inovacie zvySenim potencidlnej navratnosti investicii
a poskytnutim vicSej pravnej istoty pre inovacie zalozené na DLT.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat prisne normy ochrany zakladnych prav a je signatarom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tejto stvislosti je nepravdepodobné, Ze navrh bude mat
priamy vplyv na tieto prava, ako sa uvadzaju v hlavnych dohovoroch Organizacie Spojenych
narodov o l'udskych pravach, v Charte zdkladnych prav Eurdpskej tUnie, ktora je
neoddelitelnou sucastou zmlav EU, a v Eurépskom dohovore o l'udskych pravach.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh bude mat vplyv na rozpocet podl'a finan¢ného vykazu uvedeného v prilohe 2.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, spésob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Tento navrh si nevyzaduje plan vykonavania.
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Monitorovanie systémov vyrovnania a platobnych systémov je takisto llohou organu ESMA,
organu EBA asyst¢ému ESCB, ktoré st poverené predlozit Komisii spravu o fungovani
rezimu finality vyrovnania do piatich rokov od nadobudnutia uc¢innosti nariadenia o finalite
vyrovnania.

V navrhu nariadenia o finalite vyrovnania sa Komisia poveruje vypracovanim spravy pre
Europsky parlament a Radu, v ktorej sa posudi uplatiiovanie nariadenia a v odévodnenych
pripadoch aj jeho zmeny.

. Vysvetlujice dokumenty (v pripade smernic)

Neuplatiiuje sa.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

V ¢lanku 1 ods. 2 sa uvadzaju clanky tohto nariadenia, ktoré sa vzt'ahuju na ucastnikov
usadenych v Unii, ked’ sa zucastnuju na registrovanych systémoch.

V ¢lanku 2 sa vymedzuje niekolko terminov a pojmov potrebnych na vyklad ustanoveni
nariadenia, a to vratane pojmov ,,vyrovnanie®“, ,,zuctovanie®, ,,zuctovaci systém®, ,,centralna
protistrana®, , kliringovy ustav®, ,ucastnik®, ,nepriamy ucastnik*, ,klient”, ,,zaknihovanie®,
,vzajomné zapocitanie®, ,,acet”, , kolateral”, ,,prevadzkovy dei* a ,,pracovny den‘.

V ¢lanku 3 sa objasiiuje, Ze prevadzkovatel’ systému, ktory sa riadi pravom clenského Statu,
modze bez ohl'adu na menu, v ktorej zabezpecuje vyrovnanie, zuctovanie alebo vykonanie
prevodnych prikazov, poziadat' o urCenie. Okrem toho moéze prislusny organ z ddévodu
systémového rizika ur€it’ existujuci systém na vyrovnanie, zuctovanie a vykonavanie pokynov
tykajucich sa inych nastrojov, nez s nastroje, ktoré uz systém zahfna.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky urcovania a harmonizovany postup sa v ¢lanku 4
vysvetl'uje postup priznania a zamietnutia ur€enia systému. V tomto pripade je prisluSnym
organom organ clenského S§tatu, ktorého prdvom sa systém riadi. V €lanku sa konkrétne
stanovuje lehota, ktord mé prisluSny organ k dispozicii na akceptovanie alebo zamietnutie
ziadosti o urCenie systému, a lehota na postudenie s cielom priznat’ alebo zamietnut’ urcenie.
Podobne sa v ¢lanku 5 stanovuju podmienky urcenia systému. Organ ESMA moézZe v Uzkej
spolupraci so systtmom ESCB vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov na
bliZSie urcenie tychto podmienok (pokial’ ide o systémy vyrovnania a zuctovacie systémy).
Podobné ustanovenie sa vzt'ahuje na organ EBA, pokial’ ide o platobné systémy.

V ¢lanku 6 sa vysvetluje, Ze prisluSny organ ozndmi organu ESMA, Ze urcil systém. Okrem
toho sa v zaujme harmonizacie informdcii, ktoré sa maji zverejnit, v ¢lanku 6 uvadzaja
prvky, ktoré by toto oznamenie malo obsahovat. Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu
uverejni urcenie systému, ako aj vSetky aktualizacie informacii obsiahnutych v ozndmeni na
svojom webovom sidle.

V ¢lanku 7 sa uvadza, kto sa po splneni podmienok mdze povazovat’ za ucastnika ur¢ené¢ho
systému. Takisto sa v iom vysvetl'uje, za akych podmienok (systémové riziko) mézu clenské
Staty povazovat’ nepriameho ucastnika za ucCastnika. V ¢lanku 7 sa od prevadzkovatela
systému pozaduje, aby stanovil nediskriminacné, transparentné a objektivne kritéria prijatia
do urc¢eného systému.

V ¢lanku 8 sa prevadzkovatelovi urceného systému ukladd uloha dodrziavat' prislusné
predpisy a zabezpecit’ sulad systému s ustanoveniami tohto nariadenia. PrisluSnému organu sa
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musia bezodkladne oznamit vSetky podstatné zmeny, ktoré maji vplyv na sulad
prevadzkovatel'a a systému s tymto nariadenim.

V ¢lanku 9 sa stanovuji podmienky, za ktorych moze prisluSny organ za ucasti prislusného
vnutro$tatneho orgdnu zrusit’ ur¢enie systému. Takisto sa v iom vysvetl'uje zapojenie organu
ESMA, orgéanu EBA asyst¢tmu ESCB do procesu zruSenia urcenia. PrisluSny orgéan
bezodkladne informuje prevadzkovatel'a systému, prislusny vnuatrostatny organ, orgdn ESMA,
organ EBA a systém ESCB o zruseni urcenia.

V ¢lanku 10 sa vyzaduje, aby kazdy c¢lensky $tat vymenoval jeden alebo viacero prislusnych
organov, najma na ucely urCovania systémov a registracie systémov tretich krajin.

V ¢lanku 11 sa vysvetluju pravidla a povinnosti spojené s vymenou informacii medzi
prislusnymi orgénmi, prisluSnymi vnutrostatnymi organmi, orgdnom ESMA, orgdnom EBA
a systémom ESCB pri vykone povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Clanok 12 sa zaoberd registraciou systémov tretich krajin, ktoré chct byt registrované
v jednom alebo vo viacerych cClenskych $tatoch. Takato ziadost’ sa musi predlozit’ organu
ESMA azaslat’ registracnym organom. Ak je ucastnik systému tretej krajiny usadeny
v ¢lenskom State, registracny organ tohto ¢lenského Statu moze systém zaregistrovat’.

V ¢lanku 13 sa vymedzuje postup udelenia a zamietnutia registracie. Stanovuje sa v lom
proces registracie, trvanie posudzovania a sposoby komunikécie s prevadzkovatel'om systému
tretej krajiny. Zaroven sa v lom poveruje orgdn ESMA (pokial' ide o zic¢tovacie systémy
a systémy vyrovnania) a orgdn EBA (pokial’ ide o platobné systémy), aby v tzkej spolupraci
so systétmom ESCB vypracovali navrh regulacnych predpisov na spresnenie informécii, ktoré
sa maju uvadzat’ v ziadosti o urCenie a v Ziadosti o registraciu, ako aj vykondvacie technické
predpisy na vymedzenie jednotnych elektronickych formatov Ziadosti o urCenie a Ziadosti
o registraciu.

V ¢lanku 14 sa stanovuji podmienky registracie systémov tretich krajin.

V ¢lanku 15 sa vysvetluje oznamovanie registrovanych systémov a pozaduje sa, aby organ
ESMA do dvoch pracovnych dni od oznamenia registraného organu o rozhodnuti
zaregistrovat’ systém tretej krajiny uverejnil prisluSné informacie na svojom webovom sidle.

V ¢lanku 16 sa vymedzuji podmienky, za ktorych moze registracny organ zrusit’ registraciu
systému.

V ¢lanku 17 sa stanovuje, Ze prevodné prikazy a vzdjomné zapocitanie vratane ustanovenia
o kone¢nom cistom zuc¢tovani su pravne vymahatel'né a zdvidzné pre tretie strany aj v pripade
insolvencného konania voci Uc€astnikovi, ato za predpokladu, ze prevodné prikazy boli
zadané do systému pred okamihom zacatia takéhoto insolvencného konania.

V ¢lanku 18 sa stanovuje, ako by sa mal stanovit’ okamih zadania prevodného prikazu do
urcenych systémov vratane interoperabilnych systémov.

V ¢clanku 19 sa stanovuje, Ze zacatie insolven¢ného konania voci tucastnikovi alebo
prevadzkovatelovi interoperabilného systému nebrani tomu, aby sa financné prostriedky
alebo financné nastroje, ktoré st k dispozicii na vyrovnacom ucte alebo na uctoch
s kolateralom tohto ucCastnika alebo prevadzkovatela interoperabilného systému, pouzili na
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plnenie zavidzkov tohto ucastnika v ur€enom systéme alebo v registrovanom systéme alebo
v dohode o interoperabilite v prevadzkovy den, ked’ sa zacina insolven¢né konanie.

V ¢lanku 20 sa vymedzuje okamih nezruSitelnosti prevodného prikazu, aby sa ul'ahcilo
uplatiiovanie insolven¢ného prava na prevodné prikazy, ktoré boli zadané do systému.

V ¢lanku 21 sa vymedzuje okamih finality vyrovnania, t. j. okamih, ked je plnenie
prislusnych zaviazkov stran transakcie bezpodmienecne a nezruSitelne ukoncené. Cielom je
zabezpeCitt €o najvyssi stupent konzistentnosti ochrany finality vyrovnania v réznych
systémoch a tym ul'ah¢it’ cezhrani¢nu Cinnost’. V pravidlach kazdého urceného systému sa
stanovi konkrétny okamih, ked’ je v stlade s platnymi pravnymi predpismi tykajicimi sa
prevodu vlastnickych ainych prav vyrovnanie vramci systému konecné. Interoperabilné
systétmy v ¢o najvicSej miere zabezpeCia, aby boli pravidla systémov v tomto ohlade
koordinované. Orgdn ESMA a organ EBA, v pripade potreby v izkej spolupraci so systémom
ESCB, mozu prostrednictvom navrhu regulacnych technickych predpisov d’alej Specifikovat
tieto okamihy finality vyrovnania: i) okamih zadania prevodného prikazu do systému; ii)
okamih nezruSitelnosti prevodného prikazu zadaného do systému a iii) okamih kone¢ného
vyrovnania v pripade systémov vyrovnania transakcii scennymi papiermi, ktoré
neprevadzkuje centrdlny depozitar cennych papierov, zlc¢tovacich a platobnych systémov
vratane systémov zalozenych na DLT.

V ¢lanku 22 sa stanovuje, Ze okamihom zacCatia insolven¢ného konania je okamih, ked
prislusny sudny alebo spravny organ vyda rozhodnutie. Dalej sa v iom uvadza, ktoré organy
treba informovat’.

V ¢lanku 23 sa uvadza, Ze insolvencné konanie nema retroaktivne ucinky na prava
a povinnosti ucastnika vyplyvajuce zjeho UCasti v urCenom systéme alebo v systéme
registrovanom v ¢lenskom State, v ktorom je ucastnik usadeny.

V ¢lanku 24 sa urcuje pravo, ktorym sa riadia prava a povinnosti ucastnikov v pripade
insolvenc¢ného konania.

V ¢lanku 25 sa stanovuje, ze prava drzitel'ov zabezpecenia sa riadia pravom ¢lenského Statu,
v ktorom sa finan¢ny nastroj poskytuje. V ¢lanku 25 ods. 2 sa stanovuje, zZe prava drzitelov
zabezpecenia poskytnutého v stivislosti s G€astou v systéme by sa mali urovat’ podla prava
clenského Statu, v ktorom sa nachadza register alebo ucet, na ktorom je zabezpecenie
evidované. V ¢lanku 25 ods. 3 sa stanovuje vynimka, ak nie je mozné urc¢it’ miesto registra.
V takom pripade sa prava tykajiuce sa financného nastroja poskytnutého ako zdbezpeka riadia
pravom c¢lenského Statu, ktorym sa riadi systém. V ¢lanku 25 ods. 4 sa vymedzuje, ¢o sa
rozumie pod odkazom na pravo ¢lenského Statu.

V ¢lanku 26 sa stanovuje Uloha centrdlnej databazy, ktord ulahCuje vymenu informacii
a dokumentov relevantnych pre prijemcov podla tohto nariadenia. V ¢lanku sa zaroven
stanovuje pristup prislusnych orgénov, registracnych organov a prisluSnych vnutrostatnych
organov do centralnej databazy.

Clankom 27 sa Komisii na dobu neuréitii udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty podla
tohto nariadenia.

V ¢lanku 28 sa stanovuju prechodné opatrenia, konkrétne sa objasiiuje, Ze prevodny prikaz,

ktory sa zadd do systému pred nadobudnutim ucinnosti tohto nariadenia, ale je vyrovnany
neskor, sa povazuje za prevodny prikaz podl'a tohto nariadenia.
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V ¢lanku 29 sa vyzaduje, aby Komisia vypracovala vSeobecnu spravu, a od organu ESMA sa
vyzaduje, aby v tizkej spolupraci so syst¢tmom ESCB as organom EBA predlozil Komisii
spravu o fungovani rezimu finality vyrovnania, ato do Siestich rokov od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia.

Clankom 30 sa rus$i smernica o kone¢nom zuc¢tovani.

Clankom 31 sa menia urité ustanovenia smernice o finanénom kolaterali, a to najma tym, Ze
sa do rozsahu jej posobnosti zahffia hotovost’, financné nastroje a iverové pohl'adavky, ak st
vydané alebo zaznamenané na zédklade DLT. Zaroven sa v lom vymedzuju terminy a pojmy
potrebné na vyklad ustanoveni nariadenia, t. j. ,,u¢et”, a urCité definicie sa rozsiruju tak, aby
zahfnali digitdlny zdznam vratane DLT. Nakoniec sa stanovuje lehota na transpoziciu
uvedenych zmien.

V ¢lanku 32 sa uréuje datum nadobudnutia G¢innosti nariadenia.
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2025/0381 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o finalite vyrovnania a o zruSeni smernice 98/26/ES a zmene smernice 2002/47/ES

0 dohodach o finan¢nych zarukach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky'®,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?®,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?!,

ked’ze:

(1)

2)

1

Tento navrh je sti¢ast'ou balika, ktorého cielom je vytvorit’ jednotny trh s finanénymi
sluzbami  prostrednictvom rieSenia neefektivnosti trhu vyplyvajucej zjeho
roztrieStenosti a vytvorit’ skuto¢ne integrované eurdpske kapitalové trhy, ktoré budu
pristupné pre vietkych oblanov a podniky v celej Unii. Ugelom balika je vyuzit
potencial finanénych trhov Unie poskytnutim pristupu k efektivnejsiemu financovaniu
prostrednictvom kapitalovych trhov a umoZnenim cezhraniénych kapitalovych tokov,
o by zas malo podporit’ hospodarstvo Unie, stimulovat’ tvorbu pracovnych miest
a zvysit’ konkurencieschopnost’.

V smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES?* sa stanovuju zasady a pravidla
zamerané na znizenie systémového rizika vyplyvajuceho z platobnej neschopnosti
ucastnikov platobnych systémov a systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
tym, Ze sa upusti od uplatiiovania urcitych vnutrostatnych insolvencnych pravidiel, ak
sa strana transakcie stane platobne neschopnou, ¢o umozni bezpe¢né uskutocniovanie
a vyrovnanie platieb a transakcii s cennymi papiermi. Smernicou 98/26/ES sa takisto
chrani kolateral poskytnuty platobne neschopnou stranou a objasiiuje sa, ktoré pravo
sa ma uplatiiovat’ v urCitych cezhrani¢nych situaciach.

20
21

22

U.v. EUC, s. . (doplni sa, ked” bude k dispozicii/uverejnené)

U.v. EUC, s. . (doplni sa, ked’ bude k dispozicii/uverejnené)

U. v. EU C, s. . (doplni sa, ked bude k dispozicii/uverejnené stanovisko Eurépskeho parlamentu
a rozhodnutie Rady)

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998 o konecnom zGctovani
v platobnych systémoch a zuétovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998, s. 45),
http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j.
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€)

4)

()

(6)

(7)

(8)

Z verejnej konzultacie uskutoénenej v roku 2021 a zo spravy Komisie z roku 2023
vyplynulo, Ze povinnosti stanovené v smernici 98/26/ES, ako aj ochranu poskytovanu
domdacim inStiticidm zucastiiujicim sa na systémoch tretich krajin transponovali
Clenské staty odlisne, ¢o viedlo k nerovnakym podmienkam pre systémy a ti¢astnikov
z Unie a k vytvéaraniu prekazok pre bezproblémové fungovanie jednotného trhu.

Rozdielne vnutrostatne pristupy viedli k roztrieStenosti jednotného trhu. Systémy
a ucastnici podliehaji v jednotlivych cClenskych Statoch réznym pravidlam. V tejto
suvislosti by systém mohol byt uréeny v jednom ¢lenskom $tate, ale nie v inom, alebo
by prevodny prikaz mohol byt chraneny v jednom clenskom S§tate, ale nie v inom, a to
v zdvislosti od prava clenského S§tatu, ktoré sa na systém vztahuje. Rozdielne
vnutroStatne pristupy spdsobuji pravnu neistotu, brania integracii trhov a brzdia
cezhrani¢né transakcie.

S cielom zabezpecCit’, aby sa ustanovenia, ktorymi sa ukladaji povinnosti systémom,
ich prevadzkovatelom a Gidastnikom, uplatiiovali jednotne v celej Unii, ¢im sa ul'ahéi
integracia trhov a cezhranicné transakcie a zabezpeci sa vicSia pravna istota, je
vhodné a potrebné zrusit’ smernicu 98/26/ES a nahradit’ ju nariadenim.

S cielom umoznit' S$irSiemu okruhu systémov vyuzZivat ochranu poskytovani
systémom a prevadzkovatelom systémov by mali byt pouzité pojmy a stanovené
pravidla neutralne, pokial’ ide o pouzivanie akejkol'vek konkrétnej technoldgie vratane
technolégie distribuovanej databazy transakcii (DLT). Konkrétne by akékol'vek
odkazy na register alebo zdznamy mali zahfiiat pripady, ked’ su takéto registre
vytvorené na zaklade DLT alebo inak na zaklade distribuovanych databaz transakcii
a ked’ sa zaznamy zapisuju do takychto registrov zalozenych na databazach transakcii,
apreto mozu, ale nemusia zahffiat penazenky alebo iné digitdlne vyjadrenie
vlastnictva a prav.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858%* umoziuje trhovym
infrastruktiram zalozenym na DLT testovat poskytovanie urcitych sluZieb
prostrednictvom DLT a experimentovat’ s takymto poskytovanim, ato vratane
zriadenia systémov, ktorymi sa vyrovnavaju prevodné prikazy vo finan¢nych
nastrojoch zalozenych na DLT. Takéto systémy by malo byt mozné urcit’ podl'a tohto
nariadenia, ak spiiaji podmienky stanovené v nariadeni (EU) 2022/858 aj v tomto
nariadeni. Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) a Europsky organ pre
bankovnictvo (EBA) by mali byt poverené blizsie Specifikovat’ pravidla spdsobu
posudzovania a stanovovania finality vyrovnania v systémoch vyuzivajucich DLT.

KedZe sa na systém vztahuju vnutroStatne insolvencné pravidld Clenského Statu,
ktorého pravom sa dany systém riadi, systémy by mali urovat’ organy clenského
Statu, ktorého prdvom sa systém riadi, ato na zéklade jednotnych podmienok
urcovania a harmonizovaného postupu.
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Sprava Komisie o preskimani konecného zuctovania v platobnych systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov vratane jeho uplatnenia na domadce inStitucie, ktoré sa zucastiiuju na systémoch
z tretich krajin, a dohdd o finan¢nych zarukach podla smernic 98/26/ES a 2002/47/ES [COM(2023)
345 final].

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858 z 30. maja 2022 o pilotnom rezime pre
trhové infrastruktary zalozené na technoldgii distribuovanej databazy transakcii a o zmene nariadeni
(EU) &.600/2014 a (EU) & 909/2014 a smernice 2014/65/EU (U. v. EU L 151, 2.6.2022, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j.
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Clenské $taty prijali rozne pristupy v stvislosti s druhom informécii, ktoré sa majt
zverejiiovat’ v stvislosti so systémami Unie a systémami tretich krajin, na ktoré sa
rozhodli roz$irit ochranu podla smernice 98/26/ES. S cielom rieSit’ existujucu
informacna asymetriu medzi ¢lenskymi Statmi a harmonizovat’ informacie, ktoré sa
maju spristupnit’ verejnosti, by sa mal harmonizovat’ druh informacii, ktoré sa maja
poskytovat’ organom zodpovednym za urcenie alebo registraciu systému. Okrem toho
by mal organ ESMA tieto informéacie zverejiiovat’ centralizovanym sposobom, aby sa
ul’ah¢il pristup k nim. V zdujme zabezpecenia pravnej istoty by informacie oznamené
organu ESMA na tcely uverejnenia mali byt relevantné, presné a aktualne.

V zozname subjektov, ktoré mozno povazovat za UcCastnikov systému, by sa mali
zohladnovat’ rozne modely ucasti prijaté systémami, pricom by sa malo zabezpecit
splnenie ciela chranit’ financny systém pred systémovym rizikom. Na tento ucel by
subjekty, ktoré maju byt prijaté za uéastnikov, mali spifat’ uréité podmienky, aby sa
zabranilo vzniku zbyto¢nych rizik pre systém, na ktorom sa zucastituju. Takymito
podmienkami by sa vSak nemali ukladat’ dodato¢né poziadavky, ak prevadzkovatel
systému uz uplatiiuje poZiadavky na prijatie do systému podla prava Unie pri
prijimani novych subjektov za ucastnikov do svojich ur€enych systémov, ako je to
v pripade centralnych protistrdn a centralnych depozitarov cennych papierov. Do
syst¢tmu by malo byt mozné zahrnut ako ucastnikov subjekty, ktoré vykonavaji
funkcie validacie alebo konsenzu, ktoré st nevyhnutné na zachovanie integrity
vyrovnania.

Na zabezpecenie uc¢inného uplatiiovania ochrany finality vyrovnania by ¢lenské Staty
mali ur€it’ organ alebo organy zodpovedné za urcenie, registraciu a ozndmenie o zacati
insolven¢ného konania. Tymto organom by sa mali udelit’ prdvomoci potrebné na
vykon ich funkeii. V pripade potreby by mali spolupracovat’ a vymienat si informécie
navzdjom, ako aj s orginom ESMA a ¢lenmi Eurdpskeho systému centralnych bank
(ESCB). V zaujme ulah&enia ich uloh a zvysenia transparentnosti v celej Unii by sa
mal zoznam tychto orgénov zverejnit’.

Clenské §taty by mali mat’ moznost uplatiiovat’ ochranu poskytovana systémom Unie
na subjekty usadené na ich uzemi, ktoré sa priamo zucastiiuji na systémoch tretich
krajin, a na zabezpecenie poskytované v suvislosti s G€astou v takychto systémoch
tretich krajin. S ciefom napravit nerovnaké podmienky tudasti subjektov z Unie
v systémoch tretich krajin, ktoré vyplyvaju zrdznych vnutrostatnych reZzimov
vytvorenych ¢lenskymi $tatmi na rozsirenie ochrany podl'a smernice 98/96/ES, by sa
mal stanovit harmonizovany reZim registracie systémov tretich krajin ¢lenskymi
Statmi. Mal by sa zakladat’ na formalizovanom a harmonizovanom postupe, ktorym sa
zabezpeCi uplatiiovanie jasnych noriem a zjednoduSia sa podmienky pristupu pre
vietky subjekty Unie zGcastiiujiice sa na danom systéme tretej krajiny. Registraciu
systémov tretich krajin ¢lenskymi S§tatmi by mal vykonat’ ¢lensky Stat, v ktorom je
subjekt zucastiujici sa na takomto systéme usadeny. To vSak moze viest’ k tomu, ze
niekol’ko ¢lenskych $tatov zaregistruje t ist dohodu s tret'ou krajinou, ak st ¢lenovia
usadeni vo viacerych €lenskych Statoch. S cielom zabranit’ nerovnakym podmienkam
pre subjekty usadené v réznych ¢lenskych Statoch by sa registracia takychto systémov
mala vykondvat’ koordinovanym a konvergentnym spdsobom a organ ESMA, organ
EBA a syst¢ém ESCB by ju mali ul'ah¢ovat’.

ZniZzovanie systémového rizika si  vyzaduje najmid finalitu vyrovnania
a vymahatel'nost’ zabezpecenia. Prevodné prikazy a ich vzdjomné zapocitanie by preto
mali byt prdvne vymahatel'né vo vsetkych ¢lenskych Stitoch a zavdzné pre tretie
osoby. Pravidld o vymahani vzajomného zapocitania by nemali branit’ systémom
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v tom, aby pred uskuto¢nenim vzajomného zapocitania testovali, ¢i su prikazy, ktoré
sa zadali do systému, v sulade s pravidlami tohto systému a umoZznuji uskutocnit’
vyrovnanie tohto systému.

Vyrovnanie by sa malo povazovat’ za kone¢né, ked strany zmluvy, na zaklade ktorej
sa vyrovnanie uskutoCiiuje, uplne splnili svoje zavdzky voc¢i druhej strane
bezpodmieneénym a nezrusiteInym spdsobom. Okamih zadania prevodného prikazu
do systému a okamih nezrusSitel'nosti prevodného prikazu st délezitymi okamihmi pre
uplatnenie insolvenéného prava na prislusny prevodny prikaz. S cielom zabezpecit’ co
najvyssi stupen konzistentnosti, pokial’ ide o ochranu finality vyrovnania v réznych
systémoch, ako aj ulah¢it’ cezhrani¢nu ¢innost’ na jednotnom trhu je potrebné stanovit
zésady, ktoré sa maji pouzit na stanovenie tychto okamihov pre vSetky druhy
systétmov. Tieto zasady by =zaroven mali umoznit'® vypracovanie regula¢nych
technickych predpisov, ktorymi by sa tieto zasady prispdsobili Specifickym
vlastnostiam kazdého systému a zaroven by sa v nich zohl'adnila existencia réznych
druhov systémov, r6znych pouzivanych technologii a fungovania kazdého systému.
Systémy by mali tieto pripadné Specifické a prisposobené okamihy finality vyrovnania
jasnym spdsobom zahrnat’ do svojich pravidiel.

Utastnikom alebo tretim strandm by sa nemalo branit’ v uplatiiovani akéhokol'vek
prava alebo naroku vyplyvajuceho zo zdkladnej transakcie, ktoré mézu mat’ v zékone,
na navratenie alebo nahradenie v suvislosti s prevodnym prikazom, ktory bol zadany
do systému, ato aj v pripade podvodu alebo technickej chyby, pokial to nevedie
k zruSeniu vzajomného zapocitania ani k zruseniu prevodného prikazu v systéme.

Clenské Staty by sa mali bezodkladne navzdjom informovat’ o zacati insolvenéného
konania voc¢i ucastnikovi systému. Insolvencné konanie by nemalo mat’ retroaktivny
ucinok na prava a povinnosti tcastnikov systému.

V pripade insolven¢ného konania voci tcastnikovi systému by malo byt jasné, ktoré
insolvencné pravne predpisy sa maji uplatnit’ na prava a povinnosti tohto Gc¢astnika
v suvislosti s jeho U€astou v systéme.

Zabezpecenie by malo byt chranené pred vplyvmi insolven¢nych pravnych predpisov
uplatnitelnych na platobne neschopného ucCastnika. Zabezpecenie obsahuje vSetky
prostriedky, ktoré ucastnik poskytol ostatnym tucastnikom v systéme vyrovnania na
zaistenie prav a povinnosti v suvislosti s tymto systémom, vratane dohdd o spdtnom
odkupeni, reten¢nych prav zo zdkona a fiducidrnych prevodov.

V pripade prepojenych systémov treba zabezpe€it’ primerant ochranu prevadzkovatel’a
systému, ktory poskytuje prijimajicemu prevadzkovatelovi systému zabezpecenie,
v pripade insolvenc¢ného konania voci tomuto prijimajucemu prevadzkovatel'ovi
systému.

Treba stanovit’ koliznu normu tykajicu sa prav drzitelov zabezpecenia, aby sa zaistilo,
ze pravom cClenského Statu, v ktorom bolo zabezpecenie riadne zriadené v registri, na
ucte alebo v centralizovanom depozitnom systéme, sa stanovuje aj platnost
a vymahatel'nost’ tohto zabezpe€enia voci systému, prevadzkovatelovi systému a voci
akejkol'vek inej osobe, ktord si prostrednictvom systému priamo alebo nepriamo
uplatiiuje narok. Toto pravidlo by sa malo uplatiiovat’ iba na register, ucet alebo
centralizovany depozitny systém, ktory preukazuje existenciu vlastnickych prav
k dotknutému zabezpeceniu alebo na ucely dodania alebo prevodu dotknutého
zabezpecenia.
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Treba objasnit’, pravo ktorého ¢lenského Statu by sa malo uplatiiovat’ na urCenie prav
drzitel'ov tohto zabezpecenia. Za urcitych okolnosti, najmé pokial’ ide o pouzivanie
novych technologii, vSak nie je vzdy mozné urcit, v ktorom clenskom State sa
nachadza register, ucet alebo centralizovany depozitny systém, v ktorom je
zabezpecenie pravne zaznamenané. V takychto pripadoch by sa prava drzitel'ov tohto
zabezpecenia mali urCit’ podl'a prava, ktorym sa riadi dotknuty systém v stvislosti
s tymto zabezpecenim.

Treba tiez stanovit’ koliznu normu tykajucu sa rozhodného prava v pripade platobnej
neschopnosti ucastnika. Toto pravidlo by nemalo nepriaznivo ovplyviiovat’ posobenie
a u¢inok pravnych predpisov Clenského Statu, podla ktorych sa finanéné néstroje
vytvorili, alebo pravnych predpisov ¢lenského Statu, v ktorom sa mézu financné
nastroje inak nachddzat, okrem iného vratane pravnych predpisov tykajicich sa
vytvérania, vlastnictva alebo prevodu takychto finan¢nych nastrojov alebo prav
k takymto finanénym ndastrojom, a nemali by sa interpretovat’ tak, aby znamenali, ze
akékol'vek takéto zabezpecenie bude priamo vymahatelné alebo bude modct byt
uznané v akomkol'vek takomto ¢lenskom State inak nez v stlade s pravnymi predpismi
tohto clenského Statu.

Vzhl'adom na zmeny vykonané v tomto nariadeni treba v zdujme zabezpecenia stladu
zmenit' smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES*. Rozdiely v rozsahu
pOsobnosti tohto nariadenia a smernice 2002/47/ES by sposobili pravnu neistotu
a protichodné uplatiiovanie, najma v stvislosti s ndstrojmi emitovanymi v rdmei DLT,
ked'ze takéto nastroje by sa povazovali za potencidlny kolaterdl podla tohto
nariadenia, ale nie nevyhnutne podl'a smernice 2002/47/ES.

Organ ESMA, organ EBA a syst¢ém ESCB by mali pri uplatiiovani tohto nariadenia
zohravat’ tstrednu Glohu tym, Ze budu zabezpecovat’ jednotné uplatiiovanie pravidiel
Unie prislu§nymi vnatro§tatnymi organmi.

Komisia by mala byt’ splnomocnend prijat’ regulacné technické predpisy vypracované
organmi ESMA a EBA, pokial’ ide o d’alSie spresnenie: informacii, ktoré sa maju
uviest’ v ziadosti o urCenie; podmienok ur€enia; informacii, ktoré sa maju uviest
v Ziadosti o registraciu; okamihu zadania prevodného prikazu do systému, ktory
neprevadzkuje centralny depozitar cennych papierov, vratane systémov zaloZenych na
DLT; okamihu nezruSiteInosti prevodného prikazu zadaného do systému, ktory
neprevadzkuje centralny depozitar cennych papierov, vratane systémov zaloZenych na
DLT, a okamihu kone¢ného vyrovnania v systémoch, ktoré neprevadzkuje centralny
depozitar cennych papierov, vratane systémov zalozenych na DLT. Komisia by mala
prijat uvedené regulané technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov
podla &lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie (ZFEU) a v stlade s &lankami
10 az 14 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010% a s ¢lankami
10 az 14 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010%".
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Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodéch o finan¢nych zarukach
(U.v. ESL 168, 27.6.2002, s. 43), http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/0j.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky orgén dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84),
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje

Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopitia rozhodnutie
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Komisia by zaroven mala byt splnomocnené prijat’ vykonavacie technické predpisy
vypracované organmi ESMA alebo EBA, pokial’ ide o elektronické formaty ziadosti
o urcenie a elektronické formaty ziadosti o registraciu systému tretej krajiny. Komisia
by mala prijat uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom
vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia
Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 1095/2010 aélankom 15 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010.

Na Komisiu by sa mala delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU), pokial’ ide o zmeny vymedzenia pojmu
prevodny prikaz scielom pridat alebo odstranit’ vyrovnavacie aktiva azmeny
zoznamu ucastnikov. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocCas pripravnych prac
uskutocnila prislusné konzulticie, ato aj na Urovni expertov. Pri priprave
a vypracuvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpecit, aby sa prislusné
dokumenty stcasne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym spdsobom postupili Eurépskemu
parlamentu a Rade.

Na systémy, ktoré¢ boli uréené podl'a smernice 98/26/ES, a systémy tretich krajin, na
ktoré clenské S$taty rozSirili ochranu podla uvedenej smernice pred datumom
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia, by sa mali vztahovat' niektoré prechodné
opatrenia, aby sa ¢lenskym Statom poskytol dostatocny ¢as na urcenie alebo registraciu
tychto systémov vsulade spodmienkami stanovenymi vtomto nariadeni.
Uplatiiovanie poziadaviek na urcenie a registraciu tychto systémov by sa preto malo
odlozit’.

KedZe ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit harmonizovany pristup k ochrane pred
systémovym rizikom vyplyvajicim z fungovania systémov vyrovnania v suvislosti
s platobnou neschopnost'ou ktoréhokol'vek z ich ucastnikov, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na Grovni samotnych clenskych Statov, ale z dovodov rozsahu a doésledkov
¢innosti ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, mdze Unia prijat opatrenia
v stlade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej tnii. V stlade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Tymto nariadenim sa zavadzaju zavdzné poziadavky pre cezhrani¢né digitalne verejné
sluzby vzmysle nariadenia (EU) 2024/903%%. Kapitola , Digitilne rozmery*
legislativneho finanéného a digitalneho vykazu predstavuje vyslednu spravu. Téa bude
po prijati aktu takisto uverejnend na portale interoperabilnej Eurdpy,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA1
PREDMET, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
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&.716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12)

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/903 z 13. marca 2024, ktorym sa stanovujii opatrenia
na zabezpeCenie vysokej urovne interoperability verejného sektora v celej Unii (U.v. EU L, 2024/903,
22.3.2024, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j.
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Clanok 1

Predmet a rozsah poésobnosti

Tymto nariadenim sa stanovuju poziadavky na uréenie systémov, ktoré spinaju
podmienky na uplatiiovanie pravidiel finality vyrovnania v Unii, ako su stanovené
v ¢lankoch 17 az 25.

Tymto nariadenim sa stanovuju aj poziadavky na registraciu systémov tretich krajin
v jednom alebo vo viacerych clenskych Statoch scielom umoznit institicidm
usadenym v tychto Clenskych statoch, ktoré sa zacastiiuji na uvedenych systémoch
tretich krajin, vyuZivat rozSirenie ochrany v pripade platobnej neschopnosti
stanovenej v ¢lankoch 17, 19, ¢lanku 22 ods. 1, ¢lankoch 23, 24 a ¢lanku 25 ods. 1 na
prevodné prikazy zadané do takychto systémov tretich krajin.

V pripade platobnej neschopnosti Clena takéhoto systému si prevodné prikazy
zadané tymto ¢lenom chranené, ak st splnené obe tieto podmienky:

a)  Clen sa zOcastnuje na registrovanom systéme v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bode 9;

b) ¢len je instituciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 10 pism. a)
bodoch i) az iv) apism. b) usadenou v ¢lenskom State, ktory tento systém
zaregistroval podl'a clanku 12.

Toto nariadenie sa uplatiiuje na:
a)  kazdy systém v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1;
b)  kazdého ucastnika v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 15;

c)  zabezpelenie, ako sa uvadza v ¢lanku 25, poskytnuté v spojeni a v suvislosti
s ktorymkol'vek z tychto pripadov:

1)  Ucastou v systéme;

i1)  operdciami centralnych bank ¢lenskych Statov alebo Eurdpskej centralnej
banky v stvislosti s ich llohami centralnych bank.

Cldanok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

»Systétm* je formalna dohoda ind ako dohoda o interoperabilite so spolo¢nymi
pravidlami a Standardizovanymi postupmi vritane systému vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, zuctovacieho systému alebo platobného systému, ktoré
umoziuju vyrovnanie, zuctovanie alebo vykonanie prevodnych prikazov medzi
ucastnikmi;

»Systém tretej krajiny* je systém, ktory sa neriadi pravom ¢lenského Statu;
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10.

,vyrovnanie“ je vyrovnanie vzmysle vymedzenia v ¢lanku?2 ods. 1 bode 7
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014%;

»ZucCtovanie® je zuctovanie v zmysle clanku?2 bodu 3 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012%;

,»Systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi® je systém, ktorého c¢innost
spociva vo vyrovnavani prevodnych prikazov;

»platobny systém* je platobny systém v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 bode 7

smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366°!;

»Zuctovaci systém® je systém poskytujici zactovacie sluzby prevadzkovany

kliringovym tstavom;

Luréeny systém® je systém urceny v stlade s ¢lankom 3;

Lregistrovany systém* je systém registrovany v sulade s ¢lankom 12;

»institucia“ je:

a)  ktorykol'vek znasledujicich subjektov, ktory sa zucastiiuje na urenom
systéme a ktory je zodpovedny za splnenie finan¢nych zavizkov vyplyvajicich
z prevodnych prikazov v ramci daného systému:
1)  uverovd inStitdcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku4 ods.1 bode 1

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013% vratane

subjektov uvedenych v clanku 2 ods. 5 smernice Europskeho parlamentu
a Rady 2013/36/EU%;

i1)  investicnd spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU* s vynimkou
inStitacii uvedenych v jej ¢lanku 2 ods. 1;

111)  orgén verejnej moci;
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z23.jula 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &.236/2012 (U.v. EUL 257, 28.8.2014, s. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2014/909/0j.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2012/648/0j.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach
na vnitornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie
(EU) ¢&.1093/2010 a ktorou sa zru$uje smernica 2007/64/ES (U.v. EU L 337, 23.12.2015, s. 35),
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové institiicie a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti tiverovych
indtitucii a prudencidlnom dohl'ade nad Uverovymi inStiticiami, ozmene smernice 2002/87/ES
aozruSeni  smernic  2006/48/ES a2006/49/ES  (U.v.EUL 176, 27.62013, s.338),
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349),
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.
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11.

12.

13.
14.

15.

16.

iv)  podnik s verejnou zarukou;

v)  akykolvek podnik, ktorého ustredie sa nachadza mimo Unie a ktorého
funkcie zodpovedaji funkciam tverovych institucii alebo investi¢nych
spolo¢nosti Unie uvedenych v bodoch 1) a ii);

b) ktorykol'vek z nasledujucich subjektov, ktory sa zicastiiuje na urenom
systéme, ktorého cinnost spociva vo vykonavani prevodnych prikazov
v zmysle vymedzenia v bode 20 pism. a), a ktory je zodpovedny za splnenie
finan¢nych zavédzkov vyplyvajucich z takychto prevodnych prikazov v ramci
daného systému:

a)  platobna institicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku4 bode 4 smernice
(EU) 2015/2366 s vynimkou fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora
vyuziva vynimku podla ¢lanku 32 alebo 33 uvedenej smernice;

b) inStiticia elektronického penaznictva v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES>?
s vynimkou pravnickej osoby, ktord vyuziva vynimku podla ¢lanku 9
uvedenej smernice;

,centralna protistrana“ alebo ,,(;CP“ je centrdlna protistrana v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

»centradlny depozitar cennych papierov alebo ,.centrdlny depozitar je centralny
depozitar cennych papierov vzmysle vymedzenia v¢lanku2 ods. 1 bode 1
nariadenia (EU) €. 909/2014;

»agent pre vyrovnanie“ je podnik poskytujuci ucastnikom systému vyrovnacie Ucty;

,»kliringovy tstav* je subjekt zodpovedny za vypocet Cistych pozicii inStiticii vratane
centralnej protistrany alebo agenta pre vyrovnanie;

»ucastnik® je ktorykol'vek z nasledujtcich subjektov, ktory sa zcastiiuje na systéme:
a) v pripade ur¢enych systémov ktorykol'vek z tychto subjektov:

1) institicia;

11)  centralny depozitar;

1i1) agent pre vyrovnanie;

iv)  kliringovy tUstav;

v)  prevadzkovatel systému;

vi) zuctovaci Clen centralnej protistrany, ktorej bolo udelen¢ povolenie
podl’a ¢lanku 17 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

vil) subjekt iny ako subjekty uvedené v bodoch 1) az vi);

b) v pripade registrovanych systémov ktorykol'vek ¢len povoleny podla pravidiel
daného registrovaného systému;

»clen systému® je subjekt uvedeny v bode 15 pism. a) bode vii);

35

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zalati a
vykonavani ¢innosti a dohl'ade nad obozretnym podnikanim institucii elektronického penaznictva,
ktorou sa menia a dopliiaju smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zrusuje smernica 2000/46/ES (U.
v. EU L 267, 10.10.2009, s. 7)http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

,nepriamy ucastnik® je ktorykol'vek zo subjektov uvedenych v bode 15 pism. a)
bodoch 1) az v), ktory ma s ucastnikom uréené¢ho systému vykonavajicim prevodné
prikazy zmluvny vztah, na zaklade ktorého modze tento subjekt zadavat' prevodné
prikazy prostrednictvom urceného systému;

»klient je akykol'vek podnik, ktory ma s ti¢astnikom vratane nepriameho ucastnika
zmluvny vzt'ah, na zdklade ktorého moze tento podnik prostrednictvom takéhoto
ucastnika  vyrovnavat, zOctovavat avykonavat svoje prevodné prikazy
prostrednictvom uréeného systému;

»finanény nastroj“ je finanény nastroj v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode
15 smernice 2014/65/EU;

»prevodny prikaz* je ktorykol'vek z nasledujucich pokynov vratane pokynov, ktoré si
vyzaduju pouzitie kryptografického kl'ica alebo iného zariadenia alebo metédy na
digitalne podpisovanie:

a) pokyn uclastnika poskytnut prijemcovi alebo c¢lenovi sumu finan¢nych
prostriedkov, ktory vedie k prevzatiu alebo splneniu platobnej povinnosti, ako
sa stanovuje v pravidlach systému,;

b)  pokyn Ucastnika na prevod vlastnickeho prava k financnym nastrojom a inym
nastrojom, ak ich systém povoluje, alebo na prevod podielu na nich, ato aj
v stuvislosti s dohodami o finanénom kolaterdli a zi¢tovanim, zaznamenany
prostrednictvom  zaknihovania alebo elektronického zaznamu v registri
s podobnou funkciou alebo inak;

»financné prostriedky™ su finanéné prostriedky v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3
bode 30 [nariadenia o platobnych sluzbach na vnatornom trhu (EU) [nariadenie
o platobnych sluzbach]*®;

»zaknihovanie* je elektronicky zéznam preukazujici akékol'vek pripisanie
v prospech alebo na tarchu alebo iné zmeny vykonané v takomto elektronickom
zazname, pricom elektronicky zédznam a akékol'vek jeho zmeny moZno vykonat
s pouzitim technoldgie distribuovanej databazy transakcii;

»insolvencné konanie* je akékol'vek kolektivne opatrenie stanovené v pravnych
predpisoch c¢lenského Statu alebo tretej krajiny s cielom likvidacie alebo
reorganizacie UcCastnika systému, ak takéto opatrenie zahfila pozastavenie alebo
uloZenie obmedzenia prevodov alebo platieb;

»vzdjomné zapocCitanie®“ je zmena pohladavok a zaviazkov vyplyvajlicich
z prevodnych prikazov, ktoré UcCastnik alebo Uc€astnici vystavuji pre jedného alebo
viacerych ucastnikov alebo prijimaju od jedného alebo viacerych ucastnikov, na
jednu cistu pohl'addvku alebo jeden Cisty zavdzok s dosledkom, Ze uplatiovat’ sa
moze iba Cista pohladavka alebo dlZzny moze byt iba Cisty zavizok;

,vyrovnaci ucet je ucet, ktory sa pouziva na vyrovnanie prevodnych prikazov alebo
na drzbu vyrovnavacich aktiv vratane hotovosti, finanénych prostriedkov
a finan¢nych nastrojov a, ak sa pouziva na rozSirenie uveru na ucely vyrovnania,
ktory prevadzkuje centralna banka, agent pre vyrovnanie alebo kliringovy ustav;

36

Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o platobnych sluzbach na vnatornom trhu a o zmene

nariadenia (EU) &  1093/2010, COM(2023)367 final, https://eur-lex.europa.ceu/legal-
content/SK/TXT/?uri=CELEX:52023PC0367.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.
37.

,Lucet” je zdznam vratane centralizované¢ho alebo decentralizovaného digitalneho
alebo elektronického zdznamu, na ktory mozno pripisat’ hotovost’, finan¢né nastroje
alebo iné aktiva, na tarchu ktorého ich mozno zauctovat’ alebo na ktorom ich mozno
inak zaznamenat’ na Ucely zaevidovania zmeny v tomto zdzname;

,kolateral“ su vsetky spenazitelné aktiva, ktoré zahfnaju okrem iného uvedené
finanné nastroje a financné prostriedky vratane tych, ktoré boli emitované alebo
zaznamenané s pouzitim technologie distribuovanej databazy transakcii, ato aj
v tokenizovanej forme, a finanénu zaruku uvedenu v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a)
smernice 2002/47/ES poskytnuti v ramci zalozného prava, dohody o prevode
vlastnickeho prava, dohody o spitnom odkupeni alebo podobnej dohody alebo inak
na ucely zabezpeCenia prav azaviazkov, ktoré moézu vzniknut v suvislosti so
syst¢tmom alebo s nim suvisia, alebo poskytnutu centralnym bankdm clenskych
Statov alebo Europskej centralnej banke;

»prevadzkovy den” je denné aj no¢né vyrovnavanie a zahfna vsetky pripady, ktoré
nastanu v priebehu pracovného cyklu systému;

»pracovny den su vsetky dni okrem Statnych sviatkov, nediel’ a sobot vypocitané
v stllade s nariadenim (EHS, EURATOM) ¢. 1182/71°7;

,dohoda o interoperabilite“ je dva alebo viac urenych systémov, ktorych
prevadzkovatelia systému uzavreli medzi sebou formdlnu dohodu, ktord zahfiia
vykonavanie prevodnych prikazov medzi systémami;

»interoperabilny systém* je systém, ktory je sucast'ou dohody o interoperabilite;

»prevadzkovatel’ systému® je podnik alebo podniky, ktoré su pravne zodpovedné za
prevadzku systému a ktoré mdézu pdsobit’ aj ako agent pre vyrovnanie, centrdlna
protistrana, centralny depozitar cennych papierov alebo kliringovy ustav;

Luréujuci organ® je prislusSny organ zodpovedny za urcenie systému v sulade
s ¢lankom 4 ods. 1;

»prislusny vnutro§tatny orgén je prisluSny organ v Clenskom State, v ktorom je
prevadzkovatel’ systému usadeny;

»registraény organ® je prislusny organ zodpovedny za registraciu systému v sulade
s ¢lankom 12;

»centradlna datab4za® je centralna databédza zriadena v stilade s ¢lankom 26;

»technologia distribuovanej databazy transakcii“ alebo ,,DLT* je technologia
distribuovanej databazy transakcii v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/858.

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢ldnkom 27 s cielom
zmenit’ ktorékol'vek z tychto ustanoveni:

a)  vymedzenie pojmu prevodny prikaz stanovené v odseku 1 bode 20, ak je to
potrebné na zabezpecenie toho, aby sa na nové druhy aktiv podliehajice
vyrovnaniu, zuc¢tovaniu alebo platbe v uréenych systémoch vztahovala ochrana
stanovena v tomto nariadenti;

Nariadenie Rady (EHS, EURATOM) ¢. 1182/71 z3.juna 1971, ktorym sa stanovuju pravidla pre

lehoty, datumy a terminy (U. v. ES L 124, 8.6.1971, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/1971/1182/0j.
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b)  vymedzenie pojmu ucastnik stanovené v odseku 1 bode 15 s cielom doplnit
fyzické alebo pravnické osoby na zéklade skusenosti z pripadov, ked’ sa
takymto osobam povoluje ucast v DLT systéme vyrovnania, na ktory sa
vztahuje nariadenie (EU) 2022/858.

HLAVA II
URCENIE SYSTEMU
Clénok 3

Urceny systém
Ak podnik prevadzkuje alebo ma v imysle prevadzkovat systém, ktory sa riadi
pravom clenského Statu, takyto prevadzkovatel systému moéze poziadat, aby bol
tento systém urceny v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 4 ako systém v Unii,
na ktory sa vztahuju pravidla finality vyrovnania stanovené v ¢lankoch 17 az 25.

Prevéadzkovatel' systému uvedeny v odseku 1, ktory v obmedzenom rozsahu ponuka
vyrovnanie, zuctovanie alebo vykonanie pokynov tykajucich sa inych néstrojov, nez
su nastroje uvedené v €lanku 2 ods. 1 bode 20 pism. b), moZe poziadat, aby sa
pravidlé finality vyrovnania stanovené v ¢lankoch 17 az 25 uplatiiovali aj vo vzt'ahu
k takymto nastrojom. Urcujuici organ mdze povolit’, aby sa takéto pokyny povazovali
za prevodné prikazy, ak sa domnieva, ze takéto urcenie je opodstatnené¢ z dévodu
systémového rizika.

Urcujuci orgéan ¢lenského Statu, ktorého pravom sa systém riadi, méze systém urcit,
ak ma aspon jeden z jeho Gcastnikov sidlo v tomto ¢lenskom State.

Clanok 4

Postup priznania a zamietnutia urcenia

Prevadzkovatel’ systému, ktory Ziada o urcenie systému, ktory prevadzkuje, predlozi
Ziadost’ o ur¢enie adresovantl ur€ujucemu organu ¢lenského Statu, ktorého pravom sa
systém riadi.

Ziadost' sa bezodkladne spristupni vietkym tymto subjektom:

a)  urCujicemu organu,

b) v uplatnitelnych pripadoch prislusnému vnutrostatnemu organu;

c) organu ESMA;

d) organu EBA v pripade systémov prevadzkujicich prevodné prikazy uvedené
v Clanku 2 ods. 1 bode 20 pism. a);

e) systému ESCB.

Prevadzkovatel systému zahrnie do Ziadosti vSetky dokumenty a informacie
potrebné na preukdzanie, Ze on a systém, ktory prevadzkuje, spliiaji poziadavky
tohto nariadenia vratane informdcii uvedenych v ¢lanku 6 ods. 2 pism. a) a pism. ¢)
az g).
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Potvrdenie o doruceni Zziadosti uvedenej v odseku 1 sa zaSle prevadzkovatel'ovi
systému do dvoch pracovnych dni od dorucenia takejto Ziadosti. Urcujici orgén do
20 pracovnych dni od dorucenia Zziadosti urci, ¢i ziadost obsahuje dokumenty
a informdcie pozadované podl'a odseku 3.

Ak pocas uplatnitel'nej lehoty uvedenej v prvom pododseku urcujtci organ dospeje
k zaveru, Ze neboli predlozené vsetky dokumenty a informdacie pozadované podla
odseku 3, poziada prevadzkovatel'a systému, aby takéto dodatocné dokumenty alebo
informdcie predlozil. Ak prevadzkovatel' systému takejto ziadosti v plnom rozsahu
nevyhovie, ur¢ujuci organ mdze ziadost’ zamietnut’.

Do konca lehot uvedenych v odseku 4 urcujici organ oznami prevadzkovatelovi
systému a pripadne orgdnom uvedenym v odseku 2 pism. b) az e), ¢i bola Ziadost’
akceptovana alebo zamietnuta.

Urcujtci orgdn po tom, ako oznami prevadzkovatel'ovi systému, ze ziadost' bola
akceptovana, do 80 pracovnych dni od datumu oznamenia uvedeného v odseku 5
(,,lehota na posudenie®) vykona postdenie suladu prevadzkovatela systému
a systému s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni.

Pocas lehoty na postdenie mdze urcujuci organ zasielat’ prevadzkovatel'ovi systému
otazky alebo ho poziadat’ o dopliiujuce informacie.

Ak prevadzkovatel' systému neodpovedal na otdzky alebo neposkytol pozadované
informécie v lehote stanovenej urujlicim organom, urcujici organ moze rozhodnut
o predizeni prisluinej lehoty na postdenie celkovo najviac o desat’ pracovnych dni,
ak je podla jeho nazoru niektora z otazok alebo informacii podstatna pre postdenie.
Uréujiici organ informuje o prediZzeni prevadzkovatela systému. Ak prevadzkovatel
systému neodpovie, modze urujuci organ v suvislosti so ziadostou prijat’
rozhodnutie.

Urc€ujlci organ vramci lehoty na posudenie rozhodne, ¢i syst¢tmu uvedenému
v ¢lanku 3 urcenie prizna alebo ho zamietne. Urcujlci organ rozhodne o priznani
uréenia len vtedy, ak je Gplne presveddeny, Ze systém a jeho prevadzkovatel’ spinaju
poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Po prijati rozhodnutia uvedeného v odseku 8 urcujuci organ bez zbyto¢ného odkladu
informuje o svojom rozhodnuti prevadzkovatel'a systému a pripadne organy uvedené
v odseku 2 pism. b) az e), priCom poskytne aj riadne odovodnené vysvetlenie.

Clanok 5

Podmienky urcenia

Urcujuci orgén urci systém v sulade s clankom 3 len vtedy, ak je presvedceny, Ze su
splnené vSetky tieto podmienky:

a)  systém sa riadi pravom c¢lenského Statu urcujuceho organu;

b) aspon jeden zucastnikov systému je usadeny v ¢lenskom State urcujiceho
organu;

c) systtm ma spolo¢né pravidla a Standardizované postupy pre vyrovnanie,
zuctovanie alebo vykonanie prevodnych prikazov medzi ti€astnikmi;
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d)  systém ma vo svojich spoloc¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch
jasne identifikované okamihy finality vyrovnania, ktoré spliiaji poziadavky
stanovené v ¢lankoch 18, 20 a 21;

e) v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch systému sa stanovuji
poziadavky na ucast’ v systéme, ak je to relevantné v sulade s ¢lankom 7;

f)  neexistuyju ziadne zjavné rozpory medzi spoloénymi  pravidlami
a Standardizovanymi postupmi systému a pravom, ktorym sa riadi systém,;

g)  prevadzkovatel' systému je schopny zabezpelit primerané monitorovanie
suladu svojho syst¢tmu so spolo¢nymi pravidlami a Standardizovanymi
postupmi systému, ktory prevadzkuje;

h)  prevadzkovatel' systému je schopny prevadzkovat systém, ma dostatoCne
dobri povest adostatocné skusenosti na zabezpecenie spolahlivého
a obozretného riadenia systému;

1)  prevadzkovatel systtmu ma dostatok finanénych prostriedkov na
prevadzkovanie systému;

j)  prevadzkovatel’ systému nesie pravnu zodpovednost’ za prevadzku systému
vratane akychkol'vek prepojeni sinymi systémami aza vztahy s tretimi
stranami a organmi;

k)  prevadzkovatel' systému zaviedol dostatocné opatrenia na zmiernenie rizik
spojenych s prevadzkou systému;

1) ak prevadzkovatel systému pozostava zo siete uzlov, ktoré funguja
v spolocnom  rdmci  riadenia  adohladu, spolo¢nymi  pravidlami
a Standardizovanymi postupmi systému sa zabezpecuje, aby jeden podnik
niesol pravnu zodpovednost’ za prevadzku systému;

m) ak je prevadzkovatelom systému konzorcium subjektov, vSetky subjekty
spolo¢ne a nerozdielne nesu pravnu zodpovednost’ za prevadzku systému.

Organ ESMA moze v uzkej spoluprici so systtmom ESCB vypracovat’ navrh
regulacnych technickych predpisov scielom blizsie Specifikovat podmienky
uvedené v odseku 1, pokial’ ide o systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a zuctovacie systémy.

Komisia je opravnend prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku
vsulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010%.

Organ EBA modzZe v uzkej spolupraci so systtmom ESCB vypracovat’ navrh
regulaénych technickych predpisov s cielom blizsie Specifikovat podmienky
uvedené v odseku 1 pre platobné systémy.
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Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Europsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplna
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.
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Komisia je opravnena prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku
v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010%.

Clanok 6

Ozndamenie o uréenom systéme

Urcujlici orgdn bez zbytocného odkladu oznami orgdnu ESMA a sucasne

prevadzkovatelovi systému svoje rozhodnutie prijaté podla clanku 4. UrCenie je

ucinné odo dia oznamenia.

Oznamenie uvedené v odseku 1 obsahuje ku ditu urcenia asponn vSetky tieto

informacie:

a) identifikdciu systému, pravo, ktorym sa systém riadi, prevadzkovatela systému
a urcujuci organ;

b)  datum, ku ktorému bol systém urceny;

c) Clensky stat, v ktorom je prevadzkovatel systému usadeny, a pripadne
prislusny vnutrostatny organ;

d) ¢i ide o systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, zuctovaci systém
alebo platobny systém;

e) okamihy finality v systéme, ako sa stanovuju v jeho pravidlach v sulade
s Clankami 18,20 a 21;

f)  ucastnikov systému;

g)  spolo¢né pravidla a Standardizované postupy systému;

h)  postdenie suladu prevadzkovatela systému a systému s poziadavkami podla

tohto nariadenia vratane podmienok na urcenie stanovenych v €lanku 5
vykonané urcujucim organom.

Urcujtici organ bez zbyto¢ného odkladu ozndami orgdnu ESMA a pripadne organom
uvedenym v ¢lanku 4 ods. 2 pism. b), d) a e) vSetky tieto skuto¢nosti:

a)  vSetky oznamenia prevadzkovatela systému v sulade s ¢lankom 8 ods. 2;

b)  akékol'vek zmeny v urceni systému;

c)  vSetky aktualizacie informéacii uvedenych v odseku 2.

Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle v Standardizovanom formate
informécie uvedené v odseku 2 pism. a) az g) a vSetky ich aktualizacie v sulade
s odsekom 3 pism. c) bez zbyto¢ného odkladu a najneskor do dvoch pracovnych dni
od dorucenia uvedenych informacii. Organ ESMA Specifikuje datum, kedy boli
informacie na jeho webovom sidle aktualizované, ako aj informadcie, ktoré boli
aktualizované.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Burdpsky organ dohladu (Eurdpsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12),
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j.
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Organ ESMA bez zbyto¢ného odkladu poskytne aktualizované informécie organu
EBA a pripadne systému ESCB.

Clanok 7

Uéastnici uréenych systémov

Prevadzkovatel’ systému moze do urceného systému, ktory prevadzkuje, prijat’ jeden
typ alebo viac typov ucastnikov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 1 bode 15 pism. a)
bodoch 1) az vii).

UrCeny systém, ktory umoziiuje ucastnikovi konat vo viacerych funkcidch
uvedenych v clanku 2 ods. 1 bode 15 pism. a) alebo vykonavat vsSetky tulohy
stivisiace s tymito funkciami alebo Cast’ tychto tloh, to uvedie vo svojich spolo¢nych
pravidlach a Standardizovanych postupoch.

Clensky $tat mdze za vynimoénych okolnosti a na uéely tohto nariadenia prijat’ za
ucastnika nepriameho ucastnika, ak je tento nepriamy ucastnik znamy
prevadzkovatelovi systému a tcastnikom systému aak je to odovodnené
systtmovym rizikom. Touto moZnostou sa vSak neobmedzuje zodpovednost
ucastnika, prostrednictvom ktorého nepriamy ucastnik odovzdava prevodné prikazy
do uréeného systému.

Prevadzkovatel’ ur¢eného systému moze prijat’ ¢lena systému do systému len vtedy,
ak tento €len spliia vSetky tieto podmienky:

a) ma kapacitu aschopnost plnit si povinnosti vyplyvajice zjeho ucasti
v systéme;

b)  ma kapacitu a schopnost’ zmiernit’ rizika vyplyvajice z jeho Gcasti v systéme;
¢) dodrZiava pravidla systému.

Prevadzkovatel’ uréeného systému stanovi kritéria prijatia, priCom v pripade potreby
rozliSuje podla typu ucastnika. Takéto kritéria prijatia musia byt nediskriminacné,
transparentné a objektivne, aby sa zabezpecil spravodlivy a otvoreny pristup
k ur¢enému systému.

Prevadzkovatel’ ur€eného systému zabezpeci, aby Clenovia systému priebeZne splnali
podmienky stanovené v prvom pododseku, pricom musi mat vcasny pristup
k informaciam dolezitym pre takéto postdenie.

Ucastnik, ktory umoziiuje svojim klientom pristup k uréenému systému zasielanim
pokynov na prevodné prikazy prostrednictvom tohto systému, o tom informuje
prevadzkovatela tohto systému. Tento uUcCastnik ma potrebné dodato¢né financné
zdroje aprevadzkovi kapacitu na vykonavanie tejto Cinnosti a poskytuje
prevadzkovatelovi systému informécie potrebné na identifikdciu, monitorovanie
ariadenie prislusSnych koncentracii rizik stvisiacich s poskytovanim sluzieb
klientom.

Ugastnik, ktory umoziiuje svojim klientom pristup k sluzbam systému, na Ziadost
prevadzkovatela systému informuje prevadzkovatela systému o kritériach
a opatreniach, ktoré prijal, aby umoznil svojim klientom pristup k tymto sluzbam.
Bez ohl'adu na tieto informdcie je tento ucastnik vo vztahu k prevadzkovatelovi
systétmu a ostatnym UcCastnikom systému nadalej vyluéne zodpovedny za
zabezpecenie toho, aby si jeho klienti plnili svoje povinnosti.
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Clanok 8

Povinnosti prevadzkovatel’a uréeného systému

Prevadzkovatel’ uréené¢ho systému je zodpovedny za to, aby bol on aj systém, ktory
prevadzkuje, vzdy v sulade s ustanoveniami tohto nariadenia.

Prevadzkovatel' systému bez zbyto¢ného odkladu oznami urcujicemu organu
ktortkol'vek z tychto skutocnosti:

a) vSetky podstatné zmeny, ktoré ovplyviiuji alebo mozu ovplyvnit' sulad
prevadzkovatel’a systému a systému, ktory prevadzkuje, s ustanoveniami tohto
nariadenia;

b)  akékol'vek zmeny v zozname informacii uvedenych v ¢lanku 6 ods. 2 pism. a)
az g).

Clanok 9

ZruSenie urcenia

Urcujuci organ zru$i priznané urcenie, ak je splnend ktordkol'vek z tychto
podmienok:

a)  prevadzkovatel' systému ziskal uréenie na zaklade nepravdivych vyhlaseni
alebo inym neregularnym alebo nezdkonnym sposobom;

b)  prevadzkovatel systému alebo systém, ktory prevadzkuje, prestal spliat
poziadavky tohto nariadenia a prevadzkovatel' systému v stanovenej lehote
neprijal ndpravné opatrenia, o ktoré ho poziadal urcujlici organ;

c) prevadzkovatel' systému alebo systém, ktory prevadzkuje, zavaZzne porusil
alebo systematicky porusSoval poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Urcujtici organ rozhodne o zruSeni urcenia systému az po tom, ako o tom informuje
prisluSny vnutrostatny organ a poziada ho o stanovisko k vhodnosti zruSenia urcenia.
Stanovisko sa v pripade zruSenia urCenia vyZaduje od orgdnu ESMA a systému
ESCB, pokial’ ide o systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a zictovacie
systémy, alebo od organu EBA a systému ESCB, pokial ide o platobné systémy.

Ak sa organ ESMA, organ EBA alebo syst¢tm ESCB domnievaju, Ze zruSenie urcenia
moze sposobit’ vyznamné rizika pre finanénu stabilitu Unie alebo &lenského Statu,
informuji o tom urcujuci organ do desiatich pracovnych dni odo dia, ked boli
informované o moznom zruSeni urcenia podl'a prvého pododseku, a urcujuci organ
pred zruSenim urcenia systému zvolad ad hoc stretnutie s prisluSnym vnutrostatnym
organom, so syst¢tmom ESCB a v zavislosti od povahy systému s orginom ESMA
alebo organom EBA s cielom spolupracovat’ na spdsobe zmiernenia zistenych rizik.

Ak je urCeny systém centralnym depozitarom cennych papierov alebo centralnou
protistranou, urcujuci organ nesmie zru$it’ uréenie bez stthlasu organu zodpovedného
za dohl'ad nad tymto centrdlnym depozitirom cennych papierov alebo centrdlnou
protistranou.

Uréujiici organ preskiima, &i systém nad’alej spiia podmienky, za ktorych mu bolo
priznané urcenie, ak ho oto poziada organ ESMA asyst¢tm ESCB v pripade
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systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a zactovacich systémov alebo
organ EBA a systém ESCB v pripade platobnych systémov.

Ak urcujici organ zrusi urCenie, oznami svoje rozhodnutie zrusit urCenie systému
sucasne prevadzkovatelovi systému, prisluSnému vnutroStitnemu organu, organu
ESMA, organu EBA asyst¢ému ESCB, pricom organ ESMA zodpovedajicim
sposobom aktualizuje svoje webové sidlo v deni, ktory urcujici organ uvedie vo
svojom oznament.

ZruSenie urcenia je ucinné odo dna oznamenia uvedeného v odseku 4.
HLAVA I
ORGANY A SPOLUPRACA

Clanok 10

Prislu$ny orgdn

Kazdy clensky §tat vymenuje vSetky prislusné organy zodpovedné za plnenie
povinnosti vyplyvajicich ztohto nariadenia v suvislosti so systémami vratane
urcujucich orgdnov, registracnych organov a prislusného orgédnu uvedeného v ¢lanku
22 ods. 2.

Ak ¢lensky Stat vymenuje viac ako jeden prislusny orgéan, ur¢i ich prislusné tlohy.

Kazdy Cclensky stat uréi jediny prislusny organ, ktory bude zodpovedny za
spolupracu s prisluSnymi organmi ostatnych clenskych Statov, organom ESMA,
organom EBA a systémom ESCB.

Clenské §taty ozndmia organu ESMA uréujlice organy a registraéné organy uvedené
v odseku 1 prvom pododseku a uvedua ich prislusné ulohy podla tohto nariadenia,
ako aj jediny prisluSny orgén uvedeny v odseku 1 tretom pododseku.

Organ ESMA bez zbytocného odkladu uverejni na svojom webovom sidle zoznam
urcujucich organov a registracnych orgdnov uvedenych v odseku 1 prvom pododseku
aich prislusné ulohy, ako aj jediny prisluSny organ uvedeny v odseku 1 tretom
pododseku a informuje organ EBA a systém ESCB o vSetkych zmenach v uvedenom
zozname.

Clanok 11

Vymena informadcii

Urcujlice organy, registracné organy, prislusné vnitrostatne organy, prisluSné organy
uvedené v ¢lanku 22 ods. 2, organ ESMA, orgdn EBA asystétm ESCB si bez
zbyto¢ného odkladu navzajom vymienaju a poskytuju informdcie, ak st pozadované
na plnenie ich prisluSnych povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Ziadost' o informacie aj odpoved na Ziadost sa predkladaji prostrednictvom
centralnej databazy.

Vsetky doverné informacie ziskané podl'a tohto nariadenia sa mozu pouZit' len na
plnenie povinnosti vyplyvajicich z tohto nariadenia.

HLAVA III
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SYSTEMY TRETICH KRAJIN

Clanok 12

Registracia systémov tretich krajin

Kazdy z registraénych organov v ktoromkol'vek z ¢lenskych $tatov, v ktorom je usadeny ¢len
zucCastiiujuci sa na systéme tretej krajiny, sa moze rozhodnut’, ze takyto systém tretej krajiny
zaregistruje v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 13 za predpokladu, ze tento Clen je
institiciou vymedzenou v ¢lanku 2 ods. 1 bode 10 pism. a) bodoch 1) az iv) alebo v ¢lanku 2
ods. 1 bode 10 pism. b). Kazdy z tychto registracnych orgénov posudi ziadost’ o registraciu
systému tretej krajiny.

SK

Clanok 13

Postup udelenia a zamietnutia registrdcie

Ak chce prevadzkovatel' systému tretej krajiny zaregistrovat' tento systém ako
registrovany systém, predlozi Ziadost’ o registraciu adresovant organu ESMA.

Organ ESMA bezodkladne poskytne ziadost’ vSetkym tymto prijemcom:
a)  aspon vSetkym registraénym organom uvedenym v ¢lanku 12;

b) organu EBA v pripade systémov prevadzkujucich prevodné prikazy uvedené
v ¢lanku 2 ods. 1 bode 20 pism. a);

c)  systému ESCB.

Prevadzkovatel systému tretej krajiny prilozi k Ziadosti vSetky dokumenty
a informacie potrebné na preukazanie, Ze on a systém, ktory prevadzkuje, spliaja
podmienky registracie stanovené v ¢lanku 14, vratane informécii o ¢lenoch tohto
systému, ktori st usadeni v Unii, v ¢leneni podl'a &lenskych $tatov.

Potvrdenie o doruceni Ziadosti uvedenej v odseku 1 sa zaSle prevadzkovatelovi
systému tretej krajiny do dvoch pracovnych dni od dorucenia takejto Ziadosti.
Registratné organy do 20 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti urcia, ¢i Ziadost’
obsahuje dokumenty a informacie pozadované podl'a odseku 3.

Ak pocas uplatnitelnej lehoty uvedenej vprvom pododseku ktorykol'vek
z registracnych organov dospeje k zaveru, Ze neboli predlozené vsetky dokumenty
alebo informacie poZadované podl'a odseku 3, tento orgén poZziada prevadzkovatela
systému tretej krajiny o predloZenie takychto dodato¢nych dokumentov alebo
informacii. Ak prevadzkovatel' systému tretej krajiny nevyhovie takejto Ziadosti
v plnom rozsahu, ktorykol'vek z registracnych organov méze ziadost’ zamietnut’.

Do konca lehdt uvedenych v odseku 4 kazdy registratny orgdn ozndmi organu
ESMA, prevadzkovatel'ovi systému tretej krajiny a orgdnom uvedenym v odseku 2
pism. a), b) a ¢), ¢i bola ziadost’ akceptovana alebo zamietnuta.

Po tom, ako sa prevadzkovatelovi systému tretej krajiny oznémi, Ze ziadost' bola
akceptovand, kazdy registratny orgéan, ktory Ziadost' akceptoval, vykond do 80
pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v odseku 5 (,lehota na posudenie®)
posudenie suladu prevadzkovatela systému tretej krajiny a daného systému
s podmienkami registracie stanovenymi v ¢lanku 14.
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10.

11.

12.

PoCas lehoty na posudenie moze ktorykol'vek registracny organ zasielat’
prevadzkovatel'ovi systému tretej krajiny otdzky alebo ho poziadat o dopliujlce
informaécie.

Ak prevadzkovatel’ systému tretej krajiny neodpovedal na otazky alebo neposkytol
pozadované informécie v lehote stanovenej Ziadajiicim registraCnym orgdnom, organ
ESMA moéze na ziadost’ ktoréhokol'vek z registraénych organov, ktory ziadost’
akceptoval, raz predizit' prislugni lehotu na postdenie celkovo najviac o desat
pracovnych dni, ak je podla jeho nazoru niektora z otdzok podstatnd pre posudenie.
Organ ESMA informuje o predizeni prevadzkovatela systému tretej krajiny. Ak
prevadzkovatel’ systému tretej krajiny neodpovie, moze registraény organ v suvislosti
so ziadost'ou prijat’ rozhodnutie.

Pocas lehoty na posudenie orgdn ESMA asystém ESCB v pripade systémov
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a zuctovacich systémov aorgan EBA
a syst¢tm ESCB v pripade platobnych systémov prijmi vSetky vhodné opatrenia
vratane zvoldvania ad hoc stretnuti scielom zabezpecit' jednotny pristup
k rozhodnutiam o udeleni alebo zamietnuti registracie systému tretej krajiny
registranymi organmi v ich prisluSnom clenskom $tate.

Pocas procesu posudzovania orgdn ESMA, organ EBA a systém ESCB podporuju
pravidelni vymenu informdcii a diskusiu medzi registranymi organmi s cielom
zabezpecCit’ spolupracu registraénych organov v procese registracie takéhoto systému
tretej krajiny a poskytnut’ vstupy k procesu posudzovania registraénymi organmi.

Kazdy registratny organ v ramci lehoty na posudenie rozhodne, ¢i systému tretej
krajiny registraciu udeli alebo ju zamietne. Kazdy registratny orgdn rozhodne
o udeleni registracie len vtedy, ak je Uplne presvedceny, ze prevadzkovatel’ systému
tretej krajiny a systém tretej krajiny spifiajii podmienky stanovené v &lanku 14.

Po prijati rozhodnutia uvedené¢ho v odseku 10 kazdy registracny orgén bez
zbyto¢ného odkladu informuje o svojom rozhodnuti prevadzkovatel'a systému tretej
krajiny, orgdn ESMA a pripadne organy uvedené v odseku 2 pism. a), b) a ¢), priCom
poskytne aj riadne odoévodnené vysvetlenie.

Organ ESMA v tzkej spolupraci so systtmom ESCB vypracuje pre zuctovacie
systémy a systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi navrh regulanych
technickych predpisov s cielom blizSie Specifikovat' informacie, ktoré sa maju
uvadzat v:

a)  ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 scielom preukdzat, ze Ziadajlci
prevadzkovatel' systému tretej krajiny a systém tretej krajiny spinaju vietky
prislusné poziadavky stanovené vtomto Clanku vratane podmienok
stanovenych v ¢lanku 14, a ur¢it’ informécie o ¢lenoch systému tretej krajiny
usadenych v Unii, ktoré musi Ziadost’ obsahovat’;

b)  Ziadosti o urCenie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 s cielom preukazat,, Ze Ziadajuci
prevadzkovatel' systému a systém spliaju vSetky prislusné poziadavky tohto
nariadenia.

Pri vypractvani regula¢nych technickych predpisov orgdn ESMA a syst¢ém ESCB

zohl'adnia, Ze pozadované informacie musia byt primerané a relevantné vzhl'adom na
druh systému, ktory sa ma zaregistrovat’ alebo urcit’.
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13.

14.

Organ ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do [OP: uvedte datum = jeden rok od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Komisia je opravnend prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku
v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA v uzkej spolupraci so syst¢tmom ESCB vypracuje navrh vykonévacich
technickych predpisov s cielom Specifikovat’ pre systémy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi a zactovacie systémy:

a)  jednotné elektronické formaty ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1, ktoré
sa maju predlozit’ do centralnej databazy;

b)  jednotné elektronické formaty ziadosti o urCenie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1,
ktoré sa maju predlozit’ do centralnej databdzy.

Orgéan ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do [OP: uvedte datum jeden rok od ddtumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je opravnena prijat’ vykonavacie akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku
v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Orgéan EBA v uzkej spolupraci so systémom ESCB vypracuje pre platobné systémy
navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom blizSie Specifikovat’ informaécie,
ktoré sa maju uvadzat' v:

a)  ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 scielom preukizat, ze ziadajlci
prevadzkovatel' systému tretej krajiny a systém tretej krajiny splhaju vietky
prislusné poziadavky stanovené vtomto ¢lanku vratane podmienok
stanovenych v ¢lanku 14, a urcit’ informacie o ¢lenoch systému tretej krajiny
usadenych v Unii, ktoré musi Ziadost’ obsahovat’;

b)  Ziadosti o urCenie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 s cielom preukézat, ze Ziadajlci
prevadzkovatel' systému a systém spliaju vSetky prislusné poziadavky tohto
nariadenia.

Pri vypractivani regulaénych technickych predpisov organ EBA asystém ESCB
zohl'adnia, ze pozadované informacie musia byt primerané a relevantné vzh'adom na
druh systému, ktory sa ma zaregistrovat’ alebo urcit’.

Organ EBA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do [OP: uvedte datum = jeden rok od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je oprdvnend prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

15.

Organ EBA v uzkej spolupraci so syst¢tmom ESCB vypracuje ndvrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom Specifikovat’ pre platobné systémy:

a) jednotné elektronické formaty ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 tohto
¢lanku, ktoré sa maju predlozit’ do centralnej databazy;
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b)  jednotné elektronické formaty ziadosti o urCenie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1,
ktoré sa maju predlozit’ do centralnej databazy.

Organ EBA predlozi navrh vykonavacich technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do [OP: uvedte datum = jeden rok od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Komisia je opravnend prijat’ vykonavacie akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
vykonavacich technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku
v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 14

Podmienky registrdacie

Registracny organ modze zaregistrovat’ systém tretej krajiny vo svojom clenskom S$tate len
vtedy, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)

b)

©)
d)

systém ma spolocné pravidla a Standardizované postupy pre vyrovnanie, zuctovanie
alebo vykonanie prevodnych prikazov medzi ucastnikmi;

systém je povoleny alebo podliecha dohl'adu v krajine, v ktorej je zriadeny, alebo
v krajine, ktorej pravom sa systém tretej krajiny riadi;

systém sa riadi pravom, v ktorom sa dodrZiavaju zasady finality vyrovnania;

v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch systému st jasne
identifikované vsetky tieto okamihy:

i)  okamih zadania prevodného prikazu do systému uvedeny v ¢lanku 18 ods. 1;

i1)  okamih nezruSite'nosti prevodného prikazu zadaného do systému uvedeny
v ¢lanku 20 ods. 1;

ii1)  okamih kone¢ného vyrovnania prevodného prikazu zadaného do systému
uvedeny v ¢lanku 21 ods. 1;

prevadzkovatel’ systému je primerane Struktirovany a financovany;

systtm je vo vSetkych podstatnych ohl'adoch v stlade s globadlnymi zasadami
infraStruktur finanéného trhu.

Clanok 15

Ozndmenie o registrovanych systémoch

Po prijati rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 13 ods. 10 kazdy registratny organ bez
zbytocného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie sucasne  ziadajicemu
prevadzkovatelovi systému tretej krajiny, organu ESMA, orgdnu EBA, systému
ESCB a ostatnym registratnym orgdnom, ak je to relevantné. Registracia je uc¢inna
odo dna oznamenia.

Ozndmenie uvedené v odseku 1 obsahuje ku diiu registracie aspoii vSetky tieto
informaécie:

a) identifikaciu registrovaného systému a jeho prevadzkovatela;

b)  datum registracie registrovaného systému;
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c¢)  krajinu, v ktorej je prevadzkovatel systému tretej krajiny usadeny;

d) Clenské Staty, v ktorych bol registrovany systém zaregistrovany, akazdy
registratny organ, ktory registraciu udelil;

e) Ci ide o systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, zactovaci systém
alebo platobny systém;

f)  pravo, ktorym sa registrovany systém riadi;
g) okamihy finality vyrovnania v registrovanom systéme;
h)  ucastnici registrovaného systému z Unie.

Registracny organ registrovaného systému bez zbytocného odkladu oznédmi organu
ESMA a pripadne orgdnom uvedenym v ¢lanku 13 ods. 2 pism. a), b) ac) vSetky
tieto skutocnosti:

a)  vSetky podstatné zmeny, ktoré¢ vyznamne ovplyviiuji alebo moézu vyznamne
ovplyvnit’ splnenie podmienok registracie stanovenych v ¢lanku 14;

b)  vSetky aktualizacie informéacii uvedenych v odseku 2.

Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle v Standardizovanom formate
informécie uvedené v odseku 2 a vSetky ich aktualizacie v stlade s odsekom 3 pism.
b) bez zbyto¢ného odkladu a najneskoér do dvoch pracovnych dni od dorucenia
uvedenych informacii. Organ ESMA S$pecifikuje datum, kedy boli informécie na jeho
webovom sidle aktualizované, ako aj informacie, ktoré boli aktualizované.

Organ ESMA bez zbytocného odkladu poskytne aktualizované informéacie
registracnym organom, organu EBA a pripadne systému ESCB.

Clanok 16

ZruSenie registrdcie

Registrany organ zru$i registraciu registrovan¢ho systému, ak je splnend niektora
z tychto podmienok:

a) prevadzkovatel' systému tretej krajiny ziskal registraciu na zdklade
nepravdivych vyhldseni alebo inym neregularnym alebo nezédkonnym
sposobom;

b)  prevadzkovatel systému tretej krajiny alebo systém, ktory prevadzkuje,
prestane spliiat’ podmienky stanovené v ¢lanku 14;

c) prevadzkovatel systému tretej krajiny alebo systém, ktory prevadzkuje,
zévazne porusil alebo systematicky poruSoval podmienky registracie stanovené
v ¢lanku 14.

Registracny organ sa rozhodne zruSit' registraciu prevadzkovatela systému tretej
krajiny aZz po tom, ako otom informuje orgdin ESMA a poskytne mu vSetky
relevantné informécie, aby mohol aktualizovat svoj zoznam registrovanych
systémov, ktoré st zaregistrované v Clenskom State. Organ ESMA tieto informacie
poskytne organu EBA, systému ESCB a pripadne d’al$im registraénym organom.

Ak jeden z registratnych organov, organ ESMA, organ EBA alebo pripadne systém
ESCB zastdva nézor, Ze zruSenie registracie mdze spOsobit’ vyznamné rizikd pre
finan¢nu stabilitu Unie alebo ¢lenského Statu, informuje o tom prislusny registracny
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orgéan do desiatich pracovnych dni odo diia, ked” bol informovany o moznom zruSeni
registracie podla odseku 2, a prislusny registracny organ predtym, ako registracny
organ registraciu zrusi, zvolad ad hoc stretnutie s ostatnymi registraCnymi organmi,
organom ESMA, organom EBA a pripadne syst¢émom ESCB s cielom spolupracovat’
na tom, ako zistené rizika zmiernit’.

Ak je registrovanym systémom centralna protistrana, ktora organ ESMA ur¢il ako
centralnu protistranu Tier 2 podla nariadenia (EU) €. 648/2012, registraCny organ
nesmie zrusit registraciu bez suhlasu organu ESMA.

Ak registratny organ registraciu zrusi, oznami svoje rozhodnutie zruSit’ registraciu
systému sucasne prevadzkovatel'ovi systému, orgdnu ESMA, orgdnu EBA, systému
ECSB adalsim registracnym orgédnom, ak je to relevantné, aorgan ESMA
zodpovedajucim spdsobom aktualizuje svoje webové sidlo v den, ktory registracny
organ uvedie vo svojom oznameni.

ZruSenie registracie systému je uc¢inné odo diia ozndmenia uvedeného v odseku 4.
HLAVA IV
VZAJOMNE ZAPOCITANIE A FINALITA VYROVNANIA

Clanok 17

VZAJOMNE ZAPOCITANIE A PREVODNE PRIKAZY

Prevodné prikazy a vzajomné zapocitanie vratane konecného Cistého zuctovania st
pravne vymahatel'né a zavazné pre tretie strany za predpokladu, ze prevodné prikazy
boli zadané do uréené¢ho systému alebo registrovaného systému pred okamihom
zalatia insolven¢ného konania, ako sa uvadza v ¢lanku 22 ods. 1, ato aj v pripade
insolven¢ného konania voci niektorému z tychto subjektov:

a)  ucastnikovi ur€eného systému alebo registrovaného systému;
b)  Ucastnikovi interoperabilného systému k uréenému systému;

¢)  prevadzkovatel'ovi interoperabilného systému k uréenému systému, ktory nie je
ucastnikom,

Prevodné prikazy, ktoré¢ sa zadali do ur¢ené¢ho systému alebo registrovaného systému
po okamihu zacatia insolven¢ného konania a vykonali sa pocas prevadzkového dna,
ako je stanovené v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch takého
systému, pocas ktorého sa takéto konanie zacalo, su pravne vymahatelné a zavizné
pre tretie strany iba vtedy, ak prevadzkovatel’ systému moéze dokazat’, ze v Case, ked’
sa tieto prevodné prikazy stali nezruSiteInymi, si nebol vedomy a ani si nemal byt’
vedomy zacatia takéhoto konania.

Ziadne zakony, pravne predpisy, pravidla ani postupy tykajuce sa zrudenia zmlav
a transakcii uzavretych pred okamihom zacatia insolvencného konania, ako sa
stanovuje v ¢lanku 22 ods. 1, nesmu viest’ k zruseniu vzajomného zapocitania alebo
k neuplatiiovaniu ustanoveni o kone¢nom ¢istom zac¢tovani, ako sa uvadza v ¢lanku 2
ods. 1 pism. n) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES.
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Clanok 18

Okamih zadania prevodného prikazu do uréeného systému

Okamih zadania prevodného prikazu do urCeného systému sa stanovi podla
spolo¢nych pravidiel a Standardizovanych postupov uvedeného systému. Pri takomto
stanoveni sa zohl'adnuje prijatie a registracia prevodného prikazu systémom.

V pripade  interoperabilnych  systémov sa  vspoloénych  pravidlach
a Standardizovanych postupoch kazdého urceného systému stanovi okamih zadania
prevodného prikazu do daného systému, pricom sa v ¢o najviacSej miere zabezpeci
koordinacia spolo¢nych pravidiel a Standardizovanych postupov vsetkych dotknutych
interoperabilnych systémov. Pokial’ v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych
postupoch vsetkych systémov, ktoré¢ su sucastou dohody o interoperabilite, nie je
vyslovne uvedené inak, na pravidld jedného systému tykajice sa okamihu zadania
prevodného prikazu nemaju vplyv Ziadne pravidld inych systémov, s ktorymi je
interoperabilny.

Clanok 19

Pouitie financnych prostriedkov a finanénych ndstrojov

Zacatie insolvencného konania voci ucastnikovi alebo prevadzkovatel'ovi
interoperabilného systému nebrani tomu, aby sa financné prostriedky alebo finan¢né
nastroje, ktoré su k dispozicii na vyrovnacom ucte alebo na uctoch s kolaterdlom,
vratane prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, ako su prispevky do
predfinancovaného fondu pre pripad zlyhania, ktory vedie centrdlna protistrana
v stilade s ¢lankom 42 nariadenia ¢. 648/2012, a pripadne marze uvedené v ¢lanku 41
nariadenia ¢. 648/2012, tohto ucastnika alebo prevadzkovatela systému pouzili na
plnenie zaviazkov tohto Ucastnika v ur€enom systéme alebo registrovanom systéme
v Clenskom $tate, v ktorom je ucastnik usadeny, alebo v dohode o interoperabilite
v prevadzkovy den, ked’ sa za¢ina insolven¢né konanie.

Uverovy nastroj takéhoto Gicastnika, ktory je pripojeny k uréenému systému alebo
pripadne k registrovanému systému, sa mozZe pouzit na zdklade dostupného
existujuceho zabezpecenia na splnenie zaviazkov tohto Ui€astnika v ur€enom systéme
alebo v registrovanom systéme v ¢lenskom §tate, v ktorom je Gcastnik usadeny, alebo
v ramci dohody o interoperabilite.

Clanok 20

Okamih nezrusitel’nosti prevodnych prikazov

V kazdom urcenom systéme sa stanovi konkrétny okamih, ked’ ucCastnik alebo tretia
strana nemdze v systéme zruSit prevodny prikaz. Pri takomto stanoveni sa
zohladnuje okamih, ked sa v systéme potvrdil prevodny prikaz, ktory bol don
zadany, a ked’ spracovanie prikazu nebolo mozné zvratit’.

V pripade interoperabilnych systémov sa v spolo¢nych pravidlach
a Standardizovanych postupoch kazdého systému stanovi okamih nezrusitel'nosti,
pricom sa v c¢o najviacSej miere zabezpeci koordinacia spolocnych pravidiel
a Standardizovanych postupov vSetkych dotknutych interoperabilnych systémov.
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Pokial’ v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch vsetkych systémov,
ktoré st sucastou dohody o interoperabilite, nie je vyslovne uvedené inak, na
pravidla jedného systému tykajuce sa okamihu nezruSitelnosti nemaju vplyv ziadne
pravidla inych systémov, s ktorymi je interoperabilny.

Clanok 21

Konecné vyrovnanie

Vyrovnanie je konecné, ked je splnenie zévdzkov stran transakcie ukoncené
bezpodmieneénym a nezruSitelnym spdsobom, ako je stanovené v spolo¢nych
pravidlach a Standardizovanych postupoch kazdého urcené¢ho systému, v stulade
s platnymi pravnymi predpismi pre prevod vlastnickych ainych prav. V uréenom
systéme, ktory je zalozeny na DLT, sa musia zaviest mechanizmy zarucujice
deterministické a pravne vymahatel'né okamihy finality.

V pripade interoperabilnych systémov sa okamih kone¢ného vyrovnania stanovuje
v spolo¢nych pravidlach a Standardizovanych postupoch kazdého systému. Kazdy
prevadzkovatel’ systému zabezpec¢i v o najviacSej miere koordindciu pravidiel
vSetkych dotknutych interoperabilnych systémov. Pokial’ v spolo¢nych pravidlach
a Standardizovanych postupoch vsetkych systémov, ktoré su stcastou dohody
o interoperabilite, nie je vyslovne uvedené inak, na spolo¢né pravidla
a Standardizované postupy jedného systému tykajlice sa okamihu konecného
vyrovnania nemaju vplyv zZiadne spolo¢né pravidla alebo Standardizované postupy
inych systémov, s ktorymi je interoperabilny.

Organ ESMA moze v tzkej spolupraci so syst¢tmom ESCB, pokial’ ide o zuctovacie
systémy a systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré neprevadzkuje
centralny depozitar cennych papierov, a s prihliadnutim na osobitosti roznych druhov
systémov a fungovanie tychto systémov vypracovat’ navrh regulacnych technickych
predpisov s ciel'om Specifikovat’ pravidla na stanovenie vSetkych tychto skutocnosti:

a) okamihu zadania prevodnych prikazov do urceného systému uvedeného
v Clanku 18 ods. 1;

b) v pripade urCenych systémov zaloZzenych na DLT, kedy a ako nastava okamih
zadania prevodného prikazu do systému uvedeny v ¢lanku 18 ods. 1, ked’ sa
transakcia zaznamenava do databdzy transakcii podla konsenzualnych
pravidiel systému;

c) okamihu uvedeného v ¢lanku 20 ods. 1, v ktorom nemozZno zrusit' prevodny
prikaz, ktory bol zadany do uréeného systému;

d) vpripade uréenych systémov zalozenych na DLT, ako sa okamih uvedeny
v ¢lanku 20 ods. 1, v ktorom ucastnik alebo tretia strana nemoze zruSit’
prevodny prikaz, ktory bol zadany do systému, zhoduje s okamihom, ked’ je
konsenzus kone¢ny azdznam nemozno podla technického protokolu tohto
systému zvratit’;

e) okamihu kone¢ného vyrovnania uvedeného v odseku 1;

f) v pripade urcenych systémov zalozenych na DLT, ako by sa mohol okamih
kone¢ného vyrovnania uvedeny v odseku 1 definovat’ pre pravdepodobnostné
alebo viacvrstvové modely finality, ktoré moZno nedosahuji absolutnu pravnu
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istotu, ale stale mo6zu byt schopné dosiahnut’ pravnu istotu v zavislosti od
Struktary a pravidiel systému.

Komisia je opravnena prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ EBA moze v uzkej spolupraci so syst¢tmom ESCB as prihliadnutim na
osobitosti roznych druhov platobnych systémov a fungovanie systémov vypracovat’
navrh regulacnych technickych predpisov scielom Specifikovat’ pravidla na
stanovenie vSetkych tychto skutoc¢nosti:

a) okamihu zadania prevodnych prikazov do urceného systému uvedeného
v Clanku 18 ods. 1;

b) v pripade urCenych systémov zalozenych na DLT, kedy a ako nastava okamih
zadania prevodného prikazu do systému uvedeny v ¢lanku 18 ods. 1, ked’ sa
transakcia zaznamenava do databdzy transakcii podla konsenzualnych
pravidiel systému;

c) okamihu uvedeného v ¢lanku 20 ods. 1, v ktorom nemozno zrusit’ prevodny
prikaz, ktory bol zadany do uréeného systému;

d) v pripade urenych systémov zalozenych na DLT, kedy a ako sa konkrétny
okamih, v ktorom Ucastnik alebo tretia strana nemdze zrusit’ prevodny prikaz,
ktory bol zadany do systému, zhoduje s okamihom, ked’ je konsenzus kone¢ny
a zaznam nemozno podla technického protokolu tohto systému zvréatit’;

e) okamihu kone¢ného vyrovnania uvedeného v odseku 1;

f) v pripade ur€enych systémov zalozenych na DLT, ako by sa mohol okamih
kone¢ného vyrovnania uvedeny v odseku 1 definovat’ pre pravdepodobnostné
alebo viacvrstvové modely finality, ktoré moZno nedosahuji absolutnu pravnu
istotu, ale stale mozu byt schopné dosiahnut’ pravnu istotu v zavislosti od
Struktary a pravidiel systému.

Komisia je opradvnena prijat’ delegované akty na doplnenie tohto nariadenia prijatim
regulaénych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

HLAVA V
USTANOVENIA TYKAJUCE SA INSOLVENCNEHO KONANIA

Clanok 22

Okamih zacatia insolvenéného konania

Na tucel tohto nariadenia je okamihom zacatia insolvenéného konania okamih, ked’
dotknuty sudny alebo spravny organ vyda rozhodnutie.

Ak sa prijme rozhodnutie v stlade s odsekom 1, dotknuty stidny alebo spravny organ
bezodkladne oznami toto rozhodnutie prislusnému organu zodpovednému za
zhromazd’ovanie tychto informadcii, ktory bol vymenovany podla ¢lanku 10 ods. 1.
Prislusny organ zodpovedny za zhromaZdovanie tychto informacii o tom
prostrednictvom centralnej databazy bezodkladne informuje orgdn ESMA, organ
EBA, syst¢ém ESCB, Eur6psky vybor pre systémové rizika a ostatné ¢lenské Staty.
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Clanok 23

Neuplatnenie retroaktivnych ucinkov

Insolven¢né konanie nema retroaktivne uc€inky na prava a povinnosti ucastnika vyplyvajuce
zjeho ucasti alebo suvisiace sjeho ucastou v urcenom systéme alebo v registrovanom
systéme pre jeho ucastnikov usadenych v clenskych Statoch, v ktorych je systém tretej krajiny
registrovany, pred zacatim takéhoto konania podl'a ¢lanku 22 ods. 1. Takéto konanie nema
retroaktivny 0¢inok na préava apovinnosti uUcCastnika interoperabilného systému alebo
prevadzkovatela interoperabilného systému, ak tento prevadzkovatel systému nie je
ucastnikom.

Clanok 24

Pravo upravujuce prava a povinnosti ucastnikov

V pripade zacatia insolvencného konania voci ucastnikovi systému sa prava a povinnosti
vyplyvajliice z ucasti tohto ucastnika alebo v suvislosti sjeho ucastou upravuji pravom,
ktorym sa upravuje tento systém.

HLAVA VI

OCHRANA PRAV DRZITELOV ZABEZPECENIA PRED UCINKAMI PLATOBNEJ
NESCHOPNOSTI POSKYTOVATELA

Clanok 25

Zabezpecenie

1. Prava prevadzkovatela systému alebo UcCastnika na zabezpeCenie, ktoré sa im
poskytlo v suvislosti surenym systémom, registrovanym systémom pre jeho
ucastnikov usadenych v ¢lenskych Statoch, v ktorych je systém zaregistrovany, alebo
v suvislosti s dohodou o interoperabilite, a prava centralnych bank clenskych Statov
alebo Eurdpskej centrdlnej banky na zabezpecenie, ktoré sa im poskytlo, nie su
dotknuté insolven¢nym konanim voc¢i Ziadnemu z tychto subjektov:

a)  ucastnikovi dotknutého urceného alebo registrovaného systému alebo dohody
o interoperabilite;

b)  prevadzkovatel'ovi interoperabilného systému, ktory nie je €astnikom;
c)  protistrane centralnej banky ¢lenského Statu;

d)  protistrane Eurdpskej centralnej banky;

e) akejkol'vek tretej strane, ktora zabezpecenie poskytla.

Takéto zabezpecenie sa moze pouzit’ na uspokojenie tychto prav.

Prava prevadzkovatela systému na zabezpecenie, ktoré poskytol inému
prevadzkovatel'ovi systému v stvislosti s dohodou o interoperabilite, nie st dotknuté
insolvenénym konanim vo¢i prijimajicemu prevadzkovatel'ovi systému.

2. Prava ucastnikov, prevadzkovatelov systému, centralnej banky c¢lenského Statu,
Europskej centralnej banky a akéhokol'vek splnomocnenca, agenta alebo tretej strany
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konajucej vich mene vo vztahu k finanénym ndstrojom vratane prav k tymto
finanénym ndastrojom, ktoré st poskytnuté ako zabezpecenie, ktoré je pravne
zaznamenané v registri, vratane pripadov, ked’ je zaznamenané v distribuovanej
databaze transakcii, na 1Cte alebo v centralizovanom depozitnom systéme
nachadzajucom sa v ¢lenskom State, sa riadia prdvom tohto ¢lenského Statu.

Na ucely prvého pododseku je miestom registra, ictu alebo centralizovaného vkladu
vedeného u pravnickej osoby Clensky Stat, v ktorom ma tato pravnické osoba sidlo.

Ak nie je mozné urcit miesto registra, uctu alebo centralizovaného depozitného
systému v sulade s odsekom 2, uréenie prav ucastnikov, prevadzkovatelov systému,
centradlnej banky c¢lenského Statu alebo Eurdpskej centrdlnej banky a prav
akéhokol'vek splnomocnenca, agenta alebo tretej strany konajicej v ich mene, pokial’
ide o finan¢né ndstroje poskytnuté ako zabezpecenie, sa riadi pravom, ktorym sa
riadi systém alebo dohoda o interoperabilite uvedena v odseku 1.

Na ucely odsekov 2 a3 je odkaz na pravo Clenského Stitu odkazom na jeho
vnutrostatne pravne predpisy, bez ohladu na akékol'vek pravidlo, podl'a ktorého sa
pri rozhodovani v predmetnej otazke odkazuje na pravo inej krajiny.

HLAVA VII
CENTRALNA DATABAZA A VYKON DELEGOVANIA

Cldanok 26

Centrdlna databaza

Organ ESMA zriadi a vedie centralnu databazu v sulade s ¢lankom 35c¢ nariadenia
(EU) & 1095/2010. Uréujuce organy, registraéné organy, prislu§né vnatrostatne
organy a prisluSny organ uvedeny v clanku 22 ods. 2, organ ESMA, orgdn EBA
a systtm ESCB (,registrovani prijemcovia®) maju samostatne pre kazdy dotknuty
systém pristup ku vSetkym informaciam a dokumentom uvedenym v odseku 3, ktoré
su zaregistrované v databaze pre dany systém a ktoré su relevantné alebo potrebné na
plnenie ich povinnosti.

Prevadzkovatel’ systému ma pristup do centralnej databazy, pokial’ ide o informdcie
a dokumenty, ktoré do tejto centralnej databazy predloZil, alebo dokumenty, ktoré
mu prostrednictvom tejto centralnej databazy zaslal ktorykol'vek z registrovanych
prijemcov.

Aj ostatni prijemcovia predkladaju urcité osobitné dokumenty alebo informacie,
ktoré sa registruju v centralnej databaze, a maju k nim pristup, ak je to stanovené
v tomto nariadeni. Orgdn ESMA zabezpeci, aby centrdlna databaza plnila funkcie
podl’a tohto ¢lanku.

Prevadzkovatelia systémov vratane prevadzkovatelov urcenych a registrovanych
systétmov, ako aj registrovani prijemcovia nahravaju do centrdlnej databazy
v elektronickej podobe vSetky informacie a dokumenty vratane ziadosti, rozhodnuti,
odporucani, poziadaviek, informdcii, otdzok, odpovedi aozndmeni uvedenych
v tomto nariadeni, ak nie je uveden¢ inak.

Potvrdenie o doruceni sa zasiela prostrednictvom centrdlnej databazy do dvoch
pracovnych dni od predlozenia informacii alebo dokumentov.
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1.

Organ ESMA zabezpeCi, aby databaza podporovala tdaje zaznamenané v DLT
vratane ¢itania idajov on-chain a pristupu k takymto udajom.

Organ ESMA navrhne centrdlnu databazu tak, aby automaticky informovala
registrovanych prijemcov v pripade, ked’ boli vykonané zmeny jej obsahu vratane
nahratia, vymazania alebo nahradenia dokumentov a predlozenia otazok alebo
ziadosti o informacie.

Organ ESMA spristupni informacie zdiel'ané prostrednictvom centralnej databazy
podla tohto nariadenia relevantnym organom na ucely nariadeni (EU) ¢. 648/2012
a (EU) €. 909/2014, ak je to relevantné alebo potrebné na plnenie ich povinnosti.

Clanok 27

Vykondvanie delegovania pravomoci

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijat’ delegovany akt uvedeny v ¢lanku 2 ods. 2 sa Komisii udel'uje na
dobu neurcitt od [OP: uvedte datum = datum nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial.

Delegovanie pravomoci uvedenej v ¢lanku 2 ods. 2 mdéze Eurdpsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa vnom uvadza. Rozhodnutie nadobuda tucCinnost dnom
nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej unie alebo
k neskor§iemu datumu, ktory je viniom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G€innost’.

Komisia sa pred prijatim delegovaného aktu snazi o konzulticiu s orginom ESMA
asorganom EBA akonzultuje s odbornikmi uréenymi jednotlivymi c¢lenskymi
Statmi v stilade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila
2016 o lepsej tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned” po jeho prijati stcasne Europskemu
parlamentu a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 2 ods. 2 nadobudne uc¢innost’, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo
dila oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
o svojom rozhodnuti nevzniest' namietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo
Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.

HLAVA VII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 28
Prechodné ustanovenia
Odchylne od ¢lanku 3 je systém ureny podla smernice 98/26/ES pred [OP: uvedte

datum = datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] nad’alej ureny na ucely
tohto nariadenia, kym sa opdtovne neurci podl'a uvedeného ¢lanku, alebo do [OP:
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uvedte datum = pdt rokov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia], podla toho,
¢o nastane skor. Medzitym sa nad’alej uplatiiuji pravne predpisy c¢lenského Statu
o urceni systému.

Odchylne od ¢lanku 12 sa systém tretej krajiny, na ktory ¢lensky §tat rozsiril ochranu
poskytovanu podla smernice 98/26/ES pred [OP: uvedte datum = datum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial, povazuje na ucely tohto nariadenia za
registrovany v tomto Clenskom State, kym sa nezaregistruje v sulade suvedenym
¢lankom v tom istom Clenskom Stéte, alebo do [OP: uvedte datum = pdt rokov od
datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia], podl'a toho, ¢o nastane skor.

Prevodny prikaz, ktory bol zadany do systému pred /OP: uvedte datum = datum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj, ale ktory sa vyrovnal az po uvedenom
datume, sa povazuje za prevodny prikaz na ucely tohto nariadenia.

Kym sa nezriadi centrdlna databaza v sulade s c¢lankom 26, vymena informacii
a dokumentov vratane predkladania ziadosti, rozhodnuti, odporucani, poziadaviek,
informdcii, otdzok, odpovedi a akychkol'vek ozndmeni, ktoré sa musia poskytovat’
prostrednictvom centralnej databazy, sa uskuto¢niuje prostrednictvom alternativnych
opatreni.

Clanok 29

Preskumanie

Komisia do [OP: uvedte datum = Sest rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti
tohto nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia a vypracuje vSeobecnu
spravu. Komisia predlozi tito spravu spolu s akymikol'vek vhodnymi navrhmi
Eurépskemu parlamentu a Rade.

Do [OP: uvedte datum = pdt rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia)] organ ESMA v izkej spolupraci s organom EBA a syst¢tmom ESCB
predloZi Komisii spravu o fungovani reZimu finality vyrovnania stanovené¢ho v tomto
nariadeni.

Clanok 30

ZruSenie

Smernica 98/26/ES sa zruSuje s U¢innostou od [OP: uvedte datum = datum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] .

Odkazy na smernicu 98/26/ES sa povazuji za odkazy na toto nariadenie a zneju
v stlade s tabul’kou zhody v prilohe 1 k tomuto nariadeniu.

Clanok 31

Zmeny smernice 2002/47/ES

Smernica 2002/47/ES sa meni takto:

1.

V ¢lanku 1 ods. 4 sa v pismene a) dopliiiaji tieto pododseky:
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»Na ulely tejto smernice odkazy na hotovost, financné nastroje a iverové pohladavky
zahfnaju pripady, ked’ su vydané alebo zaznamenané pomocou DLT.

Clenské $taty mozu rozsirit’ rozsah finanénych nastrojov, na ktoré sa ma vztahovat
tato smernica, tak, aby zahfial néstroje oznacené ako ,,financny néstroj* v ¢lanku 4
ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU, ak su obchodovatel'né na kapitdlovom trhu.*

2. Clanok 2 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa dopliiia toto pismeno:

.p) ,.adet je Gicet v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 26 [nariadenia (EU)
.../... o finalite vyrovnania]*;

b)  Dopliia sa tento odsek:

4. Akykol'vek odkaz na ,,ucet®, ,,registraciu‘ alebo ,,register* sa chape tak, ze zahina
akukol'vek formu elektronického zaznamu vratane zaznamu zalozeného na DLT,
ktory plni rovnaku funkciu. Okrem toho vSetky pokyny alebo ozndmenia umoziuju
pouzitie kryptografického kl'ica alebo iného zariadenia alebo metody na elektronické
podpisanie takéhoto pokynu alebo ozndmenia.*

3. V ¢lanku 11 sa za prvy pododsek dopiia tento pododsek:

,»Odchylne od prvého pododseku clenské Staty uveddi do ucinnosti zdkony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 1 ods.
4 pism. a) prvym a druhym pododsekom, ¢lankom 2 ods. 1 pism. p) a ¢lankom 2 ods.
4 najneskor do [OP: uvedte datum = 18 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadeniaj. Bezodkladne o tom informuji Komisiu.*

Clanok 32
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobida ucinnost” dvadsiatym dilom nasledujucim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Je zavizné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vSetkych clenskych Statoch.

V Bruseli

Za Eurdpsky parlament Za Radu
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1. RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
1.1. Nazov navrhu/iniciativy

Néavrh nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2025/XXX o finalite

vyrovnania a o zruSeni smernice 98/26/ES a zmene smernice 2002/47/ES o dohodach

o finan¢nych zarukach
1.2. Prislusné oblasti politiky

Vnutorny trh — financéné sluzby
1.3. Ciele
1.3.1.  Vseobecné ciele

Iniciativa je sucastou tUnie uspor a investicii, ktorej cielom je podporit’ plynulo
prepojeny a integrovany kapitalovy trh v celej EU tak, Ze sa posilni ramec dohl'adu,
zaéne sa riesit’ reguladné roztrieStenost’ a zabezpedi sa lepsia integracia a prehibenie
kapitalovych trhov vcelej Unii scielom naplno vyuzit potencial tnie Gspor
a investicii. Ciel'om je odstranit’ prekazky braniace cezhrani¢nej ¢innosti.
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1.3.2.  Specifické ciele

Specificky ciel’ €. 1 — harmonizécia ustanoveni o finalite vyrovnania

S cielom dosiahnut’ harmonizaciu ustanoveni o finalite vyrovnania, ako aj znizit
pravnu neistotu v suvislosti s rozdielnou transpoziciou v ¢lenskych Statoch sa
stiCasna smernica o kone¢nom zic¢tovani meni na nariadenie.

Specificky ciel ¢. 2 —modernizécia ustanoveni o finalite vyrovnania s cielom
zohl'adnit’ nové technologie a finan¢ny vyvoj

Ciel'om navrhovanych zmien je zabezpecit' zachovanie technologickej neutrality
pravnych predpisov o finalite vyrovnania tym, ze sa v pripade potreby poskytnu
objasnenia s ciel'om zohl'adnit’ vyuZzivanie novych technolégii a finan¢ny vyvoj.

1.3.3.  Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijimatelov/cielové skupiny.

Posilnena harmonizacia

ZvySenie pravnej istoty, okrem iného v suvislosti s pouzivanim novych technolégii

Znizenie prekazok na cezhrani¢nom trhu

1.3.4.  Ukazovatele vykonnosti

Uvedte ukazovatele na monitorovanie pokroku a dosiahnutych vysledkov.

Subor kI"icovych ukazovatel'ov — Specificky ciel €. 1

ZvySena cezhrani¢nd ucast v urcenych systémoch podla nariadenia o finalite
vyrovnania, merana po&tom Gcastnikov z EU v systéme, ktory sa neriadi pravom
&lenského $tatu, v ktorom ma ticastnik sidlo. Na porovnanie: Pocet ti¢astnikov z EU
so sidlom v inom ¢lenskom State, ako je Clensky Stat, ktorého prdvom sa systém riadi
v ¢ase nadobudnutia uUCinnosti nariadenia o finalite vyrovnania, pit rokov po
nadobudnuti G¢innosti povinného ur¢enia podl'a nariadenia o finalite vyrovnania.

Subor kl'icovych ukazovatel'ov — Specificky ciel €. 2

Pocet urcenych syst¢émov podla nariadenia o finalite vyrovnania, v ktorych sa
vyuzivaju nové technologie (napriklad DLT), péat’ rokov po nadobudnuti G¢innosti
povinného urcenia podl'a nariadenia o finalite vyrovnania.

14. Navrh/iniciativa sa tyka:
O novej akcie
O novej akcie, ktora nadvizuje na pilotny projekt/pripravna akciu*’
prediZenia trvania existujiicej akcie

O zlucenia jednej alebo viacerych akcii do d’alSej/novej akcie alebo presmerovania
jednej alebo viacerych akcii na d’alSiu/novu akciu

40 Podl’a ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.
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Dovody navrhu/iniciativy

Poziadavky, ktoré sa maju splnit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte vratane
podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykonavania iniciativy

Vsetky systémy, od ktorych sa vyzaduje, aby boli uréen¢ podl'a pravnych predpisov
o finalite vyrovnania v EU, alebo ktoré chci byt takto urené, musia spinat’
harmonizované poziadavky stanovené v nariadeni o finalite vyrovnania. Prislusné
vnatroitatne organy EU, ako aj Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA),
Europsky organ pre bankovnictvo (EBA) a Europsky systém centralnych bank
(ESCB) su povinné vykonavat a poskytovat usmernenia tykajuce sa preskimania
roznych oblasti stivisiacich s procesom urCovania systémov.

Prinos zapojenia Eurdpskej unie (moze byt vysledkom roznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je ,,prinos zapojenia Europskej unie“ hodnota vyplyvajuca zo zasahu
Eurdpskej tinie, ktord dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné clenské

Staty.

Dévody na akciu na arovni EU (ex ante) Existuje presved&ivy rozmer EU, ked’ze
vnutroStatnymi rieSeniami sa neda primerane riesit’ cezhrani¢nd a roztrieStena povaha
aregulacné rozdiely na kapitalovych trhoch EU. EU potrebuje rozsah, aby mohla
konkurovat’ vo svete a financovat’ nase potreby, a takyto rozsah sa da dosiahnut’ len
na urovni EU. Opatrenia na urovni EU st najvhodnej$ie na odstranenie
cezhrani¢énych regulacnych prekazok, zabezpeCenie rovnakych podmienok v celej
EU, urychlenie integracie  trhov,  zvySenie  rozsahu, efektivnosti
a konkurencieschopnosti trhu a poskytnutie jednotného regulacného ramca, ktory sa
nedd dosiahnut’ jednotlivymi vnutroStditnymi opatreniami. Této iniciativa bude
zaloZzena na ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Europskej unie. Toto ustanovenie je
pravnym zékladom pravnych aktov, ktoré sa majii tymto navrhom zmenit'.

Ocakéavany prinos vytvoreny Eurdpskou tuniou (ex-post) ZvySend harmonizacia
veelej EU, atym znizena roztriestenost trhu, ako aj znizené prekazky na
cezhraniénom trhu. V&acSia prdvna istota, okrem iného v suvislosti s pouZivanim
novych technologii.

Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

Z pouzitia smernice ako nastroja na zabezpeCenie finality vyrovnania v minulosti
vyplynulo, Ze rozdielna implementacia v ¢lenskych Statoch viedla k roztrieStenému
trhu, ktory vytvaral cezhranicné prekazky. Preto sa zdd, Ze zmena smernice
o kone¢nom zuctovani na nariadenie je spravnym nastrojom na zabezpecenie vacsej
harmonizécie a nasledné zniZenie cezhrani¢nych prekézok.

Zlucitelnost s viacrocnym financnym ramcom a moznd synergia S inymi vhodnymi
nastrojmi

Névrh je v stlade s navrhom Komisie zo 16. jila 2025 na viacro¢ny finan¢ny ramec
na roky 2028 — 2034, najmi pokial’ ide o rozpocet jednotlivych agentur. Ciselné
udaje st preto orientané az do kone¢ného prijatia VFR.
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1.5.5.

1.6.

Posudenie roznych disponibilnych moznosti financovania vrdatane mozZnosti
prerozdelenia

Agentlry potrebuju dodatocné zdroje na pracu na mandatoch nariadenia o finalite
vyrovnania a na pomoc pri zabezpecCovani konzistentného uplatinovania poziadaviek
nariadenia o finalite vyrovnania vo vSetkych ¢lenskych $tatoch. S cielom zabezpecit
vigsiu konzistentnost, pokial ide o uréenie systémov EU, ako aj registraciu
systémov tretich krajin, maji najmi organy ESMA a EBA pomdhat’ ¢lenskym Statom
pri posudzovani i) systémov ziadajucich o urCenie podla nariadenia o finalite
vyrovnania a ii) systémov tretich krajin ziadajucich o registraciu, aby sa zabezpecil
konvergentny pristup. Ide o opakujuce sa ulohy, ktoré si vyzaduju odborné znalosti
v oblasti insolven¢ného prava, ako aj v oblasti infrastruktar finanéného trhu.

Moznost’ poplatkov je prakticky neuskuto¢nitel'na, pretoze poplatky by sa nemohli
vyberat’ od prevadzkovatelov systémov, ked’ze uréovanie vykondvaja clenské Staty,
zatial' ¢o ulohou organov ESMA a EBA je zabezpecit konvergenciu a v pripade
potreby poskytovat’ usmernenia. Okrem toho by takyto pristup bolo takisto tazké
odovodnit, kedZe zvazované opatrenia nie su priamo spojené s pravomocami
v oblasti dohl'adu, ale st sucastou rozvoja regulaéného ramca.

Postdil sa rozsah prerozdelenia. Planované dodato¢né zdroje by len ¢iasto¢ne pokryli
potrebu organov ESMA a EBA pocas pociatocnej fazy na pracu pozadovani podla
nariadenia o finalite vyrovnania na vypracovanie série delegovanych aktov, ako aj
potrebu organu ESMA na zriadenie a prevadzku centralnej databazy, ako sa vyzaduje
podla ¢lanku 26 nariadenia o finalite vyrovnania. Ked'Ze tato centralna databaza je
zriadena na zaklade skorsieho mandatu, a to nariadenia (EU) 2024/2987 (,,EMIR 3),
naklady spojené so zriadenim a nepretrzitym vedenim centralnej databazy podla
nariadenia o finalite vyrovnania odrazaju len relativne zvySenie tychto ndkladov, aby
sa centralna databdza mohla zaviest’ tak, ako sa vyZaduje podl'a nariadenia o finalite
vyrovnania. Tieto néklady st zahrnuté do ¢iselnych idajov uvedenych v dokumente
hlavného nariadenia, ktoré sa tykaju ,,centralnej databazy orgdnu ESMA a platformy
dohladu pre centradlne protistrany, centrdlnych depozitarov cennych papierov
a obchodnych miest (pozri oddiel 4.3 hlavného nariadenia, ako aj Casti D aE
oddielu o Specifickych predpokladoch v prilohe k uvedenému nariadeniu), a preto sa
tu neuvadzaji osobitne. Po ich implementacii si budi ztoho vyplyvajuce nové
opakujuce sa ulohy v organe ESMA aj organe EBA vyZadovat' jeden ekvivalent
plného pracovného Casu v kazdej agenture, najmi na pokrytie prace pri pomahani
¢lenskym Statom v suvislosti s novymi ur€eniami a opdtovnymi urceniami, ako aj
registraciami.

Trvanie a finanény vplyv navrhu/iniciativy
] obmedzené trvanie
— [ v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

— [ finanény vplyv na viazané rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR ana
platobné rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR

neobmedzené trvanie
— Pociatocna faza vykonavania bude trvat’ od roku 2028

— apotom bude vykonéavanie pokra¢ovat’ v plnom rozsahu.
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1.7. Planované metédy plnenia rozpoétu*!
[] Priame riadenie na urovni Komisie
— [ prostrednictvom jej Gtvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie
— [ prostrednictvom vykonnych agentur
[] Zdielané riadenie s ¢lenskymi Statmi
Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpoctu poveria:
— [ tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny ur¢ili,
— [ medzinarodné organizacie a ich agentury (uved’te),
— [ Eurodpska investi¢na banka (EIB) a Eurdpsky investi¢ny fond,
— subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71 nariadenia o rozpoctovych pravidlach,
— [ verejnopravne subjekty,

— [ stkromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial’ st im
poskytnuté primerané finan¢né zaruky,

— [ sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského Statu, ktoré su
poverené¢ vykondvanim verejno-sukromného partnerstva a ktorym st poskytnuté
primerané finan¢né zaruky,

— [ subjekty alebo osoby poverené vykondvanim osobitnych akcii v oblasti
spolocnej zahrani¢nej abezpeCnostnej politiky podla hlavy V Zmluvy
o Eurodpskej Unii a urené v prislusnom zdkladnom akte,

— [+ subjekty usadené v ¢lenskom $tate, spravované sukromnym pravom ¢lenského
Statu alebo pravom Unie, ktoré moézu byt vsulade s pravidlami platnymi
v jednotlivych odvetviach poverené implementaciou financnych prostriedkov
Unie alebo rozpodtovych zaruk, pokial su takéto subjekty kontrolované
verejnopravnymi subjektmi alebo sukromnopravnymi subjektmi poverenymi
vykonavanim verejnej sluzby a st im poskytnuté primerané finanéné zaruky
v podobe spolocnej a nerozdielnej zodpovednosti zo strany kontrolnych subjektov
alebo rovnocenné finan¢né zaruky, ktoré moézu byt v pripade kazdej akcie
obmedzené na maximalnu sumu podpory Unie.

Poznamky
2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
2.1. Zisady monitorovania a predkladania sprav

Europske organy dohl'adu ako decentralizované agentiry plne dodrziavaju pravne
a prevadzkové poziadavky pravnych predpisov Unie, pokial ide o pravidla
monitorovania a podavania sprav.

V stulade s existujucimi opatreniami eurdpske organy dohladu vypractvaju
pravidelné spravy o svojej Cinnosti (vratane internych sprav pre vrcholovy
manazment, sprav pre rady a vyro¢nej spravy), pricom ich vyuzivanie zdrojov a ich

4 Vysvetlenie metdd plnenia rozpoctu a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach st k dispozicii

na webovom sidle BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

vykonnost podlichajii auditom Dvora auditorov a Utvaru Komisie pre vniitorny
audit.

Monitorovanie a poddvanie sprav o ¢innostiach zahrnutych v navrhu bude pokryté
abude vsulade suz existujucimi poziadavkami, ako aj sakymikol'vek novymi
poziadavkami vyplyvajicimi z tohto navrhu.

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie navrhovanych metod plnenia rozpoctu, mechanizmov vykonavania
financovania, sposobov platby a stratégie kontroly

Eurépske organy dohladu nad finanénymi sluzbami (EBA, EIOPA, ESMA) su
decentralizovanymi  regulaénymi  organmi podla ¢lanku 70  nariadenia
o rozpoctovych pravidlach.

Systémy riadenia a kontroly organov ESMA a EBA a st stanovené v kapitole VI
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 a &. 1093/2010, ktorym sa zriad'uje Eurépsky organ
pre bankovnictvo, vspojeni splatnym ramcovym nariadenim o rozpoctovych
pravidlach (EU) 2019/715, ktoré schvalil kazdy organ.

V sulade s c¢lankom 30 prisluSnych nariadeni o rozpoctovych pravidlach musia
organy zabezpecit, aby boli splnené prislusné normy vo vsetkych oblastiach ramca
vnutornej kontroly, ktory by mal byt zaloZzeny na najlepSich medzinarodnych
postupoch a na ramci vnutornej kontroly, ktory stanovila Komisia pre svoje utvary.

Vnutorny auditor Komisie je v sulade s ¢lankom 70 ods. 5 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu aRady (EU, Euratom) 2018/1046 (,nariadenie o rozpoétovych
pravidlach®) zarovent vnutornym auditorom organov ESMA a EBA. Najmé v sulade
s ¢lankom 78 ods. 3 nariadeni o rozpoctovych pravidlach oboch organov je vnitorny
auditor Komisie (t. j. Utvar pre vnutorny audit) zodpovedny za:

a) posudzovanie vhodnosti aucinnosti systémov vnuatorného riadenia a ¢innosti
utvarov pri vykonavani programov a akcii vzhladom na rizikd, ktoré su s nimi
spojeng;

b) posudzovanie efektivnosti a i€innosti systémov vnutornej kontroly a auditu, ktoré
sa vzt'ahuju na kazdu operaciu v rdmci plnenia rozpoctu subjektu Unie.

Tieto zodpovednosti Utvaru pre vniitorny audit sa zarovei rozsiria o nové tlohy,
ktoré maju zaviest’ organy ESMA a EBA, ako sa stanovuje v navrhovanych pravnych
predpisoch.

Organy ESMA a EBA, ako aj praca Utvaru pre vnitorny audit, podliehaju externému
auditu, a to aj zo strany Eurdpskeho dvora auditorov, ktory v stlade s ¢lankom 104
nariadeni o rozpoctovych pravidlach orgdnu ESMA kazdoro¢ne vypracuje osobitné
vyroéné spravy o orgdne ESMA v zmysle poziadaviek ¢lanku 287 ods. 1 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tnie.

Informacie o zistenych rizikach a systéemoch vnutornej kontroly zavedenych na ich
zmierniovanie

Pokial’ ide o zédkonné, hospodarske, efektivne a i¢inné vyuzivanie rozpoctovych
prostriedkov vyplyvajicich z opatreni, ktoré ma vykonat organ ESMA a EBA
v stvislosti s tymto navrhom, tato iniciativa neprindsa nové vyznamné rizikd, na
ktoré by sa nevztahoval existujlici ramec vnutornej kontroly.
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2.2.3.

2.3.

Odhad a opodstatnenie ndkladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi na
kontroly a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie
ocakavanych urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

Systémy riadenia a kontroly s stanovené v nariadeniach (EU) & 1095/2010
a 1093/2010, ktorymi sa riadi fungovanie orgdnov ESMA a EBA. Povazuju sa za
nakladovo efektivne. Tato iniciativa nebude mat’ ziadny vyznamny vplyv na naklady,
ktoré by mali byt’ z tohto hl'adiska podporované ¢lenskymi Statmi, orgdnom ESMA
alebo organom EBA. Ocakava sa, ze vplyv na rizika chybovosti bude vel'mi nizky.

Néklady GR FISMA na celkovy dohl'ad nad organom, ako je ESMA alebo EBA, sa
v minulosti odhadovali na 0,5 % uhrdadzanych ro¢nych prispevkov. Takéto ndklady
zahfnaju napriklad, ale nie vylu¢ne, naklady suvisiace s posudzovanim ro¢ného
planovania a rozpoctu, ucastou zastupcov GR FISMA v spravnych radach, radach
organov dohl'adu a suvisiacich pripravnych pracach.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Na 1ucel boja proti podvodom, korupcii a inej nezdkonnej Cinnosti sa na eurdpske
organy dohladu bez obmedzenia uplatiiuji ustanovenia nariadenia Eurdpskeho
parlamentu aRady (EU, Euratom) & 883/2013 =z 11.septembra 2013
o vySetrovaniach vykonavanych Eurépskym uradom pre boj proti podvodom
(OLAF). Eurdépske organy dohl'adu maji osobitnu stratégiu na boj proti podvodom
a nadvézujuci akény plan. Opatrenia eurdpskych organov dohl'adu v oblasti opatreni
na boj proti podvodom budu v sulade s nariadeniami o rozpoc¢tovych pravidlach,
s politikami  OLAF-u v oblasti predchddzania podvodom, s ustanoveniami
zahrnutymi v stratégii Komisie pre boj proti podvodom [COM(2019) 196], ako aj
vramci spoloéného pristupu k decentralizovanym agentiram EU (jul 2012)
a v stivisiacom plane. V nariadeniach, ktorymi sa zriad’uju eurdpske organy dohl'adu,
ako aj v nariadeniach o rozpoctovych pravidlach eurdpskych orgénov dohladu st
navySe uvedené ustanovenia o plneni a kontrole rozpoctu eurdpskych organov
dohladu a uplatnitenych rozpoctovych pravidlach vratane pravidiel zameranych na
predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam.

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
Prislus$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky

V _poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.

Druh

Rozpoctovy riadok vidavkov

Prispevky

Okruh
viacro¢ného
finan¢ného
ramca

Cislo

kandidatskyc
h krajin inych

a potencidlny | tretich
ch krajin
kandidatov**

krajin

DRP/NRP
42 EZVO®

iné pripisané
prijmy

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurépske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potencialni kandidati zo zdpadného Balkanu.
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03 10 02 00: Europsky organ pre

2 bankovnictvo (EBA) DRP NIE NIE NIE NIE
) 03 }O 04 00: Eur6psky organ pre cenné DRP NIE NIE NIE NIE
papiere a trhy (ESMA)
e Pozadované nové rozpoctoveé riadky
V_poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
. Druh i
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh .
viacro¢ného kandidatskyc
finan¢ného o . h krajin inych e,
ramca Cislo DRP/NRP krajin a potencidlny | tretich 1ne pripisanc
C EZVO prijm:
ch krajin Y
kandidatov
Neuplatiiuje sa.
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3.2. Odhadovany finan¢ny vplyv navrhu na rozpoctové prostriedky

3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na operacné rozpoctové prostriedky

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie operacnych rozpoctovych prostriedkov

— Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie tychto opera¢nych rozpoctovych prostriedkov:

3.2.1.1. Rozpoctové prostriedky zo schvaleného rozpoctu

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finanéného ramca Cislo -
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
GR: FISMA VFR 2028 — 2034 SPOLU
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Operacné rozpoctové prostriedky
. , . Zavazky (la) 0
Rozpoctovy riadok
Platby (2a) 0
) Zavazky (1b) 0
Rozpoctovy riadok
Platby (2b) 0
Administrativne rozpo¢tové prostriedky financované z finanéného krytia na vykondvanie osobitnych programov*®
Rozpoctovy riadok ©)] 0
Rozpoétové prostriedky Zavizky =la+1b+3 0 0 0 0 0 0
GR FISMA SPOLU Platby =2a+2b+3 0 0 0 0 0 0
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Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky na podporu vykonavania programov a/alebo akcii EU (povodné rozpoétové riadky ,,.BA*), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Agentuara: Eurdpsky organ pre bankovnictvo Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok VFR 2028 -

& - BUTOpSKY organ p 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 | 2034 SPOLU

Rozpoétovy riadok: 03 10 02 002 / Prispevok z rozpoétu EU agentiire 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
Agentira: Eurdpsky organ pre cenné papiere a trh Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok VFR 2028 -

& - BUTOpSKY organ p pap y 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 | 2034 SPOLU

Rozpoétovy riadok: 03 10 04 00 / Prispevok z rozpoétu EU agentire 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432

Opis dodato¢nych zdrojov

Tato iniciativa znamend dodatocné zdroje na plnenie uloh, ktoré ulozili spoluzdkonodarcovia, najmi pokial’ ide o nova tlohu organu EBA
aorganu ESMA v tychto Glohach: pomoc v stvislosti s konvergentnym vykondvanim uréenia systémov EU podla nariadenia o finalite
vyrovnania Clenskymi §tatmi a komunikacia s prevadzkovatelmi systémov a koordindcia medzi clenskymi Statmi v stvislosti s povol'ovanim
systémov tretich krajin podl'a nariadenia o finalite vyrovnania. Odhaduje sa, ze na vykondvanie tychto uloh by boli potrebné dva kvalifikované
a stale ekvivalenty plného pracovného casu, jeden v orgdne EBA a jeden v organe ESMA. Tieto ulohy si vyZadujii dobré znalosti insolven¢ného
prava, ako aj pravnych predpisov o infraStrukture finanéného trhu. Ekvivalenty plného pracovného ¢asu musia byt’ schopné posudit’ odovodnenie
prislusnych organov €lenskych Statov, pokial’ ide o to, ako je zlucitel'nost’ pravidiel systému v stlade s (vnutros$tatnym) insolvenénym pravom,
a zabezpetit, aby ¢lenské §taty urdili systémy EU konzistentnym spdsobom, a to aj s prihliadnutim na odvetvové pravne predpisy. To plati pre
systémy EU, ako aj pre systémy tretich krajin.

Orgéan ESMA je povinny vytvorit’ a dlhodobo prevadzkovat’ elektronicku centralnu databazu, ako sa vyZaduje v ¢lanku 26 nariadenia o finalite
vyrovnania. Centralna databaza ul'ahcuje vymenu informacii a dokumentov relevantnych pre prijemcov podl’a tohto nariadenia vratane ur¢ovania
a registracie systémov EU a tretich krajin, ako aj zverejiiovania uréitych informacii. V ¢lanku 26 sa stanovuje aj pristup prislugnych organov,
registracnych orgénov a prislusnych vnutroStatnych organov pre platobné a zictovacie systémy a systémy vyrovnania. Vzhl'adom na to, Ze orgén
EBA zodpoveda v tzkej spolupréci so systém ESCB za platobné systémy, centralne banky a organ EBA budu takisto potrebovat’ pristup.

Centralna databaza si bude vyzadovat, aby orgdn ESMA zriadil vhodnt IT infraStruktiru na zaistenie bezpecného, efektivneho a uc¢inného
prenosu a uchovavania informécii, dokumentov a komunikacie medzi prisluSnymi zainteresovanymi stranami (napr. urenymi systémami,
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prislusSnymi orgdnmi atd’.), ako sa to predpisuje v nariadeni o finalite vyrovnania. Centralna databaza pozadovand podla nariadenia o finalite
vyrovnania by mala byt rovnakym systémom ako systém pozadovany podl'a ¢lanku 17c nariadenia EMIR, ¢lanku 21a nariadenia o centralnych
depozitaroch cennych papierov, ¢lanku 38ea nariadenia MiFIR a ¢lanku 35c nariadenia o organe ESMA. Kedze tato centralna databéaza je
zriadend na zéklade skorSieho mandatu, t. j. nariadenia (EU) 2024/2987 (,,EMIR 3), naklady spojené so zriadenim a nepretrzitym vedenim
centralnej databazy podla nariadenia o finalite vyrovnania odrazaju len relativne zvysenie tychto nakladov, aby sa centrdlna databaza mohla
zaviest' tak, ako sa vyzaduje podla nariadenia o finalite vyrovnania. To zahffia dodato¢né naklady na ulahcenie pristupu pre dalSie
zainteresované strany, ktoré musia mat’ pristup do centralnej databazy podla nariadenia o finalite vyrovnania (priblizne 60 subjektov), ako aj
naklady na uchovavanie d’alSich informadcii, dokumentacie a komunikacie, ktoré by sa uchovavali v databaze a/alebo sa prostrednictvom nej
prenasali. Tieto naklady st zahrnuté do &iselnych udajov uvedenych v dokumente hlavného nariadenia®, ktoré sa tykaju ,,centralnej databazy
organu ESMA a platformy dohladu pre centralne protistrany, centralnych depozitarov cennych papierov a obchodnych miest* (pozri oddiel 4.3
hlavného nariadenia, ako aj Casti D a E oddielu o Specifickych predpokladoch v prilohe k uvedenému nariadeniu), a preto sa tu neuvadzaja
osobitne.

Odhadované naklady:

Vypocet nékladov vychadza z usmerneni GR BUDG pre kategdriu zamestnancov: zmluvny zamestnanec na zaklade priemernych nakladov na
docasného zamestnanca v roku 2025 (t. j. 0,084 miliona EUR) a so zohl'adnenim:

miery inflacie vo vyske 2 % od roku 2027,
korekéného koeficientu miezd pre Pariz, kde sidlia organy ESMA aj EBA, ktory je 114,2 %;

sumy 30 000 EUR ro¢ne zodpovedajucej prevadzkovym vydavkom, najmé ndkladom na budovy a IT, ktora je zahrnuta podl'a Standardnej ceny
z roku 2025 s vyhradou inflacie vo vyske 2 %.

Uvedené vydavky sa budu financovat: 1. v pripade organu EBA do 40 % prostrednictvom dotacie Komisie ado 60 % prisluSnymi
vnutroStatnymi organmi v stlade s nariadenim o zriadeni tohto eurdpskeho orgédnu dohladu; 2. v pripade organu ESMA, do 50 %
prostrednictvom dotacie Komisie a do 50 % prisluSnymi vnutroStatnymi organmi, a to vylu¢ne preto, Ze ide o nové dodato¢né tlohy vyzadované
balikom tnie Uspor a investicii.

Na zaklade datumu nadobudnutia u¢innosti v roku 2027 a vzhl'adom na 12-mesacny odklad pre agentry na predloZenie nadvrhov pociato¢nych
delegovanych aktov sa zachovava predpoklad, ze d’alSie ekvivalenty plného pracovného ¢asu budu k dispozicii od zaciatku roka 2028.

46 Pozri navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010, &. 648/2012, & 600/2014, & 909/2014, 2015/2365,
2019/1156, 2021/23, 2022/858 a 2023/1114, pokial ide o d’alsi rozvoj integracie trhu a dohl'adu v Unii.
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Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok VFI;()z_’,(:tzs -
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 SPOLU
Operacné
rozpo&tové Zavizky * 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
prostriedky
SPOLU Platby ®) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
Administrativne rozpoctoveé
prostriedky financované © _ B a B a a a a
z finan¢ného krytia na vykondvanie
osobitnych programov SPOLU
Rozpoctové
prostriedky Zavizky =4+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
OKRUHU 2
viacro¢ného
finanéného | Platby 546 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
ramca SPOLU
Okruh viacro¢ného finanéného ramca 4 ,,2Administrativne vydavky*’
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok VFR 2028
GR: FISMA —-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 SPOLU
* Cudské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky
Gl;Pngl\I/J[A Rozpoctové prostriedky 0 0 0 0 0 0 (1] 0
47 Potrebné rozpoctové prostriedky by sa mali stanovit’ na zdklade tidajov o ro¢nych priemernych nakladoch, ktoré su k dispozicii na prislusnych webovych strankach BUDGpedia.
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Rozpoctové prostriedky OKRUHU 4 (Zavizky spolu 0 0 0 0 0 0 0 0
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU = Platby spolu)
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
VFR 2028 —
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok 2034 SPOLU
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Rozpoctové
prostriedky Zavizky 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
OKRUHOV 1 az 4
viacro¢ného
finanéného ramca | Platby 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
SPOLU

3.2.2.  Odhadované vystupy financované z operacnych rozpoctovych prostriedkov
viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved'te vSetky roky, poc¢as ktorych vplyv trva
: SPOLU
2028 2029 2030 2031 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele
a vystupy VYSTUPY
Priem
4 Druh*® | erné B | Nékla 5 | Nakla 3 | Nékla 3 Nakl B | Nékla | 8! Nakla 8 | Nékla | Poget | Naklady
naklad £ dy £ dy £ dy £ ady £ dy £ dy £ dy spolu spolu
y
SPECIFICKY CIEL & 1%...

48 Vystupy st produkty, ktoré sa maju dodat,, a sluzby, ktoré sa maju poskytnit’ (napr.: pocet financovanych vymen studentov, vybudované cesty v km atd’.).
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— Vystup

— Vystup

— Vystup

Specificky ciel & 1 medzisudet

SPECIFICKY CIEL&. 2...

— Vystup

Specificky ciel’ & 2 medzisudet

SPOLU

49
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Ako je uvedené v bode 1.3.2. ,,Specifické ciele...”
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3.2.3.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky
— Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych prostriedkov
— [ Navrh/iniciativa si vyZzaduje pouzitie tychto administrativnych rozpo¢tovych prostriedkov:

3.2.3.1. Rozpoctové prostriedky zo schvaleného rozpoctu

, , v , ROk ROk ROk ROk ROk ROk ROk SPOLU 2028
SCHVALENE ROZPOCTOVE PROSTRIEDKY 2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 -203
OKRUH 4
Ludské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ostatné administrativne vydavky 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medzisu¢et OKRUHU 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Mimo OKRUHU 4
Ludské zdroje 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ostatné administrativne vydavky 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Medzisuc¢et mimo OKRUHU 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
SPOLU | 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.4.  Odhadovana potreba ludskych zdrojov

— [ Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie l'udskych zdrojov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie tychto l'udskych zdrojov:
3.2.4.1. Financovand zo schvadleného rozpoctu

Odhady sa vyjadrujii v ekvivalente plného pracovného casu®.

50 Pod tabul’kou spresnite, kol'’ko ekvivalentov plného pracovného ¢asu v ramci uvedeného poctu je uz pridelenych na riadenie akcie a/alebo moze byt prerozdelenych v ramci

vasho GR a aké st vase ¢isté potreby.
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B B . B Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
SCHVALENE ROZPOCTOVE PROSTRIEDKY
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
¢ Plan pracovnych miest (iiradnici a do¢asni zamestnanci)
2001 02 01 (ustredie a zastupenia Komisie) 0 0 0 0 0 0 0
20 01 02 03 (delegacie EU) 0 0 0 0 0 0 0
(nepriamy vyskum) 0 0 0 0 0 0 0
(priamy vyskum) 0 0 0 0 0 0 0
Iné rozpoctové riadky (uved'te) 0 0 0 0 0 0 0
* Externi zamestnanci (ekvivalent plného pracovného ¢asu)
20 02 01 (ZZ, VNE z celkového finanéného krytia) 0 0 0 0 0 0 0
20 02 03 (ZZ, MZ, VNE a PED v delegéciach EU) 0 0 0 0 0 0 0
Riadok administrativnej _ tstredie 0 0 0 0 0 0 0
podpory
[XX.01.YY.YY] — delegacie EU 0 0 0 0 0 0 0
(ZZ, VNE — nepriamy vyskum) 0 0 0 0 0 0 0
(ZZ, VNE — priamy vyskum) 0 0 0 0 0 0 0
Iné rozpoctové riadky (uved’te) — Okruh 4 0 0 0 0 0 0 0
Iné rozpoctové riadky (uved’te) — Mimo okruhu 4 0 0 0 0 0 0 0
SPOLU 0 0 0 0 0 0 0
3.2.5.  Prehlad odhadovaného vplyvu na investicie suvisiace s digitalnymi technologiami

SK

Povinné: v nasledujucej tabulke by mal byt uvedeny najlepsi odhad investicii suvisiacich s digitdlnymi technolégiami, ktoré su stcastou

navrhu/iniciativy.
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Vo vynimoc¢nych pripadoch, ak je to potrebné na ucely vykondvania névrhu/iniciativy, by sa v ur¢enom riadku mali uviest' rozpoctové

prostriedky okruhu 4.

Rozpoctové prostriedky okruhov 1 — 3 by sa mali uvadzat’ ako ,,Vydavky na opera¢né programy v oblasti politiky IT*. Tieto vydavky sa
tykaju operacného rozpoctu, ktory sa ma pouzit’ na opédtovné pouzitie/nakup/vyvoj IT platforiem/ndstrojov priamo spojenych s vykonavanim
iniciativy a investiciami, ktoré s nimi suvisia (napr. licencie, $tadie, uchovavanie udajov atd’.). Informacie uvedené v tejto tabul’ke by mali byt

v stlade s podrobnymi tidajmi uvedenymi v oddiele 4 ,,Digitalne rozmery*.

Rok

2029

Rok

2030

Rok

2031

Rok

2032

Rok

2033

Rok

2034

VFR 2028 — 2034
SPOLU

Digitalne a IT rozpodtové Rok
prostriedky SPOLU
2028
OKRUH 4

IT vydavky (organizacie)

Medzisucet OKRUHU 4

Mimo OKRUHU 4

Vydavky na operaéné
programy v oblasti politiky IT

Medzisu¢et mimo OKRUHU 4

SPOLU |

3.2.6.

SK

Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

Navrh/iniciativa:
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— [ méze byt v plnej miere financovana prerozdelenim v ramci prislusného okruhu viacro¢ného finanéného ramca (VFR).

— [ si vyzaduje pouzitie nepridelenej rezervy v ramci prislusného okruhu VFR a/alebo pouzitie osobitnych nastrojov vymedzenych
v nariadeni o VFR.

— [0 si vyzaduje reviziu VFR.

3.2.7.  Prispevky od tretich stran
Néavrh/iniciativa:
— [ nezahima spolufinancovanie tretimi stranami
— [ zahfna spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté v nasledujucej tabul’ke:

rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok

Spolu
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Uved'te spolufinancujtci
subjekt

Prostriedky zo
spolufinancovania
SPOLU

3.2.8.  Odhadované ludské zdroje a vyuZitie potrebnych prostriedkov v decentralizovanej agenture

Poziadavky na pracovnikov (ekvivalent plného pracovného ¢asu)
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Agentira: Europsky organ
pre bankovnictvo

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

Docasni zamestnanci
(triedy AD)

Docasni zamestnanci
(triedy AST)

Docasni zamestnanci (AD +
AST) medzisucet

Zmluvni zamestnanci

Vyslani narodni experti

Zmluvni zamestnanci a vyslani
ndrodni experti medzisiicet

Pracovnici SPOLU
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Agentira: Europsky organ
pre cenné papiere a trhy

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

Docasni zamestnanci
(triedy AD)

Docasni zamestnanci
(triedy AST)

Docasni zamestnanci (AD +
AST) medzisucet

Zmluvni zamestnanci

Vyslani narodni experti

Zmluvni zamestnanci a vyslani
ndrodni experti medzisiicet

Pracovnici SPOLU
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Prostriedky kryté prispevkom z rozpodtu EU v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)

Agentura: Eurépsky organ Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Szl())(;; EJ
pre bankovnictvo 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034
Hlava 1: Vidavky na 0034 | 0034 | 0035| 0036| 0037] 0037 0038| 0251
zamestnancov
Hlava 2: Vydavky na
infrastruktiru a operacné 0,012 0,013 0,013 0,013 0,014 0,014 0,014 0,093
vydavky
Hlava 3: Operaéné vydavky — — — — - - — -
Prostriedky kryté rozpoctom
EU SPOLU 0,046 | 0,047 | 0,048 | 0,049 | 0,051 0,051 | 0,052 0,344
Agentiira: Eurépsky organ Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok 821:)(2); EJ
pre cenné papiere a trhy 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034
Hlava 1: Vydavky na 0,042 | 0,043 | 0044 | 0,045| 0046 | 0,047 | 0,048 0,315
zamestnancov
Hlava 2: Vydavky na
infrastruktiru a operacné 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
vydavky
Hlava 3: Opera¢né vydavky - - - - - - - -
Eg’sst;‘(‘;‘ikg kryté rozpottom | o 458 | 0,059 | 0,060 | 0062| 0,063| 0064 0066| 0432
71
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Prostriedky kryté pripadnymi poplatkami v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Neuplatiuje sa.

Prostriedky kryté pripadnym spolufinancovanim v mil. EUR (zaokrithlené na 3 desatinné miesta)

Prispevok prislugnych vnutrostatnych organov Eurépskemu organu pre bankovnictvo?!

spolufinancovanim SPOLU

Agentira: Europsky organpre | p 5938 | Rok 2029 | Rok 2030 | Rok 2031 | Rok2032 | Rok2033 | Rok2034 | . SPOLU

bankovnictvo 2028 — 2034

Hlava 1: Vydavky na 0.051 0,052 0.053 0,054 0.055 0.056 0,057 0,378

zamestnancov

Hlava 2: Vydavkyna 0,019 0,019 0,019 0,020 0,020 0,021 0,021 0,139

infrastrukturu a operaéné vydavky

Hlava 3: Opera¢né vydavky - - - - - - - -

Prostriedky kryte 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517

51
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Prispevok prislusnych vnutrostatnych organov Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy>>

Agentira: Europsky orginpre | p 1 2038 | Rok 2029 | Rok2030 | Rok2031 | Rok2032 | Rok2033 | Rok2034 | , SPOLU

cenné papiere a trhy 2028 — 2034
Hlava I: Vydavky na 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
zamestnancov
Hlava 2: Vydavkyna 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
infrastruktiru a operacné vydavky
Hlava 3: Operaéné vydavky — - — - — - — -
Prostriedky kryté
spolufinancovaaim SPOLU 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
52 Tamze.
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PrehPad/zhrnutie Pudskych zdrojov a rozpoctovych prostriedkov (v mil. EUR) potrebnych v ramci navrhu/iniciativy v decentralizovanej agenture

Agentura: Eurdopsky organ pre
bankovnictvo

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

SPOLU
2028 - 2034

Docasni zamestnanci (AD+AST)

Zmluvni zamestnanci

Vyslani narodni experti

Pracovnici SPOLU

Prostriedky kryté rozpoétom EU

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Prostriedky kryté poplatkami

(ak je to relevantné)

Prostriedky zo spolufinancovania

(ak je to relevantné)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

Rozpoctové prostriedky

0,116

0,118

0,120

0,123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Agentira: Europsky orgdnpre | p o1 2928 | Rok2029 | Rok2030 | Rok2031 | Rok2032 | Rok2033 | Rok2034 |  SPOLU
cenné papiere a trhy 2028 — 2034
Docasni zamestnanci (AD + AST) 1 1 1 1 1 1 1 -
Zmluvni zamestnanci - - - - - - - -
Vyslani narodni experti - - - - - - - -
Pracovnici SPOLU 1 1 1 1 1 1 1 -
Prostriedky kryté rozpoétom EU 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
Prostriedky kryté poplatkami
(ak je to relevantné) B
Prostriedky zo spolufinancovania
) , 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
(ak je to relevantné)
Rozpoctové prostriedky 0,116 0,118 0,120 0,124 0,126 0,128 0,132 0,864
3.3.  Odhadovany vplyv na prijmy
— [ Navrh/iniciativa nema finan¢ny vplyv na prijmy.
— [ Navrh/iniciativa ma tento finan¢ny vplyv na prijmy:
— 0O vplyv na vlastné zdroje
— 0O vplyv na iné prijmy
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— [ uved'te, ¢i su prijmy pripisané rozpoc¢tovym riadkom vydavkov

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Rozpoctovy riadok prijmov:

Rozpoctové prostriedky
k dispozicii v beznom
rozpoctovom roku

Vplyv navrhu/iniciativy>?

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031 Rok 2032 Rok 2033 Rok 2034

Clanok ...

V pripade pripisanych prijmov uved’te prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

Dalsie poznamky (napr. spdsob/vzorec pouZity na vypodet vplyvu na prijmy alebo akékol'vek d’al§ie informacie).
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4. DIGITALNE ROZMERY

4.1. Poziadavky digitilneho vyznamu

Ak sa politicka iniciativa vyhodnoti ako iniciativa bez poziadavky na digitalnu relevantnost’:

Zdovodnenie, preco sa digitdalne prostriedky nemoézu pouzit' na zlepsenie vykondvania politiky a preco

Standard
Neuplatiiuje sa.

V opacnom pripade:

Opis poziadaviek na digitalny vyznam a suvisiacich kategorii na vysokej urovni (udaje, digitalizacia

a/alebo digitalne verejné sluzby)

sa neuplatinuje zasada ,,digitalne sluzby ako

a automatizdcia procesov, digitalne riesenia

Odkaz na poziadavku

Opis poziadavky

Subjekt, na ktory ma
poziadavka vplyv alebo
ktorého sa tyka

Procesy na

. . | Kategorie
vysokej arovni

Organ ESMA zriadi a spravuje centralnu
databazu, ktord poskytuje pristup orgdnom

Statu, ktorého pravom sa systém riadi,
prostrednictvom centralnej databazy,

1 , zapojenym do procesu urcovania systémov Zriadenie
Clanok 26 — Centralna 7 ., i , , I ., e .
databiza EU aprocesu registracie systémov tretich | Organ ESMA centralnej Digitéalne rieSenie
krajin alebo organom, ktorych sa tento databazy
proces tyka, ako aj prevadzkovatel'om
systémov.
Prevadzkovatel  systému, ktory ziada
Clanok 4 — Postup priznania | o uréenie  systému, ktory prevadzkuje, Prevadzkovatel' systému, | Predkladanie . L
a zamietnutia urcenia predlozi v elektronickej podobe Ziadost' | hrislusny organ (&lensky | Gidajov/dokume [.del Je, digitalne
adresovanu prislusnému orgdnu Clenského | gpay) ntov riesenie
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v ktorej sa nasledne spractiva av ktorej sa
modzu pozadovat’ dodatocné informacie.

Clanok
o systémoch

6 — Oznamenia

Prislusny organ oznami organu ESMA, ak
urCil systém prostrednictvom centralnej
databazy.

PrisluSny organ oznami organu ESMA
a vSetkym ostatnym dotknutym organom
prostrednictvom centrdlnej databazy zmeny
tykajuce sa urcenia systému.

Prislusny organ (Clensky
stat), organ ESMA

Oznamenie

Udaje,
rieSenie

digitalne

Clanok

systému

prevadzkovatela

& — Povinnosti
uréeného

Prevadzkovatel systému 0zndmi
prislusnému organu prostrednictvom
centrdlnej  databazy  prisluSné zmeny

informdcii uvedenych v ziadosti.

Prevéadzkovatel' systému,
prislusny orgén (Clensky
Stat)

Oznamenie

Udaje,
rieSenie

digitalne

Clanok 9 — ZruSenie urcenia

Ak prisluSny orgadn prijme rozhodnutie
o zruSeni ur¢enia systému, toto rozhodnutie
nadobuda uéinnost’ v celej Unii a prislusny
organ informuje prevadzkovatela systému,
prislusny vnutrosStatny organ, organ ESMA,
organ EBA a systém ESCB prostrednictvom
centralnej databazy.

Prislusny orgéan (¢lensky
Stat), prevadzkovatel
systému, organ ESMA,
prisluSny  vnutroStatny
organ, organ EBA,
syst¢tm ESCB

Oznamenie

Udaje,
rieSenie

digitalne

Clanok 10 — Prislu$ny organ

Clenské 3taty prostrednictvom centralnej
databazy oznamia orgdnu ESMA prislusné
organy a registracné organy.

Prislusny organ (¢lensky
Stat), orgdn ESMA

Oznamenie

Udaje,
rieSenie

digitalne
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Clanok 11 — Vymena | Uréujice organy, registrané organy, | UrCujice organy, | Ozndmenie Udaje, digitalne
informacii prislusné vnutroStitne organy, prislusné | registra¢né organy, rieSenie,
organy uvedené v ¢lanku 22 ods. 2, orgéan | prislusné  vnutroStatne automatizacia
ESMA, organ EBA alebo syst¢tm ESCB si | organy, prislusné organy procesov
bez zbytocného odkladu vymienaju vsetky | uvedené v ¢lanku 22 ods.
informdcie, ktoré st pozadované na plnenie | 2, orgdn ESMA, organ
ich prisluSnych povinnosti podl'a tohto | EBA alebo syst¢ém ESCB
nariadenia
Clanok 13 — Postup udelenia Ziadosti, informacie, Ziadosti o informécie, | Prevadzkovatel systému | Predkladanie Udaje, digitalne
a zamietnutia registracie ako aj rozhodnutia o registracii systému | tretej  krajiny, organ | idajov/dokume | rieSenie
tretej  krajiny sa  maji  podavat | ESMA, orgian EBA, | ntov
prostrednictvom centralnej databazy. prislusny orgén (Clensky
Stat)
Clanok 15 — Oznamenie | Po prijati rozhodnutia o registracii systému | Registraény organ, | Oznamenie Udaje, digitalne
registrovanych systémov kazdy registratny organ oznami svoje | prevadzkovatel' systému rieSenie
rozhodnutie Ziadajicemu prevadzkovatelovi | tretej  krajiny,  organ
systétmu tretej krajiny apodla potreby | ESMA, organ EBA,
organu ESMA, organu EBA, systému ESCB | systtm  ESCB, iné
a pripadne ostatnym registracnym orgdnom. | registratné organy
(podrla potreby)
Clanok 16 — ZruSenie | Ak registracny organ zru$i registraciu, | Registracny organ, | Oznamenie Udaje, digitalne
registracie oznami toto rozhodnutie prevadzkovatel'ovi | prevadzkovatel systému rieSenie
syst¢tmu, ako aj organu ESMA, organu | tretej krajiny, organ
EBA, syst¢tmu ESCB a d’alS§im registracnym | ESMA, orgin EBA,
orgdnom, ak je to relevantné. systém ESCB, né
registracné organy
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(podrla potreby)

Clanok 22 —Insolvenéné | Prislusny orgin bezodkladne pisomne
konanie informuje  prostrednictvom centralnej
databazy o insolvencnom konani organ
ESMA, ECB/ESCB, organ EBA, Eurdpsky
vybor pre systémové rizika a ostatné Clenské
Staty.

Prislusny organ (Clensky | Ozndmenie Udaje, digitalne
Stat), organ ESMA, rieSenie
ECB/ESCB, orgén EBA,

Europsky  vybor  pre

systémové rizikd, ostatné

¢lenské Staty

4.2. Udaje

Opis udajov v rozsahu posobnosti na vysokej uirovni

Typ udajov Odkazy na poziadavky

Standard a/alebo Specifikacia (ak sa uplatiiuje)

Udaje relevantné pre ziadost' o uréenie ako systém | Clanok 5 ods. 1
EU

Organ ESMA méze v izkej spolupraci so systémom
ESCB vypracovat' navrh regulacnych technickych
predpisov s cielom blizSie Specifikovat’ podmienky
uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 pre systémy vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi a zactovacie systémy.

Organ EBA v uzkej spolupréci so syst¢tmom ESCB
vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
s cielom spresnit’ podmienky uvedené v ¢lanku 5
ods. 1 pre platobné systémy.

Udaje relevantné pre Ziadost’ o registraciu a urcenie | Clanok 13 ods. 13
systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

Organ ESMA v zkej spolupraci so systémom
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a zuctovacich systémov

ESCB vypracuje navrh vykonévacich technickych

predpisov s cielom Specifikovat pre systémy
vyrovnania  transakcii ~ scennymi  papiermi
a zuctovacie systémy:

a) jednotné elektronické formaty ziadosti

o registraciu uvedenej v odseku 1, ktoré¢ sa maji
predlozit’ do centralnej databazy;

b) jednotné elektronické formaty ziadosti
o urc¢enie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1, ktoré sa maju
predlozit’ do centralnej databazy.

Udaje relevantné pre zruSenie urcenia

Clanok 9 ods. 2, &lanok 9 ods. 4

\

Udaje relevantné pre Ziadost’ o registraciu a uréenie
platobnych systémov

Clanok 13 ods. 15

Organ EBA v uzkej spolupraci so systtmom ESCB
vypracuje pre platobné systémy navrh regulacnych
technickych predpisov s cielom blizsie Specifikovat’
informécie, ktoré sa maji uvadzat’ v:

a) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1
s cielom preukazat, Ze ziadajuci prevadzkovatel
systému tretej krajiny a systém tretej krajiny spinaji
vSetky prislusné poziadavky stanovené v tomto
¢lanku vratane podmienok stanovenych v ¢lanku 14
ur¢it informacie, ktoré ma ziadost' obsahovat
o &lenoch systému tretej krajiny usadenych v Unii;

b) ziadosti o urcenie uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1
s cielom preukazat, Ze ziadajici prevadzkovatel
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systému

a systém

spliaju

poziadavky tohto nariadenia.

vSetky  prislusné

Udaje relevantné pre zruSenie registracie

Clanok 16 ods. 2, &lanok 16 ods. 4

\\

Udaje tykajuce sa insolven¢ného konania

Clanok 22 ods. 2

\\

Zosuladenie s Eurdopskou datovou stratégiou

Vysvetlenie toho, ako su poziadavky zosuladené s Europskou datovou stratégiou

Pozadované informécie sa predkladaji v elektronickom Standardizovanom formate, uchovavaju a spracuvaju sa v centralnej databaze. Organy
zodpovedné za urcovanie systémov EU a registraciu systémov tretich krajin budi mat’ pristup k prisluSnym tdajom v centralnej databaze.

Zostladenie so zasadou ,,jedenkrat a dost™*

Vysvetlenie, ako sa zohladnila zasada ,,jedenkrat a dost* a ako sa skumala moznost opdtovného pouzitia existujucich udajov

Pozadované informécie sa do centralnej databazy predlozia v Standardizovanom formate, a to len raz. Centralna databaza potom poskytne pristup
k prisluSnym udajom organom zapojenym do urCovania systémov EU a registracie systémov tretich krajin, ¢im sa zjednodusi proces a odstrani sa
potreba duplicitného predkladania idajov viacerym prisluSnym orgdnom.

Vysvetlenie, ako sii novo vytvorené tidaje vyhladatelné, pristupné, interoperabilné a opditovne pouzitelné a ako spliaji Standardy vysokej kvality

Udaje sa spracuvaju v centralnej databaze a predkladajii sa podl'a spoloénych $pecifikacii udajov, ako je vysvetlené vysie.

Centralna databaza slazi ako platforma na vymenu udajov medzi orgdnmi zapojenymi do procesu urovania a registracie.

Toky udajov

Opis tokov udajov na vysokej urovni

Typ udajov

Odkazy

na | Subjekty, ktory | Subjekty, ktory

Dovod

vymeny

Periodicita (ak sa
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poZiadavky

poskytuje udaje

prijimaju udaje

udajov

uplatiiuje)

Udaje relevantné pre ziadost’ o urcenie

Clanok 5 ods. 1

Prevadzkovatelia

Prislusny organ

Ziadost’ o uréenie

Na ucely urcenia

ako systém EU systémov (Clensky stat) aad hoc, ak dojde
k zmendm udajov
o urceni
Udaje  relevantné pre  ozndmenie | Clanok 6 ods. | Prislugny organ | Organ ESMA Oznamenie Ad hoc
systémov organu ESMA 2, ¢lanok 6 ods. | (Clensky Stat)
3
Udaje relevantné pre zrusenie uréenia Clanok 9 ods. | Prislusny organ | Organ ESMA, | Nestilad s kritériami | Ad hoc
2, ¢lanok 9 ods. | (Clensky Stat) prevadzkovatel | urCenia
4 systému, iné
relevantné
organy,  organ
EBA, systém
ESCB
Udaje  relevantné pre  registraciu | Clanok 14 ods. | Prevadzkovatelia | Organ ~ ESMA, | Ziadost Na ucely registracie
systémov tretich krajin 1 systémov tretich | relevantné o registraciu aad hoc, ak dojde
krajin organy (na k zmenam Udajov
urovni ¢lenskych o urceni
Statov),  organ
EBA, systém
ESCB
Udaje relevantné pre zruSenie registracie | Clanok 16 ods. | Prislugny organ | Organ  ESMA, | Nestilad Ad hoc
2 (Clensky stat) prevadzkovatel | s registraCnymi
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systému, iné | kritériami
relevantné
organy,  organ
EBA, systém
ESCB
Udaje tykajuce sa uréenych | Clanok 6 ods. | Organ ESMA Siroka verejnost’ | Aktualizacia Ad hoc
a registrovanych systémov 4, clanok 10 udajov/dostupnost’
ods. 3, c¢lanok novych udajov
15 ods. 2, tykajucich sa
¢lanok 16 ods. uréovania
4 a registracie
systémov
Udaje tykajtice sa insolvenéného konania | Clanok 12 ods. | Prislusny organ | Organ  ESMA, | Zadatie Ad hoc
2 (Clensky stat) ECB/ESCB, insolven¢ného
organ EBA, | konania
Eurépsky vybor
pre  systémové
rizika  a ostatné
Clenské Staty
4.3. Digitalne rieSenia
Opis digitalnych rieseni na vysokej urovni
Digitalne Odkazy na Hlavné pozadované , , AKko sa Ako sa Pouzivanie
rieSenie poziadavky funkcie Zodpovedny organ zabezpetuje zohladiiuje technologii
opitovna umelej
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pristupnost’? | pouZitenost’? inteligencie
(ak sa
uplatiiuje)
Centralna Clanok 26 Stéasna vymena | Organ ESMA Organ ESMA | Udaje poskytnuté | \\
databaza informacii medzi aorgan EBA | do centralnej
organmi zapojenymi do (v uzkej | databazy podla
procesu urcovania spolupraci so | tohto nariadenia sa
a registracie systémom spristupnia
ESCB) relevantnym
vypracuji prisluSnym
navrh organom, ak su
vykonéavacich | relevantné  alebo
technickych potrebné na plnenie
predpisov ich povinnosti
s cielom urcit’ | podla nariadeni
jednotné (EU) & 648/2012
elektronicke a (EU) &. 909/2014.
formaty, ktoré
sa maju
predkladat’ do
centralnej
databazy.

Pre kazdeé digitalne riesenie vysvetlenie, ako je digitalne riesenie v sulade s platnymi digitalnymi politikami a pravnymi predpismi

Centralna databaza

SK

85

SK



Digitalna a/alebo odvetvova politika (v nalezitych

pripadoch)

Sposob, akym sa dosahuje sulad

Akt 0 umelej inteligencii

\

Rdamec kybernetickej bezpecnosti EU

Sulad sramcom kybernetickej bezpeénosti EU sa zabezpedi prostrednictvom
implementacie technickych noriem a Specifikacii, ktoré vypracujii orginy ESMA
a EBA v tizkej spolupréaci so syst¢émom ESCB.

eIDAS 2\
Jednotna digitilna brana a IMI \
Iné \

4.4. Posudenie interoperability

Opis digitalnych verejnych sluzieb, ktorych sa poZiadavky tykaju, na vysokej urovni

Digitilna verejna
sluzba alebo
kategoria
digitalnych

verejnych sluzieb

Opis

Iné rieSenia tykajuce
interoperability

Odkazy na
poZiadavky

sa

Platforma pre
ziadosti o urCenie
systému a registraciu

Poskytnit’  centrdlne  miesto
vstupu pre ziadosti
v elektronickom  forméate  na

Clanok 4 —Postup
priznania

SK

86

SK



systémov
krajin

tretich

uréenie systému

Zabezpecit  centrdlne  miesto
vstupu pre ziadosti o registraciu
systémov tretich krajin

Platforma na spracovanie
a vymenu udajov medzi organmi
zapojenymi do procesu urcovania

a zamietnutia uréenia

Clanok 13 — Postup
registracie systémov
tretich krajin

a registracie

Pri kazdej digitalnej sluzbe vplyv poziadavky (-iek) na cezhranicnu interoperabilitu

Platforma na urcovanie a registraciu systémov tretich krajin

Posudenie Opatrenia Potencialne pretrvavajice prekazky (ak je to
relevantné)

Zosuladenie s existujucimi | - )

digitalnymi a odvetvovymi

politikami

Uved’te identifikované uplatnite'né
digitalne a odvetvové politiky

Organizacné opatrenia na
bezproblémové cezhrani¢né
poskytovanie digitalnych verejnych
sluzieb
Uved’te

planované opatrenia

- Orgén ESMA a orgén EBA (v uzkej
spolupraci so systémom ESCB)
vypracuju navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom
Specifikovat’ jednotné elektronické
formaty, ktoré sa maju predkladat’ do
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v oblasti spravy

centralnej databazy.

Opatrenia prijaté na zabezpecenie
spolo¢ného chapania adajov

Uved’te zoznam takychto opatreni

Organ ESMA a organ EBA (v uzkej
spolupraci so systémom ESCB)
vypracuju navrh vykondvacich
technickych predpisov s cielom
Specifikovat’ jednotné elektronické
formaty, ktoré sa maju predkladat’ do
centralnej databdzy.

Pouzivanie spolo¢ne dohodnutych

otvorenych technickych Specifikacii

a noriem

Uved’te zoznam takychto opatreni

Organ ESMA a organ EBA (v uzkej
spolupraci so syst¢émom ESCB)
vypracuji navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom
Specifikovat’ jednotné elektronické
formaty, ktoré sa maju predkladat’ do
centrdlnej databazy.

4.5. Opatrenia na podporu digitalneho vykonavania

Vseobecny opis opatreni na podporu digitalneho vykondvania

Opis opatrenia Odkazy na poziadavky Uloha Komisie | Subjekty, ktoré | O¢akavany
(ak sa maju zapojit’ | harmonogram
relevantné) (ak je to | (ak je to relevantng)
relevantné)
Organ ESMA zriadi centralnu databazu Clanok 26 \\ Organ ESMA \\
Organ ESMA aorgan EBA (v tzkej | Clanok 13 ods. 13, ¢lanok 13 ods. | \\ Organ ESMA | Jeden rok po

spolupraci  so

systtmom  ESCB)

15

aorgan EBA (v

nadobudnuti platnosti
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vypracuju navrh vykonavacich
technickych predpisov scielom urcit
jednotné elektronické formaty, ktoré sa
maju predkladat’ do centralnej databazy.

uzkej spolupraci
S0 systémom
ESCB)
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