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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Tema centrald a acestui mandat al Comisiei Europene este crearea unei economii europene
competitive. Busola pentru competitivitate ne ofera viziunea Europei ca motor economic,
destinatie atractivd pentru investitii si centru de productie. Uniunea economiilor si a
investitiilor este unul dintre cei cinci factori favorizanti orizontali ai busolei.

Europa se confruntad cu nevoi mari de investitii in sectoare strategice precum apararea, spatiul,
biotehnologia, tehnologiile curate si inteligenta artificiala. De prea multe ori, lipsa unui capital
de risc suficient 1i obligd pe inovatori sd se bazeze pe investitori strdini sau s se mute in
straindtate. Atunci cand se Intdmpla acest lucru, Europa pierde nu numai intreprinderi, ci si,
indirect, locuri de muncad, capacitate de inovare si capacitatea de a construi si de a sustine un
avantaj competitiv in sectoarele economice ale viitorului.

Necesitatea de a actiona urgent a fost recunoscuta pe scara larga la cel mai 1nalt nivel politic.
In 2024, la cererea Consiliului European si, respectiv, a presedintei Comisiei Europene,
Enrico Letta si Mario Draghi au prezentat rapoarte de referinta, fiecare recomandand masuri
de imbundtatire a integrarii pietei de capital si a supravegherii eficiente, astfel incat sa se
restabileasca competitivitatea economiei UE si sd se raspunda provocarilor geopolitice cu care
se confruntd aceasta. In plus, Eurogrupul, Consiliul European au indemnat, de asemenea, la
realizarea de progrese in vederea credrii unor piete europene de capital cu adevarat integrate,
care sa fie accesibile tuturor cetatenilor si Intreprinderilor din intreaga Uniune. Acesta este un
obiectiv comun al tuturor institutiilor europene si se bucurd de un sprijin larg 1n toate
capitalele europene.

Summitul zonei euro din martie 2025 a subliniat urgenta si responsabilitatea comund pentru
realizarea de progrese rapide in ceea ce priveste crearea uniunii economiilor si a investitiilor.
Parlamentul European a sustinut cd integrarea pietelor de capital este un pilon necesar al
strategiei de investitii a Uniunii si sprijind intentia Comisiei de a propune masuri de
consolidare a instrumentelor de convergentd In materie de supraveghere si de realizare a unei
supravegheri directe mai unificate a pietelor de capital. Banca Centrala Europeana (BCE) si-a
exprimat, de asemenea, in mod ferm sprijinul pentru proiect.

In afara Europei, organizatii internationale precum Fondul Monetar International (,,FMI”) si
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (,,OCDE”) au solicitat luarea de
masuri pentru a elimina barierele rdmase in calea integrdrii pietei financiare din UE.
Interconectarea pietelor financiare nationale din intreaga UE aduce beneficii clare si tangibile.
Aceasta deblocheaza fluxurile transfrontaliere de capital, eficientizand investitiile, sporind in
acelasi timp lichiditatea si reducidnd costurile pentru intreprinderi si investitori. Aceasta
consolideaza rezilienta financiard prin repartizarea riscurilor intr-o gama mai largd de
instrumente si piete si stimuleaza inovarea si concurenta, conducand la produse si servicii mai
bune pentru cetdteni.

Pentru a sprijini obiectivele uniunii economiilor si a investitiilor, prin prezenta propunere se
solicitd transformarea Directivei 98/26/CE (Directiva privind caracterul definitiv al decontarii
sau DCD) intr-un regulament. DCD, adoptata in 1998, vizeaza reducerea riscului sistemic in
sistemele de plati si 1n sistemele de decontare a titlurilor de valoare din UE prin asigurarea
caracterului definitiv si irevocabil al ordinelor de transfer odata ce acestea au fost introduse
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intr-un sistem desemnat, chiar si in cazul insolventei unui participant. Acest lucru ofera
securitate juridicd in ceea ce priveste calendarul si caracterul executoriu al decontarii, al
compensarii i al contractelor de garantie reald, protejand astfel buna functionare a pietelor
financiare. DCD stabileste, de asemenea, norme comune pentru desemnarea sistemelor si
protectia garantiilor reale furnizate in legdtura cu participarea la astfel de sisteme si clarifica
legislatia care se aplicd In anumite operatiuni transfrontaliere. Desi domeniul de aplicare al
DCD este limitat la sistemele reglementate de legislatia unui stat membru, statele membre pot
extinde masurile de protectie similare celor din DCD la entitatile nationale care participa la
sisteme din tari terte.

De la adoptarea sa In 1998, DCD a fost modificatd de sase ori pentru a reflecta evolutia
structurii pietelor financiare ale UE. Prima modificare!, din 2009, a extins protectia
caracterului definitiv al decontarii la creantele private si la legéturile dintre sistemele de plati
si sistemele de decontare a titlurilor de valoare. A doua?, introdusi in 2010, a aliniat directiva’
la crearea autoritatilor europene de supraveghere (AES), clarificAnd rolurile autoritatilor de
supraveghere de la nivelul UE si de la nivel national. A treia®, din 2012, a introdus actualizari
pentru a asigura coerenta cu noul cadru al UE pentru contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii. A patra®, din 2014, a ajustat definitiile si trimiterile pentru a alinia DCD
la regimul armonizat al UE de decontare a titlurilor de valoare. A cincea®, din 2019, a
imbunatatit dispozitiile referitoare la participantii din tari terte si la interoperabilitatea
sistemelor pentru a asigura continuitatea in caz de rezolutie bancara. Cel mai recent, in 2024,
a sasea modificare’ a extins domeniul de aplicare al participantilor eligibili pentru a include
prestatorii de servicii de platd nebancari, modernizand cadrul pentru a reflecta modificarile
infrastructurii de plati de mica valoare din UE.

In 2023, Comisia a publicat un raport privind revizuirea Directivei privind caracterul definitiv
al decontarii. La momentul respectiv, raportul a concluzionat ca DCD functioneaza bine si ca
nu este necesard nicio revizuire majora a directivei. Cu toate acestea, Comisia a observat
impactul noilor tehnologii, lipsa securitatii juridice care genereaza costuri suplimentare pentru
participantii la piata si diferentele in ceea ce priveste transpunerea dispozitiilor DCD de cétre
statele membre, ceea ce creeaza dificultati si costuri in situatii transfrontaliere.

A se vedea Directiva 2009/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 mai 2009 de
modificare a Directivei 98/26/CE privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare si a Directivei 2002/47/CE privind contractele de garantie financiara in
ceea ce priveste sistemele legate si creantele private (Text cu relevantd pentru SEE); JO L 146,
10.6.2009, p. 37. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/44/0j.

A se vedea Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE,
2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), ale Autoritdtii europene de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru asigurari si pensii ocupationale) si ale Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete) Text cu relevanta pentru SEE,
JO L 331, 15.12.2010, p. 120, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j.

3 A se vedea Directiva 2010/78/UE.

A se vedea modificarile aferente introduse prin Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (Regulamentul privind
infrastructura pietei europene sau EMIR).

A se vedea modificarile aferente introduse prin Regulamentul (UE) nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare sau CSDR).

A se vedea modificdrile aferente introduse prin Directiva (UE) 2019/879 (Directiva privind redresarea si
rezolutia institutiilor bancare II sau BRRD II).

A se vedea modificarile aferente introduse prin Regulamentul (UE) 2024/886 (Regulamentul privind
platile instant).
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Cu toate acestea, DCD a jucat un rol central n asigurarea stabilitatii si a securitatii juridice
pentru sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare din UE prin protejarea ordinelor
de transfer si a acordurilor de compensare impotriva efectelor insolventei. Insa, transpunerea
sa la nivel national a condus la divergente semnificative care 1i submineaza eficacitatea in
promovarea unui peisaj post-tranzactionare european coerent si integrat. Statele membre au
adoptat abordari diferite in ceea ce priveste desemnarea sistemelor, crednd inconsecvente in
ceea ce priveste domeniul de aplicare al protectiei disponibile pentru participanti. In mod
similar, definitiile si tratamentul participantilor si al participantilor indirecti variaza foarte
mult, ceea ce duce la incertitudine cu privire la cine beneficiazd de protectia caracterului
definitiv al decontarii. Existd, de asemenea, diferente in ceea ce priveste tipurile de titluri de
valoare care se calificd pentru protectie, unele jurisdictii aplicAnd interpretari restranse care
limiteaza acoperirea, in timp ce altele adopta criterii mai ample.

Alte neconcordante se referda la momentul in care decontarea devine definitiva, statele
membre avand abordari diferite in ceea ce priveste stabilirea momentului exact in care
ordinele de transfer devin irevocabile si sunt protejate de procedurile de insolventd — un
aspect care este deosebit de problematic pentru decontarile transfrontaliere care implicd mai
multe sisteme. Normele divergente privind conflictul de legi si tratamentul entitatilor din UE
care participa la sisteme din tari terte complicd si mai mult situatia, creand incertitudine cu
privire la regimul juridic care reglementeaza caracterul definitiv al tranzactiilor care implica
mai multe jurisdictii. In plus, practicile de desemnare si nivelurile de transparenti variaza de
la un stat membru la altul, unele dintre acestea furnizand informatii publice limitate cu privire
la sistemele desemnate si la participantii la acestea, ceea ce afecteaza claritatea juridica si
increderea pietei. Toate aceste divergente sldbesc intentia de armonizare a DCD, introduc
riscuri juridice si operationale pentru decontarea transfrontalierd si impiedicd eficienta si
integrarea pietelor financiare din UE. In plus, nici DCD, si nici dispozitiile conexe din
Directiva 2002/47/CE (Directiva privind contractele de garantie financiara sau DGF) nu au o
neutralitate tehnologicd deplind, deoarece dispozitiile lor au fost elaborate tindnd seama de
sistemele traditionale, bazate pe conturi. Acest lucru creeaza insecuritate juridicd pentru
utilizarea tehnologiei registrelor distribuite (DLT) si a formelor tokenizate de numerar sau
titluri de valoare, care este posibil sd nu se incadreze in mod clar in definitiile existente ale
,ordinelor de transfer”, ,titlurilor de valoare” sau ,,sistemelor de decontare”, limitand astfel
inovarea si coerenta in aplicarea acestora.

Transformarea DCD intr-un regulament si actualizarea definitiilor conceptelor-cheie ar spori
securitatea juridica, coerenta si integrarea pietei in intreaga UE. Regulamentul urmareste, de
asemenea, sd asigure o neutralitate tehnologica suficientd pentru a contribui la sprijinirea
punerii in aplicare a noilor tehnologii, cum ar fi DLT, pentru a aduce solutii eficiente pe piata,
asigurandu-se, in acelasi timp, ca riscurile sunt atenuate in mod corespunzitor. In plus, o
armonizare suplimentard s-ar alinia la initiative mai ample ale UE, cum ar fi uniunea pietelor
de capital si uniunea economiilor si a investitiilor, promovand increderea investitorilor si
imbunatatind rezilienta si competitivitatea ecosistemului post-tranzactionare.

. Coerenta cu dispozitiile de politica deja existente in domeniul de politica vizat

Propunerea transforma DCD intr-un regulament (Regulamentul privind caracterul definitiv al
decontarii sau RCD). Pentru a atinge acest obiectiv, propunerea stabileste intr-un mod mai
precis aspectele legate de protectia acordatd prin DCD pentru a ajunge la o abordare
armonizatd in intreaga UE. Acest lucru se refera, in special, la: (i) securitatea juridica pentru
inovarea digitald; (ii) normele privind conflictul de legi; (iii) participarea entitatilor din UE la
sistemele din tari terte; (iv) domeniul de aplicare al participantilor; (v) domeniul de aplicare al
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titlurilor de valoare eligibile; (vi) practici de desemnare pentru sistemele UE;
(vii) transparenta si (viii) momentele caracterului definitiv al decontarii.

Intrucat plata si decontarea tranzactiilor cu titluri de valoare se afli in centrul pietelor de
capital, modificarile legislative propuse ar contribui la dezvoltarea unui peisaj post-
tranzactionare mai sigur si mai eficient in UE, 1n conformitate cu obiectivele uniunii
economiilor si a investitiilor. In plus, prin clarificarea definitiilor si a domeniului de aplicare
in ceea ce priveste dispozitiile cuprinse in acesta, RCD ar sprijini inovarea si adoptarea de noi
tehnologii. In general, RCD ar reduce riscul sistemic asociat participarii la sistemele de plati
si de decontare a titlurilor de valoare si, in special, riscul legat de insolventa unui participant
la astfel de sisteme. Buna functionare a sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a
titlurilor de valoare, cum ar fi cele gestionate de depozitarii centrali de titluri de valoare
(CSD), asigura faptul ca platile si tranzactiile cu titluri de valoare pot fi efectuate in conditii
de siguranta si cu certitudine. Acesta este un fundament important pentru sectorul financiar si,
prin urmare, pentru uniunea economiilor si a investitiilor. In acest mod, RCD este
complementar altor reglementdri care alcatuiesc mediul post-tranzactionare, si anume CSDR,
DGF si EMIR.

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Initiativa urmareste sa completeze planurile generale ale Comisiei care au drept obiectiv
competitiv si eficient, in care sistemele de decontare si de platd reprezintd o caracteristica
esentiala, este un element esential pentru atingerea obiectivelor uniunii economiilor si a
investitiilor. O piatd de capital complet functionala si integrata va permite economiei UE sa
creascd intr-un mod durabil si s@ fie mai competitiva, in conformitate cu prioritatile strategice
ale Comisiei, punand accentul pe crearea unor conditii propice credrii de noi locuri de munca,
cresterii economice si investitiilor.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE

. Temei juridic

Articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) confera
Parlamentului European si Consiliului competenta de a adopta masurile privind apropierea
dispozitiilor prevazute de actele cu putere de lege si de actele administrative ale statelor
membre care vizeaza instituirea si functionarea pietei interne. Articolul 114 din TFUE permite
UE sa ia masuri nu numai pentru a elimina obstacolele actuale in calea exercitdrii libertatilor

fundamentale, ci si pentru a preveni aparitia unor astfel de obstacole, inclusiv a celor care
impiedica operatorii economici, inclusiv investitorii, sd beneficieze pe deplin de piata interna.

In prezent, solutiile eficace pentru a asigura furnizarea transfrontalierd de servicii in aceste
sectoare fie lipsesc, fie sunt afectate de normele nationale diferite de punere in aplicare a
actelor juridice ale UE. In plus, normele UE trebuie actualizate pentru a facilita mai bine
furnizarea de servicii financiare utilizand noi tehnologii, Tn special DLT, care pot spori
eficienta pietei de capital. Divergentele dintre statele membre in ceea ce priveste transpunerea
DCD exacerbeaza aceste probleme.

Prezenta propunere sprijind functionarea corectd si sigurd a pietei unice, protejeaza
concurenta si mentine stimulentele pentru inovare. In consecinta, temeiul juridic adecvat este
articolul 114 din TFUE.
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. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

In conformitate cu principiul subsidiarititii previzut la articolul 5 alineatul (3) din TFUE,
Uniunea intervine numai dacad obiectivele preconizate nu pot fi realizate Tn mod satisfacator
de statele membre si, prin urmare, avand in vedere amploarea efectelor actiunilor propuse,
acestea pot fi realizate mai bine la nivelul UE.

DCD vizeaza sa reduca riscul sistemic care decurge din insolventa participantilor la sistemele
de plati si de decontare a titlurilor de valoare. Acest lucru se realizeaza prin prevederea unor
masuri de protectie pentru caracterul irevocabil si definitiv al ordinelor de transfer introduse
intr-un sistem de platd sau de decontare. Transpunerea DCD a fost lasata la latitudinea statelor
membre, ceea ce a condus la aplicari si interpretdri divergente In cadrul sistemelor de
decontare si de plati desemnate in UE. Acest lucru creeazd frictiuni in operatiunile
transfrontaliere si submineaza integrarea pietei de capital a UE.

Transformarea DCD 1intr-un regulament va permite o abordare mai coerentd si mai omogena
in Intreaga UE.

. Proportionalitatea

Transformarea propusa a DCD intr-un regulament — impreuna cu modificarile specifice ale
dispozitiilor sale de fond — ar trebui considerata proportionald si necesara pentru a contribui la
atingerea obiectivelor uniunii economiilor si a investitiilor. Fragmentarea si divergentele in
ceea ce priveste aplicarea normelor privind caracterul definitiv al decontérii Intre statele
membre reprezintd de mult timp un obstacol in calea activitatii financiare transfrontaliere.
Transpunerile divergente ale definitiilor si conceptelor-cheie, practicile nationale
inconsecvente in desemnarea sistemelor si stabilirea momentului la care intervine caracterul
definitiv creeazd insecuritate juridica si riscuri operationale si juridice suplimentare in
operatiunile transfrontaliere. Un regulament ar armoniza in mod direct aceste norme,
asigurdnd aplicarea consecventa in intreaga Uniune si facilitdnd operatiuni financiare mai
usoare i mai previzibile. Astfel, propunerea sprijind unul dintre obiectivele principale ale
uniunii economiilor si a investitiilor, si anume o piatd unicd mai integratd si mai eficienta
pentru economii §1 investitii.

Ca regulament, dispozitiile privind caracterul definitiv al decontdrii nu ar impune sarcini
disproportionate asupra participantilor la piatd sau asupra autorititilor. In schimb, un
regulament ar elimina dublarea eforturilor juridice si de asigurare a conformitatii care decurg
in prezent din necesitatea de a parcurge 27 de transpuneri si interpretdri disparate ale DCD.
Uniformitatea juridica realizata prin intermediul unui regulament privind caracterul definitiv
al decontarii ar simplifica participarea la mai multe sisteme, ar reduce costurile legate de
obligatia de diligenta juridicd si ar spori securitatea juridicd, in special In situatiile
transfrontaliere si in cazul participarii la sisteme din tiri terte. In cele din urma,
amendamentele legate de asigurarea neutralitatii tehnologice ar permite 0 mai mare securitate
juridicd 1n cazul in care sistemele si activele sunt sustinute de noi tehnologii, reducand
necesitatea unor lucrari juridice costisitoare pentru a asigura conformitatea cu reglementarile.

. Alegerea instrumentului

DCD permite transpunerea la nivel national, ceea ce a condus la interpretari si aplicari
divergente in randul statelor membre — in special in ceea ce priveste desemnarea sistemelor,
domeniul de aplicare al protectiei garantiillor reale si tratamentul participantilor
transfrontalieri. Abordarile nationale divergente cauzeaza insecuritate juridicd, impiedica
integrarea pietei si inhiba tranzactiile transfrontaliere. Un regulament ar fi direct aplicabil,
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eliminand aceste discrepante si asigurand aplicarea uniforma a acelorasi norme in Intreaga
Uniune. Acest lucru ar reduce riscul juridic si complexitatea pentru participantii la piatd care
isi desfdsoara activitatea in mai multe jurisdictii, ar sprijini decontarea transfrontaliera mai
eficientd si interoperabilitatea intre sisteme. Prin urmare, este oportun si necesar ca DCD sa
fie abrogata si inlocuitd cu un regulament.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI
. Evaluarile ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

In 2023, Comisia a publicat o revizuire® a caracterului definitiv al decontirii in sistemele de
plati si de decontare a titlurilor de valoare, inclusiv a aplicarii acesteia in cazul institutiilor
nationale care participa la sisteme din tdri terte. Desi reexaminarea a concluzionat cad DCD a
functionat bine si ca nicio revizuire majora nu pdrea justificatd, aceasta a subliniat, de
asemenea, ca impactul noilor tehnologii, precum si lipsa securitatii juridice in anumite
domenii au condus la potentiale costuri suplimentare pentru participantii la piata financiara.
Aceasta a remarcat, de asemenea, ca un nivel mai scazut de armonizare lasa statelor membre o
marja de apreciere considerabila in ceea ce priveste transpunerea si punerea in aplicare si
poate crea dificultdti in situatii transfrontaliere.

. Consultarea cu partile interesate

Comisia a consultat partile interesate pe tot parcursul procesului de elaborare a prezentei
propuneri, in special:

e O consultare publica’ privind functionarea DCD, care a fost organizati in perioada
12 februarie 2021-7 mai 2021. 72 de parti interesate au raspuns la consultarea specifica.
Multi respondenti au adus in discutie lipsa de armonizare si de securitate juridica in ceea ce
priveste modul in care normele statelor membre in materie de insolventd se aplica
participantilor din UE la sistemele din tari terte. A existat, de asemenea, un acord general
privind addugarea CSD-urilor pe lista participantilor (directi) eligibili la sistemele
reglementate de legislatia unui stat membru.

e Un atelier cu partile interesate'® privind identificarea si eliminarea barierelor din calea
integrarii infrastructurii pietei si a extinderii fondurilor de investitii in UE, care a avut loc
la 26 septembrie 2024. Evenimentul a inclus un grup privind post-tranzactionarea, care a
analizat beneficiile s1 provocdrile potentiale ale consolidarii post-tranzactionare, precum si
cadrul de reglementare.

Raportul Comisiei privind reexaminarea caracterului definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare, inclusiv a aplicarii acesteia in cazul institutiilor nationale care participa
la sisteme din tari terte si a contractelor de garantie financiara in temeiul Directivelor 98/26/CE si
2002/47/CE, COM(2023) 345 final.

Raport de sinteza al consultarii specifice referitoare la revizuirea Directivei privind caracterul definitiv
al decontarii 1n sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare, 12 februarie 2021-7 mai 2021. A
se vedea: https:/finance.ec.curopa.cu/system/files/2023-06/202 1 -settlement-finality-review-summary-
of-responses_en_0.pdf.

Pentru rezumatul evenimentului, a se vedea: https:/finance.ec.europa.eu/events/roundtables-
consolidation-identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-
26_en.
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Intre 15 aprilie 2025 si 10 iunie 2025 a fost organizatid o consultare specifica'' privind
integrarea pietelor de capital din UE. In ceea ce priveste DCD, unii respondenti au
considerat ca directiva a functionat bine si ca nu au fost necesare modificari, cu exceptia
unor clarificari cu privire la aplicarea sa in cazul sistemelor bazate pe DLT. Cu toate
acestea, alti respondenti au sprijinit transformarea DCD intr-un regulament pentru a aborda
punerea in aplicare inconsecventd a DCD in intreaga UE. Respondentii au subliniat, de
asemenea, necesitatea unor orientdri mai clare cu privire la normele privind conflictul de
legi, precum si necesitatea de a aborda incertitudinea in ceea ce priveste protectia
participantilor indirecti si extinderea protectiei la participantii la sistemele din tari terte si la
sistemele bazate pe DLT. Mai multi respondenti au remarcat ca actualul cadru al DCD este
prea restrans si ca ar fi benefica o abordare mai cuprinzatoare (de exemplu, extinderea
domeniului de aplicare al participantilor eligibili). Unii respondenti au sugerat ca protectia
in temeiul DCD ar trebui extinsa la activitdtile legate de orice active, nu doar la numerar si
titluri de valoare, si ca definitia ,,sistemului” ar trebui extinsd pentru a include mai multe
tipuri de sisteme. In plus, unii respondenti au indicat ci informatiile despre fiecare sistem
desemnat ar trebui publicate astfel incat momentele la care decontarea devine definitiva in
temeiul DCD sa fie armonizate si cd ar trebui furnizate definitii mai clare ale ,,garantiei
suplimentare” si ale ,garantiei financiare” in DGF. Mai mult de jumatate dintre
respondenti au mentionat cd nealinierea acestor definitii creeazd complexitati pentru
gestionarea eficientd a garantiilor reale.

Obtinerea si utilizarea cunostintelor de specialitate

La elaborarea propunerii, Comisia s-a bazat pe expertiza externd si pe date din urmatoarele
surse:

e Grupul consultativ privind infrastructurile de piata pentru titluri de valoare si garantii
(AMI-SeCo)'? a publicat in septembrie 2025 un raport'? privind obstacolele rimase in
calea integrarii in serviciile post-tranzactionare a titlurilor de valoare. Raportul
constatd cd, desi masurile de reglementare ale UE au eliminat barierele (inclusiv
aspectele legate de caracterul definitiv), existd in continuare frictiuni din cauza punerii
in aplicare sau a interpretarilor diferite la nivel national.

e Un studiu privind reducerea fragmentdrii infrastructurilor post-tranzactionare in
Europa, comandat'* de Comisia Europeani in septembrie 2024. Studiul'® s-a bazat pe
informatii si date disponibile public, dar a inclus, de asemenea, 98 de interviuri
structurate cu 76 de institutii din 21 de tari europene, inclusiv infrastructuri ale pietei

Pentru o lista completd a contributiilor, va rugdm sa vizitati: https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025_en.
AMI-SeCo este un grup consultativ care oferd consultanta Eurosistemului cu privire la aspecte legate de
compensarea si decontarea titlurilor de valoare si de gestionarea garantiilor. Acesta este prezidat de Banca
Centrala Europeana, Comisia Europeana avand rol de observator.
-Remaining barriers to integration in securities post-trade services — Issues and recommendations”
(Obstacolele ramase in calea integrarii in serviciile post-tranzactionare a titlurilor de valoare — probleme
si recomandari), Grupul consultativ privind infrastructurile de piata pentru titluri de valoare si garantii,

septembrie 2025. A se vedea:
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.amisec0202509_barriersmarketintegration.en.
pdf.

A se vedea licitatia 364479-2024 publicatd in JO S 119/2024 la 20 iunie 2024 pentru descrierea studiului.
,Wtudy on consolidation and reducing fragmentation in trading and post-trade infrastructures in Europe”
(Studiu  privind consolidarea si reducerea fragmentdrii infrastructurilor de tranzactionare si
postltranzactionare in Europa), Bourse Consult & Civitta, [1n curs de publicare].
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financiare, participanti la piata si organisme de supraveghere si de politicd. Studiul
constatd cad definitia caracterului definitiv al decontarii este unul dintre domeniile in
care divergentele dintre statele membre in ceea ce priveste interpretarea si punerea in
aplicare actioneazi ca o bariera in calea integrarii pietei de capital. In plus, studiul
recomanda transformarea DCD intr-un regulament, deoarece ar asigura aplicarea
uniforma a normelor privind caracterul definitiv al decontarii, ar reduce riscul juridic
si ar consolida bazele unor infrastructuri de piatd interoperabile si consolidate.

. Evaluarea impactului

Propunerea este sustinutd de o evaluare a impactului, in special de anexa sectoriald privind
post-tranzactionarea (anexa 8) la evaluarea impactului care insoteste initiativa privind
integrarea si supravegherea pietei pe pietele de capital din UE.

In ceea ce priveste posibilele modificari ale DCD, evaluarea impactului a luat in considerare
trei optiuni:
e Optiunea 1 - statu quo;

e Optiunea 2 — Revizuirea cuprinzatoare a DCD pentru a imbunatati functionarea
infrastructurii pietei;

e Optiunea 3 — Revizuirea extinsd a DCD pentru a impune o piata integrata.
Optiunile 2 si 3 presupun cd DCD ar fi transformata intr-un regulament. Cu toate acestea,

optiunile diferd in ceea ce priveste domeniul de aplicare al masurilor de protectie care ar fi
fost acordate de RCD. Modalitatile care alcatuiesc optiunile 2 si 3 sunt explicate mai jos:

Optiunea 2 Optiunea 3

Securitatea juridica | Modificari ale definitiilor si | Toate dispozitiile optiunii 2, plus

pentru inovarea | conceptelor, s anume | extinderea securitdtii juridice la
digitala »sistem”,  participant”  si | alte aspecte ale detinerii de titluri
»institutie”, pentru a le face | de valoare, precum si

compatibile cu DLT si, astfel, | armonizarea in continuare a
pentru a permite anumitor | desemndrii sistemelor in cazul in
sisteme bazate pe DLT sa |care acestea sunt gestionate prin
beneficieze de masuri de | utilizarea DLT.

protectie privind caracterul
definitiv al decontarii.

Norme  aplicabile | Clarificarea normelor privind | Norma aplicabila privind
conflictului de legi | conflictul de legi existente in | conflictul de legi ar fi
DCD, astfel incat acestea sa |reglementatd de Conventia de la
poata fi aplicate direct, inclusiv | Haga privind legea aplicabila
in contextul sistemelor bazate | anumitor drepturi in ceea ce
pe DLT si al titlurilor de |priveste titlurile de valoare
valoare tokenizate. detinute la un intermediar.

Participarea Cerinte  armonizate  pentru | Cerinte armonizate  pentru
entititilor din UE la | inregistrarea sistemelor din tari | inregistrarea sistemelor din tari
sistemele din tari | terte si introducerea unui punct | terte si a punctului central de
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terte

central de acces (ESMA'® si
ABE!""). Institutiile de credit,
firmele de investitii, autoritatile
publice sau intreprinderile
garantate public din UE care
participa la sisteme din tari
terte  inregistrate 1n  UE
beneficiaza de masuri de
protectie privind caracterul
definitiv al decontarii.
Inregistrarea ar urma si fie
efectuata de statele membre
pentru statul lor membru
respectiv. Fara inregistrare la
nivelul UE

acces. Responsabilitatea
inregistrarii sistemelor din tari
terte ar urma sd revind ESMA
(pentru sistemele de decontare a
titlurilor  de  valoare)  si
BCE/SEBC'® (pentru sistemele
de plati), ceea ce ar conduce la o
inregistrare la nivelul UE.

Anvergura
participarii

Extinderea listei participantilor
la un sistem la toate entitatile
juridice care respectd anumite
conditii din normele privind
caracterul definitiv al
decontarii si din cadrul de
reglementare al sistemului.

Orice entitate cdreia un operator
de sistem i permite sd participe
la sistem ar fi consideratd
participant.  Acest lucru ar
necesita modificari ale altor acte
legislative, inclusiv ale CSDR,
pentru a asigura alinierea.

Domeniul

de

aplicare al titlurilor
de valoare eligibile

O definitie comuna a titlurilor
de valoare eligibile.

Operatorii sistemelor desemnate
ar putea alege instrumentele care
ar urma sa fie incluse in masurile
de protectie furnizate.

Practici
desemnare
sistemele UE

de
pentru

Cerinte  armonizate  pentru
desemnarea de catre UE a
sistemelor s1  rationalizarea
practicilor de desemnare, In
special in ceea ce priveste tipul
de informatii care trebuie
furnizate  Intr-o  notificare,
criterile de evaluare sau
termenele aplicabile.

ESMA (pentru sistemele de
decontare a titlurilor de valoare)
si BCE/SEBC (pentru sistemele
de plati) ar fi responsabile de
evaluarea s desemnarea
sistemelor UE la nivelul UE.

Transparenta

Statele membre ar urma sa
furnizeze ESMA  informatii
actualizate privind sistemele
desemnate ale UE, care ar
urma sa fie puse la dispozitia
publicului.  Domeniul  de
aplicare al informatiilor care

Informatii  privind  sistemele
desemnate in temeiul RCD care
urmeaza sa fie facute publice
intr-o formd centralizatd. Ar
exista o raportare armonizata
catre ESMA, inclusiv cu privire
la  sistemele, normele  si

16
17
18

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete.
Autoritatea Bancara Europeana.
Sistemul European al Bancilor Centrale.
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urmeazd sd fie furnizate 1In | participantii desemnati, precum
cadrul optiunii 2 ar fi, de|si la sistemele din tari terte care
asemenea, extins. beneficiaza de protectia
participantilor la nivel national.
ESMA  ar acorda  acces
nerestrictionat la  informatiile
privind procedurile de insolventa
impotriva participantilor la orice
sistem desemnat al UE.

Momentele RCD ar determina momentele | Toate cele trei momente ale
caracterului introducerii ordinelor  de | caracterului definitiv al
definitiv al | transfer si momentele In care | decontarii ar fi armonizate la
decontarii acestea devin irevocabile intr- | nivelul UE, in mod uniform

un sistem  si, eventual, | pentru toate tipurile de sisteme.
momentul la care executarea
ordinelor de transfer devine
definitiva.

Evaluarea impactului a concluzionat cd optiunea 2 este optiunea care abordeaza cel mai bine
barierele identificate, asigurand in acelasi timp proportionalitatea, eficacitatea si coerenta
solutiilor propuse. Optiunea de a nu intreprinde nicio actiune (optiunea 1) nu ar rezolva
niciuna dintre problemele identificate, ci le-ar lasa mai degraba pe seama initiativelor
ascendente ale sectorului sau ale statelor membre. Acest lucru nu ar elimina barierele
existente in calea integrarii pietei, transpunerile nationale diferite persistente generand costuri
suplimentare pentru participantii la piata atunci cand desfasoara activititi transfrontaliere. In
acelasi timp, evaluarea impactului a considerat ca, desi flexibilitatea oferitd de DCD in cadrul
optiunii 1 poate contribui la atenuarea lipsei de armonizare/diferentelor dintre statele membre
in ceea ce priveste cadrele legislative Tn materie de insolventa, societiti comerciale sau titluri
de valoare, aceasta nu ar compensa costurile asociate barierelor existente in calea integrarii
pietei.

Atat in cazul optiunii 2, cét si al optiunii 3, transformarea DCD intr-un regulament ar permite
o abordare mai coerentd si mai omogend in Intreaga UE. Acest lucru ar putea contribui la
reducerea fragmentdrii si a costurilor asociate. Aceasta ar asigura, de asemenea, aplicarea
uniforma a normelor privind caracterul definitiv al decontdrii, ar reduce riscul juridic si ar
sprijini interoperabilitatea infrastructurilor pietei. In acelasi timp, lipsa unei legislatii
armonizate in materie de insolventd ar reduce impactul pozitiv al optiunii 2 si al optiunii 3.

Tabelul de mai jos sintetizeaza principalele efecte, in ceea ce priveste beneficiile si costurile,
identificate in evaluarea impactului:

Optiunea 2 Optiunea 3
Securitatea juridica | Protectie uniforma in temeiul | Masurile suplimentare, si anume
pentru inovarea | RCD pentru sistem impotriva | recunoasterea explicita a
digitala insolventei participantilor din | tokenurilor  digitale sau a

UE, indiferent de tehnologie, | inscrierilor in registre ca avand
cu conditia ca toate cerintele | aceleasi drepturi legale (sau

RCD sa fie indeplinite. | drepturi comparabile) ca titlurile
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Reducerea costurilor de
supraveghere. Facilitarea
inovarii  prin  intermediul

claritatii in aplicarea RCD.

de valoare traditionale, eventual
prin dezvoltarea unui cadru
juridic optional la nivelul UE
pentru titlurile de valoare digitale
(si anume un al 28-lea regim),
depasesc domeniul de aplicare al
RCD si ar justifica luarea 1in
considerare ca parte a reflectiilor
uniunii ~ economiilor §i a
investitiilor cu privire la un al 28-
lea regim, in conformitate cu
ceea ce sugereaza  partile
interesate.

Norme

aplicabile

conflictului de legi

O mai mare securitate juridica
in cazul tranzactiilor
transfrontaliere cu titluri de
valoare.  Economii  pentru
participantii la piatd in ceea ce
priveste avizele juridice si
costurile de asigurare a
conformitatii. Aceste beneficii
s-ar extinde la sistemele bazate
pe DLT.

Cresterea securitatii juridice si
reducerea costurilor de asigurare
a conformitdtii. Fragmentarea
pietei ar persista si ar avea un
impact negativ asupra protectiei
generale a sistemului. Acest lucru
nu ar sprijini integrarea si
eficienta pietei.

Participarea

entitatilor din UE la
sistemele din tari

terte

Conditii de concurenta
echitabile. Costuri mai mici
pentru participantii din UE in
ceea ce priveste cerintele in
materie de garantii reale
impuse de sistemele din tari
terte la care participa.

Armonizare maxima, usurinta
conformarii datorita
imputernicirilor acordate

ESMA/ABE/SEBC. Acest lucru
ar necesita o crestere substantiald
a resurselor pentru aceste entitati.
Prin urmare, ar putea aparea
eventuale intarzieri si costuri.

Anvergura
participarii

Domeniul de aplicare
armonizat al protectiei in toate
statele membre. Costuri
limitate la statele membre care
trebuie sa isi  modifice
legislatia, daca este necesar
(statul membru trebuie sa
extinda protectia dincolo de
domeniul de aplicare al
regulamentului).

Sprijin pentru inovare, dar mai
putind certitudine cu privire la
participarea la un  sistem.
Fragmentarea pietei. Conditii de
concurenta  inechitabile intre
operatorii de sisteme bazate pe
DLT si sisteme care nu utilizeaza
DLT.

Domeniul

de

aplicare al titlurilor
de valoare eligibile

Reducerea fragmentdrii pietei

si reducerea costurilor
tranzactiilor  transfrontaliere.
Costuri limitate la statele

membre care trebuie sd isi
modifice legislatia, daca este

Sprijin pentru inovare, dar mai
putind certitudine cu privire la
participarea la un  sistem.
Fragmentarea pietei. Conditii de
concurentd inechitabile intre
operatorii de sisteme bazate pe
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necesar (statul membru trebuie | DLT si sisteme care nu utilizeaza
sa extinda protectia dincolo de | DLT.
domeniul de aplicare al

regulamentului).
Practici de | Conditii de concurentd | Cea mai mare armonizare
desemnare pentru | echitabile, facilitarea decontarii | posibila. Integrarea pietei.
sistemele UE transfrontaliere si reducerea | Costuri si  Intarzieri pentru
fragmentarii. Prin extinderea la | ESMA/ABE/SEBC 1in ceea ce
sistemele bazate pe DLT si | priveste dezvoltarea

sprijin pentru inovare. Unele | competentelor si a infrastructurii
costuri pentru statele membre, | necesare.
deoarece acestea ar trebui sa isi

ajusteze procesele de
desemnare.

Transparenta Reducerea fragmentarii pietei, | Este putin probabil ca
sporirea securitatii juridice si|transparenta cu  privire la
facilitarea monitorizarii | elementele suplimentare sa aduca
riscurilor. O  mai  mare | beneficii suplimentare in ceea ce
incredere in sistemele | priveste concurenta, increderea
desemnate, inclusiv in | sau gestionarea riscurilor.

sistemele bazate pe DLT.
Activitatea transfrontaliera,
continuarea integrarii pietei si
efectele de scard. Costul
publicarii informatiilor
suplimentare este limitat pentru
operatorii de sistem, dar usor
mai ridicat pentru ESMA din
cauza verificarilor
suplimentare ale calitatii.

Momentele Reducerea fragmentarii. | Armonizarea deplind — fara a tine
caracterului Interoperabilitatea, facilitarea | seama de particularitatile
definitiv al | stabilirii  conexiunilor intre | sistemului — este in detrimentul
decontarii CSD-uri si o mai bunad|eficientei unui sistem. Aplicarea
decontare transfrontaliera. costisitoare intr-un cadru DLT,
care necesita garantii

suplimentare.

Pe baza analizei de mai sus, s-a considerat cd optiunea 2 ar fi, in general, mai eficace, mai
eficientd si mai coerentd decat optiunea 3, chiar dacd optiunea 3, prin realizarea unei
armonizari $1 mai mari a dispozitiilor privind caracterul definitiv al decontdrii, ar fi superioara
optiunii 2 in ceea ce priveste imbunititirea supravegherii si reducerea divergentelor. In
concluzie, optiunea 2 este optiunea preferata, deoarece este coerentd cu obiectivele uniunii
economiilor si a investitiilor, fiind, in acelasi timp, mai proportionald si mai eficienta din
punctul de vedere al costurilor. De asemenea, va promova o piatd de capital a UE mai
integrata, mai eficienta si mai inovatoare. Optiunea 2 contribuie la reducerea fragmentarii si
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promoveaza o piatd mai armonizata, ceea ce este in conformitate cu obiectivele mai ample ale
uniunii economiilor si a investitiilor.

Comitetul de control normativ a emis o evaluare pozitiva a evaluarii impactului Tn urma unui
prim aviz negativ. Pentru a rdspunde observatiilor formulate de comitet, evaluarea impactului
a fost revizuita pentru: (i) a clarifica motivele care stau la baza domeniului de aplicare al
initiativei si rolul acesteia in cadrul strategiei mai ample privind uniunea economiilor si a
investitiilor, inclusiv interactiunea sa cu alte initiative; (ii) a rationaliza sectiunile privind
definirea problemei si factorii determinanti ai acesteia; (iii) a imbunatati explicatiile
referitoare la inovarea bazatd pe DLT; (iv) a clarifica logica de interventie si obiectivele.
Textul a fost, de asemenea, revizuit pentru a consolida analiza amplorii problemelor, pe baza
contributiilor cantitative suplimentare primite de la partile interesate si a altor studii existente,
pentru a evalua mai bine costurile/beneficiile. Textul este, de asemenea, mai transparent in
ceea ce priveste limitarea disponibilitatii datelor si factorii din afara domeniului de aplicare
care fac imposibild o modelare completd si solida a costurilor si a beneficiilor. Opiniile
partilor interesate au fost, de asemenea, reflectate mai cuprinzator in text, iar impactul
masurilor propuse asupra diferitelor grupuri de parti interesate a fost mai bine prezentat.

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Transformarea DCD intr-un regulament indeplineste simultan obiectivele de simplificare a
legislatiei UE existente, de reducere a birocratiei si de facilitare a respectarii acesteia.

RCD ar spori securitatea juridica si coerenta pentru participantii la piati. In plus, prin
asigurarea neutralitatii tehnologice, utilizatorii DLT ar putea testa si introduce pe piatd noi
tehnologii fara costuri inutile. RCD ar elimina, de asemenea, discrepantele de interpretare
cauzate de punerea in aplicare la nivel national. Acest lucru ar reduce riscul juridic si
complexitatea conformitatii pentru participantii la piata care isi desfasoard activitatea in mai
multe jurisdictii. In cele din urma, stimularea increderii investitorilor si imbunitatirea
rezilientei s1 a competitivitatii ecosistemului post-tranzactionare ar contribui la eficienta
pietelor de capital ale UE si, indirect, la competitivitatea economiei UE.

IMM-urile nu ar fi afectate in mod direct de prezenta propunere, deoarece marea majoritate a
intreprinderilor care isi desfasoard activitatea in domeniul furnizérii de infrastructurd (servicii
de tranzactionare si post-tranzactionare) sunt intreprinderi mari, consacrate. Cu toate acestea,
prin cresterea eficientei si a concurentei in domeniul serviciilor de pe piata de capital,
IMM lurile nefinanciare ar beneficia de un acces mai usor si mai ieftin la finantarea de pe
piatd, inclusiv pentru finantarea inovarii si a cresterii economice. Acest efect pozitiv ar trebui
sa se aplice si IMM-urilor care utilizeaza exclusiv finantare bancard, deoarece acest canal de
finantare este in concurenta cu finantarea bazata pe piata de capital.

In ceea ce priveste costurile, claritatea aplicarii RCD ar reduce costurile pentru operatorii de
sistem, deoarece ar reduce necesitatea de a solicita consultantd juridicd cu privire la
interpretarea normelor si de a respecta idiosincraziile locale. In cele din urma, formalizarea
regimului DLT si extinderea domeniului de aplicare al activelor eligibile si al pragurilor de
volum ar face regimul mai atractiv. Participantii la piatd ar putea sa se implice in planificarea
pe termen lung si sa isi extindd operatiunile dincolo de testarea la scard micd. Armonizarea si
modificarile specifice ale DCD ar permite, de asemenea, desemnari (si protectie) in temeiul
cadrului de reglementare privind caracterul definitiv al decontarii pentru sistemele bazate pe
DLT. In general, modificirile ar trebui si promoveze inovarea prin cresterea rentabilitatii
potentiale a investitiilor si prin asigurarea unei securitati juridice sporite pentru inovatiile
bazate pe DLT.
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. Drepturile fundamentale

UE s-a angajat sa respecte standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale si este
parte la numeroase conventii privind drepturile omului. In acest context, propunerea nu va
avea probabil un impact direct asupra acestor drepturi, astfel cum au fost enumerate in
principalele conventii ale ONU privind drepturile omului, in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene, care este parte integranta a tratatelor UE, si In Conventia Europeana a
Drepturilor Omului.

4. IMPLICATII BUGETARE

Propunerea va avea implicatii bugetare, in conformitate cu fisa financiara din anexa 2.

5. ALTE ELEMENTE
. Planurile de punere in aplicare si masurile de monitorizare, evaluare si
raportare

Prezenta propunere nu necesita un plan de punere in aplicare.

Monitorizarea sistemelor de decontare si de plati este, de asemenea, sarcina ESMA, ABE si
SEBC, care sunt mandatate sd prezinte Comisiei un raport privind functionarea regimului
privind caracterul definitiv al decontarii in termen de cinci ani de la intrarea in vigoare a
RCD.

Propunerea privind RCD mandateazd Comisia sa elaboreze un raport catre
Parlamentul European si Consiliu in care sa evalueze aplicarea regulamentului, insotit de
modificari, daca acest lucru este justificat.

. Documentele explicative (in cazul directivelor)

Nu se aplica

. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii

Articolul 1 alineatul (2) precizeaza articolele din prezentul regulament care se aplica
participantilor stabiliti in Uniune atunci cand acestia participd la sisteme inregistrate.

Articolul 2 defineste mai multi termeni si mai multe concepte necesare pentru interpretarea
dispozitiilor regulamentului, inclusiv termenii ,,decontare”, ,,compensare”, ,sistem de
compensare”, ,,contraparte centrald”, ,casd de compensare”, ,participant”, ,,participant
indirect”, ,,client”, ,inscriere in cont”, ,compensare”, ,cont”, ,garantie reald”, ,,zi de
tranzactionare” si ,,zi lucratoare”.

Articolul 3 clarificd faptul ca operatorul unui sistem reglementat de legislatia unui stat
membru poate solicita desemnarea indiferent de moneda in care oferd decontarea,
compensarea sau executarea ordinelor de transfer. In plus, din motive de risc sistemic, o
autoritate competentad poate sa desemneze un sistem existent pentru decontarea, compensarea
si executarea instructiunilor legate de alte instrumente decat cele deja acoperite de sistem.

Pentru a asigura conditii de desemnare uniforme si o procedura armonizata, articolul 4 explica
procedura de acordare si de refuzare a desemndrii unui sistem. In acest caz, autoritatea
competenti este cea din statul membru a cirui legislatie reglementeaza sistemul. In special,
articolul precizeazad perioada de care dispune autoritatea competenta pentru a accepta sau a
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respinge o cerere de desemnare a unui sistem si perioada de evaluare pentru a acorda sau a
refuza desemnarea. In mod similar, articolul 5 precizeazi conditiile de desemnare a unui
sistem. ESMA poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a detalia aceste conditii (pentru sistemele de decontare si de compensare).
O dispozitie similard se aplica ABE pentru sistemele de plati.

Articolul 6 explicd faptul ca o autoritate competenta notificda ESMA cd a desemnat un sistem.
In plus, pentru a armoniza informatiile care trebuie puse la dispozitia publicului, articolul 6
enumera elementele pe care ar trebui sa le contina aceasta notificare. ESMA publica pe site-ul
sau, fara intarzieri nejustificate, desemnarea sistemului, precum si orice actualizari ale
informatiilor care au stat la baza notificarii.

Articolul 7 precizeaza cine se poate califica drept participant la un sistem desemnat.
De asemenea, explica in ce conditii (risc sistemic) statele membre pot considera un participant
indirect ca fiind un participant. Articolul 7 solicitd operatorului de sistem sa stabileasca
criterii nediscriminatorii, transparente si obiective de admitere intr-un sistem desemnat.

Articolul 8 insarcineaza operatorul unui sistem desemnat sa asigure conformitatea acestuia si
a sistemului cu dispozitiile prezentului regulament. Acesta trebuie sa notifice fard intarziere
autoritatii competente orice modificare semnificativd care afecteaza respectarea de catre
operator si de catre sistem a prezentului regulament.

Articolul 9 precizeazd conditiile in care o autoritate competentd poate retrage desemnarea
unui sistem, cu implicarea autoritdtii nationale competente. Acesta explica, de asemenea,
implicarea ESMA, ABE si SEBC in procesul de retragere a unei desemndri. Autoritatea
competentd informeaza fara intarziere operatorul de sistem, autoritatea nationald competenta,
ESMA, ABE si SEBC cu privire la retragerea desemnarii.

Articolul 10 impune fiecdrui stat membru sd desemneze una sau mai multe autoritati
competente, in special pentru desemnarea sistemelor si inregistrarea sistemelor din tari terte.

Articolul 11 explicd normele si responsabilitatile asociate schimbului de informatii dintre
autoritatile competente, autoritatile nationale competente, ESMA, ABE si SEBC in
exercitarea atributiilor care le revin in temeiul regulamentului.

Articolul 12 se refera la inregistrarea sistemelor din téri terte care doresc sa fie inregistrate
intr-unul sau mai multe state membre. O astfel de cerere se transmite ESMA si se comunica
autoritatilor de inregistrare. In cazul in care un participant la un sistem dintr-o tara terta este
stabilit Intr-un stat membru, autoritatea de inregistrare din statul membru respectiv poate
inregistra sistemul.

Articolul 13 defineste procedura de acordare si de refuz al Inregistrarii. Acesta specifica
procesul de inregistrare, durata evaludrii si metodele de comunicare cu operatorul de sistem al
unui sistem dintr-o tara tertd. De asemenea, acesta mandateaza ESMA (pentru sistemele de
compensare si decontare) si ABE (pentru sistemele de plati), in stransd cooperare cu SEBC, sa
elaboreze proiecte de standarde de reglementare pentru a preciza informatiile care trebuie
furnizate in cererea de desemnare si in cererea de Inregistrare, precum si standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a defini formatele electronice uniforme pentru cererea de desemnare
si cererea de Inregistrare.

Articolul 14 stabileste conditiile de inregistrare a sistemelor din tari terte.
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Articolul 15 explica notificarea sistemelor Inregistrate si solicita ESMA sa publice pe site-ul
sau, In termen de doua zile lucrdtoare de la notificarea de catre autoritatea de inregistrare a
deciziei de inregistrare a sistemului dintr-o tara terta.

Articolul 16 defineste conditiile in care o autoritate de Inregistrare poate retrage inregistrarea
unui sistem.

Articolul 17 prevede ca ordinele de transfer si compensarea, inclusiv clauza de compensare cu
exigibilitate imediata, produc efecte juridice si sunt obligatorii pentru terti, chiar si in cazul
unei proceduri de insolventa Tmpotriva unui participant, cu conditia ca ordinele de transfer sa
fi fost introduse in sistem Tnainte de momentul deschiderii unei astfel de proceduri de
insolventa.

Articolul 18 stabileste modul in care ar trebui stabilit momentul introducerii unui ordin de
transfer 1n sistemele desemnate, inclusiv in sistemele interoperabile.

Articolul 19 prevede cd deschiderea procedurii de insolventd impotriva unui participant sau
impotriva unui operator de sistem al unui sistem interoperabil nu impiedicd utilizarea
fondurilor sau a instrumentelor financiare disponibile in contul de decontare sau in conturile
care detin garantii reale ale respectivului participant sau operator de sistem al unui sistem
interoperabil pentru indeplinirea obligatiilor participantului respectiv in sistemul desemnat, in
sistemul inregistrat sau in cadrul unui acord de interoperabilitate in ziua de tranzactionare in
care s-a deschis procedura de insolventa.

Articolul 20 defineste momentul la care un ordin de transfer devine irevocabil pentru a facilita
aplicarea legislatiei Tn materie de insolventd in cazul ordinelor de transfer care au fost
introduse intr-un sistem.

Articolul 21 defineste momentul in care decontarea este definitiva, si anume momentul in care
indeplinirea obligatiilor respective ale partilor la o tranzactie este realizatd in mod
neconditionat si irevocabil. Scopul este de a asigura cel mai inalt grad posibil de coerentd in
ceea ce priveste protectia caracterului definitiv al decontarii Intre sisteme si, la randul sau, de
a facilita activitatea transfrontaliera. Normele fiecadrui sistem desemnat stabilesc momentul
specific in care decontarea este definitivd in cadrul sistemului, Tn conformitate cu legea
aplicabild pentru transferul dreptului de proprietate si al altor drepturi. Sistemele
interoperabile asigurd, in madsura posibilului, coordonarea normelor sistemelor in aceasta
privintd. ESMA si ABE, dupd caz si in stransd cooperare cu SEBC, pot aduce precizari
suplimentare, prin intermediul proiectelor de standarde tehnice de reglementare, cu privire la
urmatoarele momente ale caracterului definitiv al decontarii: (i) momentul introducerii unui
ordin de transfer intr-un sistem; (i1) momentul la care un ordin de transfer devine irevocabil
intr-un sistem si (iii) momentul decontarii definitive pentru sistemele de decontare a titlurilor
de valoare care nu sunt gestionate de un CSD, pentru sistemele de compensare si de plati,
inclusiv pentru sistemele bazate pe DLT.

Articolul 22 prevede cd momentul declansarii procedurii de insolventd va fi momentul in care
autoritatea judecdtoreascd sau administrativd competenta emite decizia sa. In plus, acesta
specifica autoritatile care trebuie notificate.

Articolul 23 prevede cd procedura de insolventd nu are efecte retroactive asupra drepturilor si

obligatiilor unui participant ca urmare a participdrii sale la un sistem desemnat sau la un
sistem inregistrat intr-un stat membru in care este stabilit participantul.
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Articolul 24 stabileste legea care reglementeaza drepturile si obligatiile participantilor in cazul
unei proceduri de insolventa.

Articolul 25 stabileste ca drepturile detinatorilor de garantii suplimentare sunt reglementate de
legislatia statului membru in care este furnizat instrumentul financiar. Articolul 25
alineatul (2) stabileste ca drepturile titularilor unei garantii suplimentare constituite in legatura
cu participarea la un sistem ar trebui sa fie stabilite de legea statului membru in care este
situat registrul sau contul in care este Inregistratd garantia suplimentard. Articolul 25
alineatul (3) prevede o derogare in cazul in care nu este posibil sa se stabileasca locul in care
se afld un registru. In acest caz, drepturile cu privire la instrumentul financiar constituit drept
garantie sunt reglementate de legislatia statului membru care reglementeaza sistemul.
Articolul 25 alineatul (4) defineste ce se intelege prin trimitere la legislatia unui stat membru.

Articolul 26 stabileste rolul bazei de date centrale, care faciliteazd schimbul de informatii si
documente relevante pentru destinatari in temeiul prezentului regulament. Articolul prevede,
de asemenea, accesul autoritatilor competente, al autoritatilor de Inregistrare si al autoritatilor
nationale competente la baza de date centrala.

Articolul 27 confera Comisiei, pentru o perioada nedeterminata, competenta de a adopta acte
delegate in temeiul prezentului regulament.

Articolul 28 stabileste masuri tranzitorii, clarificand 1n special faptul ca un ordin de transfer
care este introdus in sistem inainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament, dar care
este decontat ulterior, este considerat un ordin de transfer in temeiul prezentului regulament.

Articolul 29 prevede obligatia Comisiei de a elabora un raport general si obligatia ESMA, in
stransa cooperare cu SEBC si ABE, de a prezenta Comisiei un raport privind functionarea
regimului privind caracterul definitiv al decontdrii, in termen de sase ani de la intrarea 1n
vigoare a prezentului regulament.

Articolul 30 abroga DCD.

Articolul 31 modifica anumite dispozitii ale DGF, in special prin includerea in domeniul sdu
de aplicare a numerarului, a instrumentelor financiare si a creantelor private in cazul in care
acestea sunt emise sau inregistrate pe baza DLT. Acesta defineste, de asemenea, termenii si
conceptele necesare pentru interpretarea dispozitiilor regulamentului, si anume ,,cont”, si
extinde anumite definitii pentru a include inregistrarea digitala, inclusiv DLT. In cele din
urma, acesta prevede termenul de transpunere a modificarilor respective.

Articolul 32 stabileste data intrarii in vigoare a regulamentului.
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2025/0381 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind caracterul definitiv al decontarii, de abrogare a Directivei 98/26/CE si de
modificare a Directivei 2002/47/CE privind contractele de garantie financiara

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene'’

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotirand in conformitate cu procedura legislativa ordinara®!,

intrucat:

(1) Prezenta propunere face parte dintr-un pachet menit sa instituie o piatd unica pentru
serviciile financiare prin abordarea ineficientelor pietei care rezultd din fragmentare si
sa creeze piete europene de capital cu adevarat integrate, care sa fie accesibile tuturor
cetatenilor si intreprinderilor din intreaga Uniune. Pachetul urmareste sa deblocheze
potentialul pietelor financiare ale Uniunii prin asigurarea accesului la o finantare mai
eficientd bazatd pe piata de capital si prin facilitarea fluxurilor transfrontaliere de
capital, care, la randul lor, ar trebui sa sprijine economia Uniunii, sd stimuleze crearea
de locuri de munca si sa sporeasca competitivitatea.

(2)  Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului®* stabileste principii si
norme menite sa reducd riscul sistemic care decurge din insolventa participantilor la
sistemele de plati si la sistemele de decontare a titlurilor de valoare prin neaplicarea
anumitor norme nationale in materie de insolventd, in cazul in care o parte la o
tranzactie devine insolvabild, permitdnd efectuarea si decontarea in conditii de
sigurantd a platilor si a tranzactillor cu titluri de valoare. De asemenea,
Directiva 98/26/CE protejeaza garantiile reale prevazute de partea insolvabilda si
clarifica legea care urmeaza sa se aplice in anumite situatii transfrontaliere.

JO C, p. . (a se adauga de Indata ce va fi disponibil/publicat).

JO C, p. . (a se adauga de Indata ce va fi disponibil/publicat).

JO C, p. . (a se adauga dupa ce pozitia Parlamentului European si decizia Consiliului sunt disponibile/au
fost publicate).

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998,
p- 45), http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j.
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O consultare publicd desfisuratd in 2021 si raportul Comisiei din 2023% au aritat ci
obligatiile prevazute in Directiva 98/26/CE, precum si masurile de protectie acordate
institutiilor nationale care participd la sistemele din tari terte au fost transpuse in mod
diferit de catre statele membre, ceea ce a dus la conditii de concurentd inechitabile
pentru sistemele si participantii din Uniune si a creat bariere in calea bunei functiondri
a pietei unice.

Aborddrile nationale divergente au dus la fragmentarea pietei unice. Sistemele si
participantii fac obiectul unor norme diferite in diferite state membre. In acest sens,
este posibil ca un sistem sa fie desemnat Intr-un stat membru si sd nu fie desemnat in
altul sau este posibil ca un ordin de transfer sa fie protejat intr-un stat membru si sd nu
fie protejat in altul, in functie de legislatia statului membru aplicabild sistemului.
Abordarile nationale divergente cauzeaza insecuritate juridicd, impiedicd integrarea
pietei si inhiba tranzactiile transfrontaliere.

Pentru a se asigura cad dispozitiile care impun obligatii sistemelor, operatorilor si
participantilor acestora sunt aplicate in mod uniform in intreaga Uniune, facilitind
astfel integrarea pietei si tranzactiile transfrontaliere si asigurand o mai mare securitate
juridicd, este oportun si necesar ca Directiva 98/26/CE sa fie abrogata si nlocuitd cu
un regulament.

Pentru a permite unei game mai largi de sisteme sa beneficieze de masurile de
protectie oferite sistemelor si operatorilor de sistem, conceptele utilizate si normele
stabilite ar trebui sd fie neutre in ceea ce priveste utilizarea oricarei tehnologii
specifice, inclusiv a tehnologiei registrelor distribuite (DLT). In special, orice trimitere
la registru sau la inregistrari ar trebui sa includa cazurile in care astfel de registre sunt
instituite prin DLT sau in alt mod prin registre distribuite si cazurile in care
inregistrarile sunt efectuate in astfel de jurnale bazate pe registre si, prin urmare, pot
include sau nu portofele sau alte reprezentari digitale ale dreptului de proprietate si ale
altor drepturi.

Regulamentul (UE) 2022/858 al Parlamentului European si al Consiliului** permite
infrastructurilor pietei bazate pe DLT sa testeze si sd experimenteze furnizarea
anumitor servicii prin intermediul DLT, inclusiv prin instituirea de sisteme care
deconteaza ordinele de transfer In instrumente financiare bazate pe DLT. Ar trebui sa
fie posibila desemnarea unor astfel de sisteme in temeiul prezentului regulament, cu
conditia ca acestea sd respecte conditiile prevdzute atat in Regulamentul (UE)
2022/858, cat si in prezentul regulament. Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si Autoritatea Bancard Europeand (ABE) ar trebui sa fie
mandatate sa precizeze mai in detaliu normele privind modul de evaluare si de
stabilire a caracterului definitiv al decontdrii In sistemele care utilizeaza DLT.

Intrucét sistemului respectiv 1 se aplica normele nationale in materie de insolventa ale
statului membru a carui lege reglementeaza un sistem, sistemele ar trebui sa fie

23

24

Raportul Comisiei privind reexaminarea caracterului definitiv al decontarii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare, inclusiv a aplicarii acesteia in cazul institutiilor nationale care participa
la sisteme din tari terte si a contractelor de garantie financiara in temeiul Directivelor 98/26/CE si
2002/47/CE, COM(2023) 345 final.

Regulamentul (UE) 2022/858 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 mai 2022 privind un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei bazate pe tehnologia registrelor distribuite, precum si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 909/2014 si a Directivei 2014/65/UE
(JOL 151,2.6.2022, p. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j.
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desemnate de autoritatile statului membru a carui lege reglementeaza sistemul, pe baza
unor conditii de desemnare uniforme si a unei proceduri armonizate.

Statele membre au adoptat abordari diferite in ceea ce priveste tipul de informatii care
trebuie facute publice cu privire la sistemele Uniunii si la sistemele din tarile terte la
care au ales sd extindd masurile de protectie prevazute in Directiva 98/26/CE. Pentru a
aborda asimetria existentd in materie de informatii intre statele membre si pentru a
armoniza informatiile care trebuie puse la dispozitia publicului, ar trebui armonizat
tipul de informatii care trebuie furnizate autoritdtilor responsabile cu desemnarea sau
inregistrarea unui sistem. in plus, ESMA ar trebui si publice informatiile in mod
centralizat pentru a facilita accesul la informatiile respective. Pentru a asigura
securitatea juridica, informatiile comunicate ESMA in scopul publicarii ar trebui sa fie
relevante, exacte si actualizate.

Lista entitatilor care pot fi considerate participanti la un sistem ar trebui sa tina seama
de diferitele modele de participare adoptate de sisteme, asigurand, in acelasi timp,
indeplinirea obiectivului de protejare a sistemului financiar Impotriva riscurilor
sistemice. In acest scop, entititile care urmeaza sa fie admise ca participanti ar trebui
sa Indeplineascd anumite conditii pentru a evita crearea unor riscuri inutile pentru
sistemul la care participa. Cu toate acestea, astfel de conditii nu ar trebui sd impuna
cerinte suplimentare in cazul in care operatorul de sistem aplicd deja cerinte de
admitere in sistem 1n temeiul dreptului Uniunii atunci cand admite noi entitati in
calitate de participanti la sistemele sale desemnate, cum ar fi In cazul contrapartilor
centrale (CPC) si al depozitarilor centrali de titluri de valoare (CSD). Ar trebui sa fie
posibild includerea ca participanti la un sistem a entitdtilor care indeplinesc functii de
validare sau de consens care sunt esentiale pentru mentinerea integritatii decontarii.

Pentru a asigura aplicarea eficace a masurilor de protectie privind caracterul definitiv
al decontarii, statele membre ar trebui sd desemneze autoritatea sau autoritatile
responsabile cu desemnarea, inregistrarea si comunicarea deschiderii procedurii de
insolventd. Acestor autoritati ar trebui sa i se acorde competentele necesare pentru
exercitarea functiilor lor. Acestea ar trebui sd coopereze si sd facad schimb de
informatii, dupd caz, intre ele, precum si cu ESMA si cu membrii Sistemului European
al Bancilor Centrale (SEBC). Pentru a le facilita sarcinile si a spori transparenta in
intreaga Uniune, lista acestor autoritati ar trebui s fie facuta publica.

Statele membre ar trebui sa poatd aplica masurile de protectie oferite sistemelor
Uniunii entitdtilor stabilite pe teritoriul lor care participa direct la sistemele din tari
terte si garantiilor suplimentare furnizate in legdtura cu participarea la astfel de sisteme
din tari terte. Pentru a remedia conditiile de concurentd inechitabile in ceea ce priveste
participarea entitatilor Uniunii la sistemele din tari terte care decurg din diferitele
regimuri nationale elaborate de statele membre pentru a extinde masurile de protectie
prevazute in Directiva 98/96/CE, ar trebui stabilit un regim armonizat pentru
inregistrarea de catre statele membre a sistemelor din tarile terte. Acesta ar trebui sa se
bazeze pe o procedura formalizatd si armonizatd care sa asigure aplicarea unor
standarde clare si care sa simplifice conditiile de acces pentru toate entitatile Uniunii
care participd la un anumit sistem dintr-o tara terta. Inregistrarea sistemelor din tarile
terte de catre statele membre ar trebui sd fie efectuata de statul membru in care este
stabilitd o entitate care participad la un astfel de sistem. Totusi, acest lucru poate avea
ca rezultat inregistrarea de cdtre mai multe state membre a aceluiasi regim dintr-o tara
tertd in cazul in care membrii sunt stabiliti in mai multe state membre. Pentru a
preveni orice conditii de concurentd inechitabile pentru entitatile stabilite in diferite

20

RO



RO

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

state membre, inregistrarea unor astfel de sisteme ar trebui sa se faca intr-un mod
coordonat si convergent si sa fie facilitatd de ESMA, ABE si SEBC.

Reducerea riscului sistemic necesitd in special caracterul definitiv al decontérii si
onorarea garantiilor suplimentare. Ordinele de transfer si compensarea acestora ar
trebui, prin urmare, sa fie executorii din punct de vedere juridic in toate statele
membre si obligatorii pentru terti. Normele privind caracterul executoriu al
compensdrii nu ar trebui sa Tmpiedice sistemele sa verifice, inaintea efectuarii
compensdrii, dacd ordinele intrate in sistem sunt conforme cu normele de functionare
ale acelui sistem si daca permit decontarea in sistemul respectiv.

Decontarea ar trebui consideratd definitivd atunci cand partile la contractul care sta la
baza decontarii si-au indeplinit pe deplin obligatiile una fatd de cealaltd in mod
neconditionat gi irevocabil. Momentul in care un ordin de transfer intrd intr-un sistem
si momentul la care un ordin de transfer devine irevocabil sunt momente importante
pentru aplicarea legislatiei in materie de insolventd in cazul ordinului de transfer
respectiv. Pentru a asigura cel mai Tnalt grad posibil de coerentd in ceea ce priveste
protectia caracterului definitiv al decontdrii intre sisteme, precum si pentru a facilita
activitatea transfrontalierd pe piata unicd, este necesar sa se stabileasca principiile care
trebuie utilizate pentru stabilirea momentelor respective pentru toate tipurile de
sisteme. In acelasi timp, principiile respective ar trebui s permita posibilitatea de a
elabora standarde tehnice de reglementare pentru a adapta principiile respective la
caracteristicile specifice ale fiecarui sistem, tindnd seama, in acelasi timp, de existenta
diferitelor tipuri de sisteme, de diferitele tehnologii utilizate si de mecanismele fiecarui
sistem. Sistemele ar trebui sa includa in mod clar in normele lor, acolo unde exista,
acele momente specifice si adaptate ale caracterului definitiv al decontarii.

Participantii sau partile terte nu ar trebui sa fie impiedicati (impiedicate) sa exercite
orice drept sau pretentie aferent(d) unei tranzactii subiacente, pe care il (o) pot avea
prin lege, privind recuperarea sau restituirea in legdturd cu un ordin de transfer
introdus in sistem, inclusiv in caz de frauda sau eroare tehnica, atita timp cat acest
lucru nu duce la repunerea in cauzd a compensarii, nici la revocarea ordinului de
transfer in sistem.

Statele membre ar trebui sd se notifice reciproc fara intarziere cu privire la deschiderea
procedurii de insolventa impotriva unui participant la sistem. Procedura de insolventa
nu ar trebui sa aiba efect retroactiv asupra drepturilor si obligatiilor participantilor la
sistem.

In cazul unei proceduri de insolventd impotriva unui participant la sistem, ar trebui sa
fie clar care este legislatia in materie de insolventa aplicabild drepturilor si obligatiilor
participantului respectiv 1n legdtura cu participarea sa la sistem.

Garantia suplimentara ar trebui protejatd de efectele legislatiei privind insolventa care
se aplica participantului aflat in stare de insolvabilitate. Garantia suplimentara include
toate mijloacele furnizate de un participant celorlalti participanti la sistemul de
decontare, pentru garantarea drepturilor si a obligatiilor aferente sistemului, inclusiv in
cazul acordurilor de rascumparare, al garantiilor legale si al transferurilor fiduciare.

In cazul sistemelor conectate, este necesar si se asigure o protectic adecvati a
operatorului de sistem care ofera garantii suplimentare unui operator de sistem
beneficiar al garantiei in cazul unei proceduri de insolventd impotriva respectivului
operator de sistem beneficiar al garantiei.
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(20) Este necesar sd se prevadd o normd privind conflictul de legi in ceea ce priveste
drepturile titularilor de garantii suplimentare pentru a se asigura cd legea statului
membru In care garantia suplimentara a fost instituitd in mod valabil intr-un registru,
cont sau sistem de depozit centralizat stabileste, de asemenea, valabilitatea si forta
executorie a garantiei suplimentare respective fata de sistem, de operatorul de sistem si
de orice altd persoand care o solicitda In mod direct sau indirect prin intermediul
acestuia. Aceasta reguld ar trebui sa se aplice numai unui registru, cont sau sistem de
depozit centralizat care atesta existenta unor drepturi de proprietate asupra garantiei
suplimentare in cauza sau pentru livrarea sau transferul acesteia.

(21)  Este necesar sa se clarifice legislatia statului membru care ar trebui sa se aplice pentru
a stabili drepturile detinatorilor respectivei garantii suplimentare. Cu toate acestea, in
anumite circumstante, in special in ceea ce priveste utilizarea noilor tehnologii, nu este
intotdeauna posibil sd se stabileasca in ce stat membru se afld registrul, contul sau
sistemul de depozit centralizat in care este inregistrati legal garantia suplimentara. in
astfel de cazuri, drepturile detinatorilor respectivei garantii suplimentare ar trebui sa
fie stabilite de legea care reglementeaza sistemul in cauza in legaturd cu garantia
suplimentara respectiva.

(22) De asemenea, este necesar sa se prevada o norma privind conflictul de legi in ceea ce
priveste legea aplicabild in caz de insolventa a unui participant. Aceastd norma nu ar
trebui sd aduca atingere functionarii si efectelor dreptului statului membru in temeiul
caruia sunt constituite instrumentele financiare sau dreptului statului membru in care
instrumentele financiare pot fi localizate in alt mod, inclusiv, printre altele, dreptului
privind crearea, proprietatea sau transferul unor astfel de instrumente financiare sau al
drepturilor asupra unor astfel de instrumente financiare, si nu ar trebui interpretata in
sensul cd orice astfel de garantie suplimentard va fi direct executorie sau va putea fi
recunoscuta in orice astfel de stat membru 1n alt mod decat in conformitate cu dreptul
statului membru respectiv.

(23) Avand in vedere modificarile efectuate prin prezentul regulament, este necesar sa se
modifice Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului* pentru a se
asigura coerenta. Divergentele in ceea ce priveste domeniul de aplicare al prezentului
regulament si al Directivei 2002/47/CE ar cauza insecuritate juridica si o aplicare
contradictorie, in special in ceea ce priveste instrumentele emise pe baza DLT,
deoarece astfel de instrumente ar fi recunoscute drept garantii reale potentiale in
temeiul prezentului regulament, dar nu neaparat in temeiul Directivei 2002/47/CE.

(24) ESMA, ABE si SEBC ar trebui sa joace un rol central in aplicarea prezentului
regulament, asigurand aplicarea consecventa a normelor Uniunii de catre autoritatile
nationale competente.

(25) Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa adopte standarde tehnice de reglementare
elaborate de ESMA si ABE in ceea ce priveste detalierea urmatoarelor aspecte:
informatiile care trebuie furnizate intr-o cerere de desemnare; conditiile de desemnare;
informatiile care trebuie furnizate Intr-o cerere de Inregistrare; momentul introducerii
unui ordin de transfer intr-un sistem care nu este gestionat de un CSD, inclusiv in
sistemele bazate pe DLT; momentul la care un ordin de transfer introdus intr-un sistem
care nu este gestionat de un CSD, inclusiv in sistemele bazate pe DLT devine

25 Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de

garantie financiara (JO L 168, 27.6.2002, p. 43), http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/0j.

22

RO


http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/oj

RO

(26)

(27)

(28)

(29)

irevocabil si momentul decontarii definitive in sistemele care nu sunt gestionate de un
CSD, inclusiv in sistemele bazate pe DLT. Comisia ar trebui sa adopte respectivele
standarde tehnice de reglementare prin intermediul unor acte delegate in temeiul
articolului 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*® si cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului?’.

De asemenea, Comisia ar trebui sa fie imputernicitd sa adopte standarde tehnice de
punere in aplicare elaborate de ESMA sau ABE in ceea ce priveste formatele
electronice pentru cererea de desemnare si formatele electronice pentru cererea de
inregistrare a unui sistem dintr-o tara tertd. Comisia ar trebui sd adopte standardele
tehnice de punere in aplicare mentionate prin intermediul unor acte de punere in
aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului.

Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce priveste
modificarea definitiei ordinului de transfer pentru a adauga sau elimina active de
decontare si modificarea listei participantilor. Este deosebit de important ca, in cadrul
activitatii sale pregatitoare, Comisia sa desfasoare consultari adecvate, inclusiv la nivel
de experti. Atunci cand pregateste si elaboreaza acte delegate, Comisia trebuie sa
asigure transmiterea simultand, la timp si adecvatd a documentelor relevante catre
Parlamentul European si Consiliu.

Sistemele care au fost desemnate in temeiul Directivei 98/26/CE si sistemele din tari
terte carora statele membre le-au extins protectia conferitd de directiva respectiva
inainte de data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament ar trebui sa beneficieze de
unele masuri tranzitorii pentru a acorda suficient timp statelor membre sa desemneze
sau sd Inregistreze sistemele respective, dupa caz, in conformitate cu conditiile
prevazute in prezentul regulament. Prin urmare, aplicarea cerintelor de desemnare si
inregistrare pentru aceste sisteme ar trebui amanata.

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume asigurarea unei abordari
armonizate a protectiei Impotriva riscurilor sistemice care decurg din functionarea
sistemelor de decontare, in legdturd cu insolventa oricaruia dintre participantii lor, nu
pot fi realizate In mod satisfacitor de catre statele membre, dar, avand in vedere
amploarea si efectele actiunii, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta masuri, In conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum
este previzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. In conformitate cu
principiul proportionalitatii, astfel cum este prevazut la articolul respectiv, prezentul
regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor respective.

26

27

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Bancara Europeand), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12),
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j.
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(30)

Prezentul regulament introduce cerinte obligatorii pentru serviciile publice digitale
transfrontaliere in sensul Regulamentului (UE) 2024/9032%. Capitolul privind
dimensiunea digitala din fisa financiara legislativa si digitald constituie raportul
rezultat. Acesta va fi publicat si pe portalul Europa interoperabila dupa adoptarea
actului,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLUL I
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Obiectul si domeniul de aplicare

Prezentul regulament stabileste cerinte pentru desemnarea sistemelor care se califica
pentru aplicarea normelor privind caracterul definitiv al decontarii in Uniune, astfel
cum se prevede la articolele 17-25.

Prezentul regulament stabileste, de asemenea, cerinte pentru inregistrarea sistemelor
din tari terte in unul sau mai multe state membre, pentru a permite institutiilor
stabilite in statele membre respective care participa la sistemele respective din tari
terte sd beneficieze de extinderea protectiei in caz de insolventd prevazutd la
articolele 17, 19, la articolul 22 alineatul (1), la articolele 23, 24 si la articolul 25
alineatul (1) la ordinele de transfer introduse 1n aceste sisteme din tari terte.

In cazul insolventei unui membru al unui astfel de sistem, ordinele de transfer
introduse de membrul respectiv sunt protejate daca sunt indeplinite cumulativ
urmatoarele doud conditii:

(a) membrul participd la un sistem inregistrat, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) punctul 9;

(b) membrul este o institutie, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1)
punctul 10 litera (a) subpunctele (i)-(iv) si litera (b), stabilita in statul membru
care a inregistrat sistemul respectiv in temeiul articolului 12.

Prezentul regulament se aplica:
(a) oricarui sistem, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 1;

(b) oricarui participant, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
punctul 15;

(c) unei garantii suplimentare, astfel cum este mentionatd la articolul 25,
constituitd in raport cu oricare dintre urmatoarele elemente:

(1)  participarea la un sistem;

(i) operatiunile efectuate de bancile centrale ale statelor membre sau de
Banca Centrald Europeana in contextul functiei lor de banci centrale.

28

Regulamentul (UE) 2024/903 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 martie 2024 de stabilire a

unor masuri pentru un nivel ridicat de interoperabilitate a sectorului public in intreaga Uniune (JO L,
2024/903, 22.3.2024, p. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j.
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(1)

(2)

3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)
)
(10)

Articolul 2

Definitii
In sensul prezentului regulament, se aplica urmatoarele definitii:

»sistem” inseamnd un acord formal, altul decat un acord de interoperabilitate, cu
norme comune si proceduri standardizate, inclusiv un sistem de decontare a titlurilor
de valoare, un sistem de compensare sau un sistem de plati, care prevede decontarea,
compensarea sau executarea ordinelor de transfer intre participanti;

»sistem dintr-o tard tertd” inseamnd un sistem care nu este reglementat de legislatia
unui stat membru;

»decontare” nseamna decontare n sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1)
punctul 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului®’;

»compensare” Tnseamna compensare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului’’;

,sistem de decontare a titlurilor de valoare” Inseamna un sistem a carui activitate
consta in decontarea ordinelor de transfer;

»sistem de platd” inseamna un sistem de plata astfel cum este definit la articolul 4
punctul 7 din Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului®!;

»sistem de compensare” Tnseamna un sistem care furnizeaza servicii de compensare
gestionate de o casd de compensare;

,,Sistem desemnat” inseamna un sistem desemnat in conformitate cu articolul 3;

»Sistem Inregistrat” inseamna un sistem inregistrat in conformitate cu articolul 12;

29 A

»institutie” inseamna:

(a) oricare dintre urmatoarele entititi care participd la un sistem desemnat si sunt
responsabile de executarea obligatiilor financiare care decurg din ordinele de
transfer din cadrul sistemului respectiv:

(1) o institutie de credit In sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului®?, inclusiv entititile enumerate

29

30

31

32

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 JO L 257, 28.8.2014, p. 1), http://data.europa.cu/eli/reg/2014/909/0;j.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JO L 201,27.7.2012, p. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j.

Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind
serviciile de plata in cadrul pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE si
2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, si de abrogare a Directivei 2007/64/CE (JO L
337,23.12.2015, p. 35), http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 176, 27.6.2013, p. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(b)

(i)

(iii)
(iv)
(V)

la articolul 2 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului®?;

o firmd de investitii, in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului**, cu exceptia institutiilor mentionate la articolul 2
alineatul (1) din directiva respectiva;

o0 autoritate publica;
o intreprindere care beneficiaza de o garantie publica;

orice intreprindere cu sediul social in afara Uniunii si ale carei atributii
corespund cu cele ale institutiilor de credit sau firmelor de investitii din
Uniune mentionate la punctele (i) si (i1);

oricare dintre urmatoarele entitdti care participd la un sistem desemnat a carui
activitate constd n executarea ordinelor de transfer in sensul definitiei de la
punctul 20 litera (a) si care raspunde de executarea obligatiilor financiare ce
rezulta din astfel de ordine de transfer din cadrul sistemului respectiv:

(2)

(b)

o institutie de plata in sensul definitiei de la articolul 4 punctul 4 din
Directiva (UE) 2015/2366, cu exceptia unei persoane fizice sau juridice
care beneficiazd de o derogare in temeiul articolului 32 sau 33 din
directiva respectiva;

o institutie emitentd de moneda electronica astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul 1 din Directiva 2009/110/CE a
Parlamentului European si a Consiliului®>, cu exceptia unei persoane
juridice care beneficiaza de o exceptare in temeiul articolului 9 din
directiva respectiva;

,contraparte centrala” sau ,,CPC” inseamnd o CPC 1in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

»depozitar central de titluri de valoare” sau ,,CSD” inseamna un depozitar central de

titluri de valoare in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

»agent de decontare” Tnseamna o intreprindere care furnizeaza conturi de decontare

participantilor la un sistem;

»casd de compensare” Inseamna o entitate responsabila cu calcularea pozitiilor nete
ale institutiilor, inclusiv o CPC sau un agent de decontare;

33

34

35

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013,
p- 338), http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L
173, 12.6.2014, p. 349), http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.

Directiva 2009/110/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
accesul la activitate, desfasurarea si supravegherea prudentiald a activitatii institutiilor emitente de
moneda electronicd, de modificare a Directivelor 2005/60/CE si 2006/48/CE si de abrogare a
Directivei 2000/46/CE (JO L 267, 10.10.2009, p. 7), http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

»participant” inseamna oricare dintre urmatoarele entitati care participa la un sistem:
(a) pentru sistemele desemnate, oricare dintre urmatoarele:

(1) o institutie;

(i1)) un CSD;

(i11)) un agent de decontare;

(iv) o casd de compensare;

(v) un operator de sistem;

(vi) un membru compensator al unei CPC autorizate in temeiul articolului 17
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(vii) o entitate, alta decat entitatile enumerate la punctele (i)-(vi);

(b) pentru sistemele inregistrate, orice membru autorizat In temeiul normelor
sistemului inregistrat respectiv;

»membru al sistemului” inseamnd o entitate mentionatd la punctul 15 litera (a)
subpunctul (vii);

»participant indirect” Tnseamna oricare dintre entitdtile enumerate la punctul 15
litera (a) subpunctele (i)-(v) care are o relatie contractuald cu un participant la un
sistem desemnat care executd ordinele de transfer, relatie care permite entitatii sa
treaca ordinele de transfer prin sistemul desemnat;

»client” inseamnad orice intreprindere care are o relatie contractuala cu un participant,
inclusiv un participant indirect, care 1i permite ntreprinderii respective sa deconteze,
sd compenseze si sd execute ordinele sale de transfer prin sistemul desemnat prin
intermediul participantului respectiv;

»instrument financiar” inseamnd un instrument financiar in sensul definitiei de la
articolul 4 alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

»ordin de transfer” inseamnd oricare dintre urmadtoarele instructiuni, inclusiv
instructiunile care impun utilizarea unei chei criptografice sau a unui alt dispozitiv
sau a unei alte metode pentru semnarea digitala:

(a) o instructiune din partea unui participant de a pune la dispozitia unui destinatar
sau a unui membru o suma de fonduri care are ca rezultat asumarea sau
stingerea unei obligatii de plata, astfel cum se prevede in regulile sistemului;

(b) o instructiune din partea unui participant de a transfera titlul de proprietate sau
drepturile asupra instrumentelor financiare si a altor instrumente, in cazul In
care acest lucru este autorizat de sistem, inclusiv in ceea ce priveste contractele
de garantie reald si compensarea, Inregistrate prin inscriere In cont sau
inregistrare electronicd intr-un registru cu functie similara sau in alt mod;

»fonduri” inseamnd fonduri in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 30 din
[Regulamentul privind serviciile de platd in cadrul pietei interne (UE) [RSP]3¢;

36

Propunere de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind serviciile de plata in
cadrul pietei interne si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, COM(2023) 367 final,
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX:52023PC0367.
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(1)

»inscriere in cont” inseamna o Inregistrare electronica care atesta orice modificari ale
inregistrarii electronice in legatura cu creditul, debitul sau de altd natura, in cazul in
care inregistrarea electronica si orice modificari ale acesteia pot fi efectuate prin
utilizarea tehnologiei registrelor distribuite;

»procedura de insolventa” inseamnd orice masurd colectiva prevazuta de legea unui
stat membru sau a unei terte tari, cu scopul lichidarii sau al reorganizarii judiciare a
unui participant la un sistem, in cazul in care o astfel de masura implica suspendarea
sau impunerea de restrictii asupra transferurilor sau platilor;

»compensare” Inseamnd conversia intr-o singurd creantd netd sau obligatie netd a
creantelor si obligatiilor rezultate din ordinele de transfer pe care un participant sau
mai multi participanti le emit in beneficiul unui participant sau al mai multor
participanti sau le primesc de la unul ori mai multi participanti, avand ca rezultat
faptul ca numai o singura creantd netad poate fi exigibila si numai o singurd obligatie
neta este datorata;

»cont de decontare” inseamna un cont utilizat pentru decontarea ordinelor de transfer
sau pentru detinerea activelor de decontare, inclusiv a numerarului, a fondurilor si a
instrumentelor financiare, si, in cazul 1n care este utilizat pentru extinderea creditului
in scopul decontarii, gestionat de o banca centrald, de un agent de decontare sau de o
casd de compensare;

»cont” inseamnd o inregistrare, inclusiv o inregistrare electronica sau digitald
centralizatd sau descentralizata, in care numerarul, instrumentele financiare sau alte
active pot fi creditate sau debitate sau Inregistrate in alt mod pentru a inregistra o
modificare in inregistrare;

»Zarantii reale” Tnseamna toate activele lichide, inclusiv, fara a se limita la acestea,
instrumentele si fondurile financiare, inclusiv cele emise sau Inregistrate utilizand
tehnologia registrelor distribuite, inclusiv In forma tokenizata, si garantiile financiare
mentionate la articolul 1 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2002/47/CE, constituite
in temeiul unui gaj, al unui acord de transfer de proprietate, al unui acord de
rascumparare sau al unui acord similar sau in alt mod, in scopul garantdrii drepturilor
st obligatiilor care ar putea aparea in legdturda cu un sistem sau legate de acesta, sau
furnizate bancilor centrale ale statelor membre sau Bancii Centrale Europene;

,»Z1 de tranzactionare” inseamnd decontarile din timpul zilei si din timpul noptii si
cuprinde toate evenimentele survenite in timpul unui ciclu economic al unui sistem;

,Z1 lucratoare” inseamna toate zilele, altele decat sarbatorile legale, zilele de sambata
si duminica, calculate in conformitate cu Regulamentul (CEE, Euratom)
nr. 1182/71°7;

»acord de interoperabilitate” inseamnd doud sau mai multe sisteme desemnate ai
caror operatori de sistem au incheiat intre ei un acord formal care implicad executarea
intersistemica a ordinelor de transfer;

»sistem interoperabil” Tnseamnd un sistem care face parte dintr-un acord de
interoperabilitate;
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

,operator de sistem” inseamnd intreprinderea sau intreprinderile responsabile din
punct de vedere juridic pentru operarea unui sistem, care poate (pot) actiona, de
asemenea, ca agent de decontare, contraparte centrald, depozitar central de titluri de
valoare sau casd de compensare;

»autoritate de desemnare” inseamna autoritatea competentd responsabila cu
desemnarea sistemului in conformitate cu articolul 4 alineatul (1);

»autoritate nationald competentd” Inseamnd autoritatea competentd din statul
membru in care este stabilit operatorul de sistem;

»autoritate de inregistrare” Inseamnd autoritatea competentd responsabild cu
inregistrarea sistemului in conformitate cu articolul 12;

,bazda de date centrald” Inseamna baza de date centrald creatd In conformitate cu
articolul 26;

»tehnologia  registrelor  distribuite” sau ,,DLT” inseamnd tehnologia
registrelor distribuite in sensul definitiei de la articolul2 punctul 1 din
Regulamentul (UE) 2022/858 al Parlamentului European si al Consiliului.

Comisia este Tmputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 27,
pentru a modifica oricare dintre urmatoarele:

(a) definitia ordinului de transfer prevazuta la alineatul (1) punctul 20, atunci cand
este necesar pentru a se asigura cd noile tipuri de active care fac obiectul
decontarii, compensarii sau platii in sistemele desemnate sunt acoperite de
masurile de protectie prevazute in prezentul regulament;

(b) definitia participantului prevazuta la alineatul (1) punctul 15 pentru a adauga
persoane fizice sau juridice, pe baza experientei dobandite in cazurile in care
acestor persoane li se permite sa participe la un sistem de decontare bazat pe
DLT care face obiectul Regulamentului (UE) 2022/858.

TITLUL II
DESEMNAREA SISTEMULUI
Articolul 3

Sistemul desemnat

in cazul in care o intreprindere exploateazi sau intentioneazi si exploateze un sistem
reglementat de legislatia unui stat membru, un astfel de operator de sistem poate
solicita ca sistemul respectiv sa fie desemnat in conformitate cu procedura prevazuta
la articolul 4 ca sistem in Uniune cdruia i se aplicd normele privind caracterul
definitiv al decontarii prevazute la articolele 17-25.

Un operator de sistem mentionat la alineatul (1) care ofera, intr-o masura limitata,
decontarea, compensarea sau executarea instructiunilor legate de alte instrumente
decat cele mentionate la articolul 2 alineatul (1) punctul 20 litera (b) poate solicita ca
normele privind caracterul definitiv al decontdrii prevazute la articolele 17-25 sa se
aplice si in ceea ce priveste instrumentele respective. Autoritatea de desemnare poate
permite ca astfel de instructiuni sa fie considerate ordine de transfer atunci cand
considera ca aceastd desemnare este justificatd din motive de risc sistemic.
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Autoritatea de desemnare din statul membru a carui legislatie reglementeaza sistemul
poate desemna sistemul in cazul in care cel putin unul dintre participantii sai 1si are
sediul central in statul membru respectiv.

Articolul 4

Procedura de acordare si de refuzare a desemnarii

Un operator de sistem care solicitd desemnarea unui sistem pe care 1l exploateaza
trebuie sd depund o cerere de desemnare adresata autoritdtii de desemnare din statul
membru a carui legislatie reglementeaza sistemul.

Cererea se comunicd imediat tuturor entitatilor urmatoare:
(a) autoritatea de desemnare;

(b)  dupa caz, autoritatea nationala competenta;

(c) ESMA;

(d) ABE pentru sistemele care opereaza ordine de transfer prevazute la articolul 2
alineatul (1) punctul 20 litera (a);

(e) SEBC.

Operatorul de sistem include in cerere toate documentele si informatiile necesare
pentru a demonstra cd atat el, cat si sistemul pe care il exploateaza indeplinesc
cerintele prezentului regulament, inclusiv informatiile enumerate la articolul 6
alineatul (2) litera (a) si literele (c)-(g).

O confirmare de primire a cererii mentionate la alineatul (1) se trimite operatorului
de sistem in termen de dous zile lucritoare de la primirea cererii. In termen de 20 de
zile lucrdtoare de la primirea cererii, autoritatea de desemnare stabileste dacd cererea
contine documentele si informatiile necesare in temeiul alineatului (3).

in cazul in care, in perioada aplicabild specificatd la primul paragraf, autoritatea de
desemnare ajunge la concluzia cd nu au fost prezentate toate documentele si
informatiile necesare in temeiul alineatului (3), aceasta solicita operatorului de sistem
si prezinte documente sau informatii suplimentare. In cazul in care operatorul de
sistem nu a dat curs in totalitate unei astfel de cereri, autoritatea de desemnare poate
respinge cererea.

Péana la expirarea termenelor mentionate la alineatul (4), autoritatea de desemnare
notificd operatorului de sistem si autoritatilor enumerate la alineatul (2) literele (b)-
(e), dupa caz, daca cererea este acceptatd sau respinsa.

Dupa ce a notificat operatorului de sistem acceptarea cererii, autoritatea de
desemnare efectueaza o evaluare a conformitdtii operatorului de sistem si a
sistemului cu cerintele prevazute In prezentul regulament in termen de 80 de zile
lucratoare de la data notificarii mentionate la alineatul (5) (denumitd in continuare
»perioada de evaluare™).

In cursul perioadei de evaluare, autoritatea de desemnare poate adresa intrebari
operatorului de sistem sau poate solicita informatii suplimentare de la acesta.

In cazul in care operatorul de sistem nu a raspuns la intrebdri sau nu a furnizat
informatiile solicitate in termenul stabilit de autoritatea de desemnare, autoritatea de
desemnare poate decide sd prelungeascd o singurd datd perioada de evaluare
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relevantd cu maximum 10 zile lucratoare in total, in cazul in care, in opinia sa,
oricare dintre intrebari sau informatii este relevantd pentru evaluare. Autoritatea de
desemnare informeaza operatorul de sistem cu privire la prelungirea acordata.
Autoritatea de desemnare poate lua o decizie cu privire la cerere in absenta unui
raspuns din partea operatorului de sistem.

In cursul perioadei de evaluare, autoritatea de desemnare decide dacd acordd sau
refuza desemnarea sistemului mentionat la articolul 3. Autoritatea de desemnare
decide sd acorde desemnarea numai in cazul 1n care este pe deplin convinsd ca
sistemul si operatorul acestuia respecta cerintele prevazute in prezentul regulament.

Dupa luarea deciziei mentionate la alineatul (8), autoritatea de desemnare
informeaza, fara intarzieri nejustificate, operatorul de sistem si autoritatile enumerate
la alineatul (2) literele (b)-(e), dupa caz, cu privire la decizia sa, incluzand o
explicatie pe deplin motivata.

Articolul 5

Conditii de desemnare

O autoritate de desemnare desemneaza un sistem in conformitate cu articolul 3,
numai in cazul in care autoritatea de desemnare este convinsd ca sunt indeplinite
toate conditiile urmatoare:

(a) sistemul este reglementat de legislatia statului membru al autoritatii de
desemnare;

(b) cel putin unul dintre participantii la sistem este stabilit in statul membru al
autoritatii de desemnare;

(c¢) sistemul dispune de norme comune si de proceduri standardizate pentru
decontarea, compensarea sau executarea, dupa caz, a ordinelor de transfer intre
participanti;

(d) sistemul a identificat in mod clar in normele sale comune si in procedurile sale
standardizate momentele caracterului definitiv care ndeplinesc cerintele
prevazute la articolele 18, 20 si 21.

(¢) normele comune si procedurile standardizate ale sistemului prevad, dupa caz,
in conformitate cu articolul 7, cerintele pentru participarea la sistem;

(f) nu exista conflicte evidente Intre normele comune si procedurile standardizate
ale sistemului si legislatia care reglementeaza sistemul;

(g) operatorul de sistem este iIn masurd sd asigure o monitorizare adecvatd a
conformitatii sistemului sau cu normele comune si cu procedurile standardizate
ale sistemului pe care 1l exploateaza;

(h) operatorul de sistem este capabil sa exploateze sistemul, are o reputatie
suficient de buna si o experienta suficientd pentru a asigura gestionarea corecta
si prudenta a sistemului;

(1)  operatorul de sistem dispune de suficiente resurse financiare pentru exploatarea
sistemului;
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(j) operatorul de sistem este responsabil si rdspunzator din punct de vedere juridic
pentru operarea sistemului, inclusiv pentru orice legdturi cu alte sisteme si
pentru relatia cu parti terte si cu autoritatile;

(k) operatorul de sistem a instituit suficiente masuri pentru a atenua riscurile legate
de exploatarea sistemului;

(I)  in cazul in care operatorul de sistem constd intr-o retea de noduri care
functioneaza in temeiul unui cadru comun de guvernantd si supraveghere,
normele comune si procedurile standardizate ale sistemului asigurd faptul ca o
intreprindere este responsabild din punct de vedere juridic si rdspunde pentru
operarea sistemului,

(m) 1n cazul in care operatorul de sistem este un consortiu de entitati, toate entitatile
raspund 1n solidar, sunt responsabile si rdspunzitoare pentru operarea
sistemului.

ESMA poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a detalia conditiile mentionate la alineatul (1) pentru sistemele
de decontare a titlurilor de valoare si sistemele de compensare.

Comisia este Tmputernicitd sd adopte acte delegate pentru a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului’®.

ABE poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a detalia conditiile mentionate la alineatul (1) pentru sistemele
de plati.

Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate pentru a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010°°.

Articolul 6

Notificarea unui sistem desemnat

O autoritate de desemnare notificd simultan si fard intarzieri nejustificate ESMA si
operatorul de sistem cu privire la decizia sa luatd In temeiul articolului 4.
Desemnarea produce efecte de la data notificarii.

Notificarea mentionata la alineatul (1) trebuie sa contina cel putin toate informatiile
urmatoare, incepand cu data desemnarii:
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(a) 1identificarea sistemului, legislatia care reglementeaza sistemul, operatorul de
sistem si autoritatea de desemnare;

(b) data la care a fost desemnat sistemul;

(c) statul membru in care este stabilit operatorul de sistem si autoritatea nationald
competentd, dupa caz;

(d) daca sistemul este un sistem de decontare a titlurilor de valoare, un sistem de
compensare sau un sistem de plata;

(e) momentele caracterului definitiv al sistemului, astfel cum sunt specificate n
normele sale, in conformitate cu articolele 18, 20 si 21;

(f) participantii la sistem;
(g) normele comune si procedurile standardizate ale sistemului;

(h) evaluarea de catre autoritatea de desemnare a conformitdtii operatorului de
sistem si a sistemului cu cerintele prezentului regulament, inclusiv cu conditiile
de desemnare prevazute la articolul 5.

Autoritatea de desemnare notificda ESMA si autoritatilor enumerate la articolul 4
alineatul (2) literele (b), (d) si (e), dupa caz, fara intarzieri nejustificate, oricare dintre
urmatoarele:

(a) orice notificari efectuate de operatorul de sistem in conformitate cu articolul 8
alineatul (2);

(b) orice modificari aduse desemnarii sistemului;
(c) orice actualizare a informatiilor enumerate la alineatul (2).

ESMA publica intr-un format standardizat informatiile mentionate la alineatul (2)
literele (a)-(g) si orice actualizari ale acestora in conformitate cu alineatul (3)
litera (c) pe site-ul sdu, fard intarzieri nejustificate si in termen de cel mult doua zile
lucratoare de la primirea informatiilor respective. ESMA precizeaza data la care au
fost efectuate actualizdrile informatiilor de pe site-ul sdu si informatiile care au fost
actualizate.

ESMA furnizeaza fard intarzieri nejustificate informatii actualizate catre ABE si
SEBC, dupa caz.

Articolul 7

Participantii la sistemele desemnate

Un operator de sistem poate admite unul sau mai multe tipuri de participanti
enumerate la articolul 2 alineatul (1) punctul 15 litera (a) subpunctele (i)-(vii) in
sistemul desemnat pe care il exploateaza.

Un sistem desemnat care permite unui participant sd actioneze in mai multe dintre
capacitdtile enumerate la articolul 2 alineatul (1) punctul 15 litera (a) sau sd
indeplineasca, partial sau integral, sarcinile legate de capacitatile respective trebuie
sa specifice acest lucru in normele sale comune si in procedurile sale standardizate.

In circumstante exceptionale si in sensul prezentului regulament, un stat membru
poate admite un participant indirect ca participant, in cazul in care participantul
indirect este cunoscut de operatorul de sistem si de participantii la sistem si in cazul
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in care acest lucru este justificat din motive de risc sistemic. Totusi, aceasta
posibilitate nu limiteaza responsabilitatea participantului prin intermediul caruia
participantul indirect transmite ordinele de transfer catre sistemul desemnat.

Un operator de sistem al unui sistem desemnat poate accepta un membru 1n sistem
numai In cazul in care membrul respectiv indeplineste toate conditiile urmatoare:

(a) are capacitatea si abilitatea de a-si indeplini obligatiile care decurg din
participarea sa la sistem;

(b) are capacitatea si abilitatea de a atenua riscurile care rezulta din participarea sa
la sistem;

(¢) respectd normele sistemului.

Operatorul de sistem al unui sistem desemnat stabileste criterii de admitere,
diferentiind in functie de tipul de participant, dacd este cazul. Aceste criterii de
admitere trebuie sa fie nediscriminatorii, transparente si obiective pentru a asigura
accesul echitabil si deschis la sistemul desemnat.

Operatorul de sistem al unui sistem desemnat trebuie sd se asigure cd membrii
sistemului respecta in permanentd conditiile prevazute la primul paragraf si sa aiba
acces 1n timp util la informatiile relevante pentru o astfel de evaluare.

Un participant care permite clientilor sai sd acceseze un sistem desemnat prin
transmiterea de instructiuni pentru ordinele de transfer prin sistemul respectiv trebuie
sa informeze operatorul de sistem cu privire la acest lucru. Participantul respectiv
trebuie sd dispuna de resursele financiare suplimentare si de capacitatea operationala
necesare pentru a desfasura activitatea respectivd si sa furnizeze operatorului de
sistem informatiile necesare pentru identificarea, monitorizarea si gestionarea
concentrarilor relevante de riscuri legate de furnizarea de servicii catre clienti.

Un participant care permite clientilor sai sa acceseze serviciile sistemului trebuie sa
informeze, la cererea operatorului de sistem, operatorul de sistem cu privire la
criteriile si modalitatile pe care le adoptd pentru a permite clientilor sai sa acceseze
serviciile respective. Indiferent de aceste informatii, participantul respectiv raméane
singurul responsabil fatd de operatorul de sistem si fatd de alti participanti la sistem
pentru a asigura faptul ca clientii sdi isi respecta obligatiile.

Articolul 8

Atributiile unui operator de sistem al unui sistem desemnat

Operatorul de sistem al unui sistem desemnat este responsabil pentru conformitatea
acestuia si a sistemului pe care il exploateaza cu dispozitiile prezentului regulament
in orice moment.

Operatorul de sistem notifica, fard intarzieri nejustificate, autoritatii de desemnare
oricare dintre urmatoarele:

(a) orice modificari semnificative care afecteaza sau pot afecta conformitatea
operatorului de sistem si a sistemului pe care il exploateaza cu dispozitiile
prezentului regulament;

(b) orice modificare a listei de informatii prevazute la articolul 6 alineatul (2)
literele (a)-(g).
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Articolul 9

Retragerea desemnarii

O autoritate de desemnare retrage o desemnare pe care a acordat-o in cazul in care
este Indeplinitd oricare dintre urmatoarele conditii:

(a)  operatorul de sistem a obtinut desemnarea prin declaratii false sau prin orice
alte mijloace neregulamentare sau ilegale;

(b) operatorul de sistem sau sistemul pe care il exploateaza, dupa caz, nu mai
respectd cerintele prezentului regulament, iar operatorul de sistem nu a luat
masurile de remediere solicitate de autoritatea de desemnare intr-un termen
stabilit;

(c) operatorul de sistem sau sistemul pe care il exploateaza, dupa caz, a incalcat in
mod grav sau sistemic cerintele prevazute in prezentul regulament.

O autoritate de desemnare decide sa retragd desemnarea unui sistem numai dupa ce a
informat autoritatea nationald competentd si a solicitat un aviz cu privire la
oportunitatea retragerii desemnarii. Se solicitda avizul ESMA si SEBC pentru
retragerea desemndrii pentru sistemele de decontare a titlurilor de valoare si
sistemele de compensare sau avizul ABE si SEBC pentru retragerea desemnadrii
pentru sistemele de plati.

In cazul in care considerd ci retragerea desemnirii poate cauza riscuri semnificative
pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unui stat membru, ESMA, ABE sau
SEBC informeaza autoritatea de desemnare in termen de 10 zile lucratoare de la data
la care a fost informata cu privire la o posibila retragere a unei desemnari in temeiul
primului paragraf, iar autoritatea de desemnare convoacd, inainte de a retrage
desemnarea sistemului, o reuniune ad-hoc cu autoritatea nationald competentd, cu
SEBC si, in functie de natura sistemului, cu ESMA sau ABE, pentru a coopera cu
privire la modul de atenuare a riscurilor identificate.

In cazul in care sistemul desemnat este un CSD sau o CPC, autoritatea de desemnare
nu retrage desemnarea fara consimtdmantul autoritatii responsabile cu supravegherea
CSD-ului sau a CPC respective.

O autoritate de desemnare examineaza daca un sistem respectd in continuare
conditiile in care a fost acordatd desemnarea la cererea ESMA si SEBC, pentru
sistemele de decontare a titlurilor de valoare si sistemele de compensare, sau la
cererea ABE si SEBC, pentru sistemele de plati.

In cazul in care autoritatea de desemnare retrage desemnarea, aceasta notificd
simultan operatorului de sistem, autoritdtii nationale competente, ESMA, ABE si
SEBC decizia sa de a retrage desemnarea unui sistem, iar ESMA 1si actualizeaza
site-ul web in consecinta 1n ziua indicatd de autoritatea de desemnare in notificarea
sa.

Retragerea unei desemnari produce efecte de la data notificarii mentionate la
alineatul (4).
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TITLUL II
AUTORITATI SI COOPERARE

Articolul 10

Autoritatea competentd

Fiecare stat membru desemneazd toate autoritdtile competente responsabile cu
indeplinirea sarcinilor care decurg din prezentul regulament in ceea ce priveste
sistemele, inclusiv autoritdtile de desemnare, autoritatile de inregistrare si autoritatea
competentd mentionata la articolul 22 alineatul (2).

In cazul in care un stat membru numeste mai multe autoritdti competente, acesta
stabileste rolurile respective ale acestora.

Fiecare stat membru desemneaza o singurd autoritate competentd care sa fie
responsabila de cooperarea cu autoritdtile competente ale altor state membre, cu
ESMA, cu ABE si cu SEBC.

Statele membre notificda ESMA cu privire la autoritatile de desemnare si autoritatile
de inregistrare mentionate la alineatul (1) primul paragraf si precizeaza rolurile care
le revin in temeiul prezentului regulament, precum si cu privire la autoritatea
competentd unica mentionata la alineatul (1) al treilea paragraf.

ESMA publica, fara intarzieri nejustificate, pe site-ul sau web o lista a autoritatilor de
desemnare si a autoritdtilor de inregistrare mentionate la alineatul (1) primul paragraf
si a rolurilor lor respective, precum si a autoritatii competente unice mentionate la
alineatul (1) al treilea paragraf si informeazd ABE si SEBC cu privire la orice
modificare a listei respective.

Articolul 11

Schimbul de informatii

Autoritatile de desemnare, autoritatile de inregistrare, autoritdtile nationale
competente, autoritatile competente mentionate la articolul 22 alineatul (2), ESMA,
ABE si SEBC 1si transmit si 1si comunica reciproc, fard intarzieri nejustificate,
informatiile solicitate pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul
prezentului regulament.

Atat cererea de informatii, cat si raspunsul la cerere se transmit prin intermediul
bazei de date centrale.

Orice informatie confidentiald primitd in temeiul prezentului regulament se utilizeaza
numai pentru exercitarea sarcinilor care decurg din prezentul regulament.

36

RO



RO

TITLUL 11I
SISTEME DIN TARI TERTE

Articolul 12

Inregistrarea sistemelor din tari terte

Fiecare dintre autoritatile de inregistrare din oricare dintre statele membre in care este stabilit
un membru care participd un sistem dintr-o tara tertd poate decide sa inregistreze un astfel de
sistem dintr-o tara tertd in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 13, cu conditia ca
membrul respectiv sd fie o institutie, astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (1)
punctul 10 litera (a) subpunctele (i)-(iv) sau la articolul 2 alineatul (1) punctul 10 litera (b).
Fiecare dintre aceste autoritati de inregistrare evalueaza cererea de inregistrare a sistemului
din tara terta.

Articolul 13

Procedura de acordare si de refuzare a inregistrarii

1. In cazul in care operatorul de sistem al unui sistem dintr-o tara terta (,,operatorul de
sistem dintr-o tara tertd”) doreste sa Inregistreze sistemul respectiv ca sistem
inregistrat, acesta trebuie sa depuna o cerere de inregistrare, adresata ESMA.

2. ESMA transmite imediat cererea tuturor destinatarilor urmatori:
(a) cel putin toate autoritatile de Inregistrare mentionate la articolul 12;

(b) ABE pentru sistemele care opereazd ordine de transfer prevazute la articolul 2
alineatul (1) punctul 20 litera (a);

(c) SEBC.

3. Operatorul de sistem dintr-o tard terta include in cerere toate documentele si
informatiile necesare pentru a demonstra cd atat el, cat si sistemul pe care il
exploateazd indeplinesc conditiile de inregistrare prevazute la articolul 14, inclusiv
informatiile privind membrii sistemului respectiv care sunt stabiliti Tn Uniune,
defalcate pe state membre.

4. O confirmare de primire a cererii mentionate la alineatul (1) se trimite operatorului
de sistem dintr-o tara tertd in termen de doua zile lucritoare de la primirea cererii. In
termen de 20 de zile lucrdtoare de la primirea cererii, autoritatile de inregistrare
stabilesc dacd cererea contine documentele si informatiile necesare in temeiul
alineatului (3).

In cazul in care, in perioada aplicabild specificatd la primul paragraf, oricare dintre
autoritdtile de Inregistrare ajunge la concluzia cd nu au fost prezentate toate
documentele sau informatiile necesare in temeiul alineatului (3), autoritatea
respectivd solicitd operatorului de sistem dintr-o tard tertd s prezinte astfel de
documente sau informatii suplimentare. In cazul in care operatorul de sistem dintr-o
tard tertd nu a dat curs in totalitate unei astfel de cereri, oricare dintre autoritatile de
inregistrare poate respinge cererea.

5. Pand la expirarea termenelor mentionate la alineatul (4), fiecare autoritate de
inregistrare notifica ESMA, operatorului de sistem dintr-o tard tertd si autoritatilor
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enumerate la alineatul (2) literele (a), (b) si (c) dacd cererea este acceptatd sau
respinsa.

Dupa ce a informat operatorul de sistem dintr-o tara tertd ca cererea este acceptata,
fiecare autoritate de inregistrare care a acceptat cererea efectueazd o evaluare a
conformitatii operatorului de sistem din tara tertd si a sistemului cu conditiile de
inregistrare prevazute la articolul 14 in termen de 80 de zile lucrdtoare de la
notificarea prevazutd la alineatul (5) (denumitd in continuare ,,perioada de
evaluare”).

In cursul perioadei de evaluare, orice autoritate de inregistrare poate adresa intrebari
operatorului de sistem dintr-o tara tertd sau poate solicita informatii suplimentare de
la acesta.

In cazul in care operatorul de sistem dintr-o tara tertd nu a raspuns la intrebari sau nu
a furnizat informatiile solicitate in termenul stabilit de o autoritate de Inregistrare
solicitantd, ESMA poate, la cererea oricareia dintre autoritatile de inregistrare care au
acceptat cererea, sd prelungeascd o singurda datd perioada de evaluare relevantd cu
maximum 10 zile lucratoare in total, in cazul in care, in opinia sa, oricare dintre
intrebari este relevanta pentru evaluare. ESMA informeaza operatorul de sistem
dintr-o tara tertd cu privire la prelungirea acordata. O autoritate de nregistrare poate
lua o decizie cu privire la cerere in absenta unui raspuns din partea operatorului de
sistem dintr-o tara terta.

In cursul perioadei de evaluare, ESMA si SEBC pentru sistemele de decontare a
titlurilor de valoare si sistemele de compensare, precum si ABE si SEBC pentru
sistemele de pldti iau toate masurile corespunzitoare, inclusiv convocarea unor
reuniuni ad-hoc, pentru a asigura o abordare convergenta a deciziilor de acordare sau
de refuz al inregistrarii unui sistem dintr-o tard tertd de catre autoritatile de
inregistrare din statul lor membru respectiv.

In cursul procesului de evaluare, ESMA, ABE si SEBC promoveazi schimbul si
discutiile periodice intre autorititile de inregistrare, pentru a asigura cooperarea
autoritdtilor de inregistrare in procesul de inregistrare a unui astfel de sistem dintr-o
tara tertd si pentru a contribui la procesul de evaluare al autoritatilor de inregistrare.

In perioada de evaluare, fiecare autoritate de inregistrare decide dacid acorda sau
refuza inregistrarea sistemului din tara tertd. Fiecare autoritate de Inregistrare decide
sa acorde inregistrarea numai in cazul in care este pe deplin convinsa ca operatorul
de sistem din tara terta si sistemul din tara tertd respecta conditiile prevazute la
articolul 14.

Dupa luarea deciziei mentionate la alineatul (10), fiecare autoritate de inregistrare
informeaza, fard intarzieri nejustificate, operatorul de sistem dintr-o tara terta, ESMA
si autoritatile enumerate la alineatul (2) literele (a), (b) si (c), dupa caz, cu privire la
decizia sa, incluzand o explicatie pe deplin motivata.

ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, pentru sistemele de compensare si
de decontare a titlurilor de valoare, proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a detalia informatiile care trebuie furnizate:

(a) o cerere de inregistrare, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1), pentru a
demonstra ca operatorul de sistem dintr-o tara terta solicitant si sistemul dintr-o
tard tertd respectd toate cerintele relevante prevazute la prezentul articol,
inclusiv conditiile prevazute la articolul 14, si pentru a specifica informatiile pe
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13.

14.

care cererea trebuie sd le contina cu privire la membrii sistemului dintr-o tard
terta stabiliti Tn Uniune;

(b) intr-o cerere de desemnare, astfel cum se mentioneazd la articolul 4
alineatul (1), pentru a demonstra ca operatorul de sistem solicitant si sistemul
respecta toate cerintele relevante din prezentul regulament.

La elaborarea standardelor tehnice de reglementare, ESMA si SEBC iau in
considerare faptul cd informatiile solicitate sunt proportionale si relevante pentru
tipul de sistem care solicita sa fie inregistrat sau desemnat.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf pana la [a se introduce data de catre OP = un an de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicitd sd adopte acte delegate pentru a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare care sa precizeze, pentru sistemele de decontare a titlurilor de
valoare si sistemele de compensare:

(a) formatele electronice uniforme pentru cererea de inregistrare mentionatd la
alineatul (1), care trebuie transmisa bazei de date centrale;

(b) formatele electronice uniforme pentru cererea de desemnare mentionatd la
articolul 4 alineatul (1), care trebuie transmisd bazei de date centrale.

ESMA transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf pana la [a se introduce data de catre OP = un an de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament).

Comisia este imputernicitd sd adopte acte de punere in aplicare pentru a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ABE elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, pentru sistemele de plati, proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a detalia informatiile care trebuie furnizate:

(a) o cerere de inregistrare, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1), pentru a
demonstra ca operatorul de sistem dintr-o tara tertd solicitant si sistemul dintr-o
tara tertd respectd toate cerintele relevante prevazute la prezentul articol,
inclusiv conditiile prevazute la articolul 14, si pentru a specifica informatiile pe
care cererea trebuie sa le contind cu privire la membrii sistemului dintr-o tarad
terta stabiliti Tn Uniune;

(b) intr-o cerere de desemnare, astfel cum se mentioneazd la articolul 4
alineatul (1), pentru a demonstra ca operatorul de sistem solicitant si sistemul
respecta toate cerintele relevante din prezentul regulament.

La elaborarea standardelor tehnice de reglementare, ABE si SEBC iau in considerare
faptul ca informatiile solicitate sunt proportionale si relevante pentru tipul de sistem
care solicita sa fie Inregistrat sau desemnat.
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ABE transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de reglementare mentionate
la primul paragraf pana la [a se introduce data de catre OP = un an de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicitad sa adopte acte delegate pentru a completa prezentul regulament
prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf de la
prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

15.

ABE celaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare care sa precizeze, pentru sistemele de plati:

(a) formatele electronice uniforme pentru cererea de inregistrare mentionata la
alineatul (1) de la prezentul articol, care trebuie transmisd bazei de date
centrale;

(b) formatele electronice uniforme pentru cererea de desemnare mentionatd la
articolul 4 alineatul (1), care trebuie transmisa bazei de date centrale.

ABE transmite Comisiei proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf pana la [a se introduce data de catre OP = un an de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Comisia este Tmputernicitd sa adopte acte de punere in aplicare pentru a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 14

Conditii de inregistrare

O autoritate de inregistrare poate inregistra un sistem dintr-o tara terta in statul sdu membru
numai daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
(®

sistemul dispune de norme comune si de proceduri standardizate pentru decontarea,
compensarea sau executarea ordinelor de transfer intre participanti;

sistemul este autorizat sau supravegheat In tara in care este stabilit sau in tara a carei
legislatie reglementeaza sistemul din tara terta;

sistemul este reglementat de o lege care respecta principiile caracterului definitiv al
decontarii;

sistemul identifica In mod clar in normele sale comune si in procedurile standardizate
toate momentele urmatoare:

(1) momentul intrarii unui ordin de transfer in sistemul mentionat la articolul 18
alineatul (1);

(i) momentul la care un ordin de transfer introdus in sistemul mentionat la
articolul 20 alineatul (1) devine irevocabil;

(iii) momentul decontarii finale a unui ordin de transfer introdus intr-un sistem
mentionat la articolul 21 alineatul (1).

operatorul de sistem al sistemului dispune de o structura si o finantare adecvate;

sistemul respectd, sub toate aspectele semnificative, principiile globale ale
infrastructurilor pietei financiare.
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Articolul 15

Notificarea sistemelor inregistrate

Dupa luarea deciziei mentionate la articolul 13 alineatul (10), fiecare autoritate de
inregistrare notificd, simultan si fard intarzieri nejustificate, decizia sa operatorului
de sistem dintr-o tara terta solicitant, ESMA, ABE, SEBC si celorlalte autoritati de
inregistrare, dupi caz. Inregistrarea produce efecte de la data notificarii.

Notificarea mentionata la alineatul (1) trebuie sd contina cel putin toate informatiile
urmatoare, incepand cu data Inregistrarii:

(a) 1identificarea sistemului Inregistrat si a operatorului sau de sistem;
(b) data inregistrarii sistemului inregistrat;
(c) tarain care este stabilit operatorul de sistem dintr-o tara terta;

(d) statele membre 1n care a fost Inregistrat sistemul inregistrat si fiecare dintre
autoritatile de inregistrare care au acordat inregistrarea;

(e) daca sistemul este un sistem de decontare a titlurilor de valoare, un sistem de
compensare sau un sistem de plata;

(f) legea care reglementeaza sistemul Inregistrat;
(g) momentele caracterului definitiv al decontarii din sistemul Inregistrat;
(h) participantii din Uniune la sistemul inregistrat.

Autoritatea de inregistrare a unui sistem Inregistrat notifica ESMA si autoritatilor
enumerate la articolul 13 alineatul (2) literele (a), (b) si (c), dupd caz, fara intarzieri
nejustificate, oricare dintre urmatoarele:

(a) orice modificari de fond care afecteaza in mod semnificativ sau pot afecta in
mod semnificativ respectarea conditiilor de inregistrare prevazute la
articolul 14;

(b) orice actualizare a informatiilor enumerate la alineatul (2).

ESMA publica intr-un format standardizat informatiile mentionate la alineatul (2) si
orice actualizari ale acestora in conformitate cu alineatul (3) litera (b) pe site-ul sau,
fara intarzieri nejustificate si in termen de cel mult doua zile lucrdtoare de la primirea
informatiilor respective, precizand data la care au fost efectuate actualizérile
informatiilor de pe site-ul sau si informatiile care au fost actualizate.

ESMA furnizeaza, fara intarzieri nejustificate, informatii actualizate autoritatilor de
inregistrare, ABE si SEBC, dupa caz.

Articolul 16

Retragerea inregistrarii

O autoritate de inregistrare retrage inregistrarea unui sistem inregistrat in cazul in
care este indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

(a) operatorul de sistem dintr-o tara terta a obtinut Inregistrarea prin declaratii false
sau prin orice alte mijloace neregulamentare sau ilegale;
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(b) operatorul de sistem dintr-o tard tertd sau sistemul pe care 1l exploateaza, dupa
caz, nu mai indeplineste conditiile prevazute la articolul 14;

(c) operatorul de sistem dintr-o tard tertd sau sistemul pe care 1l exploateaza, dupa
caz, a incdlcat Tn mod grav sau sistematic conditiile de inregistrare prevazute la
articolul 14.

O autoritate de inregistrare decide sd retragad inregistrarea unui operator de sistem
dintr-o tard tertd numai dupa ce a informat ESMA si a furnizat ESMA toate
informatiile relevante pentru ca ESMA sa 1isi poatad actualiza lista sistemelor
inregistrate intr-un stat membru. ESMA comunicd aceste informatii ABE, SEBC si
altor autoritati de inregistrare, dupa caz.

In cazul in care una dintre autoritatile de inregistrare, ESMA, ABE sau SEBC, dupa
caz, considerd cd retragerea inregistrarii poate cauza riscuri semnificative pentru
stabilitatea financiarda a Uniunii sau a unui stat membru, acestea informeaza
autoritatea de Tnregistrare relevanta in termen de 10 zile lucratoare de la data la care a
fost informatd cu privire la o posibild retragere a unei Inregistrari in temeiul
alineatului (2), iar autoritatea de inregistrare relevantd convoaca o reuniune ad-hoc
cu celelalte autoritati de inregistrare, ESMA, ABE si SEBC, dupa caz, pentru a
coopera cu privire la modul de atenuare a riscurilor identificate inainte ca autoritatea
de inregistrare sa retragd inregistrarea.

In cazul in care sistemul inregistrat este o CPC in privinta cireia ESMA a stabilit ca
este 0 CPC de nivel 2 in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, autoritatea de
inregistrare nu retrage inregistrarea fara consimtdmantul ESMA.

In cazul in care autoritatea de inregistrare retrage inregistrarea, aceasta notifica
simultan operatorul de sistem, ESMA, ABE, SEBC si alte autoritati de inregistrare,
dupa caz, cu privire la decizia sa de a retrage inregistrarea sistemului, iar ESMA isi
actualizeaza site-ul In consecintd in ziua indicatd de autoritatea de inregistrare in
notificarea sa.

Retragerea inregistrarii unui sistem produce efecte de la data notificdrii mentionate la
alineatul (4).

TITLUL IV
COMPENSAREA SI CARACTERUL DEFINITIV AL DECONTARII

Articolul 17

Compensarea si ordinele de transfer

Ordinele de transfer si compensarea, inclusiv compensarea cu exigibilitate imediata,
produc efecte juridice si sunt opozabile tertilor, cu conditia ca ordinele de transfer sa
fi fost introduse in sistemul desemnat sau in sistemul inregistrat Tnainte de momentul
deschiderii procedurii de insolventd, astfel cum se mentioneaza la articolul 22
alineatul (1), chiar si in cazul unei proceduri de insolventa impotriva oricaruia dintre
urmatoarele elemente:

(a) un participant la sistemul desemnat sau la sistemul inregistrat;
(b) un participant la un sistem interoperabil cu un sistem desemnat;

(c) operatorul de sistem al unui sistem interoperabil catre un sistem desemnat, care
nu este participant.
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Ordinele de transfer care sunt introduse Intr-un sistem desemnat sau intr-un sistem
inregistrat dupa momentul deschiderii procedurii de insolventa si care sunt executate
in ziua de tranzactionare, astfel cum se prevede in normele comune si in procedurile
standardizate ale unui astfel de sistem, in cursul careia are loc deschiderea unei astfel
de proceduri, produc efecte juridice si sunt obligatorii pentru terti numai in cazul in
care operatorul de sistem poate dovedi ca, in momentul in care aceste ordine de
transfer devin irevocabile, nu avea cunostinta si nici nu ar fi trebuit sa aiba cunostinta
de deschiderea unei astfel de proceduri.

Niciun act cu putere de lege, reglementare, norma sau practica privind anularea
contractelor si a tranzactiilor incheiate inainte de momentul deschiderii procedurii de
insolventa, astfel cum se prevede la articolul 22 alineatul (1), nu conduce la anularea
compensdrii sau la neaplicarea dispozitiilor privind compensarea cu exigibilitate
imediatd, astfel cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1) litera (n) din
Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului.

Articolul 18

Momentul intrarii unui ordin de transfer intr-un sistem desemnat

Momentul intrarii unui ordin de transfer intr-un sistem desemnat este stabilit de
normele comune si procedurile standardizate ale sistemului respectiv. Aceasta
constatare tine seama de primirea si inregistrarea ordinului de transfer de catre
sistem.

In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem desemnat stabileste in propriile
norme comune si proceduri standardizate momentul intrarii unui ordin de transfer in
sistemul sdu, asigurand, in acelasi timp, Tn masura posibilului, coordonarea normelor
comune si a procedurilor standardizate ale tuturor sistemelor interoperabile in cauza.
Cu exceptia cazului in care normele comune si procedurile standardizate ale tuturor
sistemelor care sunt parte la acordul de interoperabilitate prevad in mod expres acest
lucru, normele unui sistem privind momentul introducerii unui ordin de transfer nu
sunt afectate de niciuna dintre normele celorlalte sisteme cu care acesta este
interoperabil.

Articolul 19

Utilizarea fondurilor si a instrumentelor financiare

Deschiderea procedurii de insolventd impotriva unui participant sau a unui operator
de sistem al unui sistem interoperabil nu impiedicd utilizarea fondurilor sau a
instrumentelor financiare disponibile in contul de decontare sau in conturile care
detin garantii reale, inclusiv a contributiilor la fondul de garantare, cum ar fi
contributiile la un fond de garantare prefinantat detinut de o CPC in conformitate cu
articolul 42 din Regulamentul nr. 648/2012 si utilizarea marjelor, astfel cum sunt
mentionate la articolul 41 din Regulamentul nr. 648/2012, dupd caz, ale
participantului sau ale operatorului de sistem respectiv pentru Indeplinirea
obligatiilor participantului in sistemul desemnat sau in sistemul inregistrat in statul
membru in care este stabilit participantul sau in cadrul unui acord de
interoperabilitate in ziua de tranzactionare in care se deschide procedura de
insolventa.
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Facilitatea de credit a unui astfel de participant conectata la sistemul desemnat sau la
sistemul inregistrat, dupd caz, poate fi utilizatd pe baza garantiilor suplimentare
existente si disponibile pentru indeplinirea obligatiilor participantului respectiv in
sistemul desemnat sau in sistemul inregistrat din statul membru in care este stabilit
participantul sau in cadrul unui acord de interoperabilitate.

Articolul 20

Momentul in care ordinele de transfer devin irevocabile

Fiecare sistem desemnat stabileste momentul specific in care, in sistemul siu, un
participant sau un tert nu poate revoca un ordin de transfer. O astfel de determinare
tine seama de momentul in care un ordin de transfer care a fost introdus in sistem a
fost confirmat de sistem si in care prelucrarea ordinului nu a putut fi anulata.

In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem stabileste in propriile norme
comune si proceduri standardizate momentul irevocabilitatii, asigurand, n acelasi
timp, in masura posibilului, coordonarea normelor comune si a procedurilor
standardizate ale tuturor sistemelor interoperabile in cauza. Cu exceptia cazului in
care normele comune si procedurile standardizate ale tuturor sistemelor care sunt
parte la un acord de interoperabilitate prevad in mod expres acest lucru, normele unui
sistem privind momentul irevocabilitatii nu sunt afectate de niciuna dintre normele
celorlalte sisteme cu care acesta este interoperabil.

Articolul 21

Decontare definitiva

Decontarea este definitiva atunci cand indeplinirea obligatiilor partilor la o tranzactie
se realizeazd in mod neconditionat si irevocabil, astfel cum se stabileste prin normele
comune si procedurile standardizate ale fiecarui sistem desemnat, in conformitate cu
legislatia aplicabild transferului de proprietate si de alte drepturi. Un sistem desemnat
care se bazeaza pe DLT trebuie sd pund in aplicare mecanisme care garanteaza
momente deterministe si executorii din punct de vedere juridic ale caracterului
definitiv.

In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem stabileste in propriile norme
comune si proceduri standardizate momentul decontdrii definitive. Fiecare operator
de sistem se asigurd, in masura posibilului, cd normele tuturor sistemelor
interoperabile 1n cauza sunt coordonate. Cu exceptia cazului in care normele comune
si procedurile standardizate ale tuturor sistemelor care sunt parte la un acord de
interoperabilitate prevad in mod expres acest lucru, normele comune si procedurile
standardizate ale unui sistem in momentul decontarii definitive nu sunt afectate de
nicio norma comuna sau procedurd standardizata a celorlalte sisteme cu care acesta
este interoperabil.

ESMA poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC, pentru sistemele de compensare
si de decontare a titlurilor de valoare care nu sunt gestionate de un CSD, si tindnd
seama de particularitatile diferitelor tipuri de sisteme si de mecanismele sistemelor
respective, proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd precizeze normele
pentru stabilirea tuturor aspectelor urmatoare:

44

RO



RO

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)
®

momentul intrarii ordinelor de transfer intr-un sistem desemnat, mentionat la
articolul 18 alineatul (1);

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, momentul si modul in care se
produce intrarea unui ordin de transfer in sistem, mentionat la articolul 18
alineatul (1), atunci cand o tranzactie este Inregistratd 1n registru 1In
conformitate cu regulile de consens ale sistemului;

momentul, mentionat la articolul 20 alineatul (1), in care un ordin de transfer
care a fost introdus in sistemul desemnat nu poate fi revocat;

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, modul in care momentul,
mentionat la articolul 20 alineatul (1), in care un ordin de transfer introdus in
sistem nu poate fi revocat de un participant sau de o parte tertd coincide cu
momentul In care consensul este definitiv, iar inregistrarea nu poate fi anulata
in temeiul protocolului tehnic al sistemului respectiv;

momentul decontarii definitive mentionate la alineatul (1);

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, modul in care momentul decontarii
definitive mentionat la alineatul (1) ar putea fi definit pentru modelele
probabilistice sau stratificate de stabilire a caracterului definitiv, care ar putea
sd nu asigure securitatea juridica absoluta, dar care ar putea totusi sa asigure
securitatea juridica, in functie de structura si normele sistemului.

Comisia este Tmputernicitd sa adopte acte delegate pentru a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

ABE poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC si tindnd seama de particularitatile
diferitelor tipuri de sisteme de plati si de mecanismele sistemelor, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sa precizeze normele pentru stabilirea tuturor
aspectelor urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
0]

momentul introducerii ordinelor de transfer intr-un sistem desemnat mentionat
la articolul 18 alineatul (1);

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, momentul si modul in care se
produce intrarea unui ordin de transfer in sistem, mentionat la articolul 18
alineatul (1), atunci cand o tranzactie este inregistratd in registru in
conformitate cu regulile de consens ale sistemului;

momentul, mentionat la articolul 20 alineatul (1), In care un ordin de transfer
care a fost introdus in sistemul desemnat nu poate fi revocat;

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, momentul si modul in care
momentul specific in care un ordin de transfer introdus in sistem nu poate fi
revocat de un participant sau de o parte tertd coincide cu momentul in care
consensul este definitiv, iar inregistrarea nu poate fi anulatd in temeiul
protocolului tehnic al sistemului respectiv;

momentul decontdrii definitive mentionate la alineatul (1);

pentru sistemele desemnate bazate pe DLT, modul in care momentul decontarii
definitive mentionat la alineatul (1) ar putea fi definit pentru modelele
probabilistice sau stratificate de stabilire a caracterului definitiv, care ar putea
sd nu asigure securitatea juridica absoluta, dar care ar putea totusi sa asigure
securitatea juridicd, In functie de structura si normele sistemului.
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Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate pentru a completa prezentul
regulament prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

TITLUL V
DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA DE INSOLVENTA

Articolul 22

Momentul deschiderii procedurii de insolventdi

1. In sensul prezentului regulament, momentul deschiderii procedurii de insolventa este
momentul in care autoritatea judiciard sau administrativa in cauza pronunta decizia.

2. Atunci cand a fost luatd o decizie in conformitate cu alineatul (1), autoritatea
judiciara sau administrativd in cauza notificd imediat decizia respectivd unei
autoritdti competente responsabile cu colectarea informatiilor respective, desemnata
in temeiul articolului 10 alineatul (1). Aceasta notificd imediat acest lucru, prin
intermediul bazei de date centrale, caitre ESMA, ABE, SEBC, Comitetului european
pentru risc sistemic si altor state membre.

Articolul 23

Absenta efectelor retroactive

Procedura de insolventd nu are efecte retroactive asupra drepturilor si obligatiilor unui
participant care decurg din participarea sa la un sistem desemnat sau la un sistem inregistrat
pentru participantii sai stabiliti in statele membre in care este Inregistrat sistemul dintr-o tara
tertd sau in legaturd cu aceastd participare, inainte de deschiderea unei astfel de proceduri in
temeiul articolului 22 alineatul (1). Aceastda procedura nu are efect retroactiv asupra
drepturilor si obligatiilor unui participant la un sistem interoperabil sau asupra drepturilor si
obligatiilor unui operator de sistem al unui sistem interoperabil in cazul in care un astfel de
operator de sistem nu este participant.

Articolul 24

Legea care reglementeaza drepturile si obligatiile participantilor

In cazul in care a fost declansatd procedura de insolventda impotriva unui participant la sistem,
drepturile si obligatiile acestuia, care apar ca rezultat al participdrii sale sau in legiturd cu
participarea sa la sistem, se stabilesc de legea aplicabila sistemului in cauza.
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TITLUL VI

PROTEJAREA DREPTURILOR DETINATORILOR DE GARANTII SUPLIMENTARE

FAIA DE EFECTELE INSOLVENTEI FURNIZORULUI
Articolul 25

Garantii suplimentare

Drepturile unui operator de sistem sau ale unui participant la garantiile suplimentare
care le sunt furnizate in legaturd cu un sistem desemnat, cu un sistem inregistrat
pentru participantii sdi stabiliti in statele membre in care este inregistrat sistemul sau
cu un acord de interoperabilitate si drepturile bancilor centrale ale statelor membre
sau ale Bancii Centrale Europene la garantiile suplimentare care le sunt furnizate nu
sunt afectate de procedura de insolventa impotriva:

(a) unui participant la sistemul desemnat sau inregistrat in cauza sau la un acord de
interoperabilitate;

(b) unui operator de sistem al unui sistem interoperabil care nu este participant;
(c) unei contraparti la banca centrald a unui stat membru;

(d) unei contraparti la Banca Centrala Europeana;

(e) oricarui tert care a constituit garantiile suplimentare.

Garantiile suplimentare pot fi executate pentru onorarea acestor drepturi.

Drepturile unui operator de sistem asupra garantiei suplimentare pe care a furnizat-o
unui alt operator de sistem 1n legiaturd cu un acord de interoperabilitate nu sunt
afectate de procedura de insolventd deschisa Tmpotriva operatorului de sistem
destinatar.

Drepturile participantilor, ale operatorilor de sistem, ale unei banci centrale a unui
stat membru, ale Bancii Centrale Europene si ale oricarei persoane desemnate, ale
oricarui agent sau ale oricarei parti terte care actioneaza in numele acestora cu privire
la instrumentele financiare, inclusiv drepturile asupra instrumentelor financiare
respective, care sunt furnizate drept garantii suplimentare inregistrate legal intr-un
registru, inclusiv in cazul in care sunt inregistrate intr-un registru distribuit, intr-un
cont sau Intr-un sistem de depozit centralizat situat intr-un stat membru, sunt
reglementate de legislatia statului membru respectiv.

In sensul primului paragraf, locul in care se afla un registru, un cont sau un depozit
centralizat detinut la o entitate juridica este statul membru 1n care entitatea respectiva
isi are sediul social.

In cazul in care nu este posibil sa se stabileascd locul in care se afld un registru, un
cont sau un sistem de depozit centralizat in conformitate cu alineatul (2), stabilirea
drepturilor participantilor, ale operatorilor de sistem, ale bancii centrale a unui stat
membru sau ale Bancii Centrale Europene, precum si a drepturilor oricarei persoane
desemnate, ale oricarui agent sau ale oricdrei parti terte care actioneaza in numele
acestora, In ceea ce priveste instrumentele financiare furnizate drept garantii
suplimentare, este reglementata de legea care reglementeaza sistemul sau acordul de
interoperabilitate mentionat la alineatul (1).
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In sensul alineatelor (2) si (3), trimiterea la legea unui stat membru este o trimitere la
dreptul sau intern, fara a tine seama de nicio norma in temeiul careia, pentru a decide
cu privire la chestiunea relevanta, se face trimitere la legea unei alte tari.

TITLUL VII
BAZA DE DATE CENTRALA SI EXERCITAREA DELEGARII

Articolul 26

Baza de date centrala

ESMA creeaza si mentine o baza de date centrald in conformitate cu articolul 35¢ din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Separat pentru fiecare sistem in cauza, autoritatile
de desemnare, autoritatile de Inregistrare, autoritatile nationale competente si
autoritatea competenta mentionata la articolul 22 alineatul (2), ESMA, ABE si SEBC
(,,destinatarii Tnregistrati”’) au acces la toate informatiile si documentele mentionate
la alineatul (3), inregistrate in baza de date pentru sistemul respectiv si, dacd este
relevant sau necesar, pentru indeplinirea sarcinilor care le revin.

Un operator de sistem are acces la baza de date centrald in ceea ce priveste
informatiile si documentele pe care le-a transmis cétre respectiva baza de date
centrala sau documentele transmise acestuia prin intermediul respectivei baze de date
centrale de catre oricare dintre destinatarii inregistrati.

Alti destinatari transmit, de asemenea, s$i au acces la anumite documente sau
informatii specifice, in cazul in care se specifica astfel in prezentul regulament, care
sunt inregistrate In baza de date centrald. ESMA se asigurd cd baza de date centrala
indeplineste functiile prevazute la prezentul articol.

Operatorii de sistem, inclusiv pentru sistemele desemnate si inregistrate, precum si
destinatarii Inregistrati incarcd in baza de date centrald, in format electronic, toate
informatiile si documentele mentionate in prezentul regulament, inclusiv cererile,
deciziile, recomandarile, solicitdrile, informatiile, intrebarile, raspunsurile si
notificdrile, cu exceptia cazului in care se prevede altfel.

In termen de doua zile lucrdtoare de la depunerea informatiilor sau a documentelor,
se trimite o confirmare de primire prin intermediul bazei de date centrale.

ESMA se asigura ca baza de date permite inregistrarea datelor bazate pe DLT,
inclusiv citirea datelor in lant si accesul la astfel de date.

ESMA concepe baza de date centrald astfel incat sa informeze in mod automat
destinatarii inregistrati atunci cand au fost aduse modificari continutului sau, inclusiv
incarcarea, stergerea sau inlocuirea documentelor, transmiterea de intrebdri sau de
cereri de informatii.

ESMA pune informatiile partajate prin intermediul bazei de date centrale in temeiul
prezentului regulament la dispozitia autoritatilor relevante 1In sensul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si al Regulamentului (UE) nr. 909/2014, atunci
cand acest lucru este relevant sau necesar pentru indeplinirea sarcinilor care le revin.
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Articolul 27

Exercitarea delegarii de competente

Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevazute
in prezentul articol.

Competenta de a adopta actul delegat mentionat la articolul 2 alineatul (2) se confera
Comisiei pe o perioadd nedeterminatd incepand de la /a se introduce data de catre
OP = data intrarii in vigoare a prezentului regulament] .

Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul (2) poate fi revocata
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat
delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia produce efecte din
ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
sau de la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia depune toate eforturile pentru
consultarea ESMA si a ABE si, totodatd, consultd expertii desemnati de fiecare stat
membru in conformitate cu principiile prevazute in Acordul interinstitutional din
13 aprilie 2016 privind o mai buna legiferare.

De 1indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan
Parlamentului European si Consiliului.

Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (2) intrd in vigoare numai
daca nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au exprimat obiectii in termen de
trei luni de la notificarea respectivului act Parlamentului European si Consiliului sau
daca, inainte de expirarea acestei perioade, atdt Parlamentul European, cét si
Consiliul au informat Comisia cu privire la faptul ca nu doresc sa ridice obiectii.
Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

TITLUL VII
DISPOZITII FINALE

Articolul 28

Disporzitii tranzitorii

Prin derogare de la articolul 3, un sistem desemnat in temeiul Directivei 98/26/CE
inainte de [a se introduce data de catre OP = data intrarii in vigoare a prezentului
regulament] continud sd fie desemnat in sensul prezentului regulament pana la
redesemnarea sa in temeiul articolului respectiv sau pana la [a se introduce data de
catre OP = 5 ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament], luandu-se in
considerare data care survine mai inti. Intre timp, continua s se aplice legislatia
statului membru privind desemnarea unui sistem.

Prin derogare de la articolul 12, un sistem dintr-o tara terta caruia un stat membru i-a
extins protectia acordatd in temeiul Directivei 98/26/CE inainte de [a se introduce
data de catre OP = data intrarii in vigoare a prezentului regulament] este considerat
ca fiind Inregistrat in statul membru respectiv in sensul prezentului regulament pana
cand este inregistrat Tn conformitate cu articolul respectiv in acelasi stat membru sau
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pana la [a se introduce data de catre OP = 5 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament], luandu-se in considerare data care survine mai intai.

Un ordin de transfer care intra intr-un sistem inainte de [a se introduce data de catre
OP = data intrarii in vigoare a prezentului regulament], dar care este decontat
ulterior, este considerat a fi un ordin de transfer in sensul prezentului regulament.

Pana la creareca bazei de date centrale in conformitate cu articolul 26, schimbul de
informatii $i documente, inclusiv depunerea cererilor, a deciziilor, a recomandarilor,
a solicitdrilor, a informatiilor, a intrebarilor, a raspunsurilor si a oricdror notificari,
care trebuie furnizate prin intermediul bazei de date centrale, se efectueaza prin
utilizarea unor modalitati alternative.

Articolul 29

Revizuire

Péana la [a se introduce data de catre OP = 6 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament], Comisia evalueaza aplicarea prezentului regulament si
elaboreazd un raport general. Comisia transmite acest raport Parlamentului European
si Consiliului, eventual insotit de propuneri adecvate.

Péana la [a se introduce data de catre OP = 5 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament], ESMA, in stransa cooperare cu ABE si SEBC, prezinta
Comisiei un raport privind functionarea regimului referitor la caracterul definitiv al
decontarii prevazut in prezentul regulament.

Articolul 30

Abrogare

Directiva 98/26/CE se abroga de la [a se introduce data de catre OP = data intrarii
in vigoare a prezentului regulament] .

Trimiterile la Directiva 98/26/CE se interpreteaza ca trimiteri la prezentul regulament
si se citesc in conformitate cu tabelul de corespondentd din anexa 1 la prezentul
regulament.

Articolul 31

Modificari ale Directivei 2002/47/CE

Directiva 2002/47/CE se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

La articolul 1 alineatul (4) litera (a), se adaugd urmatoarele paragrafe:

»In sensul prezentei directive, trimiterile la numerar, la instrumente financiare si la creante
private includ cazurile in care acestea sunt emise sau inregistrate utilizind DLT.

2)

Statele membre pot extinde domeniul de aplicare al instrumentelor financiare care
urmeazad sa fie reglementate de prezenta directiva pentru a include instrumentele
mentionate ca «nstrumente financiare» la articolul 4 alineatul (1) punctul 15 din
Directiva 2014/65/UE, in cazul in care acestea sunt negociabile pe piata de capital.”

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
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(a) laalineatul (1), se adauga urmatoarea litera:

»(p) «cont» inseamnd un cont astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
punctul 26 din [Regulamentul (UE).../... privind caracterul definitiv al decontarii]”;

(b) se adaugd urmatorul alineat:

»(4) Orice trimitere la «cont», «inregistrare» sau «registru» se interpreteaza ca
incluzand orice formd de inregistrare electronicd, inclusiv bazatd pe DLT, care
indeplineste aceeasi functie. In plus, orice instructiune sau notificare trebuie si
permitd utilizarea unei chei criptografice sau a unui alt dispozitiv sau a unei alte
metode pentru a semna electronic o astfel de instructiune sau notificare.”

3) La articolul 11, dupa primul paragraf, se adauga urmatorul paragraf:

,Prin derogare de la primul paragraf, statele membre asigurd intrarea in vigoare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se conforma
articolului 1 alineatul (4) litera (a) primul si al doilea paragraf, articolului 2
alineatul (1) litera (p) si articolului 2 alineatul (4) pana cel tarziu la /a se introduce
data de catre OP = 18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament] .
Statele membre informeaza de indatd Comisia cu privire la aceasta.”

Articolul 32
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Acesta este obligatoriu In toate elementele sale si se aplicd direct in fiecare stat membru.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
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1.3.3.

1.3.4.
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Obiectiv(e)
Obiectiv(e) general(e)

Initiativa face parte din uniunea economiilor si a investitiilor, care urmareste sa
promoveze o piatd de capital integratd si fard sincope in intreaga UE prin
consolidarea cadrului de supraveghere, prin abordarea fragmentdrii In materie de
reglementare si prin asigurarea unei mai bune integrari si aprofundari a pietelor de
capital in intreaga Uniune pentru a realiza intregul potential al uniunii economiilor si
a investitiilor. Obiectivul este de a elimina barierele din calea activitatii
transfrontaliere.

Obiectiv(e) specific(e)

Obiectivul specific nr. 1 — armonizarea dispozitiilor privind caracterul definitiv al
decontarii

Pentru a realiza armonizarea dispozitiilor privind caracterul definitiv al decontarii,
precum si pentru a reduce incertitudinea juridica legata de transpunerea divergenta in
statele membre, actuala Directivd privind caracterul definitiv al decontarii este
transformata intr-un regulament.

Obiectivul specific nr. 2 — modernizarea dispozitiilor privind caracterul definitiv al
decontarii pentru a recunoaste noile tehnologii si evolutiile financiare

Modificarile propuse vizeazd asigurarea mentinerii neutralitatii tehnologice a
legislatiei privind caracterul definitiv al decontarii prin clarificarea, acolo unde este
necesar, a aspectelor legate de utilizarea noilor tehnologii si de evolutiile financiare.

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care ar trebui sa le aiba propunerea/initiativa asupra beneficiarilor
vizati/grupurilor vizate.

Armonizare sporita

Sporirea securitdtii juridice, printre altele in ceea ce priveste utilizarea noilor
tehnologii

Reducerea barierelor transfrontaliere de pe piata

Indicatori de performanta

A se preciza indicatorii care permit monitorizarea progreselor si a realizarilor obtinute.

Set de indicatori de baza — obiectivul specific nr. 1

Cresterea participdrii transfrontaliere la sistemele desemnate RCD, masuratd in
functie de numarul de participanti din UE la un sistem care nu este reglementat de
legislatia unui stat membru in care isi are sediul participantul. A se compara:
Numarul de participanti din UE cu sediul in alt stat membru decat cel a carui
legislatie reglementeaza sistemul la momentul intrérii in vigoare a RCD, la cinci ani
de la intrarea in vigoare a desemnarii obligatorii in temeiul RCD.

Indicator privind setul de baza — obiectivul specific nr. 2

Numarul de sisteme desemnate in temeiul RCD care utilizeaza tehnologii noi (cum ar
fi DLT) la cinci ani de la intrarea Tn vigoare a desemnarii obligatorii in temeiul RCD.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Obiectul propunerii/initiativei:
O o actiune noua

O o actiune noud intreprinsd ca urmare a unui proiect-pilot/a unei actiuni
pregititoare*

prelungirea unei actiuni existente

O o fuziune sau o redirectionare a uneia sau mai multor actiuni catre o altd/o noua
actiune

Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau lung,
inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

Toate sistemele care trebuie sau care doresc sd fie desemnate in temeiul legislatiei
privind caracterul definitiv al decontarii in UE trebuie sd respecte cerintele
armonizate prevazute in Regulamentul privind caracterul definitiv al decontarii.
Autoritatile nationale competente din UE, precum si Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA), Autoritatea Bancard Europeand (ABE) si Sistemul
European al Bancilor Centrale (SEBC) trebuie sd puna in aplicare si sd ofere orientari
cu privire la examinarea diferitelor domenii legate de procesul de desemnare a
sistemelor.

Valoarea adaugata a interventiei UE (aceasta poate rezulta din diferiti factori, de
exemplu mai buna coordonare, securitatea juridica, o mai mare eficacitate sau
complementaritate). In sensul prezentei sectiuni, , valoarea addugatd a interventiei
UE” este valoarea ce rezulta din actiunea UE care depdseste valoarea ce ar fi fost
obtinuta daca ar fi actionat doar statele membre.

Motivele actiunii la nivelul UE (ex ante) Exista o dimensiune europeand imperioasa,
deoarece solutiile nationale nu pot aborda in mod adecvat natura transfrontaliera si
fragmentata si divergentele in materie de reglementare ale pietelor de capital din UE.
UE are nevoie de anvergura necesara pentru a concura la nivel mondial si pentru a ne
finanta nevoile, iar o astfel de anvergurd poate fi realizatd numai la nivelul UE.
Actiunile la nivelul UE sunt cel mai bine pozitionate pentru a elimina barierele de
reglementare transfrontaliere, asigurand conditii de concurenta echitabile in intreaga
UE, catalizdnd integrarea pietei, sporind anvergura pietei, eficienta si
competitivitatea si oferind un cadru de reglementare unificat pe care actiunile
nationale nu 1l pot realiza in mod individual. Initiativa se va baza pe articolul 114 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene. Aceastd dispozitie constituie temeiul
juridic al actelor juridice care urmeaza sa fie modificate prin prezenta propunere.

Valoarea adaugata europeand preconizata (ex post) O armonizare sporitd In Intreaga
UE si, prin urmare, reducerea fragmentarii pietei, precum si a barierelor
transfrontaliere de pe piata. Sporirea securitatii juridice, printre altele in ceea ce
priveste utilizarea noilor tehnologii

40

Astfel cum se mentioneaza la articolul 58 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.
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1.5.3.

1.5.4.

1.5.5.

Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

Utilizarea unei directive ca instrument pentru a asigura caracterul definitiv al
decontarii in trecut a aratat cad punerea in aplicare divergentd in statele membre a
condus la o piatda fragmentatd care creeazd bariere transfrontaliere. Prin urmare,
transformarea Directivei privind caracterul definitiv al decontérii intr-un regulament
pare a fi instrumentul adecvat pentru a asigura o mai mare armonizare si pentru a
reduce, in consecintd, barierele transfrontaliere.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual §i posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzdatoare

Propunerea este compatibila cu propunerea Comisiei din 16 iulie 2025 privind un
cadru financiar multianual pentru perioada 2028-2034, in special in ceea ce priveste
bugetul agentiilor individuale. Prin urmare, cifrele sunt orientative pana la adoptarea
finald a CFM.

Evaluarea diferitelor optiuni de finantare disponibile, inclusiv a posibilitatilor de
realocare a creditelor

Sunt necesare resurse suplimentare pentru ca agentiile sa lucreze la mandatele RCD
si pentru a asigura aplicarea consecventd a cerintelor RCD in toate statele membre.
Pentru a asigura o mai mare coerenta in ceea ce priveste desemnarea sistemelor UE,
precum si inregistrarea sistemelor din téri terte, ESMA si ABE ar trebui, in special,
sd sprijine statele membre cu privire la evaludrile pe care le efectueaza in legaturd cu
1) sistemele care solicitd desemnarea in temeiul RCD si ii) sistemele din tari terte
care solicitd Inregistrarea, pentru a asigura o abordare convergenta. Acestea sunt
sarcini recurente care necesitd expertizd in domeniul legislatiei privind insolventa,
precum si in ceea ce priveste infrastructurile pietei financiare.

Optiunea privind taxele este practic nefunctionald, deoarece nu ar putea fi percepute
taxe de la operatorii de sistem, deoarece activitatea de desemnare este efectuatd de
statele membre, in timp ce rolul ESMA si al ABE este de a asigura convergenta si de
a oferi orientari acolo unde este necesar. In plus, o astfel de abordare de asemenea ar
fi dificil de justificat, deoarece masurile avute in vedere nu sunt direct legate de
competentele de supraveghere, ci fac parte din elaborarea cadrului de reglementare.

A fost evaluat domeniul de aplicare al realocarii. Resursele suplimentare avute in
vedere ar acoperi doar partial nevoile ESMA si ABE in faza initiald pentru activitatea
necesard 1n temeiul RCD pentru a elabora o serie de acte delegate, precum si pentru
ca ESMA sid creeze si sd gestioneze baza de date centrald, astfel cum se prevede la
articolul 26 din RCD. Intrucat aceasti bazi de date centrala este instituita in temeiul
unui mandat anterior, si anume Regulamentul (UE) 2024/2987 (,,EMIR 3”), costurile
asociate crearii si intretinerii continue a bazei de date centrale in temeiul RCD
reflectd doar cresterea relativa a acestor costuri pentru ca baza de date centrala sa fie
pusa in aplicare astfel cum se prevede in RCD. Aceste costuri sunt incorporate in
cifrele furnizate in documentul regulamentului general referitor la ,,Baza de date
centrald si platforma de supraveghere a ESMA pentru CPC-uri, CSD-uri si a TV-uri”
(a se vedea sectiunea 4.3 din regulamentul general, precum si partile D si E din
sectiunea privind prezumtiile specifice din anexa la regulamentul respectiv) si, prin
urmare, nu sunt prezentate separat aici. Odata ce acestea vor fi puse 1n aplicare, noile
sarcini recurente rezultate atat pentru ESMA, cat si pentru ABE vor necesita un ENI
in fiecare agentie, In special pentru a acoperi activitatea de sprijinire a statelor
membre in ceea ce priveste noile desemnari si redesemnari, precum si inregistrarile.
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1.6.

1.7.

Durata propunerii/initiativei si a impactului sau financiar

O durata limitata

[ de la [ZZ/LL]JAAAA péni la [ZZ/LLJAAAA

O impactul financiar din AAAA pana in AAAA pentru creditele de angajament si
din AAAA pana in AAAA pentru creditele de plata.

durata nelimitata

Punere in aplicare cu o perioada de crestere in intensitate Tn 2028

urmata de o perioada de functionare la capacitate maxima.

Metoda (metodele) de executie a bugetului planificati (planificate)*!

[] Gestiune directa asigurata de Comisie

L prin intermediul serviciilor sale, inclusiv al personalului din delegatiile
Uniunii;

Uprin intermediul agentiilor executive

[] Gestiune partajati cu statele membre

Gestiune indirecta, cu delegarea sarcinilor de executie bugetara:

O tarilor terte sau organismelor pe care le-au desemnat acestea

L] organizatiilor internationale si agentiilor acestora (a se preciza)

O Bancii Europene de Investitii si Fondului European de Investitii
organismelor mentionate la articolele 70 si 71 din Regulamentul financiar
] organismelor de drept public

0] organismelor de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa li se
furnizeze garantii financiare adecvate

00 organismelor de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu
punerea in aplicare a unui parteneriat public-privat si cdrora li se furnizeaza
garantii financiare adecvate

[ organismelor sau persoanelor carora li se incredinteaza executarea unor actiuni
specifice in cadrul politicii externe si de securitate comund, in temeiul titlului V
din Tratatul privind Uniunea Europeana, si care sunt identificate in actul de baza
relevant

[l-organismelor stabilite intr-un stat membru, reglementate de dreptul privat al
unui stat membru sau de dreptul Uniunii si eligibile pentru a li se incredinta, in
conformitate cu normele sectoriale, executia unor fonduri sau a unor garantii
bugetare ale Uniunii, Tn mdsura in care aceste organisme sunt controlate de
organisme de drept public sau de organisme de drept privat cu misiune de serviciu
public si beneficiaza de garantii financiare adecvate care sunt furnizate sub forma
de raspundere solidara din partea organismelor de control sau de garantii

41

Explicatii detaliate privind metodele de executie a bugetului, precum si trimiterile la Regulamentul
financiar sunt disponibile pe site-ul BUDGpedia:
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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financiare echivalente si care pot fi limitate, pentru fiecare actiune, la cuantumul
maxim al sprijinului din partea Uniunii.

Observatii
2. MASURI DE GESTIUNE
2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

2.2.
2.2.1.

In calitate de agentii descentralizate, autorititile europene de supraveghere (AES)
respecta pe deplin cerintele juridice si operationale ale legislatiei Uniunii in ceea ce
priveste normele de monitorizare si raportare.

In conformitate cu dispozitiile deja existente, AES elaboreaza rapoarte periodice
privind activitatea lor (inclusiv rapoarte interne catre conducerea superioara, rapoarte
catre consiliille de administratie si rapoarte anuale) si fac obiectul auditurilor
efectuate de Curtea de Conturi si de Serviciul de Audit Intern al Comisiei cu privire
la utilizarea resurselor si performante.

Monitorizarea si raportarea actiunilor incluse 1n propunere vor fi acoperite de
cerintele deja existente, precum si de noile cerinte care decurg din prezenta
propunere si le vor respecta.

Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

Justificarea metodei (metodelor) de executie bugetara, a mecanismului
(mecanismelor) de punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a
strategiei de control propuse

Agentiile europene de supraveghere pentru servicii financiare (ABE, EIOPA,
ESMA) sunt agentii de reglementare descentralizate in temeiul articolului 70 din
Regulamentul financiar.

Sistemele de gestiune si control ale ESMA si ABE sunt prevazute in capitolul VI din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si in Regulamentul nr. 1093/2010 de instituire a
acestora, in combinatie cu Regulamentul (UE) 2019/715 privind regulamentul
financiar cadru aplicabil, astfel cum a fost aprobat de fiecare autoritate.

in conformitate cu articolul 30 din regulamentele lor financiare respective,
autoritdtile trebuie sa se asigure ca sunt respectate standardele corespunzatoare in
toate domeniile cadrului de control intern, care ar trebui sa se bazeze pe cele mai
bune practici internationale si pe cadrul de control intern stabilit de Comisie pentru
propriile sale departamente.

in conformitate cu articolul 70 alineatul (5) din Regulamentul (UE,
Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului (Regulamentul
financiar), auditorul intern al Comisiei este, de asemenea, auditorul intern al ESMA
si ABE. In special, in conformitate cu articolul 78 alineatul (3) din Regulamentele
financiare ale ambelor agentii, auditorul intern al Comisiei (si anume Serviciul de
Audit Intern) este responsabil pentru:

(a) evaluarea caracterului corespunzator si a eficacitdtii sistemelor interne de
gestiune si evaluarea performantei serviciillor in realizarea programelor si a
actiunilor, luand in considerare riscurile specifice;

(b) evaluarea eficientei si a eficacitdtii sistemelor interne de control si audit
aplicabile fiecdrei operatiuni de executie a bugetului organului Uniunii.
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2.2.2.

2.2.3.

2.3.

RO

Aceste responsabilitati ale Serviciului de Audit Intern se vor extinde, de asemenea, la
sarcinile noi care urmeaza sa fie indeplinite de ESMA si ABE in conformitate cu
legislatia propusa.

Pe langa activitatea Serviciului de Audit Intern, ESMA si ABE fac obiectul unui
audit extern, inclusiv de catre Curtea de Conturi a Uniunii Europene, care, in
conformitate cu articolul 104 din Regulamentul financiar al ESMA, intocmeste in
fiecare an rapoarte anuale specifice privind ESMA, in conformitate cu cerintele
articolului 287 alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.

Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

In ceea ce priveste utilizarea conform legii, economica, eficientd si eficace a
creditelor care rezulta din actiunile ce urmeaza sa fie efectuate in contextul prezentei
propuneri de ESMA si ABE, prezenta initiativa nu genereaza noi riscuri
semnificative care nu ar fi acoperite de un cadru de control intern existent.

Estimarea §i justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul dintre
costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

Sistemele de gestiune si control sunt prevazute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
si in Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, care reglementeaza functionarea ESMA si,
respectiv, a ABE. Acestea sunt considerate eficiente din punctul de vedere al
costurilor. Initiativa nu va avea niciun efect semnificativ asupra costurilor, care
urmeazad sd fie sprijinite de statele membre, de ESMA sau de ABE din aceasta
perspectiva. Se preconizeaza ca impactul asupra riscurilor de rate de eroare va fi
foarte scazut.

In trecut, costurile suportate de DG FISMA pentru supravegherea generald a unei
autoritdti precum ESMA sau ABE au fost estimate la 0,5 % din contributiile anuale
platite acestora. Aceste costuri includ, de exemplu, dar nu se rezuma doar la acestea,
costurile legate de evaluarea programadrii anuale si a bugetului, de participarea
reprezentantilor DG FISMA la consiliile de administratie, consiliile de supraveghere
si lucrarile pregatitoare aferente.

Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

In scopul combaterii fraudei, a coruptiei si a altor ilegalititi, dispozitiile
Regulamentului (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul
European de Luptd Antifraudd (OLAF) se aplicd AES fara nicio restrictie. AES
dispun de o strategie antifrauda specificd si de un plan de actiune aferent acesteia.
Actiunile AES in domeniul combaterii fraudei vor respecta Regulamentul financiar,
politicile OLAF de prevenire a fraudei, dispozitiile prevazute de Strategia antifrauda
a Comisiei [COM(2019) 196], precum si abordarea comuna privind agentiile
descentralizate ale UE (iulie 2012) si foaia de parcurs aferenti. In plus,
regulamentele de instituire a AES, precum si regulamentele financiare ale AES
stabilesc dispozitiile privind executia si controlul bugetelor AES si normele
financiare aplicabile, inclusiv pe cele care vizeaza prevenirea fraudei si a neregulilor.

59




IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

(bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

e Linii bugetare existente

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara

Linia bugetara CThlg lltllllicéii Contributie
Rubrica din
cadrul din partea
financiar | Numérul Dif./ dinpartea | tarilor | dinpartea | o0
multianual Nedif 2 tarilor candidate si | altor tari alocate
: AELS® potential terte
candidate**
) 03 10 02 00: Autoritatea Bancara Dif NU NU NU NU
Europeana (ABE) t
) 03 10.04 00.: _Autopta.tea Europeana pentru Dif NU NU NU NU
Valori Mobiliare si Piete (ESMA)

¢ Noile linii bugetare solicitate

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

Rubrica din
cadrul
financiar
multianual

Tipul de

Linia bugetara cheltuieli Contributie
din partea
Numarul din partea tarilor din partea oo
Dif/Nedif. | tarilor | candidatesi | altor ari altzl‘éigg““
AELS potential terte
candidate

Nu se aplica

42
43
44
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Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.

AELS: Asociatia Europeana a Liberului Schimb.

Tarile candidate si, dupa caz, candidatii potentiali din Balcanii de Vest.
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3.2. Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor

3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale

— [ Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale

— Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos

3.2.1.1. Credite din bugetul votat

milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar multianual Numarul | -
Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul
DG: FISMA TOTAL CFM 2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Credite operationale
.. . Angajamente (la) 0
Linia bugetara
Plati (2a) 0
o Angajamente (1b) 0
Linia bugetara
Plati (2b) 0
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe specifice*
Linia bugetara ©)] 0
TOTAL credite Angajamente =la+t1b+3 0 0 0 0 0 0 0 0
pentru DG FISMA Plati =2a+2b+3 0 0 0 0 0 0 0 0
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Asistentd tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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milioane EUR (cu trei zecimale)

Acentia: Autoritatea B S E < Anul Anul Anul Anul Anul Anul Amul | TOTAL CFM
gentia: Autoritatea Bancara turopeana 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
Linia bugetara: 03 10 02 002/Contributia de la bugetul UE pentru agentie 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344

Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM

Agentia: Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034

Linia bugetara: 03 10 04 00/Contributia de la bugetul UE pentru agentie 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432

Descrierea resurselor suplimentare:

Initiativa implica resurse suplimentare pentru indeplinirea sarcinilor atribuite de colegiuitori, in special in ceea ce priveste noul rol al ABE si
ESMA in urmatoarele sarcini: asistentd in ceea ce priveste punerea in aplicare convergentd de catre statele membre a desemnarii in temeiul RCD
a sistemelor UE si a comunicarii cu operatorii de sistem, precum si coordonarea intre statele membre In ceea ce priveste autorizarea sistemelor
din tari terte in temeiul RCD. In acest scop, se estimeazi ca ar fi necesare 2 ENI calificate si permanente pentru indeplinirea acestor sarcini, 1 la
ABE si 1 la ESMA. Aceste sarcini necesitd o buna cunoastere a legislatiei in materie de insolventa, precum si a legislatiei privind infrastructura
pietei financiare. ENI trebuie sd fie in masurd sa evalueze rationamentul autoritatilor competente ale statelor membre cu privire la modul in care
compatibilitatea normelor unui sistem este in conformitate cu legislatia (nationald) in materie de insolventa si sa se asigure ca statele membre au
desemnat sistemele UE intr-un mod coerent, tindnd seama, de asemenea, de legislatia sectoriald. Acest lucru este valabil atit pentru sistemele
UE, cat si pentru sistemele tarilor terte.

ESMA are obligatia de a crea si de a exploata in timp o bazd de date centrala electronicd, astfel cum se prevede la articolul 26 din RCD. Baza de
date centrala faciliteazd schimbul de informatii si documente relevante pentru destinatari in temeiul prezentului regulament, inclusiv desemnarea
st inregistrarea sistemelor din UE si din tari terte, precum si publicarea anumitor informatii. Articolul 26 prevede, de asemenea, accesul
autoritdtilor competente, al autoritatilor de inregistrare si al autoritatilor nationale competente la sistemele de platd, de decontare si de
compensare. Avand in vedere cd ABE, in stransa cooperare cu SEBC, este responsabild pentru sistemele de plati, bancile centrale si ABE vor
avea, de asemenea, nevoie de acces.
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Baza de date centrald va impune ESMA sa creeze o infrastructura informatica adecvata pentru a asigura transmiterea si stocarea sigura, eficientd
si eficace a informatiilor, a documentelor si a comunicarii intre partile interesate relevante (de exemplu, sisteme desemnate, autorititi competente
etc.), astfel cum se prevede in RCD. Baza de date centrald prevazuta in RCD ar trebui sa fie acelasi sistem ca cel prevazut la articolul 17¢ din
EMIR, la articolul 21a din CSDR, la articolul 38ea din MiFIR si la articolul 35¢ din Regulamentul ESMA. Intrucat aceastd baza de date centrala
este instituitad in temeiul unui mandat anterior, si anume Regulamentul (UE) 2024/2987 (,,EMIR 3”), costurile asociate credrii si intretinerii
continue a bazei de date centrale in temeiul RCD ar trebui sa reflecte doar cresterea relativa a acestor costuri pentru ca baza de date centrala sa fie
pusa in aplicare astfel cum se prevede in RCD. Aceasta include costul suplimentar al facilitdrii accesului pentru partile interesate suplimentare
care trebuie sd aiba acces la baza de date centrald In temeiul RCD (aproximativ 60 de entitati), precum si costul stocarii informatiilor, a
documentatiei si a comunicdrilor suplimentare care ar urma sa fie pastrate In baza de date si/sau transmise prin intermediul acesteia. Aceste
costuri sunt incluse in cifrele furnizate in documentul aferent regulamentului principal*® referitoare la ,Baza de date centrala si platforma de
supraveghere a ESMA pentru CPC-uri, CSD-uri si TV-uri” (a se vedea sectiunea 4.3 din regulamentul principal, precum si partile D si E din
sectiunea privind ipotezele specifice din anexa la regulamentul respectiv) si, prin urmare, nu sunt prezentate separat aici.

Estimarile costurilor:

Calculul costurilor se bazeaza pe orientarile DG BUDG pentru categoria de personal: Agent contractual, pe baza costului mediu al unui agent
temporar in 2025 (si anume 0,084 milioane EUR), care include:

o ratd a inflatiei de 2 % incepand din 2027;
un coeficient de corectie a salariilor pentru Paris, unde sunt situate atdit ESMA, cat si ABE, de 114,2 %;

in conformitate cu pretul standard din 2025, este inclusi o suma de 30 000 EUR/an care corespunde cheltuielilor de functionare, in principal
costurile legate de cladiri si IT, sub rezerva unei inflatii de 2 %.

Cheltuielile de mai sus vor fi finantate: 1/ pentru ABE, pana la 40 % prin intermediul unei subventii din partea Comisiei si pand la 60 % din
partea autoritdtilor nationale competente (ANC), in conformitate cu regulamentul de instituire acestei AES; 2/ pentru ESMA, pana la 50 % prin
intermediul unei subventii din partea Comisiei si pand la 50 % de catre autoritatile nationale competente (ANC) strict Tn masura in care se refera
la noi sarcini suplimentare impuse de pachetul privind uniunea economiilor si a investitiilor.

Pe baza unei date de intrare n vigoare n anul 2027 si avand in vedere termenul de 12 luni pentru prezentarea de catre agentii a proiectelor de
acte delegate initiale, ipoteza retinutd este ca vor fi instituite ENI suplimentare de la inceputul anului 2028.

46 A se vedea Propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentelor (UE) 1095/2010, 648/2012, 600/2014, 909/2014,
2015/2365, 2019/1156, 2021/23,2022/858 si 2023/1114 in ceea ce priveste dezvoltarea In continuare a integrarii pietelor de capital si a supravegherii in Uniune.
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Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul TOTAL
CFM 2028-
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034
TOTAL credite | Angajamente @ 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
operationale
Plati ©) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
TOTAL  credite cu caracter
administrativ finantate din bugetul ©) - - - - - - - -
unor programe specifice
TOTAL
creditein | , o omente 446 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
cadrul
RUBRICII 2
din cadrul
financiar Plati =5+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
multianual
Rubrica din cadrul financiar multianual 4 ,,Cheltuieli administrative™’
Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul TOTAL
DG: FISMA CFM
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
* Resurse umane 0
e Alte cheltuieli administrative 0
TOTAL DG .
Credit
FISMA redite 0 0 0 0 0 0 0
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Pentru determinarea creditelor necesare, ar trebui utilizate cifrele anuale privind costurile medii disponibile pe pagina web BUDGpedia.
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TOTAL credite in cadrul RUBRICII 4 din (Total
. . angajamente = 0 0 0 0 0 0 0 0
cadrul financiar multianual Total plati)
milioane EUR (cu trei zecimale)
TOTAL
Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul CFM 2028-
2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
TOTAL credite in
cadrul Angajamente 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
RUBRICILOR 1-4
i I fi i .
din cadrul financiar | , . 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
multianual
3.2.2.  Realizarile preconizate finantate din credite operationale
Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)
A se indica Anul Anul Anul Anul A se introduce atétia ani cati sunt considerati
oblec.tl\iel.e si 2028 2029 2030 2031 necesari pentru a reﬂectg durata impactului (a se TOTAL
realizarile vedea sectiunea 1.6)
REALIZARI
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Costuri o

Tip
medii z

Nr.

Costuri 2 Costuri

Costuri

Nr.

Costuri

Nr.

Costuri

Costuri

Nr.

Costuri

Total
nr.

Total
costuri

OBIECTIVUL SPECIFIC nr. 1¥...

- Realizare

- Realizare

- Realizare

Subtotal pentru obiectivul specific
or. 1

OBIECTIVUL SPECIFICnr. 2 ...

- Realizare

Subtotal pentru obiectivul specific
nr. 2

TOTALURI
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Realizarile se refera la produsele si serviciile care trebuie furnizate (de ex.: numarul de schimburi de studenti finantate, numarul de km de drumuri construiti etc.).

Conform descrierii din sectiunea 1.3.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)”.

66

RO



3.2.3.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite cu caracter administrativ
— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite cu caracter administrativ, conform explicatiilor de mai jos

3.2.3.1. Credite din bugetul votat

Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul _
CREDITE VOTATE TOT;L:OZS
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 03
RUBRICA 4
Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli administrative 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal de la RUBRICA 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
in afara RUBRICII 4

Resurse umane 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Alte cheltuieli cu caracter administrativ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Subtotal in afara RUBRICII 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTAL 0,000 | 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.4.  Necesarul de resurse umane estimat
— [ Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform explicatiilor de mai jos
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3.2.4.1. Finantare din bugetul votat

Estimdri in echivalent normd intreaga (ENI)*’

Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul
CREDITE VOTATE
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
* Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)
20 01 02 01 (la sediu si in reprezentantele Comisiei) 0 0 0 0 0 0 0
20 01 02 03 (delegatiile UE) 0 0 0 0 0 0 0
(cercetare indirecta) 0 0 0 0 0 0 0
(cercetare directd) 0 0 0 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) 0 0 0 0 0 0 0
e Personal extern (in ENI)

2002 01 (AC, END din ,,pachetul global”) 0 0 0 0 0 0 0
2002 03 (AC, AL, END si JPD in delegatiile UE) 0 0 0 0 0 0 0
Linia de sprijin administrativ - la sediu 0 0 0 0 0 0 0
[XX.01.AA.AA] - in delegatiile UE 0 0 0 0 0 0 0
(AC, END - cercetare indirecta) 0 0 0 0 0 0 0
(AC, END - cercetare directd) 0 0 0 0 0 0 0
Alte linii bugetare (a se preciza) — rubrica 4 0 0 0 0 0 0 0
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Va rugém sa precizati dupa tabel cate ENI din numarul indicat sunt deja alocate gestiondrii actiunii si/sau pot fi redistribuite in cadrul DG-ului pe care il reprezentati si care
este valoarea nevoilor dumneavoastra nete.
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Alte linii bugetare (a se preciza) — in afara rubricii 4 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL 0 0 0 0 0 0 0

3.2.5.  Prezentare generald a impactului estimat asupra investitiilor legate de tehnologia digitala

Obligatoriu: 1n tabelul de mai jos trebuie inclusd cea mai bund estimare a investitiilor legate de tehnologia digitald generate de
propunere/initiativa.

In mod exceptional, atunci cand este necesar pentru punerea In aplicare a propunerii/initiativei, creditele de la rubrica 4 ar trebui prezentate la
linia desemnata.

Creditele de la rubricile 1-3 ar trebui reflectate drept ,,Cheltuieli de politica IT pentru programele operationale”. Aceste cheltuieli se refera la
bugetul operational care trebuie utilizat pentru reutilizarea/cumpararea/dezvoltarea platformelor/instrumentelor IT direct legate de punerea in
aplicare a initiativei si pentru investitiile asociate lor (de exemplu licente, studii, stocarea datelor etc.). Informatiile prezentate in acest tabel ar
trebui sa fie coerente cu detaliile prezentate la sectiunea 4 ,,Dimensiunile digitale”.

TOTAL credite pentru Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul TOTAL CFM
componenta digitala si IT 2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
RUBRICA 4
Cheltuieli IT (corporative) 0 0 0 0 0 0 0 0
Subtotal de la RUBRICA 4 0 0 0 0 0 0 0 0

in afara RUBRICII 4

Cheltuieli de politica IT
pentru programele 0 0 0 0 0 0 0 0
operationale

RO 69 RO



Subtotal in afara RUBRICII 4

TOTAL | 0| 0| 0| 0|

3.2.6. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual

Propunerea/initiativa:

— [ poate fi finantata integral prin realocarea creditelor in cadrul rubricii relevante din cadrul financiar multianual (CFM)

— [ necesita utilizarea marjei nealocate din cadrul rubricii corespunzatoare din CFM si/sau utilizarea instrumentelor speciale, astfel cum

sunt definite in Regulamentul privind CFM

— [ necesita revizuirea CFM

3.2.7.  Contributiile tertilor
Propunerea/initiativa:
— [ nu prevede cofinantare din partea tertilor

— [ prevede cofinantare din partea tertilor, estimata mai jos:

Credite in milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul Anul Anul Anul
2028 2029 2030 2031

Anul
2032

Anul
2033

Anul
2034

Total

A se preciza organismul
care asigura cofinantarea
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TOTAL credite
cofinantate

3.2.8.  Estimarea resurselor umane si utilizarea creditelor necesare in cadrul unei agentii descentralizate

Cerinte privind personalul (unitati echivalent norma intreaga)

Agentia: Autoritatea Bancara
Europeana

Anul 2028

Anul 2029

Anul 2030

Anul 2031

Anul 2032

Anul 2033

Anul 2034

Agenti temporari
(gradele AD)

Agenti temporari
(gradele AST)

Subtotal agenti
temporari (AD+AST)

Agenti contractuali

Experti nationali detasati

Subtotal agenti contractuali si
experti nationali detasati

TOTAL personal

RO

71

RO



Agentia: Autoritatea
Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete

Anul 2028

Anul 2029

Anul 2030

Anul 2031

Anul 2032

Anul 2033

Anul 2034

Agenti temporari
(gradele AD)

Agenti temporari
(gradele AST)

Subtotal agenti
temporari (AD+AST)

Agenti contractuali

Experti nationali detasati

Subtotal agenti contractuali si
experti nationali detasati

TOTAL personal
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Credite acoperite de contributia de la bugetul UE in milioane EUR (cu trei zecimale)

Agentia: Autoritatea Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul ngg_l‘
Bancara Europeani 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034

Titlul 1: Cheltuieli cu 0034 | 0034 0035| 0036] 0037| 0037] 0038| 0,251
personalul
Titlul 2: Cheltuieli cu
infrastructura si cheltuieli 0,012 0,013 0,013 0,013 0,014 0,014 0,014 0,093
operationale
Titlul 3: Cheltuieli i i i i ) ) i
operationale .
TOTAL credite acoperitede | o 6,01 9047 | 0048 0,049 | 0051 0051| 0052] 0344
bugetul UE

EuAr(g)f)zztlir?;l g:[:g:lilt;t;ﬁ) ” Anul Anul Anul Anul Anul Anul Anul ngsA_L

Mobiliare si Piete 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034

Titlul 1: Cheltuieli cu 0,042 | 0043 | 0044 | 0045| 0046 | 0,047 | 0048 0315
personalul
Titlul 2: Cheltuieli cu
infrastructura si cheltuieli 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
operationale
Titlul 3: Cheltuieli
operationale i i i i ) ) i )
TOTAL credite acoperite de | o 50| 059 [ 0060 | 0,062| 0063| 0064| 0066| 0432

bugetul UE
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Credite acoperite de taxe, dacd este cazul, In milioane EUR (cu trei zecimale)

Nu se aplica

Credite acoperite de cofinantare, dacd este cazul, in milioane EUR (cu trei zecimale)

Contributia autorititilor nationale competente la Autoritatea Bancari Europeani®!

Agentia: Autoritatea Bancard | » 12078 | Anul 2020 | Anul 2030 | Anul 2031 | Anul 2032 | Anul2033 | Anul2034 | LTOTAL
Europeana 2028-2034

Titlul 1: Cheltuieli cu personalul 0,051 0,052 0,053 0,054 0,055 0,056 0,057 0,378
Titlul 2: Cheltuieli cu

infrastructura si cheltuieli 0,019 0,019 0,019 0,020 0,020 0,021 0,021 0,139
operationale

Titlul 3: Cheltuieli operationale - - - - - - - -
TOTAL credite acoperite de 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517
cofinantare
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Contributia autorititilor nationale competente la Autoritatea Europeani pentru Valori Mobiliare si Piete>?

Agentia: Autoritatea Europeana TOTAL
pentru Valori Mobiliare si Piete Anul 2028 | Anul 2029 | Anul 2030 | Anul 2031 | Anul 2032 | Anul 2033 | Anul 2034 2028-2034
Titlul 1: Cheltuieli cu personalul 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Titlul 2: Cheltuieli cu
infrastructura si cheltuieli 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
operationale
Titlul 3: Cheltuieli operationale - - - - - - - -
WOIAID G SENp3als e 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
cofinantare
2 Ibidem.
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Prezentare generald/sinteza a

resurselor

umane si a creditelor

(in _milioane EUR) necesare pentru propunere/initiativi in cadrul unei agentii

descentralizate

Agentia: Autoritatea Bancara
Europeana

Anul 2028

Anul 2029

Anul 2030

Anul 2031

Anul 2032

Anul 2033

Anul 2034

TOTAL
2028-2034

Agenti temporari (AD+AST)

Agenti contractuali

Experti nationali detasati

Total personal

Credite acoperite de bugetul UE

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Credite acoperite de taxe

(daca este cazul)

Credite cofinantate

(daca este cazul)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

TOTAL credite

0,116

0,118

0,120

0.123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Agentia: Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete

Anul 2028

Anul 2029

Anul 2030

Anul 2031

Anul 2032

Anul 2033

Anul 2034

TOTAL
2028-2034

Agenti temporari (AD+AST)

Agenti contractuali

Experti nationali detasati

Total personal

Credite acoperite de bugetul UE

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Credite acoperite de taxe

(daca este cazul)

Credite cofinantate

(daca este cazul)

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

TOTAL credite

0,116

0,118

0,120

0,124

0,126

0,128

0,132

0,864

3.3.  Impactul estimat asupra veniturilor
— [ Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.

— [ Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:

— O asupra resurselor proprii

— 0O asupra altor venituri
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— [0 va rugam sa precizati daca veniturile sunt alocate unor linii de cheltuieli

milioane EUR (cu trei zecimale)

Credite disponibile Impactul propunerii/initiativei®?
Linia bugetara pentru venituri: pentru exercitiul
financiar in curs Anul 2028 Anul 2029 Anul 2030 Anul 2031 Anul 2032 Anul 2033 Anul 2034

Articolul .............

Pentru veniturile alocate, a se preciza linia (liniile) bugetara (bugetare) de cheltuieli afectata (afectate).

Alte observatii (de exemplu, metoda/formula utilizata pentru calcularea impactului asupra veniturilor sau orice alte informatii).

In ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxe vamale, cotizatii pentru zahir), sumele indicate trebuie si fie sume nete, si anume sumele brute dupi deducerea unei
cote de 20 % pentru costurile de colectare.
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4. DIMENSIUNILE DIGITALE

4.1. Cerinte cu relevanta digitala

In cazul in care se considera ca initiativa de politica nu are nicio cerintd de relevanta digitala:

Justificarea motivului pentru care mijloacele digitale nu pot fi utilizate pentru a imbunatati punerea in aplicare a politicilor si a motivului pentru care
principiul ,,digital in mod implicit” nu este aplicabil

Nu se aplica
Altfel:

Descriere la nivel inalt a cerintelor privind relevanta digitala si a categoriilor conexe (date, digitalizarea si automatizarea proceselor, solutii digitale

si/sau servicii publice digitale)

reglementeaza sistemul, prin intermediul
bazei de date centrale in care este prelucrata
ulterior si in care ar putea fi solicitate

.. o . .. Actorii  afectati sau | Procese la .
Trimiterea la cerinta Descrierea cerintei . .. . o . A Categorii
’ ’ vizati de cerinta nivel Inalt
ESMA creeazd si mentine o bazd de date
centrald care oferda acces autoritatilor .
. o . Crearea  unei
Articolul 26 — Baza de date | implicate sau vizate de procesul de g s
< . . ESMA baze de date | Solutii digitale
centrala desemnare a sistemelor UE si de procesul de centrale
inregistrare a sistemelor din tari terte,
precum si operatorilor de sistem.
Operatorul de sistem care solicita
. desemnarea unui sistem are il
Articolul 4 — Procedura de ese e, unu As St pe ¢ e.
acordare si de refuzare a exploateaza deli)une, 1n‘t:01.’¥nat electronic, o Operator  de  sistem, | Transmiterea
desemnirii cerere adresatd  autoritatii competente  a | autoritate  competentd | datelor/docume | Date, solutii digitale
statului membru a cadrui legislatie (stat membru) ntelor
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informatii suplimentare.

competenta

intermediul bazei de date centrale, care sunt
autoritatile competente si autoritatile de
inregistrare.

(statul membru), ESMA

Articolul 6 — Notificari ale | O autoritate competenta notifica ESMA prin | Autoritatea competenta | Notificare Date, solutii digitale
sistemelor intermediul bazei de date centrale in cazul in | (statul membru), ESMA

care a desemnat un sistem.

Autoritatea competenta notifica ESMA si

orice alte autoritati vizate prin intermediul

bazei de date centrale cu privire la

modificarile  legate de  desemnarea

sistemului.
Articolul 8 - Atributiile unui | Operatorul de sistem notifica autoritatii | Operator de  sistem, | Notificare Date, solutii digitale
operator de sistem al unui | competente, prin intermediul bazei de date | autoritate competenta
sistem desemnat centrale, modificarile relevante aduse | (stat membru)

informatiilor furnizate 1n cerere.
Articolul 9 — Retragerea | In cazul in care o autoritate competentd ia | Autoritatea competentd | Notificare Date, solutii digitale
desemnarii decizia de a retrage desemnarea unui sistem, | (statul membru),

decizia produce efecte in intreaga Uniune, | operatorul de sistem,

lar autoritatea competentd informeaza | ESMA, autoritatea

operatorul de sistem, autoritatea nationala | nationald  competenta,

competentd, ESMA, ABE si SEBC prin | ABE, SEBC

intermediul bazei de date centrale.
Articolul 10 - Autoritatea Statele membre notifica ESMA, prin | Autoritatea competentd | Notificare Date, solutii digitale
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Articolul 11 — Schimbul de
informatii

Autoritatile de desemnare, autoritdtile de
inregistrare, autoritatile nationale
competente, autoritatile competente
mentionate la articolul 22 alineatul (2),
ESMA, ABE sau SEBC fac schimb de orice
informatii  solicitate pentru Indeplinirea
sarcinilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, fard intarzieri nejustificate.

Autoritatile de
desemnare, autoritatile de
inregistrare, autoritatile
nationale  competente,
autoritdtile  competente
mentionate la articolul 22
alineatul (2), ESMA,
ABE sau SEBC

Notificare

Date,
digitala,
automatizarea
proceselor

solutie

Articolul 13 — Procedura de
acordare si de refuzare a
inregistrarii

Cererea, informatiile, cererile de informatii,
precum si deciziile privind Inregistrarea
sistemului din tara tertd trebuie sd fie
transmise prin intermediul bazei de date
centrale.

Operator de sistem dintr-
o tard tertd, ESMA, ABE,
autoritate competenta
(stat membru)

Transmiterea
datelor/docume
ntelor

Date, solutii digitale

Articolul 15 — Notificarea
sistemelor inregistrate

Dupa luarea unei decizii  privind
inregistrarea unui sistem, fiecare autoritate
de Inregistrare notifica decizia sa
operatorului de sistem dintr-o tara terta
solicitant, ESMA, ABE, SEBC si celorlalte
autoritati de inregistrare, dupd caz.

Autoritatea de
inregistrare,  operatorul
de sistem dintr-o tara
tertd, ESMA, ABE,
SEBC, alte autoritati de
inregistrare (dupd caz)

Notificare

Date, solutii digitale

Articolul 16 - Retragerea
inregistrarii

In cazul in care autoritatea de inregistrare
retrage 1Inregistrarea, aceasta informeaza
operatorul de sistem, precum si ESMA,
ABE, SEBC si alte autoritdti de inregistrare,
dupa caz, cu privire la decizie.

Autoritatea de
inregistrare,  operatorul
de sistem dintr-o tara
terta, ESMA, ABE,
SEBC, alte autorititi de
inregistrare (dupa caz)

Notificare

Date, solutii digitale

RO

81

RO



Articolul 22 — Procedura de | Autoritatea competenta notificd procedurile | Autoritatea competentd | Notificare Date, solutii digitale
insolventa de insolventd imediat 1n scris, prin | (statul membru), ESMA,

intermediul bazei de date centrale, catre | BCE/SEBC, ABE,

ESMA, BCE/SEBC, ABE, Comitetul | Comitetul european

european pentru risc sistemic si alte state | pentru risc sistemic, alte

membre. state membre
4.2. Date

Descrierea la nivel inalt a datelor care intra in domeniul de aplicare

Tipul de date

Trimitere la cerinta (cerinte)

Standard si/sau specificatie (daca este cazul)

sistem al UE

Date relevante pentru cererea de desemnare ca

Articolul 5 alineatul (1)

ESMA poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a detalia conditiile mentionate la articolul 5
alineatul (1) pentru sistemele de decontare a titlurilor
de valoare si sistemele de compensare.

ABE poate elabora, in stransa cooperare cu SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru
a detalia conditiile mentionate la articolul 5
alineatul (1) pentru sistemele de plati.

Date relevante pentru cererea de inregistrare si
desemnare a sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare si a sistemelor de compensare

Articolul 13 alineatul (13)

ESMA elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
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care sa precizeze, pentru sistemele de decontare a
titlurilor de valoare si sistemele de compensare:

(a) formatele electronice uniforme pentru
cererea de inregistrare mentionatd la alineatul (1),
care trebuie transmisa bazei de date centrale;

(b) formatele electronice uniforme pentru
cererea de desemnare mentionatd la articolul 4
alineatul (1), care trebuie transmisd bazei de date
centrale.

Date relevante pentru retragerea desemnarii

Articolul 9 alineatul (2), articolul 9
alineatul (4)

\\

Date relevante pentru cererea de inregistrare si
desemnare a sistemelor de plata

Articolul 13 alineatul (15)

ABE elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC,
pentru sistemele de plati, proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a detalia informatiile
care trebuie furnizate in:

(a) o cerere de inregistrare, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1), pentru a demonstra ca
operatorul de sistem dintr-o tard tertd solicitant si
sistemul dintr-o tara tertd respecta toate cerintele
relevante prevazute la prezentul articol, inclusiv
conditiile prevazute la articolul 14, si pentru a
specifica informatiile pe care cererea trebuie sa le
contind cu privire la membrii sistemului dintr-o tard
terta stabiliti in Uniune;
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(b) o cerere de desemnare, astfel cum se
mentioneazd la articolul 4 alineatul (1), pentru a
demonstra ca operatorul de sistem solicitant si
sistemul respectd toate cerintele relevante din
prezentul regulament.

Date relevante pentru retragerea inregistrarii Articolul 16 alineatul (2), articolul | \\
16 alineatul (4)
Date privind procedurile de insolventa Articolul 22 alineatul (2) \

Alinierea la Strategia europeana privind datele
Explicarea modului in care cerinta (cerintele) este (sunt) aliniata (aliniate) la Strategia europeana privind datele

Informatiile solicitate vor fi transmise intr-un format electronic standardizat, stocate si prelucrate in baza de date centrald. Autoritatile responsabile cu
desemnarea sistemelor UE si cu Inregistrarea sistemelor din tari terte vor avea acces la datele relevante din baza de date centrala.

Alinierea la principiul ,,doar o singura data”

Explicarea modului in care a fost luat in considerare principiul ,,doar o singura data” si a modului in care s-a analizat posibilitatea de reutilizare a
datelor existente

Informatiile solicitate vor fi transmise catre baza de date centrald intr-un format standardizat, o singura datd. Baza de date centrald va oferi apoi acces
la datele relevante autoritatilor implicate in desemnarea sistemelor UE si in Inregistrarea sistemelor tarilor terte, rationalizand astfel procesul si
eliminand necesitatea transmiterilor duble catre mai multe autoritati competente.

Explicarea modului in care datele nou create sunt usor de gasit, accesibile, interoperabile si reutilizabile si respecta standarde de inalta calitate
Datele sunt prelucrate in baza de date centrala si transmise in conformitate cu specificatiile comune privind datele, astfel cum s-a explicat mai sus.

Baza de date centrala serveste drept platforma pentru schimbul de date intre autoritatile implicate in procesul de desemnare si Inregistrare.
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Fluxul datelor

Descriere la nivel inalt a fluxurilor de date

Tipul de date Trimitere Actori care | Actori care | Factorul Frecventa  (daca
(trimiteri) la | furnizeaza primesc datele | declansator pentru | este cazul)
cerinta datele schimbul de date
(cerinte)

Date relevante pentru cererea de | Articolul 5 | Operatorii de | Autoritatea Cererea de | Pentru desemnare si

desemnare ca sistem al UE alineatul (1) sistem competenta desemnare ad-hoc daca apar

(statul membru) modificari ale
datelor de
desemnare

Date relevante pentru  notificarea | Articolul 6 | Autoritatea ESMA Notificarea Ad-hoc

sistemelor catre ESMA alineatul ~ (2), | competenta
articolul 6 | (statul membru)
alineatul (3)

Date relevante  pentru  retragerea | Articolul 9 | Autoritatea ESMA, Nerespectarea Ad-hoc

desemnarii alineatul  (2), | competenta operatorul de | criteriilor de
articolul 9 | (statul membru) | sistem, alte | desemnare
alineatul (4) autoritati

relevante, ABE,
SEBC

Date relevante pentru Inregistrarea | Articolul 14 | Operatori de | ESMA, Cererea de | Pentru 1Inregistrare

sistemelor din tari terte alineatul (1), sistem din tari | autoritatile inregistrare si ad-hoc in cazul In

terte relevante (la care apar modificari
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european pentru
risc sistemic si
alte state
membre

nivelul statelor ale  datelor de
membre), ABE, desemnare
SEBC
Date  relevante pentru  retragerea | Articolul 16 | Autoritatea ESMA, Nerespectarea Ad-hoc
inregistrarii alineatul (2) competenta operatorul de | criteriilor de
(statul membru) | sistem, alte | inregistrare
autoritati
relevante, ABE,
SEBC
Date referitoare la sistemele desemnate | Articolul 6 ESMA Publicul larg Actualizarea Ad-hoc
si Tnregistrate alineatul (4), datelor/disponibilita
articolul 10 tea unor date noi
alineatul (3), referitoare la
articolul 15 desemnarea si
alineatul (2) si inregistrarea
articolul 16 sistemelor
alineatul (4)
Date privind procedurile de insolventa Articolul 12 | Autoritatea ESMA; Deschiderea Ad-hoc
alineatul (2) competenta BCE/SEBC, procedurii de
(statul membru) | ABE, Comitetul | insolventa
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4.3. Solutii digitale

Descriere la nivel inalt a solutiilor digitale

Trimitere . . Cum se ia in Utilizarea
. e e . Principalele . Cum este . ..
Solutii (trimiteri) la . s Organismul . o considerare tehnologiilor
digitale cerinta fun.c glona.l.ltat,:l responsabil as1guf‘a't 2,‘ potentialul de IA (daca este
. obligatorii accesibilitatea? e
(cerinte) reutilizare? cazul)
Baza de date | Articolul 26 Schimbul simultan de | ESMA ESMA, ABE (in | Datele furnizate | \\
centrala informatii intre stransa catre baza de date
autoritatile implicate in cooperare cu | centrald in temeiul
procesul de desemnare si SEBC) prezentului
inregistrare elaboreaza regulament sunt
proiecte de | puse la dispozitia
standarde autoritatilor
tehnice de | competente
punere in | relevante dacad sunt
aplicare pentru a | relevante sau
specifica necesare pentru
formatele indeplinirea
electronice sarcinilor care le
uniforme  care | revin in temeiul
trebuie Regulamentului
transmise catre | (UE) nr. 648/2012
baza de date |si al
centrala. Regulamentului
(UE) nr. 909/2014.
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Pentru fiecare solutie digitala, explicatia modului in care solutia digitala respecta politicile digitale si actele legislative aplicabile

Baza de date centrala

Politica digitala si/sau sectoriald (atunci cind sunt
aplicabile)

Explicarea modului in care se aliniaza

Regulamentul privind 1A

\

Cadrul UE privind securitatea ciberneticai

Respectarea cadrului UE privind securitatea cibernetica va fi asigurata prin punerea
in aplicare a standardelor si specificatiilor tehnice, care vor fi stabilite de ESMA si
ABE 1n stransa colaborare cu SEBC.

elDAS \\
Portalul digital unic si IMI \\
Altele \\

4.4. Evaluarea interoperabilitatii

Descriere la nivel inalt a serviciului (serviciilor) public(e) digital(e) afectat(e) de cerinte

Serviciul public | Descriere
digital sau
categoria de servicii
publice digitale

Trimitere
(trimiteri) la
cerinta (cerinte)

Alta (alte) solutie (solutii) de
interoperabilitate
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Platforma pentru | Furnizarea unui punct central de | Articolul 4 —
cererile de | intrare pentru cereri in format | Procedura de
desemnare a unui | electronic pentru desemnarea unui | acordare  si  de
sistem si de | sistem refuzare a
inregistrare a . .. . desemnarii

. . . . | Punerea la dispozitie a unui punct

sistemelor din tari

central de intrare  pentru | Articolul 13 —
depunerea cererilor de inregistrare | Procedura de
a sistemelor din tari terte inregistrare a
sistemelor din tari
terte

terte

Platforma pentru prelucrarea si
schimbul de date intre autoritatile
implicate 1In  procesul de
desemnare si inregistrare

Impactul cerintei (cerintelor) asupra interoperabilitatii transfrontaliere din perspectiva serviciului public digital

Platforma pentru desemnare si inregistrarea sistemelor din tari terte

Evaluare Masura (masuri) Obstacole potentiale ramase (daca este cazul)

Alinierea la politicile digitale si
sectoriale existente

Va rugam sa enumerati politicile
digitale si sectoriale aplicabile
identificate

- ESMA, ABE (in stransa cooperare cu -

Masurile organizatorice in vederea .
g SEBC) vor elabora proiecte de standarde

unei furnizari transfrontaliere fara
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probleme a serviciilor publice
digitale

Va rugam sa enumerati masurile de
guvernanta prevazute

tehnice de punere in aplicare pentru a
specifica formatele electronice uniforme
care trebuie transmise catre baza de date
centrala.

Masurile luate pentru a asigura o
intelegere comuna a datelor

Va rugam sa enumerati astfel de
masuri

ESMA, ABE (in stransa cooperare cu
SEBC) vor elabora proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare pentru a
specifica formatele electronice uniforme
care trebuie transmise catre baza de date
centrala.

Utilizarea  specificatiilor si a
standardelor tehnice deschise
convenite de comun acord

Va rugam sa enumerati astfel de
masuri

ESMA, ABE (in stransa cooperare cu
SEBC) vor elabora proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare pentru a
specifica formatele electronice uniforme
ale informatiilor care trebuie transmise
catre baza de date centrala.

4.5. Masuri de sprijinire a implementarii digitale

Descriere la nivel inalt a masurilor care sprijina implementarea digitala

Descrierea masurii Trimitere (trimiteri) la cerinta | Rolul Comisiei | Actorii care | Calendarul
cerinte . urmeaza sa fie | preconizat
( te) (daca este cazul) | . . L. P
implicati .
(daca este cazul)
(daca este cazul)
ESMA creeaza o baza de date centrala Articolul 26 \\ ESMA \\

RO

90

RO



RO

ESMA, ABE (in stransd cooperare cu | Articolul 13 alineatul (13), |\ ESMA, ABE (in | Un an de la intrarea in
SEBC) elaboreaza proiecte de standarde | articolul 13 alineatul (15) stransa vigoare
tehnice de punere in aplicare pentru a cooperare cu
specifica formatele electronice uniforme SEBC)
care trebuie transmise catre baza de date
centrala.
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