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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Glownym tematem obecnej kadencji Komisji Europejskiej jest stworzenie konkurencyjnej
gospodarki europejskiej. Kompas konkurencyjnosci przedstawia wizje Europy jako potegi
gospodarczej, atrakcyjnego miejsca docelowego dla inwestycji i osrodka produkcyjnego. Unia
oszczednosci 1inwestycji jest jednym z pigciu horyzontalnych czynnikéw sprzyjajacych
realizacji zalozen kompasu.

Europa stoi w obliczu ogromnych potrzeb inwestycyjnych w strategicznych sektorach, takich
jak obronnos$¢, przestrzen kosmiczna, biotechnologia, czyste technologie i sztuczna
inteligencja. Zbyt czesto brak wystarczajacego kapitatu podwyzszonego ryzyka zmusza
innowatoréw do polegania na inwestorach zagranicznych lub do przenoszenia si¢ za granicg.
W takim przypadku Europa traci nie tylko przedsigbiorstwa, ale rowniez posrednio miejsca
pracy, zdolnosci innowacyjne oraz zdolnos¢ do budowania iutrzymania przewagi
konkurencyjnej w sektorach gospodarki przysztosci.

Na najwyzszym szczeblu politycznym powszechnie uznano potrzebe podjecia pilnych
dziatah. W 2024 r., na wniosek odpowiednio Rady Europejskiej i przewodniczacej Komisji
Europejskiej, Enrico Letta i Mario Draghi przedstawili przetomowe sprawozdania, w ktorych
zalecono $rodki majace na celu poprawe integracji rynku kapitalowego 1 skutecznego
nadzoru, aby przywroci¢ konkurencyjno$¢ gospodarki UE i sprosta¢ stojacym przed nig
wyzwaniom geopolitycznym. Ponadto Eurogrupa i Rada Europejska réwniez wezwaty do
poczynienia postepow w tworzeniu prawdziwie zintegrowanych europejskich rynkéw
kapitatlowych, ktore beda dostepne dla wszystkich obywateli i przedsiebiorstw w calej Unii.
Jest to wspdlny cel wszystkich instytucji europejskich i cieszy si¢ szerokim poparciem we
wszystkich stolicach europejskich.

Na szczycie panstw strefy euro w marcu 2025 r. podkreslono pilng potrzebe poczynienia
szybkich  postepow  wtworzeniu unii  oszczedno$ci iinwestycji oraz  wspdlng
odpowiedzialno$¢ za te postepy. Parlament Europejski argumentowal, Ze integracja rynkow
kapitatowych jest niezbednym filarem unijnej strategii inwestycyjnej, 1 udzielit wsparcia dla
wyrazonego przez Komisje zamiaru zaproponowania srodkow majacych na celu wzmocnienie
narzgdzi konwergencji praktyk nadzorczych i zwigkszenie ich skutecznosci oraz osiagnigcie
bardziej jednolitego bezposredniego nadzoru nad rynkami kapitalowymi. Europejski Bank
Centralny (EBC) rowniez aktywnie wyrazal swoje poparcie dla tego projektu.

Poza Europg organizacje migdzynarodowe, takie jak Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) 1 Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), wezwaly do podjecia
dziatan w celu usunigcia pozostatych barier utrudniajacych integracje rynku finansowego UE.
Wzajemne potaczenie krajowych rynkoéw finansowych wcalej UE przynosi wyrazne
1 wymierne korzysci. Odblokowuje ono transgraniczne przeptywy kapitalu, zwiekszajac
efektywnos$¢ inwestycji, ajednocze$nie zwigksza plynno$¢ iobniza koszty dla
przedsigbiorstw 1 inwestoréw. Wzmacnia ono odporno$¢ finansowa dzigki roztozeniu ryzyka
na szerszg pulg instrumentow irynkéw oraz pobudza innowacje i konkurencje, co prowadzi
do lepszych produktéw i1 ustug dla obywateli.

Aby wspiera¢ cele unii oszczgdno$ci iinwestycji, w niniejszym wniosku wzywa si¢ do
przeksztalcenia  dyrektywy  98/26/WE  (dyrektywa o ostatecznosci  rozrachunku)
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w rozporzadzenie. Dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku, przyjeta w 1998 r., ma na celu
zmniejszenie ryzyka systemowego w systemach platnosci i systemach rozrachunku papierow
wartosciowych w UE przez zapewnienie ostatecznosci i nieodwotalnosci zlecen transferu po
ich wprowadzeniu do wyznaczonego systemu, nawet w przypadku niewyplacalnosci
uczestnika. Zapewnia ona pewno$¢ prawa w odniesieniu do terminow 1 wykonalnos$ci
uzgodnien dotyczacych rozrachunku, kompensowania i zabezpieczen finansowych, chronigc
tym samym sprawne funkcjonowanie rynkéw finansowych. W dyrektywie o ostatecznosci
rozrachunku ustanowiono réwniez wspoOlne zasady wyznaczania systemoOw iochrony
zabezpieczen ustanawianych w zwigzku zuczestnictwem w takich systemach oraz
doprecyzowano, ktére prawo ma zastosowanie do okreslonych operacji transgranicznych.
Chociaz zakres stosowania dyrektywy o ostatecznos$ci rozrachunku jest ograniczony do
systemOw podlegajacych prawu panstwa cztonkowskiego, panstwa cztonkowskie moga
rozszerzy¢ ochrone podobng do tej przewidzianej w dyrektywie o ostateczno$ci rozrachunku
na podmioty krajowe, ktére uczestnicza w systemach panstw trzecich.

Od czasu jej przyjecia w 1998 r. dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku byta sze$ciokrotnie
zmieniana, aby odzwierciedli¢ zmieniajaca si¢ strukture rynkéw finansowych UE. W ramach
pierwszej zmiany!, wprowadzonej w 2009 r., rozszerzono ochrone ostatecznoéci rozrachunku
na wierzytelnosci kredytowe oraz na powigzania pomigdzy systemami platnosci
i rozrachunku papieréw warto$ciowych. Druga zmiana®, wprowadzona w 2010 r., polegata na
dostosowaniu dyrektywy®> w zwiazku z utworzeniem Europejskich Urzedow Nadzoru (EUN),
przez doprecyzowanie rél unijnych i krajowych organéw nadzoru. Trzecig zmiang* w 2012 r.
wprowadzono aktualizacje w celu zapewnienia spojnosci znowymi unijnymi ramami
dotyczacymi kontrahentow centralnych 1irepozytoriow transakcji. W ramach czwartej
zmiany’ w2014 r. dostosowano definicje iodniesienia w celu zapewnienia zgodnosci
dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku ze zharmonizowanym systemem rozrachunku
papierow warto$ciowych w UE. W piatej zmianie® w2019 r. doprecyzowano przepisy
dotyczace uczestnikOw z panstw trzecich oraz interoperacyjnosci systemu w celu zapewnienia
cigglosci w przypadku restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji bankéw. Ostatnio,
w 2024 1., w ramach szostej zmiany’ rozszerzono zakres kwalifikujacych si¢ uczestnikow

Zob. dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/44/WE z dnia 6 maja 2009 r. zmieniajaca

dyrektywe 98/26/WE w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papierow

wartosciowych oraz dyrektywe 2002/47/WE w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych w odniesieniu do systemow powigzanych i do wierzytelnosci kredytowych (Tekst majacy
znaczenie dla EOG), Dz.U. L 146 z 10.6.2009, s. 37. ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2009/44/0j.

2 Zob. dyrektywa 2010/78/UE, dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/78/UE z dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE,
2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE i2009/65/WE
w odniesieniu do uprawnien Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Bankowego), Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych), tekst majacy znaczenie dla EOG, Dz.U. L 331
7 15.12.2010, s. 120, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j.

3 Zob. dyrektywa 2010/78/UE.

Zob. powigzane zmiany wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 (rozporzadzenie w sprawie

infrastruktury rynku europejskiego lub EMIR).

Zob. powigzane zmiany wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie

rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papierow wartosciowych).

Zob. powigzane zmiany wprowadzone dyrektywa (UE) 2019/879 (dyrektywa w sprawie naprawy oraz

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankéw IT lub BRRD II).

Zob. powigzane zmiany wprowadzone rozporzadzeniem (UE) 2024/886 (rozporzadzenie w sprawie

ptatnosci natychmiastowych).
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o dostawcow ustlug ptatniczych niebedacych bankami, modernizujgc ramy w celu
odzwierciedlenia zmian w unijnej infrastrukturze platnosci detalicznych.

W 2023 r. Komisja opublikowala sprawozdanie z przegladu dyrektywy o ostatecznosci
rozrachunku. W sprawozdaniu stwierdzono woOwczas, ze dyrektywa o ostatecznosci
rozrachunku funkcjonuje prawidlowo 1 wprowadzanie wigkszych zmian nie jest konieczne.
Komisja zauwazyta jednak, ze wplyw nowych technologii, brak pewnos$ci prawa generujacy
dodatkowe koszty dla uczestnikow rynku oraz rdznice w transpozycji przepiséw dyrektywy
o ostateczno$ci rozrachunku przez panstwa cztonkowskie powoduja trudnosci ikoszty
w sytuacjach transgranicznych.

Niemniej jednak dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku odgrywa kluczowa rolg
w zapewnieniu stabilnosci 1pewnosci prawa w odniesieniu do systeméw ptatnosci
irozrachunku papierdw wartosciowych w UE, chronigc zlecenia transferu iuzgodnienia
dotyczace kompensowania przed skutkami niewyplacalnosci. Transpozycja dyrektywy do
prawa krajowego doprowadzila jednak do znacznych rozbieznos$ci, ktore ostabiajg jej
skuteczno$¢ we  wspieraniu  spojnego i zintegrowanego europejskiego  systemu
posttransakcyjnego. Panstwa czlonkowskie przyjelty roézne podejscia do wyznaczania
systemOw, co doprowadzito do niespojnosci w zakresie ochrony dostepnej dla uczestnikow.
Podobnie definicje oraz sposob traktowania uczestnikow i uczestnikow posrednich znacznie
si¢ 16znig, co prowadzi do niepewnosci co do tego, kto korzysta z ochrony ostatecznosci
rozrachunku. Wystepuja rowniez roéznice pod wzgledem rodzajéw papieréw wartosciowych,
ktore kwalifikuja sie do objecia ochrona, przy czym niektore jurysdykcje stosuja waskie
interpretacje, ktore ograniczaja zakres ochrony, podczas gdy inne przyjmuja szersze kryteria.

Dalsze niespojnosci dotycza momentu ostateczno$ci rozrachunku, jako ze panstwa
cztonkowskie roznie okreslaja doktadny moment, w ktérym zlecenia transferu staja si¢
nieodwolalne 1 zostaja objete ochrong przed postgpowaniem upadtos§ciowym, co jest
szczegblnie problematyczne w przypadku rozrachunkéw transgranicznych obejmujacych
wiele systemOw. Rozbiezne normy kolizyjne i sposoby traktowania podmiotow z UE
uczestniczacych w systemach panstw trzecich dodatkowo komplikujg sprawy, powodujac
niepewno$¢ co do tego, ktdry system prawny reguluje ostateczno$¢ rozrachunku transakcji
obejmujacych wiele jurysdykcji. Ponadto praktyki w zakresie wyznaczania i poziomy
przejrzystosci roznig si¢ w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich, przy czym niektore
z panstw cztonkowskich podajg do wiadomosci publicznej ograniczone informacje na temat
wyznaczonych systemow i ich uczestnikow, co utrudnia zapewnienie jasnosci prawa i oslabia
zaufanie rynku. Rozbieznosci te tacznie ostabiajg zamierzong przez dyrektywe o ostatecznosci
rozrachunku harmonizacj¢, wprowadzaja ryzyko prawne 1ioperacyjne dla rozrachunku
transgranicznego oraz ograniczajg efektywnosc¢ 1 integracje rynkoéw finansowych UE. Ponadto
zarbwno dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku, jak ipowigzane przepisy dyrektywy
2002/47/WE (dyrektywa w sprawie zabezpieczen finansowych lub dyrektywa FCD) nie sa
w pelni neutralne pod wzgledem technologicznym, poniewaz ich przepisy zostaly opracowane
z mysla o tradycyjnych systemach opartych na rachunkach. Powoduje to brak pewnosci prawa
w odniesieniu do stosowania technologii rozproszonego rejestru (DLT) i tokenizowanych
srodkow pienieznych lub papieréw wartoSciowych, ktore mogag nie by¢ wyraznie objete
istniejacymi definicjami ,,zlecen transferu”, ,,papierow warto§ciowych” lub ,systemow
rozrachunku”, co ogranicza innowacyjnos¢ i spdjnos¢ ich stosowania.

Przeksztalcenie dyrektywy o ostatecznos$ci rozrachunku w rozporzadzenie i aktualizacja
definicji kluczowych poje¢ zwigkszylyby pewno$¢ prawa, spdjnos¢ i integracje rynku w calej
UE. Rozporzadzenie ma roéwniez na celu zapewnienie wystarczajacej neutralno$ci
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technologicznej, aby pomoc we wspieraniu wdrazania nowych technologii, takich jak DLT,
w celu wprowadzenia skutecznych rozwigzan na rynek przy jednoczesnym zapewnieniu
odpowiedniego ograniczania ryzyk. Ponadto dalsza harmonizacja bytaby zgodna z szerszymi
inicjatywami UE, takimi jak unia rynkéw kapitalowych oraz unia oszczgdno$ci 1 inwestycji,
atakze sprzyjalaby budowaniu zaufania inwestorow oraz zwigkszaniu odpornosci
1 konkurencyjnos$ci ekosystemu posttransakcyjnego.

. Spojnosé z przepisami obowiazujacymi w tej dziedzinie polityki

Whniosek stuzy przeksztatceniu dyrektywy o ostateczno$ci rozrachunku w rozporzadzenie
(rozporzadzenie w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku). Aby osiaggnaé ten cel, we wniosku
okreslono bardziej precyzyjnie kwestie zwigzane z ochrong przyznang na mocy dyrektywy
o0 ostateczno$ci rozrachunku w celu osiggnigcia zharmonizowanego podejscia w catej UE.
Dotycza one w szczegdlnosci: (i) pewnosci prawa w odniesieniu do innowacji cyfrowych; (ii)
norm kolizyjnych; (iii) udzialu podmiotow UE w systemach panstw trzecich; (iv) zakresu
uczestnikow; (v) zakresu kwalifikujacych si¢ papieréw warto§ciowych; (vi) praktyk
wyznaczania systemow UE; (vil) przejrzystosci; oraz (viil) momentéw ostatecznosci
rozrachunku.

Jako zZe ptlatnosci irozrachunek transakcji na papierach wartoSciowych leza u podstaw
rynkow kapitatowych, proponowane zmiany legislacyjne przyczynityby si¢ do rozwoju
bezpieczniejszego 1 skuteczniejszego systemu rozliczania irozrachunku transakcji w UE,
zgodnie zcelami unii oszczedno$ci iinwestycji. Ponadto rozporzadzenie w sprawie
ostatecznosci rozrachunku — dzigki doprecyzowaniu definicji i zakresu stosowania zawartych
W nim przepisdw — wspieratoby innowacje i rozpowszechnianie nowych technologii. Ogolnie
rzecz biorgc, rozporzadzenie w sprawie ostatecznosci rozrachunku zmniejszyloby ryzyko
systemowe zwigzane z uczestnictwem w systemach ptatnosci irozrachunku papierow
warto$ciowych, a w szczegélnosci ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia uczestnika takich
systemOw. Dobrze funkcjonujace systemy platnosci isystemy rozrachunku papierow
warto$ciowych, takie jak systemy prowadzone przez centralne depozyty papieréw
wartosciowych (CDPW), zapewniaja mozliwo$¢ dokonywania ptatnosci 1 transakcji na
papierach wartoSciowych w sposob bezpieczny i pewny. Ma to istotne znaczenie dla sektora
finansowego, a tym samym dla unii oszczednosci 1 inwestycji. W tym sensie rozporzadzenie
w sprawie ostateczno$ci rozrachunku stanowi uzupehienie innych przepiséw sktadajacych si¢
na otoczenie posttransakcyjne, tj. rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytéw papierow wartoSciowych, dyrektywy w sprawie
zabezpieczen finansowych (FCD) oraz rozporzadzenia w sprawie infrastruktury rynku
europejskiego (EMIR).

. Spojnos¢ z innymi politykami Unii

Niniejsza inicjatywa ma na celu uzupetienie szerszego programu Komisji na rzecz
zwiekszenia konkurencyjno$ci i odpornosci rynkow kapitalowych UE. Konkurencyjne
1 skuteczne otoczenie posttransakcyjne, ktdrego centralnym punktem sg systemy rozrachunku
1 ptatnosci, jest zasadniczym elementem osiggnigcia celow unii oszczedno$ci 1inwestycji.
W pelni funkcjonujacy i zintegrowany rynek kapitalowy umozliwi zréwnowazony wzrost
1 wigksza konkurencyjno$¢ gospodarki UE, zgodnie ze strategicznymi priorytetami Komisji
skoncentrowanymi wokot zapewnienia odpowiednich warunkéw do tworzenia miejsc pracy,
wzrostu gospodarczego i1 inwestycji.
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2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC I PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) upowaznia Parlament
Europejski 1 Rade do przyjecia srodkéw dotyczacych zblizenia przepisOw ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych panstw czltonkowskich, ktére odnoszg si¢ do
ustanowienia i funkcjonowania rynku wewngtrznego. Art. 114 TFUE umozliwia UE
wprowadzanie $rodkow nie tylko w celu eliminowania obecnych przeszkod w korzystaniu
z podstawowych wolnosci, lecz takze w celu zapobiegania pojawianiu si¢ takich przeszkod,
miedzy innymi barier utrudniajgcych podmiotom gospodarczym, w tym inwestorom, peine
korzystanie z rynku wewngtrznego.

Obecnie skuteczne rozwigzania zapewniajgce transgraniczne $wiadczenie uslug w tych
sektorach nie istniejg albo sg utrudnione przez zréznicowane przepisy krajowe wdrazajace
unijne akty prawne. Ponadto przepisy UE wymagajg aktualizacji w celu usprawnienia
swiadczenia ustug finansowych z wykorzystaniem nowych technologii, w szczegdlnosci
technologii rozproszonego rejestru, ktore moga zwickszy¢ efektywnos$¢ rynku kapitatowego.
Rozbieznosci w transpozycji dyrektywy o ostatecznos$ci rozrachunku przez panstwa
cztonkowskie poglebiajg te problemy.

Niniejszy wniosek wspiera prawidtowe i bezpieczne funkcjonowanie jednolitego rynku,
chroni konkurencj¢ i utrzymuje zachety do innowacji. Odpowiednig podstawg prawna jest
zatem art. 114 TFUE.

. Pomocniczo$é¢ (w przypadku kompetencji niewylacznych)

Zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 ust. 3 TFUE Unia podejmuje dziatania
tylko wowczas, gdy cele zamierzonych dziatan nie moga zosta¢ osiggnigte w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie ijesli ze wzgledu na rozmiary lub skutki
proponowanych dziatan mozliwe jest lepsze osiagniecie tych celéw na poziomie Unii.

Celem dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku jest ograniczenie ryzyka systemowego
wynikajacego z niewyplacalnosci uczestnikow systemoéw ptlatnosci irozrachunku papierow
wartosciowych. Cel ten jest realizowany przez ustanowienie ochrony nieodwotalnosci
1 ostatecznosci zlecen transferu wprowadzanych do systemu ptatnosci lub rozrachunku.
Transpozycje  dyrektywy o ostateczno$ci  rozrachunku  pozostawiono  panstwom
cztonkowskim, co doprowadzito do rozbieznosci w jej stosowaniu i interpretacji w systemach
rozrachunku 1ptatnosci wyznaczonych w UE. Powoduje to tarcia w operacjach
transgranicznych i ostabia integracj¢ unijnego rynku kapitatowego.

Przeksztatcenie dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku w rozporzadzenie umozliwi
osiggnigcie bardziej spojnego i jednolitego podejscia w catej UE.

. Proporcjonalnosé

Proponowane przeksztatcenie dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku w rozporzadzenie —
wraz z ukierunkowanymi zmianami jej przepisow materialnych — nalezy uzna¢ za
proporcjonalne i niezb¢dne, aby pomédc w osiggnigciu celdw unii oszczgdnos$ci 1 inwestycji.
Fragmentacja oraz rozbiezno$ci w stosowaniu przepisOw dotyczacych ostatecznosci
rozrachunku w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich od dawna stanowig barierg dla
transgranicznej dziatalnos$ci finansowej. Rozbiezne transpozycje kluczowych definicji 1 pojec,
niespojne praktyki krajowe w zakresie wyznaczania systemow iokre§lania momentu
ostatecznosci rozrachunku powoduja niepewnos$¢ prawa oraz dodatkowe ryzyko operacyjne
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1 prawne w operacjach transgranicznych. Rozporzadzenie bezposrednio zharmonizowatoby te
przepisy, zapewniajac ich spojne stosowanie w catej Unii i ulatwiajac sprawniejsze i bardziej
przewidywalne operacje finansowe. Tym samym wniosek wspiera jeden z gtownych celow
unii oszczednosci 1 inwestycji, jakim jest bardziej zintegrowany i skuteczny jednolity rynek
oszczednosci 1 inwestycji.

Przepisy dotyczace ostateczno$ci rozrachunku ujgte w rozporzadzeniu nie naktadalyby
nieproporcjonalnych obcigzen na uczestnikbw rynku ani na organy. Przeciwnie,
rozporzadzenie wyeliminowatoby powielanie wysitkow 1 dzialan stuzacych zapewnieniu
zgodno$ci z przepisami, ktore obecnie wynikaja z koniecznosci dokonania 27 osobnych
transpozycji 1 wyktadni dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku. Jedno$¢ prawa osiagnigta
dzigki rozporzadzeniu w sprawie ostatecznosci rozrachunku uproscitaby uczestnictwo
w wielu systemach, zmniejszylaby koszty zwigzane z analizag prawng oraz zwigkszylaby
pewnos¢ prawa, zwlaszcza w sytuacjach transgranicznych 1w przypadku uczestnictwa
w systemach panstw trzecich. Ponadto zmiany zwigzane z zapewnieniem neutralno$ci
technologicznej umozliwityby zwigkszenie pewnos$ci prawa w przypadku systemow
i aktywoéw opartych na nowych technologiach, zmniejszajac potrzebe kosztownej pracy
prawnej w celu zapewnienia zgodnosci regulacyjne;.

. Wybdr instrumentu

Dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku dopuszcza transpozycje do prawa krajowego, co
doprowadzitlo do rozbieznych interpretacji isposobéw stosowania Ww poszczegdlnych
panstwach czlonkowskich — w szczegdlnosci w odniesieniu do wyznaczania systemow,
zakresu ochrony zabezpieczen oraz traktowania uczestnikow transgranicznych. Rozbiezne
podejscia krajowe powoduja brak pewnos$ci prawa, uniemozliwiaja integracj¢ rynku i hamuja
transakcje transgraniczne. Rozporzadzenie byloby bezposrednio stosowane, dzieki czemu
wyeliminowaloby rozbieznosci i zapewnilo jednolite stosowanie tych samych przepisow
w catej Unii. Zmniejszyloby to ryzyko prawne i ztozono$¢ prawng dla uczestnikow rynku
dziatajacych w wielu jurysdykcjach, wspieratoby skuteczniejszy rozrachunek transgraniczny
1 interoperacyjno$¢ miedzy systemami. Nalezy zatem uchyli¢ dyrektywe o ostatecznosci
rozrachunku 1 zastapi¢ ja rozporzadzeniem.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI I OCEN SKUTKOW
. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowigzujacego prawodawstwa

W 2023r. Komisja opublikowata przeglad® dotyczacy ostatecznoéci rozrachunku
w systemach ptatnosci i rozrachunku papieréw wartoSciowych, obejmujacy zastosowanie jej
zasad w odniesieniu do instytucji krajowych uczestniczacych w systemach panstw trzecich.
Chociaz w przegladzie stwierdzono, ze dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku funkcjonuje
dobrze 1 wprowadzanie wigkszych zmian nie wydaje si¢ uzasadnione, wskazano réwniez, ze
skutki nowych technologii, atakze brak pewnosci prawa w niektorych obszarach
doprowadzily do powstania potencjalnych dodatkowych kosztow dla uczestnikow rynku
finansowego. Zwrdécono w nim rowniez uwage, zZe nizszy poziom harmonizacji pozostawia

Sprawozdanie Komisji dla Parlamentu Europejskiego iRady w sprawie przegladu ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnos$ci i rozrachunku papieréw wartosciowych, w tym zastosowania tej
zasady do instytucji krajowych uczestniczacych w systemach panstw trzecich, oraz przegladu
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych na podstawie dyrektywy 98/26/WE 12002/47/WE,
COM(2023) 345 final.
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panstwom cztonkowskim znaczng swobod¢ w zakresie transpozycji 1 wdrozenia oraz moze
stwarza¢ trudno$ci w sytuacjach transgranicznych.

Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W trakcie procesu przygotowywania niniejszego wniosku Komisja prowadzita konsultacje
z zainteresowanymi stronami, w szczegdlnosci zorganizowata:

konsultacje publiczne’ na temat funkcjonowania dyrektywy o ostateczno$ci rozrachunku,
ktore zorganizowano w okresie od 12 lutego 2021 r. do 7 maja 2021 r. 72 zainteresowane
strony udzielity odpowiedzi w ramach ukierunkowanych konsultacji. Wielu respondentow
poruszyto kwesti¢ braku harmonizacji i pewnosci prawa w odniesieniu do tego, w jaki
sposob przepisy panstw cztonkowskich dotyczace niewyptacalnos$ci maja zastosowanie do
uczestnikow systemow panstw trzecich z UE. Istniata réwniez ogdlna zgoda w sprawie
dodania CDPW do wykazu kwalifikujacych si¢ (bezposrednich) uczestnikow systemow
podlegajacych prawu panstwa cztonkowskiego;

warsztaty dla zainteresowanych stron!® na temat okre$lenia iusuwania barier
utrudniajacych integracje infrastruktury rynkowej izwigkszanie skali funduszy
inwestycyjnych w UE, ktére odbyly si¢ 26 wrzesnia 2024 r. Wydarzenie to obejmowato
panel poswigcony zagadnieniom posttransakcyjnym, w ramach ktérego zbadano
potencjalne korzysci 1wyzwania zwigzane z konsolidacja posttransakcyjng, a takze
otoczeniem regulacyjnym;

ukierunkowane konsultacje!! w sprawie integracji rynkéw kapitalowych UE, ktore
przeprowadzono w okresie od 15 kwietnia 2025 r. do 10 czerwca 2025 r. Jezeli chodzi
o dyrektywe o ostatecznos$ci rozrachunku, niektoérzy respondenci uznali, ze dyrektywa
funkcjonuje dobrze 1 nie ma potrzeby wprowadzania do niej zmian, z wyjatkiem pewnych
doprecyzowan dotyczacych jej stosowania do systemOw opartych na technologii
rozproszonego rejestru. Inni respondenci poparli jednak przeksztalcenie dyrektywy
o0 ostatecznos$ci rozrachunku w rozporzadzenie w celu rozwigzania problemu niespdjnego
wdrazania dyrektywy o ostateczno$ci rozrachunku w catej UE. Respondenci podkreslili
rowniez potrzebg jasniejszych wytycznych dotyczacych norm kolizyjnych, a takze
rozwigzania problemu niepewnosci co do ochrony uczestnikow posrednich i rozszerzenia
ochrony na uczestnikéw systemoéw panstw trzecich i na systemy oparte na technologii
rozproszonego rejestru. Kilku respondentéw zauwazyto, Zze obecne ramy dyrektywy
o0 ostatecznos$ci rozrachunku sg zbyt waskie 1 ze korzystne byloby bardziej kompleksowe
podejscie (np. rozszerzenie zakresu kwalifikujacych sie uczestnikow). Niektorzy
respondenci sugerowali, ze ochron¢ wynikajaca z dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku
nalezy rozszerzy¢ na dzialania zwigzane z wszelkimi aktywami, a nie tylko $rodkami
pieni¢znymi 1 papierami wartoSciowymi, oraz ze definicj¢ ,,systemu” nalezy rozszerzyc,
aby obja¢ nig wigcej rodzajow systemow. Ponadto niektorzy respondenci wskazali, ze
informacje na temat kazdego wyznaczonego systemu powinny by¢ publikowane, tak aby

Sprawozdanie podsumowujace ukierunkowane konsultacje w sprawie przegladu dyrektywy w sprawie
zamknigcia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw warto§ciowych, 12 lutego 2021 r.

— 7 maja 2021 r. Zob.: https:/finance.ec.europa.cu/system/files/2023-06/2021-settlement-finality-

review-summary-of-responses_en_0.pdf.
Zob. podsumowanie wydarzenia na stronie internetowe;j:

https://finance.ec.europa.eu/events/roundtables-consolidation-identifying-and-addressing-barriers-
integration-market-infrastructure-and-2024-09-26_en?prefl ang=pl&etrans=en.

Pelny wykaz przekazanych opinii znajduje si¢ na stronie: https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025_en.
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momenty ostatecznosci rozrachunku w ramach dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku
zostaly zharmonizowane, oraz ze w dyrektywie w sprawie zabezpieczen finansowych
nalezy przedstawi¢ jasniejsze definicje ,,zabezpieczenia” 1 ,,zabezpieczenia finansowego”.
Ponad potowa respondentow wskazata, ze rozbiezno$ci w tych definicjach komplikuja
skuteczne zarzadzanie zabezpieczeniami.

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Przygotowujac wniosek, Komisja oparta si¢ na zewngtrznej wiedzy eksperckiej i danych
pochodzacych z nastepujacych zrédet:

e we wrzesniu 2025 r. grupa doradcza ds. infrastruktur rynkowych w zakresie papierow
warto$ciowych i zabezpieczen (AMI-SeCo)!? opublikowata sprawozdanie'® na temat
utrzymujgcych  si¢  barier  utrudniajagcych  integracj¢ =~ w zakresie  ustug
posttransakcyjnych w odniesieniu do papieréw wartosciowych. W sprawozdaniu
zauwazono, ze chociaz unijne srodki regulacyjne zniosty czgs¢ barier (w tym kwestie
zwigzane z ostatecznoscig), nadal istniejg tarcia wynikajace zrdznych krajowych
sposobow wdrazania lub interpretac;ji;

e Badanie na temat ograniczenia fragmentacji infrastruktury posttransakcyjnej
w Europie, zlecone!* przez Komisje Europejska we wrzesniu 2024 r. Badanie' to
opierato si¢ na publicznie dostgpnych informacjach 1 danych, ale obejmowato rowniez
98 ustrukturyzowanych wywiadow z udziatem 76 instytucji z 21 panstw europejskich,
reprezentujacych infrastruktury rynkéw finansowych, uczestnikéw rynku oraz organy
nadzoru i organy ksztattujace polityke. W badaniu wskazano definicj¢ ostatecznosci
rozrachunku jako jeden =z obszarow, w ktoérych rozbiezno$ci w interpretacji
1 wdrazaniu przez panstwa czlonkowskie stanowig barier¢ dla integracji rynku
kapitatlowego. Ponadto w badaniu zalecono przeksztatcenie dyrektywy o ostatecznosci
rozrachunku w rozporzadzenie, poniewaz zapewniloby to jednolite stosowanie
przepisOw dotyczacych ostatecznosci rozrachunku, zmniejszytoby ryzyko prawne
1 wzmocnito podstawy interoperacyjnych, skonsolidowanych infrastruktur rynkowych.

. Ocena skutkow

Whniosek jest poparty oceng skutkdw, w szczegdlnosci zatacznikiem sektorowym
(dotyczacym rozliczania 1irozrachunku transakcji — zalgcznik 8) do oceny skutkow
towarzyszacej inicjatywie dotyczacej integracji rynku inadzoru nad rynkami kapitatlowymi
UE.

AMI-SeCo jest grupa konsultacyjng, ktora doradza FEurosystemowi w kwestiach zwiazanych
z rozliczaniem irozrachunkiem papier6w warto§ciowych oraz zarzadzaniem zabezpieczeniami.
Przewodniczy jej Europejski Bank Centralny, a Komisja Europejska ma w niej status obserwatora.

Remaining barriers to integration in securities post-trade services — Issues and recommendations
[Utrzymujace si¢ bariery dla integracji w zakresie ustug posttransakcyjnych w obszarze papierow
warto§ciowych — problemy i zalecenia], grupa doradcza ds. infrastruktur rynkowych w zakresie papierow

wartosciowych i zabezpieczen, wrzesien 2025 1. Zob.:
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.amiseco202509_barriersmarketintegration.en.
pdf.

14 Zob. przetarg 364479-2024 opublikowany w Dz.U. S 119/2024 w dniu 20 czerwca 2024 r., aby zapoznac
si¢ z opisem badania.

,.wStudy on consolidation and reducing fragmentation in trading and post-trade infrastructures in Europe”
[Badanie dotyczace konsolidacji oraz ograniczenia fragmentacji infrastruktury obrotu i infrastruktury
posttransakcyjnej w Europie], Bourse Consult i Civitta, [w przygotowaniu].
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W odniesieniu do ewentualnych zmian dyrektywy o ostateczno$ci rozrachunku w ocenie
skutkow rozwazono trzy warianty:

e wariant 1 — brak dziatan;

e wariant 2 — kompleksowy przeglad dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku w celu
poprawy funkcjonowania infrastruktury rynku;

e wariant 3 — szeroko zakrojony przeglad dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku w celu
narzucenia zintegrowanego rynku.

W wariantach 2 13 =zaktada si¢, ze dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku zostanie
przeksztatcona w rozporzadzenie. Warianty te roznig si¢ jednak zakresem ochrony, ktéra
bylaby zapewniona rozporzadzeniem w sprawie ostateczno$ci rozrachunku. Warunki
sktadajace si¢ na wariant 2 oraz wariant 3 wyjasniono ponizej:

Wariant 2 Wariant 3
Pewnos¢ prawa | Zmiany  definicji  1ipoje¢ | Wszystkie przepisy wariantu 2
w odniesieniu do|,systemu”, ,uczestnika” 1i|oraz  rozszerzenie = pewnosci

innowacji cyfrowych | ,,instytucji”, aby zapewni¢ ich | prawa na inne aspekty posiadania
kompatybilnos$¢ z technologia | papierow warto§ciowych, a takze
rozproszonego rejestru, atym |dalsza  harmonizacja  zasad
samym umozliwi¢ niektérym | wyznaczania systemow,
systemom opartym na | w przypadkach, gdy sa one
technologii rozproszonego | obstugiwane z wykorzystaniem
rejestru korzystanie z ochrony | technologii r0Zproszonego
ostatecznosci rozrachunku. rejestru.

Majace Doprecyzowanie norm | Majaca  zastosowanie  norma
zastosowanie normy | kolizyjnych wynikajacych | kolizyjna  bylaby regulowana
kolizyjne z dyrektywy o ostatecznosci | konwencja  haska ~ w sprawie
rozrachunku, tak aby mozna | prawa wiasciwego dla niektorych
bylo stosowac je bezposrednio, | praw  dotyczacych  papierow
w tym w konteks$cie systemow | wartosciowych zapisanych na

opartych na technologii | rachunku W instytucji
r0Zproszonego rejestru | posredniczace;.
1 tokenizowanych papieréw
warto§ciowych.
Udzial podmiotow | Zharmonizowane wymogi | Zharmonizowane wymogi
UE w systemach | dotyczace rejestracji systemow | dotyczace rejestracji systemow
panstw trzecich panstw trzecich oraz | panstw trzecich 1 centralnego
wprowadzenie centralnego | punktu dostepu.

punktu dostepu (ESMA!'® i|Odpowiedzialnoéé za rejestracje
EUNB!7). Unijne instytucje | systeméw  pafstw  trzecich
kredytowe, firmy | zostalaby powierzona ESMA (w

inwestycyjne, organy | przypadku systemow

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.



publiczne lub przedsigbiorstwa | rozrachunku papierow
objete gwarancjami | wartosciowych) i EBC/ESBC'®
panstwowymi  uczestniczace | (W przypadku systemow
w systemach panstw trzecich | platnosci), co doprowadzitoby do
zarejestrowanych ~ w  UE | rejestracji ogoélnounijne;.
korzystaja z ochrony
ostatecznosci rozrachunku.
Rejestracji dokonywatyby
panstwa czlonkowskie — kazde
w odniesieniu  do  swojego
panstwa cztonkowskiego. Brak
rejestracji ogdlnounijne;.

Zakres uczestnikow | Rozszerzenie wykazu | Kazdy podmiot dopuszczony
uczestnikow  systemu  na|przez operatora systemu do
wszystkie podmioty prawne, | uczestnictwa w systemie bytby

ktére  spelniaja  okreslone | uwazany za uczestnika.
warunki przewidziane | Zapewnienie zgodnosci
w przepisach dotyczacych | wymagatoby ~ zmian  innych
ostatecznosci rozrachunku | przepiséw, w tym rozporzadzenia
1 w regulaminie systemu. w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych
depozytow papierow
warto$ciowych.
Zakres Wspolna definicja | Operatorzy wyznaczonych
kwalifikujacych si¢ | kwalifikujacych si¢ papierow | systeméw  mogliby  wybraé
papierow wartosciowych. instrumenty, ktore bylyby objete
wartosciowych udzielang ochrong.
Praktyki Zharmonizowane wymogi UE | Odpowiedzialno§¢ za  oceng
wyznaczania dotyczace wyznaczania | 1 wyznaczanie systemow UE
systemow UE systemow iusprawnienie | w skali calej UE ponosityby
praktyk w zakresie | ESMA (w przypadku systemow
wyznaczania, w szczegdlnosci | rozrachunku papierow

w odniesieniu  do  rodzaju | wartosciowych) 1 EBC/ESBC (w
informacji, ktére nalezy podac | przypadku systemow platnosci).
w powiadomieniu,  kryteriow
oceny lub majacych
zastosowanie terminow.

Przejrzystos¢ Panstwa cztonkowskie | Informacje na temat systemow
przekazywatyby ESMA | wyznaczonych zgodnie
aktualne informacje | z rozporzadzeniem W sprawie
0 wyznaczonych systemach | ostatecznos$ci rozrachunku
UE, ktére bytyby podawane do | bytyby podawane do wiadomosci
wiadomosci publicznej. | publiczne;j w formie
Rozszerzono by  réwniez | scentralizowanej. Istnialaby

Europejski System Bankoéw Centralnych.
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zakres informacji, ktére maja | zharmonizowana

by¢ przekazywane w ramach | sprawozdawczos¢ do ESMA,
wariantu 2. w tym w odniesieniu do
wyznaczonych systemoéw, ich
zasad  1iuczestnikow, atakze
systemOow panstw trzecich, ktore
korzystaja z ochrony przyznanej
uczestnikom krajowym. ESMA

otrzymalby nieograniczony
dostgp do informacji na temat
postgpowan upadtosciowych
prowadzonych wobec
uczestnikow ktéregokolwiek

z wyznaczonych systemow UE.

Momenty Rozporzadzenie w sprawie | Wszystkie trzy momenty
ostatecznoSci ostatecznosci rozrachunku | ostatecznosci rozrachunku
rozrachunku okreslatoby momenty | zostatyby zharmonizowane na
wprowadzenia zlecen transferu | poziomie UE, w sposob jednolity
do systemu oraz ich | dla wszystkich rodzajow

nieodwotalnosci, a potencjalnie | systemow.
takze moment ostatecznos$ci
wykonania zlecen transferu.

W ocenie skutkéw stwierdzono, ze wariant 2 jest wariantem, ktory najlepiej odnosi si¢ do
zidentyfikowanych barier, przy jednoczesnym zapewnieniu proporcjonalnosci, skutecznosci
i spojnosci proponowanych rozwigzan. Wariant zakladajacy niepodejmowanie zadnych
dziatan (wariant 1) nie rozwigzatby zadnego ze zidentyfikowanych probleméw, pozostawiajac
je raczej oddolnym inicjatywom branzowym lub inicjatywom panstw cztonkowskich. Nie
usungtoby to istniejagcych barier dla integracji rynku, autrzymujace si¢ roznice
w transpozycjach do prawa krajowego generowatyby dodatkowe koszty dla uczestnikow
rynku prowadzacych dzialalno$¢ transgraniczng. Jednocze$nie w ocenie skutkdw uznano, ze
chociaz elastyczno$¢ zapewniana przez dyrektywe o ostatecznosci rozrachunku w ramach
wariantu 1 moze pomoc zlagodzi¢ brak harmonizacji lub roznice migdzy panstwami
cztonkowskimi w zakresie ram prawnych dotyczacych niewyptacalnosci, prawa spotek lub
prawa papierdéw wartosciowych, nie rekompensowalaby ona kosztow zwigzanych
z istniejgcymi barierami dla integracji rynku.

Zarowno w przypadku wariantu 2, jak 1 wariantu 3 przeksztalcenie dyrektywy o ostatecznos$ci
rozrachunku w rozporzadzenie umozliwitoby bardziej spojne 1 jednolite podej$cie w catej UE.
Dziatanie to mogloby przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia fragmentacji izwigzanych z nig
kosztow. Zapewnitoby ono rowniez jednolite stosowanie przepisow dotyczacych
ostatecznos$ci rozrachunku, zmniejszytoby ryzyko prawne i wspieraloby interoperacyjno$é
infrastruktur rynkowych. Jednoczes$nie brak zharmonizowanych przepiséw dotyczacych
niewyptacalnosci zmniejszylby pozytywny wptyw wariantéw 2 1 3.

W  ponizszej tabeli podsumowano gltowne skutki w zakresie korzysci 1 kosztow,
zidentyfikowane w ocenie skutkow:
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Wariant 2

Wariant 3

Jednolita ochrona systemu na

mocy rozporzadzenia
W sprawie ostatecznosci
rozrachunku przed

niewyplacalnoscig uczestnikow
z UE, niezaleznie  od
technologii, pod warunkiem ze
spetnione s wszystkie wymogi
rozporzadzenia W sprawie
ostatecznosci rozrachunku.
Obnizenie kosztow nadzoru.
Utatwienie innowacji dzigki
jasnosci W stosowaniu
rozporzadzenia W sprawie
ostatecznosci rozrachunku.

Dodatkowe srodki — tj. wyrazne
uznanie, ze tokeny cyfrowe lub
wpisy do rejestru rozproszonego
wigzg si¢ z takimi samymi (lub
porownywalnymi) prawami jak
tradycyjne papiery wartosciowe,
potencjalnie przez opracowanie
fakultatywnych ram prawnych na
szczeblu UE dotyczacych
papierow wartosciowych
w formie cyfrowej (1. 28.
systemu prawnego) — wykraczaja
poza  zakres rozporzadzenia

W sprawie ostatecznosci
rozrachunku 1 wymagalyby
rozwazenia w ramach prac na
rzecz unii oszczednosci

1 inwestycji na temat 28. systemu
prawnego, zgodnie z sugestiami
zainteresowanych stron.

Pewnos$¢ prawa
w odniesieniu do
innowacji
cyfrowych

Majace

zastosowanie normy
kolizyjne

Wigksza  pewno$¢  prawa
w przypadku transgranicznych
transakcji na papierach
warto§ciowych. Oszczgdnosci
dla uczestnikow rynku
w zakresie opinii prawnych
1 kosztow przestrzegania
przepisow. Korzysci te
mialyby rowniez zastosowanie
do systeméw opartych na
technologii r0Zproszonego
rejestru.

Wigksza pewno$¢ prawa i nizsze
koszty przestrzegania przepisow.
Fragmentacja rynku utrzymataby
si¢ 1 mialaby negatywny wplyw
na og6lng ochron¢ systemu. Nie
sprzyjaloby to integracji rynku
ani jego efektywnosci.

Udzial podmiotow
UE w systemach
panstw trzecich

Roéwne warunki dzialania.
Nizsze koszty ponoszone przez
uczestnikow z UE w zwigzku
Z wymogami dotyczacymi
zabezpieczen naktadanymi
przez systemy panstw trzecich,
w ktorych uczestnicza.

Maksymalna harmonizacja,
fatwos$¢ przestrzegania przepisow
dzigki uprawnieniom udzielonym
ESMA/EUNB/ESBC.

Wymagatoby to  znacznego
zwigkszenia  zasoboéw  tych

podmiotow. W konsekwencji
mogloby to prowadzi¢ do
potencjalnych opOznien

1 dodatkowych kosztow.

Zakres uczestnikéw | Zharmonizowany zakres | Wsparcie dla innowacji, ale
ochrony we wszystkich | mniejsza  pewnos¢ co  do
panstwach cztonkowskich. | uczestnictwa W systemie.
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Koszty ograniczone do panstw
cztonkowskich, ktore — w razie
potrzeby — musiatyby zmieni¢
swoje przepisy (w przypadku
gdy panstwo cztonkowskie
rozszerzatoby ochron¢ poza
zakres rozporzadzenia).

Fragmentacja rynku. Nieréwne
warunki dziatania dla operatoréw

systemow opartych na
technologii rozproszonego
rejestru 1 systemow

niekorzystajacych  z technologii
rozZproszonego rejestru.

Zakres
kwalifikujacych si¢
papieréow
wartosciowych

Zmniejszenie fragmentacji
rynku iobnizenie kosztow
transakcji  transgranicznych.
Koszty ograniczone do panstw
czlonkowskich, ktore — w razie
potrzeby — musiatyby zmieni¢
swoje przepisy (w przypadku
gdy panstwo czlonkowskie
rozszerzatoby ochron¢ poza
zakres rozporzadzenia).

Wsparcie dla innowacji, ale
mniejsza  pewno$§¢ co  do
uczestnictwa W systemie.
Fragmentacja rynku. Nieréwne
warunki dziatania dla operatoréw
systemow opartych na
technologii rozproszonego
rejestru 1 systemow
niekorzystajacych  z technologii
rozproszonego rejestru.

Praktyki
wyznaczania
systemow UE

Rowne warunki dzialania,
tatwiejszy rozrachunek
transgraniczny 1 mniejsza
fragmentacja. Rozszerzenie na
systemy oparte na technologii
rozproszonego rejestru, a takze
wsparcie dla innowacji. Pewne
koszty dla panstw
cztonkowskich, poniewaz
musialtyby one dostosowac
SWoje procesy wyznaczania.

Mozliwie najwicksza
harmonizacja. Integracja
rynkowa. Koszty i opdznienia dla
ESMA/EUNB/ESBC  zwigzane
z budowa niezbednych
kompetencji i infrastruktury.

Przejrzystosé Zmniejszenie fragmentacji | Przejrzystos¢ dodatkowych

rynku, zwigkszenie pewnosci | elementow prawdopodobnie nie
prawa 1 tatwiejsze | przyniostaby dodatkowych
monitorowanie ryzyka. | korzysci w zakresie konkurencji,
Wigksze zaufanie do | zaufania ani zarzadzania
wyznaczonych systemow, | ryzykiem.
w tym systemdéw opartych na
technologii r0Zproszonego
rejestru. Dziatalnos¢
transgraniczna, dalsza
integracja rynku 1 efekty skali.
Koszty publikacji
dodatkowych informacji
bylyby ograniczone dla
operatorow  systemow, ale
nieco wyzsze dla ESMA ze
wzgledu na dodatkowe
kontrole jakosci.

Momenty Zmniejszenie fragmentacji. | Pelna  harmonizacja — bez
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ostatecznoS$ci Interoperacyjno$¢, latwiejsze | uwzglednienia specyfiki systemu
rozrachunku tworzenie polaczen | — jest szkodliwa dla efektywnosci
operacyjnych CDPW i wigkszy | systemu. Kosztowne stosowanie
zakres rozrachunku | w kontekscie technologii
transgranicznego. rozproszonego rejestru,
wymagajgce dodatkowych

zabezpieczen.

Na podstawie powyzszej analizy uznano, ze wariant 2 bylby ogolnie bardziej skuteczny,
wydajny 1 spdjny niz wariant 3, nawet jesli wariant 3 — dzigki jeszcze wigkszej harmonizacji
przepisow dotyczacych ostatecznosci rozrachunku — bylby lepszy niz wariant 2 pod
wzgledem poprawy nadzoru izmniejszenia rozbiezno$ci. Podsumowujac, wariant 2 jest
wariantem preferowanym, poniewaz jest spdjny zcelami unii oszczgdnosci iinwestycji,
a jednoczesnie bardziej proporcjonalny ioptacalny. Bedzie on réwniez sprzyja¢ bardziej
zintegrowanemu, wydajnemu 1iinnowacyjnemu rynkowi kapitatowemu UE. Wariant 2
pomaga zmniejszy¢ fragmentacje i wspiera wigkszg harmonizacje rynku, co jest zgodne
z szerszymi celami unii oszczednosci 1 inwestycji.

Po wydaniu pierwszej negatywnej opinii Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wydata pozytywna
opini¢ w sprawie oceny skutkow. Uwzgledniwszy uwagi Rady ds. Kontroli Regulacyjnej,
dokonano zmian w ocenie skutkow, aby: (i) doprecyzowaé uzasadnienie zakresu inicjatywy
1jej roli w szerszej strategii na rzecz unii oszczednosci i inwestycji, w tym jej wzajemnych
powiazan z innymi inicjatywami; (ii) uprosci¢ sekcje dotyczace okreslenia probleméw i ich
zrodet; (iii) udoskonali¢ wyjasnienia dotyczace innowacji opartych na technologii
rozproszonego rejestru; (iv) doprecyzowaé logike interwencji icelow. Brzmienie zostato
roéwniez zmienione w celu wzmocnienia analizy skali probleméw w oparciu o dodatkowe
dane ilosciowe otrzymane od zainteresowanych stron oraz inne istniejace badania, aby lepiej
oceni¢ koszty 1 korzysci. Tekst jest rOwniez bardziej przejrzysty w odniesieniu do ograniczen
w dostepnosci  danych 1czynnikow nieobjetych zakresem, ktore uniemozliwiajg
przeprowadzenie  wpeini  solidnego modelowania  kosztow  ikorzysci.  Opinie
zainteresowanych stron réwniez odzwierciedlono bardzie; kompleksowo w tekscie, a takze
lepiej uchwycono wptyw proponowanych §rodkow na rézne grupy zainteresowanych stron.

. Sprawnos$¢ regulacyjna i uproszczenie

Przeksztalcenie  dyrektywy o ostateczno$ci rozrachunku w rozporzadzenie speinia
jednoczesnie cele polegajace na uproszczeniu obowigzujacego prawa UE, ograniczeniu
formalnosci administracyjnych i1 utatwieniu przestrzegania przepisow.

Rozporzadzenie w sprawie ostatecznosci rozrachunku zwigkszyloby pewnos$¢ i spdjnosé
prawa dla uczestnikow rynku. Ponadto dzigki zapewnieniu neutralnosci technologicznej
uzytkownicy technologii rozproszonego rejestru mogliby testowa¢ i wprowadza¢ na rynek
nowe technologie bez ponoszenia zbednych kosztow. Rozporzadzenie w sprawie
ostatecznosci  rozrachunku wyeliminowaloby réwniez rozbieznosci w interpretacji
spowodowane wdrozeniem na szczeblu krajowym. Zmniejszyloby to ryzyko prawne
1 ztozono$¢ zapewnienia zgodnosci z przepisami dla uczestnikow rynku dziatajacych w wielu
jurysdykcjach. Ponadto zwigkszenie zaufania inwestor0w oraz poprawa odpornosci
1 konkurencyjnosci ekosystemu posttransakcyjnego przyczynityby si¢ do poprawy
efektywnosci rynkow kapitalowych UE 1 posrednio takze konkurencyjnos$ci gospodarki UE.
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Niniejszy wniosek nie bedzie miat bezposredniego wptywu na MSP, poniewaz zdecydowana
wigkszo$¢ przedsigbiorstw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zapewniania infrastruktury
(ustugi transakcyjne i posttransakcyjne) to duze przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji.
Dzigki wzrostowi efektywnos$ci 1zwigkszonej konkurencji w zakresie ustlug rynku
kapitalowego niefinansowe MSP odniostyby jednak korzysci dzigki tatwiejszemu i tanszemu
dostepowi do finansowania rynkowego, w tym do finansowania innowacji i wzrostu. Ten
pozytywny efekt powinien mie¢ rowniez zastosowanie do MSP korzystajacych wylacznie
z finansowania opartego na bankach, poniewaz ten kanal finansowania konkuruje
z finansowaniem opartym na rynku kapitatowym.

Jezeli chodzi o koszty, jasno$¢ co do stosowania rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci
rozrachunku obnizytaby koszty ponoszone przez operatorow systemOw, poniewaz
zmniejszytaby potrzebg zwracania si¢ o porady prawne w zakresie interpretacji przepisoOw
1 przestrzegania specyfik lokalnych. Ponadto sformalizowanie systemu technologii
rozproszonego rejestru irozszerzenie zakresu kwalifikujacych sie aktywow i progéw
iloSciowych sprawilyby, ze system ten stalby si¢ bardziej atrakcyjny. Uczestnicy rynku
mogliby angazowa¢ si¢ w dlugoterminowe planowanie 1irozszerza¢ dzialalno$¢ poza
niewielka skalg testowa. Harmonizacja i ukierunkowane zmiany w dyrektywie o ostatecznosci
rozrachunku umozliwilyby ponadto wyznaczanie (i ochrong) systeméw opartych na
technologii rozproszonego rejestru na podstawie zbioru przepisoéw dotyczacych ostatecznosci
rozrachunku. Ogolnie rzecz biorac, zmiany powinny promowaé innowacje przez zwigkszenie
potencjalnych zwrotdéw zinwestycji oraz zapewnienie wigksze] pewno$ci prawa
w odniesieniu do innowacji opartych na technologii rozproszonego rejestru.

. Prawa podstawowe

UE przestrzega najwyzszych standardow ochrony praw podstawowych i jest sygnatariuszem
szeregu konwencji w dziedzinie praw czlowieka. W tym kontekScie wniosek nie powinien
mie¢ bezposredniego wplywu na ochron¢ tych praw, wymienionych w gtéwnych
konwencjach ONZ w zakresie praw czlowieka, Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej, stanowigcej integralng czgs¢ traktatéw UE, oraz europejskiej konwencji praw
cztowieka.

4. WPLYW NA BUDZET

Whiosek bedzie miat wptyw na budzet zgodnie z oceng skutkéw finansowych zamieszczong
w zalaczniku 2.

5. ELEMENTY FAKULTATYWNE

. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Niniejszy wniosek nie wymaga planu wdrozZenia.

Monitorowanie systemOw rozrachunku i ptatnosci nalezy réwniez do zadah ESMA, EUNB i
ESBC, ktore sa zobowigzane do przedtozenia Komisji sprawozdania na temat funkcjonowania

systemu ostateczno$ci rozrachunku w terminie 5 lat od wejscia w zycie rozporzadzenia
w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku.

We wniosku dotyczacym rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku zobowigzano
Komisje do przygotowania sprawozdania dla Parlamentu Europejskiego i Rady oceniajacego
stosowanie rozporzadzenia, wraz z proponowanymi zmianami, jezeli bedzie to uzasadnione.
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. Dokumenty wyjasniajace (w przypadku dyrektyw)
Nie dotyczy

. Szczegélowe objasnienia poszczegdlnych przepisow wniosku

W art. 1 ust. 2 okres$lono artykuly niniejszego rozporzadzenia, ktdére maja zastosowanie do
uczestnikow majacych siedzibe w Unii, w przypadku gdy uczestnicza oni w zarejestrowanych
systemach.

W art. 2 zdefiniowano szereg terminéw 1 poje¢ niezbednych do interpretacji przepisow
rozporzadzenia, w tym ,rozrachunek”, ,rozliczanie”, ,,system rozliczeniowy”, ,,kontrahent
centralny”, ,jizba rozliczeniowa”, ,uczestnik”, ,uczestnik posredni”, ,klient”, ,zapis
ksiggowy”, ,.kompensowanie”, ,rachunek”, ,zabezpieczenie”, ,dzien roboczy” i ,dzien

pracy”.

W art. 3 doprecyzowano, ze operator systemu podlegajacego prawu panstwa cztonkowskiego
moze wystapi¢ z wnioskiem o wyznaczenie niezaleznie od waluty, w ktorej system
przewiduje rozrachunek, rozliczanie lub realizacj¢ zlecen transferu. Ponadto wlasciwy organ
moze, ze wzgledu na ryzyko systemowe, wyznaczy¢ istniejagcy system rozrachunku,
rozliczania i wykonywania zlecen zwigzanych z instrumentami innymi niz instrumenty juz
objete tym systemem.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow wyznaczania izharmonizowanej procedury
w art. 4 wyjasniono procedure przyznania lub odmowy przyznania wyznaczenia systemu.
W tym przypadku wlasciwym organem jest organ w panstwie cztonkowskim, ktoérego prawo
reguluje dany system. W szczeg6lnosci w artykule tym okreslono czas, jakim dysponuje
wlasciwy organ na przyjecie lub odrzucenie wniosku o wyznaczenie systemu, oraz okres
oceny stuzacy przyznaniu lub odmowie przyznania wyznaczenia. Podobnie w art. 5 okreslono
warunki wyznaczenia systemu. ESMA, w $cistej wspotpracy z ESBC, moze opracowywaé
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania tych warunkow (w
odniesieniu do systemOw rozrachunku i systemow rozliczeniowych). Podobny przepis ma
zastosowanie do EUNB w odniesieniu do systemow platnosci.

W art. 6 wyjasniono, ze wlasciwy organ powiadamia ESMA o wyznaczeniu systemu. Ponadto
w celu zharmonizowania informacji, ktére maja by¢ podawane do wiadomos$ci publicznej,
w art. 6 wymieniono elementy, ktore powinno zawiera¢ takie powiadomienie. ESMA bez
zbednej zwloki publikuje na swojej stronie internetowej informacj¢ o wyznaczeniu systemu,
a takze wszelkie aktualizacje informacji zawartych w powiadomieniu.

W art. 7 okreslono, kto moze zakwalifikowaé si¢ jako uczestnik wyznaczonego systemu.
Wyjasniono w nim réwniez, na jakich warunkach (ryzyko systemowe) panstwa cztonkowskie
moga uzna¢ uczestnika posredniego za uczestnika. W art. 7 zobowigzano operatora systemu
do ustanowienia niedyskryminacyjnych, przejrzystych iobiektywnych  kryteriow
dopuszczenia do wyznaczonego systemu.

W art. 8 powierzono operatorowi wyznaczonego systemu zadanie zapewnienia zgodnos$ci
jego samego oraz systemu z przepisami niniejszego rozporzadzenia. Operator ma obowigzek
niezwlocznie powiadamiaé wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach majacych wplyw
na przestrzeganie przez operatora i przez system przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

W art. 9 okreSlono warunki, na jakich wilasciwy organ, przy udziale wlasciwego organu
krajowego, moze cofnagé¢ wyznaczenie systemu. Wyjasniono w nim réwniez zaangazowanie
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ESMA, EUNB 1 ESBC w proces cofnigcia wyznaczenia. Wlasciwy organ niezwlocznie
informuje operatora systemu, wlasciwy organ krajowy, ESMA, EUNB i ESBC o cofnigciu
wyznaczenia.

W art. 10 wymaga si¢, aby kazde panstwo cztonkowskie wyznaczylo co najmniej jeden
wlasciwy organ, w szczeg6lnosci do celow wyznaczania systemoOw i rejestracji systemow
panstw trzecich.

W art. 11 wyjasniono zasady i obowiazki zwigzane z wymiang informacji miedzy wlasciwymi
organami, wlasciwymi organami krajowymi, ESMA, EUNB i ESBC w ramach wykonywania
obowigzkow na podstawie rozporzadzenia.

Art. 12 dotyczy rejestracji systemow panstw trzecich, co do ktérych wyrazono che¢ rejestracji
w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich. Wniosek taki przedktada si¢ ESMA
i przekazuje organom rejestrujacym. Jezeli uczestnik systemu panstwa trzeciego ma siedzibe
w panstwie czlonkowskim, organ rejestrujacy tego panstwa czlonkowskiego moze
zarejestrowac system.

W art. 13 okre$lono procedur¢ przyznania lub odmowy przyznania rejestracji. Okreslono
W nim proces rejestracji, czas trwania oceny oraz metody komunikacji z operatorem systemu
panstwa trzeciego. Natozono w nim rowniez na ESMA (w odniesieniu do systemow
rozliczeniowych i systemow rozrachunku) oraz EUNB (w odniesieniu do systemdw ptatnosci)
obowigzek opracowania, w $ciste] wspotpracy z ESBC, projektow standardow regulacy_]nych
w celu okre$lenia informacji, ktére nalezy przedstawi¢ we wniosku o wyznaczenie 1 we
wniosku o rejestracje, a takze wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia
jednolitych formatéw elektronicznych wniosku o wyznaczenie i wniosku o rejestracje.

W art. 14 okre$lono warunki rejestracji systemow panstw trzecich.

W art. 15 wyjasniono kwestie powiadamiania o zarejestrowanych systemach i zobowigzano
ESMA do opublikowania informacji na jego stronie internetowej w terminie dwdch dni pracy
od powiadomienia przez organ rejestrujacy o decyzji o rejestracji systemu panstwa trzeciego.

W art. 16 okreslono warunki, na jakich organ rejestrujacy moze cofna¢ rejestracje systemu.

Art. 17 stanowi, ze zlecenia transferu i1kompensowanie, w tym kompensowania sald na
zamknigcie, s3 mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej 1 wigzace dla osob trzecich
nawet w przypadku postgpowania upadiosciowego wobec uczestnika, pod warunkiem ze
zlecenia transferu zostalty wprowadzone do systemu przed momentem wszczecia takiego
postepowania upadtosciowego.

W art. 18 okreslono, w jaki sposob nalezy ustali¢ moment wprowadzenia zlecenia transferu
do wyznaczonych systeméw, w tym systemow interoperacyjnych.

Art. 19 stanowi, ze wszczecie postepowania upadtosciowego wobec uczestnika lub operatora
systemu interoperacyjnego nie uniemozliwia wykorzystania S$rodkow pieni¢znych lub
instrumentow finansowych dostgpnych na rachunku rozliczeniowym tego uczestnika lub na
rachunkach, na ktorych zapisane jest zabezpieczenie tego uczestnika lub operatora systemu
interoperacyjnego, w celu wypelnienia zobowigzan tego uczestnika w wyznaczonym
systemie, zarejestrowanym systemie lub uzgodnieniu interoperacyjnym w dniu roboczym
bedacym dniem wszczgcia postgpowania upadtosciowego.
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W art. 20 okres§lono moment, w ktorym zlecenie transferu staje si¢ nicodwotalne, aby utatwic
stosowanie prawa dotyczacego niewyptacalnosci w odniesieniu do zlecen transferu, ktore
zostaly wprowadzone do systemu.

W art. 21 okre$lono moment ostateczno$ci rozrachunku, tj. moment, w ktérym wykonanie
odpowiednich zobowigzan stron transakcji zostaje zakonczone w sposob bezwarunkowy
inieodwotalny. Ma to na celu zapewnienie mozliwie najwyzszego stopnia spdjnosci
w zakresie ochrony ostatecznosci rozrachunku we wszystkich systemach, atym samym
utatwienie prowadzenia dziatalno$ci transgranicznej. Zasady kazdego wyznaczonego systemu
okreslajg konkretny moment, w ktorym rozrachunek staje si¢ ostateczny w ramach danego
systemu zgodnie z prawem wilasciwym dla przeniesienia wlasnos$ci i innych praw. Systemy
interoperacyjne zapewniajg, w miar¢ mozliwosci, koordynacj¢ zasad wszystkich systemow
w tym zakresie. ESMA i EUNB — w stosownych przypadkach 1 w §cistej wspotpracy z ESBC
— moga doprecyzowaé, w drodze projektow regulacyjnych standardow technicznych,
nastgpujace momenty ostateczno$ci rozrachunku: (i) moment wprowadzenia zlecenia
transferu do systemu; (ii) moment, w ktérym zlecenie transferu wprowadzone do systemu
staje si¢ nieodwotalne; oraz (iii) moment ostatecznego rozrachunku, w odniesieniu do
systemOw rozrachunku papierow wartosciowych, ktére nie sg prowadzone przez CDPW,
systemOw rozliczeniowych i systemow platnosci, w tym systemoéw opartych na technologii
roZproszonego rejestru.

Art. 22 stanowi, ze moment wszczgcia postegpowania upadloSciowego oznacza moment,
w ktorym wiasciwy organ sagdowy lub administracyjny przekazal swoja decyzje. Ponadto
okreslono w nim, ktore organy musza by¢ powiadamiane.

Art. 23 stanowi, ze postgpowanie upadlo§ciowe nie ma mocy wstecznej w odniesieniu do
praw i obowigzkéw uczestnika wynikajacych z jego uczestnictwa w wyznaczonym systemie
lub systemie zarejestrowanym w panstwie cztonkowskim, w ktorym uczestnik ma siedzibg.

W art. 24 okreslono prawo regulujgce prawa iobowigzki uczestnikow w przypadku
postepowania upadtosciowego.

Art. 25 stanowi, ze prawa posiadaczy zabezpieczenia podlegaja prawu panstwa
cztonkowskiego, w ktorym instrument finansowy zostal ustanowiony jako zabezpieczenie.
Art. 25 ust. 2 stanowi, ze prawa posiadaczy zabezpieczenia ustanowionego w zwigzku
z uczestnictwem w systemie sa okreslane przez prawo panstwa czlonkowskiego, w ktorym
znajduje si¢ rejestr, lub panstwa cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ rachunek, na ktorym
zapisano zabezpieczenie. W art. 25 ust. 3 przewidziano odstepstwo, w przypadku gdy nie jest
mozliwe okreslenie lokalizacji rejestru. W takim przypadku prawa w odniesieniu do
instrumentu finansowego, na ktorym ustanowiono zabezpieczenie, podlegaja prawu panstwa
cztonkowskiego regulujagcemu system. W art. 25 ust. 4 zdefiniowano, co nalezy rozumiec
przez odniesienie do prawa panstwa cztonkowskiego.

W art. 26 okreslono role centralnej bazy danych, ktéra ulatwia wymiane informacji
1 dokumentow istotnych dla odbiorcéw na podstawie niniejszego rozporzadzenia. Artykul ten
przewiduje réwniez dostep do centralnej bazy danych dla wlasciwych organdéw, organow
rejestrujacych i wlasciwych organdw krajowych.

W art. 27 powierzono Komisji, na czas nieokreslony, uprawnienia do przyjmowania aktow
delegowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia.
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W art. 28 okreslono s$rodki przejsciowe, w szczegolnosci doprecyzowano, ze zlecenie
transferu, ktore zostalo wprowadzone do systemu przed wejSciem Ww zycie niniejszego
rozporzadzenia, ale zostalo rozliczone po tej dacie, uznaje si¢ za zlecenie transferu
W rozumieniu niniejszego rozporzadzenia.

W art. 29 zobowigzano Komisj¢ do sporzadzenia ogdlnego sprawozdania oraz zobowigzano
ESMA, w $cistej wspolpracy z ESBC i EUNB, do przedlozenia Komisji sprawozdania na
temat funkcjonowania systemu ostatecznosci rozrachunku w terminie szesciu lat od wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Art. 30 uchyla dyrektywe o ostatecznosci rozrachunku.

W art. 31 zmieniono niektére przepisy dyrektywy w sprawie zabezpieczen finansowych,
w szczegolnosci przez wiaczenie do jej zakresu S$rodkow pienieznych, instrumentow
finansowych 1 wierzytelnosci kredytowych, jezeli zostaly one wyemitowane lub
zarejestrowane z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru. Zdefiniowano w nim
robwniez terminy ipojecia niezbedne do interpretacji przepisOw rozporzadzenia, tj.
»~rachunek”, oraz rozszerzono niektére definicje o zapis cyfrowy, wtym technologi¢
rozproszonego rejestru. Ponadto okreslono w nim termin transpozycji tych zmian.

W art. 32 okreslono dat¢ wejscia w zycie rozporzadzenia.
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2025/0381 (COD)
Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie ostatecznosci rozrachunku i uchylenia dyrektywy 98/26/WE oraz zmiany
dyrektywy 2002/47/WE w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI T RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego!?,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?’,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?!,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

(2)

Niniejszy wniosek stanowi cze$¢ pakietu majacego na celu ustanowienie jednolitego
rynku ushug finansowych dzigki rozwigzaniu problemu niewydolnosci rynku
wynikajacej z fragmentacji oraz stworzenie prawdziwie zintegrowanych europejskich
rynkéw kapitatowych, do ktorych maja dostep wszyscy obywatele 1 wszystkie
przedsiebiorstwa w catej Unii. Pakiet ma na celu uwolnienie potencjalu rynkéw
finansowych Unii przez zapewnienie dostepu do bardziej efektywnego finansowania
opartego na rynku kapitalowym oraz ulatwienie transgranicznych przeptywow
kapitatu, co z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii, stymulowac¢ tworzenie miejsc
pracy i1 zwigksza¢ konkurencyjnos¢.

W dyrektywie 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady?* ustanowiono zasady
iprzepisy majace na celu ograniczenie ryzyka systemowego wynikajacego
z niewyplacalnosci  uczestnikow systemow platnosci 1 systemoéw rozrachunku
papierow wartosciowych przez odstapienie od stosowania niektorych przepisow
krajowych dotyczacych niewyptacalnosci, w przypadku gdy strona transakcji staje si¢
niewyptacalna, umozliwiajac bezpieczne dokonywanie 1rozliczanie platnosci
1 transakcji na papierach wartosciowych. Dyrektywa 98/26/WE chroni réwniez

20
21

22

DzU.C][...]z[...],s. [...].. (do uzupetnienia po udostepnieniu/opublikowaniu).

DzU.C][...]z[...],s. [...].. (do uzupetnienia po udostepnieniu/opublikowaniu).

DzU.CJ[...]z[...],s. [...].. (do uzupehienia po udostgpnieniu/opublikowaniu stanowiska Parlamentu
Europejskiego i decyzji Rady).

Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia
rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s.
45), http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j.
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zabezpieczenie ustanowione przez niewyptacalng stron¢ i1 doprecyzowuje, ktore prawo
ma zastosowanie w niektorych sytuacjach transgranicznych.

Konsultacje publiczne przeprowadzone w 2021 r. oraz sprawozdanie Komisji
22023 .2 wykazaly, ze obowigzki okreslone w dyrektywie 98/26/WE, a takze
ochrona przyznana instytucjom krajowym uczestniczagcym w systemach panstw
trzecich zostaly transponowane przez panstwa cztonkowskie w rézny sposob, co
doprowadzitlo do nierownych warunkow dziatania dla systeméw i uczestnikow
unijnych oraz stworzyto bariery dla sprawnego funkcjonowania jednolitego rynku.

Rozbiezne podejscia krajowe doprowadzily do fragmentacji jednolitego rynku.
Systemy iuczestnicy podlegaja roéznym przepisom w roéznych panstwach
cztonkowskich. W tym wzgledzie system moglby zostaé wyznaczony w jednym
panstwie cztonkowskim, a w innym nie, lub zlecenie transferu mogloby korzystaé
z ochrony w jednym panstwie cztonkowskim, a w innym nie — w zalezno$ci od prawa
panstwa cztonkowskiego wlasciwego dla danego systemu. Rozbiezne podejscia
krajowe powoduja brak pewnosci prawa, uniemozliwiajg integracj¢ rynku i hamuja
transakcje transgraniczne.

Aby zagwarantowac, ze przepisy nakladajace obowigzki na systemy, ich operatorow
oraz ich uczestnikéw sg stosowane w sposob jednolity w catej Unii, a tym samym
utatwié¢ integracj¢ rynku i dokonywanie transakcji transgranicznych oraz zapewnié
wicksza pewnos$¢ prawa, wlasciwe i konieczne jest uchylenie dyrektywy 98/26/WE
1 zastgpienie jej rozporzadzeniem.

Aby umozliwi¢ szerszemu spektrum systemow korzystanie z ochrony przyznanej
systemom 1 operatorom systemow, stosowane pojecia i ustanowione zasady powinny
by¢ neutralne, jezeli chodzi o korzystanie z jakiejkolwiek konkretnej technologii,
wtym technologii rozproszonego rejestru (DLT). W szczegdlnosci wszelkie
odniesienia do rejestrow lub zapisow powinny obejmowac przypadki, w ktorych takie
rejestry sa ustanowione w oparciu o DLT lub w inny spos6b w oparciu o rozproszony
rejestr, a zapisy sg dokonywane w takich rejestrach, a zatem mogg, ale nie musza,
obejmowac portfele lub inne cyfrowe reprezentacje wtasnosci i praw.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2022/858%* umozliwia
infrastrukturom rynkowym opartym na technologii rozproszonego rejestru (DLT)
testowanie  1eksperymentowanie w zakresie Swiadczenia niektorych  ustug
z wykorzystaniem DLT, wtym przez ustanawianie systemOw rozrachunku zlecen
transferu w instrumentach finansowych opartych na DLT. Powinna istnie¢ mozliwo$¢
wyznaczenia takich systeméw na podstawie niniejszego rozporzadzenia,
z zastrzezeniem ich zgodno$ci z warunkami okre§lonymi zar6wno w rozporzadzeniu
(UE) 2022/858, jak i w niniejszym rozporzadzeniu. Europejski Urzad Nadzoru Gietd
1 Papieréw Wartosciowych (ESMA) 1 Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB)

23
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Sprawozdanie Komisji dla Parlamentu Europejskiego iRady w sprawie przegladu ostateczno$ci
rozrachunku w systemach platnosci irozrachunku papieréw wartoSciowych, w tym zastosowania tej
zasady do instytucji krajowych uczestniczacych w systemach panstw trzecich, oraz przegladu
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych na podstawie dyrektywy 98/26/WE 12002/47/WE,
COM(2023) 345 final.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie
systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego
rejestru, atakze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy
2014/65/UE (Dz.U. L 151 z 2.6.2022, s. 1), http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j.
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powinny by¢ upowaznione do doprecyzowania przepiséw dotyczacych sposobu oceny
i okre$lania ostateczno$ci rozrachunku w systemach wykorzystujacych technologi¢
r0Zproszonego rejestru.

Z uwagi na fakt, ze krajowe, dotyczace niewyptacalno$ci przepisy panstwa
cztonkowskiego, ktérego prawu podlega dany system, majg zastosowanie do tego
systemu, systemy powinny by¢ wyznaczane przez organy panstwa czlonkowskiego,
ktorego prawu podlega dany system, na podstawie jednolitych warunkow wyznaczania
1 zharmonizowanej procedury.

Panstwa cztonkowskie przyjety rézne podejscia do rodzaju informacji, ktore majg by¢
podawane do wiadomosci publicznej w odniesieniu do systemdw unijnych i systemow
panstw trzecich, na ktére zdecydowaly si¢ rozszerzy¢ ochrone przewidziang
w dyrektywie 98/26/WE. Aby rozwigza¢ problem istniejacej asymetrii informacji
w panstwach cztonkowskich oraz ujednolici¢ informacje, ktore maja by¢ podawane do
wiadomosci publicznej, nalezy ujednolici¢é rodzaj informacji, ktéore maja byc¢
przekazywane organom odpowiedzialnym za wyznaczenie lub rejestracj¢ systemu.
Ponadto ESMA powinien publikowaé informacje w sposob scentralizowany, aby
utatwi¢ dostep do nich. Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa, informacje przekazywane
ESMA do celéw publikacji powinny by¢ istotne, doktadne i aktualne.

Wykaz podmiotow, ktore mozna uznaé za uczestnikOw systemu, powinien
uwzglednia¢ ré6zne modele uczestnictwa przyjete w systemach, przy jednoczesnym
zapewnieniu osiagniecia celu, jakim jest ochrona systemu finansowego przed
ryzykiem systemowym. W tym celu podmioty, ktore maja zosta¢ dopuszczone jako
uczestnicy, powinny spetnia¢ okreslone warunki, aby unikngé tworzenia
niepotrzebnych ryzyk dla systemu, w ktérym uczestniczag. Warunki takie nie powinny
jednak naktada¢ dodatkowych wymogdéw, w przypadku gdy operator systemu stosuje
juz wymogi dotyczace dopuszczenia do systemu na podstawie prawa Unii przy
dopuszczaniu nowych podmiotow jako uczestnikoéw do swoich wyznaczonych
systemOw, jak ma to miejsce w przypadku kontrahentow centralnych (CCP)
i centralnych depozytow papierow wartosciowych (CDPW). Nalezy przewidzie¢
mozliwos¢ wlaczenia jako uczestnikow systemu podmiotéw wykonujacych funkcje
walidacji lub konsensusu, ktéore maja zasadnicze znaczenie dla utrzymania
integralnosci rozrachunku.

Aby zapewni¢ skuteczne stosowanie ochrony ostateczno$ci rozrachunku, panstwa
cztonkowskie powinny wyznaczy¢ organ lub organy odpowiedzialne za wyznaczenie,
rejestracj¢ 1 powiadomienie o wszczgciu postgpowania upadtosciowego. Organom tym
nalezy przyzna¢ uprawnienia niezbedne do wykonywania ich funkcji. W razie
potrzeby powinny one wspdlpracowac i wymienia¢ informacje migdzy soba oraz z
ESMA i czlonkami Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC). Aby
ulatwi¢ im wykonywanie zadan i zwigkszy¢ przejrzysto§¢ w calej Unii, wykaz tych
organdéw powinien by¢ podawany do wiadomosci publiczne;.

Panstwa cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania ochrony przewidzianej
dla systeméw unijnych wobec podmiotow majacych siedzibe na ich terytorium, ktére
bezposrednio uczestnicza w systemach panstw trzecich, oraz wobec zabezpieczen
ustanowionych w zwigzku z uczestnictwem w takich systemach panstw trzecich. Aby
zaradzi¢ nier6wnym warunkom dziatania w odniesieniu do uczestnictwa podmiotow
unijnych w systemach panstw trzecich, wynikajacym z poszczegoélnych przepisow
krajowych opracowanych przez panstwa cztonkowskie w celu rozszerzenia ochrony
przewidzianej w dyrektywie 98/96/WE, nalezy ustanowi¢ zharmonizowany system
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rejestracji systemow panstw trzecich przez panstwa cztonkowskie. Powinien on
opiera¢ si¢ na sformalizowanej izharmonizowanej procedurze, ktoéra zapewnia
stosowanie jasnych standardow 1iupraszcza warunki dostepu dla wszystkich
podmiotdw unijnych uczestniczacych w danym systemie panstwa trzeciego.
Rejestracji  systeméw panstw trzecich przez panstwa czlonkowskie powinno
dokonywaé panstwo czlonkowskie, w ktorym ma siedzib¢ podmiot uczestniczacy
w takim systemie. Moze to jednak skutkowal rejestracjg tego samego systemu
panstwa trzeciego przez kilka panstw cztonkowskich, jezeli czlonkowie maja swoje
siedziby w kilku panstwach cztonkowskich. Aby zapobiec wszelkim nierownym
warunkom dziatania dla podmiotow majacych siedzib¢ w roéznych panstwach
cztonkowskich, rejestracja takich systemOow powinna odbywaé si¢ Ww sposob
skoordynowany i spojny oraz powinna by¢ utatwiana przez ESMA, EUNB i ESBC.

Redukcja ryzyka systemowego wymaga w szczegolnosci ostatecznosci rozrachunku
i wykonalnos$ci zabezpieczenia. Zlecenia transferu i ich kompensowanie powinny by¢
prawnie wymagalne we wszystkich panstwach czlonkowskich iwigzace dla osob
trzecich. Zasady wykonalno$ci kompensowania nie powinny uniemozliwia¢ systemom
sprawdzenia przed dokonaniem kompensowania, czy zlecenia transferu wprowadzone
do systemu s3 zgodne zzasadami tego systemu iczy pozwalaja na dokonanie
rozrachunku w tym systemie.

Rozrachunek nalezy uznaé¢ za ostateczny, jezeli wszystkie strony umowy lezacej
ujego podstaw w pelni wywigzaly si¢ ze swoich zobowigzan wobec drugiej strony
w sposOb bezwarunkowy inieodwolalny. Moment, w ktérym zlecenie transferu
zostaje wprowadzone do systemu, oraz moment, od ktérego zlecenie transferu staje si¢
nieodwolalne, s3 waznymi momentami w konteks$cie zastosowania prawa dotyczacego
niewyptacalnosci do tego zlecenia transferu. Aby zapewni¢ mozliwie najwyzszy
stopien spojnosci w zakresie ochrony ostatecznosci rozrachunku we wszystkich
systemach, a takze ulatwi¢ prowadzenie dziatalno$ci transgranicznej na jednolitym
rynku, konieczne jest ustanowienie zasad, ktore maja by¢ stosowane do okreslania
tych momentdéw w odniesieniu do wszystkich rodzajow systemow. Jednocze$nie
zasady te powinny umozliwia¢ opracowanie regulacyjnych standardéw technicznych
w celu dostosowania ich do specyfiki kazdego systemu, przy uwzglednieniu istnienia
roznych  rodzajow  systemow, poszczegdlnych  stosowanych  technologii
i mechanizméw poszczegdlnych systemow. Systemy powinny w jasny sposob
uwzglednia¢ w swoich zasadach te konkretne i dostosowane do potrzeb momenty
ostatecznosci rozrachunku, o ile takie istnieja.

Nie nalezy uniemozliwia¢ uczestnikom ani osobom trzecim wykonania jakichkolwiek
praw lub roszczen wynikajacych z operacji lezacej u podstaw rozliczen, na mocy
ktérych moga oni mie¢ prawo do zwrotu lub restytucji z tytutu zlecenia transferu
wprowadzonego do systemu, w tym w przypadku oszustwa czy biedu technicznego,
dopdki nie prowadzi to do cofnigcia kompensowania ani do odwotania zlecenia
transferu w systemie.

Panstwa cztonkowskie zobowigzane sg niezwlocznie powiadamia¢ inne panstwa
cztonkowskie o wszczeciu postepowania upadiosciowego wobec uczestnika systemu.
Postepowanie upadtosciowe nie powinno mie¢ mocy wstecznej w odniesieniu do praw
1 obowigzkow uczestnikow systemu.

W przypadku postepowania upadtosciowego wobec uczestnika systemu powinno by¢
jasne, ktore prawo dotyczace niewyplacalnoSci ma zastosowanie do praw
1 obowigzkow tego uczestnika w zwigzku z jego uczestnictwem w systemie.
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Zabezpieczenie powinno by¢ wylaczone ze skutkéw prawa dotyczacego
niewyptacalnosci stosowanego wobec niewyptacalnego uczestnika. Zabezpieczenie
obejmuje wszystkie $rodki przekazane przez uczestnika pozostatym uczestnikom
systemu rozrachunku w celu zabezpieczenia praw iobowigzkéw w zwigzku z tym
systemem, wtym umowy o odkupie, ustawowe prawa zastawu 1 transfery
powiernicze.

W przypadku systeméw powigzanych konieczne jest zapewnienie odpowiedniej
ochrony operatora systemu, ktory ustanawia zabezpieczenie na rzecz operatora
systemu przyjmujacego zabezpieczenie, w przypadku wszczecia postgpowania
upadtosciowego wobec tego operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie.

Konieczne jest ustanowienie normy kolizyjnej dotyczacej praw posiadaczy
zabezpieczenia w celu zapewnienia, aby prawo panstwa czlonkowskiego, w ktorym
zabezpieczenie zostalo skutecznie ustanowione w rejestrze, na rachunku lub
w centralnym systemie depozytowym, okreslato rowniez wazno$¢ i wykonalnos$¢ tego
zabezpieczenia w stosunku do systemu, operatora systemu ikazdej innej osoby
wystepujacej z roszczeniem bezposrednio lub posrednio przez ten system. Norma ta
powinna odnosi¢ si¢ jedynie do rejestru, rachunku Ilub centralnego systemu
depozytowego, dowodzacego istnienia praw wiasnosci lub praw do dostawy lub
transferu odpowiednich zabezpieczen.

Nalezy doprecyzowaé, prawo ktorego panstwa czlonkowskiego ma zastosowanie do
okreslenia praw posiadaczy takiego zabezpieczenia. W niektorych okolicznosciach,
w szczegblnosci w odniesieniu do wykorzystania nowych technologii, nie zawsze jest
jednak mozliwe ustalenie, w ktorym panstwie czlonkowskim znajduje si¢ rejestr,
rachunek lub centralny system depozytowy, w ktérym zabezpieczenie zostato
zarejestrowane zgodnie z prawem. W takich przypadkach prawa posiadaczy tego
zabezpieczenia powinny by¢ okreslone przez prawo regulujgce dany system,
w zwigzku z ktorym ustanowiono to zabezpieczenie.

Konieczne jest rowniez ustanowienie normy kolizyjnej dotyczacej prawa witasciwego
w przypadku niewyptacalno$ci uczestnika. Norma ta powinna pozostawac¢ bez
uszczerbku dla funkcjonowania 1 skutecznoSci prawa panstwa cztonkowskiego, na
mocy ktérego ustanowiono instrumenty finansowe, lub prawa panstwa
cztonkowskiego, w ktérym instrumenty finansowe moga by¢ zlokalizowane (w tym
miedzy innymi prawa dotyczacego tworzenia, wlasnosci lub przenoszenia takich
instrumentow finansowych lub praw do takich instrumentow finansowych), inie
powinna by¢ interpretowana wten sposob, ze kazde zabezpieczenie bedzie
bezposrednio wykonalne lub bedzie uznawane w kazdym panstwie cztonkowskim
w sposoOb inny niz zgodnie z prawem tego panstwa cztonkowskiego.

W $wietle zmian wprowadzonych niniejszym rozporzadzeniem konieczna jest zmiana
dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego iRady* w celu zapewnienia
spojnosci. Rozbieznosci w zakresie stosowania niniejszego rozporzadzenia
1 dyrektywy 2002/47/WE powodowalyby brak pewnosci prawa i sprzeczne stosowanie
przepisow, w szczegdlnosci  w odniesieniu  do instrumentdéw wyemitowanych
z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru, poniewaz takie instrumenty
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Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 7 27.6.2002, S. 43),
http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/oj.
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

zostalyby uznane za potencjalne zabezpieczenie na mocy niniejszego rozporzadzenia,
ale niekoniecznie na mocy dyrektywy 2002/47/WE.

ESMA, EUNB i ESBC powinny odgrywa¢ centralng rol¢ w stosowaniu niniejszego
rozporzadzenia, zapewniajac spdjne stosowanie przepisOw Unii przez wlasciwe
organy krajowe.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA 1 EUNB wcelu doprecyzowania
nastepujacych kwestii: informacji, ktére nalezy poda¢ we wniosku o wyznaczenie;
warunkOw wyznaczenia; informacji, ktore nalezy poda¢ we wniosku o rejestracje;
momentu wprowadzenia zlecenia transferu do systemu, ktéry nie jest prowadzony
przez CDPW, w tym do systemow opartych na technologii rozproszonego rejestru;
momentu nieodwotalnos$ci zlecenia transferu wprowadzonego do systemu, ktory nie
jest prowadzony przez CDPW, wtym do systemow opartych na technologii
rozproszonego rejestru; oraz momentu ostatecznego rozrachunku w systemach, ktore
nie s3 prowadzone przez CDPW, wtym w systemach opartych na technologii
rozproszonego rejestru. Komisja powinna przyjaé te regulacyjne standardy techniczne
w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) oraz zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010%° i art. 10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010%".

Komisja powinna by¢ rdéwniez uprawniona do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych opracowanych przez ESMA lub EUNB w odniesieniu do
formatow elektronicznych wniosku o wyznaczenie oraz formatéw elektronicznych
wniosku o rejestracje systemu panstwa trzeciego. Komisja powinna przyjac te
wykonawcze standardy techniczne w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291
TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 1095/2010 1iart. 15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1Rady (UE)
nr 1093/2010.

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do zmian
definicji zlecenia transferu w celu dodania lub usunigcia aktywow rozrachunkowych
oraz zmian w wykazie uczestnikOw. SzczegOlnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow. Przygotowujac 1opracowujgc akty delegowane, Komisja powinna
zapewni¢ jednoczesne, terminowe 1iodpowiednie przekazywanie stosownych
dokumentow Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.

W odniesieniu do systemoéw wyznaczonych na podstawie dyrektywy 98/26/WE oraz
systemOw panstw trzecich, na ktore panstwa czlonkowskie rozszerzyly ochrone
przewidziang w tej dyrektywie przed data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia,

26
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
7 15.12.2010, s. 84), http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12,
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/07).
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(29)

(30)

powinny mie¢ zastosowanie okreslone $rodki przejsciowe, aby zapewni¢ panstwom
cztonkowskim wystarczajaco duzo czasu na wyznaczenie lub zarejestrowanie tych
systemow, stosownie do przypadku, zgodnie z warunkami okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu. Nalezy zatem odroczy¢ stosowanie wymogoéw dotyczacych
wyznaczania i rejestracji w odniesieniu do tych systemow.

Poniewaz  cele niniejszego  rozporzadzenia, = a mianowicie  zapewnienie
zharmonizowanego podejscia do ochrony przed ryzykiem systemowym wynikajagcym
z funkcjonowania  systemOéw  rozrachunku  wzwigzku  z niewyptacalno$cig
ktoregokolwiek zich wuczestnikow, nie mogg zostaé osiggni¢te W Sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki
dziatania mozliwe jest lepsze osiggnigcie tych celow na poziomie Unii, moze ona
wprowadzi¢ $rodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiaggnigcia tych celow.

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wigzace wymogi dotyczace transgranicznych
cyfrowych ustug publicznych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2024/903%.
Rozdzial ,,Wymiar cyfrowy” oceny skutkéw finansowych 1icyfrowych regulacji
stanowi sprawozdanie z odpowiedniej oceny. Po przyjeciu aktu zostanie on rowniez
opublikowany w portalu Interoperacyjna Europa,

PRZYJMUIJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ wymogi dotyczace wyznaczania
systemow, ktore kwalifikujg si¢ do stosowania w Unii przepisow dotyczacych
ostateczno$ci rozrachunku okreslonych w art. 17-25.

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ rowniez wymogi dotyczace rejestracji
systemOw panstw trzecich w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim, aby
umozliwi¢ instytucjom majacym siedzibe w tych panstwach cztonkowskich, ktére
uczestnicza w tych systemach panstw trzecich, korzystanie z rozszerzenia ochrony na
wypadek niewyplacalnosci przewidzianej w art. 17, 19, art. 22 wust. 1, art. 23, 24
1 art. 25 ust. 1 w odniesieniu do zlecen transferu wprowadzonych do takich systemow
panstw trzecich.

W  przypadku niewyptacalno$ci cztonka takiego systemu zlecenia transferu
wprowadzone przez tego czlonka sg objete ochrong, jezeli spelnione sg oba
nastgpujace warunki:

28

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/903 zdnia 13 marca 2024 r. w sprawie
ustanowienia $rodkow na rzecz wysokiego poziomu interoperacyjnosci sektora publicznego na terytorium
Unii  (akt wsprawie Interoperacyjnej Europy) (Dz.U. L, 2024/903, 22.3.2024, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

a) cztonek uczestniczy w zarejestrowanym systemie zdefiniowanym w art. 2
ust. 1 pkt 9;

b) cztonek jest instytucja zdefiniowang w art. 2 ust. 1 pkt 10 lit. a) ppkt (i)—(iv)
tart. 2 ust. I pkt 10 lit. b), majaca siedzibe w panstwie cztonkowskim, ktore
zarejestrowato ten system na podstawie art. 12.

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:
a)  kazdego systemu zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 1;
b)  kazdego uczestnika zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 15;

c) zabezpieczenia, oktorym mowa w art.25, ustanowionego w zwigzku
z ktorymkolwiek z ponizszych dziatan:

(1)  uczestnictwem w systemie;

(i) operacjami przeprowadzanymi przez banki centralne panstw
cztonkowskich lub Europejski Bank Centralny w ramach wykonywania
przez nie funkcji bankéw centralnych.

Artykut 2

Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

»System” oznacza formalne uzgodnienie, inne niz uzgodnienie interoperacyjne,
zawierajagce wspllne zasady 1znormalizowane procedury, wtym system
rozrachunku papierow wartosciowych, system rozliczeniowy lub system platnosci,
ktore przewiduja rozrachunek, rozliczanie lub realizacje¢ zlecen transferu miedzy
uczestnikami;

»System panstwa trzeciego” oznacza system, ktory nie podlega prawu panstwa
cztonkowskiego;

,rozrachunek” oznacza rozrachunek zdefiniowany wart.2 ust.1 pkt7
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014%;

»rozliczanie” oznacza rozliczanie zdefiniowane wart.2 pkt3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012%;

»system rozrachunku papieréw wartosciowych” oznacza system, ktorego dziatanie
polega na rozrachunku zlecen transferu;

»system platnosci” oznacza system ptatnosci zdefiniowany w art. 4 pkt 7 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366°!;

29

30

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej iw sprawie centralnych
depozytow papierow wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 7 28.8.2014, S. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2014/909/0j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 7 27.7.2012, S. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2012/648/0j.
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7)

8)
9)
10)

»System rozliczeniowy” oznacza system zapewniajacy uslugi rozliczeniowe
prowadzony przez izb¢ rozliczeniows;

»Wyznaczony system” oznacza system wyznaczony zgodnie z art. 3;
»zZarejestrowany system’ oznacza system zarejestrowany zgodnie z art. 12;
»instytucja” oznacza:

a) dowolny znast¢pujacych podmiotdow, ktéry uczestniczy w wyznaczonym
systemie 1ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan finansowych
wynikajacych ze zlecen transferu w tym systemie:

(1) instytucje kredytowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013%2, w tym podmioty
wymienione w art. 2 ust. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE™;

(i) firmg¢ inwestycyjng zdefiniowang wart.4 wust. 1 pkt1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE**, z wyjatkiem instytucji
wymienionych w art. 2 ust. 1 tej dyrektywy;

(iii) organ publiczny;
(iv) przedsigbiorstwo objete gwarancjg panstwowa;

(v) dowolne przedsigbiorstwo, ktérego siedziba zarzadu znajduje si¢ poza
Unig 1ktorego zadania odpowiadaja zadaniom unijnych instytucji
kredytowych lub unijnych firm inwestycyjnych w rozumieniu ppkt (i) i
(ii);

b)  ktorykolwiek =z ponizszych podmiotow uczestniczacych w wyznaczonym
systemie, ktorego dzialalno§¢ polega na realizacji zlecen transferu
zdefiniowanych w pkt 20 lit. a) 1ktory jest odpowiedzialny za wykonanie
zobowigzan finansowych wynikajacych ztakich zlecen transferu w ramach
tego systemu:

a) instytucje¢ platnicza zdefiniowang wart.4 pkt4 dyrektywy (UE)
2015/2366, z wyjatkiem osoby fizycznej lub prawnej korzystajacej ze
zwolnienia na podstawie art. 32 lub 33 tej dyrektywy;

31

32

33

34

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE,
2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337
723.12.2015, s. 35), http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 7 27.6.2013, S. 1),
http://data.europa.cu/eli/reg/2013/575/0j.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2013/36/UE zdnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnoéci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca
dyrektywy  2006/48/WE  oraz  2006/49/WE (Dz.U. L 176 z27.6.2013, s. 338),
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L
173 2 12.6.2014, s. 349), http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.
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11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)

19)

b)  instytucje pienigdza elektronicznego w rozumieniu art. 2 pkt 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE*, z wyjatkiem osoby
prawnej korzystajacej ze zwolnienia na mocy art. 9 tej dyrektywy;

,kontrahent centralny” lub ,,CCP” oznacza CCP zdefiniowanego wart.2 pkt 1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

»centralny depozyt papierow wartosciowych” lub ,,CDPW” oznacza centralny
depozyt papierow wartosciowych zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

»agent  rozrachunkowy” oznacza przedsigbiorstwo prowadzace rachunki
rozliczeniowe dla uczestnikdéw systemu;

»izba rozliczeniowa” oznacza podmiot odpowiedzialny za wyliczenie pozycji netto
instytucji, w tym kontrahenta centralnego lub agenta rozrachunkowego;

,uczestnik” oznacza dowolny z nastepujacych podmiotéw, ktory uczestniczy
w systemie:

a)  w odniesieniu do wyznaczonych systemow — ktorykolwiek z ponizszych:
(1) instytucje;
(i) CDPW;
(iii) agenta rozrachunkowego;
(iv) 1izbe rozliczeniowa;
(v) operatora systemu;

(vi) czlonka rozliczajacego CCP posiadajacego zezwolenie udzielone na
podstawie art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(vil) podmiot inny niz podmioty wymienione w ppkt (1)—(vi);

b) w odniesieniu do zarejestrowanych systemow — ktoregokolwiek cztonka
dopuszczonego na podstawie zasad tego zarejestrowanego systemu,

»cztonek systemu” oznacza podmiot, o ktérym mowa w pkt 15 lit. a) ppkt (vii);

»uczestnik posredni” oznacza kazdy z podmiotow wymienionych w pkt 15 lit. a)
ppkt (1)—~(v), ktéry pozostaje w stosunku umownym z uczestnikiem wyznaczonego
systemu realizujgcym zlecenia transferu, co umozliwia temu podmiotowi
przekazywanie zlecen transferu za posrednictwem wyznaczonego systemu;

»Klient” oznacza kazde przedsigbiorstwo pozostajace zuczestnikiem, w tym
uczestnikiem posrednim, w stosunku umownym, ktéry umozliwia temu
przedsigbiorstwu rozrachunek, rozliczanie i wykonywanie swoich zlecen transferu za
posrednictwem wyznaczonego systemu przez takiego uczestnika,

»instrument finansowy” oznacza instrument finansowy zdefiniowany w art. 4 ust. 1
pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

35

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci przez instytucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru
ostroznosciowego nad ich dziatalno$cia, zmieniajaca dyrektywy 2005/60/WE 1i2006/48/WE oraz
uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U. L 267 z10.10.2009, S. 7,
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j.
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

»Zlecenie transferu” oznacza dowolne z ponizszych zlecen, w tym zlecenie, ktore
wymaga uzycia klucza kryptograficznego lub innego urzadzenia badz innej metody
do ztozenia podpisu cyfrowego:

a)  wystawione przez uczestnika zlecenie przekazania do dyspozycji odbiorcy lub
cztonka kwoty $rodkéw pienieznych, ktére powoduje przyjecie lub
wypelnienie zobowigzania platniczego, zgodnie z zasadami systemu;

b)  wystawione przez uczestnika zlecenie przeniesienia tytulu wiasnosci do
instrumentéw finansowych iinnych instrumentéw lub praw do nich, jezeli
zezwala na to system, wtym w odniesieniu do uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych 1irozliczen, zarejestrowane w drodze zapisu
ksiegowego lub elektronicznego w rejestrze petnigcym podobng funkcje lub
W inny sposob;

»Srodki pieniezne” oznaczajg Srodki pienigzne zdefiniowane wart.3 pkt 30
[rozporzadzenia w sprawie ustug platniczych w ramach rynku wewnetrznego (UE)
[PSR]T;

»zapis ksiggowy” oznacza zapis elektroniczny dokumentujacy wszelkie uznania,
obcigzenia lub inne zmiany dokonane w takim zapisie elektronicznym, w przypadku
gdy zapis elektroniczny 1iwszelkie zmiany wnim mozna wprowadzié
z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru;

»postepowanie upadlo$ciowe” oznacza wszelkie zbiorcze S$rodki przewidziane
w prawie panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego, zmierzajace do likwidacji
uczestnika w systemie albo jego reorganizacji, obejmujace zawieszenie lub
ograniczenie transferow lub platnosci;

,kompensowanie” oznacza przeksztatlcenie w jedng nalezno$¢ netto lub jedno
zobowigzanie netto naleznos$ci 1 zobowigzan wynikajacych ze zlecen transferu, ktore
uczestnik lub uczestnicy wydaja jednemu lub wigkszej liczbie innych uczestnikow
albo od nich otrzymuja, wskutek ktérego mozna dochodzi¢ wylacznie nalezno$ci
netto lub istnieje wylacznie zobowigzanie netto, ktore powinno by¢ uregulowane;

»~rachunek rozliczeniowy” oznacza rachunek wykorzystywany do rozrachunku zlecen
transferu lub do przechowywania aktywow rozrachunkowych, wtym $rodkow
pienieznych 1 instrumentdw finansowych, oraz — jezeli jest wykorzystywany do
udzielania kredytu do celéw rozrachunku — prowadzony przez bank centralny, agenta
rozrachunkowego lub izbe rozliczeniowa;

,wrachunek” oznacza zapis, wtym scentralizowany lub zdecentralizowany zapis
cyfrowy lub elektroniczny, na ktorym srodki pieni¢zne, instrumenty finansowe lub
inne aktywa moga by¢ uznawane, obcigzane lub zapisywane w inny sposoéb w celu
zarejestrowania zmiany w zapisie;

»zabezpieczenie” oznacza wszystkie zbywalne aktywa, wtym miedzy innymi
instrumenty finansowe 1$rodki pieni¢zne, réwniez te wyemitowane lub
zarejestrowane z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru, takze w formie
tokenéw, oraz zabezpieczenie finansowe, o ktorym mowa wart. 1 ust. 4 lit. a)
dyrektywy 2002/47/WE, ustanowione w formie zastawu, uzgodnienia polegajacego
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Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustug ptlatniczych
w ramach rynku wewngtrznego i zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010, COM(2023) 367
final, https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52023PC0367.
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

na przeniesieniu tytutu, odkupu lub podobnej umowy, lub w innej formie, w celu
zabezpieczenia praw iobowigzkow, ktore potencjalnie moga powstaé w zwigzku
z systemem lub by¢ znim powigzane, badz ustanowione na rzecz bankow
centralnych panstw cztonkowskich lub Europejskiego Banku Centralnego;

»dzien roboczy” obejmuje zarowno rozrachunki dzienne, jak inocne, atakze
wszystkie wydarzenia majace miejsce podczas cyklu roboczego systemu;

»dzien pracy” oznacza wszystkie dni inne niz dni ustawowo wolne od pracy,
niedziele 1isoboty, obliczone zgodnie zrozporzadzeniem (EWG, Euratom)
nr 1182/71%7;

»uzgodnienie interoperacyjne” oznacza co najmniej dwa wyznaczone systemy,
ktorych operatorzy zawarli miedzy soba formalne wuzgodnienie w sprawie
mie¢dzysystemowe;j realizacji zlecen transferu,

»System  interoperacyjny” oznacza system bedacy cze$cig uzgodnienia
interoperacyjnego;

»operator systemu” oznacza przedsigbiorstwo lub przedsigbiorstwa prawnie
odpowiedzialne za prowadzenie systemu, ktore moga rowniez peli¢ funkcj¢ agenta
rozrachunkowego, kontrahenta centralnego, centralnego depozytu papierow
warto$ciowych lub izby rozliczeniowej;

,»organ wyznaczajacy”’ oznacza wilasciwy organ odpowiedzialny za wyznaczenie
systemu zgodnie z art. 4 ust. 1;

»wlasciwy organ krajowy” oznacza wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim,
w ktérym ma siedzibe operator systemu,

,organ rejestrujacy” oznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za rejestracj¢ systemu
zgodnie z art. 12;

»centralna baza danych” oznacza centralng baz¢ danych ustanowiong zgodnie
z art. 26;

»technologia rozproszonego rejestru” lub ,,DLT” oznacza technologi¢ rozproszonego
rejestru zdefiniowang wart. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2022/858.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 27
w celu zmiany ktoregokolwiek z nastepujacych elementow:

a)  definicji zlecenia transferu okreslonej w ust. 1 pkt 20, jezeli jest to konieczne
do zapewnienia, aby nowe rodzaje aktywow podlegajacych rozrachunkowi,
rozliczeniu lub ptatno$ci w wyznaczonych systemach byty objete ochrong
przewidziang w niniejszym rozporzadzeniu,

b)  definicji uczestnika okreslonej w ust. 1 pkt 15 w celu dodania oséb fizycznych
lub prawnych na podstawie do$wiadczen zwigzanych z przypadkami,
w ktorych takie osoby sa dopuszczane do uczestnictwa w systemie
rozrachunku opartym na technologii rozproszonego rejestru, podlegajacym
rozporzadzeniu (UE) 2022/858.
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Rozporzadzenie Rady (EWG, Euratom) nr 1182/71 z dnia 3 czerwca 1971 r. okres$lajace zasady majace
zastosowanie do  okreséw, dat iterminow (Dz.U. L 124 z8.6.1971, s. 1),
http://data.europa.eu/eli/reg/1971/1182/0j.
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TYTUL I
WYZNACZENIE SYSTEMU
Artykut 3

Wyznaczony system

W przypadku gdy przedsigbiorstwo prowadzi lub zamierza prowadzi¢ system
podlegajacy prawu panstwa cztonkowskiego, taki operator systemu moze wystapic
z wnioskiem o wyznaczenie tego systemu zgodnie z procedurg okreslong w art. 4
jako systemu w Unii, do ktérego maja zastosowanie przepisy dotyczace
ostatecznosci rozrachunku okreslone w art. 17-25.

Operator systemu, o ktorym mowa w ust. 1, ktéry w ograniczonym zakresie oferuje
rozrachunek, rozliczenie lub wykonanie zlecen dotyczacych instrumentéw innych niz
te, oktorych mowa wart. 2 ust. 1 pkt20 lit. b), moze zazadaé, aby przepisy
dotyczace ostateczno$ci rozrachunku okre§lone wart. 17-25 mialy réwniez
zastosowanie do takich instrumentéw. Organ wyznaczajacy moze zezwoli¢ na
uznanie takich zlecen za zlecenia transferu, jezeli uzna, ze takie wyznaczenie jest
uzasadnione ze wzgledu na ryzyko systemowe.

Organ wyznaczajacy panstwa cztonkowskiego, ktorego prawu podlega system, moze
wyznaczy¢ ten system, jezeli co najmniej jeden z jego uczestnikdéw ma siedzibe
zarzadu w tym panstwie cztonkowskim.

Artykut 4

Procedura przyznania lub odmowy przyznania wyznaczenia

Operator systemu, ktory ubiega si¢ o wyznaczenie systemu, ktoéry prowadzi, sktada
wniosek o wyznaczenie do organu wyznaczajacego panstwa cztonkowskiego,
ktorego prawu podlega dany system.

Wnhiosek jest niezwlocznie udostgpniany wszystkim nast¢pujacym podmiotom:
a)  organowi wyznaczajgcemu;

b)  w stosownych przypadkach, wtasciwemu organowi krajowemu;

c) ESMA;

d) EUNB w przypadku systemow obslugujacych zlecenia transferu okreslone
w art. 2 ust. 1 pkt 20 lit. a);

e) ESBC.

Operator systemu dotgcza do wniosku wszystkie dokumenty i informacje niezbgdne
do wykazania, Zze on sam i system, ktory prowadzi, spetniaja wymogi niniejszego
rozporzadzenia — w tym informacje wymienione w art. 6 ust. 2 lit. a) 1 ¢)-g).
Potwierdzenie otrzymania wniosku, o ktorym mowa wust. 1, przesyla si¢
operatorowi systemu w terminie dwoch dni pracy od otrzymania takiego wniosku.

W terminie 20 dni pracy od otrzymania wniosku organ wyznaczajacy ustala, czy
wniosek zawiera dokumenty i informacje wymagane zgodnie z ust. 3.
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Jezeli w majacym zastosowanie okresie okreslonym w akapicie pierwszym organ
wyznaczajacy stwierdzi, ze nie przedtozono wszystkich dokumentéw i informacji
wymaganych zgodnie zust. 3, wzywa operatora systemu do przedtozenia takich
dodatkowych dokumentéw lub informacji. W przypadku gdy operator systemu nie
zastosuje si¢ w pelni do takiego wezwania, organ wyznaczajgcy moze odrzucié
whniosek.

Przed uptywem terminow, o ktérych mowa wust.4, organ wyznaczajacy
powiadamia operatora systemu i organy wymienione w ust. 2 lit. b)—¢), stosownie do
przypadku, o przyjeciu lub odrzuceniu wniosku.

Po powiadomieniu operatora systemu o przyjeciu wniosku organ wyznaczajacy
przeprowadza ocen¢ zgodno$ci operatora systemu isystemu z wymogami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu w terminie 80 dni pracy od daty
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5 (,,okres oceny”).

W okresie oceny organ wyznaczajacy moze zadawac pytania operatorowi systemu
lub zwraca¢ si¢ do niego o informacje uzupetniajace.

Jezeli operator systemu nie odpowiedzial na pytania lub nie dostarczyt zadanych
informacji w terminie okreslonym przez organ wyznaczajacy, organ wyznaczajacy
moze podja¢ decyzje o jednorazowym przedtuzeniu odpowiedniego okresu oceny
o lacznie maksymalnie 10 dni pracy, jezeli uwaza, ze ktorekolwiek z pytan lub
ktorakolwiek z informacji sg istotne dla oceny. Organ wyznaczajacy informuje
operatora systemu o przyznanym przedtuzeniu. Organ wyznaczajacy moze podjac
decyzj¢ w sprawie wniosku w przypadku braku odpowiedzi operatora systemu.

W okresie oceny organ wyznaczajacy podejmuje decyzj¢ o przyznaniu lub odmowie
przyznania wyznaczenia systemu, o ktorym mowa w art. 3. Organ wyznaczajacy
podejmuje decyzj¢ o przyznaniu wyznaczenia tylko wtedy, gdy jest w pelni
przekonany, ze system 1ijego operator speiniajg wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu.

Po podjeciu decyzji, o ktorej mowa w ust. 8, organ wyznaczajacy bez zbednej zwloki
informuje o swojej decyzji operatora systemu i organy wymienione w ust. 2 lit. b)—
e), stosownie do przypadku, podajac jej petne uzasadnienie.

Artykut 5

Warunki wyznaczenia

Organ wyznaczajacy wyznacza system zgodnie z art. 3 wylacznie wowczas, gdy jest
przekonany, ze spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a)  system podlega prawu panstwa czlonkowskiego organu wyznaczajacego;

b) co najmniej jeden zuczestnikbw systemu ma siedzib¢ w panstwie
cztonkowskim organu wyznaczajacego;

c) system podlega wspolnym zasadom iznormalizowanym procedurom
dotyczacym, stosownie do przypadku, rozrachunku, rozliczania lub realizacji
zlecen transferu miedzy uczestnikami;

d)  we wspolnych zasadach iznormalizowanych procedurach systemu wyraznie
okreslono momenty ostatecznosci, ktore spetniajag wymogi okreslone w art. 18,
20121;
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e)  we wspolnych zasadach i znormalizowanych procedurach systemu okreslono,
w stosownych przypadkach zgodnie z art. 7, wymogi uczestnictwa w systemie;

f)  nie wystepuja oczywiste sprzeczno$ci migdzy wspolnymi zasadami
1 znormalizowanymi procedurami systemu a prawem, ktoremu podlega system;

g) operator systemu jest w stanie zapewni¢ odpowiednie monitorowanie
zgodnosci swojego systemu ze wspolnymi zasadami 1znormalizowanymi
procedurami systemu, ktory prowadzi;

h)  operator systemu jest zdolny do prowadzenia systemu, cieszy si¢ wystarczajgco
dobrg opinig i posiada wystarczajagce doswiadczenie, aby zapewni¢ nalezyte
1 ostrozne zarzadzanie systemem;

1) operator systemu dysponuje wystarczajagcymi zasobami finansowymi do
prowadzenia systemu;

j)  operator systemu jest prawnie odpowiedzialny za prowadzenie systemu, w tym
za wszelkie polaczenia z innymi systemami oraz stosunki z osobami trzecimi
1 organami;

k)  operator systemu wprowadzit wystarczajace srodki w celu ograniczenia ryzyk
zwigzanych z prowadzeniem systemu;

1)  w przypadku gdy operator systemu sktada si¢ z sieci wegztéw dziatajacych na
podstawie wspdlnych ram zarzadzania 1inadzoru, wspoOlne zasady
i znormalizowane procedury systemu zapewniaja, aby jedno przedsigbiorstwo
byto prawnie odpowiedzialne za prowadzenie systemu;

m) w przypadku gdy operator systemu jest konsorcjum ztozonym z podmiotow,
wszystkie takie podmioty ponosza odpowiedzialno$¢ solidarng za prowadzenie
systemu.

ESMA, w Scistej wspotpracy z ESBC, moze opracowywac projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania warunkow, o ktérych mowa
wust. 1, wodniesieniu do systemOw rozrachunku papieréw wartosciowych
1 systemoOw rozliczeniowych.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupetienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010%.

EUNB, w Scistej wspdipracy z ESBC, moze opracowywac projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania warunkow, o ktérych mowa
w ust. 1, w odniesieniu do systemow ptatnosci.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupehienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
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34

PL


http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj

PL

o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010%.

Artykut 6

Powiadomienie o wyznaczonym systemie
Organ wyznaczajacy powiadamia ESMA 1 operatora systemu — jednocze$nie i bez
zbednej zwloki — o swojej decyzji podjetej na podstawie art. 4. Wyznaczenie staje si¢
skuteczne z dniem powiadomienia.

Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera co najmniej wszystkie nastgpujace
informacje na dzien wyznaczenia:

a)  wskazanie systemu, prawa regulujacego system, operatora systemu i organu
Wyznaczajacego;
b)  datg¢ wyznaczenia systemu;

c) panstwo czlonkowskie, w ktorym operator systemu ma siedzibe, oraz,
w stosownych przypadkach, wlasciwy organ krajowy;

d) czy system jest systemem rozrachunku papieréw warto$ciowych, systemem
rozliczeniowym czy systemem platnosci;

e) momenty ostatecznosci rozrachunku systemu okreslone w jego zasadach
zgodnie z art. 18, 201 21;

f)  uczestnikow systemu;
g)  wspolne zasady i znormalizowane procedury systemu;

h)  dokonang przez organ wyznaczajacy oceng spetniania przez operatora systemu
1 system wymogow niniejszego rozporzadzenia, w tym warunkéw wyznaczenia
okreslonych w art. 5.

Organ wyznaczajacy bez zbgdnej zwloki powiadamia ESMA 1 organy wymienione
wart. 4 ust. 2 lit. b), d) i e), stosownie do przypadku, okazdym z ponizszych
zdarzen:

a)  wszelkich powiadomieniach dokonanych przez operatora systemu na
podstawie art. 8 ust. 2;

b)  wszelkich zmianach dotyczacych wyznaczenia systemu;
c¢)  wszelkich aktualizacjach informacji wymienionych w ust. 2.

ESMA publikuje w znormalizowanym formacie informacje, o ktorych mowa w ust. 2
lit. a)—g), oraz wszelkie ich aktualizacje zgodnie z ust. 3 lit. ¢), na swojej stronie
internetowej bez zbednej zwloki 1 nie pdzniej niz dwa dni pracy po otrzymaniu tych
informacji. ESMA podaje date dokonania aktualizacji informacji na swojej stronie
internetowej oraz wskazuje, ktore informacje zaktualizowano.
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ESMA bez zbe¢dnej zwloki przekazuje zaktualizowane informacje EUNB i1 ESBC,
stosownie do przypadku.

Artykut 7

Uczestnicy wyznaczonych systemow

Operator systemu moze dopusci¢ co najmniej jeden rodzaj uczestnikow
wymienionych wart. 2 ust. 1 pkt 15 lit. a) ppkt (i)—(vii) do prowadzonego przez
siebie wyznaczonego systemu.

Jezeli wyznaczony system umozliwia uczestnikowi dziatanie w kilku rolach
wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 15 lit. a) lub wykonywanie cz¢éci albo catosci
zadan zwigzanych ztymi rolami, okresla si¢ to we wspolnych zasadach
1 znormalizowanych procedurach tego systemu.

Panstwo cztonkowskie moze, w wyjatkowych okolicznosciach i do celow
niniejszego rozporzadzenia, dopusci¢ uczestnika posredniego jako uczestnika, jezeli
uczestnik posredni jest znany operatorowi systemu i uczestnikom systemu oraz jezeli
jest to uzasadnione ryzykiem systemowym. Mozliwo$¢ ta nie ogranicza jednak
odpowiedzialnosci uczestnika, za posrednictwem ktorego uczestnik posredni
przekazuje zlecenia transferu do wyznaczonego systemu.

Operator wyznaczonego systemu moze przyjaé¢ cztonka systemu do systemu tylko
wtedy, gdy cztonek ten spetnia wszystkie nastepujace warunki:

a) ma mozliwo$¢ 1izdolno$¢ do wypeklienia zobowigzan wynikajacych
Z uczestnictwa w systemie;

b) ma mozliwos¢ i1 zdolno$¢ do ograniczenia ryzyka wynikajacego z uczestnictwa
W systemie;

c)  przestrzega zasad systemu.

Operator wyznaczonego systemu ustanawia kryteria dopuszczenia, w stosownych
przypadkach z rozréznieniem na rodzaje uczestnikow. Takie kryteria dopuszczenia
musza by¢ niedyskryminacyjne, przejrzyste 1obiektywne, aby zapewnié
sprawiedliwy 1 otwarty dostgp do wyznaczonego systemu.

Operator wyznaczonego systemu zapewnia, aby czlonkowie systemu stale spetniali
warunki okreslone w akapicie pierwszym oraz aby mieli terminowy dostep do
informacji istotnych dla takiej oceny.

Uczestnik, ktory umozliwia swoim klientom dostep do wyznaczonego systemu przez
przekazywanie zlecef dotyczacych zlecen transferu za posrednictwem tego systemu,
informuje otym operatora systemu. Taki uczestnik dysponuje niezbednymi
dodatkowymi zasobami finansowymi i zdolno$cig operacyjng do wykonywania tej
dziatalno$ci oraz przekazuje operatorowi systemu informacje niezbedne do
identyfikacji 1 monitorowania istotnych koncentracji ryzyka zwigzanego ze
swiadczeniem ustug na rzecz klientdéw oraz do zarzadzania tymi koncentracjami

ryzyka.

Uczestnik, ktoéry umozliwia swoim klientom dostep do ustug systemu, na wniosek
operatora systemu informuje go o kryteriach iuzgodnieniach przyjetych w celu
umozliwienia swoim klientom dostepu do tych ustug. Niezaleznie od takich
informacji uczestnik ten ponosi wylaczng odpowiedzialno$¢ wobec operatora
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systemu 1iinnych uczestnikdOw systemu za zapewnienie, aby jego klienci
wywigzywali si¢ ze swoich zobowigzan.

Artykut 8

Obowiqzki operatora wyznaczonego systemu

Operator wyznaczonego systemu jest odpowiedzialny za przestrzeganie przepisoOw
niniejszego rozporzadzenia oraz zapewnienie zgodnosci systemu, ktory prowadzi,
Z przepisami niniejszego rozporzadzenia przez caty czas.

Operator systemu bez zb¢dnej zwtoki powiadamia organ wyznaczajacy o:

a)  wszelkich istotnych zmianach, ktére majg lub moga mie¢ wplyw na
przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez operatora systemu i
na zgodno$¢ prowadzonego przez niego systemu z przepisami niniejszego
rozporzadzenia;

b)  wszelkich zmianach w wykazie informacji przewidzianym w art. 6 ust. 2
lit. a)—g).

Artykut 9

Cofniecie wyznaczenia

Organ wyznaczajacy cofa wyznaczenie, ktorego dokonal, w przypadku gdy
spetniony jest ktorykolwiek z nastepujacych warunkoéw:

a)  operator systemu uzyskal wyznaczenie, sktadajac falszywe o$wiadczenia, lub
w jakikolwiek inny sposob sprzeczny lub niezgodny z prawem;

b)  operator systemu lub prowadzony przez niego system, stosownie do
przypadku, nie spetnia juz wymogow niniejszego rozporzadzenia, a operator
systemu nie podjat w okreslonym terminie dziatan naprawczych, ktorych
zazadat organ wyznaczajacy;

c) operator systemu lub prowadzony przez niego system, w zaleznosci od
przypadku, powaznie lub systematycznie naruszal wymogi okreslone
W niniejszym rozporzadzeniu.

Organ wyznaczajacy podejmuje decyzje o cofnigciu wyznaczenia systemu dopiero
po poinformowaniu wlasciwego organu krajowego 1 zwrdceniu si¢ 0 opini¢ na temat
stosownosci cofnigcia wyznaczenia. Organ wyznaczajacy zwraca si¢ o opini¢ do
ESMA i ESBC w sprawie cofnigcia wyznaczenia systeméw rozrachunku papierow
wartosciowych 1 systemow rozliczeniowych lub do EUNB 1 ESBC — w sprawie
cofnigcia wyznaczenia systemow platnosci.

W przypadku gdy ESMA, EUNB lub ESBC jest zdania, Zze cofnigcie wyznaczenia
moze spowodowac istotne ryzyko dla stabilnosci finansowej Unii lub panstwa
cztonkowskiego, informuje organ wyznaczajacy w terminie 10 dni pracy od
otrzymania informacji o potencjalnym cofnigciu wyznaczenia na podstawie akapitu
pierwszego, a organ wyznaczajacy, przed cofni¢gciem wyznaczenia systemu, zwotuje
spotkanie ad hoc zudzialem wlasciwego organu krajowego ESBC oraz -
w zaleznos$ci od charakteru systemu — ESMA lub EUNB, aby wspolnie opracowac
sposob ograniczenia zidentyfikowanych ryzyk.
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W  przypadku gdy wyznaczonym systemem jest CDPW lub CCP, organ
wyznaczajacy nie cofa wyznaczenia bez zgody organu odpowiedzialnego za nadzor
nad tym CDPW lub CCP.

Organ wyznaczajacy sprawdza, czy system nadal spelnia warunki, na jakich zostat
wyznaczony, w przypadku gdy ESMA 1 ESBC zwrbécily si¢ do niego z takim
wnioskiem w odniesieniu do systemoéw rozrachunku papierow wartosciowych
1 systemow rozliczeniowych — lub gdy EUNB 1 ESBC zwrdcity si¢ do niego z takim
wnioskiem w odniesieniu do systemow ptatnosci.

W przypadku gdy organ wyznaczajagcy cofa wyznaczenie, powiadamia on
jednoczes$nie operatora systemu, witasciwy organ krajowy, ESMA, EUNB i1 ESBC
o swojej decyzji o cofnigciu wyznaczenia systemu, a ESMA odpowiednio aktualizuje
swoja stron¢ internetowa w dniu wskazanym przez organ Wwyznaczajacy
w powiadomieniu.

Cofnigcie wyznaczenia staje si¢ skuteczne z dniem powiadomienia, o ktdrym mowa
w ust. 4.

TYTUL II
ORGANY I WSPOLPRACA

Artykul 10

Wiasciwy organ

Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza wszystkie wlasciwe organy odpowiedzialne
za wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
w odniesieniu do systemOw, wtym organy wyznaczajace, organy rejestrujace
1 wlasciwy organ, o ktdrym mowa w art. 22 ust. 2.

W przypadku gdy panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wlasciwy organ,
okresla ono odpowiednie role wszystkich wyznaczonych organow.

Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza jeden wilasciwy organ odpowiedzialny za
wspolprace z wlasciwymi organami innych panstw cztonkowskich, ESMA, EUNB i
ESBC.

Panstwa czlonkowskie powiadamiaja ESMA, organy wyznaczajace 1 organy
rejestrujgce, o ktérych mowa wust. 1 akapit pierwszy, oraz okre§laja ich
odpowiednie role na mocy niniejszego rozporzadzenia, atakze jeden wlasciwy
organ, o ktéorym mowa w ust. 1 akapit trzeci.

ESMA bez zbednej zwtoki publikuje na swojej stronie internetowej wykaz organéw
wyznaczajacych 1 organdw rejestrujacych, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
oraz ich odpowiednie role, a takze jeden wlasciwy organ, o ktérym mowa w ust. 1
akapit trzeci, oraz informuje EUNB 1 ESBC o wszelkich zmianach w tym wykazie.

Artykut 11

Wymiana informacji

Organy wyznaczajace, organy rejestrujace, wiasciwe organy krajowe, wilasciwe
organy, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2, ESMA, EUNB 1 ESBC bez zbe¢dnej zwtoki
wymieniajg si¢ informacjami i przekazujg sobie nawzajem informacje, w przypadku
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gdy jest to wymagane do wykonywania ich odpowiednich obowigzkow na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

2. Zarowno wniosek o udzielenie informacji, jak 1 odpowiedz na wniosek przekazuje
si¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

3. Wszelkie informacje poufne otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia sg
wykorzystywane wylacznie do wykonywania obowigzkéw zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

TYTUL III

SYSTEMY PANSTW TRZECICH
Artykut 12

Rejestracja systemow panstw trzecich

Kazdy z organéw rejestrujacych w dowolnym panstwie cztonkowskim, w ktérym czlonek
uczestniczacy w systemie panstwa trzeciego ma siedzibe, moze podja¢ decyzje o rejestracji
takiego systemu panstwa trzeciego zgodnie z procedurg okreslong w art. 13, pod warunkiem
ze cztonek ten jest instytucja zdefiniowang w art. 2 ust. 1 pkt 10 lit. a) ppkt (1)—(iv) lub art. 2
ust. 1 pkt 10 lit. b). Kazdy ztych organéw rejestrujacych ocenia wniosek o rejestracje
systemu panstwa trzeciego.

Artykul 13

Procedura przyznania lub odmowy przyznania rejestracji

l. W przypadku gdy operator systemu panstwa trzeciego (,,operator systemu panstwa
trzeciego™) pragnie zarejestrowac ten system jako zarejestrowany system, kieruje
wniosek o rejestracje do ESMA.

2. ESMA niezwlocznie udostepnia wniosek wszystkim nast¢pujacym odbiorcom:
a)  conajmniej wszystkim organom rejestrujgcym, o ktérych mowa w art. 12;

b) EUNB w przypadku systemow obstugujacych zlecenia transferu okreslone
w art. 2 ust. 1 pkt 20 lit. a);

c¢) ESBC.

3. Operator systemu panstwa trzeciego dotgcza do wniosku wszystkie dokumenty
1 informacje niezb¢dne do wykazania, Ze on sam i system, ktory prowadzi, spetniaja
warunki rejestracji okreslone w art. 14 — w tym informacje na temat cztonkéw tego
systemu majacych siedzib¢ w Unii, w podziale na panstwa cztonkowskie.

4. Potwierdzenie otrzymania wniosku, o ktéorym mowa wust. 1, przesyla sie
operatorowi systemu panstwa trzeciego w terminie dwéch dni pracy od otrzymania
takiego wniosku. W terminie 20 dni pracy od otrzymania wniosku organy
rejestrujagce ustalaja, czy wniosek zawiera dokumenty iinformacje wymagane
zgodnie z ust. 3.

Jezeli w majacym zastosowanie okresie okreslonym w akapicie pierwszym dowolny
organ rejestrujacy stwierdzi, ze nie przedtozono wszystkich dokumentéw lub
informacji wymaganych zgodnie zust.3, taki organ wzywa operatora systemu
panstwa trzeciego do przedtozenia takich dodatkowych dokumentéw lub informacji.
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W przypadku gdy operator systemu panstwa trzeciego nie zastosuje si¢ w petni do
takiego wezwania, organ rejestrujacy moze odrzuci¢ wniosek.

Przed uplywem terminow, o ktérych mowa w ust. 4, kazdy organ rejestrujacy
powiadamia ESMA, operatora systemu panstwa trzeciego oraz organy wymienione
w ust. 2 lit. a), b) 1 ¢), o przyjeciu lub odrzuceniu wniosku.

Po powiadomieniu operatora systemu panstwa trzeciego o przyjeciu wniosku kazdy
organ rejestrujacy, ktory przyjal wniosek, przeprowadza oceng¢ zgodnosci operatora
systemu panstwa trzeciego i systemu z warunkami rejestracji okre§lonymi w art. 14
w terminie 80 dni pracy od powiadomienia okreslonego w ust. 5 (,,okres oceny”).

W okresie oceny kazdy organ rejestrujacy moze zadawaé pytania operatorowi
systemu panstwa trzeciego lub zwracac si¢ do niego o informacje uzupehiajace.

Jezeli operator systemu panstwa trzeciego nie odpowiedzial na pytania lub nie
dostarczyl zadanych informacji w terminie okreslonym przez organ rejestrujacy,
ESMA — na zadanie dowolnego organu rejestrujacego, ktory przyjat wniosek — moze
jednokrotnie przedtuzy¢ odpowiedni okres oceny o lagcznie maksymalnie 10 dni
pracy, jezeli uwaza, ze ktorekolwiek z pytan jest istotne dla oceny. ESMA informuje
operatora systemu panstwa trzeciego o przyznanym przediuzeniu. Organ rejestrujacy
moze podja¢ decyzje w sprawie wniosku w przypadku braku odpowiedzi operatora
systemu panstwa trzeciego.

W okresie oceny ESMA i ESBC — w odniesieniu do systemow rozrachunku
papierow wartosciowych 1 systemow rozliczeniowych — oraz EUNB 1 ESBC —
w odniesieniu do systemow platniczych — podejmujg wszelkie odpowiednie
dziatania, w tym zwoluja spotkania ad hoc, w celu zapewnienia spdjnego podejscia
do decyzji o przyznaniu lub odmowie przyznania rejestracji systemu panstwa
trzeciego przez organy rejestrujace w ich odpowiednich panstwach cztonkowskich.

W trakcie procesu oceny ESMA, EUNB 1 ESBC wspieraja regularng wymiang
informacji i1 dyskusj¢ miedzy organami rejestrujacymi, aby zapewnié¢ wspoOlprace
organdw rejestrujgcych w procesie rejestracji takiego systemu panstwa trzeciego
1 wnie$¢ wktad w proces oceny organdw rejestrujacych.

W okresie oceny kazdy organ rejestrujacy podejmuje decyzje o przyznaniu lub
odmowie przyznania rejestracji systemu panstwa trzeciego. Kazdy organ rejestrujacy
podejmuje decyzje o przyznaniu rejestracji wytacznie w przypadku, gdy jest w pelni
przekonany, ze operator systemu panstwa trzeciego isystem panstwa trzeciego
spetniajg warunki okreslone w art. 14.

Po podjeciu decyzji, o ktorej mowa w ust. 10, kazdy organ rejestrujacy bez zbedne;j
zwloki informuje o swojej decyzji operatora systemu panstwa trzeciego, ESMA
i organy wymienione w ust. 2 lit. a), b) i c¢), stosownie do przypadku, podajac jej
petne uzasadnienie.

ESMA, wScistej wspotpracy z ESBC, opracowuje, w odniesieniu do systemow
rozliczeniowych 1systemow rozrachunku papierdow wartosciowych, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania informacji, ktore
majg by¢ przekazywane:

a) we wniosku o rejestracjg, o ktorym mowa wust. 1, wcelu wykazania, ze
wnioskujacy operator systemu panstwa trzeciego i system panstwa trzeciego
spelniajag wszystkie odpowiednie wymogi okreslone w tym artykule, w tym
warunki okre§lone wart. 14, oraz w celu okreslenia informacji na temat
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13.

14.

cztonkow systemu panstwa trzeciego majacych siedzib¢ w Unii, jakie wniosek
musi zawierac;

b)  we wniosku o wyznaczenie, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, w celu wykazania,
ze wnioskujacy operator systemu isystem spetniaja wszystkie odpowiednie
wymogi niniejszego rozporzadzenia.

Przy opracowywaniu regulacyjnych standardow technicznych ESMA 1 ESBC
uwzgledniajg, ze wymagane informacje muszg by¢ proporcjonalne oraz istotne
z punktu widzenia rodzaju systemu, ktorego rejestracji lub wyznaczenia dotyczy
whniosek.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawic
date = 1 rok po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupetnienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA, wSscistej wspotpracy z ESBC, opracowuje projekty wykonawczych
standardéw technicznych w celu okreslenia, w odniesieniu do systeméw rozrachunku
papieréw wartosciowych i systemow rozliczeniowych:

a)  jednolitych formatoéw elektronicznych wniosku o rejestracje, o ktorym mowa
w ust. 1, ktory ma by¢ przekazywany do centralnej bazy danych;

b) jednolitych formatéw elektronicznych wniosku o wyznaczenie, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1, ktéry ma by¢ przekazywany do centralnej bazy danych.

ESMA przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawicé
date przypadajgcq 1 rok po dacie wejscia w zZycie niniejszego rozporzgdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktdow wykonawczych w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

EUNB, w Scislej wspolpracy z ESBC, opracowuje, w odniesieniu do systemow
ptatnosci, projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania
informacji, ktore maja by¢ przekazywane:

a) we wniosku o rejestracje, o ktorym mowa wust. 1, wcelu wykazania, ze
wnioskujacy operator systemu panstwa trzeciego isystem panstwa trzeciego
spetniajag wszystkie odpowiednie wymogi okreslone w tym artykule, w tym
warunki okre$lone wart. 14, oraz w celu okreslenia informacji na temat
cztonkow systemu panstwa trzeciego majacych siedzib¢ w Unii, jakie wniosek
musi zawierac;

b)  we wniosku o wyznaczenie, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, w celu wykazania,
ze wnioskujacy operator systemu isystem spetniaja wszystkie odpowiednie
wymogi niniejszego rozporzadzenia.

Przy opracowywaniu regulacyjnych standardéw technicznych EUNB i1 ESBC
uwzgledniajg, ze wymagane informacje muszg by¢ proporcjonalne oraz istotne
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z punktu widzenia rodzaju systemu, ktérego rejestracji lub wyznaczenia dotyczy
whniosek.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawié
date = 1 rok po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] t.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupehienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

15. EUNB, wscistej wspolpracy z ESBC, opracowuje projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu okreslenia, w odniesieniu do systemow platnosci:

a)  jednolitych formatoéw elektronicznych wniosku o rejestracje, o ktorym mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu, ktory ma by¢ przekazywany do centralnej bazy
danych;

b) jednolitych formatéw elektronicznych wniosku o wyznaczenie, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1, ktéry ma by¢ przekazywany do centralnej bazy danych.

EUNB przedstawia Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawié
date = jeden rok po dacie wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéow wykonawczych w celu
uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 14
Warunki rejestracji

Organ rejestrujagcy moze zarejestrowaé system panstwa trzeciego w swoim panstwie
cztonkowskim tylko wtedy, gdy spetnione sa wszystkie nastgpujace warunki:

a) system podlega wspdlnym zasadom i znormalizowanym procedurom dotyczacym,
rozrachunku, rozliczania lub realizacji zlecen transferu migdzy uczestnikami;

b) system jest dopuszczony lub objety nadzorem w panstwie, w ktorym go
ustanowiono, lub w panstwie, ktorego prawu podlega system panstwa trzeciego;

c) system podlega prawu, ktére =zapewnia poszanowanie =zasad ostatecznos$ci
rozrachunku;

d) system wyraznie okresla wswoich wspdlnych zasadach 1 znormalizowanych

procedurach wszystkie nastepujace momenty:

(1) moment wprowadzenia zlecenia transferu do systemu, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 1;

(i) moment, w ktorym zlecenie transferu wprowadzone do systemu, o ktorym mowa
w art. 20 ust. 1, staje si¢ nieodwotalne;

(1i1)) moment ostatecznego rozrachunku zlecenia transferu wprowadzonego do
systemu, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1;
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operator systemu jest odpowiednio ustrukturyzowany i finansowany;

system jest zgodny we wszystkich istotnych aspektach z globalnymi zasadami
dotyczgcymi infrastruktury rynku finansowego.

Artykut 15

Powiadamianie o zarejestrowanych systemach

Po podjeciu decyzji, o ktérej mowa w art. 13 ust. 10, kazdy organ rejestrujacy
powiadamia o niej — jednoczesnie i bez zbednej zwloki — wnioskujgcego operatora
systemu panstwa trzeciego, ESMA, EUNB, ESBC oraz, w stosownych przypadkach,
pozostate organy rejestrujace. Rejestracja staje si¢ skuteczna z dniem
powiadomienia.

Powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera co najmniej wszystkie nastepujace
informacje na dzien rejestracji:

a)  dane identyfikacyjne zarejestrowanego systemu i operatora tego systemu,
b)  datg rejestracji zarejestrowanego systemu;
c) panstwo, w ktorym ma siedzibe operator systemu panstwa trzeciego;

d) panstwa czlonkowskie, w ktorych  zarejestrowany  system  zostal
zarejestrowany, oraz kazdy z organow rejestrujacych, ktoéry dokonat rejestracji;

e) czy system jest systemem rozrachunku papieréw wartoSciowych, systemem
rozliczeniowym czy systemem platnosci;

f)  prawo, ktoremu podlega zarejestrowany system;
g)  momenty ostatecznosci rozrachunku zarejestrowanego systemu;
h)  unijnych uczestnikow zarejestrowanego systemu.

Organ rejestrujacy zarejestrowany system bez zbgdnej zwloki powiadamia ESMA
1organy wymienione w art. 13 ust. 2 lit. a), b) 1 ¢), stosownie do przypadku,
o kazdym z ponizszych zdarzen:

a)  wszelkich istotnych zmianach, ktore majg lub moga mie¢ znaczacy wplyw na
zgodno$¢ z warunkami rejestracji okreslonymi w art. 14;

b)  wszelkich aktualizacjach informacji wymienionych w ust. 2.

ESMA publikuje w znormalizowanym formacie informacje, o ktéorych mowa
w ust. 2, oraz wszelkie ich aktualizacje zgodnie zust. 3 lit. b), na swojej stronie
internetowej bez zbednej zwloki i nie pdzniej niz dwa dni pracy po otrzymaniu tych
informacji. ESMA podaje date dokonania aktualizacji informacji na swojej stronie
internetowej oraz wskazuje, ktore informacje zaktualizowano.

ESMA bez zbednej zwloki przekazuje zaktualizowane informacje organom
rejestrujagcym, EUNB 1 ESBC, stosownie do przypadku.
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Artykut 16

Cofniecie rejestracji

Organ rejestrujacy cofa rejestracje zarejestrowanego systemu, jezeli spelniony jest
ktorykolwiek z nastgpujacych warunkow:

a)  operator systemu panstwa trzeciego uzyskat rejestracje, skladajac fatlszywe
o$wiadczenia, lub w jakikolwiek inny sposob sprzeczny lub niezgodny
Z prawem,;

b)  operator systemu panstwa trzeciego lub prowadzony przez niego system,
w zaleznosci od przypadku, nie spetnia juz warunkéw okreslonych w art. 14;

c) operator systemu panstwa trzeciego lub prowadzony przez niego system,
w zaleznosci od przypadku, powaznie lub systematycznie naruszal warunki
rejestracji okreslone w art. 14.

Organ rejestrujacy podejmuje decyzj¢ o cofnigciu rejestracji operatora systemu
panstwa trzeciego dopiero po poinformowaniu ESMA i przekazaniu ESMA
wszystkich  istotnych  informacji  umozliwiajagcych  aktualizacje  wykazu
zarejestrowanych systemow zarejestrowanych w panstwie cztonkowskim. ESMA
udostgpnia te informacje EUNB, ESBC i innym organom rejestrujagcym, stosownie
do przypadku.

W przypadku gdy jeden zorgandéw rejestrujacych, ESMA, EUNB lub ESBC,
stosownie do przypadku, jest zdania, ze cofnigcie rejestracji moze spowodowac
istotne ryzyko dla stabilnosci finansowej Unii lub panstwa cztonkowskiego,
informuje odpowiedni organ rejestrujacy w terminie 10 dni pracy od otrzymania
informacji o potencjalnym cofnigciu rejestracji zgodnie z ust. 2, a odpowiedni organ
rejestrujacy zwoluje spotkanie ad hoc zudzialem pozostatych organow
rejestrujagcych, ESMA, EUNB 1 ESBC, stosownie do przypadku, aby wspolnie
opracowac sposOb ograniczenia zidentyfikowanych ryzyk, zanim organ rejestrujacy
cofnie rejestracjg.

W przypadku gdy zarejestrowany system jest CCP uznanym przez ESMA za CCP
Tier II na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, organ rejestrujacy nie moze
cofng¢ rejestracji bez zgody ESMA.

W przypadku gdy organ rejestrujacy cofa rejestracje, powiadamia on jednoczesnie
operatora systemu, ESMA, EUNB, ESBC iinne organy rejestrujace, stosownie do
przypadku, o swojej decyzji o cofnigciu rejestracji systemu, a ESMA odpowiednio
aktualizuje swoja stron¢ internetowa w dniu wskazanym przez organ rejestrujacy
w powiadomieniu.

Cofnigcie rejestracji systemu staje si¢ skuteczne z dniem powiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 4.

TYTUL IV
KOMPENSOWANIE I OSTATECZNOSC ROZRACHUNKU
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Artykut 17

Kompensowanie i zlecenia transferu

Zlecenia transferu i kompensowanie, w tym kompensowanie sald na zamkniecie, sg
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej i wigzace dla osob trzecich, pod
warunkiem ze zlecenia transferu zostaty wprowadzone do wyznaczonego systemu
lub zarejestrowanego systemu przed momentem Wwszczecia postgpowania
upadiosciowego, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1, nawet w przypadku postepowania
upadtosciowego wobec ktéregokolwiek z ponizszych podmiotow:

a)  uczestnika wyznaczonego systemu lub zarejestrowanego systemu,

b) uczestnika systemu interoperacyjnego bedacego cze$cia wyznaczonego
systemu,

c) niebedacego uczestnikiem operatora systemu interoperacyjnego bedacego
cze$cig wyznaczonego systemu.

Zlecenia transferu, ktére sa wprowadzane do wyznaczonego systemu lub
zarejestrowanego systemu po momencie wszczecia postepowania upadtosciowego i
sa realizowane w ciggu dnia roboczego okreslonego we wspolnych zasadach
1 znormalizowanych procedurach takiego systemu, w ktorym to dniu nastepuje
wszczecie takiego postepowania, sg prawnie wymagalne i wigzace w odniesieniu do
osob trzecich jedynie wtedy, gdy operator systemu moze udowodnié, ze w czasie,
gdy takie zlecenia transferu staly si¢ nieodwotalne, nie wiedzial ani nie mial
obowigzku wiedzie¢ o wszczeciu takiego postepowania.

Zaden przepis ustawowy ani wykonawczy ani zadna zasada lub praktyka dotyczace
uniewazniania umow itransakcji zawartych przed momentem wszczecia
postepowania upadiosciowego, jak przewidziano w art. 22 ust. 1, nie prowadzg do
cofnigcia kompensowania ani do zaprzestania stosowania przepiséw dotyczacych
kompensowania sald na zamkniecie, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 lit. n) dyrektywy
2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

Artykul 18

Moment wprowadzenia zlecenia transferu do wyznaczonego systemu

Moment wprowadzenia zlecenia transferu do wyznaczonego systemu okreslajg
wspodlne zasady 1 znormalizowane procedury tego systemu. Okreslenie to uwzglednia
otrzymanie 1 rejestracje zlecenia transferu przez system.

W przypadku systeméw interoperacyjnych kazdy wyznaczony system okresla
w swoich  wspolnych zasadach 1znormalizowanych procedurach moment
wprowadzenia zlecenia transferu do systemu, zapewniajac jednocze$nie, w miarg
mozliwosci, koordynacje wspdlnych zasad 1 znormalizowanych procedur wszystkich
odnos$nych systemow interoperacyjnych. O ile wspdlne zasady i znormalizowane
procedury  wszystkich  systeméw  wchodzacych ~ wsklad  uzgodnienia
interoperacyjnego nie przewiduja wyraznie inaczej, na zasady jednego systemu
dotyczace tego momentu wprowadzenia zlecenia transferu do systemu nie majg
wplywu jakiekolwiek zasady pozostalych systemow, zktorymi dany system
wspotdziata.
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Artykut 19

Wykorzystanie srodkow pieniginych i instrumentow finansowych

Wszczecie postgpowania upadtosciowego wobec uczestnika lub operatora systemu
interoperacyjnego nie uniemozliwia wykorzystania $rodkow pieni¢znych lub
instrumentdw finansowych tego uczestnika lub operatora systemu dost¢pnych na
rachunku rozliczeniowym lub na rachunkach, na ktérych zapisane jest
zabezpieczenie — w tym sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, takich jak sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, ktoremu wczes$niej zapewniono finansowanie, utrzymywanego przez
CCP  zgodnie zart.42 rozporzadzenia nr648/2012, oraz depozytow
zabezpieczajacych, o ktorych mowa wart. 41 rozporzadzenia nr 648/2012,
w stosownych przypadkach — wcelu wypelienia zobowigzan tego uczestnika
w wyznaczonym  systemie lub  w zarejestrowanym  systemie W panstwie
cztonkowskim, w ktorym  uczestnik ma siedzibe, lub w uzgodnieniu
interoperacyjnym w dniu roboczym bedacym dniem wszczgcia postgpowania
upadtosciowego.

Instrument kredytowy takiego uczestnika podtaczony do wyznaczonego systemu lub
zarejestrowanego systemu, stosownie do przypadku, moze by¢ wykorzystywany
w oparciu o dostepne istniejace zabezpieczenie w celu wypelnienia zobowigzan tego
uczestnika w wyznaczonym systemie lub w zarejestrowanym systemie w panstwie
cztonkowskim, w ktorym  uczestnik ma  siedzibe, lub  w uzgodnieniu
interoperacyjnym.

Artykut 20

Moment, w ktorym zlecenia transferu stajq si¢ nieodwolalne

W ramach kazdego wyznaczonego systemu okresla si¢ konkretny moment, w ktorym
uczestnik lub osoba trzecia traci mozliwos¢ odwolania zlecenia transferu w tym
systemie. Takie okreslenie uwzglednia moment, w ktorym wprowadzone do systemu
zlecenie transferu zostaje potwierdzone przez system i1 od ktdérego to momentu nie
mozna cofnaé przetworzenia zlecenia.

W  przypadku systemow interoperacyjnych kazdy system okresla w swoich
wspdlnych zasadach i znormalizowanych procedurach moment nieodwolalnosci,
zapewniajac jednoczes$nie, w miar¢ mozliwosci, koordynacje wspdlnych zasad
1 znormalizowanych procedur wszystkich odno$nych systeméw interoperacyjnych.
Oile wspolne zasady 1znormalizowane procedury wszystkich systemoéw
wchodzacych w sklad uzgodnienia interoperacyjnego nie przewiduja wyraznie
inaczej, na zasady jednego systemu dotyczace tego momentu nieodwotalnosci nie
maja wptywu jakiekolwiek zasady pozostalych systemow, z ktoérymi dany system
wspotdziata.

Artykut 21
Ostateczny rozrachunek

Rozrachunek jest ostateczny, gdy wykonanie zobowigzan stron transakcji zostaje
zakonczone w sposob bezwarunkowy 1inieodwotalny, zgodnie ze wspolnymi
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zasadami 1znormalizowanymi procedurami kazdego wyznaczonego systemu oraz
zgodnie zprawem wilasciwym dla przeniesienia wlasnosci 1iinnych praw.
Wyznaczony system oparty na technologii rozproszonego rejestru wdraza
mechanizmy gwarantujgce deterministyczne imozliwe do wyegzekwowania na
drodze prawnej momenty ostatecznosci.

W  przypadku systemow interoperacyjnych kazdy system okresla w swoich
wspolnych zasadach 1 znormalizowanych procedurach moment ostatecznego
rozrachunku. Kazdy operator systemu zapewnia, w miar¢ mozliwosci, koordynacje
zasad wszystkich odpowiednich systeméw interoperacyjnych. O ile wspdlne zasady
i znormalizowane procedury wszystkich systeméw wchodzacych w sktad
uzgodnienia interoperacyjnego nie przewidujg wyraznie inaczej, na wspdlne zasady
i znormalizowane procedury jednego systemu dotyczace momentu ostatecznego
rozrachunku nie majg wptywu jakiekolwiek wspolne zasady ani znormalizowane
procedury pozostatych systemow, z ktérymi dany system wspotdziata.

ESMA moze, wScistej wspolpracy z ESBC, w odniesieniu do systemow
rozliczeniowych i systeméw rozrachunku papierow wartosciowych, ktore nie sa
prowadzone przez CDPW, iz uwzglednieniem specyfiki poszczegdlnych rodzajow
systemOw oraz mechanizmow tych systemow, opracowywac projekty regulacyjnych
standardow  technicznych wcelu ustalania zasad okre§lania wszystkich
nastepujacych elementow:

a) momentu wprowadzenia zlecenia transferu do wyznaczonego systemu,
o ktorym mowa w art. 18 ust. 1;

b)  w przypadku wyznaczonych systemow opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, kiedy i w jaki sposob nastepuje moment wprowadzenia
zlecenia transferu do systemu, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1, gdy transakcja
zostaje zapisana w rejestrze zgodnie z zasadami konsensusu danego systemu;

¢) momentu, oktéorym mowa wart. 20 ust. 1, od ktérego zlecenie transferu
wprowadzone do wyznaczonego systemu nie moze zosta¢ odwotane;

d)  w przypadku wyznaczonych systeméw opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, w jaki sposob moment, o ktorym mowa w art. 20 ust. 1,
od ktoérego zlecenie transferu wprowadzone do systemu nie moze juz zostaé
odwotane przez uczestnika ani osobg trzecig, zbiega si¢ z momentem,
w ktorym konsensus staje si¢ ostateczny, azapisu nie mozna juz cofnaé
zgodnie z protokotem technicznym tego systemu;

€) momentu ostatecznego rozrachunku, o ktorym mowa w ust. 1;

f)  w przypadku wyznaczonych systeméw opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, w jaki sposob mozna ustali¢ moment ostatecznego
rozrachunku, o ktérym mowa w ust. 1, w odniesieniu do probabilistycznych
lub warstwowych modeli ostatecznosci, ktore moga nie zapewnia¢ absolutnej
pewnosci prawa, ale nadal moga umozliwia¢ osiggniecie pewnosci prawa
w zalezno$ci od struktury i zasad danego systemu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupehienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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EUNB, wScistej wspotpracy z ESBC 1zuwzglednieniem specyfiki roéznych
rodzajow systemOw platnosci oraz mechanizméw tych systemoéw, moze
opracowywac projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu ustalania
zasad okres$lania wszystkich nastgpujacych elementow:

a) momentu wprowadzenia zlecenia transferu do wyznaczonego systemu,
o ktorym mowa w art. 18 ust. 1;

b)  w przypadku wyznaczonych systemow opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, kiedy i w jaki sposdb nastepuje moment wprowadzenia
zlecenia transferu do systemu, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1, gdy transakcja
zostaje zapisana w rejestrze zgodnie z zasadami konsensusu danego systemu;

c) momentu, o ktérym mowa w art. 20 ust. I, od ktorego zlecenie transferu
wprowadzone do wyznaczonego systemu nie moze zosta¢ odwolane;

d) w przypadku wyznaczonych systemow opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, kiedy 1w jaki sposob konkretny moment, od ktorego
zlecenie transferu wprowadzone do systemu nie moze juz zosta¢ odwotane
przez uczestnika ani osobg trzecig, zbiega si¢ z momentem, w ktorym
konsensus staje si¢ ostateczny, azapisu nie mozna juz cofng¢ zgodnie
z protokotem technicznym tego systemu;

e) momentu ostatecznego rozrachunku, o ktorym mowa w ust. 1;

f)  w przypadku wyznaczonych systemow opartych na technologii rozproszonego
rejestru — okreslania, w jaki sposdb mozna ustali¢ moment ostatecznego
rozrachunku, o ktorym mowa w ust. I, w odniesieniu do probabilistycznych
lub warstwowych modeli ostateczno$ci, ktore moga nie zapewniaé absolutne;j
pewnosci prawa, ale nadal moga umozliwia¢ osiggnigcie pewnosci prawa
w zalezno$ci od struktury i zasad danego systemu.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu uzupetnienia
niniejszego rozporzadzenia przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

TYTUL V
PRZEPISY DOTYCZACE POSTEPOWANIA UPADELOSCIOWEGO

Artykut 22

Moment wszczecia postgpowania upadtosciowego

Do celow niniejszego rozporzadzenia moment Wwszczgcia postepowania
upadlosciowego oznacza moment, w ktérym dany organ sagdowy lub administracyjny
podejmuje swoja decyzje.

Po podjeciu decyzji zgodnie zust.1 dany organ sadowy lub administracyjny
niezwlocznie powiadamia o niej wilasciwy organ odpowiedzialny za gromadzenie
tych informacji, wyznaczony na podstawie art. 10 ust. 1. Niezwlocznie powiadamia
on o tym ESMA, EUNB, ESBC, Europejskag Rade ds. Ryzyka Systemowego 1 inne
panstwa czlonkowskie za posrednictwem centralnej bazy danych.
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Artykut 23

Brak mocy wstecznej

Postepowanie upadtosciowe nie ma mocy wstecznej w odniesieniu do praw i obowigzkow
uczestnika wynikajacych zjego uczestnictwa lub zwigzanych zjego uczestnictwem
W wyznaczonym systemie lub w zarejestrowanym systemie — w odniesieniu do jego
uczestnikdw majacych siedzib¢ w panstwach cztonkowskich, w ktorych zarejestrowany jest
system panstwa trzeciego — ktore powstaty przed wszczg¢ciem takiego postepowania na
podstawie art. 22 ust. 1. Takie postepowanie nie ma mocy wstecznej w odniesieniu do praw
1 obowigzkow  uczestnika  systemu  interoperacyjnego lub  operatora  systemu
interoperacyjnego, w przypadku gdy taki operator systemu nie jest uczestnikiem.

Artykut 24

Prawo regulujqce prawa i obowigzki uczestnikow

W przypadku wszczecia postepowania upadiosciowego wobec uczestnika systemu prawa
1 obowigzki wynikajace z uczestnictwa lub zwigzane z uczestnictwem tego uczestnika okresla
prawo regulujace ten system.

TYTUL VI

WYLACZENIE PRAW POSIADACZY ZABEZPIECZENIA ZE SKUTKOW
NIEWYPLACALNOSCI STRONY PRZEDKEADAJACEJ ZABEZPIECZENIE

Artykul 25

Zabezpieczenie

l. Prawa operatora systemu lub uczestnika do zabezpieczenia ustanowionego na jego
rzecz W zwigzku z wyznaczonym systemem, zarejestrowanym systemem —
w odniesieniu do jego uczestnikdéw majacych siedzibe w panstwach cztonkowskich,
w ktorych system jest zarejestrowany — lub uzgodnieniem interoperacyjnym ani
prawa bankéw centralnych panstw cztonkowskich lub Europejskiego Banku
Centralnego do ustanowionego na ich rzecz zabezpieczenia nie sg naruszane przez
postepowanie upadiosciowe wobec ktéregokolwiek z nastgpujacych podmiotow:

a) uczestnika danego wyznaczonego lub zarejestrowanego systemu lub
uzgodnienia interoperacyjnego;

b)  operatora systemu interoperacyjnego niebedacego uczestnikiem;

¢)  kontrahenta banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

d)  kontrahenta Europejskiego Banku Centralnego;

e) jakiejkolwiek osoby trzeciej, ktora ustanowita zabezpieczenie.

Takie zabezpieczenie moze by¢ zrealizowane w celu zaspokojenia tych praw.

Na prawa operatora systemu do zabezpieczenia, ktore przekazat innemu operatorowi
systemu w zwigzku z uzgodnieniem interoperacyjnym, nie ma wplywu postgpowanie
upadiosciowe przeciwko operatorowi systemu przyjmujacemu zabezpieczenie.
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Prawa uczestnikow, operatorOw systemOw, banku centralnego panstwa
cztonkowskiego, Europejskiego Banku Centralnego oraz wszelkich pelnomocnikéw,
przedstawicieli lub oséb trzecich dziatajagcych wich imieniu w odniesieniu do
instrumentdéw finansowych, w tym prawa do tych instrumentéw finansowych, ktore
zostaly ustanowione jako zabezpieczenie i zapisane w rejestrze zgodnie z prawem,
w tym w przypadku gdy sa zapisane w rozproszonym rejestrze, na rachunku lub
w centralnym systemie depozytowym prowadzonym w panstwie czlonkowskim,
podlegaja prawu tego panstwa cztonkowskiego.

Do celow akapitu pierwszego miejscem prowadzenia rejestru, rachunku lub
centralnego systemu depozytowego przez podmiot prawny jest panstwo
cztonkowskie, w ktérym podmiot ten ma siedzibe statutowa.

W przypadku gdy nie jest mozliwe okreslenie miejsca prowadzenia rejestru,
rachunku lub centralnego systemu depozytowego zgodnie z ust. 2, okreslenie praw
uczestnikow, operatoréw systemow, banku centralnego panstwa cztonkowskiego lub
Europejskiego Banku Centralnego oraz praw kazdego z pelnomocnikéw,
przedstawicieli lub kazdej z osob trzecich dziatajacych w ich imieniu w odniesieniu
do instrumentéw finansowych, ktore zostaly ustanowione jako zabezpieczenie,
podlega prawu regulujacemu dany system lub dane uzgodnienie interoperacyjne,
o ktérych mowa w ust. 1.

Do celow ust. 2 i 3 odniesienie do prawa panstwa cztonkowskiego jest odniesieniem
do jego prawa krajowego, bez wzgledu na jakakolwiek zasadg, na podstawie ktorej
przy rozpatrywaniu danej kwestii odsyla si¢ do prawa innego panstwa.

TYTUL VII

CENTRALNA BAZA DANYCH I WYKONYWANIE PRZEKAZANYCH UPRAWNIEN

Artykut 26

Centralna baza danych

ESMA ustanawia 1iprowadzi centralng baze danych zgodnie z art. 35¢
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Oddzielnie dla kazdego systemu, ktorego to
dotyczy, organy wyznaczajace, organy rejestrujace, wlasciwe organy krajowe
1 wlasciwy organ, o ktorym mowa wart.22 ust.2, ESMA, EUNB i1 ESBC
(,,zarejestrowani odbiorcy”) maja dostgp do wszystkich informacji i dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 3, zarejestrowanych w bazie danych w odniesieniu do tego
systemu, w zakresie, w jakim sg one istotne lub niezbedne do wykonywania ich
obowiazkow.

Operator systemu ma dostep do centralnej bazy danych w odniesieniu do informacji
1 dokumentow, ktore przekazat do tej centralnej bazy danych, lub dokumentow
przekazanych mu za po$rednictwem tej centralnej bazy danych przez ktoéregokolwiek
z zarejestrowanych odbiorcow.

Inni odbiorcy réwniez przekazuja okreslone szczegdlne dokumenty lub informacje
zarejestrowane w centralnej bazie danych oraz maja do nich dostep, w przypadkach
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu. ESMA zapewnia, aby centralna baza
danych pehita funkcje okreslone w niniejszym artykule.

Operatorzy systeméw, w tym wyznaczonych i zarejestrowanych systemoéw, a takze
zarejestrowani odbiorcy, wprowadzaja do centralnej bazy danych, w formacie
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elektronicznym, wszystkie informacje 1dokumenty, wtym wnioski, decyzje,
zalecenia, zadania, informacje, pytania, odpowiedzi ipowiadomienia, o ktorych
mowa w niniejszym rozporzadzeniu, o ile nie wskazano inaczej.

Potwierdzenie odbioru jest wysytane za posrednictwem centralnej bazy danych
w ciggu dwoch dni pracy od daty przekazania informacji lub dokumentow.

ESMA zapewnia, aby baza danych umozliwiala odczyt danych zarejestrowanych
z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru, wtym odczyt danych
w rozproszonym rejestrze i dostep do takich danych.

ESMA projektuje centralng baz¢ danych w taki sposéb, aby automatycznie
informowaé zarejestrowanych odbiorcoOw o zmianach wjej treSci, Ww tym
0 zamieszczeniu, usuni¢ciu lub zastgpieniu dokumentéw, zlozeniu pytan lub
wnioskow o udzielenie informacji.

ESMA udostegpnia informacje przekazywane za posrednictwem centralnej bazy
danych na podstawie niniejszego rozporzadzenia odpowiednim organom do celow
rozporzadzen (UE) nr 648/2012 i (UE) nr 909/2014, jezeli jest to istotne lub
konieczne do wykonywania ich obowigzkow.

Artykut 27

Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia [Urzqd Publikacji: prosze
wstawi¢ date = data wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
o odwotaniu konczy przekazanie okreSlonych wniej uprawnien. Decyzja
o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji.
Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja podejmuje starania w celu
przeprowadzenia konsultacji z ESMA 1 EUNB oraz konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym zdnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie
lepszego stanowienia prawa.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 ust. 2 wchodzi w zycie tylko wowczas,
gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech
miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uplywem tego terminu, zaré6wno Parlament Europejski, jak 1Rada
poinformowaty Komisje¢, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

TYTUL VII
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PRZEPISY KONCOWE
Artykul 28

Przepisy przejsciowe

Na zasadzie odstgpstwa od art. 3 system wyznaczony na podstawie dyrektywy
98/26/WE przed dniem [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = data wejscia
w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] r. pozostaje wyznaczony do celow niniejszego
rozporzadzenia do czasu jego ponownego wyznaczenia na podstawie tego artykutu
lub do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 5 lat po wejsciu w zZycie
niniejszego rozporzqdzenia] r., w zalezno$ci od tego, co nastapi wezesniej. Do tego
czasu prawo panstwa cztonkowskiego dotyczace wyznaczania systemu w dalszym
ciggu ma zastosowanie.

Na zasadzie odstepstwa od art. 12 system panstwa trzeciego, na ktory panstwo
cztonkowskie rozszerzyto ochron¢ przyznang na mocy dyrektywy 98/26/WE przed
dniem [Urzgd Publikacji: prosze wstawic¢ date = data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia] r., uznaje si¢ za zarejestrowany w tym panstwie czlonkowskim do
celow niniejszego rozporzadzenia do czasu jego rejestracji zgodnie z tym artykutem
wtym samym panstwie czlonkowskim lub do dnia [Urzqd Publikacji: prosze
wstawic¢ date = 5 lat od daty wejscia w zZycie niniejszego rozporzgqdzenia] r.,
w zalezno$ci od tego, co nastgpi wczesnie;j.

Zlecenie transferu, ktére zostalo wprowadzone do systemu przed datg [Urzgd
Publikacji: prosze wstawié¢ date = data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia
r., lecz zostaje rozliczone pdzniej, uznaje si¢ za zlecenie transferu do celow
niniejszego rozporzadzenia.

Do czasu utworzenia centralnej bazy danych zgodnie z art. 26 wymiana informacji
1 dokumentow, w tym przekazywanie wnioskoéw, decyzji, zalecen, zadan, informacji,
pytan, odpowiedzi iwszelkich powiadomien, ktore musza by¢ przekazywane za
posrednictwem centralnej bazy danych, odbywa si¢ z wykorzystaniem rozwigzan
alternatywnych.

Artykut 29

Przeglgd

Do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ date = 6 lat od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzqdzenia] r. Komisja oceni stosowanie niniejszego rozporzadzenia
iprzygotuje ogolne sprawozdanie. Komisja przedklada to sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz ze wszelkimi stosownymi wnioskami.

Do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawié¢ date = 5 lat od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzqdzenial r. ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB 1 ESBC,
przedlozy Komisji sprawozdanie na temat funkcjonowania systemu ostatecznosci
rozrachunku ustanowionego niniejszym rozporzadzeniem.
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Artykut 30

Uchylenie

Dyrektywa 98/26/WE traci moc ze skutkiem od dnia [Urzqd Publikacji: prosze
wstawi¢ date = data wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

Odestania do dyrektywy 98/26/WE traktuje si¢ jako odestania do niniejszego
rozporzadzenia i odczytuje zgodnie ztabela korelacji zawartg w zalaczniku 1 do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 31

Zmiany w dyrektywie 2002/47/WE

W dyrektywie 2002/47/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. 1 ust. 4 lit. a) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Do celow niniejszej dyrektywy odniesienia do gotowki, instrumentéw finansowych
1 wierzytelno$ci kredytowych obejmuja przypadki, w ktérych zostalty one wyemitowane lub
zarejestrowane z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru.

2)

3)

Panstwa czlonkowskie mogg rozszerzy¢ zakres instrumentéw finansowych, ktore
maja by¢ objete niniejsza dyrektywa, o instrumenty okreslone jako »instrument
finansowy« w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE, jezeli sa one zbywalne na
rynku kapitatowym.”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»p) »rachunek« oznacza rachunek zdefiniowany wart.2 wust.1 pkt26
[rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku].”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

4. Wszelkie odniesienia do »rachunku«, »rejestracji« lub »rejestru« traktuje si¢ jako
obejmujace dowolng forme zapisu elektronicznego, w tym oparta na technologii
rozproszonego rejestru, spetniajaca te sama funkcje. Ponadto wszelkie zlecenia lub
powiadomienia muszg umozliwia¢ stosowanie klucza kryptograficznego lub innego
urzadzenia badZz innej metody do elektronicznego podpisywania takich zlecen lub
powiadomien.”;

w art. 11 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego panstwa cztonkowskie wprowadzaja
W zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i1 administracyjne niezbedne do wykonania
art. 1 ust. 4 lit. a) akapity pierwszy i drugi, art. 2 ust. 1 lit. p) i art. 2 ust. 4 najp6zniej
do dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawi¢ date = 18 miesiecy od daty wejscia
w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] r. Niezwtocznie powiadamiajg o tym Komisje.”.
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Artykut 32
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
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Cel(e)
Cel(e) ogolny(-e)

Inicjatywa stanowi cze$¢ unii oszczednos$ci 1 inwestycji, ktorej celem jest wspieranie
ptynnego, zintegrowanego rynku kapitatowego w catej UE przez wzmocnienie ram
nadzoru, rozwigzanie problemu fragmentacji regulacyjnej oraz zapewnienie lepszej
integracji i poglebienia rynkow kapitatowych w catej Unii, aby w pelni wykorzystac¢
potencjat unii oszczednos$ci i inwestycji. Celem jest usunigcie barier dla dziatalnosci
transgraniczne;.

Cel(e) szczegotowy(-e)
Cel szczegotowy nr1 — harmonizacja przepisow dotyczacych ostatecznosci
rozrachunku

Aby osiggna¢ harmonizacje przepisOw dotyczacych ostatecznosci rozrachunku,
atakze zmniejszy¢ niepewno$¢ prawa zwigzang zrozbieznymi transpozycjami
w panstwach cztonkowskich, obecna dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku zostaje
przeksztatcona w rozporzadzenie.

Cel szczegdlowy nr2 — unowoczes$nienie przepisdéw dotyczacych ostateczno$ci
rozrachunku w celu uwzglednienia nowych technologii i rozwoju sytuacji w sektorze
finansowym

Proponowane zmiany maja na celu zapewnienie utrzymania neutralno$ci
technologicznej przepisow dotyczacych ostatecznosci rozrachunku przez ich
doprecyzowanie, w razie potrzeby, tak aby uwzglednialy wykorzystanie nowych
technologii i rozwo0j sytuacji w sektorze finansowym.

Oczekiwane wyniki i wptyw

Nalezy wskazac, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Wigksza harmonizacja

Wigksza pewnos¢ prawa, miedzy innymi w odniesieniu do wykorzystania nowych
technologii

Ograniczenie transgranicznych barier rynkowych

Wskazniki dotyczqce realizacji celow

Nalezy wskazac¢ wskazniki stosowane do monitorowania postegpow i osiggniec.

Wskaznik podstawowy — cel szczegolowy nr 1

Zwigkszony transgraniczny udzial w wyznaczonych systemach na podstawie
rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku, mierzony liczbg uczestnikow z
UE w systemie, ktory nie podlega prawu panstwa czlonkowskiego, w ktérym
uczestnik ma siedzibe glowng. W porownaniu z liczbg uczestnikow z UE majacych
siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim niz to, ktéremu prawu podlega system
W momencie wejscia w zycie rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku,
po uptywie 5 lat od wejScia w zycie obowigzkowego wyznaczenia na mocy
rozporzadzenia w sprawie ostateczno$ci rozrachunku.

Wskaznik podstawowy — cel szczegdlowy nr 2

Liczba systemow wyznaczonych na podstawie rozporzadzenia w sprawie
ostateczno$ci rozrachunku wykorzystujacych nowe technologie (takie jak
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

technologia rozproszonego rejestru) 5 lat po wejSciu w zycie obowigzkowego
wyznaczenia na mocy rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku.

Whiosek/inicjatywa dotyczy:
O nowego dziatania

O nowego dziatania, bedacego nastepstwem projektu pilotazowego/dziatania
przygotowawczego™*

przedluzenia biezacego dzialania

O potaczenia lub przeksztalcenia co najmniej jednego dziatania pod katem
innego/nowego dziatania

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore nalezy zaspokoi¢ w perspektywie krotko- lub dlugoterminowej, w tym
szczegolowy terminarz przebiegu realizacji inicjatywy

Wszystkie systemy, ktorych wyznaczenie jest wymagane na mocy przepisow
dotyczacych ostateczno$ci rozrachunku w UE lub ktére pragna by¢ wyznaczone na
mocy tych przepisow, musza spelnia¢ zharmonizowane wymogi okre§lone
w rozporzadzeniu w sprawie ostatecznosci rozrachunku. Wiasciwe organy krajowe w
UE, atakze Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA),
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) i Europejski System Bankow
Centralnych (ESBC) s3 zobowigzane do wdrozenia izapewnienia wytycznych
dotyczacych analizy roéznych obszarow zwigzanych z procesem wyznaczania
systemow.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej (moze wynikac z roznych
czynnikow, na przyktad korzysci koordynacyjnych, pewnosci prawa, wigkszej
efektywnosci lub komplementarnosci). Na potrzeby tej sekcji ,,wartos¢ dodang
z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej” nalezy rozumie¢ jako wartos¢ wynikajgcg
z unijnej interwencji, wykraczajgcq poza wartos¢, ktora zostataby wytworzona przez
same panstwa cztonkowskie.

Przyczyny dzialania na poziomie unijnym (ex ante) Istnieje wyrazny wymiar unijny,
poniewaz rozwigzania krajowe nie moga odpowiednio zaradzi¢ transgranicznemu
1 fragmentarycznemu charakterowi oraz rozbieznosciom regulacyjnym unijnych
rynkow kapitalowych. Aby konkurowaé na rynku $wiatowym 1 finansowac nasze
potrzeby, UE potrzebuje skali, ktéra mozna osiagna¢ jedynie na poziomie UE.
Dziatania na poziomie UE s3 najodpowiedniejsze do usunigcia transgranicznych
barier regulacyjnych, zapewnienia réwnych warunkow dziatania w catej UE,
pobudzenia integracji rynku, zwigkszenia skali rynku, efektywnosci
1 konkurencyjnos$ci oraz zapewnienia jednolitych ram regulacyjnych, ktérych nie da
si¢ 0siggna¢ za pomocg poszczegdlnych dziatan krajowych. Podstawg inicjatywy jest
art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Przepis ten stanowi podstawe
prawng aktow prawnych, ktore majg zosta¢ zmienione niniejszym wnioskiem.

Oczekiwana wygenerowana unijna warto§¢ dodana (ex post) Poprawienie
harmonizacji w catej UE, atym samym zmniejszenie fragmentacji rynku, a takze

40

O ktorym mowa w art. 58 ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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1.5.3.

1.5.4.

1.5.5.

ograniczenie transgranicznych barier rynkowych. Wieksza pewno$¢ prawa, miedzy
innymi w odniesieniu do wykorzystania nowych technologii.

Gtowne wnioski wyciggniete z podobnych dziatan

Dotychczasowe stosowanie dyrektywy jako instrumentu zapewniajacego
ostatecznos¢ rozrachunku pokazalo, ze rozbiezne wdrazanie przez panstwa
cztonkowskie prowadzito do fragmentacji rynku ipowstawania barier
transgranicznych. W zwigzku ztym przeksztalcenie dyrektywy o ostatecznosci
rozrachunku w rozporzadzenie wydaje si¢ wlasciwym instrumentem do zapewnienia
wiekszej harmonizacji oraz — w konsekwencji — ograniczenia barier
transgranicznych.

Spojnos¢  z wieloletnimi ramami finansowymi oraz mozliwa synergia z innymi
wiasciwymi instrumentami

Whiosek jest zgodny z wnioskiem Komisji z dnia 16 lipca 2025 r. dotyczacym
wieloletnich ram finansowych na lata 2028-2034, w szczeg6lnos$ci w odniesieniu do
budzetéw poszczegodlnych agencji. W zwigzku z tym dane liczbowe maja charakter
orientacyjny w oczekiwaniu na ostateczne przyjecie WRF.

Ocena roznych dostepnych mozliwosci  finansowania, w tym mozliwosci
przegrupowania Srodkow

Niezbedne s3 dodatkowe zasoby dla agencji, aby mogly one realizowa¢ zadania
wynikajace z rozporzadzenia w sprawie ostateczno$ci rozrachunku oraz zapewnic
wsparcie w spojnym stosowaniu wymogow rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci
rozrachunku we wszystkich panstwach cztonkowskich. W celu zapewnienia wigkszej
spojnosci w zakresie wyznaczania systemOw unijnych, a takze rejestracji systemow
panstw trzecich, ESMA 1 EUNB maja w szczegdlnosci wspieraé panstwa
cztonkowskie w dokonywanych przez nie ocenach (i) systemow, w odniesieniu do
ktorych zilozono wniosek o wyznaczenie zgodnie zrozporzadzeniem w sprawie
ostateczno$ci rozrachunku, oraz (ii) systemow panstw trzecich, w odniesieniu do
ktorych ztozono wniosek o rejestracje, tak aby zapewni¢ spdjne podejscie. Sg to
powtarzajace si¢ zadania, ktore wymagaja wiedzy fachowej w dziedzinie prawa
dotyczacego niewyptacalnosci, jak 1 w zakresie infrastruktury rynkéw finansowych.

Wariant z oplatami jest praktycznie niewykonalny, poniewaz nie mozna natozy¢
oplat na operatorow systemow, gdyz czynno$ci zwigzane z wyznaczeniem s3
realizowane przez panstwa cztonkowskie, natomiast role ESMA 1 EUNB polegaja na
zapewnianiu konwergencji oraz udzielaniu wytycznych w razie potrzeby. Ponadto
trudno byloby rowniez uzasadni¢ takie podejscie, poniewaz przedmiotowe $rodki nie
sg bezposrednio zwigzane z uprawnieniami nadzorczymi, ale stanowig cze$¢
opracowywania ram regulacyjnych.

Oceniono mozliwo$¢ przesunie¢ zasobow. Przewidziane dodatkowe zasoby
pokrywatyby jedynie czg¢sciowo zapotrzebowanie ESMA 1 EUNB w poczatkowej
fazie na prace wymagane na mocy rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci
rozrachunku, polegajace na opracowaniu szeregu aktow delegowanych, a takze na
ustanowieniu i prowadzeniu przez ESMA centralnej bazy danych, zgodnie z art. 26
rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku. Poniewaz centralna baza
danych zostala ustanowiona na podstawie wczesniejszego upowaznienia, tj.
rozporzadzenia (UE) 2024/2987 (,,EMIR 3”), koszty zwigzane zutworzeniem
i biezagcym utrzymaniem centralnej bazy danych na podstawie rozporzadzenia

59

PL



1.6.

1.7.

w sprawie ostatecznosci rozrachunku odzwierciedlajga wylacznie wzgledny wzrost
tych kosztow, niezb¢dny do wdrozenia centralnej bazy danych zgodnie z wymogami
rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku. Koszty te uwzgledniono
w danych liczbowych przedstawionych w dokumencie dotyczacym rozporzadzenia
zbiorczego zwigzanym z ,.centralng bazg danych i platforma danych nadzorczych
ESMA w odniesieniu do CCP, CDPW isysteméw obrotu” (zob. sekcja 4.3
rozporzadzenia zbiorczego, atakze czeSci D 1 E sekcji ,,Zatozenia szczegdtowe”
w zalaczniku do tego rozporzadzenia), w zwiazku z czym nie przedstawiono ich tutaj
oddzielnie. Po ich wdrozeniu nowe, powtarzajace si¢ zadania ESMA 1 EUNB beda
wymagaty po jednym ekwiwalencie petnego czasu pracy (EPC) w kazdym z tych
Urzedow, w szczeg6lnosci w celu realizacji prac zwigzanych ze wspieraniem panstw
cztonkowskich w odniesieniu do nowych wyznaczen iponownych wyznaczen,
a takze rejestracji.

Czas trwania wniosku/inicjatywy i jego/jej wplywu finansowego
0] Ograniczony czas trwania

— O Czas  trwania  wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRR . do
[DD/MM]RRRR .

— [ Czas trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR r. w odniesieniu do
srodkow na zobowigzania oraz od RRRRr. do RRRRr. w odniesieniu do
srodkow na ptatnosci.

Nieograniczony czas trwania

— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu w 2028 r.

— po ktoérym nastgpuje faza operacyjna.

Planowane metody wykonania budzetu*!

0] Bezposrednie zarzadzanie przez Komisje

— [ w ramach jej stuzb, w tym za posrednictwem jej pracownikow w delegaturach
Unii

— [ przez agencje wykonawcze

0] Zarzadzanie dzielone z panstwami cztonkowskimi

Zarzadzanie posSrednie przez przekazanie zadan zwigzanych z wykonaniem
budzetu:

[ panstwom trzecim lub organom przez nie wyznaczonym
— [ organizacjom migdzynarodowym i ich agencjom (wyszczegdlni¢)

— O Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu i Europejskiemu Funduszowi
Inwestycyjnemu

— organom, o ktérych mowa w art. 70 i 71 rozporzadzenia finansowego

— [ organom prawa publicznego

41

Szczegodty dotyczace metod wykonania budzetu oraz odniesienia do rozporzadzenia finansowego
znajdujg si¢ na stronie BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-
rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx].

60

PL


https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx

PL

Uwagi

2.2
2.2.1.

— [ podmiotom podlegajacym prawu prywatnemu, ktore $wiadczg ustugi
uzyteczno$ci publicznej, w zakresie, w jakim s3 im zapewnione odpowiednie
gwarancje finansowe

— O podmiotom podlegajacym prawu prywatnemu panstwa cztonkowskiego,
ktorym powierzono realizacje partnerstwa publiczno-prywatnego 1 zapewniono
odpowiednie gwarancje finansowe

— [ podmiotom lub osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan
w dziedzinie wspolnej polityki zagranicznej i bezpieczenstwa na mocy tytutu V
Traktatu o Unii Europejskiej oraz okreslonym we wilasciwym podstawowym
akcie prawnym

— [ podmiotom majgcym siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, podlegajacym prawu
prywatnemu panstwa cztonkowskiego lub prawu Unii ikwalifikujacym sig,
zgodnie z przepisami sektorowymi, do powierzenia im wykonywania Srodkow
finansowych Unii lub gwarancji budzetowych, w zakresie, w jakim podmioty te
sa kontrolowane przez podmioty prawa publicznego lub podmioty podlegajace
prawu prywatnemu $§wiadczace ustugi uzytecznosci publicznej, a takze posiadaja
odpowiednie gwarancje finansowe w formie odpowiedzialnosci solidarnej
organow kontrolnych lub réwnowazne gwarancje finansowe, ktére moga by¢
ograniczone, w odniesieniu do kazdego dzialania, do maksymalnej kwoty
wsparcia Unii.

SRODKI ZARZADZANIA

Zasady nadzoru i sprawozdawczoSci

Jako agencje zdecentralizowane Europejskie Urzedy Nadzoru w peitni speiniajg
prawne 1operacyjne wymogi prawa Unii w zakresie zasad monitorowania
1 sprawozdawczosci.

Zgodnie zjuz istniejacymi ustaleniami Europejskie Urzgdy Nadzoru regularnie
opracowujg sprawozdania ze swojej dzialalnosci (w tym sprawozdania wewnetrzne
dla kadry kierowniczej wyzszego szczebla, sprawozdania dla Rad oraz opracowanie
sprawozdania rocznego) i podlegaja audytom ze strony Trybunatu Obrachunkowego
1 Stuzby Audytu Wewnetrznego Komisji, ktorego przedmiotem jest wykorzystanie
przez Europejskie Urzedy Nadzoru zasobow wlasnych 1 wyniki.

Monitorowanie 1 sprawozdawczos¢ dzialan uwzglednionych we wniosku beda
podlega¢ obecnie obowigzujacym wymogom, a takze wszelkim nowym wymogom
wynikajacym z niniejszego wniosku i beda z nimi zgodne.

System zarzadzania i kontroli

Uzasadnienie dla proponowanych metod wykonania budzetu, mechanizmow
finansowania wykonania, sposobow dokonywania ptatnosci i strategii kontroli

Europejskie Urzedy Nadzoru w sprawach ustug finansowych (EUNB, EIOPA,
ESMA) s3a zdecentralizowanymi agencjami regulacyjnymi zgodnie z art. 70
rozporzadzenia finansowego.

Systemy zarzadzania ikontroli ESMA 1 EUNB okre§lono w rozdziale VI
rozporzadzen (UE) nr 1095/2010 i1 nr 1093/2010 dotyczacych ich ustanowienia,
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2.2.2.

2.2.3.

w polaczeniu z majagcym zastosowanie ramowym rozporzgdzeniem finansowym
(UE) 2019/715 zatwierdzonym przez oba Urzedy.

Zgodnie zart. 30 odpowiednich rozporzadzen finansowych Urzedy te musza
zapewni¢ przestrzeganie odpowiednich standardow we wszystkich obszarach ram
kontroli wewnetrznej, ktorych podstawa powinny by¢ najlepsze praktyki
migdzynarodowe oraz ramy kontroli wewnetrznej okreslone przez Komisje dla jej
wiasnych stuzb.

Zgodnie zart. 70 ust. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE,
Euratom) 2018/1046 (rozporzadzenie finansowe) audytor wewnetrzny Komisji dziata
réwniez jako audytor wewnetrzny ESMA 1 EUNB. W szczegolnosci zgodnie
z art. 78 ust. 3 rozporzadzen finansowych obu agencji audytor wewngtrzny Komisji
(. Stuzba Audytu Wewnetrznego) odpowiada za:

a) ocen¢ adekwatno$ci i skuteczno$ci wewnetrznych systemoéw zarzadzania oraz
dziatania stuzb w zakresie realizacji programoéw i dziatan pod katem zwigzanych
z nimi ryzyk;

b) oceng skuteczno$ci i1wydajnosci systeméw kontroli wewngtrznej iaudytu
wewnetrznego majacych zastosowanie do kazdej operacji w ramach wykonywania
budzetu organu Unii.

Wspomniane obowigzki Stuzby Audytu Wewnetrznego zostang rOwniez rozszerzone
na nowe zadania, ktére beda realizowane przez ESMA i EUNB zgodnie
Z proponowanymi przepisami.

Podobnie jak w przypadku prac Stuzby Audytu Wewngtrznego ESMA i EUNB
podlegaja kontroli zewnetrznej, przeprowadzanej mi¢dzy innymi przez Europejski
Trybunal Obrachunkowy, ktory zgodnie z art. 104 rozporzadzen finansowych ESMA
kazdego roku przygotowuje specjalne sprawozdania roczne dotyczace ESMA
zgodnie z wymogami przedstawionymi w art. 287 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskie;j.

Informacje dotyczqce zidentyfikowanego ryzyka isystemow kontroli wewnetrznej
ustanowionych w celu jego ograniczenia

W odniesieniu do prawomocnego, gospodarnego, efektywnego i skutecznego
wykorzystania §rodkéw udostepnionych w zwigzku z dziataniami, ktére majg by¢
prowadzone przez ESMA i EUNB w kontekscie niniejszego wniosku, niniejsza
Inicjatywa nie pociggnie za sobg nowych znaczacych rodzajow ryzyka, ktore nie
bylyby juz uwzglednione przez istniejace wewnetrzne ramy kontroli.

Oszacowanie i uzasadnienie efektywnosci kosztowej kontroli (relacja kosztow
kontroli do wartosci  zarzqdzanych funduszy powigzanych) oraz ocena
prawdopodobnego ryzyka bledu (przy ptatnosci i przy zamykaniu)

Systemy zarzadzania i kontroli okreslono w rozporzadzeniach (UE) nr 1095/2010
11093/2010, ktore reguluja funkcjonowanie odpowiednio ESMA i EUNB. Uznaje
si¢ je za racjonalne pod wzgledem kosztow. Inicjatywa nie bedzie miala znaczacego
wplywu na koszty, ktére maja zostaé objgte wsparciem panstw cztonkowskich,
ESMA lub EUNB z tej perspektywy. Oczekuje si¢, ze wptyw poziomoéw biedu na
ryzyko bedzie bardzo niski.

Historycznie koszty ogdlnego nadzoru nad Urzedem takim jak np. ESMA lub EUNB
ponoszone przez DG FISMA szacowane byly na 0,5 % wptacanych na ich rzecz
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sktadek rocznych. Koszty te obejmujg na przyktad m.in. koszty zwigzane z oceng
rocznego programowania ibudzetu, uczestnictwem przedstawicieli DG FISMA
w zarzgdach  iradach  nadzorczych oraz  zwigzanymi ztym  pracami
przygotowawczymi.

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowosciom

Do celu zwalczania oszustw, korupcji oraz wszelkiej innej nielegalnej dziatalnos$ci
do Europejskich Urzedéw Nadzoru zastosowanie majg, bez zadnych ograniczen,
przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1Rady (UE, Euratom)
nr 883/2013 z dnia 11 wrzeénia 2013 r. dotyczacego dochodzen prowadzonych przez
Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF). Europejskie
Urzedy Nadzoru dysponuja specjalng strategia w zakresie zwalczania naduzy¢
finansowych 1 wynikajagcym z niej planem dziatania. Dziatania prowadzone przez
Europejskie Urzedy Nadzoru w zakresie zwalczania naduzy¢ finansowych beda
zgodne zrozporzadzeniem finansowym, polityka OLAF w zakresie zapobiegania
naduzyciom finansowym i postanowieniami zawartymi w strategii Komisji
w zakresie zwalczania naduzy¢ finansowych (COM(2019) 196) jak réwniez
wspolnym podejsciem dotyczacym zdecentralizowanych agencji UE (lipiec 2012 r.)
i1powigzanym znim planem dziatania. Ponadto rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia Europejskich Urzedéw Nadzoru, atakze rozporzadzenia finansowe
Europejskich Urzedéw Nadzoru zawieraja przepisy dotyczace wykonania i kontroli
budzetow Europejskich Urzedow Nadzoru oraz majgce zastosowanie przepisy
finansowe, wtym te ukierunkowane na zapobieganie naduzyciom finansowym
1 nieprawidlowo$ciom.

SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkow, na
ktore wniosek/inicjatywa ma wplyw

¢ Istniejace linie budzetowe

Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych

Rodzaj
srodkow

Linia budzetowa Wktad

Dziat
wieloletnic
h ram

finansowyc
h

krajow

Numer

Zrozn. /
niezrézn.*

panstw
EFTA®

kandydujac
ych

i potencjaln
ych

kandydato

Wi

innych
panstw
trzecich

pochodzacy
z pozostatych
dochodow
przeznaczonych
na okreslony cel

03 10 02 00: Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego (EUNB)

Zrozn.

NIE

NIE

NIE

NIE

03 10 04 00: Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA)

Zrozn.

NIE

NIE

NIE

NIE

42
43
44

PL

Srodki zréznicowane/$rodki niezréznicowane.

EFTA: Europejskie Stowarzyszenie Wolnego Handlu.
Kraje kandydujace oraz, w stosownych przypadkach, potencjalni kandydaci z Batkanow Zachodnich.
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e Proponowane nowe linie budzetowe

Wedtug dziatow wieloletnich ram finansowych i linii budzetowych

Linia budzetowa Rodzaj Wkiad
srodkow
) Dziat ) kraj()w
w1iloletn1c kandydujac pochodzacy
ram ;
finansowve | Numer Zrém. / pafistw . ych. 1nn'ych z pozosta%ych
wy niezréan EFTA 1 potencjaln panstw dochodéw
h ’ ych trzecich przeznaczonych
kandydato na okreslony cel
w
Nie dotyczy
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3.2. Szacunkowy wplyw finansowy wniosku na $rodki

3.2.1

Podsumowanie szacunkowego wptywu na srodki operacyjne

— [ Whniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z konieczno$cig wykorzystania $rodkéw operacyjnych

— Wnhiosek/inicjatywa wiaze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw operacyjnych, jak okreslono ponizej

3.2.1.1. Srodki z uchwalonego budzetu

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Dzial wieloletnich ram finansowych Numer | -
. Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok ,
Dyrekcja Generalna: FISMA OGOLEM WREF 2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Srodki operacyjne
—
.. . Eé(k))gv;iqzania . 1 0
Linia budzetowa —
Srodki na
. (2a) 0
platnosci
s(r)g((l)l\(z;iqzania . (1b) 0
Linia budzetowa , -
SI‘Odklr _ na (2b) 0
platnosci
Srodki administracyjne finansowane ze $rodkéw przydzielonych na okreslone programy*’
Linia budzetowa )] 0
OGOLEM $rodki Srodki il IS NEINE 0 0 0 0 0 0
zobowigzania
45 Wsparcie techniczne lub administracyjne oraz wydatki na wsparcie realizacji programow lub dziatan UE (dawne linie ,,BA”), posrednie badania naukowe,
bezposrednie badania naukowe.
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dla DG FISMA ;f;flfm il IS NENE 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 0 0
w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)
Agencja: Europejski Urzad Nadzoru Bankowego ;)021; ;)021(9 ZRO(;IB ;)(;1; 2R()03k2 ;)(;1; ;;;lz \(7\)’1({;21(7: 24(?21\8/[—
Linia budzetowa: 03 10 02 002/Wktad z budzetu UE na rzecz agencji 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
Agencja: Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych 212021; ;:)021; ;)%1:) ;)%1; ;;;kz ;)(;1; ;;;l; \21(1;21(7;2‘(?21;[—
Linia budzetowa: 03 10 04 00/Wktad z budzetu UE na rzecz agencji 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432

Opis dodatkowych zasobow:

Inicjatywa pociaga za sobg potrzebe zapewnienia dodatkowych zasobow w celu wykonywania zadah powierzonych przez wspotprawodawcow,
zwlaszcza w odniesieniu do nowej roli EUNB 1 ESMA w zakresie nast¢pujacych zadan: wsparcia w odniesieniu do spojnego wdrazania przez
panstwa czlonkowskie wyznaczania systemoéw UE zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku i komunikacji z operatorami
systemOw oraz koordynacji miedzy panstwami czlonkowskimi w zakresie autoryzacji systemow panstw trzecich zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie ostateczno$ci rozrachunku. Szacuje si¢, ze do realizacji tych zadan potrzeba bedzie dwoch wykwalifikowanych pracownikow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy (EPC) na stale: jednego w EUNB 1 jednego w ESMA. Zadania te wymagaja dobrej znajomosci
prawa dotyczacego niewyptacalnos$ci, a takze przepisow dotyczacych infrastruktury rynku finansowego. Pracownicy na tych stanowiskach musza
by¢ w stanie ocenia¢ uzasadnienia przedstawiane przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich w odniesieniu do zgodno$ci zasad
funkcjonowania systemu z (krajowym) prawem dotyczacym niewyplacalno$ci oraz zapewnia¢, aby panstwa cztonkowskie wyznaczaly systemy
UE w sposob spdjny, rowniez z uwzglednieniem przepiséw sektorowych. Dotyczy to zaréwno systemow UE, jak 1 systemdw panstw trzecich.

ESMA jest zobowigzany do ustanowienia, a z czasem do prowadzenia elektronicznej centralnej bazy danych, zgodnie z art. 26 rozporzadzenia
w sprawie ostatecznosci rozrachunku. Centralna baza danych utatwia wymiang informacji 1 dokumentoéw istotnych dla adresatéw niniejszego
rozporzadzenia, w tym w zakresie wyznaczania i rejestracji systemow unijnych oraz systemow panstw trzecich, a takze publikacji okreslonych
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informacji. W art. 26 przewidziano rowniez dostep do systemow platnosci irozrachunku oraz systemow rozliczeniowych dla wiasciwych
organow, organow rejestrujacych i wlasciwych organow krajowych. Biorac pod uwage, ze EUNB, w S$cistej wspolpracy z ESBC, jest
odpowiedzialny za systemy platnosci, banki centralne i EUNB rowniez beda potrzebowaty dostepu.

Centralna baza danych bedzie wymaga¢ od ESMA ustanowienia odpowiedniej infrastruktury informatycznej w celu zapewnienia bezpiecznego,
wydajnego 1 skutecznego przekazywania oraz przechowywania informacji, dokumentéw i komunikacji migdzy witasciwymi zainteresowanymi
stronami (np. wyznaczonymi systemami, wlasciwymi organami itp.), zgodnie z wymogami rozporzadzenia w sprawie ostateczno$ci rozrachunku.
Centralna baza danych wymagana na mocy rozporzadzenia w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku powinna by¢ tym samym systemem co system
wymagany na podstawie art. 17c EMIR, art. 21a rozporzadzenia w sprawie CDPW, art. 38ea MiFIR oraz art. 35¢ rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia ESMA. Poniewaz centralna baza danych zostata ustanowiona na podstawie wcze$niejszego upowaznienia, tj. rozporzadzenia (UE)
2024/2987 (,,EMIR 3”), koszty zwigzane z utworzeniem ibiezagcym utrzymaniem centralnej bazy danych na podstawie rozporzadzenia
w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku powinny odzwierciedla¢ wylacznie wzgledny wzrost tych kosztow, niezbedny do wdrozenia centralnej
bazy danych zgodnie zwymogami rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku. Obejmuje to dodatkowe koszty zwigzane
z zapewnieniem dost¢gpu dla dodatkowych zainteresowanych stron, ktore musza mie¢ dostgp do centralnej bazy danych na podstawie
rozporzadzenia w sprawie ostatecznosci rozrachunku (okoto 60 podmiotow), atakze koszty przechowywania dodatkowych informacji,
dokumentacji 1 komunikacji, ktére bytyby przechowywane w bazie danych lub przekazywane za jej posrednictwem. Koszty te uwzgledniono
w danych liczbowych przedstawionych w dokumencie dotyczacym rozporzadzenia zbiorczego*® zwiazanym z ,,centralng baza danych i platforma
danych nadzorczych ESMA w odniesieniu do CCP, CDPW 1 systemow obrotu” (zob. sekcja 4.3 rozporzadzenia zbiorczego, a takze czgsci D 1 E
sekeji ,,Zatozenia szczegdtowe” w zataczniku do tego rozporzadzenia), w zwigzku z czym nie przedstawiono ich tutaj oddzielnie.

Szacunkowe koszty:

Obliczanie kosztow opiera si¢ na wytycznych DG BUDG dla kategorii pracownikéw: pracownik kontraktowy, na podstawie sredniego kosztu
pracownika zatrudnionego na czas okreslony w 2025 r. (tj. 0,084 mln EUR), obejmujacego:

stope inflacji w wysokosci 2 % poczawszy od 2027 t.;

wspotczynnik korygujacy majacy zastosowanie do wynagrodzen dla Paryza, gdzie siedziby maja zarowno ESMA, jak i EUNB, w wysokosci
114,2 %;

kwote 30 000 EUR rocznie odpowiadajaca wydatkom operacyjnym, gléwnie kosztom zwigzanym z budynkami i IT, wedlug standardowych cen
z 2025 r., podlegajaca inflacji w wysokosci 2 %.

46 Zob. wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014, nr 909/2014,

2015/2365,2019/1156,2021/23,2022/858, 2023/1114 w odniesieniu do dalszego rozwoju integracji rynkow kapitatowych oraz nadzoru w Unii.
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Powyzsze wydatki beda finansowane: 1/ w przypadku EUNB — do 40 % w formie dotacji Komisji 1 do 60 % przez wlasciwe organy krajowe,
zgodnie z rozporzadzeniem ustanawiajacym ten Europejski Urzad Nadzoru; 2/ w przypadku ESMA — do 50 % w formie dotacji Komisji i
do 50 % przez wilasciwe organy krajowe, Scisle w zakresie nowych dodatkowych zadan wymaganych w ramach pakietu dotyczacego unii
oszczednos$ci 1 inwestycji.

Biorgc pod uwage date wejscia w zycie przypadajacag w 2027 r. oraz 12 miesigcy opdznienia agencji w przedtozeniu projektow pierwszych aktow
delegowanych, zaktada si¢, ze dodatkowe EPC zaczng obowigzywac od poczatku 2028 r.

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM
WREF 2028-
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2034
OGOLEM Srodki ~ na @ 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 | 0,776
srodki zobowigzania
operacyjne ,
Srodki na ptatnosci ®) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
OGOLEM $érodki administracyjne
finansowane ze srodkow
; . ©) - - - - - - - -
przydzielonych  na  okreslone
programy
OGOLEM |,
“ 3 Srodki na
sSrodki na . . =4+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
zobowigzania
DZIAL 2
wieloletnich
ram Srodki na ptatnosci =5+6 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
finansowych
Dzial wieloletnich ram finansowych 4 ,»Wydatki administracyjne™’
. Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM
Dyrekcja Generalna: FISMA WRF
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
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¢ Zasoby ludzkie
* Pozostate wydatki administracyjne
OGOLEM DG |, ..
FISMA Srodki 0 0 0 0 0 0 0 0
(Srodki na
z . . . . zobowigzania
OGOLEM Srodki na DZIAL 4 wieloletnich ogolem = rodki 0 0 0 0 0 0 0 0
ram finansowych na platnosci
ogblem)
w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)
OGOLEM
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok WREF 2028-
2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
OGOLEM srodki
na DZIALY od 1 | Srodki na zobowiazania 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
do 4
Wlf?lOlethh ram Srodki na ptatnosci 0,104 0,106 0,108 0,1 11 0,1 14 091 15 Oal 18 0’776
inansowych

3.2.2.  Szacowany produkt finansowany ze srodkow operacyjnych

Srodki na zobowigzania w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Okreslié cele WprO\jvadzic' takaf liczbe; ko}umn dla
i produkty Rok Rok Rok Rok posgczggolpych lat, jaka jest niezbedna, by' OGOLEM
2028 2029 2030 2031 odzwierciedli¢ caly okres wplywu (por. sekcja
1.6)
° PRODUKT
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Rodza | ¢ cani | 8 2 8 2 3 S = Liczba | Koszt
j* koszt S | Koszt S | Koszt 2 Koszt B Koszt 8 | Koszt | 8| Koszt 8 | Koszt | ogote | catkowit
0SZ| 3 — — = 3 3 3 m y

CEL SZCZEGOLOWY nr 14

- Produkt
- Produkt

- Produkt

Cel szczegolowy nr 1 — suma
czastkowa

CEL SZCZEGOLOWY nr 2

- Produkt

Cel szczegbélowy nr 2 — suma
czastkowa

OGOLEM

48

49
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Produkty odnosza si¢ do produktow i ustug, ktore maja zosta¢ zapewnione (np. liczba sfinansowanych wymian studentoéw, liczba kilometrow zbudowanych drog

itp.).
Zgodnie z opisem w sekcji 1.3.2. ,,Cel(e) szczegotowy(-e)”.
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3.2.3.  Podsumowanie szacunkowego wplhywu na srodki administracyjne
— Wnhiosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania §rodkéw administracyjnych
— [ Whniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania srodkéw administracyjnych, jak okre$lono ponizej

3.2.3.1. Srodki z uchwalonego budzetu

ZATWIERDZONE SRODKI Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
DZIAL 4
Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki administracyjne 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa DZIAL 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Poza DZIALEM 4

Zasoby ludzkie 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pozostate wydatki o charakterze administracyjnym 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Suma czastkowa poza DZIALEM 4 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OGOLEM 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.4.  Szacowane zapotrzebowanie na zasoby ludzkie
— [ Wniosek/inicjatywa nie wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania zasobow ludzkich
— [ Wnhniosek/inicjatywa wigze si¢ z koniecznoscig wykorzystania zasobow ludzkich, jak okreslono ponizej

3.2.4.1. Finansowane z uchwalonego budzetu

Wartosci szacunkowe nalezy wyrazié w ekwiwalentach petnego czasu pracy (EPC)*’

50 Proszg okreslic w tabeli ponizej, ile EPC w ramach wskazanej liczby jest juz przydzielonych na zarzadzanie tym dziataniem lub moze zosta¢ przesunigtych w ramach

Panstwa dyrekcji generalnej oraz jakie sg Panstwa potrzeby netto.
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A Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
ZATWIERDZONE SRODKI
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
¢ Stanowiska przewidziane w planie zatrudnienia (stanowiska urzednikow i pracownikéow zatrudnionych na czas okreslony)
2001 02 01 (w centrali i w biurach 0 0 0 0 0 0 0
przedstawicielstw Komisji)
20 01 02 03 (w delegaturach UE) 0 0 0 0 0 0 0
(posrednie badania naukowe) 0 0 0 0 0 0 0
(bezposrednie badania naukowe) 0 0 0 0 0 0 0
Inna linia budzetowa (okresli¢) 0 0 0 0 0 0 0
¢ Personel zewnetrzny (w EPC)
20 02 01 (CA, SNE z globalnej koperty finansowej) 0 0 0 0 0 0 0
2002 03 (CA, LA, SNE i JPD w delegaturach UE) 0 0 0 0 0 0 0
Linia budZetowa na wsparcie - w centrali 0 0 0 0 0 0 0
adm.
[XX.01.YY.YY] - w delegaturach UE 0 0 0 0 0 0 0
(CA, SNE — posrednie badania naukowe) 0 0 0 0 0 0 0
(CA, SNE — bezposrednie badania naukowe) 0 0 0 0 0 0 0
Inna linia budzetowa (okresli¢) — dziat 4 0 0 0 0 0 0 0
Inna linia budzetowa (okresli¢) — poza dziatem 4 0 0 0 0 0 0 0
OGOLEM 0 0 0 0 0 0 0
3.2.5.  Przeglgd szacowanego wplywu na inwestycje zwigzane z technologiami cyfrowymi

PL

Obowiazkowo w tabeli ponizej: szacowany wplyw wniosku/inicjatywy na inwestycje zwigzane z technologiami cyfrowymi.
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W wyjatkowych przypadkach, jezeli wymaga tego realizacja wniosku/inicjatywy, we wskazanym wierszu nalezy poda¢ $rodki z dziatu 4.

Srodki z dziatéw 1-3 nalezy podaé w wierszu ,,Wydatki na IT wynikajace z realizacji polityki tytutem programéw operacyjnych”. Wydatki te
odnoszg si¢ do budzetu operacyjnego na ponowne wykorzystanie / zakup / rozwdj platform / narzgdzi informatycznych bezposrednio
zwigzanych z realizacjg inicjatywy oraz powigzanych z nimi inwestycji (np. licencje, badania, przechowywanie danych). Informacje podane
w tej tabeli powinny zgadza¢ si¢ z informacjami przedstawionymi w sekcji 4 ,,Wymiar cyfrowy”.

OGOLEM $rodki na IT Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok OGOLEM WRF
i technologie cyfrowe 2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
DZIAL 4

Wydatki na IT (ponoszone

L 0 0 0 0 0 0 0 0
przez organizacije)
Suma czastkowa DZIAL 4 0 0 0 0 0 0 0 0
Poza DZIALEM 4

Wydatki na IT wynikajace
z realizacji polityki tytutem 0 0 0 0 0 0 0 0
programéw operacyjnych

Suma czastkowa poza
DZIALEM 4

OGOLEM | 0 0 | 0 0 0 0 0 0

3.2.6. Zgodnosé¢ z obowigzujgcymi wieloletnimi ramami finansowymi

Whiosek/inicjatywa:

PL 7 PL



— [ moze zosta¢ w petni sfinansowany(-a) przez przegrupowanie $rodkéw w ramach odpowiedniego dziatu wieloletnich ram finansowych
(WREF)

— [ wymaga zastosowania nieprzydzielonego marginesu srodkow w ramach odpowiedniego dzialu WRF lub zastosowania specjalnych
instrumentoéw zdefiniowanych w rozporzadzeniu w sprawie WRF

— [0 wymaga rewizji WRF
| |

3.2.7. Udziat osob trzecich w finansowaniu

Whiosek/inicjatywa:
— [ nie przewiduje wspotfinansowania ze strony 0sob trzecich

— [ przewiduje wspotfinansowanie ze strony 0sob trzecich zgodnie z ponizszymi szacunkami:

$rodki w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
Ogodtem
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Okresli¢ organ
wspotfinansujacy
OGOLEM srodki objete
wspotfinansowaniem
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3.2.8.  Szacowane zasoby ludzkie i wykorzystanie wwmaganych Srodkow w agencji zdecentralizowanej

Niezbedny personel (w EPC)

Agencja: Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

Pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony

(grupy zaszeregowania AD)

Pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony

(grupy zaszeregowania AST)

Pracownicy na czas okreslony
(AD+AST) — suma czgstkowa

Pracownicy kontraktowi

Oddelegowani eksperci krajowi

Pracownicy kontraktowi
i oddelegowani eksperci
krajowi — suma czgstkowa

OGOLEM personel
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Agencja: Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

Pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony

(grupy zaszeregowania AD)

Pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony

(grupy zaszeregowania AST)

Pracownicy na czas okreslony
(AD+AST) — suma czgstkowa

Pracownicy kontraktowi

Oddelegowani eksperci krajowi

Pracownicy kontraktowi
i oddelegowani eksperci
krajowi — suma czgstkowa

OGOLEM personel
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Srodki pokrywane z wktadu z budzetu UE w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)

OGOL
Agencja: Europejski Urzad Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok EM
Nadzoru Bankowego 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-
2034

Tytut 1: Wydatki na personel 0,034 0,034 0,035 0,036 0,037 0,037 0,038 0,251

Tytut 2: Wydatki na
infrastrukture i wydatki 0,012 0,013 0,013 0,013 0,014 0,014 0,014 0,093
operacyjne

Tytut 3: Wydatki operacyjne - - - - - - - -

OGOLEM srodki
pokrywane z budzetu UE 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
_ .. OGOL
adzoru Gield i Papieréw 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028—
Wartosciowych 2034

Tytut 1: Wydatki na personel 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315

Tytut 2: Wydatki na
infrastrukture i wydatki 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117

operacyjne

Tytut 3: Wydatki operacyjne - - - - - - - -
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OGOLEM Srodki
pokrywane z budzetu UE

0,058 | 0,059

0,060

0,062

0,063 | 0,064

0,066

0,432

Srodki pokrywane z oplat, jezeli dotyczy, w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Nie dotyczy

Srodki pokrywane ze wspotfinansowania, jezeli dotyczy, w min EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Wklad wlasciwych organéw krajowych na rzecz Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego®!

Agencja: Europejski Urzad OGOLEM
Nadzoru Bankowego Rok 2028 Rok 2029 Rok 2030 Rok 2031 Rok 2032 Rok 2033 Rok 2034 2028-2034

Tytut 1: Wydatki na personel 0,051 0,052 0,053 0,054 0,055 0,056 0,057 0,378
Tytut 2: Wydatki na infrastrukturg 0,019 0,019 0,019 0,020 0,020 0,021 0,021 0,139
i wydatki operacyjne

Tytut 3: Wydatki operacyjne - - - - - - - -
OGOLEM Srodki pokrywane ze 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517
wspolfinansowania

51
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Wktad whasciwych organéw krajowych na rzecz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych?

Agencja: Europejski Urzad

Nadzoru Gield i Papierow Rok 2028 | Rok2029 | Rok2030 | Rok2031 | Rok2032 | Rok2033 | Rok2034 | QGOLEM
- 2028-2034
Wartosciowych
Tytut 1: Wydatki na personel 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Tytut 2: Wydatki na infrastrukturg 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
i wydatki operacyjne
Tytut 3: Wydatki operacyjne - - - - - - - -
OGOLEM srodki pokrywane ze 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
wspélfinansowania
32 Tamze.
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Przeglad/podsumowanie zasobow ludzkich i sSrodkéw (w min EUR) wymaganych do realizacji wniosku/inicjatywy w agencji zdecentralizowanej

Agencja: Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

OGOLEM
2028-2034

Pracownicy na czas okreslony
(AD+AST)

Pracownicy kontraktowi

Oddelegowani eksperci krajowi

Ogoélem personel

Srodki pokrywane z budzetu UE

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Srodki pokrywane z oplat
(jezeli dotyczy)

Srodki pokrywane ze
wspotfinansowania

(jezeli dotyczy)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

OGOLEM $rodki

0,116

0,118

0,120

0,123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Agencja: Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréow
Wartosciowych

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

OGOLEM
2028-2034

Pracownicy na czas okreslony
(AD+AST)

Pracownicy kontraktowi

Oddelegowani eksperci krajowi

Ogoélem personel

Srodki pokrywane z budzetu UE

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Srodki pokrywane z oplat
(jezeli dotyczy)

Srodki pokrywane ze
wspotfinansowania

(jezeli dotyczy)

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

OGOLEM $rodki

0,116

0,118

0,120

0,124

0,126

0,128

0,132

0,864

3.3.  Szacunkowy wplyw na dochody

— [ Whniosek/inicjatywa nie ma wplywu finansowego na dochody

— [ Whniosek/inicjatywa ma wptyw finansowy okreslony ponize;:

— 0O wptyw na zasoby wlasne
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[0 wptyw na dochody inne

O Wskaza¢, czy dochody sa przypisane do linii budzetowej po stronie wydatkow

w mln EUR (do trzech miejsc po przecinku)

Linia  budzetowa
dochodow

po

stronie

Srodki zapisane

w budzecie na biezacy

rok budzetowy

Wplyw wniosku/inicjatywy>?

Rok 2028

Rok 2029

Rok 2030

Rok 2031

Rok 2032

Rok 2033

Rok 2034

Artykut ...

W przypadku wptywu na dochody przeznaczone na okreslony cel nalezy wskaza¢ linie budzetowe po stronie wydatkow, ktére ten wpltyw

obejmie.

Pozostate uwagi (np. metoda/wzoér uzyte do obliczenia wptywu na dochody albo inne informacje).
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W przypadku tradycyjnych zasobow wiasnych (optaty celne, optaty wyréwnawcze od cukru) nalezy wskaza¢ kwoty netto, tzn. kwoty brutto po odliczeniu 20 % na poczet
kosztow poboru.
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4. WYMIAR CYFROWY
4.1. Wymogi cyfrowe

Jezeli inicjatywa oceniana jest jako nieposiadajagca wymogoéw cyfrowych:

Uzasadnienie, czemu do wzmocnienia wdrazania danej polityki nie mozna wykorzystaé srodkow cyfrowych i czemu nie ma zastosowania zasada

domysinej cyfrowosci
Nie dotyczy

w przeciwnym wypadku:

Ogolny opis wymogow cyfrowych i powigzanych kategorii (dane, cyfryzacja i automatyzacja procesu, rozwigzania cyfrowe lub cyfrowe ustugi

publiczne)

Podmioty,
dotyczy wymég lub na

ktorych

Odniesienie do wymogu Opis wymogu ktére wymég ten ma Procesy ogélne | Kategorie
wplyw
ESMA ustanawia 1 prowadzi centralng bazg
danych zapewniajaca dostgp organom Utworzenie
Art. 26 — centralna baza | uczestniczacym w procesie wyznaczania ESMA centralne baz Rozwigzanie
danych systemow UE lub nim zainteresowanym danvch ] Y cyfrowe
oraz w procesie rejestracji systemow panstw 4
trzecich, a takze operatorom systemow.
t t biegaj i
przyznania lub  odmowy 0 wyznaczenie pro ONego przez sS1ebIe | Operator systemu, | Przekazywanie Dane, rozwigzanie
przyznania wyznaczenia systemu  sktada  wniosek ~ w formacie wlasciwy organ (panstwo | danych/dokume ’
: : : ; ; , cyfrowe
elektronicznym za posrednictwem centralnej | ¢ztonkowskie) ntow

bazy danych do wtasciwego organu panstwa
cztonkowskiego, ktoremu prawu podlega
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dany system, w ktorej wniosek ten jest
nastgpnie przetwarzany i za posrednictwem
ktérej moga by¢ wymagane dodatkowe
informacje.

o wlasciwych organach 1 organach

(panstwo cztonkowskie),

Art. 6 — powiadomienia | Wlasciwy organ powiadamia ESMA | Wiasciwy organ | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
dotyczace systemow 0 wyznaczeniu systemu za posrednictwem | (panstwo cztonkowskie), cyfrowe

centralnej bazy danych. ESMA

Wiasciwy organ powiadamia ESMA

i wszelkie inne zainteresowane organy za

posrednictwem centralnej bazy danych

o zmianach zwigzanych z wyznaczeniem

systemu.
Art. 8 —  obowigzki | Operator systemu powiadamia wtlasciwy | Operator systemu, | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
operatora ~ wyznaczonego | organ za posrednictwem centralnej bazy | wlasciwy organ (panstwo cyfrowe
systemu danych o istotnych zmianach | cztonkowskie)

w informacjach podanych we wniosku.
Art. 9 —  cofnigcie | W przypadku gdy wlasciwy organ | Wiasciwy organ | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
wyznaczenia podejmuje decyzje o cofnigciu wyznaczenia | (panstwo cztonkowskie), cyfrowe

systemu, decyzja ta staje si¢ skuteczna | operator systemu,

w calej Unii, awlasciwy organ informuje | ESMA, wilasciwy organ

oniej operatora systemu, wlasciwy organ | krajowy, EUNB, ESBC

krajowy, ESMA, EUNB i ESBC za

posrednictwem centralnej bazy danych.
Art. 10 — wlasciwy organ Panstwa cztonkowskie powiadamiajg ESMA | Wlasciwy organ | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
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rejestrujagcych za posrednictwem centralnej | ESMA cyfrowe

bazy danych.
Art. 11 Organy wyznaczajace, organy rejestrujace, | Organy  wyznaczajace, | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
informacji wlasciwe organy krajowe, wlasciwe organy, | organy rejestrujace, cyfrowe,

o ktorych mowa w art. 22 ust. 2, ESMA, | wlasciwe organy automatyzacja

EUNB lub ESBC bez zbgdnej zwloki | krajowe, wlasciwe procesow

wymieniajg si¢ wszelkimi informacjami | organy, o ktéorych mowa

wymaganymi do  wykonywania ich | wart. 22 ust. 2, ESMA,

odpowiednich  obowigzkow na mocy | EUNB lub ESBC

niniejszego rozporzadzenia.
Art. 13 procedura | Wnioski, informacje, wnioski o udzielenie | Operator systemu | Przekazywanie | Dane, rozwiazanie
przyznania informacji oraz decyzje dotyczace rejestracji | panstwa trzeciego, | danych/dokume | cyfrowe
przyznania rejestracji w systemie  panstwa trzeciego nalezy | ESMA, EUNB, wlasciwy | ntow

sktada¢ za posrednictwem centralnej bazy | organ (panstwo

danych. cztonkowskie)
Art. 15 — powiadamianie | Po podjeciu decyzji o rejestracji systemu | Organ rejestrujacy, | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
o zarejestrowanych kazdy organ rejestrujacy powiadamia o niej | operator systemu cyfrowe
systemach wnioskujacego operatora systemu panstwa | panstwa trzeciego,

trzeciego, ESMA, EUNB, ESBC oraz, | ESMA, EUNB, ESBC,

w stosownych  przypadkach,  pozostale | inne organy rejestrujace

organy rejestrujace. (w stosownych

przypadkach)

Art. 16 W przypadku gdy organ rejestrujacy cofa | Organ rejestrujacy, | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
rejestracji rejestracje, powiadamia otej decyzji | operator systemu cyfrowe

operatora systemu, atakze, w stosownych | panstwa trzeciego,
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przypadkach, ESMA, EUNB, ESBC iinne | ESMA, EUNB, ESBC,
organy rejestrujace. inne organy rejestrujace
(w stosownych
przypadkach)
Art. 22 — postepowanie | Whasciwy organ niezwlocznie powiadamia | Wiasciwy organ | Powiadamianie | Dane, rozwigzanie
upadtosciowe o postepowaniu upadtociowym na pismie | (panstwo czlonkowskie), cyfrowe
za posrednictwem centralnej bazy danych | ESMA, EBC/ESBC,
ESMA, EBC/ESBC, EUNB, Europejska | EUNB, Europejska Rada
Rad¢ ds. Ryzyka Systemowego 1iinne | ds. Ryzyka
panstwa czlonkowskie. Systemowego, inne
panstwa cztonkowskie
4.2. Dane
Ogolny opis danych objetych zakresem inicjatywy
Rodzaj danych Odniesienie do | Normy lub specyfikacje (stosownie do
wWymogu/wymogow przypadku)
Dane istotne dla wniosku o wyznaczenie jako | Art. 5 ust. 1 ESMA, wScistej wspotpracy z ESBC, moze

systemu unijnego

opracowywac¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania warunkow,
o ktérych mowa w art. 5 ust. I, w odniesieniu do
systemOw rozrachunku papierow wartoSciowych
1 systemow rozliczeniowych.

EUNB, wScistej wspotpracy z ESBC, moze
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opracowywac¢ projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania warunkéw,
o ktérych mowa w art. 5 ust. I, w odniesieniu do
systemow platnosci.

Dane istotne dla wniosku o rejestracje 1 wniosku
0 wyznaczenie systemOw rozrachunku papierow
wartosciowych 1 systemow rozliczeniowych

Art. 13 ust. 13

ESMA, w Scistej wspotpracy z ESBC, opracowuje
projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu okre§lenia, w odniesieniu do systemow
rozrachunku papierow warto$ciowych i systemow
rozliczeniowych:

a) jednolitych ~ formatéw  elektronicznych
wniosku o rejestracj¢, o ktorym mowa wust. 1,
ktéory ma by¢ przekazywany do centralnej bazy
danych;

b) jednolitych ~ formatow  elektronicznych
wniosku o wyznaczenie, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1, ktory ma by¢ przekazywany do centralnej
bazy danych.

Dane istotne dla cofnigcia wyznaczenia

Art.9ust. 214

\

Dane istotne dla wniosku o rejestracj¢ 1 wniosku
0 wyznaczenie systemow platnosci

Art. 13 ust. 15

EUNB, w $cistej wspolpracy z ESBC, opracowuje,
w odniesieniu do systemOow platnosci, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania informacji, ktéore maja byc
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przekazywane:

a) we wniosku o rejestracje, o ktorym mowa
w ust. 1, w celu wykazania, ze wnioskujacy operator
systemu panstwa trzeciego 1system panstwa
trzeciego speiniajg wszystkie odpowiednie wymogi
okreslone w tym artykule, w tym warunki okreslone
w art. 14, oraz w celu okreslenia informacji na temat
cztonkéw systemu panstwa trzeciego majacych
siedzibe w Unii, jakie wniosek musi zawierac;

b) we wniosku o wyznaczenie, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1, wcelu wykazania, ze wnioskujacy
operator systemu 1isystem spelniaja wszystkie
odpowiednie wymogi niniejszego rozporzadzenia.

Dane istotne do celow cofnigcia rejestracji

Art. 16ust. 214

Dane dotyczace postepowania upadtosciowego

Art. 22 ust. 2

Powiazanie z europejskq strategia w zakresie danych

Wyjasnienie, w jaki sposob wymogi te sq zgodne z europejskq strategiq w zakresie danych.

Wymagane informacje beda przekazywane w standardowym formacie elektronicznym, przechowywane i przetwarzane w centralnej bazie danych.
Organy odpowiedzialne za wyznaczanie systemOw unijnych i rejestrowanie systemow panstw trzecich beda miaty dostep do odpowiednich danych

w centralnej bazie danych.

Powiazanie z zasada jednorazowosci

Wyjasnienie, w jaki sposob uwzgledniono zasade jednorazowosci i w jaki sposob zbadano mozliwos¢ ponownego wykorzystania istniejgcych danych.
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Wymagane informacje beda przekazywane do centralnej bazy danych w znormalizowanym formacie tylko raz. Centralna baza danych zapewnia
nastgpnie dostep do odpowiednich danych organom zaangazowanym w wyznaczanie systemOw unijnych i rejestracje systemow panstw trzecich,
usprawniajgc tym samym proces i eliminujac potrzebe wielokrotnego przekazywania tych samych informacji do wielu wiasciwych organow.

Wyjasnienie, w jaki sposob nowo utworzone dane sq mozliwe do znalezienia, dostepne, interoperacyjne i nadajgce sie do ponownego wykorzystania

oraz spetniajq normy wysokiej jakosci.

Dane sg przetwarzane w centralnej bazie danych i przekazywane zgodnie ze wspdlnymi specyfikacjami danych, jak wyjasniono powyzej.

Centralna baza danych stuzy jako platforma wymiany danych migdzy organami zaangazowanymi w proces wyznaczania i rejestracji.

Przeplyw danych
Ogolny opis przeptywu danych

o systemach

(panstwo

Rodzaj danych Odniesienia do | Podmioty Podmioty Czynnik Czestotliwos¢
wymogow dostarczajace otrzymujace uruchamiajgcy (jezeli dotyczy)
dane dane wymian¢ danych
Dane istotne dla wniosku o wyznaczenie | Art. 5 ust. 1 Operatorzy Wiasciwy organ | Wniosek Do celow
jako systemu unijnego systemu (panstwo 0 Wyznaczenie wyznaczenia
cztonkowskie) 1w zaleznosci  od

doraznych potrzeb
w przypadku
wystgpienia zmian
w danych
dotyczacych
wyznaczenia

Dane istotne dla powiadamiania ESMA | Art. 6 ust. 213 | Wiasciwy organ | ESMA Powiadomienie W zaleznosci od

doraznych potrzeb
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cztonkowskie)

Dane istotne dla cofnigcia wyznaczenia | Art. 9 ust. 214 | Wihasciwy organ | ESMA, operator | Niespelnienie W  zaleznosci od
(panstwo systemu, inne | kryteriow doraznych potrzeb
cztonkowskie) wlasciwe organy, | wyznaczenia

EUNB, ESBC

Dane istotne dla rejestracji systemow | Art. 14 ust. 1 Operatorzy ESMA, Whniosek Do celow rejestracji

panstw trzecich systemow odpowiednie o rejestracje iw zaleznosci  od
panstw trzecich | organy (na doraznych potrzeb

szczeblu panstw w przypadku

cztonkowskich), wystgpienia zmian

EUNB, ESBC w danych
dotyczacych
wyznaczenia

Dane istotne do celow cofnigcia | Art. 16 ust. 2 Wilasciwy organ | ESMA, operator | Niespetienie W zalezno$ci od

rejestracji (panstwo systemu, inne | kryteriow rejestracji | doraznych potrzeb
cztonkowskie) wlasciwe organy,

EUNB, ESBC
Dane dotyczace wyznaczonych | Art. 6 ust. 4, | ESMA Ogot Aktualizacja W zaleznosci od
1 zarejestrowanych systemow art. 10 ust. 3, spoleczenstwa danych/dostepnos$¢ | doraznych potrzeb
art. 15 wust. 2 nowych danych
iart. 16 ust. 4 zwigzanych

Z wyznaczaniem
1 rejestracja
systemow
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Dane dotyczace postepowania | Art. 12 ust. 2 Wilasciwy organ | ESMA; Wszczecie W zaleznosci od
upadlosciowego (panstwo EBC/ESBC, postepowania doraznych potrzeb
cztonkowskie) EUNB, upadtosciowego
Europejska Rada
ds. Ryzyka
Systemowego
iinne  panstwa
cztonkowskie
4.3. Rozwiazania cyfrowe
Ogolny opis rozwiqzan cyfrowych
Wykorzysta
- - . nie
\%4 ]a,l(l W jaki sp.osob technologii
. . s sposob uwzgledniono .
Rozwiazanie | Odniesienia do | Podstawowa wymagana .. - . sztucznej
, . . Organ odpowiedzialny | zapewniania | wymog . e .
cyfrowe wWymogow funkcjonalnos$¢ . inteligencji
jest ponownego .
L . . (stosownie
dostepnos¢? | wykorzystania? do
przypadku)
Centralna baza | Art. 26 Jednoczesna ~ wymiana | ESMA ESMA, Dane \\
danych informacji migdzy EUNB (w | przekazywane do
organami Scistej centralnej bazy
zaangazowanymi wspotpracy z | danych na
W proces  wyznaczania ESBC) podstawie
1 rejestracji opracuja niniejszego
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projekty rozporzadzenia sa
wykonawczyc | udostepniane

h standardéw | odpowiednim
technicznych | wlasciwym

w celu organom, jezeli jest
okreslenia to  istotne  lub
jednolitych niezbedne z punktu
formatoéw widzenia

elektronicznyc | wykonywania ich
h, ktére maja | obowigzkow na
by¢ mocy
przekazywane | rozporzadzenia

do centralnej | (UE) nr 648/2012
bazy danych. | irozporzadzenia
(UE) nr 909/2014.

W odniesieniu do kazdego rozwigzania cyfrowego wyjasnienie, w jaki sposob to rozwigzanie cyfrowe spetnia wymogi majgcych zastosowanie polityk

cyfrowych i aktow ustawodawczych

Centralna baza danych

Polityka cyfrowa lub sektorowa
zastosowanie)

(jezeli

maja

Wyjasnienie, w jaki sposob te polityki sa zgodne

Akt w sprawie sztucznej inteligencji

\\

Ramy UE dotyczgce cyberbezpieczenstwa

Zgodnos$¢ zramami UE dotyczacymi cyberbezpieczenstwa zostanie zapewniona
przez wdrozenie standardéw 1 specyfikacji technicznych, ktoére zostang

PL

92

PL



ustanowione przez ESMA i EUNB w $cistej wspolpracy z ESBC.

elDAS \\
Jednolity portal cyfrowy oraz IMI \
Inne \\

4.4. Ocena interoperacyjnosci

Ogdlny opis cyfrowych ustug publicznych, na ktore te wymogi majq wptyw

Inne rozwiazania
interoperacyjnosci

w zakresie

Cyfrowa ushuga | Opis Odniesienia do
publiczna lub wymogow
kategoria

cyfrowych ustug

publicznych

Platforma do | Zapewnienie centralnego punktu | Art. 4 — procedura

sktadania wnioskéw
0 wWyznaczenie
systemu 1 rejestracje
systemOw  panstw
trzecich

przyjmowania wnioskow
0 Wyznaczenie systemu
w formacie elektronicznym

Zapewnienie centralnego punktu
przyjmowania wnioskow
o rejestracj¢  systemoéw  panstw
trzecich

przyznania lub
odmowy przyznania
wyznaczenia

Art. 13 — procedura
rejestracji  systemow
panstw trzecich

PL

93

PL



Platforma do

organami

1 wymiany danych miedzy

W proces wyznaczania i rejestracji

przetwarzania

zaangazowanymi

Wptyw wymogow na interoperacyjnosc transgraniczng dla kazdej cyfrowej ustugi publicznej

Platforma do wyznaczania i rejestracji systemow panstw trzecich

Ocena

Srodki

Potencjalne utrzymujace si¢ bariery (jesli dotyczy)

Dostosowanie do istniejacych
polityk cyfrowych i sektorowych.

Prosze wymieni¢ majace
zastosowanie  polityki  cyfrowe
i sektorowe.

Srodki organizacyjne na rzecz
sprawnego transgranicznego
Swiadczenia cyfrowych ushug
publicznych.

Prosz¢ wymieni¢ przewidywane
srodki zarzadzania.

- ESMA, EUNB (w S$cistej wspolpracy z
ESBC) opracuja projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu
okreslenia jednolitych formatow
elektronicznych, ktére maja by¢
przekazywane do centralnej bazy danych.

Srodki podjete w celu zapewnienia
wspolnego zrozumienia danych.

Prosze wymieni¢ takie Srodki.

- ESMA, EUNB (w $cistej wspolpracy z
ESBC) opracujg projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu
okreslenia jednolitych formatow
elektronicznych, ktore maja by¢
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przekazywane do centralnej bazy danych.

Stosowanie wspolnie uzgodnionych
otwartych  specyfikacji inorm
technicznych.

Prosz¢ wymieni¢ takie Srodki.

ESMA, EUNB (w Scistej wspotpracy z
ESBC) opracuja projekty wykonawczych
standardow technicznych w celu
okreslenia jednolitych formatow
elektronicznych w odniesieniu do
informacji, ktére maja by¢ przekazywane
do centralnej bazy danych.

4.5. Srodki wspierajace cyfrowe wdrazanie

Ogolny opis srodkow wspierajgcych cyfrowe wdrazanie

Opis Srodka Odniesienia do wymogow Rola Komisji Podmioty, Przewidywany
(jezeli dotyczy) ktore n'lajq by¢ | harmonogram
zaangazowane C
(jezeli dotyczy)
(jezeli dotyczy)
ESMA tworzy centralng baz¢ danych Art. 26 N\ ESMA \
ESMA, EUNB (w S$cistej wspotpracy z | Art. 13 ust. 13115 \ ESMA, EUNB | Jeden rok po wejsciu
ESBC) opracuja projekty wykonawczych (w Scistej | w zycie

standardow technicznych w celu
okreslenia jednolitych formatow
elektronicznych,  ktére maja  by¢
przekazywane do centralnej bazy danych.

wspolpracy  z
ESBC)
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