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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Tamén Euroopan komission toimeksiannon pidaiheena on Euroopan talouden muuttaminen
kilpailukykyiseksi. Vision Euroopasta talousmahtina, houkuttelevana investointikohteena ja
tuotannon  keskuksena tarjoaa  kilpailukykykompassi. Yksi kompassin  viidestd
horisontaalisesta edellytyksestd on eurooppalainen sdésto- ja investointiunioni.

Euroopalla on valtavat investointitarpeet strategisilla aloilla, joita ovat muun muassa
puolustus, avaruus, bioteknologia, puhdas teknologia ja tekodly. Riittdvan riskipddoman
puuttuminen pakottaa innovoijat lilan usein turvautumaan ulkomaisiin sijoittajiin tai
siirtymddn ulkomaille. Kun nidin tapahtuu, Eurooppa menettdd itse yritysten lisdksi —
vilillisesti — tyopaikkoja, innovointikapasiteettia sekd kykya rakentaa ja ylldpitdé kilpailuetua
tulevaisuuden talouden aloilla.

Korkeimmalla poliittisella tasolla tunnustetaan yleisesti, ettd toimiin on ryhdyttava kiireesti.
Vuonna 2024 Enrico Letta laati Eurooppa-neuvoston pyynndstd ja Mario Draghi Euroopan
komission puheenjohtajan pyynndstd merkittdvin raportin. Niissd kummassakin suositeltiin
toimenpiteitd pddomamarkkinoiden yhdentymisen ja tehokkaan valvonnan parantamiseksi,
jotta voidaan palauttaa EU:n talouden kilpailukyky ja vastata EU:n geopoliittisiin haasteisiin.
My6s euroryhmi ja Eurooppa-neuvosto ovat kehottaneet luomaan aidosti yhdentyneet
eurooppalaiset padomamarkkinat, joille kaikilla kansalaisilla ja yrityksilld olisi paisy
kaikkialla unionissa. Tdémd on EU:n toimielinten yhteinen tavoite, ja silli on laaja tuki
Euroopan pédkaupungeissa.

Maaliskuussa 2025 pidetyssd euroalueen huippukokouksessa todettiin, ettd sddstd- ja
investointiunionin perustaminen on yhteinen tehtéva, jossa on edettivd nopeasti. Euroopan
parlamentti on katsonut, ettd pdiomamarkkinoiden yhdentyminen on vilttiméton pilari
unionin investointistrategiassa. Se tukee komission aikomusta ehdottaa toimenpiteitd
valvonnan ldahentdmisvilineiden vahvistamiseksi ja pddomamarkkinoiden suoran valvonnan
yhdenmukaistamiseksi entisestddn. Myods Euroopan keskuspankki, jiljempénd *EKP’, on
tukenut hanketta nikyvisti.

Euroopan ulkopuolella kansainviliset jirjestot, kuten Kansainvélinen valuuttarahasto (IMF) ja
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjestd (OECD), ovat kehottaneet ryhtyméén toimiin
EU:n rahoitusmarkkinoiden yhdentymisen jdljelld olevien esteiden poistamiseksi. Koko EU:n
kansallisten rahoitusmarkkinoiden yhteenliittimisestd saadaan selvid, konkreettisia etuja. Se
vapauttaa rajatylittdvat pddomavirrat, tehostaa investointeja, lisdd likviditeettid sekd vihentda
yrityksille ja sijoittajille aiheutuvia kustannuksia. Se vahvistaa talouden hiirionsietokykyé
hajauttamalla riskejd aiempaa useampiin vélineisiin ja useammille markkinoille seka
kannustaa innovointiin ja kilpailuun, minkd ansiosta kansalaiset saavat entistd parempia
tuotteita ja palveluja.

Tassd ehdotuksessa kehotetaan muuttamaan direktiivi 98/26/EY, jiljempidnd ’maksu- ja
selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi’, asetukseksi, jotta voidaan tukea sddsto- ja
investointiunionin tavoitteita. Vuonna 1998 annetun maksu- ja selvitysjérjestelmid koskevan
direktiivin tavoitteena on védhentdd jdrjestelmaériskid maksujirjestelmissd ja arvopaperien
selvitysjdrjestelmissd EU:n sisdlld varmistamalla nimettyyn jérjestelméddn tulleiden
siirtomddrdysten lopullisuus ja peruuttamattomuus my0s silloin, kun osallistuja on
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maksukyvyton. Se takaa toimitus-, nettoutus- ja vakuusjirjestelyjen ajoitusta ja
taytdntdonpanokelpoisuutta koskevan oikeusvarmuuden ja turvaa néin rahoitusmarkkinoiden
moitteettoman toiminnan. Maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevassa direktiivissd myos
vahvistetaan yhteiset sddnndt jirjestelmien nimedmiseksi ja téllaisiin jdrjestelmiin
osallistumisen yhteydessd asetettujen vakuuksien suojaamiseksi sekd selvennetddn, mitd
lainsdddantod tietyissd rajatylittdvissd operaatioissa sovelletaan. Vaikka maksu- ja
selvitysjérjestelmid koskevan direktiivin soveltamisala rajoittuu jasenvaltion lainsddddnnon
piiriin kuuluviin jérjestelmiin, jdsenvaltiot voivat ulottaa direktiivin kaltaiset suojatoimet
koskemaan kotimaisia yhteisojé, jotka osallistuvat kolmansien maiden jarjestelmiin.

Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevaa direktiivid on muutettu kuusi kertaa sen jilkeen, kun
se vuonna 1998 annettiin, jotta se vastaisi EU:n rahoitusmarkkinoiden muuttuvaa rakennetta.
Vuonna 2009 tehdyssi, ensimmiisessi muutoksessa' laajennettiin toimituksen lopullisuutta
koskevia  suojatoimia  lainasaamisiin  sekd  maksujdrjestelmien ja  arvopaperien
selvitysjérjestelmien vilisiin yhteyksiin. Vuonna 2010 tehdyssi, toisessa muutoksessa’
yhdenmukaistettiin ~ direktiivid> Euroopan valvontaviranomaisten perustamisen myoti
selkeyttdmailld EU:n ja kansallisten valvontaviranomaisten tehtivid. Vuonna 2012 tehdyssa,
kolmannessa muutoksessa® tehtiin piivityksid, joilla varmistettiin yhdenmukaisuus
keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd koskevan EU:n uuden kehyksen kanssa. Vuonna
2014 tehdyssi, neljinnessi muutoksessa® miiritelmiéi ja viittauksia mukautettiin siten, etti
maksu- ja selvitysjérjestelmid koskeva direktiivi saatiin vastamaan EU:n yhdenmukaistettua
arvopaperien selvitysjirjestelmii. Vuonna 2019 tehdyssd, viidennessi muutoksessa®
kolmansien maiden osallistujia ja jdrjestelmien yhteentoimivuutta koskevia sdédnnoksid
tarkennettiin niin, ettd pystytddn varmistamaan jatkuvuus pankkien kriisinratkaisussa.
Viimeisimmissi eli vuonna 2024 tehdyssd, kuudennessa muutoksessa’ laajennettiin
hyviksyttdvien osallistujien soveltamisalaa sisdltimédidn myds muut maksupalveluntarjoajat
kuin pankit ja nykyaikaistettiin kehystd EU:n véhittdismaksuinfrastruktuurissa tapahtuneiden
muutosten huomioon ottamiseksi.

Komissio julkaisi vuonna 2023 kertomuksen maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevan
direktiivin uudelleentarkastelusta. Tuolloin kertomuksessa todettiin, ettd direktiivi toimii
hyvin eikd sen perusteellinen tarkistaminen ole tarpeen. Komissio pani kuitenkin merkille

Ks. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/44/EY, annettu 6 pdivind toukokuuta 2009,
selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjdrjestelmissd annetun
direktiivin 98/26/EY ja rahoitusvakuusjérjestelyistd annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta
linkitettyjen jéirjestelmien sekd lainasaamisten osalta (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti),
EUVL L 146, 10.6.2009, s. 37, ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/dir/2009/44/0j.

Ks. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU, annettu 24 pdivanad marraskuuta 2010,
direktiivien 98/26/EY, 2002/87/EY, 2003/6/EY, 2003/41/EY, 2003/71/EY, 2004/39/EY, 2004/109/EY,
2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2009/65/EY muuttamisesta Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan  pankkiviranomainen), Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) toimivaltuuksien osalta (ETA:n kannalta merkityksellinen teksti),
EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j.

3 Ks. direktiivi 2010/78/EU.

4 Ks. asetuksella (EU) N:o 648/2012, jdljempand ’Euroopan markkinarakenneasetus’ tai ’EMIR’, tehdyt
asiaan liittyvdt muutokset.

Ks. asetuksella (EU) N:o 909/2014, jéljempdnd ’arvopaperikeskusasetus’, tehdyt asiaan liittyvét
muutokset.

Ks. direktiivilld (EU) 2019/879, jdljempéand ’pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi II’, tehdyt
asiaan liittyvit muutokset.

Ks. asetuksella (EU) 2024/886, jaljempénad ’pikamaksuasetus’, tehdyt asiaan liittyvit muutokset.
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uuden teknologian  vaikutuksen, lisdkustannuksia markkinatoimijoille aiheuttavan
oikeusvarmuuden puutteen sekd direktiivin saattamisessa osaksi kansallista lainsdddantoa
ilmenevét jdsenvaltioiden véliset erot, jotka aiheuttavat ongelmia ja kustannuksia
rajatylittdvissa tilanteissa.

Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevalla direktiivilld on joka tapauksessa ollut keskeinen
rooli maksujirjestelmien ja arvopaperien selvitysjdrjestelmien vakauden ja oikeusvarmuuden
varmistamisessa EU:ssa, koska silld on suojattu siirtomadrdyksid ja nettoutusjirjestelyja
maksukyvyttomyyden vaikutuksilta. Sen saattaminen osaksi kansallista lainsdddéntdd on
kuitenkin saanut aikaan huomattavia eroja, jotka heikentdvdt sen vaikuttavuutta
johdonmukaisen ja yhdennetyn kaupankdynnin jélkeisen toimintaympériston edistimisessa.
Jasenvaltiot ovat omaksuneet erilaisia toimintamalleja jarjestelmien nimedmisessd, mikd on
aiheuttanut eroja osallistujien saatavilla olevan suojan soveltamisalassa. Myds osallistujien ja
epasuorien osallistujien maéritelmit ja kohtelu vaihtelevat suuresti, mikd aiheuttaa
epavarmuutta siitd, keitd toimituksen lopullisuutta koskevat suojatoimet koskevat. Eroja on
myo0s suojan piiriin kuuluvissa arvopaperityypeissd. Joillakin lainkdyttdalueilla sovelletaan
kattavuutta rajoittavia suppeita tulkintoja, kun taas toisissa on kéytossa laajempia kriteereja.

Myoés toimituksen lopullisuuden ajankohdassa on eroja. Jasenvaltiot madrittdvat eri tavoin
tasmadllisen ajankohdan, jona siirtoméérdyksisti tulee peruuttamattomia ja ne saavat suojan
maksukyvyttomyysmenettelyltd. Kysymys on erityisen ongelmallinen useita jarjestelmid
koskevien rajatylittdvien toimitusten kannalta. Erilaiset lainvalintasddnnét ja kolmansien
maiden jarjestelmiin osallistuvien EU:n yhteisdjen kohtelu hankaloittavat asioita entisestddn
ja aiheuttavat epavarmuutta siitd, minka oikeudellisen jirjestelmén nojalla lopullisuus usealla
lainkdyttoalueella toteutettavissa transaktioissa madrdytyy. MyOs nimedmiskdytinnot ja
lapindkyvyyden taso vaihtelevat jdsenvaltiosta toiseen. Nimetyistd jirjestelmistd ja niiden
osallistujista annetaan joissakin maissa vain vihén julkista tietoa, mikd vahentdd oikeudellista
selkeyttd ja murentaa markkinoiden luottamusta. Yhdessd ndmai erot heikentdvét maksu- ja
selvitysjirjestelmid ~ koskevan  direktiivin ~ yhdenmukaistamistavoitetta,  aiheuttavat
oikeudellisia ja toimintaan liittyvid riskejd rajatylittaville toimituksille sekd haittaavat EU:n
rahoitusmarkkinoiden tehokkuutta ja yhdentymistd. Maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva
direktiivi ja sithen liittyvat direktiivin 2002/47/EY, jdljempind ’rahoitusvakuusdirektiivi’,
sddnnokset eivdt myoskddn ole tdysin teknologiariippumattomia, koska ne on laadittu
perinteisid, tilipohjaisia jdrjestelmid silmilld pitden. Taméd aiheuttaa oikeudellista
epavarmuutta hajautetun tilikirjan teknologian, jéljempéand "DLT’, ja sellaisten kéteisvarojen
tai arvopaperien tokenisoitujen muotojen kaytostd, jotka eivit ole selvésti ’siirtoméédrdysten’,
“arvopaperien’ tai ’selvitysjédrjestelmien’ voimassa olevien maddritelmien mukaisia, mika
vihentdd innovointia ja johdonmukaisuutta niiden kaytossa.

Maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevan direktiivin muuttaminen asetukseksi ja keskeisten
késitteiden madritelmien ajan tasalle saattaminen parantaisivat oikeusvarmuutta,
johdonmukaisuutta ja markkinoiden yhdentymistd kaikkialla EU:ssa. Asetuksella pyritdin
myO&s varmistamaan riittdvd teknologiariippumattomuus. Siten voidaan tukea uuden
teknologian, kuten DLT-teknologian, kéyttoonottoa ja saada markkinoille tehokkaita
ratkaisuja varmistaen samalla, ettd riskejd vdhennetddn asianmukaisesti. Lisdksi
yhdenmukaistamisen jatkaminen olisi sopusoinnussa laajempien EU:n aloitteiden, kuten
padomamarkkinaunionin ja sddst6- ja investointiunionin, kanssa, lisdisi sijoittajien
luottamusta sekd parantaisi kaupankdynnin jélkeisen jarjestelmdn héirionsietokykyéd ja
kilpailukykya.
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. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sidnnosten kanssa

Ehdotuksessa maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi muutetaan asetukseksi,
jaljempénd toimituksen lopullisuutta koskeva asetus’. Sitd varten ehdotuksessa tarkennetaan
asioita, jotka liittyvdt maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevan direktiivin nojalla
myonnettyihin  suojatoimiin, jotta koko EU:hun saataisiin aikaan yhdenmukaistettu
toimintamalli. Tama liittyy erityisesti 1) digitaalista innovointia koskevaan oikeusvarmuuteen,
i1) lainvalintasddnt6ihin, 1iii) EU:n yhteisdjen osallistumiseen kolmansien maiden
jérjestelmiin, iv) sithen, ketkd katsotaan osallistujiksi, v) siithen, mitkd arvopaperit kuuluvat
soveltamisalaan, vi) EU:n jérjestelmien nimedmiskdyténtoihin, vii) ldpindkyvyyteen ja viii)
toimituksen lopullisuuden ajankohtaan.

Koska arvopaperitapahtumien maksaminen ja toimitus ovat pddomamarkkinoiden ytimessa,
ehdotetuilla lainsdddédntomuutoksilla  kaupankdynnin jdlkeisestd toimintaympéristosti
saataisiin EU:ssa sdésto- ja investointiunionin tavoitteiden mukaisesti entistd turvallisempi ja
tehokkaampi. Toimituksen lopullisuutta koskevalla asetuksella myds selkeytettdisiin
méidritelmid ja sen sisdltdmien sdédnndsten soveltamisalaa sekd tuettaisiin innovointia ja uuden
teknologian kéyttoonottoa. Kaiken kaikkiaan toimituksen lopullisuutta koskevalla asetuksella
pienennettdisiin maksujdrjestelmiin ja arvopaperien selvitysjirjestelmiin osallistumiseen
liittyvdd jarjestelmériskid, erityisesti jdrjestelmien osallistujien maksukyvyttomyyteen
liittyvdd  riskid. Moitteettomasti  toimivilla maksujirjestelmilld ja  arvopaperien
selvitysjarjestelmilld, kuten arvopaperikeskusten yllépitdmilla jarjestelmilld, varmistetaan, ettd
maksut ja arvopaperitapahtumat pystytddn suorittamaan turvallisesti ja varmasti. Tdmi on
rahoitusalan ja siten sddsto- ja investointiunionin tirked perusta. Toimituksen lopullisuutta
koskevalla asetuksella tdydennetddn ndin muita sdddoksid, jotka muodostavat kaupankdynnin
jéilkeisen toimintaympdriston, eli arvopaperikeskusasetusta, rahoitusvakuusdirektiivid ja
markkinarakennetoimija-asetusta.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Tédmin aloitteen tarkoituksena on tdydentdd komission laajempaa toimintasuunnitelmaa EU:n
padomamarkkinoiden kilpailukyvyn ja héirionsietokyvyn parantamiseksi. Kilpailukykyinen ja
tehokas kaupankdynnin jélkeinen toimintaympiristd, jonka keskeinen piirre selvitys- ja
maksujdrjestelmit ovat, on olennainen osa sddstd- ja investointiunionin tavoitteiden
saavuttamista. Tdysin toimivien ja yhdentyneiden padomamarkkinoiden ansiosta EU:n talous
voi kasvaa kestdvilld tavalla ja sen kilpailukykyd voidaan lisdtd komission strategisia
painopisteitd noudattaen ja keskittyen luomaan oikeanlaiset olosuhteet tydpaikkojen
luomiselle, kasvulle ja investoinneille.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jédljempdnd ’SEUT-sopimus’,
114 artiklassa annetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimivalta toteuttaa
sisimarkkinoiden toteuttamista ja toimintaa koskevia toimenpiteitd jdsenvaltioiden lakien,
asetusten ja hallinnollisten madrdysten lahentdmiseksi. SEUT-sopimuksen 114 artiklan nojalla
EU voi toteuttaa toimenpiteitd, joilla sekd poistetaan nykyisid esteitd perusvapauksien
kéyttdmiseltd ettd estetdén uusien esteiden syntyminen. Tdméd koskee myos esteitd, joiden
vuoksi talouden toimijoiden, kuten sijoittajien, on vaikeaa hyodyntdd sisimarkkinoiden etuja
kaikilta osin.
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Néiden alojen palvelujen rajatylittdvin tarjoamisen varmistamiseen ei ole télld hetkelld
toimivia ratkaisuja, tai EU:n sddddsten tdytintoon panemiseksi annetut erilaiset kansalliset
saadokset estdvit niiden toteuttamisen. Lisdksi EU:n sddnndt on saatettava ajan tasalle, jotta
rahoituspalvelujen tarjoamista voidaan helpottaa kéyttimélld uutta teknologiaa, erityisesti
DLT-teknologiaa, ja ndin tehostaa pddomamarkkinoita. Jisenvaltioiden véliset erot maksu- ja
selvitysjdrjestelmid koskevan direktiivin saattamisessa osaksi kansallista lainsdddéntoa
pahentavat nditd ongelmia.

Ehdotuksella tuetaan sisdmarkkinoiden moitteetonta, turvallista toimintaa, turvataan kilpailu
ja sdilytetddn innovoinnin kannustimet. Sen vuoksi asianmukainen oikeusperusta on SEUT-
sopimuksen 114 artikla.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

SEU-sopimuksen 5 artiklan 3 kohdassa sdddetyn toissijaisuusperiaatteen mukaisesti unionin
tasolla olisi toteutettava toimia vain, jos jdsenvaltiot eivdt voi yksin riittdvilld tavalla
saavuttaa suunnitellun toiminnan tavoitteita, vaan ne voidaan ehdotetun toiminnan laajuuden
tai vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin EU:n tasolla.

Maksu- ja  selvitysjdrjestelmid  koskevan  direktiivin  tavoitteena on  vidhentda
maksujérjestelmien ja arvopaperien selvitysjarjestelmien osallistujien maksukyvyttomyydesta
johtuvaa jérjestelmdriskid. Se tehdddn sddtdmailld maksu- tai selvitysjirjestelmién tulleiden
siirtomddrdysten peruuttamattomuutta ja lopullisuutta koskevista suojatoimista. Maksu- ja
selvitysjarjestelmid koskevan direktiivin saattaminen osaksi kansallista lainsdddantda jatettiin
jasenvaltioiden tehtdvédksi, minkd vuoksi selvitys- ja maksujérjestelmien soveltaminen ja
tulkinta ei ole yhdenmukaista EU:n sisdlld. Tama aiheuttaa kitkaa rajatylittdvissd operaatioissa
ja heikentdd EU:n pddomamarkkinoiden yhdentymista.

Kun maksu- ja selvitysjérjestelmié koskeva direktiivi muutetaan asetukseksi, toimintamallista
saadaan aiempaa yhdenmukaisempi ja yhtendisempi koko EU:ssa.

. Suhteellisuusperiaate

Ehdotetun maksu- ja selvitysjarjestelmid koskevan direktiivin muuttamisen asetukseksi sekd
sen aineellisiin sddnnoksiin tehtdvien kohdennettujen muutosten tulisi pysyéd oikeasuhteisina
ja tarpeellisina, jotta voidaan edistdd sddsto- ja investointiunionin tavoitteiden saavuttamista.
Toimituksen lopullisuutta koskevien sddntdjen soveltamisen hajanaisuus ja eroavuudet
jdsenvaltioissa ovat pitkddn olleet este rajatylittdville rahoitustoiminnalle. Keskeisten
madritelmien ja késitteiden erilainen saattaminen osaksi kansallista lainsdddantod ja
keskenddn epidyhdenmukaiset kansalliset kaytdnnot jérjestelmien nimedmisessd ja
lopullisuuden ajankohdan méérittdmisessd saavat aikaan oikeudellista epdvarmuutta sekd
lisddviat toimintaan liittyvdd ja oikeudellista riskid rajatylittdvissd operaatioissa. Asetuksella
ndmi sddnnot yhdenmukaistettaisiin suoraan, jolloin varmistettaisiin niiden yhdenmukainen
soveltaminen koko unionissa ja parannettaisiin rahoitustoimien sujuvuutta ja ennakoitavuutta.
Ehdotus siis tukee yhtd sddstd- ja investointiunionin keskeisistd tavoitteista: sddstdjen ja
investointien sisdmarkkinoiden yhtendistdmisti ja tehostamista.

Asetuksena toimituksen lopullisuutta koskevat sddnnokset eivit aiheuta kohtuutonta rasitetta
markkinaosapuolille eivitkd viranomaisille. Asetuksella sen sijaan poistettaisiin pdéllekkdinen
oikeudellinen ja sddntdjen noudattamiseen liittyva tyo, joka nykyisellddn johtuu siitd, ettd
joudutaan luovimaan tilanteessa, jossa maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi on
saatettu osaksi kansallista lainsdddént6d ja sitd tulkitaan 27 eri jdsenvaltiossa eri tavoin.
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Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevalla asetuksella aikaansaatava oikeudellinen
yhdenmukaisuus  yksinkertaistaisi  osallistumista useisiin  jdrjestelmiin, véhentdisi
oikeudelliseen huolellisuuteen liittyvid kustannuksia ja parantaisi oikeusvarmuutta erityisesti
rajatylittdvissd  tilanteissa ja  kolmansien maiden jérjestelmiin  osallistuttaessa.
Teknologiariippumattomuuden  varmistamiseen liittyvilld muutoksilla parannettaisiin
oikeusvarmuutta silloin, kun jérjestelmien ja omaisuuserien taustalla on uutta teknologiaa.
Nadin ei tarvittaisi kallista oikeudellista tyotd sddntelyn noudattamisen varmistamiseksi.

. Toimintatavan valinta

Maksu- ja selvitysjarjestelmid koskeva direktiivi on tarkoitettu saatettavaksi osaksi kansallista
lainsdddéntod, minkd vuoksi sen tulkinta ja soveltaminen ovat olleet eri jdsenvaltioissa
erilaisia. Tdmé koskee erityisesti jdrjestelmien nimeédmistd, vakuuksien suojan laajuutta ja
rajatylittdvien osallistujien kohtelua. Erilaiset kansalliset toimintatavat aiheuttavat
oikeudellista epdvarmuutta, estivdt markkinoiden yhdentymisen ja haittaavat rajatylittavia
transaktioita. Asetus olisi sovellettavissa suoraan, milld poistettaisiin nidmé ristiriidat ja
varmistettaisiin, ettd samoja sddntdjd sovelletaan yhdenmukaisesti koko unionissa. Tdma
vihentiisi useilla lainkdyttdalueilla toimivien markkinaosapuolten oikeudellista riskid ja
monimutkaisuutta sekd tukisi rajatylittdvin toimituksen tehostamista ja jérjestelmien vélistd
yhteentoimivuutta. Sen vuoksi on aiheellista ja tarpeen kumota maksu- ja selvitysjarjestelmid
koskeva direktiivi ja korvata se asetuksella.

3. J ALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
o Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Komissio julkaisi vuonna 2023 uudelleentarkastelun®, joka koski toimituksen lopullisuutta
maksujérjestelmien ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd ja sen soveltamista kolmansien
maiden jérjestelmiin osallistuviin kansallisiin laitoksiin. Vaikka uudelleentarkastelussa
todettiin, ettd maksu- ja selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi oli toiminut hyvin eika
laajamittainen tarkistaminen vaikuttanut perustellulta, siind huomautettiin myds, ettd uuden
teknologian vaikutukset ja tiettyjen alojen oikeusvarmuuden puute voivat aiheuttaa
lisdkustannuksia rahoitusmarkkinoiden toimijoille. Siind huomautettiin myos, ettd matalampi
yhdenmukaistamisen taso jattdd jdsenvaltioille huomattavan harkintavallan lainsddaddnnon
saattamisessa osaksi kansallista lainsddddnt6d ja sen tdytidntoOnpanossa, mikd voi aiheuttaa
vaikeuksia rajatylittdvissa tilanteissa.

. Sidosryhmien kuuleminen
Komissio on kuullut sidosryhmia timén ehdotuksen valmistelun kaikissa vaiheissa:
e Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevan direktiivin toiminnasta jérjestettiin julkinen

kuuleminen’ 12. helmikuuta ja 7. toukokuuta 2021 viliseni aikana. Kohdennettuun
kuulemiseen vastasi 72 sidosryhmdd. Monet vastaajat huomauttivat, ettd jidsenvaltioiden

Komission kertomus maksujérjestelmien ja arvopaperien selvitysjdrjestelmien selvityksen
lopullisuuden, mukaan lukien sen soveltaminen kolmansien maiden jarjestelmiin osallistuviin
kansallisiin laitoksiin, seké direktiivien 98/26/EY ja 2002/47/EY mukaisten rahoitusvakuusjéirjestelyjen
uudelleentarkastelusta (COM(2023) 345 final).

”Summary report of the targeted consultation on the review of the Directive on settlement finality in
payment and securities settlement systems, 12 February 2021 - 7 May 20217, ks.
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/202 1 -settlement-finality-review-summary-of-
responses_en_0.pdf.
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maksukyvyttdmyyssdantoja ei sovelleta yhdenmukaisesti kolmansien maiden jérjestelmiin
osallistuviin EU:n toimijoihin eikd oikeusvarmuutta ole. Yleisesti oltiin samaa mieltd myos
arvopaperikeskusten lisddmisestd hyvaksyttdvien (suorien) osallistujien luetteloon
jasenvaltion lainsdddannon soveltamisalaan kuuluvissa jéarjestelmissa.

Sidosryhmiitydpaja'®, jossa kisiteltiin markkinainfrastruktuurin ~ yhdentymisen ja
sijoitusrahastojen laajentamisen esteiden tunnistamista ja poistamista EU:ssa, jdrjestettiin
26. syyskuuta 2024. Tapahtumaan kuului kaupankdynnin jilkeistd toimintaa kisitteleva
paneelikeskustelu, jossa tarkasteltiin kaupankdynnin jédlkeisen konsolidoinnin mahdollisia
hyotyja ja haasteita seké sddntely-ympéristoa.

EU:n pédomamarkkinoiden yhdentymisestd jirjestettiin kohdennettu kuuleminen'!
15. huhtikuuta ja 10. kesdkuuta 2025 vilisend aikana. Jotkut vastaajat olivat sitd mieltd,
ettd maksu- ja selvitysjarjestelmiéd koskeva direktiivi toimii hyvin eiki siihen tarvitse tehda
muutoksia lukuun ottamatta joitakin selvennyksid, jotka koskevat direktiivin soveltamista
DLT-pohjaisiin  jdrjestelmiin. Osa vastaajista  kuitenkin kannatti maksu- ja
selvitysjarjestelmid koskevan direktiivin muuttamista asetukseksi, jotta voidaan puuttua
direktiivin epédyhtendiseen tiytdntoonpanoon EU:ssa. Vastauksissa todettiin myds, ettd on
selkeytettdva lainvalintasdidntdjd koskevia ohjeita ja puututtava epdvarmuuteen, joka liittyy
epésuorien osallistujien suojaan ja suojan laajentamiseen kolmansien maiden jérjestelmien
osallistujiin ja DLT-pohjaisiin jirjestelmiin. Useat vastaajat totesivat, ettd nykyinen
maksu- ja selvitysjérjestelmid koskevalla direktiivilla luotu kehys on liian suppea ja ettd
toimintamallin kattavuutta kannattaisi laajentaa (esimerkiksi laajentamalla hyvaksyttdvien
osallistujien joukkoa). Jotkut vastaajat ehdottivat, etti maksu- ja selvitysjdrjestelmia
koskevan direktiivin suoja laajennettaisiin koskemaan kaikkia varoja, ei ainoastaan
kéteisvaroja ja arvopapereita, ja ettd ’jarjestelméin’ médritelmii laajennettaisiin koskemaan
useammantyyppisid jarjestelmid. Jotkut vastaajat totesivat myos, ettd tiedot kustakin
nimetystd jarjestelméstd tulisi julkaista, jotta toimituksen lopullisuuden ajankohdista
maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevaa direktiivid sovellettaessa saataisiin yhdenmukaiset.
Lisdksi rahoitusvakuusdirektiivin ’vakuuden’ ja ’rahoitusvakuuden’ maddritelmid tulisi
selkeyttdd. YIli puolet vastaajista sanoi ndiden madritelmien epayhtendisyyden
hankaloittavan tehokasta vakuuksien hallintaa.

Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Ehdotusta valmistellessaan komissio tukeutui ulkoisiin asiantuntijoihin ja seuraavista ldhteisté
saamiinsa tietoihin:

e Arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhma
(AMI SeCo)!? julkaisi syyskuussa 2025 raportin!® arvopaperikaupan jilkeisten
palvelujen yhdentymisen jéljelld olevista esteistd. Raportissa todetaan, ettd vaikka
EU:n sédantelytoimenpiteilld on poistettu esteitd (myds lopullisuutta koskevia

Tapahtumasta on tiivistelmé osoitteessa https://finance.ec.europa.eu/events/roundtables-consolidation-
identifying-and-addressing-barriers-integration-market-infrastructure-and-2024-09-26.
Luettelo  kaikista  vastauksista ~on  osoitteessa  https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-
supervision/consultations-0/targeted-consultation-integration-eu-capital-markets-2025.
AMI SeCo on neuvoa-antava ryhmé, joka neuvoo eurojirjestelmdd arvopaperien mééritykseen ja
toimitukseen sekd vakuuksien hallintaan liittyvissd kysymyksissd. Sen puheenjohtajana toimii Euroopan
keskuspankki ja tarkkailijana Euroopan komissio.
”Remaining barriers to integration in securities post-trade services — issues and recommendations”,
arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhma, syyskuu 2025, ks.
https://www.ecb.europa.eu/press/intro/publications/pdf/ecb.amiseco202509 barriersmarketintegration.en.

pdf.
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ongelmia), kitkaa on edelleen toisistaan poikkeavan kansallisen tidytdntoonpanon tai
erilaisten tulkintojen vuoksi.

Euroopan komissio tilasi syyskuussa 2024 tutkimuksen kaupankdynnin jdlkeisten
infrastruktuurien hajanaisuuden vihentimisestd Euroopassa.'* Tutkimus'> perustui
julkisesti saatavilla oleviin tietoihin, mutta se sisdlsi myos 98 strukturoitua haastattelua
76 laitokselle 21:std Euroopan maasta. Haastateltavina oli rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureita, markkinatoimijoita sekd valvontaelimid ja politiikkaa muovaavia
elimid. Tutkimuksessa todetaan, ettd toimituksen lopullisuuden mééritelma kuuluu
osa-alueisiin, joilla jdsenvaltioiden tulkinta- ja tdytdntoonpanoerot ovat esteend
pddomamarkkinoiden yhdentymiselle. Tutkimuksessa myos suositellaan maksu- ja
selvitysjarjestelmid  koskevan  direktiivin ~ muuttamista  asetukseksi. = Niin
varmistettaisiin toimituksen lopullisuutta koskevien sddntdjen yhdenmukainen
soveltaminen, pienennettéisiin oikeudellista riskid ja vahvistettaisiin yhteentoimivien
ja konsolidoitujen markkinainfrastruktuurien perustaa.

Vaikutustenarviointi

Ehdotuksen tukena on vaikutustenarviointi, nimenomaisesti markkinoiden yhdentymisti ja
valvontaa EU:n pddomamarkkinoilla koskevaan aloitteeseen liittyvin vaikutustenarvioinnin
kaupankdynnin jélkeistd toimintaa koskeva alakohtainen liite (liite 8).

Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevaan direktiiviin mahdollisesti tehtdvien muutosten osalta
vaikutustenarvioinnissa késiteltiin kolmea vaihtoehtoa:

vaihtoehto 1: ei toimenpiteita

vaihtoehto 2: maksu- ja selvitysjérjestelmia koskevan direktiivin kattava tarkistaminen
markkinainfrastruktuurin toiminnan parantamiseksi

vaihtoehto 3: maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevan direktiivin laaja tarkistaminen
yhdennettyjen markkinoiden aikaansaamiseksi.

Vaihtoehdoissa 2 ja 3 oletetaan, ettd maksu- ja selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi
muutetaan asetukseksi. Vaihtoehdot eroavat kuitenkin toisistaan maksu- ja selvitysjérjestelmid
koskevassa asetuksessa myOnnettidvien suojatoimien laajuuden osalta. Vaihtoehtoihin 2 ja 3
kuuluvat jirjestelyt selitetdéin seuraavassa taulukossa:

Vaihtoehto 2 Vaihtoehto 3

Digitaalista Muutoksia mééritelmiin  ja | Kaikki vaihtoehdon 2 sddnnokset
innovointia koskeva | kdsitteisiin “jarjestelmd’, | sekd lisdksi oikeusvarmuuden
oikeusvarmuus ’osallistuja’ ja ’laitos’, jotta ne | laajentaminen muihin

olisivat yhteensopivia DLT- | arvopaperien hallussapitoa
teknologian kanssa ja jotta | koskeviin ndkokohtiin ja
toimituksen lopullisuutta | jarjestelmien nimedmisen
koskevat suojatoimet | yhdenmukaistaminen entisestddn

Tutkimuksen kuvaukseen voi tutustua tarjouspyynnossd 364479-2024, joka on julkaistu 20. kesdkuuta
2024 (EUVL S 119/2024).

”Study on consolidation and reducing fragmentation in trading and post-trade infrastructures in Europe”,
Bourse Consult & Civitta [tulossa].
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koskisivat  tiettyja =~ DLT-

pohjaisia jérjestelmid.

silloin, kun niissd kaytetddn
DLT-teknologiaa.

Sovellettavat Maksu- ja selvitysjirjestelmid | Sovellettavan lainvalintasddnnon
lainvalintasainnot | koskevan direktiivin | madrdytyminen valittdjan
lainvalintasddntdjen hallinnassa oleviin
selkeyttdiminen, jotta  niitd | arvopapereihin liittyviin
voidaan soveltaa suoraan myds | tiettyihin oikeuksiin
DLT-pohjaisiin jirjestelmiin ja | sovellettavasta  laista  tehdyn
tokenisoituihin arvopapereihin. | Haagin yleissopimuksen
perusteella.
EU:n yhteisojen | Yhdenmukaistetut vaatimukset | Yhdenmukaistetut — vaatimukset
osallistuminen kolmansien maiden | kolmansien maiden jérjestelmien
kolmansien maiden | jirjestelmien rekisterdinnille ja | rekisterdinnille ja
jirjestelmiin keskusyhteyspisteen (ESMA!® | keskusyhteyspiste. Vastuu
ja  EPVY)  Kkiyttoonotto. | kolmansien maiden jirjestelmien
Toimituksen lopullisuutta | rekisterdinnista annettaisiin
koskevien suojatoimien | ESMAlle (arvopaperien
soveltaminen EU:n | selvitysjdrjestelmien osalta) ja
luottolaitoksiin, EKP:1le/EKPJ:1le'®
sijoituspalveluyrityksiin, (maksujérjestelmien osalta),
viranomaisiin tai | minkd myotd rekisterdinnisti
julkisyhteisdjen takaamiin | tulisi EU:n laajuista.
yrityksiin, jotka osallistuvat
EU:ssa rekisterdityihin
kolmansien maiden
jarjestelmiin. Rekisterdinnista
huolehtisivat jisenvaltiot oman
jasenvaltionsa osalta. Ei EU:n
laajuista rekisterointia.
Osallistujien Jarjestelmén osallistujien | Mikd tahansa yhteisd, jonka
mairittiminen luettelon laajentaminen | jarjestelmidn  ylldpitdjda  sallii
kaikkiin oikeushenkil6ihin, | osallistua Jjérjestelmadn,
jotka  tayttdvdat toimituksen | katsotaan osallistujaksi. Tamai
lopullisuutta koskevien | edellyttdisi muutoksia muuhun
sdantéjen  ja  jdrjestelmén | lainsddddnt06n, muun muassa
sddnnoston tietyt ehdot. arvopaperikeskusasetukseen,
jotta yhdenmukaisuus voitaisiin
varmistaa.
Hyviksyttivien Hyvéksyttivien Nimettyjen jérjestelmien
arvopaperien arvopapereiden yhteinen | ylldpitdjat voisivat valita
mairittiminen médritelma. vélineet, jotka sisillytettdisiin

tarjottaviin suojatoimiin.

16
17
18

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen.
Euroopan pankkiviranomainen.
Euroopan keskuspankkijirjestelma.
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EU:n jérjestelmien | Yhdenmukaistetut vaatimukset | EU:n jérjestelmien arvioinnista ja
nimedmiskiytinnot |jirjestelmien nimedmiselle | nimedmisestd vastaisivat EU:n
EU:ssa ja nimedmiskédytantdjen | laajuisesti ESMA (arvopaperien
virtaviivaistaminen erityisesti | selvitysjdrjestelmien osalta) ja
sen suhteen, mitd tietoja | EKP/EKPJ (maksujdrjestelmien
ilmoituksessa on toimitettava, | osalta).

arviointikriteereiden  suhteen
sekd sovellettavien
méiirdaikojen suhteen.

Lipinikyvyys Jasenvaltioiden on toimitettava | Tiedot maksu- ja
nimetyistd EU:n jarjestelmistd | selvitysjédrjestelmid koskevan
ESMAIlle ajantasaiset tiedot, | asetuksen mukaan nimetyistd
jotka  asetetaan  julkisesti | jarjestelmistd julkistetaan
saataville. Mukana olisivat | keskitetysti. ESMAlle
my0s vaihtoehdon 2 mukaisesti | raportoitaisiin ~ yhdenmukaisesti
annettavat tiedot. muun muassa nimetyista

jérjestelmistd,  sddnndistd  ja
osallistujista sekd kolmansien
maiden  jarjestelmistd, joissa
voidaan  kéyttdd kansallisten
osallistujien suojatoimia. ESMA
myontéisi rajoittamattoman
padsyn tietoihin minkd tahansa
nimetyn EU:mn  jérjestelmén
osallistujia koskevista
maksukyvyttdomyysmenettelyista.

Toimituksen Maksu- ja selvitysjirjestelmid | Kaikki kolme toimituksen
lopullisuuden koskevassa asetuksessa | lopullisuuden ajankohtaa
ajankohta madritettdisiin ajankohta, jona | yhdenmukaistettaisiin EUn
siirtoméaridykset tulevat | tasolla yhtendisiksi
jarjestelmddn, ja ajankohta, | kaikentyyppisten  jirjestelmien
jona niistd tulee | osalta.
peruuttamattomia, sekd
mahdollisesti siirtoméédrayksen
suorittamisen lopullisuutta

koskeva ajankohta.

Vaikutustenarvioinnissa todettiin, ettd vaihtoehdolla 2 pystytddn parhaiten puuttumaan
tunnistettuihin esteisiin ja varmistetaan ehdotettujen ratkaisujen oikeasuhteisuus, vaikuttavuus
ja johdonmukaisuus. Vaihtoehto olla toteuttamatta toimenpiteitd (vaihtoehto 1) ei ratkaisisi
mitdén havaituista ongelmista vaan jéttdisi ne toimialan alhaalta yldspdin suuntautuvien
aloitteiden tai jdsenvaltioiden aloitteiden varaan. Tilld ei poistettaisi markkinoiden
yhdentymisen nykyisid esteitd eikd sitd, ettd markkinaosapuolille aiheutuu rajatylittivén
toiminnan yhteydessd lisdkustannuksia siksi, ettd direktiivi on saatettu osaksi kansallista
lainséddéntod eri tavoin. Vaikutustenarvioinnissa katsottiin my®0s, ettd vaikka vaihtoehtoon 1
sisdltyvd maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevan direktiivin tarjoama joustavuus voi auttaa
lieventdmidn yhdenmukaistamisen puutetta tai jdsenvaltioiden eroja maksukyvyttdmyys-,
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yritys- tai arvopaperilainsddddnnon kehyksissd, se ei korvaa markkinoiden yhdentymisen
esteisiin liittyvid kustannuksia.

Seka vaihtoehdossa 2 ettd vaihtoehdossa 3 maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevan direktiivin
muuttaminen asetukseksi tekisi toimintamallista johdonmukaisemman ja yhtendisemman
koko EU:ssa. Tdma voisi auttaa vihentdméadn hajanaisuutta ja siihen liittyviad kustannuksia. Se
myo0s varmistaisi toimituksen lopullisuutta koskevien sddntdjen yhdenmukaisen soveltamisen,
viahentdisi oikeudellista riskid ja tukisi markkinainfrastruktuurien yhteentoimivuutta.
Yhdenmukaistetun maksukyvyttomyyslainsddddnnon puuttuminen kuitenkin = vihentdisi
vaihtoehtojen 2 ja 3 myoOnteistd vaikutusta.

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto vaikutustenarvioinnissa havaituista tdrkeimmisti
vaikutuksista hyotyjen ja kustannusten osalta:

Vaihtoehto 2 Vaihtoehto 3
Digitaalista Toimituksen lopullisuutta | Lisdtoimenpiteilld eli silld, ettid
innovointia koskeva | koskevan asetuksen mukainen | digitaalisilla ~ tokeneilla  tai
oikeusvarmuus jarjestelmian yhtendinen suoja | tilikirjamerkinndilld tunnustetaan
EUn osallistujien | nimenomaisesti olevan samat (tai
maksukyvyttomyydelta vastaavat) lailliset oikeudet kuin
teknologiasta riippumatta | perinteisilla arvopapereilla,
edellyttden, ettd kaikki | esimerkiksi kehittdmalla
asetuksen vaatimukset | digitaalisia arvopapereita
tayttyvat. koskeva valinnainen EU:n tason
Valvontakustannusten oikeudellinen kehys (eli
pieneneminen. Innovoinnin | 28. oikeusjirjestys), mennéin
helpottuminen toimituksen | toimituksen lopullisuutta
lopullisuutta koskevan | koskevan asetuksen
asetuksen selkeén soveltamisen | soveltamisalaa pidemmalle. Niitd
ansiosta. kannattaisi harkita sdadsto- ja
investointiunionin

28. oikeusjirjestystd  koskevien
pohdintojen osana sidosryhmien
esittdmien ehdotusten mukaisesti.

Sovellettavat Oikeusvarmuuden Oikeusvarmuuden lisdéntyminen
lainvalintasdinnot | lisddntyminen rajatylittdvissd | ja  sddntdjen  noudattamisesta
arvopaperitapahtumissa. aitheutuvien kustannusten
Sadstojd  markkinatoimijoille | aleneminen. Markkinat
oikeudellisista lausunnoista ja | pysyisivdt hajanaisina, mika
sdantdjen noudattamisesta | vaikuttaisi kielteisesti
aiheutuvien kustannusten | jarjestelmdn yleiseen suojaan.
osalta. Nama hyodyt | Tamd ei tukisi markkinoiden
laajennettaisiin DLT-pohjaisiin | yhdentymisti eiké tehokkuutta.

jarjestelmiin.

EU:n yhteisojen | Tasapuoliset Suurin mahdollinen
osallistuminen toimintaedellytykset. yhdenmukaistaminen,
kolmansien maiden | Kolmansien maiden | vaatimusten noudattamisen

jérjestelmien EU:n osallistujilta | helppous ESMAIlle, EPV:lle ja
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jarjestelmiin vaatimista vakuuksista | EKPJ:lle annettujen valtuuksien
aiheutuvien kustannusten | ansiosta. ~ Tdmd  edellyttiisi
pieneneminen. ndiden  yhteisdjen  resurssien
huomattavaa lisddmistd. Se voisi
kuitenkin aiheuttaa myos
viivastyksid ja kustannuksia.
Osallistujien Yhdenmukaistettu suojan | Innovoinnin tukeminen, mutta
méirittiminen soveltamisala kaikissa | vihemmin varmuutta
jasenvaltioissa. Kustannuksia | jarjestelmién  osallistumisesta.
tulee  vain  jadsenvaltioille, | Markkinoiden hajanaisuus.
joiden on tarvittaessa | Epétasapuoliset
muutettava lainsdddantodén | toimintaedellytykset DLT-
(jasenvaltio laajentaa suojelua | pohjaisten  jdrjestelmien  ja
asetuksen soveltamisalan | jarjestelmien, joissa ei kéytetd
ulkopuolelle). DLT-teknologiaa, yllépitdjien
valilla.
Hyviksyttivien Markkinoiden  hajanaisuuden | Innovoinnin tukeminen, mutta
arvopaperien viheneminen ja rajatylittdvien | vihemmén varmuutta
mairittiminen transaktioiden = kustannusten | jarjestelméddn  osallistumisesta.
viheneminen.  Kustannuksia | Markkinoiden hajanaisuus.
tulee  vain  jdsenvaltioille, | Epitasapuoliset
joiden on tarvittaessa | toimintaedellytykset DLT-
muutettava lainsdddantddén | pohjaisten  jarjestelmien  ja
(jasenvaltio laajentaa suojelua | jirjestelmien, joissa ei kéytetd
asetuksen soveltamisalan | DLT-teknologiaa, yllépitdjien
ulkopuolelle). valilla.
EU:n jirjestelmien | Tasapuoliset Mahdollisimman laaja
nimedmiskiytinnot |toimintaedellytykset, yhdenmukaistaminen.
rajatylittdvéan toimituksen | Markkinoiden yhdentyminen.
helpottuminen ja | Kustannuksia ja  viivastyksid
hajanaisuuden  vdheneminen. | ESMAIlle, EPV:lle ja EKPIJ:lle
Laajentaminen DLT-pohjaisiin | tarvittavan osaamisen ja
jarjestelmiin ~ tukee = my®0s | infrastruktuurin rakentamisesta.
innovointia. Jasenvaltioille
aiheutuisi kustannuksia, koska
niiden  olisi  mukautettava

nimedmismenettelyjaan.

Lipiniakyvyys

Markkinoiden  hajanaisuuden
vidheneminen,
oikeusvarmuuden
lisddntyminen  ja riskien
seurannan helpottuminen.

Nimettyjd jarjestelmid, myos
DLT-pohjaisia  jérjestelmid,
kohtaan tunnetun luottamuksen

Lisdtekijoiden ldpindkyvyydesta
el todenndkoisesti saataisi
lisdetuja kilpailun, luottamuksen
tai riskienhallinnan kannalta.

kasvaminen. Rajatylittdva
toiminta, markkinoiden
12
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yhdentyminen entisestddn ja
mittakaavavaikutukset.

Jarjestelmén yllépitdjiin
rajattujen lisdtietojen
julkaisemisesta aiheutuvat

kustannukset,  jotka  ovat
ESMAIlle hieman korkeammat

uusien laatutarkastusten
vuoksi.
Toimituksen Hajanaisuuden védheneminen. | Tdydellinen
lopullisuuden Yhteentoimivuus, yhdenmukaistaminen, jossa ei
ajankohdat arvopaperikeskusten  vilisten | oteta huomioon jdrjestelmén
linkkien perustamisen | erityispiirteiti, haittaa
helpottuminen ja rajatylittdvien | jarjestelmén tehokkuutta.
toimitusten lisdéntyminen. Soveltaminen on kallista DLT-
ympdristdssd, ja se  vaatii
lisdsuojaa.

Edelld esitetyn analyysin perusteella katsottiin, ettd vaihtoehto 2 olisi yleisesti ottaen
vaikuttavampi, tehokkaampi ja johdonmukaisempi kuin vaihtoehto 3, vaikka vaihtoehto 3
olisikin vaihtoehtoa 2 parempi valvonnan parantamisessa ja erojen vdhentimisessd, koska
toimituksen lopullisuutta koskevia sddnnoksid yhdenmukaistettaisiin vield enemmaén.
Yhteenvetona voidaan todeta, ettd vaihtoehto 2 on paras vaihtoehto, koska se on
yhdenmukainen sdist6- ja investointiunionin tavoitteiden kanssa ja myds oikeasuhteisempi ja
kustannustehokkaampi. Sen avulla EU:n pddomamarkkinoista saadaan entistd
yhdennetymmait, tehokkaammat ja innovatiivisemmat. Vaihtoehto 2 auttaa vidhentdmiin
hajanaisuutta ja lisdd markkinoiden yhtendisyyttd, mikd on sopusoinnussa sdédstd- ja
investointiunionin laajempien tavoitteiden kanssa.

Saédntelyntarkastelulautakunta on antanut vaikutustenarvioinnista myonteisen arvion ensin
antamansa kielteisen lausunnon jilkeen. Vaikutustenarviointia on tarkistettu lautakunnan
esittimien huomautusten perusteella niin, ettd on voitu 1) selkeyttdd aloitteen soveltamisalan
perustelua ja roolia laajemmassa sddsto- ja investointiunionia koskevassa strategiassa, mukaan
lukien sen vuorovaikutus muiden aloitteiden kanssa, ii) yksinkertaistaa ongelman madrittelya
ja ongelman aiheuttajia koskevia kohtia, 1i1) parantaa DLT-pohjaiseen innovointiin liittyvia
selityksid sekd iv) selkeyttdd toimintalogiikkaa ja tavoitteita. Tekstid on tarkistettu myds siksi,
ettd voidaan vahvistaa ongelmien laajuuden analysointia sidosryhmiltd saatujen maarillisten
lisdtietojen ja muiden olemassa olevien tutkimusten perusteella, jotta voidaan parantaa
kustannusten ja hyodtyjen arviointia. Tekstissd kdsitellddn myoOs aiempaa ldpindkyvimmin
datan saatavuuden ja soveltamisalan ulkopuolisten tekijoiden rajoituksia, joiden vuoksi
kustannusten ja hyotyjen tdysin luotettava mallintaminen ei ole mahdollista. Liséksi
sidosryhmien ndkemykset on otettu tekstissd huomioon entistd kattavammin ja ehdotettujen
toimenpiteiden vaikutus eri sidosryhmiin esitetdin selkedmmin.

. Sadntelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevan direktiivin muuttaminen asetukseksi tiyttdd samalla
kertaa voimassa olevan EU:n lainsddddannon yksinkertaistamista, byrokratian vihentdmista ja
sadadoksen noudattamisen helpottamista koskevat tavoitteet.
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Toimituksen lopullisuutta koskeva asetus parantaisi oikeusvarmuutta ja johdonmukaisuutta
markkinaosapuolten kannalta. Teknologiariippumattomuuden varmistamisen mydtda DLT-
teknologian kayttdjat voisivat lisdksi testata ja tuoda markkinoille uutta teknologiaa ilman
tarpeettomia kustannuksia. Maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskeva asetus poistaisi myos
kansallisesta  tdytdntoonpanosta  johtuvat tulkintaerot. Tamd  véhentdisi useilla
lainkdyttoalueilla toimivien markkinaosapuolten oikeudellista riskid ja sddntdjen
noudattamiseen liittyvdd monimutkaisuutta. Liséksi sijoittajien luottamuksen edistiminen ja
kaupankdynnin jélkeisen ekosysteemin hiirionsietokyvyn ja kilpailukyvyn parantaminen
tehostaisivat EU:n pddomamarkkinoita ja parantaisivat epidsuorasti EU:n talouden
kilpailukykya.

Ehdotus ei vaikuttaisi suoraan pk-yrityksiin, koska suurin osa infrastruktuurin
(kaupankéyntipalvelut ja kaupankdynnin jélkeiset palvelut) tarjonnassa toimivista yrityksistad
on suuria, vakiintuneita yrityksid. Tehokkuushydtyjen ja péadomamarkkinapalvelujen
lisddntyvéan kilpailun ansiosta muut kuin rahoitusalan pk-yritykset hyotyisivét kuitenkin siité,
ettd ne saisivat markkinarahoitusta helpommin ja halvemmalla, my6s innovoinnin ja kasvun
rahoittamista varten. Timd myonteinen vaikutus koskisi my0s pk-yrityksid, jotka kayttavat
yksinomaan pankkirahoitusta, koska tdmai rahoituskanava kilpailee pddomamarkkinapohjaisen
rahoituksen kanssa.

Toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen selked soveltaminen alentaisi jirjestelmien
ylldpitdjien kustannuksia, koska se vihentdisi tarvetta saada oikeudellista neuvontaa sééntdjen
tulkintaan ja noudattaa paikallisia erityispiirteitd. Lisdksi DLT-jédrjestelmédn virallistaminen
sekd hyviksyttdvien omaisuuserien ja miiraa koskevien rajojen soveltamisalan laajentaminen
lisdisivét jarjestelmédn houkuttelevuutta. Markkinaosapuolet voisivat tehdd pitkén aikavilin
suunnittelua  ja  laajentaa  toimintaansa pientd testausmittakaavaa laajemmaksi.
Yhdenmukaistamisen ja maksu- ja selvitysjirjestelmid koskevaan direktiiviin tehtdvien
kohdennettujen muutosten ansiosta toimituksen lopullisuutta koskevan sddnnoston nojalla
voitaisiin lisdksi sallia DLT-pohjaisten jdrjestelmien nimedminen (ja suojaaminen).
Muutoksilla olisi kaiken kaikkiaan méaard edistdd innovointia lisddmélld investointien
mahdollista tuottoa ja parantamalla DLT-pohjaisten innovaatioiden oikeusvarmuutta.

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistdimain korkeatasoista perusoikeuksien suojelua ja allekirjoittanut useita
thmisoikeussopimuksia. Tdmén osalta ehdotuksella ei pitéisi olla suoraa vaikutusta kyseisiin
oikeuksiin, sellaisina kuin ne on lueteltu YK:n tirkeimmissd ihmisoikeusyleissopimuksissa,
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, joka on keskeinen osa EU:n perussopimuksia, ja
Euroopan ihmisoikeussopimuksessa.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella on talousarviovaikutuksia liitteessd 2 olevan rahoitusselvityksen mukaisesti.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Tama ehdotus ei edellytd toteuttamissuunnitelmaa.

Selvitys- ja maksujérjestelmien seuranta kuuluu myés ESMAlle, EPV:lle ja EKPJ:lle, joiden
tehtdvdnd on antaa komissiolle kertomus toimituksen lopullisuutta koskevan jirjestelmén
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toiminnasta viiden vuoden kuluessa toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen
voimaantulosta.

Ehdotuksessa toimituksen lopullisuutta koskevaksi asetukseksi komissiolle annetaan
tehtéviksi laatia Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan asetuksen
soveltamista ja ehdotetaan tarvittaessa muutoksia.

. Selittivit asiakirjat (direktiivien osalta)

Fi sovelleta

. Ehdotukseen sisiltyvien sidfinnosten yksityiskohtaiset selitykset

Ehdotuksen 1 artiklan 2 kohdassa tismennetidin asetuksen artiklat, joita sovelletaan unioniin
sijoittautuneisiin osallistujiin, kun ne osallistuvat rekisterdityihin jdrjestelmiin.

Ehdotuksen 2 artiklassa mééritellddn useita termejd ja késitteitd, jotka ovat tarpeen asetuksen
sddnnosten tulkitsemiseksi, muun muassa ’toimitus’, ’‘méiiritys’, ‘méaéritysjarjestelma’,
"keskusvastapuoli’, ‘médritysyhteisd’, ’osallistuja’, ’epédsuora osallistuja’, ’asiakas’, ’arvo-
osuus’, ‘nettoutus’, ’tili’, *vakuus’, ’pankkipdiva’ ja *tyOpéiva’.

Ehdotuksen 3 artiklassa selvennetddn, ettd jdsenvaltion lainsddddnndén soveltamisalaan
kuuluvan jdrjestelmin ylldpitdja voi hakea nimedmistd riippumatta siitd, missd valuutassa
siirtomddrdysten toimitus, madritys tai toteutus tehddédn. Liséksi toimivaltainen viranomainen
voi jarjestelmériskin vuoksi nimetd olemassa olevan jéarjestelman muihin kuin jirjestelmén jo
kattamiin vélineisiin liittyvien toimeksiantojen toimitusta, médritysti ja toteutusta varten.

Yhdenmukaisten nimedmisedellytysten ja yhdenmukaisen menettelyn takaamiseksi
4 artiklassa selitetddn menettely, jolla jirjestelmidn nimedminen myonnetddn tai hyldtdén.
Téssd tapauksessa toimivaltainen viranomainen on sen jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen, jonka lainsddddntdd jérjestelmddn sovelletaan. Artiklassa tdsmennetddn
erityisesti aika, jossa toimivaltainen viranomainen voi hyvéksyd tai hyldtd jirjestelmén
nimedmishakemuksen, sekd arviointiaika nimedmisen myOntdmistd tai epddmistd varten.
Vastaavasti 5 artiklassa tdsmennetddn jirjestelmin nimedmisen edellytykset. ESMA voi
tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa laatia teknisten sdédntelystandardien luonnoksia ndiden
edellytysten tdsmentdmiseksi (selvitys- ja madritysjarjestelmid varten). Maksujérjestelmien
osalta vastaavaa sddannostd sovelletaan EPV:hen.

Ehdotuksen 6 artiklassa selitetddn, ettd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle
jérjestelmdn nimedmisestd. Lisdksi 6 artiklassa luetellaan julkistettavien tietojen
yhdenmukaistamiseksi  tiedot, jotka ilmoituksessa on oltava. ESMA julkaisee
verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytystd jirjestelmén nimeémisen sekd mahdolliset
paivitykset ilmoituksessa oleviin tietoihin.

Ehdotuksen 7 artiklassa tdsmennetdén, ketkd voivat olla nimetyn jirjestelmin osallistujia.
Siind selitetddn my0s, milld ehdoilla (jirjestelmairiski) jésenvaltiot voivat pitdd epdsuoraa
osallistujaa osallistujana. Ehdotuksen 7 artiklassa pyydetddn jérjestelmédn ylldpitdjaa
vahvistamaan syrjimattomat, 1dpindkyvit ja puolueettomat kriteerit nimettyyn jarjestelméin
hyvéksymiselle.

Ehdotuksen 8 artiklassa annetaan nimetyn jarjestelmén yllépitédjalle tehtdvéksi huolehtia, ettd
se ja jarjestelmi noudattavat timén asetuksen sddnnoksid. Sen on ilmoitettava toimivaltaiselle
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viranomaiselle viipyméttd kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat ylldpitdjan ja
jérjestelmédn asetuksen mukaisuuteen.

Ehdotuksen 9 artiklassa tdsmennetddn edellytykset, joiden tdyttyessd toimivaltainen
viranomainen voi yhdessd kansallisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa peruuttaa
jarjestelmdn nimeédmisen. Siind selitetiin mydos ESMAn, EPV:n ja EKPJ:n osallistuminen
nimedmisen peruuttamisprosessiin. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymdttd ilmoitettava
jarjestelmidn ylldpitdjélle, kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle, ESMAlle, EPV:lle ja
EKPIJ:lle nimedmisen peruuttamisesta.

Ehdotuksen 10 artiklassa edellytetddn, ettd kukin jdsenvaltio nimedd yhden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen erityisesti jérjestelmien nimedmistd ja kolmansien maiden
jérjestelmien rekisterdintid varten.

Ehdotuksen 11 artiklassa selitetdén sdédnnot ja velvollisuudet, jotka liittyvdt toimivaltaisten
viranomaisten, kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, ESMAn, EPV:n ja EKPJ:n viliseen
tietojenvaihtoon asetuksen mukaisten tehtivien hoitamisessa.

Ehdotuksen 12 artiklassa kisitelldédn sellaisten kolmansien maiden jérjestelmien rekisterdintié,
jotka halutaan rekister6idd yhdessd tai useammassa jisenvaltiossa. Téllainen pyyntd on
toimitettava ESMAIlle ja jaettava rekisterdintiviranomaisille. Jos kolmannen maan
jarjestelmdn osallistuja on sijoittautunut johonkin jdsenvaltioon, kyseisen jdsenvaltion
rekisterdintiviranomainen voi rekisteroidd jarjestelmain.

Ehdotuksen 13 artiklassa madritetddn rekisterdinnin myontdmis- ja epddmismenettely. Siind
tdsmennetddn rekisterdintiprosessi, arvioinnin kesto ja kolmannen maan jéirjestelmén
ylldpitdjan kanssa kdytdvan viestinndn tavat. Siind myods valtuutetaan ESMA (maéritys- ja
selvitysjirjestelmien osalta) ja EPV (maksujirjestelmien osalta) laatimaan tiiviissd
yhteistydossd EKPJ:n  kanssa luonnoksia sdintelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin
nimedmishakemuksessa ja rekisterdintihakemuksessa annettavat tiedot, sekd teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn nimedmishakemusta ja
rekisterdintihakemusta koskevat yhdenmukaiset sdhkdiset tallennusmuodot.

Ehdotuksen 14 artiklassa vahvistetaan kolmansien maiden jarjestelmien rekisterdinnin
edellytykset.

Ehdotuksen 15 artiklassa selitetddn rekisterdityjd jérjestelmid koskeva ilmoittaminen ja
edellytetddn, ettd ESMA julkaisee ilmoituksen verkkosivustollaan kahden tydpéivin kuluessa
siitd, kun rekisterdintiviranomainen on ilmoittanut pditoksestddn rekisterdidd kolmannen
maan jérjestelma.

Ehdotuksen 16 artiklassa mééaritetdén edellytykset, joiden tayttyessd rekisterdintiviranomainen
voi peruuttaa jarjestelmin rekisterdinnin.

Ehdotuksen 17 artiklassa sdddetddn, ettd siirtoméidrdykset ja nettoutus, myos sulkeutuvaa
nettoutusta koskeva sddnnds, ovat oikeudellisesti tdytdntdonpanokelpoisia ja sitovat
kolmansia osapuolia siindkin tapauksessa, ettd osallistujaa koskeva
maksukyvyttomyysmenettely on aloitettu, jos siirtoméédrdykset ovat tulleet jérjestelmddn
ennen kyseisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohtaa.

Ehdotuksen 18 artiklassa méaritetddn, miten ajankohta, jona siirtomédrdys tulee nimettyihin
jarjestelmiin, yhteentoimivat jarjestelmit mukaan lukien, olisi mééritettava.
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Ehdotuksen 19 artiklassa sdddetddn, ettd osallistujaa tai yhteentoimivan jarjestelmén
ylldpitdjad koskevan maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittaminen ei estd kyseisen osallistujan
tai yhteentoimivan jarjestelmén ylldpitdjan toimitustililld tai vakuustililld olevien varojen tai
rahoitusvélineiden kéyttimistd kyseisen osallistujan velvoitteiden tdyttimiseen nimetyssa
jarjestelmidssd, rekisterdidyssd jarjestelmissd tai yhteentoimivassa jdrjestelméssd sind
pankkipdivind, jona maksukyvyttdomyysmenettely on aloitettu.

Ehdotuksen 20 artiklassa mééritetddn ajankohta, jona siirtomddridyksestd tulee peruuttamaton,
jotta helpotetaan maksukyvyttomyyslainsddddnnon soveltamista jérjestelmddn tulleisiin
siirtomaddrayksiin.

Ehdotuksen 21 artiklassa mééritetddn toimituksen lopullisuuden ajankohta eli ajankohta, jona
transaktion osapuolten velvollisuudet on suoritettu ehdoitta ja peruuttamattomasti. Talld
pyritddn varmistamaan mahdollisimman yhdenmukainen toimituksen lopullisuutta koskeva
suoja kaikissa jarjestelmissd ja siten helpottamaan rajatylittivadd toimintaa. Kunkin nimetyn
jarjestelmin sddnndissd madritetddn tietty ajankohta, jona toimitus on omistajanvaihdosta ja
muista oikeuksista annetun sovellettavan lainsddddnnén mukaisesti jirjestelméssd lopullinen.
Yhteentoimivissa jérjestelmissd on mahdollisuuksien mukaan varmistettava, ettd jarjestelmien
sddnnot sovitetaan téltd osin yhteen. ESMA tai tapauksen mukaan EPV voi tiiviissd
yhteistyossd EKPJ:n kanssa edelleen tismentdd teknisten sdéntelystandardien luonnoksissa
seuraavia toimituksen lopullisuuden ajankohtia: 1) ajankohta, jolloin siirtomdirdys tulee
jarjestelmddn, ii) ajankohta, jolloin jarjestelmidn tulleesta siirtomddrdyksestd tulee
peruuttamaton ja iii) lopullisen toimituksen ajankohta sellaisten arvopaperien
selvitysjirjestelmien osalta, joita arvopaperikeskus ei ylldpidd, sekd maédritys- ja
maksujérjestelmien, myds DLT-pohjaisten jirjestelmien, osalta.

Ehdotuksen 22 artiklassa sdddetddn, ettd maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohta
on ajankohta, jona asianomainen oikeudellinen tai hallinnollinen viranomainen antaa
paatoksensd. Lisdksi siind tismennetdédn, mille viranomaisille on ilmoitettava.

Ehdotuksen 23 artiklassa sdddetddn, etti maksukyvyttdmyysmenettelylld ei ole takautuvaa
vaikutusta osallistujan oikeuksiin ja velvollisuuksiin, jotka johtuvat sen osallistumisesta
nimettyyn  jirjestelmddn tai  jdrjestelmddn, joka on  rekisterdity  osallistujan
sijoittautumisjdsenvaltiossa.

Ehdotuksen 24 artiklassa miéritetddn lainsdadédntd, jota sovelletaan osallistujien oikeuksiin ja
velvollisuuksiin maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Ehdotuksen 25 artiklassa sdddetddn, ettd vakuuden haltijoiden oikeuksiin sovelletaan sen
jasenvaltion lainsdddintod, jossa rahoitusvéline tarjotaan. Ehdotuksen 25 artiklan 2 kohdassa
sdddetddn, ettd jirjestelmédn osallistumisen yhteydessd annetut vakuuden haltijoiden oikeudet
madraytyvit sen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan, jossa rekisteri tai tili, johon vakuus
kirjataan, sijaitsee. Ehdotuksen 25 artiklan 3 kohdassa sdddetéddn poikkeuksesta, jos rekisterin
sjjaintia et ole mahdollista madrittdd. Tillaisessa tapauksessa vakuutena annettua
rahoitusvilinettd koskeviin oikeuksiin sovelletaan jirjestelmdd séddntelevin jdsenvaltion
lainsdadantod. Ehdotuksen 25 artiklan 4 kohdassa mééaritetdan, mité tarkoitetaan viittauksella
jdsenvaltion lainsaddantdon.

Ehdotuksen 26 artiklassa vahvistetaan vastaanottajien kannalta merkityksellisten tietojen ja
asiakirjojen vaihtoa tdmédn asetuksen mukaisesti helpottavan keskustietokannan asema.
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Artiklassa sdddetddn myOs toimivaltaisten viranomaisten, rekisterdintiviranomaisten ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten paédsysté keskustietokantaan.

Ehdotuksen 27 artiklassa siirretdédn komissiolle maaraamattomaksi ajaksi valta antaa timén
asetuksen nojalla delegoituja sdadoksia.

Ehdotuksen 28 artiklassa sdddetddn siirtymétoimenpiteistd ja selvennetddn erityisesti, ettd
siirtomédrdystd, joka tulee jérjestelmddn ennen asetuksen voimaantuloa mutta joka
toimitetaan sen jdlkeen, pidetddn asetuksen mukaisena siirtoméérayksena.

Ehdotuksen 29 artiklassa edellytetdén, ettd komissio laatii yleiskertomuksen ja etti ESMA
toimittaa tiiviissad yhteistyossd EKPJ:n ja EPV:n kanssa komissiolle kertomuksen toimituksen
lopullisuutta koskevan jdrjestelmdn toiminnasta kuuden vuoden kuluessa asetuksen
voimaantulosta.

Ehdotuksen 30 artiklalla kumotaan maksu- ja selvitysjarjestelmid koskeva direktiivi.

Ehdotuksen 31 artiklalla muutetaan tiettyjd rahoitusvakuusdirektiivin sdédnnoksid erityisesti
siséllyttdmilld sen soveltamisalaan raha, rahoitusvélineet ja lainasaamiset, jos ne lasketaan
litkkeeseen tai kirjataan DLT-teknologialla. Siind médritetdin myos termit ja késitteet, joita
tarvitaan asetuksen sddnndsten tulkinnassa, kuten ’tili’, ja laajennetaan tietyt mééritelmat
koskemaan digitaalista kirjaamista, DLT-teknologia mukaan lukien. Lopuksi siind asetetaan
médrdaika ndiden muutosten saattamiselle osaksi kansallista lainsdddantoa.

Ehdotuksen 32 artiklassa sdddetdén asetuksen voimaantulopdivasta.
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2025/0381 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

toimituksen lopullisuudesta seki direktiivin 98/26/EY kumoamisesta ja
rahoitusvakuusjirjestelyistia annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon'”,

19

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?’,

noudattavat tavallista lainsditimisjérjestysti®!,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2)

Tédmi ehdotus on osa pakettia, jonka tarkoituksena on perustaa rahoituspalvelujen
sisdmarkkinat poistamalla hajanaisuudesta johtuvia markkinoiden tehottomuuksia sekd
luoda aidosti yhdentyneet eurooppalaiset pddomamarkkinat, joille kaikilla kansalaisilla
ja yrityksilld on padsy kaikkialla unionissa. Paketilla pyritddn hyddyntdmédn unionin
rahoitusmarkkinoiden mahdollisuuksia tarjoamalla tehokkaampaa
pddomamarkkinoihin perustuvaa rahoitusta ja helpottamalla pddoman litkkumista
rajojen yli ja ndin tukemaan unionin taloutta, edistimiin tydpaikkojen luomista ja
parantamaan kilpailukykya.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 98/26/EY?? vahvistetaan periaatteet ja
sadnnot, joiden tarkoituksena on vidhentdd maksujirjestelmien ja arvopapereiden
selvitysjdrjestelmien osallistujien maksukyvyttomyydestd johtuvaa jérjestelmériskid
jattdmalla soveltamatta tiettyjd kansallisia maksukyvyttomyyssdéntdjd, jos transaktion
osapuolesta  tulee  maksukyvytén, ja ndin mahdollistaa maksujen ja
arvopaperitapahtumien turvallisen suorittamisen ja toimittamisen. Direktiivilld
98/26/EY suojellaan myo0s maksukyvyttdomédn osapuolen antamia vakuuksia ja
selvennetdédn, mitd lainsdddiantoa tietyissa rajatylittdvissa tilanteissa sovelletaan.

20
21
22

EUVL C, s.). (lisdtdén, kun se on saatavilla/julkaistu).

EUVL C, s.). (lisatdéin, kun se on saatavilla/julkaistu).

EUVL C, s.). (lisdtddn, kun Euroopan parlamentin kanta ja neuvoston péétds ovat saatavilla/julkaistut).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pédivdnd toukokuuta 1998,
selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissé ja arvopaperien selvitysjérjestelmissd (EYVL L 166,
11.6.1998, s. 45, http://data.europa.eu/eli/dir/1998/26/0j).
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(7)
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Vuonna 2021 jirjestetty julkinen kuuleminen ja komission kertomus vuodelta 20232
osoittivat, ettd direktiivissd 98/26/EY sdddetyt velvoitteet ja kolmansien maiden
jarjestelmiin osallistuville kansallisille laitoksille myonnetty suoja on saatettu osaksi
kansallista lainsddddntdd eri jdsenvaltioissa eri tavoin, mikd on johtanut unionin
jarjestelmien ja osallistujien epétasapuolisiin toimintaedellytyksiin ja luonut esteitd
sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle.

Erilaiset kansalliset ldhestymistavat ovat johtaneet sisimarkkinoiden pirstoutumiseen.
Jarjestelmiin ja osallistujiin sovelletaan eri jisenvaltioissa eri sddnt6jd. Tamén vuoksi
jarjestelmd voisi olla yhdessd jdsenvaltiossa nimetty, mutta ei toisessa, tai
siirtoméérdys voisi olla yhdessd jdsenvaltiossa suojattu, mutta ei toisessa—
jarjestelmddn sovellettavasta jdsenvaltion lainsdddédnnostd riippuen. Erilaiset
kansalliset toimintatavat aiheuttavat oikeudellista epavarmuutta, estdvit markkinoiden
yhdentymisté ja haittaavat rajatylittdvia transaktioita.

Néin ollen onkin aiheellista ja tarpeen kumota direktiivi 98/26/EY ja korvata se
asetuksella, jotta jirjestelmille ja niiden ylldpitdjille ja osallistujille asetettavia
velvoitteita koskevia sddnndksid sovellettaisiin kaikkialla unionissa yhdenmukaisesti,
mikd helpottaisi markkinoiden yhdentymistd ja rajatylittdvid transaktioita ja
varmistaisi paremman oikeusvarmuuden.

Jotta useammat jirjestelmét voisivat hyotyé jarjestelmille ja jirjestelmien yllédpitdjille
tarjotuista suojatoimista, kéytettyjen késitteiden ja vahvistettujen séddntdjen olisi oltava
teknologian kdyton suhteen neutraaleja, hajautetun tilikirjan teknologia (DLT) mukaan
lukien. Rekisterid tai kirjaamista koskeviin viittauksiin tulisi sisdllyttdd tapaukset,
joissa rekisterit on perustettu DLT-teknologialla tai muutoin tilikirjoja hajauttamalla,
ja tapaukset joissa kirjauksia tehddan tillaisiin hajautettuihin tilikirjoihin perustuviin
rekistereihin, ja niihin tulisi sisdltyd tai olla sisdltymaittd digitaalisia lompakkoja tai
muita omistuksen ja oikeuksien digitaalisia ilmentymia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2022/8582* sallitaan, etti DLT-
teknologiaan perustuvissa markkinainfrastruktuureissa testataan ja kokeillaan tiettyjen
palvelujen tarjoamista DLT-teknologiaa kéyttden muun muassa perustamalla
jarjestelmid, joissa  toimitetaan  DLT-pohjaisia  rahoitusvilineitd  koskevia
siirtomddrdyksid. Tallaiset jérjestelmét olisi voitava nimetd tdmén asetuksen nojalla
silld edellytykselld, ettd ne tdyttdvat sekd asetuksessa (EU) 2022/858 ettd tédssd
asetuksessa vahvistetut edellytykset. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja Euroopan pankkiviranomaiselle (EPV) olisi annettava valtuudet tarkentaa
sddnt6jd siitd, miten toimituksen lopullisuus arvioidaan ja médritetdin DLT-
teknologiaa kéyttivissa jarjestelmissa.

Koska jérjestelmain sovelletaan sen jasenvaltion kansallisia
maksukyvyttomyyssddntojd, jonka lainsdddidntdd jérjestelmiddn sovelletaan, sen
jdsenvaltion viranomaisten, jonka lainsdddintod jarjestelmédén sovelletaan, olisi

23

24

Komission kertomus maksujirjestelmien ja arvopaperien selvitysjdrjestelmien selvityksen
lopullisuuden, mukaan lukien sen soveltaminen kolmansien maiden jérjestelmiin osallistuviin
kansallisiin laitoksiin, seké direktiivien 98/26/EY ja 2002/47/EY mukaisten rahoitusvakuusjirjestelyjen
uudelleentarkastelusta (COM(2023) 345 final).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/858, annettu 30 pédivdnd toukokuuta 2022,
hajautetun tilikirjan teknologiaan perustuvien markkinainfrastruktuurien pilottijarjestelméstd ja
asetusten (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:0909/2014 sekd direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta
(EUVL L 151, 2.6.2022, s. 1, http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j).
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nimettdvd jarjestelmit yhdenmukaisten nimedmisedellytysten ja yhdenmukaistetun
menettelyn mukaisesti.

Jasenvaltiot ovat ottaneet kéyttoon erilaisia ldhestymistapoja sen suhteen,
minkétyyppisid tietoja niistd unionin jérjestelmisti ja kolmansien maiden
jarjestelmistd, joihin ne ovat pdittineet ulottaa direktiivin 98/26/EY suojan, on
julkistettava. Jotta voidaan puuttua informaation epdsymmetriaan eri jasenvaltioissa ja
yhdenmukaistaa julkisesti saataville asetettavat tiedot, jarjestelmin nimedmisesti tai
rekisterdinnistd  vastaaville viranomaisille toimitettavien tietojen tyypit olisi
yhdenmukaistettava. ESMAn olisi lisdksi julkaistava tiedot keskitetysti kyseisten
tietojen saatavuuden helpottamiseksi. Julkistamista varten ESMAlle toimitettujen
tietojen olisi oikeusvarmuuden turvaamiseksi oltava merkityksellisid, tarkkoja ja
ajantasaisia.

Luettelossa yhteisoistd, joita voidaan pitdd jarjestelmdn osallistujina, olisi otettava
huomioon jdrjestelmien kayttoon ottamat erilaiset osallistumismallit ja samalla
varmistettava, ettd tavoite rahoitusjirjestelmén suojaamisesta jérjestelmadriskiltd
saavutetaan. Osallistujiksi hyvéksyttdvien yhteisdjen olisi tdtd varten tiytettdva tietyt
edellytykset, jotta viltetddn tarpeettomien riskien syntyminen jérjestelméén, johon ne
osallistuvat. Téllaisilla edellytyksilld ei kuitenkaan tulisi asettaa lisdvaatimuksia, jos
jarjestelman yllapitdjd hyvéksyessddn uusia yhteisdjd nimettyjen jirjestelmiensa
osallistujiksi jo soveltaa jirjestelmddn unionin lainsddddnndén  mukaisia
padsyvaatimuksia — kuten keskusvastapuolten ja arvopaperikeskusten tapauksessa.
Jarjestelmddn olisi voitava ottaa mukaan yhteisdosallistujia, jotka suorittavat
toimituksen = eheyden  ylldpitdmisen kannalta olennaisia  validointi-  tai
konsensustoimintoja.

Toimituksen lopullisuutta koskevien suojatoimien tuloksellisen soveltamisen
varmistamiseksi jdsenvaltioiden olisi nimettdvd yksi tai useampi viranomainen, joka
vastaa nimeédmisestd, rekisterdinnistd ja maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta
tiedottamisesta. Nadille viranomaisille olisi annettava tehtdviensd hoitamiseen
tarvittavat valtuudet. Niiden olisi tehtdvd yhteistyOtd ja vaihdettava tietoja tarpeen
mukaan toistensa seki ESMAn ja Euroopan keskuspankkijarjestelmidn (EKPJ)
jasenten kanssa. Jotta niiden olisi helpompi hoitaa tehtdviddn ja jotta ldpindkyvyys
lisdéantyisi kaikkialla unionissa, kyseisten viranomaisten luettelo olisi julkaistava.

Jasenvaltioiden olisi voitava soveltaa unionin jirjestelmille annettua suojaa alueelleen
sijoittautuneisiin  yhteisoihin, jotka osallistuvat suoraan kolmansien maiden
jérjestelmiin, ja tdllaisiin kolmansien maiden jirjestelmiin osallistumisen yhteydessa
annettaviin vakuuksiin. Jotta kolmansien maiden jarjestelmiin osallistuvien unionin
yhteis6jen epitasapuoliset toimintaedellytykset, jotka johtuvat siitd, ettd jdsenvaltiot
ovat kehittineet erilaisia kansallisia jirjestelmid direktiivin 98/96/EY suojan
laajentamiseksi, voitaisiin korjata, olisi vahvistettava yhdenmukainen jirjestelmi
kolmansien maiden jarjestelmien rekisteroimiseksi jdsenvaltioissa. Sen olisi
perustuttava viralliseen yhdenmukaiseen menettelyyn, jolla varmistetaan selkeiden
standardien soveltaminen ja virtaviivaistetaan kaikkien tiettyyn kolmannen maan
jérjestelmddn osallistuvien unionin yhteisdjen péddsyd koskevia ehtoja. Jdsenvaltion,
johon kolmannen maan jdrjestelmédén osallistuva yhteisé on sijoittautunut, olisi
rekisterditdvd kyseinen jérjestelmd. Tédmé voisi kuitenkin johtaa siithen, ettd useat
jasenvaltiot rekisteroivdt saman kolmannen maan jérjestelmédn, jos jdsenid on
sijoittautunut  useisiin  jdsenvaltioithin. Jotta véltettdisiin eri jdsenvaltioihin
sijoittautuneiden  yhteis6jen  toimintaedellytysten epétasapuolisuus, téllaisten
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(18)

(19)

jarjestelmien rekisterdinnin olisi tapahduttava koordinoidusti ja yhdenmukaisesti ja
ESMAn, EPV:n ja EKPIJ:n olisi helpotettava rekisterdintia.

Jarjestelmariskin vihentdminen edellyttdd vaatii erityisesti toimituksen lopullisuutta ja
vakuuksien taytdntoonpanokelpoisuutta. Siirtoméérdysten ja niiden nettoutuksen olisi
sen vuoksi oltava kaikissa jdsenvaltioissa oikeudellisesti tdytdntoonpanokelpoisia ja
kolmansia osapuolia sitovia. Nettoutuksen tidytintoonpanokelpoisuutta koskevat
sddnnot eivdt saisi olla esteend sille, etti ennen nettoutuksen suorittamista
jarjestelmissd  selvitetddn, ovatko jéarjestelmddn tulleet midrdykset kyseisen
jarjestelmdn sddntdjen mukaiset ja voidaanko jdrjestelmdn mukainen toimitus
suorittaa.

Toimitus olisi katsottava lopulliseksi, jos sen perustana olevan sopimuksen osapuolet
ovat tiyttdneet kaikki velvoitteensa toista osapuolta kohtaan ehdoitta ja
peruuttamattomasti. Ajankohta, jolloin siirtoméérdys tulee jarjestelméén, ja ajankohta,
jolloin siirtomiérdyksestd tulee peruuttamaton, ovat tirkeitd, jotta Kkyseiseen
siirtomddrdykseen voidaan soveltaa maksukyvyttdmyyslainsdddéntod. Jotta voidaan
varmistaa, ettd toimituksen lopullisuutta koskeva suoja on kaikissa jarjestelmissd
mahdollisimman  yhdenmukainen ja  helpottaa  rajatylittdvdd  toimintaa
sisimarkkinoilla, on tarpeen vahvistaa periaatteet, joita ndiden ajankohtien
méidrittdmiseen kdytetddn jirjestelmén tyypistd riippumatta. Ndiden periaatteiden olisi
mahdollistettava teknisten sédédntelystandardien laatiminen kyseisten periaatteiden
mukauttamiseksi kunkin jdrjestelmin erityispiirteisiin ottaen samalla huomioon
erityyppisten jéirjestelmien olemassaolo, kiytetyt erilaiset teknologiat ja kunkin
jarjestelman mekaniikka. Jarjestelmien sddntdihin olisi siséllytettdva selkedlld tavalla
toimituksen lopullisuuden spesifiset ja radtdloidyt ajankohdat, jos sellaisia on.

Talld direktiivilld ei saisi estdd osallistujaa tai kolmansia osapuolia kéyttimastd
kaikkia lainsdddantoon perustuvia oikeuksiaan tai esittiméstd vaateita jonkin taustalla
olevan  transaktion  seurauksena  jdrjestelmdin  tulleen  siirtomddrdyksen
takaisinsaamiseksi tai palauttamiseksi, esimerkiksi silloin, kun on kyse petoksesta tai
teknisestd virheestd edellyttden, ettd tidmid ei johda nettoutuksen purkamiseen tai
stirtomddrdyksen peruuttamiseen jirjestelmassa.

Jasenvaltioiden olisi vilittomésti ilmoitettava toisilleen jérjestelmén osallistujaa
koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta. Maksukyvyttomyysmenettely
el saisi vaikuttaa taannehtivasti jirjestelmidn osallistujien oikeuksiin eikd
velvoitteisiin.

Jos aloitetaan jdrjestelmédn osallistujaa koskeva maksukyvyttdomyysmenettely, olisi
oltava selvdd, mitd maksukyvyttomyyslainsdddantod kyseisen osallistujan oikeuksiin
ja velvoitteisiin sovelletaan sen osallistuessa jarjestelmaén.

Vakuus olisi suojattava maksukyvyttomiksi joutuneeseen osallistujaan sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsddddnnon vaikutuksilta. Vakuutena pidetddn kaikkia vélineitd,
joita osallistuja antaa muille selvitysjirjestelmédn osallistujille oikeuksien ja
velvoitteiden turvaamiseksi kyseisen jirjestelmin yhteydessd, ja niitd ovat muun
muassa takaisinostosopimukset, lakisditeiset etuoikeudet ja fidusiaariset siirrot.

Linkitettyjen jirjestelmien tapauksessa on tarpeen varmistaa asianmukainen suoja sen
jarjestelmdn yllapitdjdlle, joka tarjoaa vastaanottavalle jérjestelman ylldpitdjélle
vakuuden  kyseistd  vastaanottavaa  jdrjestelmdn  ylldpitdjad  koskevassa
maksukyvyttdmyysmenettelyssa.
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On myds tarpeen sddtdd vakuuden haltijoiden oikeuksia koskevasta
lainvalintasddanndstd sen varmistamiseksi, ettd myods vakuuden voimassaolo ja
taytantoonpanokelpoisuus suhteessa jarjestelmiin, jarjestelman ylldpitdjadan ja muihin
henkil6ihin, jotka vaativat vakuutta suoraan tai vélillisesti sen kautta, madrdytyy sen
jasenvaltion lainsddddnnon mukaan, jossa vakuus on asianmukaisesti luotu rekisteriin,
tilille tai keskitettyyn talletusjérjestelméédn. Tatd sddnt6d olisi sovellettava ainoastaan
sellaiseen rekisteriin, tiliin tai keskitettyyn talletusjérjestelmain, joka toimii todisteena
omistusoikeudesta kyseiseen vakuuteen tai oikeudesta niiden toimittamiseen tai
siirtoon.

On tarpeen selventdd, minké jasenvaltion lainsdddantod kyseisen vakuuden haltijoiden
oikeuksien madrittimiseksi olisi sovellettava. Joissakin olosuhteissa, erityisesti uusien
teknologioiden kéyton osalta, ei kuitenkaan aina ole mahdollista maérittdd, missa
jasenvaltiossarekisteri, tili tai keskitetty talletusjarjestelmad, johon vakuus laillisesti
kirjataan, sijaitsee. Téllaisissa tapauksissa vakuuden haltijoiden oikeudet olisi
méidritettdva sen lainsddddannoén mukaisesti, jota asianomaiseen jirjestelmién kyseisen
vakuuden yhteydessi sovelletaan.

Lisdksi on tarpeen sddtdd lainvalintasddnndstd, joka koskee osallistujan
maksukyvyttomyystilanteessa sovellettavaa lainsdddantdd. Tamid sdantd ei saisi
rajoittaa sen jdsenvaltion lainsddddnnén soveltamista ja voimassaoloa, jonka
lainsdddannon alaisuudessa rahoitusvélineet on perustettu, tai sen jdsenvaltion
lainsddddnndn soveltamista ja voimassaoloa, jossa ne muutoin voivat sijaita, mukaan
lukien lainsdddantd, joka koskee téllaisten rahoitusvilineiden tai rahoitusvélineisiin
kohdistuvien oikeuksien luomista, omistamista tai siirtdmisté, eikd sdadntod saisi tulkita
siten, ettd jokainen tillainen vakuus olisi suoraan taytdntoonpanokelpoinen tai etti se
voitaisiin tunnustaa missd tahansa tillaisessa jdsenvaltiossa muutoin kuin kyseisen
jasenvaltion lainsddaddnnon mukaisesti.

Téhdn asetukseen tehtyjen muutosten vuoksi on tarpeen muuttaa Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivii = 2002/47/EY?  yhdenmukaisuuden
varmistamiseksi. Erot tidmédn asetuksen ja direktiivin 2002/47/EY soveltamisalassa
aiheuttaisivat oikeudellista epdvarmuutta ja ristiriitaista soveltamista erityisesti DLT-
teknologiaa kiyttden liikkkeeseen laskettujen instrumenttien osalta, koska tillaiset
instrumentit tunnustettaisiin mahdollisiksi vakuuksiksi timén asetuksen nojalla mutta
el valttdmatta direktiivin 2002/47/EY nojalla.

ESMAIlla, EPV:1la ja EKPIJ:lld olisi oltava keskeinen asema tidmén asetuksen
soveltamisessa sen varmistamiseksi, ettd kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat unionin sdént6ja yhdenmukaisesti.

Komissiolle olisi siirrettivd valta hyvidksyd ESMAn ja EPV:n laatimia teknisid
sddntelystandardeja, joissa tdsmennetddn tarkemmin nimedmishakemuksessa
annettavat tiedot, nimedmisen edellytykset, rekisterdintihakemuksessa annettavat
tiedot, ajankohta, jona siirtomddrdys tulee jarjestelmddn, joka ei ole
arvopaperikeskuksen ylldpitdimd, DLT-pohjaiset jéirjestelmdt mukaan lukien,
ajankohta, jona siirtoméédrdyksestd, joka on tullut jarjestelmdidn, joka ei ole
arvopaperikeskuksen ylldpitaméd, DLT-pohjaiset jdrjestelmdt mukaan lukien, tulee
peruuttamaton, ja ajankohta, jolloin lopullinen toimitus tapahtuu jirjestelmissa, jotka

25

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivdnd kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43, http://data.europa.eu/eli/dir/2002/47/0j).
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eivit ole arvopaperikeskuksen ylldpitdimid, DLT-pohjaiset jarjestelmit mukaan lukien.
Komission olisi hyvéksyttdvd kyseiset tekniset sdéntelystandardit delegoiduilla
sdadoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jdljempand SEUT-
sopimus’, 290 artiklan nojalla sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1095/2010%¢ 10—14 artiklan ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1093/2010%7 10—14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi siirrettdvd myos valta hyviksyd ESMAn tai EPV:n laatimia teknisié
taytintoonpanostandardeja,  jotka  liittyvdt nimedmishakemuksen  séhkoisiin
tallennusmuotoihin ja kolmannen maan jérjestelmidn rekisterdintihakemuksen
sahkoisiin  tallennusmuotoihin. Komission olisi hyviksyttdvd kyseiset tekniset
tadytantoonpanostandardit tdytdntoonpanosdddoksilla SEUT-sopimuksen 291 artiklan
nojalla sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdadosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdddoksid, jotka koskevat
siirtomédrdyksen madritelméén tehtdvid muutoksia, joilla lisdtddn tai poistetaan
toimitukseen kéytettidvid omaisuuserid, ja osallistujaluetteloon tehtdvid muutoksia. On
erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdddoksid
valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtédaikaisesti, hyvissé ajoin ja asianmukaisesti.

Jarjestelmiin, jotka on nimetty direktiivin 98/26/EY mukaisesti, ja kolmansien maiden
jarjestelmiin, joihin jdsenvaltiot ovat ulottaneet kyseisen direktiivin suojan ennen
tdmin asetuksen voimaantulopdivéd, olisi sovellettava joitakin siirtymétoimenpiteitd,
jotta jasenvaltioille jaa riittdvisti aikaa nimetd tai rekisterdidd kyseiset jérjestelmaét
tdssd asetuksessa sdddettyjen edellytysten mukaisesti. Sen vuoksi nimedmis- ja
rekisterdintivaatimusten soveltamista kyseisiin jirjestelmiin olisi lykéattava.

Koska jdsenvaltiot eivit voi riittavillad tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli
varmistaa yhdenmukaista 1dhestymistapaa selvitysjdrjestelmien toiminnasta johtuvalta
jarjestelmairiskiltd suojautumiseen osallistujien maksukyvyttomyyden yhteydessi,
vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla, unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd
sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tilli asetuksella otetaan kiyttoon asetuksessa (EU) 2024/903%%  tarkoitettuja
rajatylittdvid digitaalisia julkisia palveluja koskevia sitovia vaatimuksia. Laadittu
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
padtoksen N:o0 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84, http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivdnd marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd péddtoksen
N:0 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péaidtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12, http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1093/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/903, annettu 13 pdivdnd maaliskuuta 2024,
toimenpiteistd  julkisen sektorin yhteentoimivuuden korkean tason saavuttamiseksi unionissa
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raportti on sisdllytetty digitaalista ulottuvuutta koskevana lukuna sddddsehdotukseen
liittyvddn rahoitusta ja digitaalisia vaikutuksia koskevaan selvitykseen. Raportti
julkaistaan myds Yhteentoimiva Eurooppa -portaalissa sdddoksen hyvidksymisen

jélkeen,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
I OSASTO
TAVOITE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Tavoite ja soveltamisala
1. Téssd asetuksessa sdddetddn vaatimukset sellaisten jarjestelmien nimedmiselle, joihin

voidaan soveltaa 17-25 artiklassa asetettuja toimituksen lopullisuutta koskevia
unionin saantoja.

2. Téssd asetuksessa sdddetddn myOs vaatimukset kolmansien maiden jirjestelmien
rekisterdinnille yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa, jotta kyseisiin kolmansien
maiden jdrjestelmiin osallistuvat kyseisiin jdsenvaltioihin sijoittautuneet laitokset
voivat hyotyd 17 ja 19 artiklassa, 22 artiklan 1 kohdassa, 23 ja 24 artiklassa sekd
25 artiklan 1 kohdassa sdddetyn maksukyvyttomyyssuojan laajentamisesta téllaisissa
kolmansien maiden jarjestelmissé tehtyihin siirtoméarayksiin.

Jos tdllaisen jérjestelmédn jdsen on maksukyvyton, kyseisen jdsenen tekemét
siirtomédrdykset on suojattava, jos molemmat seuraavista edellytyksisti tayttyvét:

a)  jdsen osallistuu 2 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa méériteltyyn rekisterdityyn
jarjestelmaiin,;

b)  jdsen on 2 artiklan 1 kohdan 10 alakohdan a alakohdan i—iv alakohdassa tai
b alakohdassa madritelty laitos, joka on sijoittautunut jésenvaltioon, joka on
rekisterdinyt kyseisen jéarjestelmén 12 artiklan nojalla.

3. Tétd asetusta sovelletaan seuraaviin:
a) 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mairitellyt jirjestelmat;
b) 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa méiritellyt osallistujat;

c) 25 artiklassa tarkoitetut vakuudet, jotka on annettu liittyen ja suhteessa
seuraaviin:

1) jirjestelmién osallistuminen;

i1)  jdsenvaltioiden keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin operaatiot
niiden hoitaessa tehtidviddn keskuspankkina.

(Yhteentoimiva Eurooppa - sdddos) (EUVL L, 2024/903, 22.3.2024, s. 1,
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/903/0j).
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1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)
9)
10)

2 artikla

Maiéritelmit
Tassd asetuksessa tarkoitetaan:

“jarjestelmilld’ muodollista jirjestelyd, joka ei ole yhteentoimivuusjirjestely ja jossa
on yhteiset sddnnot ja standardoidut menettelyt, kuten arvopapereiden
selvitysjarjestelmad, madritysjarjestelmda tai maksujirjestelmid, jossa toimitetaan,
madritetddn tai toteutetaan osallistujien vilisid siirtoméérayksia;

’kolmannen maan jirjestelmélld’ jérjestelmdd, johon ei sovelleta jésenvaltion
lainsdadantoa;

*toimituksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014%°
2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa méériteltyd toimitusta;

’midritykselld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/20123° 2
artiklan 3 alakohdassa médriteltyd méaritysti;

“arvopapereiden  selvitysjarjestelmilla’  jarjestelmid, jonka toiminta koostuu
siirtomédriysten toimituksesta;

‘maksujarjestelmilla’  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
(EU) 2015/2366°! 4 artiklan 7 alakohdassa médriteltyd maksujirjestelmaa;

‘méadritysjarjestelmalla’ médritysyhteison yllapitimaa maiirityspalveluja tarjoavaa
jérjestelmaia;

‘nimetylld jarjestelméalld’ 3 artiklan nojalla nimettya jarjestelméaa;

‘rekisterdidylld jarjestelmélld’ 12 artiklan nojalla rekisterdityd jarjestelmas,
’laitoksella’

a) seuraavia yhteisojd, jotka osallistuvat nimettyyn jdrjestelmdén ja vastaavat
siirtomadrayksistd  syntyvien taloudellisten velvoitteiden tiyttimisesti
jarjestelmassa:

i)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013%
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méadritelty luottolaitos, mukaan lukien
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivdnd heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU sekéd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1, http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pidivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1,
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivdnd marraskuuta 2015,
maksupalveluista sisimarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35, http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivdna kesdkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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11)

12)

13)
14)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU>? 2 artiklan 5
alakohdassa luetellut yhteisot;

11) sijoituspalveluyritys sellaisena kuin se maddritellddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU* 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa, pois lukien kyseisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut laitokset;

i)  viranomainen;
iv)  julkisyhteison takaama yritys;

v)  yritys, jonka pddtoimipaikka on unionin ulkopuolella ja jonka toiminta
vastaa edelld i ja ii alakohdassa maédritellyn unionin luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen toimintaa;

b)  seuraavia yhteis6jd, jotka osallistuvat nimettyyn jérjestelmién, jonka
litketoiminta koostuu 20 kohdan a alakohdan ensimmaisessa luetelmakohdassa
madritellystd siirtomddrdysten toteuttamisesta, ja jotka vastaavat téllaisista
siirtomédrdyksisti syntyvien taloudellisten velvoitteiden tdyttdmisesta
kyseisessi jarjestelmassa:

a)  maksulaitos sellaisena kuin se méiéritelldén direktiivin (EU) 2015/2366
4 artiklan 4 alakohdassa, pois Iukien luonnolliset henkilot tai
oikeushenkil6t, jotka kuuluvat soveltamatta jattdmisen piiriin kyseisen
direktiivin 32 tai 33 artiklan nojalla;

b)  sdhkoisen rahan litkkeeseenlaskijalaitos sellaisena kuin se madritelldin
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/110/EY>° 2 artiklan
1 kohdassa, pois lukien oikeushenkil6t, joihin sovelletaan mainitun
direktiivin 9 artiklassa tarkoitettua poikkeusta;

"keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:0 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa
madriteltyd keskusvastapuolta;

“arvopaperikeskuksella” asetuksen (EU) N:o0909/2014 2 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa maériteltya arvopaperikeskusta;

“selvitysosapuolella’ yritystd, joka tarjoaa toimitustilejd jérjestelmén osallistujille;

‘médritysyhteisolld”  laitosten, mukaan  lukien  keskusvastapuolen  tai
selvitysosapuolen, nettopositioiden laskemisesta vastuussa olevaa elinti;

33
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35

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pidivand kesdkuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338,
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekéd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, http://data.europa.cu/eli/dir/2014/65/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 péivénd syyskuuta 2009,
sdahkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja
toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttamisesta sekd
direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267, 10.10.2009, s. 7,
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/110/0j).
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15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

’osallistujalla’ seuraavia yhteisdjé, jotka osallistuvat jarjestelméén:
a)  nimettyjen jarjestelmien osalta seuraavia:

1) laitos;

i1)  arvopaperikeskus;

i)  selvitysosapuoli;

iv)  madritysyhteiso;

v)  jarjestelmin yllapitdjd;

vi) asetuksen (EU) N:o 648/2012 17 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
keskusvastapuolen mééritysosapuoli;

vii) muu kuin i—vi alakohdassa lueteltu yhteiso;

b)  rekisterdityjen jdrjestelmien osalta kyseisen rekisterdidyn jérjestelmén
sdantdjen nojalla sallittu jésen;

’jérjestelmin jasenelld’ 15 kohdan a alakohdan vii alakohdassa tarkoitettua yhteisod;

“epésuoralla osallistujalla’ 15 kohdan a alakohdan i—v alakohdassa lueteltua yhteisoa,
jolla on nimetyssd jérjestelmdssd siirtomddrdyksid toteuttavan osallistujan kanssa
sopimussuhde, jonka avulla yhteisd voi valittdd siirtomdardyksid kyseisen nimetyn
jérjestelmin kautta;

’asiakkaalla’ yritystd, jolla on osallistujan, mukaan lukien epdsuora osallistuja,
kanssa sopimussuhde, jonka avulla kyseinen yritys voi toimittaa, selvittdi ja toteuttaa
siirtomédrayksiddan nimetyn jirjestelmén kautta kyseisen osallistujan vélityksell4;

’rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
madriteltya rahoitusvilinettd;

“siirtomdérdykselld’ kumpaa tahansa seuraavista toimeksiannoista, mukaan lukien
toimeksiannot, jotka edellyttdvit salausavaimen tai muun laitteen tai menetelmén
kayttod digitaaliseen allekirjoittamiseen:

a) osallistujan antama toimeksianto asettaa saajan tai jdsenen kayttoon tietty
madrd varoja, mikd johtaa maksuvelvoitteesta vastaamiseen tai sen
suorittamiseen jirjestelmén sdadntojen mukaisesti;

b)  osallistujan antama toimeksianto siirtdd arvo-osuutena tai sdhkodisend tietueena
rekisteriin ~ kirjattu  omistusoikeus tai muu oikeus, joka kohdistuu
rahoitusvilineisiin ja, jos jirjestelmd sen sallii, muihin vilineisiin, my0ds
vakuusjérjestelyjen ja mairitysten osalta, tekemélld siitd merkintd rekisteriin,
jolla on vastaava tehtdva, tai muulla tavoin;

’varoilla’  [sisdmarkkinoilla tarjottavista maksupalveluista annetun asetuksen
(EU) ...J°° 3 artiklan 30 alakohdassa méiriteltyjd varoja;

’arvo-osuudella’ sdhkoistd tietuetta, josta kdyvit ilmi kaikki tdllaista sdhkdistd
tietuetta koskevat hyvitykset tai veloitukset taikka muut muutokset, jolloin sdhkdinen
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Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi maksupalveluista sisdmarkkinoilla ja asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (COM(2023) 367 final, https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/FI/TXT/?uri=CELEX:52023PC0367).
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

tietue ja kaikki muutokset sithen voidaan tehdd kayttimailld hajautetun tilikirjan
teknologiaa;

’maksukyvyttomyysmenettelylld’ jdsenvaltion tai kolmannen maan lainsdddanndssa
saddettyd, kaikkia velkojia koskevaa yhteistd menettelyd, jonka tarkoituksena on joko
jarjestelmin osallistujan asettaminen selvitystilaan tai osallistujaa koskeva
uudelleenjérjestely silloin, kun tdllaiseen menettelyyn liittyy siirtojen tai maksujen
keskeyttdminen tai rajoitusten asettaminen niille;

‘nettoutuksella’ sitd, ettd siirtomddrdyksistd johtuvat saatavat ja velvoitteet, joita
osallistujalla tai osallistujilla on suhteessa yhteen tai useampaan muuhun
osallistujaan, muunnetaan yhdeksi nettosaatavaksi tai yhdeksi nettovelvoitteeksi,
jolloin vain nettosaatava tai nettovelvoite voi jddda voimaan;

“toimitustililld’ tilid, jota kdytetddn siirtoméédrdysten toimitukseen tai toimituksessa
kaytettdvien omaisuuserien, mukaan lukien kéteisvarat, varat ja rahoitusvilineet,
sdilyttdmiseen, ja jota yllapitdd keskuspankki, selvitysosapuoli tai mééritysyhteiso,
jos sitd kdytetddn luoton antamiseen toimitusta varten;

'tililld” tietuetta, kuten keskitettyd tai hajautettua digitaalista tai sdhkoistd tietuetta,
jonka kautta voidaan hyvittdd tai veloittaa kéteisvaroja, rahoitusvilineitd tai muita
omaisuuserid taikka muulla tavoin kirjata muutoksia tietueeseen;

vakuudella’ kaikkia rahaksi muutettavissa olevia varoja, joihin kuuluvat
rajoituksetta myos rahoitusvilineet ja varat, jotka on laskettu liikkeeseen tai kirjattu
kiyttden hajautetun tilikirjan teknologiaa, myds tokenisoituina, ja direktiivin
2002/47/EY 1 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetut rahoitusvakuudet, jotka on
annettu panttaukseen, omistusoikeuden siirtdvain jarjestelyyn,
takaisinostosopimukseen tai vastaavaan sopimukseen perustuen tai muulla tavoin
niiden oikeuksien ja velvoitteiden tiyttdmisen turvaamiseksi, jotka mahdollisesti
syntyvit jdrjestelméssd, tai jotka on annettu jisenvaltioiden keskuspankeille tai
Euroopan keskuspankille;

pankkipdivalld’ pdivaa, joka kattaa sekd yolld ettd paivélla tapahtuvat toimitukset ja

siséltad kaikki jérjestelmén toiminnallisen kierron aikaiset tapahtumat;

"tyopédivalld’ kaikkia muita pdivid kuin yleisid vapaapdivid, sunnuntaita ja lauantaita
asetuksen (ETY, Euratom) N:o 1182/71%7 mukaisesti laskettuna;

’yhteentoimivuusjirjestelyllda’ kahta tai useampaa nimettyd jarjestelmid, joiden
ylldpitdjat ovat keskenddn sopineet virallisesta jéirjestelystd, jonka puitteissa
suoritetaan jarjestelmien vilisid siirtomaérayksii;

“yhteentoimivalla jérjestelmalla’ jarjestelmaa, joka on osa
yhteentoimivuusjarjestelya;

’jarjestelmin yllapitdjalla’ yritystd tai yrityksid, jotka ovat oikeudellisesti vastuussa
jarjestelmidn  toiminnasta ja  voivat toimia myds  selvitysosapuolina,
keskusvastapuolina, arvopaperikeskuksina tai médritysyhteisdin;

‘nimedvilld viranomaisella’ toimivaltaista viranomaista, joka 4 artiklan 1 kohdan
mukaisesti vastaa jirjestelmén nimedmisesti;
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Neuvoston asetus (ETY, Euratom) N:o 1182/71, annettu 3 pdivdnad kesdkuuta 1971, midrdaikoihin,
paivdmadriin ja madrdpdiviin  sovellettavista sddnndistd (EYVL L 124, 8.6.1971, s.1,
http://data.europa.eu/eli/reg/1971/1182/0j).
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34)

35)

36)
37)

’kansallisella toimivaltaisella viranomaisella’ sen jdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista, johon jérjestelmén ylldpitdjd on sijoittautunut;

‘rekisteroivélld viranomaisella’ toimivaltaista viranomaista, joka 12 artiklan
mukaisesti vastaa jérjestelmén rekisterdimisestd;

"keskustietokannalla’ 26 artiklan mukaisesti perustettua keskustietokantaa;

“hajautetun tilikirjan teknologialla’ tai ’DLT-teknologialla’ Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2022/858 2 artiklan 1 alakohdassa miiriteltyd hajautetun
tilikirjan teknologiaa.

Siirretddn komissiolle valta antaa 27 artiklan mukaisesti delegoituja sadadoksid, joilla
muutetaan seuraavia:

a) 1 kohdan 20 alakohdassa vahvistettu siirtomédrdyksen madaritelma, jos se on
tarpeen sen varmistamiseksi, ettd tdssd asetuksessa sdddetyt suojatoimet
kattavat uudentyyppiset omaisuuserét, joita nimetyissd jarjestelmissd kéytetdan
toimituksessa, madrityksessé tai maksamisessa;

b) 1 kohdan 15 alakohdassa vahvistettu osallistujan maédritelméd luonnollisten
henkildiden tai oikeushenkildiden lisddmiseksi maiéritelméddn niiden
kokemusten perusteella, joita saadaan tapauksista, joissa tdllaiset henkilot
saavat  osallistua  asetuksen (EU)  2022/858  mukaiseen  DLT-
selvitysjirjestelméén.

I OSASTO
JARJESTELMAN NIMEAMINEN
3 artikla

Nimetty jirjestelma

Jos yritys ylldpitdd tai aikoo yllapitdd jisenvaltion lainsddddnnon alaista jarjestelmas,
tillainen jérjestelmén ylldpitdjd voi pyytdd, ettd kyseinen jdrjestelmd nimetdédn
4 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen unionissa jarjestelmiksi, johon
sovelletaan 17-25 artiklassa sdddettyjd toimituksen lopullisuutta koskevia sdaantoja.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu jarjestelmén yllapitdjd, joka tarjoaa rajoitetusti muihin
kuin 2 artiklan 1 kohdan 20 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin
liittyvien toimeksiantojen toimitusta, maéritystd tai toteutusta, voi pyytda, ettd 17—
25 artiklassa saddettyjd toimituksen lopullisuutta koskevia sddnt6jd sovelletaan myds
téllaisiin vélineisiin. Nimeédva viranomainen voi sallia, ettd tillaisia toimeksiantoja
pidetddn siirtomddrdyksind, jos se katsoo, ettd tdllainen nimedminen on perusteltua
jarjestelmariskin vuoksi.

Sen jdsenvaltion nimedva viranomainen, jonka lainsddddannon alainen jérjestelmé on,
vol nimetd jirjestelmén, jos vdhintddn yhdelld sen osallistujista on padtoimipaikka
kyseisessd jasenvaltiossa.
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4 artikla

Nimeidmisen myontimisessi ja epaZimisessi noudatettava menettely

Jarjestelman yllapitdjan, joka hakee ylldpitiménsd jdrjestelmdn nimedmistd, on
jatettdvd nimedmishakemus sen jdsenvaltion nimeéville viranomaiselle, jonka
lainsddddannon alainen jarjestelma on.

Hakemus toimitetaan vélittdmaisti seuraaville:

a)  nimeédva viranomainen;

b) soveltuvissa tapauksissa kansallinen toimivaltainen viranomainen;
c) ESMA;

d) EPV, jos on kyseessd 2 artiklan 1 kohdan 20 alakohdan a alakohdassa
tarkoitettuja siirtomédriyksié hoitava jérjestelmd;

e) EKPJ.

Jarjestelmdn yllapitdjdn on sisdllytettdvd hakemukseen kaikki asiakirjat ja tiedot,
jotka ovat tarpeen sen osoittamiseksi, ettd se ja sen kdyttima jarjestelma tayttavat
tdmidn asetuksen vaatimukset, mukaan lukien 6 artiklan 2 kohdan a ja c—
g alakohdassa luetellut tiedot.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettdva
vahvistus  jarjestelman  ylldpitdjdlle  kahden  tyOpdivin  kuluessa  sen
vastaanottamisesta. Nimedvéin viranomaisen on 20 tyopdivan kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta maédritettdva, sisdltddko hakemus 3 kohdan nojalla vaaditut
asiakirjat ja tiedot.

Jos nimedvd viranomainen toteaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun
sovellettavan ajanjakson aikana, ettei kaikkia 3 kohdan nojalla vaadittuja asiakirjoja
tai tietoja ole toimitettu, sen on pyydettivd jirjestelmén ylldpitdjdd toimittamaan
tillaiset asiakirjat tai tiedot. Jos jdrjestelmin yllépitdjd ei ole noudattanut tillaista
pyyntod kaikilta osin, nimeédvé viranomainen voi hyldtd hakemuksen.

Nimeédvin viranomaisen on 4 kohdassa tarkoitettuja miérdaikoja noudattaen
ilmoitettava jarjestelmén ylldpitdjélle ja tapauksen mukaan 2 kohdan b—e alakohdassa
luetelluille viranomaisille, hyvéksytdanko vai hylatddnko hakemus.

Kun nimeéva viranomainen on ilmoittanut jirjestelmén yllapitdjille, ettd hakemus on
hyvéksytty, sen on suoritettava 80 tyopdivdn kuluessa 5 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen pdivimadrastd arviointi siitd, tdyttddko jarjestelmid tdssd asetuksessa
saddetyt vaatimukset, jdljempand ’arviointijakso’.

Nimedvéd viranomainen voi arviointijakson aikana esittdd kysymyksid tai pyytda
lisdtietoja jarjestelméan ylldpitdjalta.

Jos jarjestelmén ylldpitdja ei ole vastannut kysymyksiin tai toimittanut pyydettyja
tietoja nimedvén viranomaisen asettamassa madrdajassa, nimedva viranomainen voi
padttdd pidentdd kyseistd arviointijaksoa kerran yhteensd enintddn kymmenelld
tyopdiviélld, jos jokin kysymyksistd tai tiedoista on sen mielestd olennainen
arvioinnin kannalta. Nimedvin viranomaisen on ilmoitettava jérjestelméan
ylldpitdjdlle arviointijakson pidentdmisestd. Nimedvd viranomainen voi tehda
padtoksen hakemuksesta ilman jérjestelmin ylldpitdjén vastausta.
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Nimedvén viranomaisen on arviointijakson aikana péatettdva 3 artiklassa tarkoitetun,
jarjestelmdn nimedmisen myontidmisestd tai epdémisestd. Nimeédvé viranomainen voi
padttdd myontdd nimedmisen ainoastaan, jos se on tdysin vakuuttunut siitd, ettd
jarjestelma ja sen yllapitéja tayttaviat tassi asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Kun nimedva viranomainen on tehnyt 8 kohdassa tarkoitetun pdatoksen, sen on ilman
aitheetonta viivytystd ilmoitettava péaitoksestddn jarjestelmin yllapitdjille ja
tapauksen mukaan 2 kohdan b—e alakohdassa luetelluille viranomaisille sekd
siséllytettdava ilmoitukseen kaikilta osin perusteltu selitys.

5 artikla

Nimeadmisti koskevat edellytykset

Nimedvé viranomainen saa nimeté jirjestelmén 3 artiklan nojalla ainoastaan, jos se
on vakuuttunut siité, ettd seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  jarjestelmiin sovelletaan nimedvén viranomaisen jasenvaltion lainsdddéntoé;

b) vidhintddn yksi jéirjestelmdn osallistujista on sijoittautunut nimedvin
viranomaisen jdsenvaltioon;

c) jarjestelmissd on yhteiset sddnnodt ja standardoidut menettelyt osallistujien
vilisten siirtomddrdysten toimitusta, maéritystd tai toteutusta varten;

d) jarjestelmidn yhteisissd sddnndissd ja standardoiduissa menettelyissd on
selkedsti madritetty lopullisuuden ajankohdat, jotka tdyttavdt 18, 20 ja 21
artiklassa sdddetyt vaatimukset;

e) jarjestelmdn yhteisissd sddnndissd ja standardoiduissa menettelyissi
vahvistetaan jarjestelmddn osallistumista koskevat vaatimukset, tarvittaessa 7
artiklan mukaisesti;

f)  jarjestelmédn yhteisten sddntéjen ja standardoitujen menettelyjen sekid
jérjestelmii koskevan lainsddddnnon vililla ei ole ilmeisia ristiriitoja;

g) jarjestelmin ylldpitdjd pystyy varmistamaan, ettd yhteisten sddntdjen ja
standardoitujen menettelyjen noudattamista valvotaan sen ylldpitdméssd
jarjestelmisséd asianmukaisesti;

h) jarjestelmdn ylldpitdjd kykenee ylldpitdméddn jirjestelmdd, on riittdvin
hyvdmaineinen ja omaa riittdvisti kokemusta, jotta voidaan varmistaa
jarjestelmén moitteeton ja harkitseva hallinta;

1) jarjestelmédn ylldpitdjalla on riittdvédt taloudelliset resurssit jérjestelmin
ylldpitoon;

7)) jarjestelmén ylldpitdjalla on lain mukaan tilintekovelvollisuus, toiminnallinen
vastuu ja oikeudellinen vastuu jérjestelmédn toiminnasta sekd mahdollisista
yhteyksistd muihin jérjestelmiin ja suhteista kolmansiin osapuoliin ja
viranomaisiin;

k)  jérjestelmin ylldpitdjd on toteuttanut riittdvdt toimenpiteet jarjestelmén
toimintaan liittyvien riskien lieventdmiseksi;

1)  jos jarjestelmédn ylldpitdja koostuu yhteisen hallinto- ja valvontakehyksen
puitteissa toimivasta solmuverkostosta, on varmistettava jérjestelmén yhteisilla
sdannoilld ja standardoiduilla menettelyilld, ettd yhdelld yritykselld on lain

32

Fl



Fl

mukaan tilintekovelvollisuus, toiminnallinen vastuu ja oikeudellinen vastuu
jarjestelmén toiminnasta;

m) jos jarjestelmin ylldpitdjd on yhteisdjen yhteenliittyma, kaikilla yhteiséilld on
oltava yhteisvastuullisesti tilintekovelvollisuus, toiminnallinen vastuu ja
oikeudellinen vastuu jarjestelmén toiminnasta.

ESMA voi tiiviissd yhteistydssé EKPJ:n kanssa laatia luonnoksia teknisiksi
sdadntelystandardeiksi, joissa edelleen tdsmennetddn 1 kohdassa tarkoitettuja
edellytyksid arvopapereiden selvitys- ja mééritysjérjestelmien osalta.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdmén asetuksen
tdydentdmiseksi hyviksymailld tdimén kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1095/2010°® 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV wvoi tiiviissd yhteistydossé EKPJ:n kanssa laatia luonnoksia teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa edelleen tdsmennetddn 1 kohdassa tarkoitettuja
edellytyksid maksujérjestelmien osalta.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdmédn asetuksen
tdydentdmiseksi hyvaksymadlld tdimén kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset séintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010% 10-14 artiklan
mukaisesti.

6 artikla

Ilmoittaminen nimetystd jirjestelmdistdi

Nimedvédn viranomaisen on ilmoitettava samanaikaisesti ja ilman aiheetonta
viivytystd ESMAlle ja jérjestelmén ylldpitdjdlle 4 artiklan nojalla tekemdstddn
pédtoksestd. Nimedminen tulee voimaan ilmoituspdivana.

Edellda 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen on siséillettdva vihintddn seuraavat tiedot
nimedmispaivin tilanteen mukaan:

a) jarjestelmin yksildinti, jdrjestelmdén sovellettava lainsdddantd, jarjestelmén
ylldpitdjd ja nimedva viranomainen;

b)  pdivdmaird, jona jarjestelmd on nimetty;

c) jasenvaltio, johon jirjestelmédn ylldpitdja on sijoittautunut, ja tarvittaessa
kansallinen toimivaltainen viranomainen,;

d) onko jirjestelmd arvopaperien selvitysjirjestelmd, madritysjarjestelmi vai
maksujérjestelma;
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e) jarjestelmdn sddnnoissd 18, 20 ja 21 artiklan mukaisesti tdsmennetyt
lopullisuutta koskevat ajankohdat;

f)  jarjestelmén osallistujat;
g)  jarjestelmin yhteiset sddnnot ja standardoidut menettelyt;

h) nimedvdn viranomaisen arvio siitd, tdyttdvatko jdrjestelmén ylldpitdja ja
jarjestelma tdmin asetuksen mukaiset vaatimukset, mukaan lukien 5 artiklassa
sdadetyt nimedmistd koskevat edellytykset.

Nimedévin viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle ja tapauksen mukaan 4 artiklan 2
kohdan b, d ja e alakohdassa luetelluille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta
seuraavista:

a) 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut jarjestelmén yllapitdjan tekemaét ilmoitukset;
b)  jérjestelmédn nimedmiseen tehdyt muutokset;
c) 2 kohdassa lueteltujen tietojen péivitykset.

ESMA julkaisee 2 kohdan a—g alakohdassa tarkoitetut tiedot ja 3 kohdan
c alakohdassa  tarkoitetut niiden mahdolliset pdivitykset vakiomuodossa
verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytystd viimeistddn kahden tyOpdivdn
kuluttua kyseisten tietojen vastaanottamisesta. ESMA ilmoittaa pdivaméérin, jolloin
sen verkkosivustolla olevia tietoja on paivitetty, seké tiedot, joita pdivitys koskee.

ESMA toimittaa péivitetyt tiedot ilman aiheetonta viivytystd EPV:lle ja tapauksen
mukaan EKPJ:lle.

7 artikla

Nimettyjen jiirjestelmien osallistujat

Jarjestelmédn  yllapitdjd voi hyviksyd nimettyyn jérjestelmddn yhden- tai
useammantyyppisid 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan a alakohdan i—vii alakohdassa
lueteltuja osallistujia.

Jos nimetyssd jérjestelmissd sallitaan, ettd osallistuja toimii useassa 2 artiklan
1 kohdan 15 alakohdan a alakohdassa luetellussa ominaisuudessa tai suorittaa osan
tai kaikki niihin liittyvistd tehtivistd, nimetyn jirjestelmén yhteisissd sddnnoissé ja
standardoiduissa menettelyissd on oltava tdstd maininta.

Jasenvaltio voi poikkeuksellisissa olosuhteissa titd asetusta sovellettaessa hyviksyé
osallistujaksi epdsuoran osallistujan, jos epdsuora osallistuja on jérjestelmén
ylldpitdjén ja jarjestelmin osallistujien tuntema ja jos hyvidksyminen on perusteltua
jarjestelmariskin vuoksi. Télld mahdollisuudella ei kuitenkaan voida rajoittaa sen
osallistujan vastuuta, jonka kautta epdsuora osallistuja vélittdd siirtomddrayksid
nimettyyn jarjestelmain.

Nimetyn jérjestelmin ylldpitdja voi hyviksyd jérjestelmédn jisenen jirjestelméén
vain, jos kyseinen jésen tiyttdd seuraavat edellytykset:

a) jasenelld on valmiudet ja kyky tiyttdd jarjestelméén osallistumisesta johtuvat
velvoitteet;

b) jdsenelli on valmiudet ja kyky lieventdd jdrjestelmiddn osallistumisesta
aiheutuvia riskeja;
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c) jdsen on jdrjestelmén sdéntdjen mukainen.

Nimetyn jérjestelmén ylldpitdjan on vahvistettava hyvédksymiskriteerit, joita
eriytetddn tarvittaessa osallistujatyypeittdin. Hyvéksymiskriteereiden on oltava
syrjiméttomid, lapindkyvid ja objektiivisia, jotta varmistetaan oikeudenmukainen ja
avoin paisy nimettyyn jarjestelmain.

Nimetyn jarjestelmin ylldpitdjdn on varmistettava, ettd jarjestelmén jasenet téyttavat
jatkuvasti ensimméisessd alakohdassa sdddetyt edellytykset ja ettd silldi on
mahdollisuus saada ajoissa kdyttoonsd timén arvioimisen kannalta merkitykselliset
tiedot.

Osallistujan, joka mahdollistaa asiakkailleen péddsyn nimettyyn jérjestelmédn
valittdimalla siirtoméérdayksid koskevia toimeksiantoja kyseisen jérjestelmén kautta,
on ilmoitettava tdstd jirjestelmin ylldpitdjéalle. Kyseiselld osallistujalla on oltava
tarvittavat taloudelliset lisdresurssit ja operatiiviset valmiudet kyseisen toiminnan
suorittamiseksi ja sen on annettava jarjestelmin yllapitdjille tarvittavat tiedot, jotta
voidaan yksiloidd, seurata ja hallita merkityksellisié riskikeskittymid, joita palvelujen
tarjoamiseen asiakkaille liittyy.

Osallistujan, joka antaa asiakkailleen mahdollisuuden kiyttda jarjestelmén palveluja,
on jirjestelmin yllépitdjdn pyynnosté ilmoitettava télle kriteerit ja jarjestelyt, jotka se
ottaa kayttoon, jotta sen asiakkaat voivat kayttdd kyseisid palveluja. Tillaisesta
tiedottamisesta huolimatta kyseinen osallistuja on yksin vastuussa jérjestelmin
ylldpitdjélle ja muille jirjestelmén osallistujille sen varmistamisesta, ettd sen
asiakkaat noudattavat velvoitteitaan.

8 artikla

Nimetyn jirjestelmdn yllipitdijin tehtdiviit

Nimetyn jdrjestelmédn ylldpitdjd vastaa siitd, ettd ylldpitdjd ja sen ylldpitima
jarjestelmi ovat aina timén asetuksen sddnndsten mukaisia.

Jarjestelmdn ylldpitdjan on ilmoitettava nimeéville viranomaiselle ilman aiheetonta
vilvytystd seuraavista:

a) olennaiset muutokset, jotka vaikuttavat tai voivat vaikuttaa siihen, ovatko
jarjestelmin yllapitdjd ja sen ylldpitdimd jérjestelmd tdmédn asetuksen
sddnnosten mukaisia;

b)  muutokset 6 artiklan 2 kohdan a—g alakohdassa sdddettyyn tietoluetteloon.
9 artikla

Nimedmisen peruuttaminen

Nimeédvdn viranomaisen on peruutettava myoOntimédnsd nimedminen, jos jokin
seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a)  jarjestelmédn ylldpitdjda on saanut nimedmisen antamalla vddrid tietoja tai
muulla sddntdjenvastaisella tai laittomalla tavalla;

b) jarjestelmin ylldpitdjd tai sen ylldpitdmé jdrjestelmd ei endd tdytd tdmén
asetuksen vaatimuksia eikd jdrjestelmén ylldpitdja ole toteuttanut nimeédvén
viranomaisen pyytdmié korjaavia toimia asetetussa maérdajassa;
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c) jarjestelmén ylldpitdja tai sen ylldpitdma jarjestelmé on laiminlyonyt vakavasti
tai jarjestelmaillisesti tdsséd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia.

Nimedva viranomainen voi pddttidd jarjestelmidn nimedmisen peruuttamisesta vasta
sen jilkeen, kun se on ilmoittanut asiasta kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle
ja pyytianyt lausuntoa nimedmisen peruuttamisen asianmukaisuudesta. Lausunto on
pyydettdvd arvopapereiden selvitys- ja maédritysjarjestelmien nimedmisen
peruuttamisen osalta ESMAIta ja EKPJ:Itd ja maksujérjestelmien nimedmisen
peruuttamisen osalta EPV:1td ja EKPJ:1ta.

Jos ESMA, EPV tai EKPJ katsoo, ettdi nimedmisen peruuttaminen voi aiheuttaa
olennaisia riskejd unionin tai jdsenvaltion rahoitusvakaudelle, sen on ilmoitettava
tidstd nimedville viranomaiselle kymmenen tySpdivan kuluessa siitd, kun sille on
ilmoitettu ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetusta nimedmisen mahdollisesta
peruuttamisesta, ja nimedvdn viranomaisen on ennen jarjestelmdn nimedmisen
peruuttamista kutsuttava kansallinen toimivaltainen viranomainen, EKPJ sekd
jarjestelmédn luonteen mukaan ESMA tai EPV ad hoc -kokoukseen, jotta voidaan
tehdé yhteistyotd havaittujen riskien lieventdmiseksi.

Jos nimetty jarjestelmd on arvopaperikeskus tai keskusvastapuoli, nimeédvi
viranomainen ei saa peruuttaa nimedmistd ilman kyseisen arvopaperikeskuksen tai
keskusvastapuolen valvonnasta vastaavan viranomaisen suostumusta.

Nimedvén viranomaisen on arvopapereiden selvitys- ja madritysjirjestelmien osalta
tutkittava ESMAn ja EKPJ:n pyynndstd ja maksujirjestelmien osalta EPV:n ja
EKPJ:n pyynnostd, onko jarjestelmd edelleen niiden edellytysten mukainen, joilla
nimedminen on myodnnetty.

Jos nimedvd viranomainen peruuttaa nimedmisen, sen on ilmoitettava
samanaikaisesti  jdrjestelmdn  ylldpitdjélle,  kansalliselle  toimivaltaiselle
viranomaiselle, ESMAlle, EPV:lle ja EKPJ:lle paatoksestdin peruuttaa jirjestelmén
nimedminen, ja ESMA paivittdd verkkosivustolleen tiedon peruuttamisesta nimedvén
viranomaisen ilmoituksessaan ilmoittamana péivana.

Nimeédmisen peruuttaminen tulee voimaan 4 kohdassa tarkoitettuna ilmoituspdivéna.
I OSASTO
VIRANOMAISET JA YHTEISTYO

10 artikla

Toimivaltainen viranomainen

Kunkin jisenvaltion on nimettdvd kaikki téstd asetuksesta johtuvien tehtdvien
suorittamisesta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset, mukaan lukien nimedvat
viranomaiset, rekisterdintiviranomaiset ja 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
toimivaltainen viranomainen.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, sen on
madritettdva kunkin viranomaisen tehtavat.

Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd yksi toimivaltainen viranomainen, joka vastaa
yhteistyostd muiden jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, ESMAn, EPV:n
ja EKPJ:n kanssa.
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2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava ESMAIlle nimedvit viranomaiset ja 1 kohdan
ensimmadisessd  alakohdassa  tarkoitetut rekisterdintiviranomaiset —  sekd
tdsmennettdva niiden tdmén asetuksen mukaiset tehtdvit — ja 1 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen.

3. ESMAnN on ilman aiheetonta viivytystd julkaistava verkkosivustollaan luettelo 1
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuista nimedvisti viranomaisista ja
rekisterdintiviranomaisista sekd niiden tehtdvisti ja 1 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen sekd ilmoitettava EPV:lle ja
EKPJ:lle luetteloon tehdyistd muutoksista.

11 artikla

Tietojenvaihto

1. Nimedvien viranomaisten, rekisterdintiviranomaisten, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten, 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten,
ESMAn, EPV:n ja EKPJ:n on ilman aiheetonta viivytystd jaettava ja toimitettava
toisilleen tietoja, kun sitd pyydetddn, jotta ne voivat suorittaa tdmin asetuksen
mukaisia tehtavidan.

2. Seka tietopyyntd ettd vastaus pyyntoon on toimitettava keskustietokannan kautta.
3. Tamén asetuksen nojalla saatuja luottamuksellisia tietoja saa kdyttdd ainoastaan
tdmén asetuksen mukaisten tehtdvien suorittamiseen.
IIT OSASTO

KOLMANSIEN MAIDEN JARJESTELMAT
12 artikla

Kolmansien maiden jirjestelmien rekisterointi

Kukin rekisterdintiviranomainen missd tahansa jdsenvaltiossa, johon kolmannen maan
jarjestelmdin osallistuva jdsen on sijoittautunut, voi péattdd téllaisen kolmannen maan
jarjestelmin rekisterdimisestd 13 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen edellyttden, ettd
jasen on 2 artiklan 1 kohdan 10 alakohdan a alakohdan i-iv alakohdassa tai 2 artiklan
1 kohdan 10 alakohdan b alakohdassa esitetyn maaritelman mukainen laitos. Jokaisen niisti
rekisterdintiviranomaisista on arvioitava kolmannen maan jirjestelmén rekisterdintihakemus.

13 artikla

Rekisteroinnin myontimisessd ja epddmisessdi noudatettava menettely

1. Jos kolmannen maan jérjestelmin yllépitdja haluaa rekisteroidéd kyseisen jérjestelman
rekisterdidyksi  jarjestelmdksi, sen on toimitettava ESMAIlle osoitettu
rekisterdintihakemus.

2. ESMA vilittdd hakemuksen vilittomésti seuraaville vastaanottajille:

a)  vihintddn kaikki 12 artiklassa tarkoitetut rekisterdintiviranomaiset;

b) EPV, jos on kyseessd 2 artiklan 1 kohdan 20 alakohdan a alakohdassa
tarkoitettuja siirtomddrayksid hoitava jarjestelma;
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¢) EKPI.

Kolmannen maan jérjestelmidn yllipitdjdn on sisdllytettivd hakemukseen kaikki
asiakirjat ja tiedot, jotka ovat tarpeen sen osoittamiseksi, ettd jarjestelman yllapitdja
ja sen yllapitdmai jarjestelma tayttavit 14 artiklassa sdddetyt rekisterdintiedellytykset,
mukaan lukien tiedot unioniin sijoittautuneista kyseisen jdrjestelmédn jdsenistd
jasenvaltioittain eriteltyini.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettava
vahvistus kolmannen maan jirjestelmén ylldpitijille kahden tyOpdivan kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Rekisterdintiviranomaisten on 20 tyOpéivéin
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta madritettava, sisaltdako hakemus 3 kohdan
nojalla vaaditut asiakirjat ja tiedot.

Jos jokin rekisterdintiviranomaisista toteaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun
sovellettavan ajanjakson aikana, ettei kaikkia 3 kohdan nojalla vaadittuja asiakirjoja
tai tietoja ole toimitettu, sen on pyydettivd kolmannen maan jirjestelmin yllapitdjaa
toimittamaan tillaiset asiakirjat tai tiedot. Jos kolmannen maan jérjestelmén
ylldpitdja ei ole noudattanut téllaista pyyntdd kaikilta osin, mikd tahansa
rekisterdintiviranomaisista voi hyldtid hakemuksen.

Jokaisen rekisterfintiviranomaisen on 4 kohdassa tarkoitettuja maédrdaikoja
noudattaen ilmoitettava ESMAlle, kolmannen maan jdrjestelmén yllépitdjélle ja
2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa luetelluille viranomaisille, hyviksyyko vai hylkaako
se hakemuksen.

Kun jokainen hakemuksen hyviksynyt rekisterdintiviranomainen on ilmoittanut
kolmannen maan jarjestelmin ylldpitdjdlle, ettd hakemus on hyviksytty, ndiden
viranomaisten on 80 tyopdivin kuluessa 5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen
paivamadristd (arviointijakso), suoritettava arviointi siitd, tayttdvitko kolmannen
maan jarjestelmédn ylldpitdjd ja jarjestelmd 14 artiklassa sdddetyt rekisterdintia
koskevat edellytykset.

Mikd tahansa rekisterdintiviranomainen voi arviointijakson aikana esittda
kysymyksié tai pyytdd lisdtietoja kolmannen maan jdrjestelmén yllapitdjalta.

Jos kolmannen maan jérjestelmédn ylldpitdja ei ole vastannut kysymyksiin tai
toimittanut pyydettyjd tietoja pyynnon esittdneen rekisterdintiviranomaisen
asettamassa mééraajassa, ESMA voi hakemuksen hyviksyneen
rekisterdintiviranomaisen pyynndstd paittdd pidentdd kyseistd arviointijaksoa kerran
yhteensd enintddin kymmenelld tyopdivdlld, jos jokin kysymyksistd on kyseisen
viranomaisen mielestd olennainen arvioinnin kannalta. ESMA ilmoittaa myonnetysti
pidennyksestd kolmannen maan jdrjestelmin yllipitdjille. Rekisterdintiviranomainen
voi tehdd padtoksen hakemuksesta ilman kolmannen maan jirjestelmin yllapitdjén
vastausta.

Arviointijakson aikana ESMA ja EKPJ toteuttavat arvopaperien selvitys- ja
madritysjdrjestelmien osalta ja EPV ja EKPJ toteuttavat maksujérjestelmien osalta
kaikki tarvittavat toimenpiteet, mukaan lukien ad hoc -kokousten koollekutsuminen,
jotta péitoksissd, jotka koskevat kunkin jdsenvaltion rekisterdintiviranomaisten
paétoksid myontdd tai evdtd kolmannen maan jdrjestelmdn rekisterdinti, voidaan
varmistaa yhdenmukainen toimintamalli.

Arviointiprosessin aikana ESMA, EPV ja EKPJ edistdvit sdédnnollistd tietojenvaihtoa
ja keskustelua rekisterdintiviranomaisten viélilld, jotta kolmannen maan jérjestelmén
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10.

11.

12.

13.

rekisterintiprosessissa voidaan varmistaa rekisterdintiviranomaisten yhteistyo ja
antaa tietoa rekisterdintiviranomaisten arviointiprosessia varten.

Arviointijakson aikana kunkin rekisterdintiviranomaisen on pddtettivd kolmannen
maan  jérjestelmén rekisterdinnin myOntamisesti tai epadmisesta.
Rekisterdintiviranomainen voi pédéttdd myontdd rekisterdinnin ainoastaan, jos se on
tdysin vakuuttunut siitd, ettd kolmannen maan jérjestelman yllépitdja ja kolmannen
maan jarjestelma tayttavit 14 artiklassa sdddetyt edellytykset.

Kun kukin rekisterdintiviranomainen on tehnyt 10 kohdassa tarkoitetun paitoksen,
sen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava paddtoksestddn kolmannen maan
jarjestelmin yllapitijille ja tapauksen mukaan ESMAIlle ja 2 kohdan a, b ja c
alakohdassa luetelluille viranomaisille, ja sisdllytettdva ilmoitukseen kaikilta osin
perusteltu selitys.

ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa madritysjirjestelmien ja
arvopaperien selvitysjarjestelmien osalta luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn tarkemmin tiedot, jotka on toimitettava

a) 1 kohdassa tarkoitetussa rekisterdintihakemuksessa sen osoittamiseksi, etti
hakijana oleva kolmannen maan jérjestelmin ylldpitdjd ja kolmannen maan
jarjestelma tdyttdvat kaikki tdssd artiklassa sdddetyt asiaa koskevat
vaatimukset, mukaan lukien 14 artiklassa sdddetyt edellytykset, ja niiden
tietojen tdsmentdmiseksi, jotka hakemuksen on sisdllettdvd unioniin
sijoittautuneista kolmannen maan jirjestelmén jasenisti;

b) 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa nimedmishakemuksessa sen osoittamiseksi,
ettd hakijana oleva jarjestelmin ylldpitdja ja jarjestelma tayttavit kaikki tdmén
asetuksen asiaa koskevat vaatimukset.

Teknisid sdédntelystandardeja laatiessaan ESMA ja EKPJ ottavat huomioon, ettd
pyydettyjen tietojen on oltava rekisterdintid tai nimedmistd haluavan jirjestelmén
tyyppi huomioon ottaen oikeasuhteisia ja merkityksellisia.

ESMA toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrad, joka on 1
vuoden kuluttua tamdn asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretdéin  komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdmédn asetuksen
tdydentdmiseksi hyvaksymalld timén kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

ESMA laatii tiiviissd yhteistydossdé EKPJ:n kanssa arvopapereiden selvitys- ja

madritysjirjestelmien osalta teknisten tdytantdonpanostandardien luonnoksia, joissa

madritetddn

a)  yhdenmukaiset sdhkoiset tallennusmuodot 1 kohdassa tarkoitetulle
rekisterdintihakemukselle, joka toimitetaan keskustietokantaan;

b)  yhdenmukaiset sédhkdiset tallennusmuodot 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
nimedmishakemukselle, joka toimitetaan keskustietokantaan.

ESMA toimittaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto:
lisdtddn  pdivamddrd, joka on 1 vuoden kuluttua timdn  asetuksen
voimaantulopdivdstd].
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Siirretddn komissiolle valta antaa tdytdntoonpanosdddoksid tdmén asetuksen
tdydentdmiseksi hyviksymailld tdmén kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.

14. EPV laatii tiiviisséd yhteistyossd EKPJ:n kanssa maksujérjestelmien osalta luonnoksia
teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdéin tarkemmin tiedot, jotka on
toimitettava

a) 1 kohdassa tarkoitetussa rekisterdintihakemuksessa sen osoittamiseksi, ettéd
hakijana oleva kolmannen maan jérjestelmin ylldpitdja ja kolmannen maan
jarjestelma tdyttdvat kaikki tdssd artiklassa sdddetyt asiaa koskevat
vaatimukset, mukaan lukien 14 artiklassa sdddetyt edellytykset, ja niiden
tietojen tdsmentdmiseksi, jotka hakemuksen on siséllettivd unioniin
sijoittautuneista kolmannen maan jirjestelmén jasenista;

b) 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa nimedmishakemuksessa sen osoittamiseksi,
ettd hakijana oleva jarjestelmin yllépitdja ja jarjestelma tayttavit kaikki tdmén
asetuksen asiaa koskevat vaatimukset.

Teknisid sddntelystandardeja laatiessaan EPV ja EKPJ ottavat huomioon, ettd
pyydettyjen tietojen on oltava rekisterdintid tai nimedmistd haluavan jarjestelmén
tyyppi huomioon ottaen oikeasuhteisia ja merkityksellisia.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivdamdcdrad, joka on 1
vuoden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdadoksid timén asetuksen tdydentdmiseksi
hyvidksymilla  tidmdn  kohdan  ensimmadisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

15. EPV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n kanssa maksujdrjestelmien osalta teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksia, joissa médritetdin

a)  yhdenmukaiset sdhkoiset tallennusmuodot tdmédn artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulle rekisterdintihakemukselle, joka toimitetaan keskustietokantaan;

b)  yhdenmukaiset sdhkoiset tallennusmuodot 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
nimedmishakemukselle, joka toimitetaan keskustietokantaan.

EPV toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto:
lisdtddan  pdivimddrd, joka —on  vuoden  kuluttua  tdmdn  asetuksen
voimaantulopdivdstd].

Siirretddn komissiolle valta antaa tdytdntoonpanosdddoksid tdméin asetuksen
tdydentdmiseksi hyviksymailld tdmén kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan
mukaisesti.

14 artikla
Rekisterointiedellytykset

Rekisterdintiviranomainen voi rekisterdidd kolmannen maan jirjestelmén jdsenvaltiossaan
ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:
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d)

jarjestelmissd on yhteiset sddnnot ja standardoidut menettelyt osallistujien vélisten
siirtomédrdysten toimitusta, maéritysta tai toteutusta varten;

jarjestelmd on hyvdksytty tai sitd valvotaan sen sijoittautumismaassa tai maassa,
jonka lainsdédantéd kolmannen maan jirjestelméén sovelletaan;

jarjestelmiin sovelletaan lainsdddantdd, jossa noudatetaan toimituksen lopullisuuden
periaatteita;

jarjestelmin yhteisissd sddnndissd ja standardoiduissa menettelyissd madritetddn
selvésti seuraavat ajankohdat:

1)  jdljempidnd 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jolloin siirtomaarays
tulee jirjestelméén;

i1)  jdljempédnd 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jolloin jarjestelmain
tulleesta siirtomaardyksesté tulee peruuttamaton;

i)  jdljempdnd 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu jérjestelmidn tulleen
siirtoméérdyksen lopullisen toimituksen ajankohta;

jarjestelmin ylldpitdjén rakenteet ja rahoitus ovat riittavit;

jéarjestelmd on kaikilta olennaisilta osiltaan rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja
koskevien maailmanlaajuisten periaatteiden mukainen.

15 artikla

Rekisteroidyistd jiirjestelmistd ilmoittaminen

Kunkin rekisterdintiviranomaisen on 13 artiklan 10 kohdassa tarkoitetun paitdksen
tehtyddn ilmoitettava pddtoksestdéin samanaikaisesti ja ilman aiheetonta viivytysti
hakijana olevalle kolmannen maan jirjestelmén yllapitdjdlle ja tapauksen mukaan
ESMAlle, EPV:lle, EKPJ:lle ja muille rekisterdintiviranomaisille. Rekisterdinti tulee
voimaan ilmoituspdivana.

Edellda 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen on siséillettdva vihintddn seuraavat tiedot
rekisterdintipdivén tilanteen mukaan:

a)  rekisterdidyn jdrjestelmin ja jirjestelmén yllapitdjén yksilointitiedot;
b)  rekisterdidyn jarjestelmain rekisterdintipdiva;
¢)  maa, johon kolmannen maan jérjestelmén yllipitdja on sijoittautunut;

d) jdsenvaltiot, joissa rekisterdity jarjestelmd on rekisterdity, ja kaikki
rekisterdinnin myonténeet rekisterdintiviranomaiset;

e) tieto siitd, onko  jdrjestelma arvopaperien selvitysjérjestelma,
madritysjirjestelma vai maksujirjestelma;

f)  rekisterdityyn jirjestelméén sovellettava lainsaddanto;

g)  rekisterdidyssd jdrjestelmdssd noudatettavat toimituksen lopullisuuden
ajankohdat;

h)  rekisterdityyn jédrjestelmddn osallistuvat unionin yhteisot.

Rekisteroidyn jérjestelmédn rekisterdintiviranomaisen on ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytysti ESMAlle ja tapauksen mukaan 13 artiklan 2 kohdan a, b ja
c alakohdassa luetelluille viranomaisille
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a)  merkittdvistd muutoksista, jotka vaikuttavat tai voivat vaikuttaa olennaisesti 14
artiklassa saddettyjen rekisterdintiedellytysten tdyttymiseen;

b) 2 kohdassa lueteltujen tietojen paivityksista.

ESMA julkaise 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja niiden 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitetuista paivityksistd verkkosivustollaan vakiomuodossa ilman aiheetonta
vilvytystd mutta viimeistdin kahden tyOpdivdn kuluttua kyseisten tietojen
vastaanottamisesta. ESMA ilmoittaa pdivamairén, jolloin sen verkkosivustolla olevia
tietoja on péivitetty, seki tiedot, joita péivitys koskee.

ESMA toimittaa pdivitetyt tiedot ilman aiheetonta viivytystd tapauksen mukaan
rekisterdintiviranomaisille, EPV:lle ja EKPJ:lle.

16 artikla

Rekisteroinnin peruuttaminen

Rekisterdintiviranomaisen on peruutettava rekisterdidyn jarjestelmin rekisterdinti,
jos jokin seuraavista olosuhteista tayttyy:

a)  kolmannen maan jirjestelmadn ylldpitdjd on saanut rekisterdinnin antamalla
vadrid tietoja tai muulla sddntojenvastaisella tai laittomalla tavalla;

b)  kolmannen maan jirjestelmén ylldpitdja tai sen ylldpitdmai jirjestelmé ei endd
taytd 14 artiklassa sdddettyjd edellytyksia;

¢) kolmannen maan jirjestelmén ylldpitdjd tai sen ylldpitimé jdrjestelmi on
laiminlyonyt vakavasti tai jdrjestelmillisesti 14 artiklassa sédadettyja
rekisterdintiedellytyksia.

Rekisterdintiviranomainen voi pdattdd kolmannen maan jérjestelmén yllapitdjan
rekisterdinnin peruuttamisesta vasta sen jidlkeen, kun se on ilmoittanut asiasta
ESMAIle ja toimittanut ESMAlle kaikki tarvittavat tiedot, jotta ESMA voi péivittda
luettelonsa rekisterdidyistd jirjestelmistd, jotka on rekisterdity jdsenvaltiossa. ESMA
valittdd ndmd tiedot tapauksen mukaan EPV:lle, EKPIJ:lle ja muille
rekisterdintiviranomaisille.

Jos jokin rekisterdintiviranomaisista tai tapauksen mukaan ESMA, EPV tai EKPJ
katsoo, ettd rekisterdinnin peruuttaminen voi aiheuttaa olennaisia riskejd unionin tai
jasenvaltion rahoitusvakaudelle, sen on ilmoitettava asiasta asianomaiselle
rekisterdintiviranomaiselle kymmenen tyopédivan kuluessa siitd, kun sille on
ilmoitettu 2 kohdassa tarkoitetusta rekisterdinnin mahdollisesta peruuttamisesta, ja
asianomaisen rekisterdintiviranomaisen on kutsuttava tapauksen mukaan muut
rekisterdintiviranomaiset, ESMA, EPV ja EKPJ ad hoc -kokoukseen, jotta voidaan
tehdddn  yhteistyotd  havaittujen  riskien  lieventdmiseksi ennen  kuin
rekisterdintiviranomainen peruuttaa rekisteroinnin.

Jos rekisterdity jérjestelmd on keskusvastapuoli, jonka ESMA on médrittinyt
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaiseksi toisen tason keskusvastapuoleksi,
rekisterdintiviranomainen ei saa peruuttaa rekisterdintid ilman ESMAn suostumusta.

Jos rekisterdintiviranomainen peruuttaa rekisterdinnin, sen on tapauksen mukaan
ilmoitettava samanaikaisesti jarjestelmén ylldpitdjidlle ja tapauksen mukaan
ESMAIlle, EPV:lle, EKPJ:lle ja muille rekisterintiviranomaisille péaitoksestdaan
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peruuttaa jarjestelmin rekisterdinti, ja ESMA paivittdd tiedon peruuttamisesta
verkkosivustolleen rekisterdintiviranomaisen ilmoituksessaan ilmoittamana paivéna.

Jarjestelmdn rekisterdinnin peruuttaminen tulee voimaan 4 kohdassa tarkoitettuna
ilmoituspdivéina.

IV OSASTO
NETTOUTUS JA TOIMITUKSEN LOPULLISUUS

17 artikla

Nettoutus ja siirtomddrdykset

Siirtomaérdysten ja nettoutuksen, sulkeutuva nettoutus mukaan lukien, on oltava
oikeudellisesti tdytdntdonpanokelpoisia ja kolmansiin osapuoliin néhden sitovia
edellyttden, ettd siirtomddrdykset ovat tulleet nimettyyn jérjestelmddn tai
rekisterdityyn jérjestelmddn ennen 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
maksukyvyttomyysmenettelyn  aloittamisajankohtaa, = myds  silloin,  kun
maksukyvyttdomyysmenettely koskee jotakin seuraavista:

a)  nimetyn jirjestelmén tai rekisterdidyn jirjestelmén osallistuja;
b)  nimetyn jirjestelmén kanssa yhteentoimivan jarjestelman osallistuja;

c) nimetyn jirjestelmén kanssa yhteentoimivan jirjestelmén ylldpitéja, joka ei ole
osallistuja.

Siirtomédrdysten, jotka tulevat nimettyyn jérjestelmdin tai rekisterdityyn
jarjestelmidn maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohdan jilkeen ja jotka
toteutetaan kyseisen jérjestelmdn yhteisissd sddnndissd ja standardoiduissa
menettelyissd madriteltynd pankkipdivdnd, jonka kuluessa tdllainen menettely on
aloitettu, on oltava oikeudellisesti tdytdntdonpanokelpoisia ja kolmansiin osapuoliin
ndhden sitovia ainoastaan, jos jirjestelmén ylldpitdja voi osoittaa, ettd ajankohtana,
jolloin kyseisista siirtomddrayksistéd tuli peruuttamattomia, se ei tiennyt eikd sen olisi
tarvinnut tietdd tillaisen menettelyn aloittamisesta.

Mikéddn laki, asetus, médrdys tai kdytdntd sellaisten sopimusten purkamisesta ja
transaktioiden peruuttamisesta, jotka on tehty ennen 22 artiklan 1 kohdassa saddettya
maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamisajankohtaa, ei saa johtaa nettoutuksen
purkamiseen eikd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY
2 artiklan 1 kohdan n alakohdassa tarkoitettujen sulkeutuvaa nettoutusta koskevien
saanndsten soveltamatta jéttimiseen.

18 artikla

Ajankohta, jona siirtomdidrdys tulee nimettyyn jirjestelmddn

Siirtomédrdyksen nimettyyn jdrjestelmdén tulon ajankohta on mairitettdva kyseisen
jarjestelmin yhteisissd sddnnoissd ja standardoiduissa menettelyissd. Madrittdmisessi
on otettava huomioon siirtoméaérayksen vastaanotto ja rekisterdinti jérjestelméssa.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelmaét, kunkin nimetyn jérjestelmin omissa
yhteisissd  sddnndissd ja standardoiduissa menettelyissi on  médritettdva
siirtomddrdyksen jirjestelmédén tulon ajankohta ja varmistettava mahdollisuuksien
mukaan, ettd kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jérjestelmien yhteiset sddnnot
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ja standardoidut menettelyt sovitetaan yhteen. Ellei kaikkien
yhteentoimivuusjarjestelyyn kuuluvien jérjestelmien yhteisissd sddnnoissd ja
standardoiduissa menettelyissd nimenomaisesti toisin méératd, muiden jarjestelmien,
joiden kanssa jérjestelmd on yhteentoimiva, sddnndistd ei aitheudu vaikutuksia
jarjestelmissd sovellettuihin  siirtoméédrdayksen jérjestelmdidn tulon ajankohtaa
koskeviin sdéntoihin.

19 artikla

Varojen ja rahoitusvilineiden kdytto

Osallistujaa tai yhteentoimivan jarjestelman yllapitdjaa koskevan
maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittaminen ei estd kayttamastd kyseisen osallistujan
tai jdrjestelmédn ylldpitdjan toimitustililld tai vakuustileilld olevia varoja tai
rahoitusvélineitd sekd maksukyvyttomyysrahastoon suoritettuja maksuja, kuten
asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklassa tarkoitettuun keskusvastapuolen hallussa
olevaan ennalta rahoitettuun maksukyvyttomyysrahastoon suoritettuja maksuja ja
mahdollisia asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklassa tarkoitettuja vakuuksia,
kyseisen osallistujan velvoitteiden tdyttimiseen nimetyssd jérjestelmissd tai
rekisterdidyssi jarjestelmissé siind jasenvaltiossa, johon osallistuja on sijoittautunut,
taikka yhteentoimivuusjérjestelyssa, sind pankkipdivina, jona
maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan.

Tallaisen osallistujan nimettyyn jirjestelméddn tai rekisterdityyn jarjestelmiin
yhteydessd olevan luottojérjestelyn on oltava kaytettdvissd olemassa olevaa vakuutta
vastaan kyseisen osallistujan velvollisuuksien tiyttdimiseen nimetyssé jarjestelmassi
tai rekister0idyssd jdrjestelmissd siind jdsenvaltiossa, johon osallistuja on
sijoittautunut, taikka yhteentoimivuusjérjestelyssa.

20 artikla

Ajankohta, jolloin siirtomdidrdyksestii tulee peruuttamaton

Kussakin nimetyssd jdrjestelmdssd on médritettivd ajankohta, jonka jdlkeen
osallistuja tai kolmas osapuoli ei voi peruuttaa siirtomddrdystd kyseisessd
jarjestelmdssd. Madrittdmisessd on otettava huomioon ajankohta, jolloin
jarjestelmidn tullut siirtomédrdys on vahvistettu jarjestelméssd eikd méédrdayksen
késittelyd voi endd vetdd takaisin.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jarjestelmat, kunkin jérjestelmian on maaritettava
omissa yhteisissd sdédnndissddn ja standardoiduissa menettelyissdin ajankohta, jolloin
siirtomadridyksestd tulee peruuttamaton, ja varmistettava mahdollisuuksien mukaan,
ettd kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jdrjestelmien yhteiset sddnnét ja
standardoidut menettelyt sovitetaan yhteen. Ellei kaikkien
yhteentoimivuusjérjestelyyn kuuluvien jarjestelmien yhteisissd sdédnndissd ja
standardoiduissa menettelyissd nimenomaisesti toisin madratd, muiden jarjestelmien,
joiden kanssa jérjestelmd on yhteentoimiva, sddnndistd ei atheudu vaikutuksia
jarjestelmissa sovellettuihin sddntdihin ajankohdasta, jolloin siirtomdiridyksestd tulee
peruuttamaton.
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21 artikla

Lopullinen toimitus

Toimitus on lopullinen, kun transaktion osapuolten velvoitteiden tdyttdminen
saatetaan pédidtokseen ehdoitta ja peruuttamattomasti kunkin nimetyn jarjestelmin
yhteisissd sddnnodissd ja standardoiduissa menettelyissd maééritetylld tavalla
omistusoikeuden siirtoa ja muita oikeuksia koskevan sovellettavan lainsdddannon
mukaisesti. DLT-teknologiaan perustuvassa nimetyssé jarjestelmissi on toteutettava
mekanismeja, joilla taataan deterministiset ja oikeudellisesti tdytdntoonpanokelpoiset
lopullisuuden ajankohdat.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelmét, lopullisen toimituksen ajankohta on
madritettdvd kunkin jérjestelmidn omissa yhteisissd sdédnndissd ja standardoiduissa
menettelyissd. Kunkin jdrjestelmin ylldpitdjan on varmistettava mahdollisuuksien
mukaan, ettd kaikkien asianomaisten yhteentoimivien jérjestelmien sddnnot
sovitetaan  yhteen. Ellei kaikkien yhteentoimivuusjérjestelyyn  kuuluvien
jérjestelmien yhteisissd sddnnodissd ja standardoiduissa menettelyissd nimenomaisesti
toisin mairatd, muiden jarjestelmien, joiden kanssa jarjestelmd on yhteentoimiva,
yhteisistd sddnnoistd ja standardoiduista menettelyistd ei aiheudu vaikutuksia
jarjestelmissd sovellettuihin lopullisen toimituksen ajankohtaa koskeviin yhteisiin
sdantdihin tai standardoituihin menettelyihin.

ESMA voi laatia tiiviissd yhteistydssé EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi
sdantelystandardeiksi, jotka koskevat sellaisia médritysjirjestelmid ja arvopaperien
selvitysjirjestelmid, joita ei ylldpidd arvopaperikeskus, ja tdsmentdd niissd sa4nnot
seuraavien madrittdmiseksi, ottaen huomioon erityyppisten jdrjestelmien
erityispiirteet ja mekaniikat:

a) edelld 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jona siirtoméérdys tulee
nimettyyn jdrjestelmain;

b) DLT-pohjaisten nimettyjen jdrjestelmien osalta se, milloin on ja miten
madrdytyy 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jona siirtomédérdys
tulee jérjestelméddn, kun tilikirjaan kirjataan transaktio jérjestelmén
konsensussddntojen mukaisesti;

c) edelld 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jonka jélkeen nimettyyn
jarjestelmiin tullutta siirtomédrdystd ei voida peruuttaa;

d) DLT-pohjaisten nimettyjen jirjestelmien osalta se, miten 20 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jonka jdlkeen osallistuja tai kolmas osapuoli
el voi vetdd jarjestelmddn tullutta siirtoméérdystd takaisin, osuu yhteen sen
ajankohdan kanssa, jolloin konsensus on lopullinen eikd kyseisen jarjestelmén
tekninen protokolla salli tietueen peruuttamista;

e) tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu lopullisen toimituksen ajankohta;

f)  DLT-pohjaisten nimettyjen jirjestelmien osalta se, miten 1 kohdassa tarkoitettu
lopullisen toimituksen ajankohta voitaisiin mééritelld todenndkdisyyspohjaisten
tai kerrostettujen lopullisuusmallien osalta, joilla ei vélttdmaittd saavuteta
ehdotonta oikeusvarmuutta mutta joilla voidaan silti saavuttaa oikeusvarmuus
jarjestelmédn rakenteen ja sadntdjen salliessa.
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Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdmén asetuksen
tdydentdmiseksi hyvdksymélld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

EPV voi laatia tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n kanssa — ottaen huomioon erityyppisten
maksujarjestelmien  erityispiirteet ja mekaniitkat — luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdédn sddnnot seuraavien madrittdmiseksi:

a) edelld 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jona siirtomaérdys tulee
nimettyyn jarjestelmain;

b)  DLT-pohjaisten nimettyjen jérjestelmien osalta se, milloin on ja miten
madrdytyy 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jona siirtomdirdys
tulee jdrjestelméddn, kun tilikirjaan kirjataan transaktio jdrjestelmén
konsensussdantdjen mukaisesti;

c) edelld 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ajankohta, jonka jilkeen nimettyyn
jarjestelmain tullutta siirtomadrystd ei voida peruuttaa;

d) DLT-pohjaisten nimettyjen jirjestelmien osalta se, milloin ja miten ajankohta,
jonka jélkeen osallistuja tai kolmas osapuoli ei voi vetdi jarjestelmddn tullutta
siirtomédrdysté takaisin, osuu yhteen sen ajankohdan kanssa, jolloin konsensus
on lopullinen eikd kyseisen jdrjestelmdn tekninen protokolla salli tietueen
peruuttamista;

e) 1 kohdassa tarkoitettu lopullisen toimituksenajankohta;

f)  DLT-pohjaisten nimettyjen jérjestelmien osalta se, miten 1 kohdassa tarkoitettu
lopullisen toimituksen ajankohta voitaisiin maéritelld todennikoisyyspohjaisten
tai kerrostettujen lopullisuusmallien osalta, joilla ei valttdmittd saavuteta
ehdotonta oikeusvarmuutta mutta joilla voidaan silti saavuttaa oikeusvarmuus
jarjestelmén rakenteen ja saintdjen salliessa.

Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdmédn asetuksen
tdydentdmiseksi hyvidksymélld ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
MAKSUKYVYTTOMYYSMENETTELYA KOSKEVAT SAANNOKSET

22 artikla

Maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohta

Téssd asetuksessa maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohdalla tarkoitetaan
ajankohtaa, jona asianomainen oikeus- tai hallintoviranomainen antaa paétoksensa.

Kun 1 kohdassa tarkoitettu pddtds on tehty, asianomaisen oikeus- tai
hallintoviranomaisen on ilmoitettava siitd valittomasti 10 artiklan 1 kohdan nojalla
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle, joka vastaa kyseisten tietojen kerdédmisesta.
Sen on viipymattd ilmoitettava asiasta keskustietokannan kautta ESMAlle, EPV:lle,
EKPIJ:lle, Euroopan jérjestelméariskikomitealle ja muille jdsenvaltioille.
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23 artikla

Ei taannehtivia vaikutuksia

Maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta taannehtivasti osallistujan oikeuksiin ja velvoitteisiin,
jotka ovat syntyneet ennen 22 artiklan 1 kohdan mukaista maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamisajankohtaa sen seurauksena tai siind yhteydessd, etti se osallistuu nimettyyn
jarjestelmddn tai rekisterdityyn jirjestelmidn, jos on kyse sellaisiin jisenvaltioihin
sijoittautuneista osallistujista, joissa kolmannen maan jérjestelmi on rekisterdity. Téllainen
menettely ei vaikuta taannehtivasti yhteentoimivan jirjestelmén osallistujan eikd
yhteentoimivan jérjestelmin ylldpitdjan oikeuksiin ja velvoitteisiin, jos kyseinen jirjestelmén
ylldpitdja ei ole osallistuja.

24 artikla

Osallistujien oikeuksiin ja velvoitteisiin sovellettava lainsdddinto

Jos aloitetaan jérjestelmin osallistujaa koskeva maksukyvyttdmyysmenettely, osallistujan
kyseiseen jérjestelmédn osallistumisesta johtuvat tai sen yhteydessd syntyneet oikeudet ja
velvoitteet médrdytyvit sen lainsddddnnon mukaan, jonka alainen jérjestelma on.

VIOSASTO

VAKUUDEN HALTIJAN OIKEUKSIEN SUOJAAMINEN VAKUUDEN ANTAJAN
MAKSUKYVYTTOMYYDEN VAIKUTUKSILTA

25 artikla

Vakuus

l. Maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta oikeuksiin, joita jirjestelmén yllapitdjalla tai
osallistujalla on vakuuteen, joka on annettu niille nimetyn jérjestelmén yhteydessi,
rekisterdidyn jarjestelmdn yhteydessd jdrjestelmén rekisterdintijdsenvaltioihin
sijoittautuneiden jérjestelmén osallistujien osalta tai yhteentoimivuusjirjestelyn
yhteydessd, eikd oikeuksiin, joita jisenvaltioiden keskuspankeilla tai Euroopan
keskuspankilla on niille annettuun vakuuteen, kun maksukyvyttomyysmenettely
koskee jotakin seuraavista:

a)  kyseisen nimetyn tai rekisterdidyn jédrjestelmén tai yhteentoimivuusjérjestelyn
osallistuja;

b)  yhteentoimivan jérjestelmén yllapitéjd, joka ei ole osallistuja,
¢) jasenvaltion keskuspankin vastapuoli;

d)  Euroopan keskuspankin vastapuoli;

e)  vakuuden antanut kolmas osapuoli.

Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten oikeuksien turvaamiseksi.

Jos jarjestelmén ylldpitdjd on antanut vakuuden toiselle jdrjestelmédn ylldpitéjélle
yhteentoimivan jérjestelmén puitteissa, vakuuden vastaanottanutta jérjestelmén
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ylldpitdjad koskeva maksukyvyttdmyysmenettely ei vaikuta oikeuksiin, joita
vakuuden antaneella jdrjestelmén ylldpitdjdlld on kyseiseen vakuuteen.

Osallistujien, jérjestelmidn ylldpitdjien, jésenvaltion keskuspankin, Euroopan
keskuspankin ja niiden puolesta toimivien nimettyjen henkildiden, asiamiesten ja
kolmansien osapuolien oikeudet rahoitusvélineisiin — mukaan lukien oikeudet
rahoitusvilineisiin, jotka on annettu vakuutena, joka on lainmukaisesti merkitty
rekisteriin, hajautettu tilikirja mukaan lukien, h, tilille tai keskitettyyn
talletusjarjestelmddn, joka sijaitsee jdsenvaltiossa — madrdytyviat kyseisen
jasenvaltion lainsddddnnén mukaan.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa oikeushenkilon hallussa pidettivén rekisterin,
tilin tai keskitetyn talletuksen sijaintipaikka on jisenvaltio, jossa Kkyseisen
oikeushenkilon sddntdmairdinen kotipaikka on.

Jos rekisterin, tilin tai keskitetyn talletusjérjestelmin sijaintia ei ole mahdollista
madrittdd 2 kohdan mukaisesti, osallistujien, jarjestelmén ylldpitdjien, jasenvaltion
keskuspankin tai Euroopan keskuspankin oikeudet sekd niiden puolesta toimivien
nimettyjen henkildiden, asiamiesten ja kolmansien osapuolien oikeudet vakuutena
annettuihin rahoitusvilineisiin miirdytyviat 1 kohdassa tarkoitettua jarjestelmai tai
yhteentoimivuusjarjestelyd koskevan lainsdddannon mukaan.

Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa viittauksella jasenvaltion lainsdddéntoon tarkoitetaan sen
kansallista oikeutta, eikd siind oteta huomioon sdidnndksid, joiden nojalla olisi
asianomaista kysymysté ratkaistaessa tukeuduttava toisen maan lainsdéddantoon.

VII OSASTO

KESKUSTIETOKANTA JA SIIRRETYN SAADOSVALLAN KAYTTAMINEN

26 artikla
Keskustietokanta
ESMA perustaa asetuksen (EU) 1095/2010 35 ¢ artiklassa tarkoitetun
keskustietokannan ja yllapitaa sitd. Nimedvilla viranomaisilla,

rekisterdintiviranomaisilla, kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla ja 22 artiklan
2 kohdassa tarkoitetulla toimivaltaisella viranomaisella, ESMAIlla, EPV:IId ja
EKPJ:114, jaljempind ’rekisterdidyt vastaanottajat’, on oltava kunkin jarjestelmén
osalta erikseen pédsy kaikkiin 3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin,
jotka on rekisteroity kyseisen jirjestelmén osalta tietokantaan ja jotka ovat oleellisia
tai tarpeellisia rekisterdityjen vastaanottajien tehtivien suorittamiseksi.

Jarjestelman yllapitdjdlla on oltava keskustietokannassa pddsy nithin tietoihin ja
asiakirjoihin, jotka se on toimittanut kyseiseen keskustietokantaan, ja niihin
asiakirjoihin, jotka jokin rekisterdidyistd vastaanottajista on toimittanut jarjestelmén
ylldpitdjille keskustietokannan kautta.

Mybs muiden vastaanottajien on toimitettava ja saatava kayttoonsd tietyt
keskustietokantaan rekisterditivit asiakirjat tai tiedot, jos tdssd asetuksessa niin
sdddetddn. ESMA varmistaa, ettd keskustietokannassa on tdssi artiklassa tarkoitetut
toiminnot.

Jarjestelman ylldpitdjien, nimettyjen ja rekisterdityjen jérjestelmien ylldpitdjat
mukaan lukien, ja rekisterdityjen vastaanottajien, on ladattava keskustietokantaan
sdhkoisessd muodossa kaikki tdssd asetuksessa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat, kuten

48

Fl



Fl

hakemukset, padtokset, suositukset, pyynnot, tiedot, kysymykset, vastaukset ja
ilmoitukset, jollei toisin mainita.

Tietojen tai asiakirjojen vastaanottamisesta on ldhetettdva keskustietokannan kautta
ilmoitus kahden tyopéivin kuluessa tietojen tai asiakirjojen toimittamisesta.

ESMA varmistaa, ettd tietokanta mahdollistaa DLT-pohjaisen datan tallentamisen,
mukaan lukien ketjun sisdisen datan lukeminen ja péésy tdllaiseen dataan.

ESMA rakentaa keskustietokanta siten, ettd rekisterdidyille vastaanottajille
ilmoitetaan automaattisesti, kun keskustietokannan siséltoon on tehty muutoksia,
kuten ladattu, poistettu tai korvattu asiakirjoja, esitetty kysymyksid tai pyydetty
tietoja.

ESMA asettaa keskustietokannan kautta tdmdn asetuksen nojalla jaetut tiedot
asiaankuuluvien viranomaisten saataville asetusten (EU) N:o 648/2012 ja (EU) N:o
909/2014 soveltamiseksi, jos se on oleellista tai tarpeellista kyseisten viranomaisten
tehtévien suorittamiseksi.

27 artikla

Siirretyn sdiiidosvallan kdyttiminen

Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid tdssd artiklassa sdddetyin
edellytyksin.

Siirretddn komissiolle [julkaisutoimisto: timdn asetuksen voimaantulopdivistd]
madrddmattomaksi ajaksi 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdadoksid.

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa
paitoksessd mainittu sddddsvallan siirto. Paitos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana
pdivdnd, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myOohempédnd kyseisessd pddtoksessd mainittuna pédivdnd. Peruuttamispditos ei
vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten péitevyyteen.

Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se pyrkii kuulemaan ESMAa
ja EPV:td ja kuulee kunkin jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta
lainsdddannostd 13 pdivdnd huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

Heti, kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edelld olevan 2 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sddd0s on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd, tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun miirdajan pédédttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd
madrdaikaa voidaan jatkaa kolmella kuukaudella.

VII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET
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28 artikla

Siirtymdsdidnnokset

Poiketen siitd, mitd 3 artiklassa sdddetddn, direktiivin 98/26/EY nojalla ennen
[Julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on tdmdn asetuksen voimaantulopdivd]
nimetty jarjestelma katsotaan tétd asetusta sovellettaessa edelleen nimetyksi, kunnes
se nimetddn mainitun artiklan nojalla uudelleen, tai [julkaisutoimisto: lisdtddn
pdivimddrd, joka on viisi vuotta timdn asetuksen voimaantulopdivdstd] asti sen
mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi. Siithen asti sovelletaan edelleen
jarjestelmin nimedmistd koskevaa jédsenvaltion lainsdadantoa.

Poiketen siitd, mitd 12 artiklassa sdddetddn, kolmannen maan jarjestelmi, johon
jasenvaltio on ennen [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on tdmdn
asetuksen voimaantulopdivd] ulottanut direktiivin 98/26/EY nojalla myOnnettidvin
suojan, katsotaan tétéd asetusta sovellettaessa rekisterdidyksi kyseisessé jdsenvaltiossa
sithen asti, kun se rekister6idddn mainitun artiklan mukaisesti samassa jasenvaltiossa,
tai [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on viisi vuotta tdmdn asetuksen
voimaantulopdivdstd] asti sen mukaan, kumpi ajankohta on aikaisempi.

Siirtomédrdys, joka on tullut jirjestelmddn ennen [julkaisutoimisto: lisdtddn
pdivimddrd, joka on tdmdn asetuksen voimaantulopdivd] mutta joka toimitetaan sen
jélkeen, katsotaan téssd asetuksessa tarkoitetuksi siirtomééraykseksi.

Siihen asti, kunnes 26 artiklassa tarkoitettu keskustietokanta on perustettu, tietojen ja
asiakirjojen vaihto, kuten hakemusten, pditdsten, suositusten, pyyntdjen, tietojen,
kysymysten, vastausten ja ilmoitusten toimittaminen edellytetylld tavalla
keskustietokannan kautta, toteutetaan vaihtoehtoisia jéirjestelyjd kédyttden.

29 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio arvioi [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamddrd, joka on kuusi vuotta tdmdn
asetuksen voimaantulopdivdstd] mennessd tdmén asetuksen soveltamista ja laatii siitd
yleiskertomuksen. Komissio antaa kertomuksen aiheellisine ehdotuksineen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

ESMA antaa viimeistdédn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on viisi vuotta
tdmdn asetuksen voimaantulopdivdstd] tiiviissad yhteistydssd EPV:n ja EKPJ:n kanssa
komissiolle kertomuksen tdssd asetuksessa sdddetyn toimituksen lopullisuutta
koskevan jdrjestelmdn toiminnasta.

30 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 98/26/EY [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on
tamdn asetuksen voimaantulopdivd] alkaen.

Viittauksia direktiiviin 98/26/EY pidetddn viittauksina tdhdn asetukseen tdmén
asetuksen liitteessd 1 olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.
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31 artikla

Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2002/47/EY seuraavasti:
1) lisétdédn 1 artiklan 4 kohdan a alakohdan jilkeen seuraavat alakohdat:

”Tassd direktiivissd viittauksilla rahaan, rahoitusvélineisiin ja lainasaamisiin tarkoitetaan
my0s tapauksia, joissa niiden liikkeeseenlaskuun tai kirjaamiseen on kéytetty DLT-
teknologiaa.

Jasenvaltiot voivat ulottaa tdmén direktiivin soveltamisen my6s direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa tarkoitettuihin rahoitusvilineisiin,
jos ne ovat siirtokelpoisia paddomamarkkinoilla.”;

2) muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  lisdtdén 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”p) ’tililld> [toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen (EU) .../..] 2 artiklan
1 kohdan 26 alakohdassa madriteltya tilid”;

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

”4. Viittauksilla ‘’tiliin’, ’rekisterdintiin’ tai ’rekisteriin’ tarkoitetaan my0s miti
tahansa sdhkoisen kirjaamisen muotoa, mukaan lukien DLT-teknologiaan perustuva
kirjaaminen, joka tdyttdd saman tehtdvén. Lisdksi kaikissa toimeksiannoissa tai
ilmoituksissa on sallittava salausavaimen tai muun laitteen tai menetelmén kéytto
kyseisen toimeksiannon tai ilmoituksen sédhkdiseen allekirjoittamiseen.”;

3) lisatdén 11 artiklan ensimmaisen alakohdan jilkeen seuraava alakohta:

”Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, jdsenvaltioiden on
saatettava 1 artiklan 4 kohdan a alakohdan ensimmdiisen ja toisen alakohdan,
2 artiklan 1 kohdan p alakohdan seki 2 artiklan 4 kohdan noudattamisen edellyttdmat
lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset voimaan viimeistddn [julkaisutoimisto:
lisdtddn pdivdamddrd, joka on 18 kuukautta tdmdn asetuksen voimaantulopdivdstd].
Niiden on ilmoitettava téstd komissiolle viipymatta.”.

32 artikla
Voimaantulo

Tamid asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pédivdnd sen jédlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan yhteiséjen virallisessa lehdessd.

Se on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissé

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
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4.5. Toimenpiteet digitaalisen tdytantdonpanon tukemiseksi ........oceeveviiniinieniicniencnnee. 32
1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi (EU) 2025/XXX

toimituksen lopullisuudesta sekd direktiivin  98/26/EY  kumoamisesta ja

rahoitusvakuusjérjestelyistd annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta
1.2. Toimintalohko(t)

‘ Sisdmarkkinat — rahoituspalvelut

1.3. Tavoite (Tavoitteet)
1.3.1.  Yleistavoite (Yleistavoitteet)

Aloite on osa sddstd- ja investointiunionia, jonka tavoitteena on edistdd saumattomia,
yhdennettyjd pddomamarkkinoita kaikkialla EU:ssa vahvistamalla valvontakehysta,
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puuttumalla sdéntelyn hajanaisuuteen ja varmistamalla paddomamarkkinoiden
parempi yhdentyminen ja syventyminen koko unionissa sdéstd- ja investointiunionin
tdyden potentiaalin hyddyntdmiseksi. Tavoitteena on poistaa rajatylittidvéan toiminnan
esteitd.

Erityistavoite (Erityistavoitteet)

Erityistavoite 1  —  toimituksen  lopullisuutta  koskevien  sédédnndsten
yhdenmukaistaminen

Jotta toimituksen lopullisuutta koskevia sdédnnoksid voidaan yhdenmukaistaa sekd
vihentdd oikeudellista epdvarmuutta, joka johtuu siitd, ettd direktiivi on eri
jasenvaltioissa saatettu osaksi kansallista lainsdddantod eri tavoin, nykyinen maksu-
ja selvitysjarjestelmié koskeva direktiivi muutetaan asetukseksi.

Erityistavoite 2 — toimituksen lopullisuutta koskevien sddnnosten nykyaikaistaminen
uusien teknologioiden ja rahoitusalan kehityksen huomioon ottamiseksi

Ehdotetuilla muutoksilla pyritddn varmistamaan toimituksen lopullisuutta koskevan
lainsddddnnon  teknologianeutraalius selkeyttdmdllda sitd tarvittaessa uusien
teknologioiden kdyton ja rahoitusalan kehityksen huomioon ottamiseksi.

Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhmdn
tilanteeseen.

Yhdenmukaisuuden lisdédntyminen
Oikeusvarmuuden parantaminen muun muassa uusien teknologioiden kdyton osalta

Rajatylittdvaad toimintaa haittaavien markkinaesteiden vihentdminen

Tulosindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen etenemistd ja tuloksia seurataan.

Keskeisten indikaattorien kokonaisuus — erityistavoite 1

Lisdantynyt rajatylittdva osallistuminen toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen
mukaisesti nimettyihin jdrjestelmiin mitattuna niiden EU:ssa sijaitsevien osallistujien
lukumaarilld, jotka osallistuvat jdrjestelmiddn, joka ei ole sen jdsenvaltion
lainsdddédnndn alainen, jossa osallistujan péddtoimipaikka on. Vertailtava: niiden
EU:ssa sijaitsevien osallistujien lukumidrd, joiden péidtoimipaikka on muussa
jasenvaltiossa kuin siind, jonka lainsdddint6d jarjestelmdén sovelletaan, toimituksen
lopullisuutta koskevan asetuksen voimaantulon ajankohtana sekd viiden vuoden
kuluttua siitd, kun pakollinen toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen mukainen
nimeédminen on tullut voimaan.

Keskeisten indikaattorien kokonaisuus — erityistavoite 2

Niiden toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen mukaisesti nimettyjen
jarjestelmien lukumadidrd, joissa kéytetddn uusia teknologioita (kuten DLT-
teknologiaa), viiden vuoden kuluttua toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen
mukaisen pakollisen nimedmisen voimaantulosta.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

Ehdotus/aloite liittyy

O uuteen toimeen

O uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai valmistelutoimeen*®
kaynnissi olevan toimen jatkamiseen

O yhden tai useamman toimen sulauttamiseen tai uudelleen suuntaamiseen johonkin
toiseen/uuteen toimeen

Ehdotuksen/aloitteen perustelut

Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan Ilyhyelld tai pitkdlld aikavdlilld,
sekd aloitteen yksityiskohtainen toteutusaikataulu

Kaikkien jarjestelmien, joiden edellytetdédn tulevan tai jotka haluavat tulla nimetyiksi
toimituksen lopullisuutta koskevan EU:n lainsddddanndn nojalla, on noudatettava
toimituksen lopullisuutta koskevassa asetuksessa sdddettyjd yhdenmukaistettuja
vaatimuksia. EU:n kansallisten toimivaltaisten viranomaisten sekd FEuroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA), Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) ja
Euroopan  keskuspankkijirjestelmédn (EKPJ) on toteutettava jarjestelmien
nimedmisprosessiin liittyvien eri osa-alueiden tarkastelu ja annettava niitd koskevia
ohjeita.

EU:n osallistumisesta saatava lisdarvo (joka voi olla seurausta eri tekijoistd, kuten
koordinoinnin paranemisesta, oikeusvarmuudesta tai toiminnan vaikuttavuuden tai
tdaydentivyyden paranemisesta). EU:n osallistumisesta saatavalla lisdarvolla
tarkoitetaan tdssd kohdassa arvoa, jonka EU:n osallistuminen tuottaa sen arvon
lisiksi, joka olisi saatu aikaan pelkilld jdasenvaltioiden toimilla.

Syyt siithen, miksi toimi toteutetaan EU:n tasolla (ennen toteutusta): EU-
ulottuvuudelle on vahva peruste, silld kansallisin ratkaisuin ei kyetd riittdvasti
vastaamaan EU:n pddomamarkkinoiden rajatylittivéén, pirstoutuneeseen luonteeseen
eikd niihin liittyviin sdéntelyeroihin. EU tarvitsee riittdvin mittakaavan voidakseen
kilpailla maailmanlaajuisesti ja rahoittaa tarpeensa, ja tdllainen mittakaava voidaan
saavuttaa vain EU:n tasolla. EU:n tason toimilla voidaan parhaiten poistaa
rajatylittdvid sddntelyesteitd, varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset kaikkialla
unionissa, vauhdittaa markkinoiden yhdentymistd, kasvattaa markkinoiden
mittakaavaa, tehokkuutta ja kilpailukykyd sekd luoda yhtendinen sddntelykehys —
eikd nditd voida saavuttaa erillisilld kansallisilla toimilla. Aloite perustuu Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 114 artiklaan. Kyseinen sddnnos
muodostaa oikeusperustan sdddoksille, joita tdlld ehdotuksella muutetaan.

Odotettavissa oleva EU:n tason lisdarvo (toteutuksen jilkeen): Yhdenmukaisuus
lisddntyy kaikkialla EU:ssa ja ndin vdhennetddn markkinoiden pirstaloituneisuutta ja
rajatylittivda toimintaa haittaavia markkinaesteitd. Oikeusvarmuus paranee muun
muassa uusien teknologioiden kiyton osalta.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Direktiivin kayttd toimituksen lopullisuuden varmistamisen vélineend on osoittanut,
ettd jdsenvaltioiden toisistaan poikkeava tidytdntdonpano on johtanut pirstoutuneisiin

40

Sellaisina kuin ndmé on mééritelty varainhoitoasetuksen 58 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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1.5.4.

1.5.5.

markkinoihin ja rajatylittivéaa toimintaa haittaavien esteiden syntymiseen. Sen vuoksi
maksu- ja selvitysjdrjestelmid koskevan direktiivin muuttaminen asetukseksi
vaikuttaa oikealta vélineeltd lisdtd yhdenmukaisuutta ja sen seurauksena véhentdd
rajatylittdvid esteitd.

Yhteensopivuus monivuotisen rahoituskehyksen kanssa ja mahdolliset synergiaedut
suhteessa muihin kyseeseen tuleviin vilineisiin

Ehdotus on sopusoinnussa komission 16 pdivénd heindkuuta 2025 antaman, vuosia
2028-2034 koskevaa monivuotista rahoituskehystd koskevan ehdotuksen kanssa,
erityisesti yksittdisten virastojen talousarvioiden osalta. Luvut ovat suuntaa antavia,
kunnes monivuotinen rahoituskehys on lopullisesti hyviksytty.

Arvio kdytettdvissd olevista rahoitusvaihtoehdoista, mukaan lukien mahdollisuudet
mddrdrahojen uudelleenkohdentamiseen

Lisdresursseja tarvitaan, jotta virastot voivat hoitaa toimituksen lopullisuutta
koskevan asetuksen mukaisia tehtdviddn ja auttaa varmistamaan toimituksen
lopullisuutta koskevan asetuksen vaatimusten yhdenmukaisen soveltamisen kaikissa
jasenvaltioissa. Jotta EU:n jirjestelmien nimedminen ja kolmansien maiden
jarjestelmien rekisterdinti olisi yhdenmukaisempaa, ESMAn ja EPV:n on tarkoitus
erityisesti avustaa jdsenvaltioita arvioinneissa, jotka koskevat i) toimituksen
lopullisuutta koskevan asetuksen mukaista nimedmistd hakevia jirjestelmid ja ii)
rekisterdintid ~ hakevia  kolmansien maiden  jérjestelmid, yhdenmukaisen
lihestymistavan varmistamiseksi. Nami ovat toistuvia tehtdvid, jotka edellyttidvét
asiantuntemusta  maksukyvyttomyyslainsddddnnén  ja  rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien alalla.

Maksujen periminen on kiytdnndssd mahdoton vaihtoehto, koska jirjestelmén
ylldpitdjilta ei voitaisi perid maksuja, silld nimedmistyon suorittavat jasenvaltiot, kun
taas ESMAn ja EPV:n tehtdvidnd on varmistaa yhdenmukaisuus ja antaa tarvittaessa
ohjeita. Téllaista ldhestymistapaa olisi lisdksi vaikea perustella, koska suunnitellut
toimenpiteet eivit liity suoraan valvontavaltuuksiin vaan ovat osa sdéntelykehyksen
kehittdmista.

My0s uudelleenkohdentamisen mahdollisuuksia on arvioitu. Suunnitellut liséresurssit
kattaisivat vain osittain ESMAn ja EPV:n alkuvaiheen tarpeet toimituksen
lopullisuutta koskevan asetuksen mukaisesti edellytettdvissd tyossd, johon kuuluu
useiden delegoitujen sdddosten laatiminen sekd ESMAn osalta keskustietokannan
perustaminen ja ylldpito toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen 26 artiklan
mukaisesti. Koska kyseinen keskustietokanta perustetaan aiemman toimeksiannon
perusteella eli asetuksen (EU) 2024/2987 (EMIR 3) nojalla, toimituksen lopullisuutta
koskevan asetuksen mukaisesta keskustietokannan perustamisesta ja sen jatkuvasta
ylldpidosta aiheutuvat kustannukset heijastavat ainoastaan ndiden kustannusten
suhteellista kasvua sen perusteella, ettd keskustietokanta voidaan panna tdytdnt6on
toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen vaatimusten mukaisesti. Nami
kustannukset sisdltyviat padasetusasiakirjassa esitettyihin lukuihin, jotka koskevat
ESMAn keskustietokantaa ja keskusvastapuolten, arvopaperikeskusten ja
kauppapaikkojen valvonta-alustaa (ks. pddasetuksen 4.3 jakso sekd kyseisen
asetuksen liitteen "Oletukset”-jaksossa olevat D ja E osa), eikd niitd ndin ollen esitetd
tdssd erikseen. Kun ndmid on pantu tdytintoon, sekd ESMAssa ettd EPV:ssd
syntyneet uudet toistuvat tehtdvit edellyttdvdat kumpaankin virastoon yhtd uutta
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1.6.

1.7.

kokoaikaista tyontekijdd erityisesti jisenvaltioiden avustamiseen liittyvddn ty0hon,
joka koskee uusia nimedmisid, uudelleennimedmisié ja rekisterdinteja.

Ehdotetun toimen/aloitteen ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[] kesto on rajattu
— [ Toiminta alkaa [PP/KK]VVVYV ja piittyy [PP/KK]VVVV.

— [ Maksusitoumusmairirahoihin kohdistuvat rahoitusvaikutukset koskevat vuosia
VVVV-VVVV ja maksumiirdrahoihin kohdistuvat rahoitusvaikutukset vuosia
VVVV-VVVV.

kestoa ei ole rajattu
— Kéiynnistysvaihe alkaa vuonna 2028,
— minka jilkeen toteutus tdydessé laajuudessa.

Suunniteltu talousarvion toteuttamistapa / Suunnitellut talousarvion
toteuttamistavat*!

0] Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttimalla

— [ yksiko6itddn, my6s unionin edustustoissa olevaa henkil0stodan

— [ toimeenpanovirastoja

0] Hallinnointi yhteistyossé jasenvaltioiden kanssa

Vilillinen hallinnointi, jossa tdytdntdonpanotehtivié on siirretty

— [ kolmansille maille tai niiden nimeémille elimille

— [ kansainvilisille jérjestdille ja niiden erityisjarjestoille (tarkennettava)
— [ Euroopan investointipankille ja Euroopan investointirahastolle

— varainhoitoasetuksen 70 ja 71 artiklassa tarkoitetuille elimille

— [ julkisoikeudellisille yhteisoille

— [ sellaisille julkisen palvelun tehtivid hoitaville yksityisoikeudellisille elimille,
joille annetaan riittdvét rahoitustakuut

— [ sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu
tehtavéksi julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden tdytéintoGnpano ja joille
annetaan riittdvét rahoitustakuut

— [ sellaisille elimille tai henkiloille, joille on annettu tehtdvdksi toteuttaa
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen V osaston mukaisia yhteisen ulko- ja
turvallisuuspolititkan ~erityistoimia ja jotka nimetddn asiaa koskevassa
perussdddoksessa

— [+ jésenvaltioon sijoittautuneille jdsenvaltion yksityisoikeuden tai unionin
oikeuden mukaisille elimille, joille voidaan alakohtaisten sdéntdjen mukaisesti
antaa tehtdviksi unionin varojen tai talousarviotakuiden hoitaminen, siltd osin

41

Kuvaukset talousarvion eri toteuttamistavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla
budjettipddosaston BUDGpedia-verkkosivustolla osoitteessa
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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kuin tillaiset elimet ovat julkisoikeudellisten elinten tai julkisen palvelun tehtdvia
hoitavien yksityisoikeudellisten elinten médrdysvallassa ja niilld on asianomaisten
madrdysvaltaa kiyttdvien elinten yhteisvastuullisten vakuuksien muodossa
antamat riittdvat rahoitustakuut tai vastaavat rahoitustakuut, jotka voidaan kunkin
toimen osalta rajoittaa unionin tuen enimmaismaaraan.

Huomautukset:
2. HALLINNOINTI
2.1. Seuranta- ja raportointisdinnot

2.2
2.2.1.

Erillisvirastoina toimivat Euroopan valvontaviranomaiset noudattavat unionin
lainsddddanndssd sdddettyjd seuranta- ja raportointisdéntdjd koskevia oikeudellisia ja
toiminnallisia vaatimuksia kaikilta osin.

Olemassa olevien jérjestelyjen mukaisesti Euroopan valvontaviranomaiset laativat
sadnndlliset raportit toiminnastaan (mukaan lukien sisdinen raportointi ylemmélle
johdolle, raportointi hallintoelimille ja vuosikertomuksen laatiminen), ja
tilintarkastustuomioistuin ja komission sisdisen tarkastuksen péddosasto tarkastavat
valvontaviranomaisten resurssien kdyton.

Ehdotukseen siséltyvien toimia seurataan ja niistd raportoidaan. Lisdksi ne
mukautetaan jo voimassa oleviin vaatimuksiin seki téstd ehdotuksesta mahdollisesti
johtuviin uusiin vaatimuksiin.

Hallinnointi- ja valvontajirjestelmi(t)

Perustelut ehdotetu(i)lle talousarvion toteuttamistavalle(/-tavoille), rahoituksen
toteutusmekanismille(/-mekanismeille), maksujdrjestelyille sekd valvontastrategialle

Euroopan rahoituspalvelujen alan valvontaviranomaiset (EPV, EIOPA ja ESMA)
ovat varainhoitoasetuksen 70 artiklan mukaisia hajautettuja sdéntelyvirastoja.

ESMAn ja EPV:n hallinnointi- ja valvontajirjestelmistd sdddetddn niiden
perustamisesta annettujen asetusten (EU) N:o 1095/2010 ja (EU) N:o 1093/2010 VI
luvussa yhdessd sovellettavan varainhoidon puiteasetuksen (EU) 2019/715 kanssa,
kuten kumpikin viranomainen on hyviksynyt.

Kummankin viranomaisen on varainhoitosddnnostensd 30 artiklan mukaisesti
varmistettava, ettd kaikilla sisdisen valvonnan kehyksen osa-alueilla noudatetaan
asianmukaisia vaatimuksia. Kehyksen olisi perustuttava parhaisiin kansainvilisiin
kdytantoihin ja komission omia yksikoitddn varten laatimaan sisdisen valvonnan
kehykseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046
(varainhoitoasetus) 70 artiklan 5 kohdan mukaisesti komission sisdinen tarkastaja
toimii myos ESMAn ja EPV:n sisdisend tarkastajana. Molempien virastojen
varainhoitosddnnosten 78 artiklan 3 kohdan mukaisesti komission sisdisen
tarkastajan (eli sisdisen tarkastuksen) tehtdviné on erityisesti

a) arvioida sisdisten hallinnointijérjestelmien asianmukaisuutta ja tuloksellisuutta
sekd yksikdiden suoriutumista ohjelmien ja toimien toteuttamisessa nithin liittyvien
riskien kannalta;

b) arvioida kuhunkin unionin elimen talousarvion toteuttamistoimeen sovellettavien
sisdisen valvonnan ja tarkastuksen jérjestelmien tehokkuutta ja vaikuttavuutta.
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Namé komission sisdisen tarkastuksen vastuualueet kattavat myés ESMAn ja EPV:n
ehdotetun lainsddddnnon mukaisesti toteuttamat tehtdvit.

Sisdisen tarkastuksen lisdksi ESMAIlle ja EPV:lle tehddin ulkoiset tarkastukset,
joihin osallistuu my0s Euroopan tilintarkastustuomioistuin, joka ESMAn
varainhoitosddnnosten 104 artiklan mukaisesti laatii vuosittain ESMAa koskevat
erityisvuosikertomukset Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
287 artiklan 1 kohdan vaatimusten mukaisesti.

Tiedot todetuista riskeistd ja niiden vdihentdmiseksi kdyttéon otetuista sisdisistd
valvontajdrjestelmistd

ESMAn ja EPV:n toteuttamista toimista johtuvien médrdrahojen sidnnénmukaiseen,
taloudelliseen, tehokkaaseen ja tulokselliseen kéyttoon ei tdmin ehdotuksen
yhteydessd ennakoida siséltyvin uusia merkittidvid riskejd, joita nykyinen sisdisen
valvonnan kehys ei kattaisi.

Valvonnan kustannustehokkuutta (valvontakustannusten suhde hallinnoitujen varojen
arvoon) koskevat arviot ja perustelut sekd arviot maksujen suoritusajankohdan ja
toimen pddttamisajankohdan odotetuista virheriskitasoista

Hallinto- ja valvontajdrjestelmistd sdddetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 ja
asetuksessa (EU) N:o 1093/2010, joissa vahvistetaan ESMAn ja EPV:n toimintaa
koskevat sdaanndt. Niiden katsotaan olevan kustannustehokkaita. Aloitteella ei ole
merkittdvad vaikutusta kustannuksiin, joita jisenvaltioiden, ESMAn tai EPV:n olisi
tuettava téstd ndkokulmasta. Virhetasojen riskiin odotetaan kohdistuvan vain vihian
vaikutuksia.

FISMA-pédédosastolle ESMAn tai EPV:n kaltaista viranomaista koskevasta
valvonnasta aiheutuvien kokonaiskustannusten on perinteisesti arvioitu olevan
0,5 prosenttia niille maksetuista vuotuisista maksuosuuksista. Téllaisia kustannuksia
ovat esimerkiksi vuotuisen ohjelmasuunnittelun ja talousarvion arviointiin liittyvét
kustannukset sekd FISMA-pddosaston edustajien osallistuminen johtokuntiin ja
hallintoneuvostoihin ja tdhén liittyvé valmistelutyd.

Toimenpiteet petosten ja siintojenvastaisuuksien ehkiisemiseksi

Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi Euroopan
valvontaviranomaisiin sovelletaan rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston
(OLAF) tutkimuksista 11 pédivand syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 883/2013 sddnnoksid. Euroopan
valvontaviranomaisilla on niiden tarkoituksiin suunniteltu petostentorjuntastrategia ja
sen perusteella laadittu toimintasuunnitelma. Euroopan valvontaviranomaisten
petostentorjuntatoimet ovat varainhoitoasetuksen, OLAFin
petostentorjuntapolitiikan, komission petostentorjuntastrategian (COM(2019) 196)
sekd EU:n erillisvirastoja koskevan yhteisen ldhestymistavan (heindkuu 2012) ja
sithen  liittyvdn  etenemissuunnitelman  mukaisia. Lisdksi ~ Euroopan
valvontaviranomaisten perustamisasetuksissa sekd Euroopan valvontaviranomaisten
varainhoitoasetuksissa ~ vahvistetaan sdéinnokset, jotka koskevat Euroopan
valvontaviranomaisten talousarvioita ja sovellettavia varainhoitosddntdjd ja joihin
kuuluvat my0s sdénnét petosten ja sddntdjenvastaisuuksien torjumiseksi.
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EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
e Talousarviossa jo olevat budjettikohdat
Monivuotisen  rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa
jarjestyksessd.
Budjettikohta Menolaji Rahoitusosuudet
Monivuotisen ehdokgsmailta . muut
rahoituskehyksen | Numero JM/EL- | EFTA- Ja muilta kiiyttotarkoituks
otsake M2 mailta® mahdollisilta kolmansilta censa sidotut
ehdokasmailta mailta
44 tulot
) 03 10 02 00: Euroopan Tak - - - -
pankkiviranomainen (EPV) axs.
03 10 04 00: Euroopan
2 arvopaperimarkkinaviranomainen Jaks. EI EI EI El
(ESMA)
o Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat
Monivuotisen  rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien —mukaisessa
jdrjestyksessd.
Budjettikohta Menolaji Rahoitusosuudet
i/[qgliv]ilo}:islfn ehdokasmailta muilta muut
rahoituskenyksen | Nymero EFTA- ja . kayttotarkoituks
otsake IM/EL-IM mailta mahdollisilta koﬁln;?tjlta eensa sidotut
ehdokasmailta tulot
Ei sovelleta

42
43
44

Fl

JM = jaksotetut médrérahat; EI-JM = jaksottamattomat méérarahat.

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lansi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2. Arvioidut vaikutukset maararahoihin

3.2.1.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista toimintamddrdrahoihin

— [ Ehdotus/aloite ei edellytd toimintaméairirahoja.

— Ehdotus/aloite edellyttdd toimintaméérarahoja seuraavasti:

3.2.1.1. Hyvdiksytystd talousarviosta perdisin olevat mddrdrahat

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake Numero | -
L Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi .
Péadosasto: FISMA MRK YHTEENSA 2028-2034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Toimintaméérarahat
. Sitoumukset (la) 0
Budjettikohta
Maksut (22) 0
. Sitoumukset (1b) 0
Budjettikohta
Maksut (2b) 0
Tiettyjen ohjelmien médrdrahoista katettavat hallintoméaérirahat*
Budjettikohta ©)] 0
Piidosaston <....... > Sitoumukset =la+1b+3 0 0 0 0 0 0 0 0
miirirahat YHTEENSA | Maksut =2a+2b+3 0 0 0 0 0 0 0 0
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Tekninen ja/tai hallinnollinen apu sekd EU:n ohjelmien ja/tai toimien toteuttamiseen liittyvit tukimenot (entiset BA-budjettikohdat), epdsuora ja suora tutkimustoiminta.
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milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

. . . . . . . MRK
. . .. . Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi “
Virasto: Euroopan pankkiviranomainen 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 YHTEENSA
2028-2034
BudJ.ettlkohta: 03 10 02 002 / EU:n talousarviosta virastolle maksettava 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
rahoitusosuus
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi MRK
Virasto: Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 YHTEENSA
2028-2034
Bud]lettlkohta: 03 10 04 00 / EU:n talousarviosta virastolle maksettava 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
rahoitusosuus

Lisaresurssien kuvaus:

Aloite edellyttdd lisdresursseja lainsddtdjien antamien tehtivien suorittamiseen erityisesti EPV:n ja ESMAn uuden roolin osalta seuraavissa
tehtivissd: jasenvaltioiden avustaminen, jotta toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen tiytintdonpano on EU:n jdrjestelmien nimedmisen
osalta yhdenmukaista, avustaminen viestinnédsséd jirjestelmien ylldpitdjien kanssa sekd jdsenvaltioiden vélisessd koordinoinnissa kolmansien
maiden jirjestelmien hyviksymisessd toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen nojalla. Nédiden tehtdvien suorittamiseksi arvioidaan
tarvittavan kaksi koulutettua kokoaikaista tyontekijdda, yksi EPV:hen ja yksi ESMAan. Namia tehtdvit edellyttiviat perehtyneisyytta
maksukyvyttdmyyslainsdddantoon sekd rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuria koskevaan lainsdddantoon. Kokoaikaisten tyontekijdoiden on
voitava arvioida jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten esittimdt perustelut sille, ettd jirjestelmin sddnnot ovat (kansallisen)
maksukyvyttdmyyslainsddaddnnén mukaisia, sekd varmistaa, ettd jdsenvaltiot ovat nimenneet EU:n jirjestelmid johdonmukaisesti, ottaen
huomioon myds alakohtaisen lainsddddnnon. Tama koskee sekd EU:n jirjestelmid ettd kolmansien maiden jarjestelmid.

ESMAn on perustettava toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen 26 artiklan mukainen sdahkodinen keskustietokanta ja ylldpidettdva sita.
Keskustietokanta helpottaa tdmén asetuksen mukaisille vastaanottajille oleellisten tietojen ja asiakirjojen vaihtoa sekd EU:n ja kolmansien
maiden jérjestelmien nimedmistd ja rekisterdintid seki tiettyjen tietojen julkaisemista. Asetuksen 26 artiklassa sdddetddn myds toimivaltaisten
viranomaisten, rekisterdintiviranomaisten sekd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten pddsystd maksu-, selvitys- ja mééritysjirjestelmiin.
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Kun otetaan huomioon, ettd EPV vastaa tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n kanssa maksujarjestelmistd, myos keskuspankit ja EPV tarvitsevat padsyn
jarjestelmain.

Keskustietokanta edellyttdd, etti ESMA perustaa asianmukaisen tietoteknisen infrastruktuurin sen varmistamiseksi, ettd tiedot, asiakirjat ja
viestintd asianomaisten sidosryhmien (esimerkiksi nimettyjen jérjestelmien ja toimivaltaisten viranomaisten) vélilld vilitetddn ja tallennetaan
turvallisesti, tehokkaasti ja tuloksellisesti toimituksen lopullisuutta koskevaa asetusta noudattaen. Toimituksen lopullisuutta koskevassa
asetuksessa edellytetyn keskustietokannan olisi oltava sama jirjestelmé kuin EMIRin 17 c artiklassa, arvopaperikeskusasetuksen 21 a artiklassa,
MiFIRin 38 e a artiklassa ja ESMA-asetuksen 35 c artiklassa edellytetty jérjestelmd. Koska tdmd keskustietokanta perustetaan aiemman
toimeksiannon perusteella eli asetuksella (EU) 2024/2987 (EMIR 3), toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen mukaisen keskustietokannan
perustamiseen ja jatkuvaan ylldpitoon liittyvien kustannusten olisi heijastettava ainoastaan kyseisten kustannusten suhteellista kasvua sen
perusteella, ettd keskustietokanta voidaan panna tiytdntéon toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen edellyttiméilld tavalla. Tadma kattaa
lisdkustannukset, jotka aiheutuvat toimituksen lopullisuutta koskevan asetuksen nojalla keskustietokantaan padsyyn oikeutettujen sidosryhmien
(noin 60 yksikkod) pddsyn mahdollistamisesta, sekd kustannukset, jotka aiheutuvat lisétietojen, asiakirjojen ja viestinndn sdilyttimisesta
tietokannassa ja/tai niiden vilittimisestd sen kautta. Ndmi kustannukset on siséllytetty pidasetusasiakirjassa*® esitettyihin lukuihin, jotka
koskevat ESMAn keskustietokantaa ja keskusvastapuolten, arvopaperikeskusten ja kauppapaikkojen valvonta-alusta (ks. kyseisen asetuksen
4.3 jakso sekd liitteen ”Oletukset’-jaksossa olevat D ja E osa), eikd niitd ndin ollen esitetd tissé erikseen.

Kustannusarviot:

Kustannusten laskenta perustuu BUDG-pédosaston ohjeisiin kyseisen henkildstoryhmén osalta: sopimussuhteista toimihenkil6d koskeva arvio
perustuu véliaikaisen toimihenkilon keskimiirdisiin kustannuksiin vuonna 2025 (0,084 miljoonaa euroa), ja siind otetaan huomioon seuraavat
tekijét:

2 prosentin inflaatio vuodesta 2027 alkaen;

Pariisia koskeva palkankorjauskerroin 114,2 prosenttia, koska sekd ESMA ettd EPV sijaitsevat Pariisissa;

30 000 euroa vuodessa toimintamenoja, padasiassa kiinteisto- ja tietotekniikkakustannuksia, vuoden 2025 vakiohinnan mukaisesti ja 2 prosentin
inflaation mukaisesti.

46 Ks. ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 909/2014,
(EU) 2015/2365, (EU) 2019/1156, (EU) 2021/23, (EU) 2022/858 ja (EU) 2023/1114 muuttamisesta pddomamarkkinoiden yhdentymisen ja unionin suorittaman
valvonnan jatkokehittdmisen osalta.
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Edelld mainitut menot rahoitetaan seuraavasti: 1. EPV:n osalta enintddn 40 prosenttia katetaan komission tuella ja enintddn 60 prosenttia
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoituksella Euroopan valvontaviranomaisten perustamisasetuksen mukaisesti; 2. ESMAn osalta
enintddn 50 prosenttia katetaan komission tuella ja enintddn 50 prosenttia kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoituksella siltd osin kuin
on kyse sddsto- ja investointiunionipaketin edellyttdmistd uusista lisdtehtavista.

Koska asetuksen oletetaan tulevan voimaan vuonna 2027 ja koska virastoille varataan 12 kuukauden méérdaika ensimmadisten delegoitujen
saddosten luonnosten antamiseen, lisdhenkildtyovuosien oletetaan olevan kéytettdvissd vuoden 2028 alusta alkaen.

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi MRK .
YHTEENSA
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
Toimintamizrirahat | Sitoumukset @ 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
YHTEENSA
Maksut ®) 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
Tiettyjen  ohjelmien  méédrdrahoista
katettavat hallintomé&ararahat ©6) - - - - - - - -
YHTEENSA
Monivuotisen
rahoituskehyksen | (. o 446 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
OTSAKKEESEEN i ’ i ’ i i ’ ’
2 kuuluvat
méaararahat
P Maksut =5+6
T aksu + 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 4 ”Hallintomenot™’
Padosasto: Rahoitusvakauden, rahoituspalvelujen ja Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi YH?&KN Si
pagomamarkkinaunionin PO (FISMA) 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 | 2028-2034
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Tarvittavat méériarahat olisi médritettava kdyttamalla vuosittaisia keskimdariisid kustannuksia, jotka ovat saatavilla asianmukaisella BUDGpedia-verkkosivulla.
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e HenkilOresurssit
e Muut hallintomenot
PO FISMA
\ Misirirahat
YHTEENSA aararad 0 0 0 0 0 0 0
Monivuotisen rahoituskehyksen (Siﬁi’“m‘{ks_et
OTSAKKEESEEN 4 kuuluvat méirirahat e 0 0 0 0 0 0 0
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
MRK
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi YHTEENSA
20282034
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Monivuotisen
rahoituskehyksen | et 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
OTSAKKEISIIN 1- ? ’ ’ ’ ? ? ’ ’
4 kuuluvat
mairiarahat
YHTEENSA Maksut 0,104 0,106 0,108 0,111 0,114 0,115 0,118 0,776
3.2.2.  Arvioidut toimintamddrdrahoista rahoitetut tuotokset
maksusitoumusmairirahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
Tavoi . . . . . ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki
avoitteet ja Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
tuotokset 2028 2029 2030 2031 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
TUOTOKSET
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T Keski
};Z/gp P maar.
kustan
nukset

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Lkm

Kusta
nnus

Luku
maari
yhteen

sd

Kustann
ukset
yhteensa

ERITYISTAVOITE 1%¥...

— Tuotos

— Tuotos

— Tuotos

Vilisumma, erityistavoite 1

ERITYISTAVOITE 2 ...

— Tuotos

Vilisumma, erityistavoite 2

KAIKKI YHTEENSA

48
49

Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esimerkiksi rahoitettujen opiskelijavaihtojen méard tai rakennetut tiekilometrit).

Kuten kuvattu 1.3.2 kohdassa “Erityistavoite (Erityistavoitteet)”.

66

Fl



Fl

3.2.3.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista hallintomddrdrahoihin

— Ehdotus/aloite ei edellytd hallintoméérirahoja.

— [ Ehdotus/aloite edellyttda hallintomaérarahoja seuraavasti:

3.2.3.1. Hyvdksytystd talousarviosta perdisin olevat mddrdrahat

HYVAKSYTYT MAARARAHAT Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi YHTEENSA
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-2034
OTSAKE 4
Henkiloresurssit 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Muut hallintomenot 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OTSAKE 4, vilisumma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OTSAKKEESEEN 4 sisiiltymiittomiit
Henkiloresurssit 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Muut hallintomenot 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
OTSAKKEESEEN 4 sisiltymittomiit, vilisumma 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
YHTEENSA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.4. Henkiloresurssien arvioitu tarve

— [ Ehdotus/aloite ei edellytd henkildresursseja.

— [ Ehdotus/aloite edellyttdd henkiloresursseja seuraavasti:

3.2.4.1. Hyvdksytystd talousarviosta katettavat

50

67

Arvio kokoaikaiseksi henkilostoksi muutettuna®®

[lmoittakaa taulukon alla, kuinka monta ilmoitettuun méérdan kuuluvaa kokoaikaista tyontekijdd on jo osoitettu toimen hallinnointiin ja/tai voidaan uudelleenjérjestelyjen
tuloksena osoittaa pddosastossanne ja mitkd ovat nettotarpeenne.
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Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

HYVAKSYTYT MAARARAHAT

*Henkilostotaulukkoon sisiltyviit virat/toimet (virkamiehet ja viliaikaiset toimihenkilot)

2001 02 01 (padtoimipaikka ja komission edustustot

EU:ssa) 0 0 0 0 0 0 0
20 01 02 03 (unionin edustustot) 0 0 0 0 0 0 0
(Epédsuora tutkimustoiminta) 0 0 0 0 0 0 0
(Suora tutkimustoiminta) 0 0 0 0 0 0 0
Muu budjettikohta (mika?) 0 0 0 0 0 0 0

¢ Ulkopuolinen henkilosto (kokoaikaiseksi muutettuna)

20 02 01 (kokonaisméaérarahoista katettavat

sopimussuhteiset toimihenkil6t ja kansalliset asiantuntijat) 0 0 0 0 0 0 0
20 02 03 (sopimussuhteiset ja paikalliset toimihenkilt,
kansalliset asiantuntijat ja nuoremmat asiantuntijat unionin 0 0 0 0 0 0 0
edustustoissa)
Hallinnollisen tuen e
budjettikohta — padtoimipaikassa 0 0 0 0 0 0 0
[XX.01.YY.YY] — umionn 0 0 0 0 0 0 0
edustustoissa
(Sopimussuhteiset toimihenkilét ja kansalliset 0 0 0 0 0 0 0
asiantuntijat — epdsuora tutkimustoiminta)
(Sopimussuhteiset toimihenkildt ja kansalliset
asiantuntijat — suora tutkimustoiminta) 0 0 0 0 0 0 0
Muu budjettikohta (mikéd?) — Otsake 4 0 0 0 0 0 0 0
Muu budjettikohta (mikéd?) — Otsakkeen 4 ulkopuolella 0 0 0 0 0 0 0
YHTEENSA 0 0 0 0 0 0 0

3.2.5.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista digitaaliteknologiaan liittyviin investointeihin

Pakollinen: jéljempénd olevaan taulukkoon olisi sisdllytettédvé paras arvio ehdotuksen/aloitteen aiheuttamista digitaaliteknologiaan liittyvista
investoinneista.
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Jos ehdotuksen/aloitteen toteuttaminen sitd edellyttdd, otsakkeen 4 méérarahat olisi poikkeuksellisesti esitettava nimetylld rivilla.

Otsakkeiden 1-3 maédrdrahat olisi otettava huomioon rivilli “Toimenpideohjelmien ohjelmatason tietotekniikkamenot”. Nailld menoilla
tarkoitetaan toimintatalousarviota, jota kdytetddn suoraan aloitteen tdytdntoOonpanoon liittyvien tietoteknisten alustojen/vélineiden
uudelleenkdyttoon/ostoon/kehittdmiseen sekd niihin liittyviin investointeihin (esimerkiksi lisenssit, koulutus, tietojen sdilyttdminen). Tassé
taulukossa annettujen tietojen olisi oltava yhdenmukaisia 4 jaksossa “Digitaaliset ulottuvuudet” esitettyjen yksityiskohtien kanssa.

YHTEENSA
Digitaaliteknologiaan ja
tietotekniikkaan liittyvit

méérirahat 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

OTSAKE 4

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi MRK
YHTEENSA

2028-2034

Tietotekniikkamenot
(toimielintasolla)

OTSAKE 4, vilisumma 0 0 0 0 0 0 0 0

OTSAKKEESEEN 4 sisiltyméittomét

Toimenpideohjelmien
ohjelmatason 0 0 0 0 0 0 0 0
tietotekniikkamenot

OTSAKKEESEEN 4
sisiltyméttomét, vilisumma

YHTEENSA | 0 0 0 0 0 0 0 0

3.2.6.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
Ehdotus/aloite

— [ voidaan rahoittaa kokonaan kohdentamalla menoja uudelleen monivuotisen rahoituskehyksen kyseisen otsakkeen sisalla
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— [ edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen kyseiseen otsakkeeseen sisdltyvan kohdentamattoman liikkumavaran ja/tai monivuotista
rahoituskehysti koskevassa asetuksessa madriteltyjen erityisvilineiden kayttoa

— [ edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista

3.2.7.  Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet
Ehdotuksen/aloitteen
— [ rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja

— [ rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti (arvio):
Maéréarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Vuosi
2028

Vuosi
2029

Vuosi
2030

Vuosi
2031

Vuosi
2032

Vuosi
2033

Vuosi
2034

Yhteensid

Rahoitukseen osallistuva
taho

Yhteisrahoituksella
katettavat méadrarahat
YHTEENSA

3.2.8.  Arvioidut henkiloresurssit ja tarvittavien mddrdrahojen kdytto erillisvirastossa

Henkilostotarpeet (kokoaikaiseksi muutettuna)
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Virasto: Euroopan
pankkiviranomainen

Vuosi 2028

Vuosi 2029

Vuosi 2030

Vuosi 2031

Vuosi 2032

Vuosi 2033

Vuosi 2034

Viliaikaiset toimihenkilot
(AD-palkkaluokat)

Viliaikaiset toimihenkilot
(AST-palkkaluokat)

Viiliaikaiset toimihenkilot (AD
+ AST), villisumma

Sopimussuhteiset toimihenkilt

Kansalliset asiantuntijat

Sopimussuhteiset toimihenkilot
ja kansalliset asiantuntijat,
vilisumma

Henkilosto YHTEENSA
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Virasto: Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen

Vuosi 2028

Vuosi 2029

Vuosi 2030

Vuosi 2031

Vuosi 2032

Vuosi 2033

Vuosi 2034

Viliaikaiset toimihenkilot
(AD-palkkaluokat)

Viliaikaiset toimihenkilot
(AST-palkkaluokat)

Viiliaikaiset toimihenkilot (AD +
AST), vilisumma

Sopimussuhteiset toimihenkilt

Kansalliset asiantuntijat

Sopimussuhteiset toimihenkilot ja
kansalliset asiantuntijat, vilisumma

Henkilosto YHTEENSA
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EU:n talousarviosta maksettavalla rahoitusosuudella katettavat méaédrirahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

YHTEE
Virasto: Euroopan Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi NSA
pankkiviranomainen 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028-
2034
Osasto 1: Henkilostomenot 0,034 0,034 0,035 0,036 0,037 0,037 0,038 0,251
Osasto 2: Infrastruktuuri- ja 0,012 | 0013| 0013| 0,013| 0014| 0014]| 0014 0,093
toimintamenot
Osasto 3: Toimintamenot - - - - - - - -
EU:n talousarviosta
katettavat miédriarahat 0,046 0,047 0,048 0,049 0,051 0,051 0,052 0,344
YHTEENSA
Virasto: Euroopan YHTEE
arvo :l erir;lal}lkkinl:lvirano Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi NSA
pap . 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2028
mainen
2034
Osasto 1: Henkilostomenot 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Osasto 2: Infrastruktuuri- ja 0,016 | 0016| 0016| 0017] 0017| 0017| 0018 0117

toimintamenot

Osasto 3: Toimintamenot
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EU:n talousarviosta
katettavat midrarahat
YHTEENSA

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Mahdolliset maksuilla katettavat maararahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Ei sovelleta

Mahdolliset yhteisrahoituksella katettavat méidrarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten osuus Euroopan pankkiviranomaiselle’!

Virasto: Euroopan Vuosi 2028 | Vuosi 2029 | Vuosi 2030 | Vuosi 2031 | Vuosi 2032 | Vuosi 2033 | Vuosi 2034 | YHTEENSA
pankkiviranomainen 2028-2034

Osasto 1: Henkilostomenot 0,051 0,052 0,053 0,054 0,055 0,056 0,057 0,378
Osasto 2: Infrastruktuuri- ja 0.019 0.019 0.019 0,020 0.020 0.021 0.021 0,139
toimintamenot
Osasto 3: Toimintamenot - - - - - - - -
Yhteisrahoituksella katettavat
ivirabot VHTEENS A 0,070 0,071 0,072 0,074 0,075 0,077 0,078 0,517
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Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten osuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle’>

Virasto: Euroopan Vuosi 2028 | Vuosi 2029 | Vuosi 2030 | Vuosi 2031 | Vuosi 2032 | Vuosi 2033 | Vuosi 2034 | YHTEENSA
arvopaperimarkkinaviranomainen 2028-2034
Osasto 1: Henkilostomenot 0,042 0,043 0,044 0,045 0,046 0,047 0,048 0,315
Osasto 2: Infrastruktuuri- ja 0,016 0,016 0,016 0,017 0,017 0,017 0,018 0,117
toimintamenot
Osasto 3: Toimintamenot - - - - - - - -
Yhteisrahoituksella katettavat
midirirahat YHTEENSA 0,058 0,059 0,060 0,062 0,063 0,064 0,066 0,432
52 Ks. edellinen alaviite.
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Yhteenveto henkiloresursseista ja masrirahoista (milj. euroa), joita ehdotus/aloite edellyttai erillisvirastossa

Virasto: Euroopan
pankkiviranomainen

Vuosi 2028

Vuosi 2029

Vuosi 2030

Vuosi 2031

Vuosi 2032

Vuosi 2033

Vuosi 2034

YHTEENSA
2028-2034

Viliaikaiset toimihenkilt (AD +
AST)

Sopimussuhteiset toimihenkilot

Kansalliset asiantuntijat

Koko henkilosto

EU:n talousarviosta katettavat
maéérarahat

0,046

0,047

0,048

0,049

0,051

0,051

0,0520

0,344

Maksuilla katettavat madrarahat

(tarvittaessa)

Yhteisrahoituksella katettavat
maédrarahat

(tarvittaessa)

0,070

0,071

0,072

0,074

0,075

0,077

0,078

0,517

Miirirahat YHTEENSA

0,116

0,118

0,120

0,123

0,126

0,128

0,130

0,861
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Virasto: Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen

Vuosi 2028

Vuosi 2029

Vuosi 2030

Vuosi 2031

Vuosi 2032

Vuosi 2033

Vuosi 2034

YHTEENSA
2028-2034

Viliaikaiset toimihenkilét (AD +
AST)

Sopimussuhteiset toimihenkil6t

Kansalliset asiantuntijat

Koko henkilosto

EU:n talousarviosta katettavat
maddrirahat

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Maksuilla katettavat madrarahat

(tarvittaessa)

Yhteisrahoituksella katettavat
maédrarahat

(tarvittaessa)

0,058

0,059

0,060

0,062

0,063

0,064

0,066

0,432

Miirirahat YHTEENSA

0,116

0,118

0,120

0,124

0,126

0,128

0,132

0,864

3.3.  Arvioidut vaikutukset tuloihin

— [ Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.

— [ Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:

— [ vaikutuksia omiin varoihin
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— [ vaikutuksia muihin tuloihin

— 0O tulot on kohdennettu menopuolen budjettikohtiin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettdvissi olevat Ehdotuksen/aloitteen vaikutus®
Tulopuolen budjettikohta: médrarahat kuluvana
varainhoitovuonna Vuosi 2028 Vuosi 2029 Vuosi 2030 Vuosi 2031 Vuosi 2032 Vuosi 2033 Vuosi 2034

Momentti ....

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta/-kohdat kdyttotarkoitukseensa sidottujen tulojen tapauksessa:

Muita huomautuksia (esim. tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelmi/-kaava tai muita lisdtietoja).

33 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettoméiréisind, eli bruttoméarésti on vihennettdva kantokuluja vastaava 20 prosentin osuus.
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4. DIGITAALISET ULOTTUVUUDET
4.1. Vaatimukset, joilla on merkitysti digitalisaation kannalta
Jos toimintapoliittisella aloitteella ei arvioida olevan merkitysta digitalisaation kannalta:

Perustelut sille, miksi digitaalisia keinoja ei voida kdyttdd politiikan tdytdntéonpanon tehostamiseen ja miksi digitalisaatio oletusarvona -periaatetta ei
voida soveltaa.

Ei sovelleta

Lisdksi:

Yldtason kuvaus vaatimuksista, joilla on merkitystd digitalisaation kannalta, ja niihin liittyvistd luokista (data, prosessien digitalisointi ja automaatio,
digitaaliset ratkaisut ja/tai digitaaliset julkiset palvelut)

Toimijat, joihin Ylitason
Viittaus vaatimukseen Vaatimuksen kuvaus vaatimus vaikuttaa tai . Luokat
joita se koskee prosessit
ESMAn on perustettava keskustietokanta ja
yllapidettava sitd, jotta EU:n jdrjestelmien
nimedmisprosessiin ja kolmansien maiden Keskustietokan Digitaalinen
26 artikla — keskustietokanta | jérjestelmien rekisterdintiprosessiin | ESMA nan ratkaisu
osallistuvilla tai niiden piiriin kuuluvilla perustaminen
viranomaisilla seki jarjestelmien yllédpitdjilla
on sithen péisy.
. o Jarjestelmédn  ylldpitdjan, joka  hakee . ) o
ilyéilr:;il;rll?sté_ jam::)eaiirrl;lissir?la' yuéip'itéiméinséi jérj?ste}mén "nimeéimistéi, on géTJestellftll?n yllapitdja, Datan/asiakirjoj Dat dicitaali
koskeva menettely toimitettava sahkoisessd muodossa | ‘ormivaltanen en ata,  digitaalinen
keskustietokannan ~kautta hakemus sen | V!fahomainen toimittaminen | FAtkaisu
jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, | (Jdsenvaltio)
jonka lainsdadantod jarjestelmain
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sovelletaan; hakemuksen késittelyn
yhteydessd voidaan tarvittaessa pyytdd
lisétietoja.

6 artikla — jirjestelméaa
koskevat ilmoitukset

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
ESMAIlle keskustietokannan kautta, kun se
on nimennyt jarjestelman.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
keskustietokannan kautta ESMAlle ja muille
asianomaisille viranomaisille jarjestelmin
nimedmiseen liittyvistd muutoksista.

Toimivaltainen
viranomainen
(jasenvaltio), ESMA

Ilmoittaminen

Data,
ratkaisu

digitaalinen

8 artikla —  nimetyn
jarjestelman yllapitdjan
tehtavit

Jarjestelmédn ylldpitdjan on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle
keskustietokannan kautta hakemuksessa
annettuihin tietoihin liittyvista
merkityksellisistd muutoksista.

Jarjestelmédn  ylldpitdja,
toimivaltainen
viranomainen
(jasenvaltio)

Ilmoittaminen

Data,
ratkaisu

digitaalinen

9 artikla — nimedmisen
peruuttaminen

Jos toimivaltainen viranomainen paattaa
peruuttaa jdrjestelmidn nimedmisen, paitos
tulee voimaan koko unionissa ja
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
tastd keskustietokannan kautta jarjestelmén
ylldpitdjille, kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle, ESMAIlle, EPV:lle ja
EKPJ:lle.

Toimivaltainen
viranomainen
(jasenvaltio),
jarjestelmin  ylldpitd;a,
ESMA, kansallinen
toimivaltainen
viranomainen, EPV,
EKPJ

[Imoittaminen

Data,
ratkaisu

digitaalinen

10 artikla — toimivaltainen

Jasenvaltioiden on ilmoitettava
keskustietokannan kautta ESMALlle

Toimivaltainen
viranomainen

[Imoittaminen

Data,

digitaalinen
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viranomainen

toimivaltaiset viranomaiset ja
rekisterdintiviranomaiset.

(jasenvaltio), ESMA

ratkaisu

11 artikla — tiedonvaihto

Nimedvien viranomaisten,
rekisterdintiviranomaisten, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten, 22 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten, ESMAn, EPV:n ja EKPJ:n
on jaettava kaikki tiedot, joita pyydetddn
niiden tdmén asetuksen mukaisten tehtdavien
hoitamiseksi, ilman aiheetonta viivytysta.

Nimeédvit viranomaiset,
rekisterdintiviranomaiset,
kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset, 22 artiklan
2 kohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset
viranomaiset,
EPV, EKPJ

ESMA,

Ilmoittaminen

Data, digitaalinen
ratkaisu, prosessien
automatisointi

13 artikla — rekisterdimisen
myOntdmistd ja epdidmistd
koskeva menettely

Kolmansien maiden jérjestelmien
rekisterdintihakemukset, tiedot, tietopyynnot
ja paitokset on toimitettava
keskustietokannan kautta.

Kolmannen
jérjestelmin
ESMA,
toimivaltainen
viranomainen
(jasenvaltio)

maan
yllapité;a,
EPV,

Datan/asiakirjoj
en
toimittaminen

Data,
ratkaisu

digitaalinen

15 artikla — rekisterdityja
jarjestelmid koskeva
ilmoittaminen

Kun rekisterdintiviranomainen on tehnyt
padtoksen jdrjestelmén rekisterdinnistd, sen
on  tapauksen = mukaan  ilmoitettava
paidtoksestdéin hakijana olevan kolmannen
maan jirjestelmén ylldpitdjille ja tapauksen
mukaan ESMAlle, EPV:lle, EKPJ:lle seki
muille rekisterdintiviranomaisille.

Rekisterdintiviranomaine
n, kolmannen maan
jarjestelmin  ylldpitd;a,
ESMA, EPV, EKPJ,
muut
rekisterdintiviranomaiset
(tapauksen mukaan)

[Imoittaminen

Data,
ratkaisu

digitaalinen

16 artikla — rekisterdinnin

Jos rekisterdintiviranomainen
rekisterdinnin, sen on

peruuttaa
ilmoitettava

Rekisterdintiviranomaine
n, kolmannen maan

[Imoittaminen

Data, digitaalinen
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peruuttaminen paitoksestd jarjestelmin ylldpitdjdlle ja | jarjestelmidn  ylldpitdja, ratkaisu
tapauksen mukaan ESMAIlle, EPV:lle, | ESMA, EPV, EKPIJ,
EKPIJ:lle ja muille | muut
rekisterdintiviranomaisille. rekisterdintiviranomaiset
(tapauksen mukaan)
22 artikla — | Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava | Toimivaltainen [Imoittaminen | Data, digitaalinen
maksukyvyttomyysmenettel | viipymattd kirjallisesti keskustietokannan | viranomainen ratkaisu
y kautta maksukyvyttomyysmenettelystéd | (jasenvaltio), ESMA,
ESMAIlle, EKP:lle/EKPIJ:lle,  EPV:lle, | EKP/EKPJ, EPV,
Euroopan jérjestelmiriskikomitealle sekéd | Euroopan

muille jésenvaltioille.

jarjestelmairiskikomitea,
muut jdsenvaltiot

4.2. Data

Yldtason kuvaus soveltamisalaan kuuluvasta datasta

Datan tyyppi

Viittaukset vaatimuksiin

Standardi ja/tai eritelmi (tapauksen mukaan)

EU-jérjestelméksi nimedmisen hakemisen kannalta
merkityksellinen data

5 artiklan 1 kohta

ESMA voi tiiviissd yhteistydossé EKPJ:n kanssa

laatia luonnoksia teknisiksi sditelystandardeiksi
madrittidkseen 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
edellytykset arvopaperien selvitys- ja

médritysjédrjestelmien osalta.

EPV voi tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa laatia
luonnoksia teknisiksi sadtelystandardeiksi

82

Fl



Fl

méidrittddkseen 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
edellytykset maksujérjestelmien osalta.

Arvopapereiden selvitys- ja maééritysjirjestelmien
rekisterdintid ja nimedmistd koskevien hakemusten
kannalta merkityksellinen data

13 artiklan 13 kohta

ESMA laatii tiiviissd yhteistydossd EKPJ:n kanssa
arvopapereiden selvitys- ja maédritysjirjestelmid
koskevien  teknisten tiytdntdonpanostandardien
luonnoksia, joissa médritetdin

a) edelld 1 kohdassa tarkoitetun
rekisterdintihakemuksen yhdenmukaiset sdhkoiset

tallennusmuodot, jotka toimitetaan
keskustietokantaan;
b) 4 artiklan 1  kohdassa tarkoitetun
nimedmishakemuksen yhdenmukaiset sdhkoiset
tallennusmuodot, jotka toimitetaan
keskustietokantaan.

Nimeédmisen peruuttamisen kannalta | 9 artiklan 2 ja 4 kohta \\

merkityksellinen data

Maksujérjestelmien rekisterdintid ja nimedmista
koskevien hakemusten kannalta merkityksellinen
data

13 artiklan 15 kohta

EPV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n kanssa
maksujérjestelmid koskevien teknisten
sadtelystandardien luonnoksia méérittadkseen tiedot,
jotka toimitetaan

a) 1 kohdassa tarkoitetussa
rekisterointihakemuksessa sen osoittamiseksi, ettd
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hakijana olevan kolmannen maan jérjestelmén
ylldpitdjd ja kolmannen maan jérjestelmd tdyttavat
kaikki tdssd artiklassa asetetut asiaankuuluvat
vaatimukset, mukaan lukien 14 artiklassa sdédetyt
edellytykset, sekd maidrittidkseen myoOs ne tiedot,
jotka  hakemuksen on siséllettivdi  unioniin
sijoittautuneista kolmannen maan jdrjestelmédn
jasenisté;

b) 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
nimedmishakemuksessa sen osoittamiseksi, ettd
hakijana oleva jérjestelmén ylldpitdjd ja jirjestelma
tayttdvit kaikki tdmédn asetuksen asiaa koskevat

vaatimukset.
Rekisterdinnin peruuttamisen kannalta | 16 artiklan 2 ja 4 kohta \
merkityksellinen data
Maksukyvyttomyysmenettelyd koskeva data 22 artiklan 2 kohta \

Yhdenmukaistaminen Euroopan datastrategian kanssa
Selvitys siitd, miten vaatimukset on sovitettu yhteen Euroopan datastrategian kanssa

Vaaditut tiedot toimitetaan sdhkoisessi, standardoidussa muodossa, tallennetaan ja késitellddn keskustietokannassa. EU:n jdrjestelmien nimedmisesti ja
kolmansien maiden jérjestelmien rekisterdinnistd vastaavilla viranomaisilla on paisy keskustietokannassa olevaan merkitykselliseen dataan.

Yhdenmukaistaminen yhden kerran periaatteen kanssa

Selvitys siitd, miten yhden kerran periaatetta on noudatettu ja olemassa olevan datan uudelleenkdyttomahdollisuuksia tutkittu
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Vaaditut tiedot toimitetaan keskustietokantaan standardoidussa muodossa vain kerran. Keskustietokanta tarjoaa EU:n jérjestelmien nimedmiseen ja
kolmansien maiden jirjestelmien rekisterdintiin osallistuville viranomaisille pddsyn merkitykselliseen dataan, mikd sujuvoittaa prosessia ja poistaa

tarpeen tehda paéllekkaisid ilmoituksia useille toimivaltaisille viranomaisille.

Selvitys uuden datan loydettdvyydestd, saavutettavuudesta, yhteentoimivuudesta ja uudelleenkdytettdvyydestd ja siitd, ettd se tdyttdd korkeaa laatua

koskevat vaatimukset

Data kisitellddn keskustietokannassa ja toimitetaan edelld kuvattujen yhteisten dataeritelmien mukaisesti.

Keskustietokanta toimii alustana datan jakamiselle nimedmis- ja rekisterdintiprosessiin osallistuvien viranomaisten kesken.

Datavirrat

Yldtason kuvaus datavirroista

Datan tyyppi Viittaukset Datan Datan Datanvaihdon Toimittamistiheys
vaatimuksiin | toimittaja vastaanottaja kiynnistiva tekijd | (tarvittaessa)
EU-jérjestelméksi nimedmisen | 5 artiklan Jéarjestelmén Toimivaltainen | Hakemus Nimedmistd varten
hakemisen kannalta merkityksellinen | 1 kohta ylldpitdjat viranomainen nimedmistd varten | ja tarpeen mukaan,
data (jasenvaltio) jos nimedmisti
koskevaan  dataan
tulee muutoksia
ESMAlle ilmoittamisen kannalta | 6 artiklan 2 ja 3 | Toimivaltainen | ESMA [Imoittaminen Tarpeen mukaan
merkityksellinen data kohta viranomainen
(jasenvaltio)
Nimedmisen peruuttamisen kannalta | 9 artiklan 2 ja | Toimivaltainen | ESMA, Nimeédmista Tarpeen mukaan
merkityksellinen data 4 kohta viranomainen jarjestelman koskevien
(jasenvaltio) ylldpitdjd, muut | kriteerien
asiaankuuluvat noudattamatta
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viranomaiset, jattdminen
EPV, EKPJ
Kolmansien maiden  jarjestelmien | 14 artiklan Kolmansien ESMA, Rekisterdintihakem | Rekisterdintid
rekisterdinnin kannalta merkityksellinen | 1 kohta maiden asiaankuuluvat us varten ja tarpeen
data jarjestelmin viranomaiset mukaan, jos
yllépitdjét (jasenvaltioiden nimedmisti
tasolla), EPV, koskevaan dataan
EKPJ tulee muutoksia
Rekisterdinnin peruuttamisen kannalta | 16 artiklan Toimivaltainen | ESMA, Rekisterdintia Tarpeen mukaan
merkityksellinen data 2 kohta viranomainen jarjestelmin koskevien
(jasenvaltio) ylldpitdja, muut | kriteerien
asiaankuuluvat noudattamatta
viranomaiset, jattdminen
EPV, EKPJ
Nimettyihin ja rekisterdityihin | 6 artiklan 4 | ESMA Suuri yleiso Jéarjestelmien Tarpeen mukaan
jarjestelmiin liittyva data kohta, 10 nimedmiseen ja
artiklan 3 rekisterdintiin
kohta, 15 liittyvan uuden
artiklan 2 kohta datan
ja 16 artiklan 4 ajantasaistaminen/s
kohta aatavuus
Maksukyvyttomyysmenettelyd koskeva | 12 artiklan Toimivaltainen | ESMA, EKP, | Maksukyvyttomyys | Tarpeen mukaan
data 2 kohta viranomainen EKP]J, EPV, | menettelyn
(jasenvaltio) Euroopan aloittaminen
jarjestelmariskik
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omitea, muut
jasenvaltiot
4.3. Digitaaliset ratkaisut
Yldtason kuvaus digitaalisista ratkaisuista
Miten Miten Tekoaoll)oltek
e .. R, . .. .. | nologioiden
Digitaalinen | Viittaukset Paiaasialliset ratkaisulta saavutettavu | uudelleenkiytetta v one
ratkaisu vaatimuksiin | odotettavat toiminnot Vastaava taho us on Vyys on kaytt.o
. . . . (tarvittaess
huomioitu? huomioitu? 2)
Keskustietoka | 26 artikla Samanaikainen ESMA ESMA ja | Témén asetuksen | \\
nta tietojenvaihto nimeémis- EPV:n laativat | nojalla
ja tiiviissd keskustietokantaan
rekisterdintiprosesseihin yhteistyOssd toimitettu data
osallistuvien EKPJ:n asetetaan
viranomaisten kesken kanssa asiaankuuluvien
luonnoksia toimivaltaisten
teknisiksi viranomaisten
taytdntoonpan | saataville, jos se on
ostandardeiksi | merkityksellistd tai
madrittddksee | tarpeen niiden
n asetusten
yhdenmukaise | (EU) N:o 648/2012
t sdhkoiset | ja
tallennusmuod | (EU) N:o 909/2014
ot datalle, joka | mukaisten
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toimitetaan tehtdvien
keskustietoka | hoitamiseksi.
ntaan.

Kunkin digitaalisen ratkaisun osalta selvitys siitd, miten digitaalinen ratkaisu on sovellettavien digitaalipolitiikkojen ja -sdddosten mukainen

Keskustietokanta

Digitaalinen ja/tai alakohtainen politiikka | Selvitys vastaavuudesta
(tarvittaessa)

Tekodlysdddos \

EU:n kyberturvallisuuskehys

EU:n kyberturvallisuuskehyksen noudattaminen varmistetaan ottamalla kayttoon
tekniset standardit ja eritelmit, jotka ESMA ja EPV vahvistavat tiiviissd
yhteistydssd EKPJ:n kanssa.

eIDAS \\
Yhteinen digitaalinen palveluviylii ja IMI \
Muut \\

4.4. Yhteentoimivuusarviointi

Yldtason kuvaus digitaalisista julkisista palveluista, joihin vaatimukset vaikuttavat

Digitaalinen

Kuvaus

Viittaukset _ Muut yhteentoimivuusratkaisut
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julkinen palvelu tai
digitaalisten
julkisten palvelujen
ryhma

vaatimuksiin

Alusta jérjestelmien
nimedmishakemuksi
a ja kolmansien
maiden jirjestelmien
rekisterdintihakemuk
sia varten

Toimii  keskitettynd kanavana
sdhkoisessd muodossa
toimitettaville jarjestelmien

nimedamishakemuksille

Toimii  keskitettynd kanavana
kolmansien maiden jarjestelmien
rekisterdintihakemuksille

Alusta nimedmis- ja
rekisterdintiprosesseihin
osallistuvien viranomaisten
véliseen datan kisittelyyn ja
jakamiseen

4 artikla —
nimedmisen
myontdmisti ja
epddmistd  koskeva
menettely

13 artikla —
kolmansien maiden
jarjestelmien
rekisterdintimenettel
y

Digitaalisen julkisen palvelun vaatimusten vaikutus rajatylittdvddn yhteentoimivuuteen

Alusta jarjestelmien nimeémisté ja kolmansien maiden jarjestelmien rekisterdintid varten

Arviointi Toimenpiteet Mahdolliset jiljella olevat esteet (tapauksen mukaan)
Yhdenmukaisuus nykyisten | )
digitaali- ja alakohtaisten

politiikkojen kanssa
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Luetelkaa yksiloidyt sovellettavat
digitaali- ja alakohtaiset politiikat

Organisatoriset toimenpiteet, joilla
edistetasin  digitaalisten julkisten
palvelujen  sujuvaa tarjoamista
rajojen yli

Luetelkaa suunnitellut hallinnolliset
toimenpiteet

ESMA ja EPV laativat (tiiviissi
yhteistyossd EKPJ:n kanssa) luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
madrittddkseen yhdenmukaiset sdhkoiset
tallennusmuodot datalle, joka toimitetaan
keskustietokantaan

Toteutetut toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettid datasta on
yhteinen kasitys

Luetelkaa tillaiset toimenpiteet

ESMA ja EPV laativat (tiiviissi
yhteistydssd EKPJ:n kanssa) luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
maidrittddkseen yhdenmukaiset sdhkoiset
tallennusmuodot datalle, joka toimitetaan
keskustietokantaan

Yhteisesti sovittujen avointen
teknisten eritelmien ja standardien
kaytto

Luetelkaa tillaiset toimenpiteet

ESMA ja EPV laativat (tiiviissa
yhteistydssd EKPJ:n kanssa) luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi
médrittddkseen yhdenmukaiset sdhkoiset
tallennusmuodot datalle, joka toimitetaan
keskustietokantaan.

4.5. Toimenpiteet digitaalisen tiytintoonpanon tukemiseksi

Yldtason kuvaus digitaalista tdytintoonpanoa tukevista toimenpiteistd

Toimenpiteen kuvaus

Viittaukset vaatimuksiin

Komission
tehtiva

Mukana olevat
toimijat

Suunniteltu
aikataulu
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(tarvittaessa) (tarvittaessa) (tarvittaessa)
ESMA perustaa keskustietokannan 26 artikla \\ ESMA \\
ESMA ja EPV laativat (tiiviissd | 13 artiklan 13 ja 15 kohta N\ ESMA, EPV | Vuosi  voimaantulon
yhteistyossd EKPJ:n kanssa) luonnoksia (tiiviissd jédlkeen
teknisiksi  tdytdntoonpanostandardeiksi yhteistyossi
maédrittddkseen yhdenmukaiset sdhkdiset EKPJ:n kanssa)

tallennusmuodot datalle, joka toimitetaan
keskustietokantaan
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