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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Att fa fart pa EU:s ekonomi och stirka dess internationella stillning dr centralt for Europeiska
kommissionens uppdrag. Det krivs, sdsom konstateras i Draghis och Lettas rapporter! samt i
de politiska riktlinjerna for Europeiska kommissionen 2024-2029%, bradskande atgirder for
att forbattra de ekonomiska resultaten och sékerstélla att EU kan bestimma Gver sin egen
framtid. Konkurrenskraftskompassen® utgér en dvergripande plan for att stirka EU:s ekonomi
och ta vara pa dess potential, med spar- och investeringsunionen (SIU) som en viktig
mojliggdrande faktor for planens genomforande. I mars 2025 lade kommissionen fram sin
SIU-strategi*. Strategin ska gora det littare for medborgarna att fi god avkastning pé sina
tillgdngar genom att investera pa kapitalmarknaderna, EU:s investeringskapacitet ska 6ka och
kapitalmarknaderna ska blir mer integrerade. Genom att undanrdja hinder pa
finansmarknaderna och underlétta grinsoverskridande kapitalfloden kan strategin for spar-
och investeringsunionen stddja EU:s ekonomi, skapa flera arbetstillfdllen och 0Oka
konkurrenskraften.

Behovet av bridskande dtgidrder har uppmirksammats brett pd hogsta politiska niva, bland
annat i uttalanden och uppmaningar till atgirder frin Europaparlamentet®, Europeiska radet®,
Eurogruppen’, eurotoppmétet® och Europeiska centralbanken (ECB)°. Internationella
valutafonden'® (IMF) och Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling!' (OECD)

Enrico Lettas rapport om den inre marknadens framtid. Finns pa: https:/single-market-
economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-10_en. Mario Draghis
rapport om den europeiska konkurrenskraftens framtid, 2025. https://commission.europa.eu/topics/eu-
competitiveness/draghi-report_en

2 Politiska riktlinjer 2024-2029 | Europeiska kommissionen,
https://commission.europa.cu/document/e6¢d4328-673c-4e¢7a-8683-163ffb2cf648 sv.

3 COM(2025) 30 final.  https://commission.curopa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-
compass_sv.

4 Savings and _investments union strategy to enhance financial opportunities for EU citizens and
businesses.

3 https://www.europarl.europa.cu/doceo/document/TA-10-2025-0185_SV.pdf.

https://www.consilium.europa.eu/media/m5jlweOp/euco-conclusions-20240417-18-
en.pdfhttps://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-1-2025-INIT/sv/pdf.
https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2024/03/11/statement-of-the-eurogroup-in-
inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/.

Vi framhaller att det bradskar och att vi har ett gemensamt ansvar for att géra snabba och avgérande
framsteg med en spar- och investeringsunion med sdrskilt fokus pa kapitalmarknadsunionen for att
mobilisera besparingar och frigora finansieringen av nodvdndiga investeringar for att stodja EU:s
konkurrenskraft’.  Se  Eurotoppmotet (20 mars 2025) —  Uttalande - sida 1,
https://www.consilium.europa.eu/media/ce3fkikz/20250320-euro-summit-statement-en.pdf.

Europeiska centralbanken: Capital markets union: a deep dive. Reviderad maj 2025. Finns pa:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op369~246a103ed8.en.pdf?503a501a41fd4b4659d3b06
16¢405190.

Internationella valutafonden A Recovery Short of Europe’s Full Potential, 24 oktober 2024. Finns
pa: https://www.imf.org/en/Publications/REO/EU/Issues/2024/10/24/regional-economic-outlook-
Europe-october-2024.

1 OECD Economic Surveys: European Union and Euro Area 2025, juli 2025, finns pa
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/07/oecd-economic-surveys-
european-union-and-euro-area-2025_af6b738a/5ec8dcc2-en.pdf.
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har ocksa efterlyst atgdrder for att undanrdja de é&terstiende hindren for integrerade
finansmarknader.

For att genomfora spar- och investeringsunionen krivs det omfattande politiska atgérder som
paverkar olika aspekter av EU:s finansiella system, och en helhetssyn som beaktar bade
kapitalmarknaderna och banksektorn. Atgirderna kan delas upp i fyra sammanlinkade pelare:
1) medborgare och sparande, ii) investeringar och finansiering, iii) marknadsintegration och
skala, och 1v) effektiv tillsyn. Detta lagstiftningsinitiativ ror marknadsintegration och skala
samt effektiv tillsyn.

Initiativet ar inriktat pa att undanrdja hinder som beror pa otillridcklig harmonisering av EU-
regler och tillsynsmetoder, vilket leder till att EU:s kapitalmarknader blir fragmenterade och
uppnar sdmre resultat. Dessa hinder stér i vigen for marknadsdriven foretagsexpansion och
uppskalning pa den inre marknaden genom verksamhet Gver gridnserna. De bromsar ocksé
anvindningen av innovativ digital teknik pd tre omrdden som &r centrala for att EU:s
kapitalmarknader ska fungera smidigt och effektivt, ndmligen handel, efterhandel och
kapitalforvaltning.

Trots att reglerna har harmoniserats och trots att pass for finansiella tjdnster har inforts leder
dessa hinder fortfarande till fragmentering som begridnsar den inre marknadens potential.
Hindren orsakas av skillnader i regleringsmetoder, som ofta har sin grund i det
handlingsutrymme som finns vid inforlivande och tolkning av EU:s direktiv, och av skillnader
i tillsynsmetoder. Dessa hinder gor att finansmarknadsaktorernas gransoverskridande
verksamhet blir onddigt komplicerad, vilket leder till att de inte kan dra full nytta av
skalfordelar och okad operativ effektivitet, och att det inte finns tillrickliga incitament for
dem att underlétta gransdverskridande investeringar. Detta leder till hogre kostnader, lingre
marknadsledtider och ett mer begrinsat urval av tillgédngliga finansiella produkter och tjanster
for foretag och enskilda. Dessutom blir dessa produkter och tjénster dyrare.

I detta initiativ betonas ocksé vikten av teknisk utveckling och innovation inom finanssektorn.
Rattsliga hinder stér i vigen for spridning och anvéndning av den nya generationens teknik,
t.ex. teknik for distribuerade liggare (DLT) och tokenisering av finansiella instrument. Sddan
teknik kan forbéttra finansiella tjanster for bdde foretag och enskilda.

Aven skillnader i tillsynspraxis kan utgéra ett hinder for kapitalmarknadsintegration, eftersom
finansmarknadsaktorer med verksamhet i olika ldnder pd den inre marknaden maéste hantera
dessa landers skilda krav. Fragmenterad tillsynspraxis skapar extrakostnader, okad
komplexitet och rittslig osékerhet for aktdrerna, sérskilt om de vill bedriva verksamhet och
investera 1 flera EU-ldnder. Detta leder till rittsosédkerhet och ojdmlika villkor som gor att det
blir mindre attraktivt att gora investeringar i EU.

Forslagets syfte

Det allmidnna malet med detta initiativ &r att integrera EU:s kapitalmarknader och att uppnd en
vilfungerande inre marknad for finansiella tjanster 1 EU, till formén for investerare, foretag
och EU:s ekonomi i stort. Detta bidrar till spar- och investeringsunionens centrala mal att ge
investerare och foretag tillgdng till ett storre utbud av finansieringsalternativ och att kanalisera
sparande till produktiva investeringar.

Initiativet kommer att bidra till att uppné det allménna malet genom f6ljande specifika mal:

MGdjliggora ytterligare marknadsintegration och skalfordelar
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Genom de foreslagna &ndringarna undanrdjs hinder for integration inom de centrala
sektorerna handel, efterhandel och kapitalforvaltning. Det ska bli smidigare for
marknadsaktorerna att bedriva verksamhet &ver landsgrinserna, vilket mojliggor
marknadsintegration och skalfordelar. Detta kommer att leda till 6kad konkurrens och
sakerstélla att skalfordelarna faktiskt fors vidare till slutanvéndarna.

Mojliggora integrerad tillsyn

En effektivare och mer harmoniserad tillsyn &r avgdérande for att integrera EU:s
kapitalmarknader. Framstegen mot en djupare integration av kapitalmarknaderna maéste
atfoljas av att EU:s tillsynsram utvecklas 1 samma takt. Initiativet syftar darfor till att atgérda
brister och ineffektivitet i den nuvarande tillsynsramen genom att komma till ritta med
inkonsekvenser och komplexitet som uppstar pa grund av att olika ldnder tillimpar olika
tillsynsmetoder. Tillsynsarbetet forvantas bli effektivare och bittre anpassat till
gransoverskridande verksamhet och framvéxande risker, samtidigt som onddiga bordor for
foretagen tas bort. For vissa stora foretag med verksamhet inom handel och efterhandel, och
for foretag med verksamhet inom nya omréden, t.ex. foretag som tillhandahéller
kryptotillgangstjanster, kan tillsyn som sker pa EU-niva frimja marknadsintegration och
bittre fungerande kapitalmarknader. For storre kapitalforvaltningskoncerner och
investeringsfonder kommer bittre enhetlighet och samordning av tillsynen pd EU-niva att
undanrdja hinder och o6ka den grénsdverskridande verksamheten. Rent generellt syftar
initiativet till att stirka anvdndningen av de verktyg for enhetlig tillsyn som Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) forfogar 6ver och gora dem mer effektiva,
samt infora nya verktyg, och dirigenom stddja en inre marknad for finansiella tjanster.

Underldtta innovation

Vidare syftar de foreslagna dndringarna till att undanrgja rattsliga hinder for DLT-baserad
innovation och skapa en ram som mojliggdér anvindning av ny teknik for att tillhandahalla
finansiella tjanster. For att frimja innovation pa bésta sétt bor bade DLT-pilotordningen och
standardregelverket gora det mojligt for branschen att anvinda teknik for distribuerade liggare
for att erbjuda effektiva 16sningar pd marknaden, samtidigt som de atfoljande riskerna
begridnsas. Genom att undanrdja dessa hinder kommer de foreslagna dndringarna ocksé att
leda till 6kad konkurrens inom handels- och efterhandelstjinster, vilket leder till battre
marknadsresultat och dkad effektivitet pd kapitalmarknaderna.

Forenkla regelverket

I samband med 6versynen av specifika rittsakter ges ocksd ett tillfélle till forenkling genom
att minska de administrativa bordorna. Genom detta lagstiftningspaket rationaliseras de
reglerade kraven sa att grinsoverskridande verksamhet kan bli mer kostnadseffektiv.
Forenklingen sker pa flera plan genom att Overfora vissa bestdmmelser fran direktiv till
forordningar, minska utrymmet for nationell overreglering, forfina befogenheterna att anta
ndrmare bestimmelser (niva 2), rationalisera &verlappande, kostsamma och ineffektiva
tillsynsarrangemang och mer allmént undanréja hinder i EU:s och medlemsstaternas regelverk
for marknadsoperatdrer och investerare.

Lagstiftningspaketet om marknadsintegration och tillsyn omfattar f6ljande tre
lagstiftningsforslag: forslag till en huvudforordning och forslag till ett huvuddirektiv som
dndrar flera av de befintliga rittsakter som utgdér EU:s kapitalmarknadslagstiftning, samt
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forslag till en forordning om slutgiltig avveckling, som andrar direktivet om stéllande av
finansiell sékerhet och upphiver direktivet om slutgiltig avveckling.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omradet

De foreslagna dndringarna 1 detta paket dr forenliga med befintliga bestimmelser pd omradet
for finansiella tjanster. De syftar till att frdmja en hogre grad av marknadsintegration och
uppné effektivitetsvinster genom att i) undanrdja hinder for gransdverskridande verksamhet
och innovation, ii) gora regler och tillsyn mer enhetliga, och iii) stérka tillsynskapaciteten
inom de berorda sektorerna. Dessa dndringar dr forenliga med mélen om konkurrens, en
effektivt fungerande inre marknad for finansiella tjdnster och frdmjande av friheten att
tillhandahalla tjanster i1 hela EU, och é&ventyrar inte den finansiella stabiliteten,
marknadsintegriteten eller investerarskyddet. De sédkerstéller att EU:s finansmarknad forblir
sdaker och attraktiv internationellt sett. Genom att inféra dessa &ndringar som ett paket
garanteras samstimmighet mellan de sektorsspecifika réttsakter som ses over. De foreslagna
andringarna syftar ocksd till att &tgirda brister och ineffektivitet i den nuvarande
tillsynsramen genom att komma till ritta med inkonsekvenser och komplexitet som uppstar pa
grund av att olika lander tillimpar olika tillsynsmetoder.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta forslag dr forenligt med det centrala malet for strategin for en spar- och
investeringsunion, ndmligen att ge investerare och foretag tillgang till ett storre utbud av
finansieringsalternativ och darmed kanalisera sparande till produktiva investeringar. Forslaget
ar kopplat till andra initiativ som ingdr i strategin fOr en spar- och investeringsunion, bland
annat initiativen om pensioner, om ett Okat deltagande pa kapitalmarknaderna av icke-
professionella investerare och om marknadsbaserad finansiering av realekonomin. Dessa
initiativ har utformats sé att de forstarker varandra och tillsammans bidrar till de 6vergripande
mélen. Andra atgdrder i strategin for en spar- och investeringsunion — t.ex. strategin for
finansiell kompetens, rekommendationen om investeringssparkonton, atgirden for att fraimja
aktieinvesteringar, bland annat genom lagstiftningsprogram, och atgdrderna for
kompletterande pensioner — kan bara bli helt effektiva om man undanrdjer hindren for
ytterligare integration av EU:s kapitalmarknader som annars fortsitter att medfora hoga
kostnader for investerare och foretag.

Forslaget dr ocksa forenligt med EU:s politik for att stdrka Europas konkurrenskraft, strategin
1 konkurrenskraftskompassen, strategin for den inre marknaden, EU:s strategi for
uppstartsforetag och expanderande foretag och meddelandet om ett enklare och snabbare
Europa.

De foreslagna éndringarna kommer att géra EU:s kapitalmarknader mer attraktiva sa att de
kan bidra till att finansiera EU:s prioriteringar. Detta kommer sérskilt att ske 1) genom att
ytterligare harmonisera reglerna, ii) genom att goéra det ldattare for handelsplatser,
finansmarknadsinfrastrukturer och investeringsfonder att bedriva verksamhet och
tillhandahalla tjdnster over granserna, vilket minskar kostnaderna for alla marknadsaktorer,
och 1ii1) ndr det giller innovation, genom att sikerstélla att DLT-pilotordningen, som é&r
utformad for att stodja DLT-baserad innovation inom finansiella tjdnster, och bestimmelserna
om efterhandel 4r innovationsvanliga.

Paketet dr ocksa forenligt med, och kommer att bidra till, kommissionens forenklingsagenda
och strategin for den inre marknaden. Detta kommer sérskilt att ske 1) genom att harmonisera
och rationalisera vissa av de regler som géller for handel, efterhandel och investeringsfonder,
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och ii) genom att overfora vissa av de krav som ér tillampliga pd dessa sektorer fran direktiv
till férordningar.

Genom att undanrdja hinder for ytterligare integration av kapitalmarknaderna kompletterar
atgdrderna inom ramen for detta initiativ andra EU-initiativ, som den 28:e rittsliga ordningen.
Genom att effektivisera gransoverskridande tillhandahéllande av handels-, efterhandels- och
kapitalforvaltningstjédnster och dirigenom forenkla tilltradet till de offentliga marknaderna
starker detta alternativ foretagens mojligheter att, inom ramen for en 28:e ordning, dra nytta
av fordelarna med en mer integrerad EU-kapitalmarknad pa ett mer effektivt sétt.

Slutligen dr detta initiativ 1 linje med kommissionens strategi for digitalisering av
finanssektorn!?, som stdder inforandet av ny teknik inom finansiella tjinster genom att pa ett
ambitiost sitt anpassa de befintliga reglerna for att mojliggora anvandningen av ny teknik,
sasom DLT.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Riittslig grund

Genom artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) ges
Europaparlamentet och radet befogenhet att anta atgdrder for tillndrmning av sddana
bestammelser i lagar och andra forfattningar i medlemsstaterna som ror den inre marknadens
upprittande och funktionssitt. Artikel 114 1 EUF-fordraget ger unionen mojlighet att anta
atgdrder for att undanrdja befintliga hinder for utdvandet av de grundldggande friheterna och
for att forhindra att sddana hinder uppstar. Detta inbegriper hinder som forsvarar for
ekonomiska aktdrer, inbegripet investerare, att fullt ut tillgodogora sig fordelarna med den
inre marknaden.

Andringarna bidrar till att sdkerstilla att den inre marknaden fungerar korrekt och sikert,
védrna konkurrensen och bevara incitamenten for innovation. Lamplig réttslig grund ar darfor
artikel 114 1 EUF-fordraget.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt artikel 4 i EUF-fordraget maste EU:s atgérder for att fullborda den inre marknaden
bedomas mot bakgrund av subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 1 fordraget om Europeiska
unionen. Enligt subsidiaritetsprincipen ska atgérder pa EU-niva endast vidtas nir malen for de
foreslagna dtgirderna inte kan uppnas i tillracklig grad av medlemsstaterna sjdlva och
atgirder pd EU-niva darfor méste vidtas.

De foreslagna dndringarna dr forenliga med subsidiaritetsprincipen. Syftet dr att undanrdja de
befintliga hindren for grénsoverskridande tillhandahdllande av tjidnster som forsvarar
skapandet av en verklig inre marknad for kapital.

Dessa utmaningar kan inte ldsas med enbart nationella &tgidrder. Medlemsstaternas olika
rittsliga system, tillsynstraditioner och marknadsstrukturer innebédr att reformer som
genomfors individuellt inte skulle leda till den nodvidndiga konvergensen av rittsliga
standarder och tillsynsstandarder samt marknadspraxis. Atgirder pd EU-nivd dr dirfor
nodvéndiga for att undanrdja dessa hinder samt stirka och underldtta marknadsintegrationen.

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:52020DC0591.
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. Proportionalitetsprincipen

Initiativet omfattar en bred dversyn av reglerna for handel, efterhandel, kapitalforvaltning och
investeringsfonder, med syftet att harmonisera och effektivisera kraven for foretagen. Detta
innefattar bland annat att latta pa vissa krav for gransoverskridande koncerner och tjinster
som tillhandahélls pé gransoverskridande basis under en enhetlig licens. Inom omradet for
avveckling skulle &ven sammanldnkningen mellan vérdepapperscentraler forbattras.
Oversynen omfattar dessutom #ndringar i efterhandelslagstiftningen for att gdra den mer
teknikneutral, samt i DLT-pilotordningen, for att utdka dess tillimpningsomrade och
omfattning samt goéra den mer flexibel och proportionell. Investeringsfonder skulle fa
omedelbar och fullstindig tillgdng till den inre marknaden efter auktorisation, vilket
mojliggor effektivare gransoverskridande verksamhet. Néar det géller tillsyn syftar dndringarna
till att stirka anvindningen och effektiviteten av verktyg och befogenheter for
tillsynskonvergens, med sérskilt fokus pa Esma och dess styrning. Tillsynsbefogenheter skulle
dven Overforas till Esma for de mest betydande och griansoverskridande
marknadsinfrastrukturerna (centrala motparter, vardepapperscentraler och handelsplatser)
samt for samtliga leverantorer kryptotillgdngstjanster. Esma skulle dessutom fa en forstarkt
roll i att frimja tillsynskonvergens for foretag for kollektiva investeringar 1 Gverldtbara
viardepapper och alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) som marknadsfors pé
gransoverskridande basis.

I den mén skillnader i tillimpningen av EU-regler samt olikheter mellan medlemsstaternas
nationella lagstiftning skapar ineffektivitet och bérdor pd marknaden, kommer &dndringarna att
leda till en mer harmoniserad och proportionell tillimpning av EU:s regler for
gransoverskridande verksamhet.

o Val av instrument

Det foreslés att atgarderna genomfors genom ett forslag till forordning om éndring av foljande
rittsakter: Forordningen om marknader for finansiella instrument (Mifir), forordningen om
Europas marknadsinfrastrukturer (Emir), forordningen om forbéttrad virdepappersavveckling
1 Europeiska unionen och om virdepapperscentraler (CSD-forordningen), férordningen om
underldttande av gridnsoverskridande distribution, forordningen om DLT-pilotordningen,
forordningen om marknader for kryptotillgingar (MiCA-forordningen) samt Esma-
forordningen. For att sdkerstilla 1dmplig samordning med de materiella dndringarna i dessa
forordningar kommer &dven &ndringar att goras 1 forordningen om transaktioner for
véirdepappersfinansiering och forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala
motparter. En forordning dr det mest lampliga réttsliga instrumentet eftersom de foreslagna
dndringarna dr 6msesidigt sammankopplade och utgor en del av ett bredare politiskt arbete for
att skapa en inre marknad for kapital genom harmonisering av regler och undanrdjande av
hinder for gransoverskridande verksamhet inom de finansiella sektorer som utgor ryggraden 1
finansieringen av  kapitalmarknaderna. Att kombinera &ndringsférslagen 1 ett
lagstiftningspaket bidrar till att sidkerstilla att den dvergripande texten ar konsekvent.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av idndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

For narvarande finns det inga effektiva losningar som sédkerstéller att tjanster 1 de sektorer
som omfattas av detta paket kan erbjudas Over grianserna, eller s& himmas de av att olika
lander har olika regler. Dessutom maste EU:s regler uppdateras for att gora det ldttare att
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tillhandahélla finansiella tjdnster med hjdlp av ny teknik, sérskilt teknik for distribuerade
liggare, vilket kan gora kapitalmarknaderna effektivare.

Att ldnder har olika tillsynspraxis och att det saknas kraftfulla verktyg och befogenheter for
enhetlig tillsyn pd EU-niva bidrar till dessa problem. Dessa hinder leder till ineffektivitet pa
marknaden, begransade skalfordelar, lagre likviditet pa kapitalmarknaderna, 6kade kostnader
for investerare, sdmre tillgdng till en bred investerarbas Over grinserna och hdogre
kapitalkostnader for EU-foretag, vilket i slutdindan undergrdver produktiviteten och
konkurrenskraften i EU:s ekonomi.

Inom handelsomradet &r reglerna for handelsplatser inte fullt ut harmoniserade och tillater en
viss grad av nationellt handlingsutrymme. Mojligheterna till passforfaranden for reglerade
marknader anges inte uttryckligen, vilket ldmnar utrymme for medlemsstaterna att inféra
ytterligare krav i sin nationella lagstiftning. Skillnader i inforlivandet i nationell lagstiftning
och mojligheten till ytterligare Overreglering av medlemsstaterna gor den Overgripande
regleringsmiljon komplex, sérskilt for grinsoverskridande enheter eller koncerner. Detta
skapar réttslig osdkerhet och snedvrider konkurrensvillkoren mellan medlemsstaterna, vilket
forhindrar framvixten av handelsstrukturer som verkar i flera medlemsstater. For att
undanrdéja hinder kopplade till tillsynsfragmentering bor relevanta bestimmelser 1
forordningen om marknader for finansiella instrument dndras for att infora direkt tillsyn pa
EU-niva av vissa handelsplatser.

Inom efterhandelsomrédet behdver avvecklingsmarknaderna bli mer integrerade och T2S bor
utnyttjas i storre utstrackning for att underlitta grainsoverskridande verksamhet for emittenter,
virdepapperscentraler och investerare. Aven om avveckling regleras genom en forordning
(forordningen om vérdepapperscentraler) kvarstar réttsliga hinder for gransoverskridande
avveckling. Till exempel kan nationell lagstiftning &ldgga ytterligare begrénsningar av
emissionsfriheten utdver de som ingdr 1 bestimmelserna 1 fOrordningen om
viardepapperscentraler. Dessutom anses ramen for passforfaranden, som ska underlitta
gransoverskridande verksamhet, vara kostsam och betungande for vérdepapperscentraler.
Forordningen @ om  vérdepapperscentraler  tar  inte  tillrAcklig  hinsyn  till
marknadsinfrastrukturgrupper ur ett operativt, regleringsmissigt och tillsynsmaéssigt
perspektiv. Detta forsvérar for dem att till fullo tillgodogora sig fordelarna med konsolidering
och att uppné stordriftsfordelar. Det finns dérfor ett behov av att harmonisera kraven for
gransoverskridande foretag samt att effektivisera kraven och minska den operativa
komplexiteten i EU:s avvecklingsinfrastrukturer (dvs. virdepapperscentraler, inbegripet de
T2S-kostnader som fors vidare av viardepapperscentraler), i syfte att uppna effektivitetsvinster
och minska kostnaderna. Vidare behover forordningen om virdepapperscentraler dndras for
att gora den mer teknikneutral och for att undanrdja rittslig osdkerhet kring centrala begrepp,
definitioner och krav som inte har héllit jamna steg med den tekniska utvecklingen. For att
undanrdja hinder kopplade till tillsynsfragmentering bor relevanta bestimmelser i
forordningen om virdepapperscentraler dndras for att infora direkt tillsyn pd EU-nivé av vissa
infrastrukturer for efterhandel.

Inom kapitalforvaltningsomrddet regleras marknadsforingen av fondforetag och AIF-fonder
huvudsakligen genom direktiv, vilket medger nationellt handlingsutrymme pd manga
omrdden. Den gransoverskridande marknadsforingen av fondforetag och AIF-fonder dr for
ndrvarande tidskrdvande och administrativt svarhanterlig. Manga medlemsstater tillampar
landsspecifika krav for marknadsforingskommunikation och upplysningsldmnande i
fondhandlingar, liksom sdrskilda administrativa och operativa krav, sdsom ytterligare
marknadsforingsregler, tillsynsavgifter, rapporteringsskyldigheter och krav pa lokal fysisk
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ndrvaro. Dessa faktorer himmar utvecklingen av ett effektivt EU-pass for investeringsfonder
inom unionen. Vidare erkdnns i forordningen om grinsoverskridande distribution att
medlemsstaterna tillimpar olika regler for tillsynsavgifter och andra avgifter samt medges
valfrihet nér det géller forhandskontroll av marknadsforingskommunikation Det finns dérfor
ett behov av att i betydande utstrickning minska skillnaderna i nationell praxis vid
marknadsforing av fonder inom unionen, samt att presentera reglerna om gransoverskridande
distribution av fonder effektivare, det vill siga inom samma lagstiftningstext, i syfte att frimja
en hogre grad av harmonisering av den grinsoverskridande marknadsforingen av fondforetag
och AlF-fonder. Detta tillvigagéngssétt innebdr &ndringar av forordningen om
gransoverskridande distribution samt en dverforing av vissa bestimmelser, med #ndringar,
frdn direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU till forordningen om grinséverskridande
distribution. For att minska tillsynsfragmenteringen och forbdttra samarbetet mellan de
nationella behoriga myndigheterna bor Esmas roll 1 att hantera gransdverskridande hinder och
l6sa meningsskiljaktigheter mellan hemlandets och virdlandets behdriga myndigheter
forstarkas.

Inom innovationsomradet finns det tvd huvudsakliga hinder kopplade till inférandet av DLT-
baserade l6sningar i Europa. For det forsta medfér DLT-pilotordningen en betydande
efterlevnadsborda for sma foretag och startupforetag, sirskilt eftersom den i stor utstrdckning
bygger pad omfattande krav i forordningen om vérdepapperscentraler och direktivet om
marknader for finansiella instrument, vilka inte alltid 4r v&l anpassade till en gradvis
uppskalning av verksamheten eller till DLT:s sirdrag. Forordningen om DLT-pilotordningen
infor dessutom strikta begridnsningar av verksamhetens omfattning for deltagare i
pilotordningen. Detta sker exempelvis genom inférandet av aggregerade tak for verksamheten
hos infrastrukturer som verkar enligt férordningen samt genom begriansningar av vilken typ
av tillgdngar och emissionsstorlekar som féar féormedlas inom ramen f6r forordningen. Vidare
saknar marknadsaktorerna klarhet om DLT-pilotordningens langsiktiga utsikter, mot
bakgrund av dess experimentella karaktir och de tidsbegrinsningar som anges i
forordningen. For det andra ger, utdver bristerna i1 Europas sédrskilda ram for DLT, det
ordinarie regelverket (utanfor DLT-pilotordningen), i synnerhet efterhandelslagstiftningen, for
nirvarande inte tillrdcklig rattslig sdkerhet for aktorer som vill anvinda DLT utanfér DLT-
pilotordningen. Dessa osdkerheter Okar efterlevnadsriskerna och kostnaderna f{or
marknadsaktorer som ar villiga att utforska innovativa affarsmodeller.

Pa tillsynsomradet finns tvd huvudsakliga problem. Det forsta hdnger samman med att
tillsynen av finansiella enheter frimst sker pd nationell niva. Detta leder till bristande
enhetlighet 1 tillsynen vilket skapar hinder for gransdverskridande verksamhet pa grund av
olika tillampning av EU-rdtten och olika tillsynspraxis, tillsynsmetoder och tillsynskrav.
Tillsynsatgédrder, sdsom Overtrddelseforfaranden, kan hantera enskilda fall av bristande
efterlevnad, och inbdrdes utvirderingar syftar till att stirka tillsynskonvergensen, men de ar
inte tillrackliga for att komma till ratta med de underliggande problemen med icke samordnad
tillsynspraxis. Det andra problemet dr att EU har begrinsade befogenheter och verktyg for att
genomdriva en konsekvent tillimpning av EU:s regler och besluta om enhetliga
tillsynsmetoder pa den inre marknaden. Verktygen for enhetlig tillsyn anvédnds fortfarande
bara sporadiskt. De har ett antal begransningar och anvinds inte pd ett konsekvent sétt. De
kan ocksa vara svéra att anvinda pa grund av problem med forfaranden och verkstillbarhet.

. Samrid med berorda parter

Foljande samrad har bidragit till att utforma innehallet 1 detta forslag:
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J Europeiska kommissionens inbjudan att 1dmna synpunkter om initiativet Spar- och
investeringsunion — Frdmja integration, storlek och effektiv tillsyn pa den inre
marknaden, 8 maj—5 juni 2025

. Europeiska kommissionens riktade samrdd om integrering av EU:s kapitalmarknader,
15 april-10 juni 2025

Inbjudan att ldmna synpunkter resulterade i 53 svar fran ett brett spektrum av berdrda parter.
Den storsta gruppen, med 62,3 % av svaren, utgjordes av niringslivsorganisationer som
foretridder investerings-, bank- och kapitalforvaltningsbranscherna. 20,8 % av svaren kom frén
foretag, framst frdn finanssektorn. Enskilda privatpersoner stod for 9,4 % av svaren, medan
andra kategorier, ddribland handelskammare, yrkessammanslutningar och rddgivningsforetag,
stod for 5,7 % och icke-statliga organisationer for 1,9 %.

Syftet med inbjudan att ldmna synpunkter var att 1) samla in berorda parters synpunkter pa
hinder som gor att EU:s handels- och efterhandelsinfrastruktur inte kan dra nytta av férdelarna
med en verkligt friktionsfri inre marknad, ii) undersdka om den nuvarande reglerings- och
tillsynsstrukturen &r lamplig for kapitalmarknaderna och i synnerhet fér marknadsoperatorer
med omfattande grinsoverskridande verksamhet eller som 4r verksamma inom nya eller
framvéxande branscher, och iii) se Over de europeiska tillsynsmyndigheternas verktygsldda
for att undersoka omraden dir deras @ndamadlsenlighet och effektivitet kan stirkas och
forbattras.

Alla grupper av berérda parter var eniga om att det finns ett behov av mer integrerade
kapitalmarknader och ©kad enhetlighet 1 tillsynen. Samtidigt efterlyste de forenkling,
proportionalitet och réttssékerhet. Generellt ansdg de berorda parterna att ett mer integrerat
och effektivt finansiellt ekosystem skulle stirka Europas konkurrenskraft, forbéttra tillgdngen
till finansiering och dka investeringsmdjligheterna. De betonade dock att reformerna maéste
vara balanserade, genomsynliga och inkluderande och visa pa konkreta fordelar for enskilda
och realekonomin. Stodet for att centralisera tillsynen till EU-niva varierade avsevért mellan
olika berorda parter. Néringslivsorganisationer och foretag sdg helst en gradvis utveckling
inom den nuvarande institutionella strukturen, medan icke-statliga organisationer och vissa
privatpersoner foredrog en starkare tillsyn pd EU-nivd for att sdkerstdlla enhetlighet och
ansvarsskyldighet.

Utover inbjudan att ldmna synpunkter samlades &sikter in genom ett riktat samrdd om
integration av EU:s kapitalmarknader, som vénde sig till en bred grupp berdrda parter och
rorde olika aspekter av EU:s kapitalmarknader. Den riktade webbenkédten var uppdelad i tva
delar. Den forsta delen rorde forenkling och minskad borda av EU:s regler om handel,
efterhandel och kapitalforvaltning, hinder for granséverskridande handelsverksamhet och for
djupare likviditet pd EU:s kapitalmarknader samt hinder for gransdverskridande
tillhandahdllande av efterhandelstjanster. Den andra delen innehdll frdgor om
sektorsovergripande hinder for handel och efterhandel (t.ex. inom innovation,
koncernsynergier och emission av finansiella instrument), hinder for grinsdverskridande
tillhandahédllande av kapitalforvaltningstjdnster och investeringsfonder, och hinder som
specifikt har att gora med tillsynsaspekter.

Totalt 297 berdrda parter svarade pa det riktade samrédet via kommissionens webbplats. De
flesta svaren kom fran nédringslivsorganisationer (31 %) och foretag (27 %), foljt av
myndigheter (12 %). Synpunkter mottogs ocksa fran icke-statliga organisationer (4 %), EU-
medborgare (3 %), fackforeningar (2 %) och en konsumentorganisation. Samridet
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intresserade saledes en rad olika branschaktorer, dédribland marknadsaktorer,
intresseorganisationer och myndigheter.

Parallellt med detta anordnades bilaterala moten med utvalda berérda parter for att samla in
ytterligare synpunkter och utreda specifika fragor mer ingdende. Kommissionen presenterade
ocksa olika aspekter av doversynen vid ett mote med foretrddare for Europaparlamentet och
med medlemsstaternas attachéer for finansiella tjénster i oktober och november 2025.

Resultaten av inbjudan att ldmna synpunkter och det riktade samréadet har beaktats 1 forslaget,
och kommissionen har strévat efter att ta hansyn till alla olika berérda parters intressen. De
viktigaste omraden dir berdrda parter ansdg att det fanns utrymme for forbattringar har
undersokts och tagits med 1 forslaget. Det ror sig om Onskemal om ett mer proportionerligt,
enklare och enhetligare regelverk som minskar bérdorna och undanrdjer hinder pa for handel,
efterhandel och gransdverskridande distribution av investeringsfonder och om o6kad
effektivitet och enhetlighet i tillsynen av finansiella enheter.

. Insamling och anvéindning av sakkunnigutlitanden

Under arbetet med detta initiativ har kommissionen tagit del av flera studier och
informationskéllor. Kommissionen anordnade i september 2024 en rundabordsdiskussion om
konsolidering inom investeringsfondssektorn och inom infrastruktur for handel och
efterhandel, dédr privata och offentliga aktorer och experter inom dessa sektorer deltog.
Kommissionen har ocksa anordnat separata bilaterala mdten med viktiga intressenter, och
seminarier med branschforetrddare. De studier som anvénts for att utarbeta detta forslag har
angetts 1 den atfoljande konsekvensbedomningen som ocksé redogor for de hinder som detta
paket syftar till att undanréja.

. Konsekvensbedomning

I linje med sin politik for béttre lagstiftning gjorde kommissionen en konsekvensbedomning
av de olika handlingsalternativen. Utdver alternativet dér inga atgédrder vidtas pd EU-niva
(referensscenario — alternativ 1) identifierades tva paket med handlingsalternativ pa grundval
av en inbjudan att ldmna synpunkter, ett riktat samrdd, andra kontakter med berdrda parter, en
studie om konsolidering och minskad fragmentering av infrastrukturer for handel och
efterhandel 1 Europa, en studie om hinder och drivkrafter for expansion av fonder som
investerar i innovativa foretag och tillvaxtforetag, litteraturgenomgéngar och tidigare initiativ
och rapporter med redogorelser for de storsta hinder som stir i vigen for integrationen av
EU:s kapitalmarknader och som finns sedan linge men &nnu inte atgéirdats fullt ut.

Alternativ 1 dr grundalternativet att inte agera alls. Alternativ 2 bestar av en bred dversyn av
reglerna for handel, efterhandel och kapitalforvaltning f6r att harmonisera och forenkla
kraven for sddan verksamhet, bland annat genom att létta pd vissa krav inom koncerner och
for tjanster som tillhandahdlls 6ver granserna inom ramen for ett enda tillstind. Nar det géller
avveckling ingér ocksd béttre sammanldnkning mellan virdepapperscentraler.

Detta alternativ omfattar ocksa &ndringar av reglerna om efterhandel for att géra dem mer
teknikneutrala, samt av DLT-pilotordningen for att utvidga dess rdckvidd. De &ndrade
reglerna innebdr att investeringsfonder fir omedelbart och fullstdndigt tilltrade till den inre
marknaden efter auktorisation, och det blir smidigare for kapitalforvaltningskoncerner att
bedriva verksamhet 6ver granserna. Nér det géller tillsyn syftar alternativ 2 till att stirka
anvindningen av verktyg och befogenheter for enhetlig tillsyn och gora dem effektivare, med
fokus pa Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och dess styrning.
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Detta alternativ innebdr ocksa att tillsynsbefogenheter Overfors till Esma for de mest
betydande infrastrukturerna (centrala motparter, vardepapperscentraler och handelsplatser)
och for alla leverantorer av kryptotillgangstjénster, och att Esma samordnar tillsynen av stora
kapitalforvaltare och investeringsfonder.

Alternativ 3 bygger pé alternativ 2 men innehaller mer langtgdende atgérder for att uppritta
en integrerad marknad, som t.ex. obligatoriska kopplingar mellan betydande handelsplatser,
obligatoriska kopplingar mellan virdepapperscentraler, auktorisation pa koncernniva for
kapitalforvaltare, full flexibilitet inom DLT-pilotordningen samt direkt tillsyn pa Esma-niva
over alla infrastrukturer, kapitalforvaltare och leverantorer av kryptotillgangstjanster.

I analysen beddoms alternativen i1 forhéllande till tre mal: i) mojliggora ytterligare
marknadsintegration och skalfordelar, ii) mdjliggora integrerad tillsyn, och iii) underlitta
innovation. Analysen visar att de ytterligare atgérderna i alternativ 3 skulle medfora hogre
kostnader for branschen och tillsynsmyndigheterna och att dessa skulle Overstiga de
potentiella fordelarna. Dessutom dr detta alternativ mindre samstimmigt med andra EU-
initiativ och skulle kunna leda till oavsiktliga konsekvenser for konkurrensen och den
finansiella stabiliteten.

Alternativ 2 bedoms vara det bidsta 4tgdrdspaketet eftersom det ger betydande
integrationsfordelar samtidigt som det dr proportionerligt nidr det géller kostnader och
subsidiaritetsaspekter. Det kombinerar en omfattande harmonisering av kraven i1 de relevanta
reglerna for handel, efterhandel och kapitalforvaltning och undanrdjande av hinder for
gransoverskridande verksamhet & ena sidan, med kraftfullare verktyg och befogenheter for
tillsynskonvergens tillsammans med tillsyn pa EU-nivd av de viktigaste infrastrukturerna &
andra sidan. Atgirderna forstirker varandra. De harmoniserade reglerna i detta paket
underlattar 6verforing till EU-niva av tillsynen av vissa aktorer och marknader, och tillsynen
av samtliga enheter nér det géller leverantorer av kryptotillgadngstjdnster. De mojliggor dven
battre efterlevnad av det enhetliga regelverket.

Genom att undanrdja onddiga réttsliga hinder for integration skulle atgdrderna enligt detta
alternativ minska regelbordan och den operativa komplexiteten, si att tjanster kan erbjudas
over grinserna pa ett effektivare sdtt och marknadsintegrationen frimyjas.
Genomforandekostnaderna skulle frimst bédras av infrastrukturerna och nationella
myndigheter.  Detta  alternativ  skulle ocksd krdva betydande resurser och
infrastrukturutveckling fran Esmas sida, vilket till storsta delen skulle finansieras genom
avgifter. Alla dessa kostnader forvédntas dock uppvégas av effektivitetsvinster och forenkling
pa medellang sikt. Initiativet skulle stirka réttssdkerheten for emittenter och investerare,
minska efterlevnadskostnaderna och ge bittre forutsédgbarhet. Genom 6kad flexibilitet inom
DLT-pilotordningen och dndringar 1 den sektorsspecifika lagstiftningen for att anpassa den till
teknik for distribuerade liggare skulle man uppmuntra till 6kad anvidndning av denna teknik.
En mer enhetlig tillsyn och en mer integrerad tillsynsram skulle skapa lika villkor och minska
regelarbitrage och administrativa bordor i samband med griansdverskridande verksamhet.

Initiativet kommer att gora det ldttare for investerare att vdlja mellan ett brett spektrum av
investeringsmojligheter, och gora det mojligt for foretag, &ven sma och medelstora, att skaffa
finansiering over granserna. Det kommer darfor att bidra till nya och battre sétt att mobilisera
kapital i Europa och mgjliggéra framvéxt av ett finansieringsekosystem som kan stédja EU:s
strategiska prioriteringar och géra ekonomin starkare och mer konkurrenskraftig.
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Néamnden for lagstiftningskontroll gjorde en positiv beddmning av konsekvensbedémningen
efter att forst ha avgett ett negativt yttrande. Konsekvensbedomningen reviderades for att
bemodta ndmndens synpunkter genom att 1) tydligare forklara skélen till initiativets rackvidd
och dess roll inom den bredare strategin for spar- och investeringsunionen, bland annat hur
det samspelar med andra initiativ, ii) forenkla avsnitten som definierar problemen och dess
orsaker, iii) forbattra forklaringarna som ror DLT-baserad innovation, iv) klargéra varfor
atgiarder behovs och vilka mal som efterstravas. Texten har ocksa reviderats for att stirka
analysen av problemens omfattning, med hjilp av ytterligare kvantifierade uppgifter fran
berdrda parter och ytterligare befintliga studier, for en battre bedomning av kostnader och
fordelar. Vidare redogdr den nya texten tydligare for begransningar i datatillgang och faktorer
utanfor analysen som innebdr att det inte gar att gora en fullstindig robust modellering av
kostnader och fordelar. Berorda parters synpunkter har ocksd tagits med pa ett mer
heltdckande sétt, och dven de foreslagna atgidrdernas inverkan pa olika intressentgrupper.

. Lagstiftningens Andamaélsenlighet och forenkling

De foreslagna atgirderna kommer att minska regelbordan och gora det mindre komplicerat att
bedriva verksamhet. Darmed kan tjanster erbjudas Over grianserna pa ett effektivare sitt och
marknadsintegrationen fridmjas. Genomforandekostnaderna kommer frimst av béras av
infrastrukturerna och nationella myndigheter. Det kommer ocksd att krdvas betydande
resurser och infrastrukturutveckling fran Esmas sida. Alla dessa kostnader forvintas dock
uppvéigas av effektivitetsvinster och forenkling pd medellang sikt. Initiativet stirker
rittssdkerheten for emittenter och investerare, minskar efterlevnadskostnaderna och ger battre
forutsdgbarhet. Genom okad flexibilitet inom DLT-pilotordningen och &ndringar i den
sektorsspecifika lagstiftningen for att anpassa den till teknik for distribuerade liggare kommer
man att uppmuntra till 6kad anvéndning av denna teknik. En mer enhetlig tillsyn och en mer
integrerad tillsynsram kommer att skapa lika villkor och minska administrativa bordor i
samband med griansoverskridande verksamhet. Forenkling kommer att uppnés pa flera sétt
genom att man overfor vissa bestimmelser fran direktiv till forordningar, tar bort utrymmet
for nationell Overreglering,  rationaliserar Overlappande, kostsamma och ineffektiva
tillsynsarrangemang och mer allmént undanrdjer hinder i EU:s och medlemsstaternas
regelverk for marknadsoperatorer och investerare. For att forenkla regelverket och minska
regelbordan och den administrativa bordan forfinas befogenheterna att anta ndrmare
bestaimmelser (niva 2-befogenheter) genom detta forslag. Detta gors genom strykning och
uppdatering av befogenheter, bland annat befogenheter som, efter samrdd med
Europaparlamentet, rddet och de europeiska tillsynsmyndigheterna, inte ansags nodvéndiga
for att motsvarande bestimmelser i de grundliggande réttsakterna ska fungera effektivt.
Dessutom har kommissionen i detta forslag forsokt begrénsa antalet nya sadana befogenheter
sa mycket som mdjligt.

. Grundliggande rittigheter

Forslaget respekterar de grundldggande rittigheterna och iakttar de principer som erkédnns 1
Europeiska unionens stadga om de grundliggande rittigheterna, sérskilt rétten att
tillhandahélla tjénster i alla medlemsstater (artikel 15.2), niringsfriheten (artikel 16), rétten till
egendom (artikel 17), tillgdngen till tjénster av allmént ekonomiskt intresse for att frimja
social och territoriell sammanhdllning i unionen (artikel 36) och konsumentskyddet
(artikel 38).
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4. BUDGETKONSEKVENSER

De ekonomiska och budgetmissiga konsekvenserna av detta paket forklaras i detalj i den
finansieringsoversikt som atféljer huvudforordningen. Den omfattar &ven de ekonomiska och
budgetmaissiga konsekvenserna av huvuddirektivet.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt Atgirder for Overvakning, utvirdering och
rapportering

Kommissionen kommer att overvaka framstegen mot att uppnd de sirskilda mélen pa
grundval av den icke uttommande forteckningen 6ver indikatorer 1 avsnitt 9 i den atfoéljande
konsekvensbeddmningen. Indikatorerna i forteckningen &r sektorsspecifika, men bredare
indikatorer for att mdta den mer Gvergripande effekten pa marknaden kommer ocksa att
anvindas dven om det dr svart att gora en direkt koppling till detta initiativ. Det ror sig bland
annat om indikatorer som beddmer tillgdngen till kapital och bolagsfinansieringsstrukturer
och graden av icke-professionella investerares deltagande pa kapitalmarknaden.

Kommissionen ldgger stor vikt vid efterhandsutvérderingar av alla nya lagstiftningsitgarder.
Kommissionens avdelningar kommer att granska initiativets output, resultat och effekter nér
det rittsliga instrumentet har trétt 1 kraft. Efter fem ar kommer kommissionen att genomfora
nista utvirdering av de andringar som ingér i detta forslag, i linje med kommissionens
riktlinjer for battre lagstiftning.

. Forklarande dokument (for direktiv)

Inga forklarande dokument anses nédvindiga.

. Ingidende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget

Denna huvudférordning bestdr av dndringar av

. forordning (EU) nr 1095/2010 (Esmaforordningen, artikel 1),
. radets forordning (EU) nr 648/2012 (Emir, artikel 2),
. radets forordning (EU) nr 600/2014 (Mifir, artikel 3),

J radets forordning (EU) nr 909/2014 (forordningen om vérdepapperscentraler,
artikel 4),

. forordning (EU)  2015/2365  (forordningen  om  transaktioner 1
vardepappersfinansiering, artikel 5),

J forordning (EU) 2019/1156 (férordningen om gransoverskridande distribution,
artikel 6),

. forordning (EU) 2021/23 (forordningen om aterhdmtning och resolution av
centrala motparter, artikel 7),

. forordning (EU) 2022/858 (férordningen om DLT-pilotordningen, artikel 8),

. forordning (EU) 2023/1114 (férordningen om marknader for kryptotillgéngar,
artikel 9),

J forordning (EG) nr 1060/2009 (férordningen om kreditvarderingsinstitut,
artikel 10),
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. forordning (EU) 2016/1011 (referensvérdesforordningen, artikel 11),

. forordning (EU) 2017/2402 (véardepapperiseringsforordningen, artikel 12),

. forordning (EU) 2023/2631 om europeiska grona obligationer, artikel 13) och

. forordning (EU) 2024/3005 (véardepapperiseringsforordningen) artikel 14).
Artikel 1 — Andringar av Esmaforordningen

De foreslagna dndringarna av forordning (EU) nr 1095/2010 (Esmaforordningen) syftar till att
stirka Esmas mandat, styrning och finansiering for att sékerstilla en mer konsekvent,
transparent och ansvarsskyldig tillsyn inom hela EU. Detta kommer att skapa bittre
forutsdttningar for marknadsintegration, generera effektivitetsvinster och Oka investerares
fortroende for den inre marknaden.

Vad giller uppgifter och befogenheter bygger de foreslagna éndringarna pa en tvadelad
strategi: 1) ett forslag om att Overfora tillsynsbefogenheter till Esma for betydande
marknadsinfrastrukturenheter och leverantorer av kryptotillgangstjanster, samt ii) &dndringar
for att 0ka anvindningen och effektiviteten av verktyg for tillsynskonvergens. Dessa
fordndringar bygger pa en dversyn av Esmas styrnings- och finansieringsarrangemang for att
sakerstilla att beslutsfattandet pd EU-niva dr enkelt, sjdlvstindigt och effektivt samt att
lampliga resurser finns tillgdngliga for att genomfora de nya malen.

Allméanna uppgifter och befogenheter

Andringarna i artiklarna 1, 4 och 8 syftar till att klargora forordningens tillimpningsomrade
och ge uppdaterade definitioner som tar hinsyn till de nya skyldigheterna att utéva direkt
tillsyn. Andringarna anpassar iven Esmas mandat till mélen att frimja innovation, datadriven
tillsyn och effektiv efterlevnadskontroll.

Den nya artikeln 8a om skyldigheten att samarbeta betonar vikten av samarbete mellan
Esma och de nationella myndigheterna. Syftet &r att frdmja Okat samarbete,
informationsutbyte och 0msesidigt stod samt skapa en ram for strukturerat men flexibelt
samarbete mellan Esma och andra behoriga eller relevanta myndigheter. Detta ska sérskilt
sdkerstdlla att Esma kan utfora sitt uppdrag avseende direkt tillsyn smidigt, effektivt och
proportionellt, men samtidigt virna myndighetens oberoende. Det foreslds att Esma inrdttar
flexibla praktiska samarbetsarrangemang, anpassade till specifika sektorer och uppgifter,
och styrda av principerna om effektivitet, proportionalitet och dmsesidigt fortroende. Dessa
arrangemang kan omfatta gemensamma tillsynsgrupper, gemensamma inspektioner eller
operativ samordning. De bor inbegripa mojligheten till gradvisa justeringar Over tid.
Samarbetesarrangemangen bor prioritera effektiv och resurseffektiv tillsyn, kontinuitet och
konsekvens 1 tillsynsresultaten samt respekt for andra myndigheters lagstadgade ansvar och
resurser. Den nya artikeln 8a kommer att gora det mojligt for Esma och andra myndigheter att
samarbeta mer effektivt, genom att utnyttja deras samlade expertis och resurser for att hantera
de komplexa utmaningar som EU:s finansiella system star infor. Detta kommer 1 sin tur att
bidra till en mer integrerad, stabil och vilméende europeisk finansmarknad.

For att sdkerstilla en effektiv tillsyn utvidgar dndringarna av artikel 9a Esmas befogenhet att
utfarda skrivelser om att inte vidta atgdrder, for att hantera sdrskilda situationer dir
tillimpningen av en lagstiftningsakt medfor betydande problem for marknadsaktorer. Syftet ar
att ge klarhet och végledning for marknadsaktérer samt minska risken for inkonsekvent
tillimpning av EU-rétten.

Andringarna av artiklarna 10 och 15 ger kommissionen befogenhet att anta #ndrande
delegerade akter eller genomforandeakter &ven om Esma inte tillhandahaller ett utkast. Detta
atgdrdar ett nuvarande glapp i den forfarandemissiga ramen for antagande av tekniska
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standarder. I de foreslagna dndringarna faststills dven ett forfarande for att tillfalligt upphiva
rittsliga standarder eller genomforandestandarder (eller delar av dem) pa sérskilda villkor.
Syftet med dessa forfaranden dr att gora Esmas regleringsbefogenheter mer flexibla och
anpassningsbara, samt att ge kommissionen mojlighet att forbattra beslutsfattandet och dka
responsen pa nya marknadsutvecklingar, vilket i sin tur sdkerstéller att finansmarknaderna
fungerar smidigt.

Andringarna av artiklarna 8.2, 17 och 19.4 klargor att Esma, i enlighet med domstolens dom
i Corneli-malet!?, méste tillimpa unionsritten. Detta omfattar Aiven nationell lagstiftning som
genomfor EU-direktiv, vilken ska tolkas pa ett sdtt som &r forenligt med dessa direktiv.

Artikel 17aa ger Esma en ny befogenhet inom omradet for tillsynskonvergens att kridva att en
behorig myndighet inhdmtar Esmas yttrande 1 de fall dir en inbordes utvérdering eller en
utredning har identifierat allvarliga brister i tillsynen. Esma ska dessutom ha befogenhet att
krdva att snabba och effektiva korrigerande atgédrder vidtas for att atgérda konstaterade
tillsynsbrister. Syftet med denna nya skyddsétgard &r att gora det mojligt for Esma att agera i
situationer dédr produkter eller enheter annars skulle ges tilltrdde till EU-marknaden utan
tillracklig tillsyn, eller dér tillsynsarbitrage skulle kunna undergriva passystemet.

Genom artikel 19a infors samarbetsplattformar mellan behoriga myndigheter, vilka ska
starka samarbetet och tillsynen av gransoverskridande verksamhet. Detta bygger vidare pa de
positiva erfarenheterna av liknande plattformar inom ramen for Solvens II-direktivet. Dessa
plattformar ska underlétta informationsutbyte, foresla 16sningar och frdmja en kultur av
samarbete. Esma ska ha befogenhet att avgdra eventuella tvister.

Artiklarna 28a och 28b foreskriver att en mekanism inréttas for dmsesidigt erkdnnande av
administrativa sanktionsavgifter samt for bistdnd vid indrivning av sddana avgifter i
gransoverskridande situationer. Syftet dr att gora det ldttare att genomdriva efterlevnad av
reglerna pd den inre marknaden, i motsats till den nuvarande situationen dir det d&r mycket
komplicerat eller till och med omdjligt att driva in sanktionsavgifter 1 en annan jurisdiktion.

Tillsynsbefogenheter

For att sdkerstdlla en effektiv och konsekvent tillsyn over olika sektorer foreslas att ett nytt
kapitel IIa infOrs, vilket konsoliderar Esmas processuella befogenheter, sdsom de for
nirvarande faststélls i sektorsspecifik lagstiftning, 1 en enda sektorsévergripande ram. Genom
denna ram forenklas och harmoniseras reglerna for begiranden om uppgifter, utredningar,
inspektioner pa plats, tillsynsétgirder och sanktioner, samtidigt som rétten till forsvar, ritten
till fortrolig kommunikation mellan advokat och klient och det réttsliga skyddet sékerstills.
Genom att faststélla en konsekvent och enhetlig uppséittning processuella befogenheter dkar
forordningen rittssdkerheten, frimjar tillsynskonvergens och effektivitet samt bidrar till att
Esma utovar sina direkta tillsynsuppgifter med ansvarsskyldighet. Dessa befogenheter ska
gilla utan att det paverkar tillimpningen av mer specifika eller avvikande befogenheter som
faststélls 1 andra unionsrattsakter.

Finansiering

For att sdkerstilla att Esmas tillsynsverksamhet finansieras pé ett réttvist och transparent sétt
foreslds det i forordningen att de principer som styr de avgifter som tas ut av finansiella
marknadsaktorer under Esmas tillsyn harmoniseras (artikel 39n). Genom fo6rordningen

https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf:jsessionid=B54F40B5C7801 E9DFE7713
D203D58677?text=&docid=302484&pagelndex=0&doclang=SV &mode=Ist&dir=&occ=first&part=1
&cid=9588492.

15

SV


https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=B54F40B5C7801E9DFE7713D203D58677?text=&docid=302484&pageIndex=0&doclang=SV&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=9588492
https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=B54F40B5C7801E9DFE7713D203D58677?text=&docid=302484&pageIndex=0&doclang=SV&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=9588492
https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=B54F40B5C7801E9DFE7713D203D58677?text=&docid=302484&pageIndex=0&doclang=SV&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=9588492

SV

konsolideras de principer som for ndrvarande dr spridda over sektorsspecifik lagstiftning i
syfte att inrdtta en enhetlig ram for berdkning av avgifter samt for avgifternas
tillimpningsomrade och transparens. De foreslagna dndringarna framjar réttssdkerhet och
transparens for bade befintliga och nya enheter och gor det darigenom mojligt for dem att
bittre forutse och planera for tillsynsavgifter. Andringarna bidrar ytterst till att Esma kan
utdva en effektiv tillsyn dver och reglera den finansiella sektorn.

En dndring har dven gjorts i forordning (EU) 2015/2365 for att anpassa den till fordndringarna
av de avgifter som Esma tar ut av finansmarknadsaktorer.

Styrning

Forslaget innebdr en mer effektiv styrningsstruktur for Esma. Det ersétter den nuvarande
forvaltningsstyrelsen med en direktion bestaende av oberoende heltidsledamoter (artiklarna
44a och 46a) och anpassar sammansdttningen av tillsynsstyrelsen (artikel 40). I forslaget
tydliggors de respektive ansvarsomradena for dessa tva styrelser (artiklarna 43 och 46a).
Direktionen ska bestd av ordféranden och fem heltidsledamdter med varierande
tillsynserfarenhet och med en samlad, adekvat forstielse av de sektorer som star under Esmas
tillsyn. Ledamdterna ska utses genom ett forfarande som involverar kommissionen,
Europaparlamentet och ridet. Ledamoterna ska omfattas av strikta regler om
intressekonflikter, och deras mandat ska vara begrénsat till fem ar, med mojlighet till en
forlingning pé tva ar. 1 artikel 46a faststélls direktionens uppgifter, som huvudsakligen ska
avse beslut rorande den direkta tillsynen av finansmarknadsaktorer. Direktionen ska dven
tilldelas ett antal beslutsbefogenheter, bland annat gentemot enskilda behdriga myndigheter i
vissa fragor som inte ror reglering, sdsom tvistlosning, fragor som ror Overtrddelser av
unionsritten samt oberoende granskningar. Detta ska bidra till ett mer -effektivt
beslutsfattande som sidkerstdller en vilavvdgd balans mellan nationella sdrdrag och
gemensamma unionsintressen. Direktionen ska Overta forvaltningsstyrelsens ansvar for att
forbereda Esmas arbetsprogram och budget, och forvaltningsstyrelsens verksamhet kommer
att upphora. Alla befintliga hédnvisningar till forvaltningsstyrelsen ska ersdttas med
hinvisningar till direktionen. Ledaméterna 1 direktionen, inklusive ordforanden, ska ha en rost
var, och ordféranden ska ha utslagsrost.

Tillsynsstyrelsen ska dven fortsittningsvis vara Esmas huvudsakliga organ med ansvar for
overgripande végledning samt beslutsfattande 1 regleringsfrdgor och frdgor om
tillsynskonvergens. De foreslagna dndringarna av artikel 40 innebédr att tillsynsstyrelsens
sammansdttning dndras s att dven de heltidsanstillda ledamoéterna i direktionen ingdr.
Tillsynsstyrelsen ska ha mojlighet att invdnda mot de viktigaste tillsynsbeslut som fattas av
direktionen inom tio dagar, eller inom 48 timmar i brddskande fall. Direktionen ska kunna
begira yttranden fran tillsynsstyrelsen i tillsynsfragor och ska tva génger per ar rapportera till
tillsynsstyrelsen om sin tillsynsverksamhet. 1 egenskap av rostberittigade ledamoter 1
tillsynsstyrelsen ska ledamdterna 1 direktionen bidra med sin sakkunskap till tillsynsstyrelsen
och delta i omrdstningar i1 allménna frdgor om tillsynskonvergens.

Artikel 2 — Andringar av forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer
Tillsyn dver betydande centrala motparter

De nya artiklarna 22a-22c¢ infors for att ge Esma direkt tillsyn over betydande centrala
motparter, for att faststdlla ndrmare bestimmelser om forfarandena for att en central motpart
ska klassificeras som betydande av Esma, for att ange de befogenheter som tilldelas Esma i
forhallande till betydande centrala motparter samt for att infora en bestimmelse om de
tillsynsavgifter som Esma ska ta ut av de centrala motparter som star under dess tillsyn.
Artikel 12 &ndras for att ge Esma befogenhet att dldgga sanktioner. En ny bilaga V infors

16

SV



SV

dessutom med en forteckning 6ver overtradelser for vilka Esma far dldgga boter. Artikel 2
dndras for att anpassa definitionen av begreppet “behorig myndighet” och for att inféra nya
definitioner av begreppen “betydande central motpart”, ”den centrala motpartens behdriga
myndighet” och “nationell behorig myndighet”. Darutover dndras artikel 22 for att ge
medlemsstaterna mojlighet att dven utse Esma till den centrala motpartens behoriga
myndighet for mindre betydande centrala motparter. For att sdkerstélla att dessa definitioner
ar konsekventa 1 relaterade forordningar och for att aterspegla Esmas tillsynsbefogenheter
over betydande centrala motparter infors dven dndringar i forordning (EU) 2021/23.

Artiklarna 14, 17, 18 och 20 anpassas for att avskaffa kollegier for betydande centrala
motparter och for att justera de olika forfarandena med hansyn till Esmas nya roll, bland annat
genom att avskaffa kravet pad Esmas yttranden nir betydande centrala motparter berdrs samt
genom att avskaffa tillsynskommittén for centrala motparter.

Darutdver dndras artikel 23 for att infora bestimmelser om Esmas samarbete med de
“relevanta myndigheterna for betydande centrala motparter”. Denna andring &tfoljs av
inforandet av en ny definition av begreppet “relevanta myndigheter for betydande centrala
motparter” i artikel 2 samt av en ny artikel 22d, som innehaller en detaljerad forteckning dver
de relevanta myndigheterna for sddana centrala motparter. Vidare &ndras artiklarna 17¢c, 20,
23 och 24 for att beakta detta nya begrepp i de tillhdrande forfarandena och
informationsflddena.

Artikel 89 dndras for att anpassa dvergangsbestimmelserna for centrala motparter som redan
hade auktoriserats fore ikrafttridandet av denna dndringsforordning.

Tillsyn 6ver mindre betydande centrala motparter

Artikel 2 dndras for att infora en definition av begreppet “mindre betydande central motpart”.
Artikel 18 é&ndras for att gora Esma till ensam ordforande for kollegierna for mindre
betydande centrala motparter. Vidare dndras artiklarna 24a, 24d och 25¢ och artiklarna 24e
och 90 utgar for att aterspegla dndringar i Esmas interna styrning, sdrskilt inforandet av Esmas
nya direktion och avskaffandet av tillsynskommittén for centrala motparter.

Processer for oppet tilltriide och samverkan

Artiklarna 7, 8 och 54 é@ndras for att ge Esma rétt att prova tvister om begéranden om tilltrade
till en central motpart och begidranden om tilltrdde till en handelsplats samt att godkénna
begidranden om samverkansdverenskommelser.

Artikel 3 — Andringar av forordningen om marknader for finansiella instrument

Handelsplatser ér for ndrvarande foremal for tillsyn pa nationell niva. En viktig pelare i detta
forslag ar att overfora tillsynsbefogenheter for betydande handelsplatser och paneuropeiska
marknadsoperatorer eller PEMO-operatorer (och handelsplatser som drivs av paneuropeiska
marknadsoperatorer) till Esma. En handelsplats betraktas som betydande” om den har stor
betydelse for EU:s ekonomi eller om den, utdver sin storlek, har en tydlig grinsoverskridande
dimension. Forslaget ger Esma de befogenheter som kréivs for att utfora sina tillsynsuppgifter,
dven om vissa marknadskontrollbefogenheter kvarstir pd nationell nivd och tilldelas de
nationella tillsynsmyndigheterna.

Med tanke pd vikten av nédrhet till de lokala marknadsekosystemen skulle de nationella
tillsynsmyndigheterna behélla ansvaret pa lokal niva for att sékerstélla marknadsintegriteten
for de betydande handelsplatser eller handelsplatser som drivs av en PEMO-operator. Dessa
ansvarsomraden skulle dock vara begrinsade till tillsynen 6ver en vélordnad handel och

17

SV



SV

overvakningen av marknadsmissbruk och skulle inte omfatta skyldigheter som direkt aldggs
handelsplatser.

Harmonisering av de regler som ir tillimpliga pa handelsplatser

I direktiv 2014/65/EU (det andra direktivet om marknader for finansiella instrument)
faststills regler for auktorisation av och drift av handelsplatser. Att dessa regler faststélldes i
ett direktiv har emellertid lett till att unionsrétten har inforlivats och tolkats pa olika sitt. Detta
har ocksa lett till att manga medlemsstater har antagit ytterligare atgérder pa omraden som
inte ar strikt harmoniserade enligt direktivet, sdsom krav pa forsiktighet for reglerade
marknader. Att skapa ett verkligt enhetligt regelverk for handelsplatser dr en forutséttning for
en effektiv tillsyn pd EU-nivd. Forslaget innebdar dérfor att en ny avdelning la infors i
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen om marknader for finansiella instrument) for att
ytterligare harmonisera reglerna for handelsplatser och undanrdja nationella regler som
hindrar den inre marknadens funktion. Ett betydande antal av atgérderna har overforts direkt
fran det andra direktivet om marknader for finansiella instrument, men i den nya avdelning Ila
specificeras ocksa den tillimpliga ramen pa omriden som tidigare Overléts till nationell
beddmning.

Den foreslagna nya avdelningen la klargér dessutom vilka typer av grénsdverskridande
verksamhet som en reglerad marknad far bedriva pa grundval av sitt individuella tillstdnd.
Den klargér ddrmed ocksd att reglerade marknader inte bara bor kunna tillhandahalla
arrangemang som mojliggor tilltrdde till deras handelsplats fran andra medlemsstater (genom
sa kallade handelsskdrmar), i enlighet med vad som redan foreskrivs i det andra direktivet om
marknader for finansiella instrument, utan &ven bor kunna tillhandahdlla tjdnster med
anknytning till: 1) upptagande till handel av vardepapper pa deras handelsplats, och ii) tilltrdde
for nya medlemmar frén andra medlemsstater. Den klargor ocksa att reglerade marknader kan
gora detta antingen genom att inrétta en filial eller, utan filial, genom att utnyttja friheten att
tillhandahalla tjanster pa den inre marknaden i unionen. Multilaterala handelsplattformar och
organiserade handelsplattformar har samma réttigheter.

Slutligen syftar forslaget till att gora det lattare att fordela resurser och uppgifter inom en
koncern. I avdelning Ia klargdrs dérfor att tilldelning av resurser till en enhet inom samma
koncern eller anviandning av en saddan enhet for att utfora vissa uppgifter inte bor betraktas
som utkontraktering i den mening som avses i forordningen om marknader for finansiella
instrument. Vidare klargors att den geografiska lokaliseringen av en enhet till vilken resurser
tilldelas eller som anvinds for att utfora vissa uppgifter inte ska beaktas vid den behoriga
myndighetens bedomning av om handelsplatsen uppfyller sina organisatoriska krav.

Inrittande av stallning som ”paneuropeisk marknadsoperator”

Genom fOrslaget inrdttas en ny stidllning som ’paneuropeisk marknadsoperatér” (PEMO-
operator), som mojliggor drift av flera handelsplatser i mer &n en medlemsstat pé grundval av
ett enda tillstind. Om en PEMO-operator tar over befintliga handelsplatser foreskrivs i
forslaget att den eller de individuella auktorisationer enligt vilka de handelsplatserna drevs
ska anses ogiltiga nir den nya auktorisationen som PEMO-operatdr har utfardats. I den nya
avdelningen la faststélls forfarandet for auktorisation i detalj och de krav som giller for
PEMO-operatdrer. 1 forslaget klargors dessutom att en PEMO-operator ska vara ansvarig for
att sdkerstélla att de handelsplatser som den driver uppfyller de krav som géller for reglerade
marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade handelsplattformar, i
tillampliga fall. Slutligen, for lagstiftning som @nnu inte &r harmoniserad (t.ex. skatterétt) eller
inte fullt ut harmoniserad (t.ex. regler om transparens) enligt unionsrétten, klargors i forslaget
att PEMO-operatoren, for varje handelsplats, ska tillimpa lagstiftningen i den medlemsstat
diar handelsplatsen anses vara beldgen eller drivs, och att den relevanta nationella
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tillsynsmyndigheten ska vara den 1 den medlemsstat dir en handelsplats som drivs av en
PEMO-operator anses vara beldgen eller drivs. Dessutom klargdrs det att om en PEMO-
operator tar Over driften av en handelsplats som redan har auktoriserats bor den
handelsplatsen anses vara beldgen eller drivas i den medlemsstat ddr den ursprungligen blev
auktoriserad.

Oppet tilltride

Forslaget innebar att de regler enligt vilka handelsplatser har tillgang till en central motparts
tjdnster (artikel 35 1 forordningen om marknader for finansiella instrument) och enligt vilka
centrala motparter har tillgdng till handelsplatsens transaktionsuppgifter (artikel 36 1 samma
forordning) forenklas for att sikerstilla att sddan tillgdng inte forsenas pa ett omotiverat sitt
och endast nekas vid betydande systemrisker eller risker for marknadens korrekta sitt att
fungera. Dessutom skulle den marknadspraxis som kallas ”preferred clearing”, dir tva parter
viljer att cleara hos andra centrala motparter som redan har beviljats tilltrdde till en viss
handelsplats och redan har inrittat samverkansdverenskommelser vara forbjuden.

Forstiarkning av den konsoliderade handelsinformationen

Enligt den nuvarande forordningen om marknader for finansiella instrument tillhandahaller
den konsoliderade handelsinformationen for aktier och borshandlade fonder inte uppgifter om
vilken handelsplats som erbjuder bésta kdp- och séljbud eller om orderdjupet. Med tanke pa
hur viktig denna information &r for anvéndarna av den konsoliderade handelsinformationen
laggs den till i handelsinformationen. Forslaget 6kar ocksa transparensen avseende bud fran
systematiska internhandlare for order frin icke-professionella kunder.

Artikel 4 — Andringar av forordningen om virdepapperscentraler
Modernisering av regelverket for virdepapperscentralstjsinster

Artikel 2 1 viardepapperscentraler &dndras for att mojliggdra tillhandahdllande av
viardepapperscentralstjanster med hjdlp av DLT. Mer specifikt dndras de befintliga
definitionerna av “kontobaserad form”, “kontantmedel” och virdepapperskonton”, och
definitioner av “teknik for distribuerade liggare” och “e-pengatoken” infors. P4 samma sétt
dndras artikel 30 om utkontraktering for att omfatta tillhandahdllande av
viardepapperscentralstjanster med hjdlp av DLT, och en ny artikel (artikel 45a) infors om
risker relaterade till anvdndning av DLT utanfor ett arrangemang for utkontraktering.
Slutligen 4ndras den ram som faststélls 1 titel IV for avveckling av kontantdelen 1 en
virdepapperstransaktion si att avveckling, pa sérskilda villkor, kan ske med vissa e-
pengatoken som dr godkédnda enligt forordningen om marknader for kryptotillgdngar.

Tillsyn over betydande virdepapperscentraler

Artikel 11 1 CSD-forordningen dndras for att ge Esma direkt tillsyn Over betydande
véirdepapperscentraler, och en ny artikel 11a infors {or att faststdlla villkor och forfaranden for
att avgora vilka vérdepapperscentraler i EU som ér betydande. Eftersom Esma blir direkt
tillsynsmyndighet for betydande vérdepapperscentraler, éndras artikel 2 for att justera
definitionen av "behodrig myndighet”, och en ny definition av “nationell behorig myndighet”
infors. Artikel 10 &ndras for att aterspegla Esmas nya roll som tillsynsmyndighet. Titel V om
sanktioner dndras ocksd for att aterspegla Esmas nya roll, och en ny bilaga II innehéller en
forteckning over overtradelser for vilka Esma kan aldgga sanktioner.

Artikel 24a andras for att avskaffa kollegier for betydande virdepapperscentraler, och
artiklarna 15, 16, 17, 19, 20, 21, 21a, 22b, 27b, 60 och 62 indras for att anpassa de olika
forfarandena till Esmas nya roll. Detta inkluderar exempelvis att avskaffa kravet pa yttrande

19

SV



SV

frdn Esma nir betydande vardepapperscentraler dr involverade. Artikel 10 ger ocksa ndrmare
uppgifter om Esmas Overvaknings- och tillsynsbefogenheter Over betydande
virdepapperscentraler.

Med hinsyn till Esmas nya befogenheter dver betydande vérdepapperscentraler anges i en ny
artikel 25a ramen for de tillsynsavgifter som Esma kan ta ut.

Integrering av virdepapperscentralstjinster

Artikel 14 dndras for att ge mer detaljerade bestimmelser om samarbetet mellan Esma,
relevanta myndigheter och nationella behdriga myndigheter.

Artikel 2 dndras for att inféra en definition av begreppet “’véardepapperscentralsnav”, och i en
ny artikel 48a faststélls forfarandet for hur Esma ska avgora vilka vardepapperscentraler i EU
som ska betraktas som vérdepapperscentralsnav. For att underldtta tillgangen till alla
finansiella instrument som emitteras i vardepapperscentraler i EU infors i artikel 48a ett krav
pa att virdepapperscentralsnav ska uppritta Omsesidiga ldnkar med andra
vardepapperscentralsnav, och att virdepapperscentraler som inte &r nav ska uppritta
Omsesidiga ldnkar med ett virdepapperscentralsnav.

For att ytterligare integrera viardepapperscentraler i EU é&ndras artikel 40 sé att
vardepapperscentraler i EU som avvecklar kontantdelen i sina transaktioner i en valuta som &r
tillgénglig pa en integrerad plattform i EU ska ansluta sig direkt till denna plattform och
mojliggora for sina deltagare att avveckla kontantdelen pé konton 6ppnade pa plattformen.

Artikel 54 dndras for att litta pa kraven som géller nir en vardepapperscentral onskar utse ett
kreditinstitut for att tillhandahélla anknutna banktjanster, sdrskilt ndr kontantdelen avvecklas i
andra valutor &n euro.

Artikel 19a infors for att skapa ett forenklat forfarande for utkontraktering av huvudtjénster
inom en grupp av vardepapperscentraler.

Forbittrat passforfarande for virdepapperscentraler

Med syftet att undanrdja de éaterstdende hindren for passforfaranden  for
viardepapperscentralstjanster inom EU #andras artikel 23 s& att det endast krdvs en
efterhandsanmélan nér en vérdepapperscentral 1 EU borjar erbjuda sina tjanster till emittenter
som &r etablerade 1 en annan medlemsstat 4n den medlemsstat dédr virdepapperscentralen ér
auktoriserad.

Artikel 6 — Andringar av forordningen om grinsoverskridande distribution

De foreslagna &dndringarna av  forordning (EU) 2019/1156 (forordningen om
gransoverskridande distribution) syftar till att undanrdja hinder for investeringsfonders
gransoverskridande verksamhet samt att stairka Esmas befogenheter att frimja en gemensam
tillsynskultur och bittre samordna verksamheten mellan de behoriga myndigheterna 1 hem-
och virdlandet.

Harmonisering av marknadsforingskommunikation

Artikel 4 1 forordningen om grénsoverskridande distribution dndras for att klargora att AIF-
forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare samt forvaltningsbolag for fondforetag ska
sakerstdlla att kraven pd marknadsforingskommunikation uppfylls &dven nér
marknadsforingsfunktionen &r delegerad till tredje part. Om marknadsforingen daremot utfors
av tredjepartsdistributdrer som agerar for egen rdkning, sd att AIF-forvaltare och
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forvaltningsbolag for fondforetag inte langre har kontroll 6ver marknadsforingsfunktionen, ar
AlF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag inte bundna av kraven pa
marknadsforingskommunikation. Det preciseras vidare att virdmedlemsstater inte far stilla
ndgra ytterligare krav pa marknadsforingskommunikation utover de som anges i artikel 4.
Dessutom ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att faststilla format och
innehall for marknadsforingskommunikation.

Artiklarna 5, 6, 8, 11 och 13 1 forordningen om gransoverskridande distribution utgar for att
minska skillnader i nationell praxis for marknadsforingskommunikation samt betalning av
tillsynsavgifter.

Artikel 7 1 forordningen ersdtts med en ny artikel 7 som anger att viardmedlemsstaters
behoriga myndigheter inte far krava underrittelser 1 forvig av
marknadsforingskommunikation. Om de déremot anser att marknadsforingskommunikationen
inte uppfyller kraven i artikel 4, kan de begéra att behoriga myndigheter i AIF-forvaltarens,
EuVECA-forvaltarens, EuSEF-forvaltarens eller fondforetagens hemmedlemsstat vidtar alla
lampliga &tgdrder for att forhindra eller bestraffa ytterligare oriktigheter. De behoriga
myndigheterna i virdmedlemsstater kan dessutom hénskjuta drendet till Esma om de inte ar
ndjda med de atgirder som vidtagits av de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten.

Okad transparens for de avgifter som tas ut av viirdmedlemsstaterna

Artikel 9 1 forordning (EU) 2019/1156 dndras sd att Esma 8ldggs att offentliggdra och hélla
uppdaterad information om de tillsynsavgifter som tas ut av behoriga myndigheter i
virdmedlemsstater gentemot AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och
fondforetag som marknadsfor AIF-fonder eller fondforetag pé deras territorier, inklusive
nivén och frekvensen for dessa avgifter och betalningsvillkoren.

Forbittrat passforfarande for fondforetag och AIF-fonder

Artikel 12 1 forordningen om gransoverskridande distribution utgdr och ersitts av en ny
befogenhet for Esma att utveckla en dataplattform som ska innehalla information om AIF-
fonder och fondforetag som marknadsfors pa griansoverskridande basis, den dokumentation
som ldmnats 1 samband med underrittelsen om marknadsforing och eventuella dndringar
dérav, samt avanmilningar av marknadsforingsarrangemang.

Det tidigare kapitlet XI 1 direktiv 2009/65/EG samt artiklarna 30a, 31, 32 och 32a i direktiv
2011/61/EU, om marknadsforingen av fondforetag och AIF-fonder i EU som forvaltade av
AlIF-forvaltare inom hela unionen, inférs i forordning (EU) 2019/1156 och dndras for att
optimera forfarandena for underrittelser om samt avanmilan av marknadsféring samt
underlétta gransoverskridande marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag. I synnerhet
kompletteras forordning (EU) 2019/1156 {or att mojliggoéra for fondforetag och AIF-
forvaltare att marknadsféra fonder 1 en annan medlemsstat &n hemmedlemsstaten, genom att
ange denna avsikt i sin ansdkan om auktorisation och Overlimna dokumentation som é&r
kopplad till marknadsforingen av fondforetag eller AIF-fonder 1 andra medlemsstater (t.ex.
marknadsforingskommunikation, basfakta for investerare, prospekt och arsredovisning). Efter
auktorisation ska de behoriga myndigheterna i1 fondforetagets eller AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat dverfora denna information till Esmas dataplattform, och fondforetaget eller
AlF-forvaltaren kan frdn och med dagen for overforingen fa tilltrade till marknaderna 1 de
medlemsstater som anges i1 ansdkan om auktorisation. Forordning (EU) 2019/1156
kompletteras ytterligare for att infora sérskilda forfaranden vid &dndringar av omfattningen av
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den ursprungliga underrittelsen om marknadsforing, inklusive dndringar av de medlemsstater
dér andelar eller aktier i fondforetag eller AIF-fonder ska marknadsforas.

De tidigare artiklarna 32a 1 direktiv 2011/61/EU och 93a i direktiv 2009/65/EG importeras till
forordning (EU) 2019/1156 och édndras for att forenkla avanmilan av arrangemang som gjorts
for marknadsforing av andelar eller aktier i fondforetag eller AIF-fonder. Det befintliga 36-
ménadersforbudet mot sonderande marknadsforing av andelar eller aktier i AIF-fonder i EU
med liknande investeringsstrategier i den medlemsstat som anges i avanmaélan tas bort.

Tillsyn dver fondforetag och AIF-fonder som marknadsfors i hela EU

Forordningen om griansoverskridande distribution kompletteras for att precisera de behoriga
myndigheternas befogenheter i virdmedlemsstaterna gentemot de AIF-fonder och fondforetag
som marknadsfors pa deras territorier. Férordning (EU) 2019/1156 kompletteras vidare for att
ge Esma befogenhet att identifiera och vidta &tgirder motavvikande, Overlappande,
redundanta och bristfélliga tillsynsdtgdrder som hindrar granséverskridande marknadsforing
av EU-baserade AIF-fonder av en EU-baserad AIF-forvaltare samt av fondforetag inom
unionen. Dessutom #dndras forordningen om griansdverskridande distribution for att ge Esma
mdjlighet att ingripa nér nationella myndigheter inte effektivt tillimpar unionsrétten, eller att i
vissa fall direkt avbryta den grinsoverskridande marknadsforingen av AIF-fonder och
fondforetag.

Slutligen kompletteras forordningen om griansdverskridande distribution for att klargora att
behoriga myndigheter ska kunna hanskjuta eventuella tvister om bedomningar, atgéarder eller
forsummelser till Esma, som ska 16sa dessa i enlighet med de befogenheter som tilldelats den
enligt artikel 19 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8 — Andringar av forordningen om DLT-pilotordningen

Forslaget dndrar ocksa DLT-pilotordningen (forordning (EU) 2022/858) for att oOka
ordningens flexibilitet och proportionalitet, samt dess omfattning och tillimpningsomréde,
och for att hantera fragor kring ordningens varaktighet genom att avskaffa
tidsbegransningarna for de tillstdnd som beviljats enligt pilotordningen.

Att utvidga samt oOka flexibiliteten i omfattningen av godkiinda instrument och
verksamhetens omfattning

Artikel 2 édndras for att infora nya begrepp. Bland annat bendmns handelsinfrastrukturen i
pilotordningen nu som en DLT-handelsplats for att dterspegla att det skulle vara mojligt att
driva bade ett multilateralt handelssystem och en organiserad handelsplattform inom ramen
for pilotordningen. Artikel 3 dndras for att gora de nuvarande begrinsningarna i
pilotordningen mer flexibla, bdde avseende vilka typer av finansiella instrument som é&r
godkinda och avseende omfattningen av den verksamhet som kan bedrivas 1 dessa instrument.
Nér det géller verksamhetens omfattning skulle forslaget bibehalla ett totalt maximalt
aggregerat marknadsvérde for alla DLT-baserade finansiella instrument som kan godkéinnas
for handel eller registreras pd en DLT-marknadsinfrastruktur, men hoja detta till 100 miljarder
EUR. Slutligen skulle det produktspecifika troskelvérdet tas bort.

Skapa ett forenklat system for mindre DLT-marknadsinfrastrukturer

Artikel 3 dndras dessutom och en ny artikel 7a infors for att inféra en forenklad ordning for
operatorer av mindre DLT-infrastrukturer som tillhandahéller vardepapperscentralstjénster, sa
linge de ligger under troskelvérdet pa hogst 10 miljarder EUR 1 totalt marknadsvirde for de
registrerade DLT-baserade finansiella instrumenten. Den forenklade ordningen innehéller
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regler som ar anpassade till omfattningen av den verksamhet som mindre operatorer bedriver.
Beroende pa vilken verksamhet de planerar att genomfora skulle skande till den férenklade
ordningen vara skyldiga att inneha en underliggande auktorisation for att vara godkinda,
sasom en licens som leverantér av kryptotillgdngstjinster, vérdepapperscentral eller
viardepappersforetag. De enheter som verkar under den forenklade ordningens regler skulle
vara foremal for en specificerad delméngd av bestimmelserna i férordning (EU) nr 909/2014,
vilket leder till en mer proportionell och principbaserad reglering av smaskaligt
tillhandahéllande av vardepapperscentralstjinster.

Utvidgning av omfattningen av berittigade enheter

Artikel 4 dndras for att utvidga omfattningen av de enheter som kan driva en DLT-
handelsplats och ett DLT-TSS-system till att, utdver vérdepappersforetag och
virdepapperscentraler, &ven omfatta leverantorer av kryptotillgdngstjdnster som dr
auktoriserade att driva en plattform for handel med kryptotillgdngar. Leverantérer av
kryptotillgangstjdnster som tillats driva en DLT-marknadsinfrastruktur skulle bli foremal for
de krav som anges 1 EU:s regler for handel och efterhandel (férordning (EU) nr 600/2014,
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 909/2014), samtidigt som de, liksom andra
operatdrer av DLT-marknadsinfrastrukturer, omfattas av riktade och beréttigade undantag.

Ytterligare undantag for sokande som driver en DLT-handelsplats och ett DLT-SS-
system

De nya artiklarna 4a och 5a infors for att ge operatdrer av DLT-marknadsinfrastrukturer
mojlighet att, pa vissa strikta villkor, erhalla undantag frin ett brett spektrum av bestimmelser
i direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr 600/2014 och foérordning (EU) nr 909/2014, nér
dessa har beddmts vara oforenliga med eller mycket oproportionella i relation till
anviandningen av DLT. Innan undantag fran specifika bestimmelser beviljas ska de behoriga
myndigheterna inhdmta ett icke-bindande yttrande fran Esma.

Sarskilda regler for operatorer av ett DLT-SS-system som avvecklar betalningar med
hjilp av affirsbankspengar och e-pengatoken

Artikel 5 dndras for att mdojliggora for operatorer av ett DLT-avvecklingssystem (DLT7-SS-
system) att utse kreditinstitut for avveckling av betalningar i affdrsbankspengar, som uppfyller
de stabilitets- och kapitalkrav som anges i forordning (EU) nr 909/2014, men som ocksé kan
bedriva annan verksamhet utdver tillhandahdllande av anknutna banktjénster {or
avvecklingsindamal. Nar det géller avveckling av betalningar med e- pengartoken klargors
att de flesta anknutna banktjénster som ror e- pengartoken bor tillhandahdllas av samma typ
av kreditinstitut som de som kan avveckla betalningar 1 affarsbankspengar.

Tillhandahillande av enskilda virdepapperscentralstjinster, avvecklingsordningar och
interoperabilitet mellan DL T-marknadsinfrastrukturer

De nya artiklarna 10a—10f infors for det forsta for att mojliggora tjénstespecifik reglering av
tvda  huvudtjanster for vidrdepapperscentraler, notarietjdinsten och den centrala
kontoforingstjansten, och for det andra for att inféra en ny modell for avveckling som bygger
pa DLT-kontoforvaltare med tillging till centralbankspengar. Dessa artiklar sidkerstéller ocksé
en omfattande Overvakning av dessa nya sitt att tillhandahdlla vardepapperscentralens
huvudtjdnster. Bdde notarietjdnsten och den centrala kontoforingstjdnsten kan tillhandahallas
av ett virdepappersforetag, en reglerad marknad, ett kreditinstitut, en virdepapperscentral
eller en leverantor av kryptotillgangstjanster som erhaller ett sdrskilt tillstand att tillhandahalla
tjdnsten, efter att de ha visat att tillampliga bestimmelser i forordning (EU) nr 909/2014 {6ljs.
Foljaktligen kommer det att vara mgjligt att emittera och registrera DLT-baserade finansiella
instrument utanfor en vérdepapperscentral, men dessa instrument kommer att behdva
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avvecklas med en reglerad marknadsinfrastruktur. Dessutom kommer avveckling av det DLT-
baserade finansiella instrumentet vara mdjlig mellan DLT-kontoforvaltare som har tillgang till
centralbankskonton. Dessa DLT-kontoforvaltare maste inga i en avvecklingsordning, som ar
en uppsittning regler och forfaranden som deltagarna kommit 6verens om for att avveckla det
DLT-baserade finansiella instrument, och som pa forhand maste bedémas och godkénnas av
Esma. Avvecklingsordningen och deltagande DLT-kontoforvaltare maste uppfylla ett antal
krav som sdkerstéller stabila avvecklingsresultat och regelbundet rapportera till Esma.

Slutligen krdaver den nya artikel 10g att enheter som &r verksamma i virdekedjan for
efterhandel 1 och utanfor pilotordningen ska faststélla tekniska standarder som stdder
interoperabilitet mellan DLT-marknadsinfrastrukturer, med en skyldighet att rapportera om
sitt arbete om Esma. Med hinsyn till branschens anstringningar maste Esma ge
kommissionen teknisk radgivning om stdd for interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer.

Artikel 9 — Andringar av férordningen om marknader for kryptotillgangar
Overforing av tillsyn éver leverantorer av kryptotillgingstjinster

Andringarna av forordning (EU) 2023/1114 om marknader for kryptotillgingar (MiCA-
forordningen) syftar till att Gverfora auktorisation, dvervakning och tillsyn av alla leverantorer
av kryptotillgdngstjénster fran nationella behdriga myndigheter till Esma. I detta avseende
dndras definitionerna i artikel 3 och bestimmelserna i avdelningarna V och VI (artiklarna 59—
92) 1 MiCA-forordningen for att gora Esma ansvarig for auktorisation, dvervakning och
tillsyn av leverantorer av kryptotillgangstjinster, inbegripet de bestimmelser som ror
marknadsmissbruk for kryptotillgdngssektorn.

Behandling av vissa finansiella enheter som tillhandahaller kryptotillgingstjiéinster

Vissa foretag som omfattas av unionsrittsakter om finansiella tjdnster har redan ritt att
tillhandahélla alla eller vissa kryptotillgdngstjanster utan att behova erhalla auktorisation som
leverantor av kryptotillgangstjanster enligt MiCA-forordningen. Dessa enheter kommer att
fortsdtta att omfattas av tillsyn for sin kryptotillgdngsverksamhet av de behdriga myndigheter
som beviljade dem auktorisation enligt andra unionsakter. Om tillhandahéllandet av
kryptotillgangstjanster blir dessa enheters huvudsakliga verksamhet kommer de dock
behandlas som leverantdrer av kryptotillgangstjanster och tillsynen over all deras verksamhet
kommer att dverforas till Esma. For att fullgora denna skyldighet foreskrivs att Esma bor
uppritta samarbetsavtal med de behdriga myndigheter som auktoriserat dessa enheter enligt
andra unionsakter om finansiella tjdnster. P4 grundval av samarbetsavtalet bor dessa behoriga
myndigheter ge Esma stdd och bistand i tillsynen av den verksamhet som inte omfattas av
forordning (EU) 2023/1114. Eftersom det redan finns ett centraliserat system for banktillsyn i
unionen, som sdkerstdller integration och konsekvens i tillsynen, bor det inte ske nagon
overforing av tillsynsbefogenheter om den enhet som tillhandahéller kryptotillgdngstjénster ar
ett kreditinstitut.

Esmas tillsynsbefogenheter

For att fullgora sina tillsynsskyldigheter enligt MiCA-forordningen, inbegripet utredning av
overtrdadelser av reglerna om marknadsmissbruk, infors genom &ndringen ett nytt avsnitt om
Esmas tillsynsbefogenheter och befogenheter i avdelning VII (artiklarna 138a—138j). Detta
atfoljs av en ny bilaga VII med en forteckning 6ver mdjliga overtradelser av bestimmelserna i
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avdelningarna V och VI for leverantdrer av kryptotillgdngstjénster och andra personer. Esma
kommer att anvénda sig av de nya tillsynsbefogenheter som infors genom forordning (EU)
nr 1095/2010 och de sektorsspecifika befogenheter som infors i det nya kapitel 6 1 avdelning
VII. Sédana befogenheter omfattar befogenhet att utfora inspektioner pd plats, vidta
tillsynsatgarder och aldgga sanktionsavgifter. Esma har befogenhet att vidta en rad
tillsynsdtgirder, inbegripet, men inte begridnsat till, krav pad att leverantdren av
kryptotillgangstjanster ska upphora med overtrddelsen, tillfalligt upphdva tillhandahéllandet
av kryptotillgangstjanster och aterkalla auktorisationen pa vissa villkor.

Samarbete med andra myndigheter och stod vid utforandet av uppgifter

Esma ges befogenhet att utbyta information med behdriga myndigheter i medlemsstaterna och
tredjelander for att utfora sina tillsynsuppgifter pé ett effektivt sitt och samarbeta med andra
relevanta myndigheter samt Europeiska bankmyndigheten (artiklarna 138c—138f).

Overgangsbestimmelser

For att undvika storningar for befintliga leverantorer av kryptotillgdngstjanster infors genom
dndringen Overgingsbestimmelser (artikel 143a) for att sdkerstilla en smidig Overging av
tillsynen fran nationella behdriga myndigheter till Esma och en smidig 6verforing av akter
och arbetsdokument frdn nationella behoriga myndigheter till Esma. En &vergangsperiod
foreskrivs ocksd for sokande vars ansdkan om godkdnnande som leverantor av
kryptotillgangstjénster for ndrvarande bedoms av nationella behdriga myndigheter, men inte
har slutforts.

Artiklarna 5 och 10-14 — Andringar av férordningen om transaktioner for
virdepappersfinansiering, forordningen om kreditvirderingsinstitut,
referensvirdesforordningen, virdepapperiseringsforordningen, forordningen om
europeiska grona obligationer och forordningen om ESG-betyg

De éndringar som infors 1 artiklarna 5 och 10-14 effektiviserar tillsyn och
efterlevnadskontroll ndr det géllerverkstillighetsramarna  for  transaktionsregister,
kreditvdrderingsinstitut, referensvirdesadministratdrer, virdepapperiseringsregister, externa
granskare av europeiska grona obligationer och ESG-betyg genom att anpassa deras
forfaranderegler till den nya dvergripande tillsynsram som inréttats enligt Esma-férordningen.
Ett stort antal sektorsspecifika forfarandebestimmelser — sérskilt de som reglerar
utredningsbefogenheter, sanktioner, viten och relaterade beslutsprocesser — stryks och ersitts
med hanvisningar till den konsoliderade verktygslddan i artiklarna 39a—39m i forordning (EU)
nr 1095/2010. Genom denna fordndring undanrdjs Overlappande och ibland inkonsekventa
forfaranderegler som ingar 1 enskilda sektorsakter och de ersitts med en enda, samstimmig
och fOrutsdgbar uppsittning tillsynsforfaranden. Samtidigt uppdateras akterna for att
sakerstélla att Esma behéller alla befogenheter som kridvs for att utdva tillsyn over de
relevanta enheterna, inbegripet befogenheten att tillfélligt upphdva anvdndningen av
kreditbetyg, dldgga sanktioner eller utdva tillsyn over externa granskare, medan bestammelser
om faststéllande av avgifter harmoniseras genom ett tvirgadende system baserat pd omsittning.
Tillsammans minskar dessa dndringar fragmenteringen, forbéttrar den rattsliga klarheten och
effektiviteten i verksamheten och sékerstiller att sektorsovergripande tillsyn utdvas enligt en
enhetlig forfaranderam, samtidigt som sektorsspecifika regler bevaras dir dessa fortfarande ar
nddvindiga.
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2025/0383 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om #Andring av forordningarna (EU) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014,

nr 909/2014, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, nr 1060/2009,

2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 vad giiller vidareutveckling av
kapitalmarknadsintegration och kapitalmarknadstillsyn i unionen

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sédrskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag, och

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande'?,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,

med beaktande av Europeiska datatillsynsmannens yttrande, och

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och av foljande skél:

av foljande skél:

(1)

2)

Strategin for spar- och investeringsunionen (SIU) ingér i kommissionens dvergripande
strategi fOr att ge en vision om unionen som ett ekonomiskt kraftcentrum. For detta
andamal dr det nodvéndigt att inrdtta en verklig inre marknad for finansiella tjénster
genom att atgdrda den marknadsineffektivitet som foljer av fragmentering samt att
skapa fullt integrerade europeiska kapitalmarknader som ér tillgédngliga for alla
medborgare och foretag 1 hela unionen. Det dr dven viktigt att frigdra unionens
finansmarknadspotential ~ genom  att  fOrbéttra  tillgdngen  till  effektivare
kapitalmarknadsbaserad finansiering och underlitta grinsoverskridande kapitalfloden,
vilket 1 sin tur bor stddja unionens ekonomi, stimulera sysselséttning och stéirka
konkurrenskraften.

For att uppnd detta ar det nédvéndigt att frimja en somlos kapitalmarknad inom EU
genom att stidrka tillsynsramen och motverka ett fragmenterat regelverk, vilket
sikerstiller en bittre integration av kapitalmarknaderna i hela unionen. Aven om
integrationen av kapitalmarknaderna i unionen 1 slutindan bor vara marknadsdriven
finns det i synnerhet vissa hinder — sérskilt sddana som hérrér frdn unionens
lagstiftningsram — som kan bromsa utvecklingen. Unionen bor darfor inrikta sig pa att
avldgsna hinder inom sektorerna for handel, efterhandel samt kapitalforvaltning,
liksom hinder som forsvérar inférandet av ny teknik. Allt eftersom

EUTC,,s..
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€)

(4)

©)

(6)

(7

(8)

marknadsintegrationen fordjupas dr det dven avgorande att unionens tillsynsram
utvecklas i samma takt.

Mot bakgrund av det politiska mélet att forenkla lagstiftningen om finansiella tjdnster
och sdkerstdlla ett mer effektivt och &ndamalsenligt genomforande av unionens politik
sdnde kommissionen, efter samrdd med de europeiska tillsynsmyndigheterna, Amla,
radet och Europaparlamentet, den 1 oktober 2025 en skrivelse dir vissa befogenheter
som inte ar vdsentliga for att sdkerstdlla en effektivt fungerande niva 1-lagstiftning
nedprioriterades. For de nedprioriterade befogenheter diar kommissionen enligt lag ar
skyldig att agera (’ska + ett visst datum”) skulle den rittsliga klarheten for berérda
aktorer forbattras om dven den grundliaggande réttsakten dndrades.

Utvecklingen av en djupare och mer integrerad kapitalmarknad i unionen, i enlighet
med vad som anges i meddelandet om spar- och investeringsunionen, forutsitter en
konsekvent och effektiv tillsyn 1 samtliga medlemsstater. Skillnader i1 nationell
tillsynspraxis skapar réttsosdkerhet, Okar kostnaderna for griansoverskridande
verksamhet och fragmenterar den inre marknaden for finansiella tjanster, vilket 1 sin
tur himmar marknadsintegrationen och en effektiv fordelning av kapital. For att
hantera dessa utmaningar ir det nddvéndigt att stirka tillsynskonvergensen och, nér sé
ar lampligt, anfortro Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
ytterligare uppgifter och befogenheter i syfte att sékerstilla en enhetlig tillimpning av
unionsritten och en effektiv tillsyn dver enheter med betydande grénsoverskridande
relevans.

For detta andamal bor Esma tilldelas ytterligare befogenheter och dess styrnings- och
finansieringsram fOrstdrkas for att fraimja ett transparent, ansvarsskyldigt och effektivt
beslutsfattande pa unionsniva samt sékerstilla att Esma har tillrdckliga resurser for att
fullgora sitt utdkade ansvar. Overforingen av befogenheter som avser direkt tillsyn till
Esma i friga om betydande enheter inom marknadsinfrastruktur samt till leverantorer
av  kryptotillgdngstjanster, 1 kombination med forstirkta verktyg for
tillsynskonvergens, bor bidra till en mer integrerad, konkurrenskraftig och resilient
kapitalmarknad som ger béttre resultat for investerare, foretag och ekonomin i stort.

I enlighet med artikel 1.2 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 (*°) ska Esma agera inom ramen for de befogenheter som myndigheten
tilldelas genom ett antal unionsrattsakter, déribland flera direktiv och forordningar
som fortecknas i den forordningen. For att sdkerstdlla att unionens finansiella
lagstiftning tillimpas fullt ut bor Esma tillimpa nationell lagstiftning som genomfor
direktiv pd ett sdtt som &r forenligt med unionsritten och som respekterar
unionsrittens foretrade.

Dirutover foreskrivs 1 artikel 1.2 1 den forordningen att Esma ska agera inom ramen
for de befogenheter som tilldelas myndigheten genom andra rittsligt bindande
unionsakter. Det dr nddvindigt att sdkerstilla att Esmas ansvar och uppgifter
automatiskt omfattar all senare unionslagstiftning som tilldelar Esma befogenheter
eller uppgifter.

For att ta hdnsyn till den gradvisa utvidgningen av Esmas ansvar vad géller direkt
tillsyn, utredning och efterlevnadskontroll samt &vriga uppgifter inom olika sektorer

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j.
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av det finansiella systemet ar det nodvédndigt att inféra en definition av
finansmarknadsaktorer som star under Esmas tillsyn. Denna definition bér omfatta
samtliga finansmarknadsaktorer for vilka Esma har tilldelats befogenheter.
Definitionen bor sdkerstélla konsekvens och tydlighet vid tillimpningen av Esmas
tillsynsbefogenheter, oavsett vilket réttsligt instrument dessa befogenheter grundar sig
p4, samt underlétta inrdttandet av gemensamma forfarandeméssiga och organisatoriska
arrangemang for tillsyn och efterlevnadskontroll.

For att sdkerstdlla ett effektivt fullgdrande av sina skyldigheter att utova direkt tillsyn
bor Esma inrdtta strukturerade men flexibla samarbetsarrangemang med andra
myndigheter. Ett sdidant samarbete bor omfatta en rad olika situationer, i linje med
Esmas fordnderliga roll. Dessa arrangemang bor for det forsta gé att tillimpa péa
situationer dér nationella behoriga myndigheter fortfarande ansvarar for vissa enheter
eller verksamheter, men dér ansvaret for tillsyn 6ver vissa enheter upphdr efter att
Esma har Overtagit befogenheter att utova direkt tillsyn, vilket kriver
Overgangslosningar for att sdkerstdlla kontinuitet och en ordnad 6verforing av ansvar.
For det andra bor dessa samarbetsarrangemang omfatta situationer dar det vid sidan av
Esmas direkta tillsynsbefogenheter forekommer andra unionsmyndigheter eller
nationella myndigheter som, trots att de inte agerar eller har agerat som behoriga
myndigheter, innehar relevant expertis eller samradsrittigheter enligt unionsritten,
sasom Europeiska centralbanken i forhéllande till centrala motparter. For det tredje bor
dessa samarbetsarrangemang omfatta situationer dir uppgifter inte 6verfors till Esma,
exempelvis marknadskontroll for handelsplatser. For att hantera dessa olika situationer
och i synnerhet sdkerstdlla en smidig Overgdng bor myndigheten ha mojlighet att
inrdtta samarbetsarrangemang som &r anpassade till den berdrda sektorn, uppgifternas
karaktir och den grad av engagemang som krdvs. Dessa arrangemang kan inbegripa
allt frdn néra strukturerat samarbete, inklusive inrdttande av gemensamma
tillsynsgrupper eller genomférande av gemensamma inspektioner, till mer 16sa former
av operativ samordning och sa smaningom till en mer sjdlvstindig tillsynsverksamhet
av myndigheten 1 takt med att dess kapacitet utvecklas. Dessa samarbetsarrangemang
bor dven mojliggdra gradvisa justeringar over tid och, dér sa ar lampligt, inrdttande av
lokala  representanter  for ~ myndigheten 1 medlemsstaterna. Dessa
samarbetsarrangemang bor dven frimja dndamalsenlig och resurseffektiv tillsyn,
sakerstdlla kontinuitet och konsekvens 1 tillsynsresultaten samt beakta andra
myndigheters lagstadgade ansvar och resurser. Samarbetet bor vigledas av principerna
om effektivitet, proportionalitet, dmsesidigt fortroende och god tro, samt framja ett
effektivt resursutnyttjande samtidigt som Esmas oberoende och ansvarsskyldighet for
uppgiftsutdvningen sékerstélls. For att dterspegla den successiva uppbyggnaden av
Esmas tillsynskapacitet och sédkerstélla ett fullstindigt och effektivt utférande av dess
tillsynsuppgifter bor samarbetsarrangemangen vara foremél for regelbunden Gversyn
av Esma.

I vissa situationer kan tillfilliga undantag eller andra dvergangsarrangemang enligt
unionens lagstiftning om finansiella tjdnster upphora innan nya eller @ndrade
bestimmelser, som infor permanenta undantag, ersidttningsramar eller ny reglering,
trdder 1 kraft eller ar fullt genomforda. Dessutom kan en betydande
marknadsutveckling intrdffa som gor att efterlevnad av specifika krav enligt géllande
unionsritt tillfalligt blir oproportionell, praktiskt ogenomforbar eller orimligt
betungande med hénsyn till rddande marknadsforhallanden och de underliggande
regleringsmaélen. For att sékerstilla réttslig klarhet och ett konsekvent regelverk samt
undvika onddiga marknadsstorningar dr det lampligt att foreskriva att skrivelser om att
inte vidta atgirder, sdsom anges 1 artikel 9a i forordning (EU) nr 1095/2010, dven kan
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(13)

tillampas 1 fall dér 1) en lucka 1 regelverket uppstér under inférandet av nya krav, eller
i1) exceptionella marknadsforhdllanden leder till oproportionella regelbordor for
marknadsaktorer.

For att stodja samarbetet mellan myndigheter och underlidtta de nya
samarbetsplattformarna bor myndigheten utveckla en motsvarande teknisk plattform
for insamling och lagring av, atkomst till och bearbetning av data och information.
Denna dataplattform bor bidra till hogkvalitativ datastyrning 1 enlighet med
Fairprinciperna (sokbarhet, tillgédnglighet, kompatibilitet och ateranvindbarhet) och
dven omfatta tillsynsteknik samt andra verktyg for att forbittra de relevanta
myndigheternas analys- och dvervakningskapacitet.

I egenskap av personuppgiftsbitrdde bor myndigheten vidta lampliga tekniska och
organisatoriska atgérder for att sdkerstilla sikerheten, tillgingligheten, underhallet och
utvecklingen av plattformens programvara och it-infrastruktur, samt att behandling av
personuppgifter i samband med underldttandet av atkomst till och utbyte av
information pd plattformen sker i enlighet med unionsritten, som faststéller
skyldigheter att samla in och utbyta dessa uppgifter, samt i enlighet med
dataskyddslagstiftning. Nér myndigheten har en skyldighet att behandla
personuppgifter enligt andra unionsakter bor myndigheten fullgdra sina skyldigheter
som ansvarig for hanteringen av dessa uppgifter.

Mot bakgrund av Esmas befogenheter och kompetens i relation till ett brett spektrum
av enheter, och 1 syfte att sdkerstélla ett effektivt och konsekvent utdvande av dess
tillsynsbefogenheter i alla sektorer, ar det lampligt att i forordning (EU) nr 1095/2010
rationalisera och konsolidera den forfarandeméssiga ramen for anvindningen av
tillsynsverktyg som dr nddvéndiga for att myndigheten ska kunna fullgéra sina
uppgifter. Dessa befogenheter, som for nérvarande &r spridda Over olika
sektorsspecifika unionsakter, bor i mojligaste mén ersattas av en enhetlig vergripande
ram som d&r tillimplig pa samtliga enheter under myndighetens direkta tillsyn. Den
overgripande ramen bor innehalla en sammanhidngande uppsittning forfarandemaissiga
regler som styr Esmas begiranden om information, utredningar och inspektioner pa
plats samt antagande av tillsynsatgirder, sanktionsavgifter och viten. S&dana
begidranden om information och sadan tillgang till information, inklusive 1 samband
med utredningar och inspektioner pa plats, kan omfatta personuppgifter i den man de
ar relevanta och nddvindiga for utdvningen av myndighetens uppgifter, och all
behandling av saddana uppgifter bor vara forenlig med tillimpliga unionsregler om
skydd av personuppgifter, 1 synnerhet principerna om nddvéndighet, proportionalitet
och dndamalsbegriansning. Dessutom bor den Overgripande ramen sdkerstédlla full
respekt for rétten till forsvar och rétten till fortrolig kommunikation mellan advokat
och klient samt foreskriva lampligt rattsligt skydd, inklusive mdjlighet till provning av
Esmas beslut vid Europeiska unionens domstol. Genom att faststilla en sddan
forfarandemissig ram péd ett sammanhingande och enhetligt sétt, och genom att
avskaffa sektorsspecifika forfarandebestimmelser, bor unionen stéirka réttssikerheten,
frimja enhetligheten och effektiviteten 1 tillsynen samt bidra till att Esma fullgér sina
skyldigheter att utdva direkt tillsyn pd ett effektivt och ansvarsskyldigt sétt. For att
undvika Overlappningar eller inkonsekvenser 1 lagstiftningen, sékerstdlla att
myndigheten utdvar sina befogenheter péd ett effektivt sitt, bevara enhetligheten i
unionens regelverk och respektera principen om att sérskilda bestimmelser har
foretrade framfor allminna bestimmelser, bor sektorslagstiftning som innehaller
sarskilda bestimmelser anpassade till myndighetens forfarandemaissiga befogenheter
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inom specifika sektorer eller omraden fortsitta att tillimpas och, dér sa ar lampligt, ha
foretrdde framfor de allménna befogenheter som anges i den forordningen.

Effektiv tillsyn och samarbete mellan behoriga myndigheter i samband med
gransoverskridande tillhandahdllande av finansiella tjanster dr avgorande for att
skydda investerare samt framja fortroende och tillit till det finansiella systemet inom
unionen. For detta @ndamédl bor Esma utrustas med forstirkta verktyg for
tillsynskonvergens, inklusive mekanismer for att atgdrda brister i tillsynen samt
verktyg som underldttar samarbete och 10sning av tvister mellan behoriga
myndigheter, for att sékerstélla att finansmarknadsaktorer omfattas av hogkvalitativ
tillsyn.

For att atgdrda pavisade brister i tillsynen vid godkdnnande av finansiella produkter,
tjénster eller enheter som verkar i hela unionen ar det nddvindigt att mojliggora for
Esma att krdva att en behorig myndighet inhdmtar dess yttrande innan godkidnnande
sker, nir en inbordes utvirdering eller utredning avslgjar brister i tillsynen som kan
dventyra finansmarknadernas integritet, den finansiella stabiliteten eller
investerarskyddet. Genom processen for inbordes utvdrdering eller utredning, som
anges 1 artikel 22.4 1 forordning (EU) nr 1095/2010, faststills en kraftfull och
transparent ram for identifiering av brister i tillsynen och vidtagande av korrigerande
atgirder. Esmas yttrande bor tillfora ytterligare ett element av granskning och tillsyn,
och sidkerstélla att finansiella produkter och tjdnster samt enheter som verkar inom
unionen uppfyller de hogsta tillsynsstandarderna. For att forhindra att produkter,
tjdnster eller enheter kommer in pd EU-marknaden utan tillracklig tillsyn ar det
nddvéndigt att ge Esma mojlighet att i sitt yttrande kréva att behoriga myndigheter
vidtar korrigerande atgarder for att tgérda de tillsynsbrister som Esma har identifierat.

For att underlétta regelbundet och strukturerat informationsutbyte, foresld 16sningar,
stirka samarbetet kring gemensamma utmaningar och risker samt stodja det
Overgripande mélet om konsekvent och effektiv tillsyn, &r det nodvéndigt att inrdtta
samarbetsplattformar mellan behoriga myndigheter. Sédana plattformar bor vara
flexibla och gora det mojligt for Esma att initiera eller besvara forfrdgningar fran
behoriga myndigheter, utan att paverka dessa myndigheters befintliga uppdrag och
skyldigheter att utova tillsyn. Samarbetsplattformarna bor dven framja transparens,
ansvarsskyldighet och en efterlevnadskultur bland finansmarknadsaktorer, varvid
Esma utdvar sina befogenheter for att 16sa tvister och sdkerstdlla efterlevnad av
unionsrétten.

Pa grund av avsaknaden av en mekanism for dmsesidigt erkdnnande av administrativa
beslut har nationella behoriga myndigheter stora svarigheter att driva in administrativa
sanktionsavgifter i gransoverskridande sammanhang. For att sdkerstilla en effektiv
kontroll av regelefterlevnaden och en vél fungerande inre marknad for finansiella
tjénster dr det nodvéndigt att inféra en mekanism for dmsesidigt erkédnnande av beslut
om administrativa sanktionsavgifter samt for bistdnd vid verkstidllande av begiranden
om indrivning av sddana sanktionsavgifter, och denna mekanism bor bygga pa
principen om Oomsesidigt fortroende. Motiven for att vigra verkstéllighet av en begéran
om indrivning av administrativa sanktionsavgifter bor begrinsas till vad som é&r
absolut nodvéndigt.

For att sdkerstdlla en konsekvent och transparent hantering av finansieringen av Esmas
tillsynsverksamhet dr det nddvéndigt att harmonisera och konsolidera principerna for
uttag av avgifter frdn enheter under Esmas tillsyn, vilka for ndrvarande faststills
separat 1 sektorslagstiftning som tilldelar Esma befogenheter att utdva direkt tillsyn.
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Ett faststillande av gemensamma principer for omfattning, berdkning och transparens
rorande sadana avgifter bor frimja lika villkor mellan enheter 1 olika sektorer,
sdkerstdlla en proportionell tillimpning av tillsynskostnader och borga for
rittssdkerhet bdde for befintliga och nya enheter som omfattas av Esmas behdrighet.
Dessa avgifter bor ticka samtliga kostnader som Esma adrar sig vid fullgérandet av
sina tillsynsuppgifter, inbegripet, men inte begrinsat till, kostnader for arbete som
syftar till tillsynskonvergens inom den berdrda sektorn, utveckling, drift och underhall
av it-verktyg och system som &r nddvéndiga for direkt tillsyn, samt de avskrivna
kostnaderna for sddana system och tillhorande infrastruktur. Esma bor erhélla lamplig
finansiering. Det dr déarfor nddvandigt att faststilla att Esma bor finansieras till 50 %
genom unionsmedel och till 50 % genom bidrag frdn medlemsstaterna, vilka bor
lamnas 1 enlighet med den rostviktning som anges i artikel 3.3 i protokoll nr 36 om
Overgangsbestimmelser for de nya uppgifter som Esma tilldelas genom denna
forordning och som inte finansieras genom avgifter.

Givet Esmas framtida nya befogenheter bor dess styrningsstruktur anpassas pa
motsvarande sétt. For att sdkerstélla att Esma fungerar effektivt och opartiskt ar det
nddvéndigt att stirka dess styrning genom att inrdtta en oberoende direktion med
heltidsledamoter, vilket bor stirka myndighetens forméga att fatta snabba och
unionsinriktade beslut, sérskilt 1 frdga om tillsynen Over finansmarknadsaktorer.
Direktionen, bestiende av ordféranden och fem oberoende heltidsledamoter med
mangsidig tillsynserfarenhet och sakkunskap inom de sektorer som omfattas av Esmas
tillsyn, bor ansvara for beslut som riktar sig till finansmarknadsaktorer i
tillsynsdrenden. Direktionen bor dven ansvara for beslut som riktar sig till en eller ett
begrinsat antal behdriga myndigheter, inbegripet tvistlosning, Overtrddelser av
unionsritten och inbordes utvéirderingar. Dessa beslut bor anfortros direktionen i syfte
att 0ka smidigheten och reaktionsformagan i beslutsfattandet samt sékerstilla att
besluten beaktar ett gemensamt europeiskt intresse. Direktionen bor dven Overta den
nuvarande forvaltningsstyrelsens befogenhet att utarbeta Esmas arbetsprogram och
budget. Detta bor sdkerstélla effektiva, opartiska och EU-inriktade beslut. For att
sékerstélla transparens och demokratisk kontroll bor de heltidsanstillda ledaméterna 1
direktionen utses av ridet pd grundval av en slutlista som upprittas av kommissionen
och ett forslag fréan tillsynsstyrelsen, efter godkédnnande av Europaparlamentet.

For att sdkerstilla en tydlig ansvarsfordelning samt effektiva kontroller och motvikter
bor tillsynsstyrelsen forbli Esmas huvudsakliga organ for regleringsbeslut och
tillsynskonvergens. For att stdrka unionsdimensionen 1 beslutsfattandet inom
tillsynsstyrelsen bor dess sammansittning anpassas sa att de heltidsanstillda
ledamoterna 1 direktionen ingar som rostberittigade ledamater vid tillsynsbeslut. For
att sdkerstdlla en balanserad ansats och ett beaktande av nationella perspektiv bor
tillsynsstyrelsen ges befogenhet att inom tio dagar (eller inom 48 timmar i1 bradskande
fall) invinda mot vésentliga tillsynsbeslut som fattats av direktionen, samtidigt som
direktionen bor vara skyldig att tvd gdnger per ir rapportera till tillsynsstyrelsen om
sin tillsynsverksamhet och ha mojlighet att begéra yttranden 1 tillsynsfragor.

Det dr nodviandigt att effektivisera och anpassa dversynsklausulen i férordning (EU)
nr 1095/2010 till de befintliga utvéarderingskraven for byrder, sdsom de faststélls 1 det
gemensamma uttalandet och den gemensamma ansatsen om EU:s decentraliserade
byréer frin juli 2012, vilka foreskriver periodiska utvirderingar vart femte ar 1 stillet
for vart tredje ar. De riktade dversyner som foreskrivs i den forordningen, med bdrjan
fem ar efter dagen for dess ikrafttrddande, ersitter utvirderingar och gor det mojligt
for kommissionen att bedoma relevanta aspekter av Esmas resultat efter att en
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tillracklig tidsperiod har forflutit. Denna strategi &r forenlig med malet att minska
regelbordan och frimja ett mer maélinriktat och effektivt regelverk som mojliggor
valgrundade beslut om mojliga forenklingar och forbéttringar.

Auktorisering och tillsyn 6ver centrala motparter inom unionen utfors for narvarande
av de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dér de ar etablerade, i samarbete
med Esma och kollegierna for centrala motparter. Trots de framsteg som hittills har
gjorts ndr det géller att harmonisera tillsynsverksamheten for centrala motparter i
unionen kvarstdr skillnader i tillsynspraxis bland de nationella myndigheterna i
medlemsstaterna, vilket skapar ojimlika villkor f6r centrala motparter inom unionen.
Detta okar komplexiteten i unionens regelverk for centrala motparter och medfor
ytterligare bordor och kostnader for centrala motparter inom unionen, &dven i
jamforelse med centrala motparter i kategori 2 som star under Esmas direkta tillsyn. I
takt med utvecklingen av unionens djupare och mer likvida kapitalmarknader inom
ramen fOr spar- och investeringsunionen kan dessa ojamlika villkor 6ka risken och
incitamenten for tillsynsarbitrage, vilket i sin tur kan leda till problem for den
finansiella stabiliteten. For att sdkerstélla att tillsynskraven samt de organisatoriska
och affdrsetiska kraven for centrala motparter inom unionen tillimpas pé ett enhetligt
satt, sirskilt for centrala motparter med omfattande clearingverksamhet, bor dérfor
motparter med en visentlig gransdverskridande dimension samt centrala motparter
som ingér i en koncern som dven omfattar andra marknadsinfrastrukturer, som stir
under Esmas tillsyn, omfattas av Esmas tillsyn, pd grundval av myndighetens
sakkunskap och erfarenhet av tillimpningen av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012'6. Centrala motparter med begriinsad clearingverksamhet
och en mer inhemsk inriktning, som bedéms vara mindre betydande, bor fortsatt
omfattas av tillsyn av lokala myndigheter med stérre kdnnedom om de inhemska
marknaderna'’.

For att faststdlla vilka av de centrala motparter som har auktoriserats enligt férordning
(EU) nr 648/2012 som bor anses vara betydande och dirmed omfattas av Esmas tillsyn
ar det nodvindigt att faststdlla tydliga och objektiva kriterier som aterspeglar den
verksamhet som bedrivs av och de risker som dr forbundna med de berdrda centrala
motparterna. I syfte att forenkla regelverket och undvika onddiga administrativa
bordor bor en befintlig central motpart som vid ett senare tillfidlle bedoms vara
betydande inte behdva auktoriseras pa nytt.

Nationella behoriga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver mindre betydande centrala
motparter bor ha ett fordjupat samarbete med Esma for att sikerstilla en konsekvent
tillsynsstrategi och darigenom lika villkor for centrala motparter. Medlemsstaterna
bor, om de s& onskar, ges mojlighet att utse Esma till behorig myndighet for mindre
betydande centrala motparter som dr etablerade inom deras jurisdiktion. Om en
tidigare betydande central motpart inte langre uppfyller villkoren for att anses som
sddan bor dessutom en tillricklig overgangsperiod beviljas den nationella behoriga
myndigheten for att mgjliggora nddvindiga forberedelser innan den formellt dvertar
tillsynsansvaret for den berérda motparten. Alternativt bor den nationella behoriga

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala  motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).
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myndigheten ges mojlighet att overldta Esma att utdva tillsyn 6ver denna tidigare
betydande centrala motpart. For att sdkerstdlla konsekvens och lika villkor mellan
betydande och mindre betydande centrala motparter bor Esma dessutom vara den
myndighet som ansvarar for att auktorisera samverkansdverenskommelser samt for att
leda kollegierna for mindre betydande centrala motparter. De nya
tillsynsarrangemangen for centrala motparter inom unionen, i synnerhet Esmas roll
som behorig myndighet for betydande centrala motparter, bor &terspeglas i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/2318,

Esma bor ha ett ndra samarbete med de organ som ansvarar for tillsynen av centrala
motparter som har auktoriserats inom unionen och dra nytta av dessa organs
erfarenheter, samt med myndigheter som har erfarenhet av tillsyn av centrala
motparter, for att tillvarata dessa organs kunskap. For detta dndamal bor Esma
utveckla omfattande samarbetsarrangemang med dessa organ och myndigheter,
inklusive den nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat dér den berdrda
centrala motparten dr etablerad, Europeiska centralbanken, andra centralbanker som
utfirdar de viktigaste unionsvalutor som den centrala motparten behandlar, de
behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser och
viardepapperscentraler som den centrala motparten betjdnar, samt den behdriga
myndighet som ansvarar for tillsynen av de mest aktiva clearingmedlemmarna. Dessa
arrangemang bor ange de specifika formerna och de operativa arrangemangen bade vid
16pande tillsyn och i1 exceptionella situationer, sdsom krissituationer.

Det nya tillsynsansvar som tilldelas Esma samt fordndringarna i Esmas interna
organisationsstruktur, inklusive avskaffandet av tillsynskommittén f{or centrala
motparter, vars uppgifter bor overforas till den nyinrittade direktionen, bor dterspeglas
1 forordning (EU) nr 648/2012. P4 grund av den unika stéllning som centrala motparter
i tredjeland intar bor bestimmelserna om de forfaranden som géller for dessa centrala
motparter std kvar i forordning (EU) nr 648/2012 i stéllet for att Overforas till
forordning (EU) nr 1095/2010. Vidare bor det, givet dessa fordndringar och 1 syfte att
ytterligare forenkla den framtida organisationsstrukturen och arbetsarrangemangen
samt avldgsna onoddiga bordor, inte finnas nagot krav pa att centrala motparter ska
forfoga Over ett kollegium. Med hénsyn till Esmas nya tillsynsansvar for betydande
centrala motparter bor pd samma sitt kraven rorande Esmas yttranden avseende dessa
centrala motparter avskaffas. Tillsynsarrangemangen for mindre betydande centrala
motparter bor 1 stort sett forbli oférdndrade, eftersom dessa centrala motparter har en
mer inhemsk inriktning och bor dra nytta av nationella myndigheters lokalkdnnedom
och sakkunskap.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/791'" indrades
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014%° for att undanrdja hinder

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om &ndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 22,
22.1.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/791 av den 28 februari 2024 om &ndring av
forordning (EU) nr 600/2014 vad géller att 6ka datatransparensen, undanrdja hinder for framkomsten av
konsoliderad handelsinformation, optimera handelsskyldigheterna och forbjuda mottagande av
betalning for orderflode (EUT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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for framkomsten av konsoliderad handelsinformation for obligationer, aktier,
borshandlade fonder och OTC-derivat. For en viss aktie eller borshandlad fond vid en
given tidsstimpel maste leverantdren av konsoliderad handelsinformation
tillhandahilla det europeiska systemets bésta kop- och siljkurser (EBBO) samt den
volym som finns tillgdnglig till dessa priser 1 unionen. Den konsoliderade
handelsinformationen avslojar dock inte identiteten pa den handelsplats dir EBBO
uppstar, eftersom de volymer som ér tillgédngliga till dessa priser inte hanfors till
enskilda handelsplatser, och den innehéller inte heller andra kop- och séljdata &n
EBBO och tillhérande volymer. Detta begrinsar i hég grad den konsoliderade
handelsinformationens mervérde, eftersom anvédndarna berdvas mojligheten att
lokalisera de volymer som finns tillgidngliga till det europeiska systemets bista kop-
och siljpriser och far en begrdnsad bild av djupet i den likviditet som ér tillgdnglig for
handel. For att den ska bli &nnu mer attraktiv bor den konsoliderade
handelsinformationen for aktier och borshandlade fonder darfor ge en mer djupgéende
bild av kop- och séljintresset, genom att omfatta de fem bédsta kop- och sidljkurserna,
de volymer som finns tillgéngliga till dessa priser, samt en angivelse av den enskilda
handelsplats dér dessa volymer finns tillgéngliga.

Handelsdagens slutkurs dr central pa aktiemarknaderna eftersom den utgor ett viktigt
referenspris, som vanligtvis anvédnds for vardering av fonder, borshandlade fonder och
referensvérden. I de flesta fall hérleds slutkursen fran den stingningsauktion som édger
rum pa den handelsplats dir vardepapperen forst upptogs till handel (primdrborsen).
Andelen aktievolymer som kops och siljs i samband med stdngningsauktionen har
med tiden Okat betydligt. Konkurrensen inom stdngningsauktionssegmentet dr dock
fortfarande begransad, da stingningsauktioner pa primarborser fortfarande stér for den
storsta andelen av stdngningsauktionshandeln. Denna situation &r dessutom
orovickande ur ett motstandskraftsperspektiv, eftersom incidenter, inklusive
driftavbrott, pad primirborserna kan ha en direkt inverkan pa marknadsaktorers
mojlighet att virdera sina tillgangar. For att frimja konkurrens inom slutkurssegmetet
och sikerstilla att marknadsaktorer kan basera sig pd en slutkurs som utgér ett
alternativ till stingningsauktionskursen pd primérbdrsen dr det nddvandigt att kriva att
leverantdren av konsoliderad handelsinformation for aktier och borshandlade fonder
tillhandahaller en volymvégd slutkurs, berdknad utifran samtliga stingningsauktioner
som genomfOrs av handelsplatser som &r datarapportdrer. Esma bor utfirda
rekommendationer for att precisera den metod som ska tillimpas 1 den konsoliderade
handelsinformationen for att faststédlla den volymvégda slutkursen.

Europaparlamentets och rdets direktiv 2014/65/EU?! innehéller harmoniserade regler
om auktorisation och drift av handelsplatser. Inforlivandet av det direktivet ledde dock
till olika nationella krav. Dessutom har medlemsstaterna kompletterat de inférlivade
bestimmelserna med nationella krav i1 de fall dar direktivet inte faststdllde nagra krav.
Denna metod har lett till ojdmlika villkor, fragmentering av den inre marknaden samt
Okade bordor och kostnader for aktorer som driver handelsplatser i flera medlemsstater
och 1 forlangningen dven for de emittenter och slutinvesterare som de betjédnar. En mer
enhetlig ram dr déarfor nodvindig for att skapa lika villkor, undvika potentiellt

20

21

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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tillsynsarbitrage och stodja utvecklingen av gransoverskridande verksamhet. Det dr
darfor nodvéandigt att Overfora kraven om auktorisation och drift av reglerade
marknader samt om drift av en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller
organiserad handelsplattform (OTF-plattform) av ett virdepappersforetag eller en
marknadsoperator fran direktiv 2014/65/EU till forordning (EU) nr 600/2014 och att
vidare komplettera dessa bestimmelser, i synnerhet genom att inféra harmoniserade
regler inom omraden som tidigare reglerats av nationell lagstiftning.

De organisatoriska krav som faststdlls 1 artikel 19.3 och artikel 47 i direktiv
2014/65/EU tar inte hidnsyn till huruvida en marknadsoperator eller ett
virdepappersforetag som driver en handelsplats ingér i en koncern. Sarskilt behandlas
varje koncernintern ordning for fordelning av resurser eller funktioner mellan
koncernenheter pa samma sétt som ett utkontrakteringsarrangemang som ingés med en
enhet utanfor koncernen. Denna strategi beaktar inte framvédxten av
gransoverskridande koncerner som driver handelsplatser och begrinsar dirmed dessa
koncerners mojligheter att dra nytta av koncernsynergier och stordriftsfordelar, vilket i
sin tur skapar hinder for gransoverskridande fordelning av resurser och funktioner
inom en koncern. Déarutéver medfor en fordelning av resurser inom en koncern, dér
samtliga enheter omfattas av samma interna kontroller och forfaranden, en lagre
risknivd jamfort med utkontraktering till externa parter. Det nuvarande
tillvigagangsséttet gér emellertid inte i tillricklig utstrdckning &tskillnad mellan de
risker som ar forknippade med koncernintern resursfordelning och dem som foljer av
extern utkontraktering. De organisatoriska kraven for handelsplatser bor darfor
forenklas for handelsplatser som ingér i en koncern och som avser att forlita sig pa
resurser fran, eller lata utférandet av en funktion skdtas av, en annan enhet som ingar i
samma koncern och som é&r etablerad inom unionen. Siddana koncerninterna
arrangemang bor inte betraktas som utkontraktering vid tillimpningen av forordning
(EU) nr 600/2014, forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda for att sékerstilla en effektiv
tillsyn. En handelsplats som forlitar sig pd resurser fran, eller later utférandet av en
funktion skotas av, en annan enhet som ingér i samma koncern bor emellertid dven
fortsdttningsvis bédra det fulla ansvaret for att uppfylla sina skyldigheter enligt
forordning (EU) nr 600/2014. Mot bakgrund av de Okade tillsynsriskerna bor ett
koncerninternt arrangemang som involverar en enhet som &r etablerad utanfér unionen
fortfarande betraktas som utkontraktering.

I artikel 53.6 1 direktiv 2014/65/EU faststills ritten for en reglerad marknad som har
auktoriserats i en medlemsstat att vidta ldampliga dtgidrder inom andra medlemsstaters
territorium 1 syfte att underldtta tilltrddet till, och handeln pa, den marknaden for
fjairrmedlemmar eller aktorer pa distans som dr etablerade i dessa andra medlemsstater.
I direktiv 2014/65/EU regleras inte uttryckligen andra passrittigheter for reglerade
marknader, inte heller mdjligheten att etablera filialer i andra medlemsstater.
Avsaknaden av en uttrycklig bestimmelse har lett till skilda tolkningar nér det géller
huruvida en reglerad marknad far inrétta en filial i en annan medlemsstat samt vilka
verksamheter en reglerad marknad fir bedriva inom ramen for passforfarandet. Det ér
dérfor viktigt att 6ka tydligheten 1 passforfarandet for reglerade marknader genom att
uttryckligen klargora att reglerade marknader, tack vare friheten att tillhandahalla
tjdnster och etableringsritten, har mojlighet att i hela unionen pd ett somlost sétt
tillhandahélla den verksamhet for vilken de har auktoriserats. Detta inbegriper, utdéver
tillhandahallandet av lampliga arrangemang for att underlédtta tilltrdde till och handel
pa den reglerade marknaden for fjairrmedlemmar eller aktorer pd distans som &r
etablerade 1 andra medlemsstater, dven verksamhet kopplad till upptagande av
medlemmar eller deltagare pd denna reglerade marknad samt verksamhet kopplad till
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upptagande av finansiella instrument for handel pd denna reglerade marknad. For att
sakerstdlla lika villkor mellan samtliga handelsplatser bor samma passforfarande
tillampas pa marknadsoperatorer och vérdepappersforetag som driver en MTF- eller
OTF-plattform.

Enligt direktiv 2014/65/EU kravs for niarvarande att varje reglerad marknad 1 unionen
omfattas av en individuell auktorisation. Detta innebér att marknadsoperatdrer som
avser att driva reglerade marknader 1 olika medlemsstater endast kan gora detta genom
att ansoka om auktorisation for varje enskild reglerad marknad som de avser att driva
hos den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten, vilken dven ansvarar for den
fortlopande tillsynen av den marknaden. Detta har lett till en situation dér flera
medlemsstater har infort nationella bestimmelser som, som ett villkor for
auktorisation av en reglerad marknad, krdver att marknadsoperatdren &r en juridisk
person som dr etablerad i1 den medlemsstat dér den reglerade marknaden anséker om
auktorisation. Foljden av detta dr att koncerner som driver reglerade marknader i flera
medlemsstater inte kan effektivisera sin  organisationsstruktur och sina
tillsynsrelationer, eftersom de &r skyldiga att uppréatthalla flera tillsynspliktiga enheter
1 olika medlemsstater. Detta medfor att det blir betydligt dyrare och mer komplext att
driva reglerade marknader i flera medlemsstater. For att undanrdja hinder och minska
driftskostnaderna for grinsoverskridande koncerner dr det nddvéndigt att avskaffa
medlemsstaternas mojlighet att, som ett villkor for auktorisation av en reglerad
marknad, krdva att en separat juridisk person inréttas pd deras territorium. For att
ytterligare underldtta den gransoverskridande driften av reglerade marknader infors
dessutom en ny ram som gor det mojligt for juridiska personer som onskar driva mer
an en handelsplats i mer dn en medlemsstat att gora detta pa grundval av en enda
auktorisation som paneuropeisk marknadsoperator (PEMO), beviljad av Esma. Den
nya ramen boOr inte ersdtta det befintliga systemet for auktorisation och drift av
reglerade marknader. Den bor 1 stillet tillimpas pé frivillig basis pd de enheter som
vill verka inom ramen for en enda auktorisation.

Auktoriseringen av en PEMO bor innehélla en forteckning dver alla handelsplatser
som denna PEMO har tillstdnd att driva. En PEMO som avser att driva ytterligare
handelsplatser bor ansdka om en forldngning av sin ursprungliga auktorisation. For att
sdkerstélla att tillsynsarrangemangen for en PEMO faktiskt forenklas bor denna
PEMO inte vara skyldig att ansdka om individuella auktorisationer for de
handelsplatser som den driver i de medlemsstater dar dessa handelsplatser ar beldgna
eller drivs. P4 motsvarande sétt bor, nir en PEMO blir operatér for en befintlig
handelsplats, den auktorisation som har beviljats den specifika reglerade marknaden —
eller, i friga om MTF- eller OTF-plattformar, den auktorisation som har beviljats
PEMO-operatoren eller vardepappersforetaget for driften av den berdrda
handelsplatsen — anses dterkallad fran och med den dag da auktorisationen till PEMO-
operatoren trader i kraft, eller, i forekommande fall, frdn och med den dag di en
utvidgad auktorisation, som innehdller en @ndrad forteckning 6ver de handelsplatser
som denna PEMO-operator driver, trader 1 kratft.

Enligt unionsritten och nationell réitt anvénds det territorium dér en handelsplats &r
beldgen eller drivs ofta som kriterium for att faststédlla vilken nationell ratt som ska
tillimpas pd omrdden som inte regleras direkt av unionsrétten samt for att identifiera
den behodriga myndigheten. Detta giller bland annat Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/109/EG, som faststiller krav avseende offentliggérande av periodisk och
l6pande information om emittenter vars vardepapper redan har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad som dr beldgen eller drivs inom en medlemsstat, samt
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Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014, enligt vilken de
nationella behoriga myndigheterna dr skyldiga att sdkerstélla att bestimmelserna om
marknadsmissbruk tilldmpas pa deras territorium i fraiga om alla vidtagna atgarder med
koppling till finansiella instrument som har tagits upp till handel eller kops och siljs pa
en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform som drivs inom deras
territorium. En PEMO kommer, antingen genom friheten att tillhandahélla tjanster
eller genom etablering av en filial, att driva handelsplatser 1 flera medlemsstater pé
grundval av en enda auktorisation som beviljas denna PEMO som sddan och inte de
handelsplatser som den driver. I avsaknad av en individuell auktorisation for varje
handelsplats som drivs av en PEMO, och med beaktande av att denna PEMO kommer
att driva samtliga handelsplatser genom en enda juridisk person som &r etablerad i1 en
medlemsstat och bedriver grinsoverskridande verksamhet, dr det nddvéndigt att den
PEMO-operatéren for varje handelsplats som den driver faststidller i vilken
medlemsstats territorium den handelsplatsen ska anses vara beldgen eller drivas. Detta
faststillande bor bero pad hur den PEMO-operatéren véljer att marknadsfora
handelsplatsen 1 fraga till foretag som ansdker om upptagande till handel pa den
handelsplatsen eller till medlemmar eller deltagare som &r upptagna pa den
handelsplatsen. Den nationella lagstiftningen i den medlemsstaten bor tillimpas pé alla
frigor som ror handel som inte regleras av direkt tillimplig unionsritt, om
tillimpningen ir beroende av en handelsplats situation eller drift. For att sékerstélla
rattslig forutsebarhet i de fall dd en PEMO blir operatdr av en handelsplats som redan
ar auktoriserad maste det finnas ett krav péd att handelsplatsen i friga anses vara
beldgen eller drivas i den medlemsstat dir den ursprungligen auktoriserades.

Esma har bedomt handeln med réntederivat. Det framgick av bedomningen att
ranteterminskontrakt och ranteswappar i en och samma valuta i allménhet ar illikvida.
For att sdkerstdlla att endast de mest standardiserade och likvida réntederivaten
omfattas av transparenskraven dr det nddvindigt att undanta rianteterminskontrakt och
ranteswappar i en och samma valuta fran transparenskraven.

Enligt artikel 14 1 forordning (EU) nr 600/2014 &r systematiska internhandlare som
utfor transaktioner som &ar upp till tvd génger sd stora som standardstorleken pa
marknaden skyldiga att offentliggéra fasta bud regelbundet och kontinuerligt under
den tid da marknaderna normalt 4r Gppna avseende de aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument som handlas pa en
handelsplats, for vilka de dr systematiska internhandlare och for vilka det finns en
likvid marknad. Enligt artikel 15 i forordning (EU) nr 600/2014 &r systematiska
internhandlare skyldiga att utféra de order de mottar fran sina kunder avseende dessa
instrument till budpriserna vid den tidpunkt dd ordern mottas. Den artikeln gor det
ocksa mojligt for systematiska internhandlare att utfora order till ett béttre pris,
forutsatt att detta pris ligger inom ett offentliggjort intervall néra
marknadsforhallandena. For att stirka prisbildningen for order fran icke-professionella
kunder &r det nddvindigt att sdkerstdlla att den systematiska internhandlaren
omedelbart, och 1 varje fall fore utforandet, uppdaterar budpriset for att dterspegla
denna prisforbdttring, ndr denna systematiska internhandlare utfér en icke-
professionell kunds order, som sérskilt har mérkts som sadan, till ett pris som é&r béttre
an budpriset. Dessutom bor systematiska internhandlare vara skyldiga att till den
konsoliderade handelsinformationen for aktier och bdrshandlade fonder overfora de
uppgifter som de offentliggoér enligt artikel 14 1 forordning (EU) nr 600/2014, sé att
den konsoliderade handelsinformationen, for en viss aktie eller borshandlad fond,
utover de bdsta kop- och sidljbuden i1 kontinuerliga orderbocker, separat kan ge
spridning &t de fem bédsta kop- och séljpriser 1 unionen som offentliggjorts av
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systematiska internhandlare, med angivande av den enskilda systematiska
internhandlaren som erbjuder dessa bud. Dessa fem bésta kop- och séljbud ska
motsvara de fem bista kop- och sédljbuden bland samtliga bud for en viss aktie eller
borshandlad fond som offentliggjorts inom unionen av olika systematiska
internhandlare.

Enligt artikel 21.1 i forordning (EU) nr 600/2014 &r virdepappersforetag som,
antingen for egen rakning eller for kunders rdakning, ingér transaktioner i OTC-derivat
enligt artikel 8a.2 1 den forordningen, skyldiga att genom ett godként
publiceringsarrangemang (4APA) offentliggdra uppgifter om volym och pris for dessa
transaktioner samt om den tidpunkt dd de ingicks. For att minimera bordan for
vardepappersforetag och undvika offentliggérande av vilseledande information bor
virdepappersforetag inte vara skyldiga att genom ett APA offentliggora de
transaktioner i OTC-derivat som de ingar pa en handelsplats i tredjeland, under
forutséttning att handelsplatsen i tredjeland 1) driver ett multilateralt system, ii) &r
foremal for auktorisation, I6pande tillsyn och efterlevnadskontroll enligt tredjelandets
rittsliga och tillsynsméssiga ram, samt iii) omfattas av bestimmelser om transparens
efter handel enligt vilka transaktioner som ingas pa den handelsplatsen offentliggérs sa
snart som mojligt efter transaktionens utforande eller, i klart definierade situationer,
efter en uppskjutandeperiod. For att sdkerstdlla rittssdkerhet och en hog grad av
tillsynskonvergens inom unionen bor Esma offentliggéra och regelbundet uppdatera
en forteckning over handelsplatser i tredjeland som anses uppfylla samtliga kriterier.
Virdepappersforetag som ingér transaktioner i OTC-derivat pa handelsplatser i
tredjeland som inte uppfyller samtliga kriterier bor vara skyldiga att offentliggéra
dessa transaktioner inom unionen genom ett APA.

Artiklarna 57 och 58 1 direktiv 2014/65/EU innehéller bestimmelser avseende handel
med ravaruderivat, utsléppsrétter och derivat av utslédppsrétter. Vissa av dessa regler ar
tillimpliga p& handelsplatser. Eftersom regler avseende drift av handelsplatser
overfors fran direktiv 2014/65/EU till forordning (EU) nr 600/2014 ar det lampligt att
andra forordning (EU) nr 600/2014 {or att sdkerstélla att dessa regler inkluderas 1 den
forordningen.

Artiklarna 35 och 36 i forordning (EU) nr 600/2014 innehéller bestimmelser om de
villkor under vilka handelsplatser kan fa tilltrade till tjanster frdn en central motpart
och under vilka centrala motparter kan fa tillgdng till en handelsplats
transaktionsuppgifter. Dessa kriterier har visat sig vara olampligt utformade och
ldmnar dérfor utrymme for omotiverade avslag eller forseningar vid beviljande av
tilltrdde. Dessutom gor de nationella behoriga myndigheternas systematiska
deltagande forfarandena alltfor komplicerade och betungande. Det dr dérfor 1dmpligt
att se Over dessa villkor for tilltride for att sdkerstdlla att avslag endast sker 1
begrinsade fall och under sdrskilda och motiverade villkor, for att undvika forseningar
vid beviljande av tilltrdde, samt att Esma endast involveras vid tvister mellan parterna.
Dessutom kan handelsplatser for ndrvarande hindra tvd marknadsaktorer som
genomfor en transaktion pa deras handelsplats frdn att fritt vélja olika centrala
motparter, dven ndr dessa centrala motparter har ingatt samverkansdverenskommelser
enligt forordning (EU) nr 648/2012 och dérmed tekniskt sett kan cleara dessa
transaktioner effektivt. S&dan marknadspraxis gor att de synergieffekter som kan
uppnds genom samverkansoverenskommelser inte kan utnyttjas fullt ut och okar
handels- och clearingkostnaderna for marknadsaktorer. For att underlitta interoperabel
clearing ar det darfor nodvandigt att forbjuda handelsplatser att spérra tillgangen till
sina transaktionsuppgifter som involverar tvd motparter som har valt att cleara en
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transaktion som utfors pa deras handelsplats genom tva olika centrala motparter som
har ingatt samverkansdverenskommelser.

Enligt avdelning VI 1 direktiv 2014/65/EU &ar nationella behoriga myndigheter for
nirvarande ansvariga for tillsynen av handelsplatser i unionen. Den 20 mars 2025%
antog FEuropeiska radet slutsatser, i vilka en effektivare tillsyn av unionens
kapitalmarknader och en minskning av deras fragmentering efterlystes. I rapporterna
av Draghi och Letta?® efterlystes dessutom en mer integrerad tillsyn pa unionsniva. For
att minska fragmenteringen och frdmja en konsekvens i tillsynsresultaten, som ska
stodja inrédttandet av en spar- och investeringsunion, dr det lampligt att tilldela Esma
befogenheter att utdva direkt tillsyn Over betydande handelsplatser med en tydlig
gransdverskridande dimension. Esma bor ocksd ha befogenheter att utdva direkt tillsyn
over PEMO-operatorer. For att klargdra inneborden av begreppet “betydande
handelsplatser” dr det nodvandigt att faststdlla sérskilda villkor. For att undvika flera
tillsynsmyndigheter for enheter inom samma koncern dr det ocksd nddvindigt att
sdkerstélla att samtliga enheter som driver handelsplatser inom samma koncern blir
foremal for tillsyn av Esma, s& snart ndgon enhet inom koncernen uppfyller villkoren
for att anses vara en betydande handelsplats. P4 motsvarande sétt bor samtliga enheter
som driver handelsplatser inom en koncern, dir minst en central motpart eller en
virdepapperscentral star under Esmas tillsyn, ocksa bli foremél for tillsyn av Esma.

For att Esma ska kunna sdkerstélla effektiv tillsyn over PEMO-operatdrer och
betydande handelsplatser bor Esma ha nddvindiga tillsynsbefogenheter, inklusive
befogenheter att genomfora utredningar och inspektioner péd plats, att péfora
sanktionsavgifter eller viten for att fi en Overtridelse av forordning (EU) nr 600/2014
att upphora samt att begira nddvéndig information. For att sékerstilla att Esma fullgor
sina tillsynsuppgifter gentemot PEMO-operatorer och betydande handelsplatser pd ett
tillfredsstéllande sétt dr det viktigt att Esma utfor dessa uppgifter i nira samarbete med
nationella tillsynsmyndigheter. For att undvika ineffektiva tillsynsmetoder till f6ljd av
dubbel tillsyn bor de nationella tillsynsmyndigheternas deltagande begrédnsas till de
befogenheter och uppgifter som uttryckligen har tilldelats dem genom f6érordning (EU)
nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU.

Givet  nationella  tillsynsmyndigheters  geografiska  nédrhet till  lokala
marknadsekosystemen &r det, nir det giller betydande handelsplatser och PEMO-
operatdrer, nddvindigt att ansvaret for marknadskontroll och tillsyn av emittenter
ligger kvar hos de myndigheter som dr behoriga pa nationell niva. Samtidigt som
Esma bor ha ansvaret for kontrollen av efterlevnaden av de regler som faststills 1
forordning (EU) nr 600/2014 med avseende pa betydande handelsplatser och PEMO-
operatdrer samt, i tillimpliga fall, de regler som faststélls 1 direktiv 2014/65/EU,
inklusive bedomning av effektiva system och kontroller som syftar till att férhindra
och upptécka marknadsmissbruk eller beddmning av parametrar for att stoppa handel,
bor darfor nationella tillsynsmyndigheter behdlla vissa befogenheter sa att de kan
utfora marknadskontroll eller uppgifter som ar nddvindiga for att bevara marknadens
integritet. Dessa befogenheter bor omfatta mottagande av transaktionsdata,
mojligheten att begéra orderboksdata samt att vidta bradskande atgérder for att infora
tillfalliga handelsstopp 1 krissituationer eller att tillfalligt stoppa handeln med

22
23

Europeiska radets méte (20 mars 2025) — Slutsatser.
Mario Draghis rapport om EU:s konkurrenskraft, september 2024,

Enrico Lettas rapport Much more than a market, april 2024.
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finansiella instrument. Nadr de nationella tillsynsmyndigheterna utdvar sina
befogenheter bor de ha ett ndra samarbete med Esma.

For att sékerstdlla likabehandling avseende tillsynen av operatorer av handelsplatser
bor Esma bli den behdriga myndigheten for samtliga relevanta handelsplatser,
inklusive dem som drivs av virdepappersforetag. Av detta foljer att Esma bor
anfortros auktorisation och tillsyn av vérdepappersforetag om de endast vill fa
auktorisation att driva relevanta MTF-plattformar eller OTF-plattformar.
Virdepappersforetag som samtidigt driver MTF- eller OTF-plattformar, som &ar
foremal for tillsyn av Esma, och bedriver annan investeringsverksamhet eller
tillhandahaller andra investeringstjanster bor fortsatt vara foremal for nationell tillsyn
avseende dessa Ovriga investeringstjdnster och investeringsverksamheter. For att
sdkerstélla att dessa viardepappersforetag har en enda kontaktpunkt och kontakt med en
och samma tillsynsmyndighet vid ans6kan om auktorisation dr det nddvéandigt att
infora en sdrskild ram for auktorisation av dessa virdepappersforetag. Nér dessa
vardepappersforetag fran borjan inte bara dnskar bli auktoriserade att driva MTF- eller
OTF-plattformar, utan ocksd att tillhandahalla andra investeringstjdnster, bor den
nationella behoriga myndigheten i1 den medlemsstat dir dessa ansdkande
viardepappersforetag dr etablerade ges ansvaret for auktorisationen, givet att
auktorisationen dven omfattar andra tjdnster som inte star under Esmas tillsyn. I dessa
fall bor emellertid Esma, for att sékerstdlla att den kan fullgora sina uppgifter som
behorig tillsynsmyndighet for relevanta handelsplatser, ge den nationella behoriga
myndigheten ett bindande yttrande om auktorisationen av handelsplatserna. Den
berdorda nationella behdriga myndigheten bor inte ge de ansdkande
vardepappersforetagen auktorisation att driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar
om Esma avger ett negativt yttrande. Samma metod bor tillimpas om ett
viardepappersforetag, som ursprungligen auktoriserats att tillhandahalla andra
investeringstjanster, vill utvidga sin auktorisation till att omfatta driften av MTF-
plattformar eller OTF-plattformar som star under Esmas tillsyn. Om Esma avger ett
negativt yttrande bor utvidgningen av auktorisationen inte beviljas av den nationella
behoriga myndigheten. Om ett viardepappersforetag som auktoriserats av Esma for att
uteslutande driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar anhéller om att utvidga sin
auktorisation till andra investeringstjénster, bor slutligen den nationella behodriga
myndigheten 1 den medlemsstat dér viardepappersforetaget dr etablerat till Esma avge
ett bindande yttrande om tillhandahéllandet av de ytterligare investeringstjansterna.
Vid ett negativt yttrande bor Esma inte utvidga auktorisationen.

For att sékerstélla att handelsplatser omfattas av den ldmpligaste tillsynsmodellen &r
det viktigt att infora ett forfarande genom vilket handelsplatser som anses vara
betydande hamnar under Esmas tillsyn, samtidigt som det infors en mojlighet for
handelsplatser som inte langre uppfyller villkoren for att anses vara betydande att
atergd till nationell tillsyn. I detta sammanhang bor Esma identifiera vilka
handelsplatser som uppfyller villkoren for att anses vara betydande och regelbundet
Overvaka huruvida handelsplatser fortsétter att uppfylla dessa villkor 6ver tid. For att
sakerstdlla att dndringen av en tillsynsmodell sker smidigt och utan att orsaka alltfor
stor borda for handelsplatser dr det viktigt att faststélla en lamplig tidsplan och en
Overgéangsplan for tillsynen, som utarbetats genom ett grundligt samarbete mellan
Esma och den berdrda nationella tillsynsmyndigheten. For att skapa klarhet for
marknadsaktorerna bor Esma ocksé uppritta och regelbundet uppdatera en forteckning
over alla betydande handelsplatser som stdr under dess tillsyn och offentliggdra den pa
sin webbplats.
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I Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 909/2014** faststills
standardiserade krav for avvecklingen av finansiella instrument och regler for
vardepapperscentralers organisation och upptrddande i1 syfte att frdmja en séker,
effektiv och smidig avveckling.

Under 2025 bad kommissionen berdrda parter att inkomma med synpunkter pa
hindren for integration och modernisering av infrastruktur for efterhandel i allménhet
och om hindren for tillhandahéllande av grénséverskridande tjdnster péa
efterhandelsomrédet i synnerhet. Aterkopplingen visade att berdrda parter stoder méalet
1 forordning (EU) nr 909/2014 att frimja en séker, effektiv och smidig avveckling av
finansiella instrument och anser att det dr relevant, men understrok behovet av att
anpassa den forordningen till teknisk innovation samtidigt som réttvis konkurrens
mellan leverantorer av avvecklingstjanster siakerstélls.

De begrepp som anvinds och de regler som faststélls i forordning (EU) nr 909/2014
bor inte std 1 vigen for anvindning av nagon sdrskild teknik, inte heller av teknik for
distribuerade liggare (DLT). For att innovation och tilldmpning av ny teknik ska kunna
beaktas 1 samband med tillhandahéllande av virdepapperscentralstjdnster, sirskilt da
dessa tjanster tillhandahélls med hjélp av DLT, bor forordning (EU) nr 909/2014
dndras fOr att sikerstélla att alla definitioner, begrepp och krav uppdateras sa att de kan
tillimpas pa situationer i vilka en virdepapperscentral tillhandahaller sina tjdnster med
hjilp av DLT. Det ar ocksa nodvandigt att sékerstilla att vissa tokeniserade tillgdngar,
inklusive e-pengatoken, kan anvindas som betalningsmedel vid avveckling av
viardepapperstransaktioner eller for att betala sanktionsavgifter for uteblivna
avvecklingar.

I forordning (EU) nr 909/2014 bor hénsyn tas till utvecklingen for DLT nér det géller
tillhandahdllande av vérdepapperscentralstjinster, sd att enheter som ar auktoriserade
enligt den pilotordning som foreskrivs i forordning (EU) 2022/858%° kan omfattas av
tillimpningsomrédet for forordning (EU) nr 909/2014 nér de vl har Gvergett den
ordningen. Genom forordning (EU) nr 909/2014 bor det ocksd vara mojligt for
virdepapperscentraler som dr etablerade i unionen och som redan fran borjan avser att
tillhandahalla vardepapperscentralstjanster avseende DLT-baserade viardepapper vars
virde Overstiger de troskelvirden som anges 1 forordning (EU) 2022/858 att direkt
ansOka om auktorisation enligt forordning (EU) nr 909/2014.

Med tanke pd att virdepapperstransaktioner som avvecklas av fOretag som
internaliserar avveckling omfattar betydande volymer och virden &r det viktigt att
stirka dvervakningen av potentiella réttsliga och operativa risker i samband med denna
verksamhet. Kraven pa noggrannhet i volym- och virderapporteringen for foretag som
internaliserar avveckling bor darfor 6kas och information om uteblivna avvecklingar
bor inkluderas 1 rapporterna i syfte att underldtta denna riskdvervakning. For att
sakerstdlla att marknadsaktorer kan jimfora priserna pa de avvecklingstjdnster som
tillhandahélls av foretag som internaliserar avveckling med priserna pa samma typ av

24

25

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
véardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och om é&ndring av
forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv 2014/65/EU (EUT L 151,
2.6.2022, s. 1, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2022/858/0j).
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tjdnster som tillhandahélls av vardepapperscentraler, bor foretag som internaliserar
avveckling dessutom offentliggdra sina priser och avgifter for sina kunder.

De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dér vardepapperscentralerna i unionen
ar etablerade auktoriserar och utovar tillsyn Over dessa, i samarbete med ett
tillsynskollegium nidr dessa vardepapperscentraler erbjuder tjdnster av stor vikt i tva
eller flera virdmedlemsstater. Trots gjorda framsteg kvarstér skillnader mellan dessa
nationella myndigheters sétt att utdva tillsyn 6ver vardepapperscentraler, vilket skapar
ojamlika villkor for viardepapperscentraler i unionen och okar kostnaderna och bérdan
for vardepapperscentraler och koncerner av virdepapperscentraler som verkar eller
strdvar efter att verka grinsoverskridande. I takt med utvecklingen av unionens
djupare och mer likvida kapitalmarknader inom ramen f6r spar- och
investeringsunionen okar dessa ojdmlika villkor risken for tillsynsarbitrage, vilket kan
leda till problem for den finansiella stabiliteten. For att sidkerstilla att tillsynskraven
samt de organisatoriska och affdrsetiska kraven for virdepapperscentraler som é&r
etablerade inom unionen tillimpas pa ett enhetligt satt, sérskilt for
vardepapperscentraler med omfattande avvecklingsverksamhet, bor
virdepapperscentraler med en visentlig grinsoverskridande dimension samt
viardepapperscentraler som ingdr 1 en koncern som &dven omfattar andra
marknadsinfrastrukturer, som star under Esmas tillsyn, omfattas av Esmas tillsyn, pa
grundval av myndighetens sakkunskap och erfarenhet av tillimpningen av férordning
(EU) nr 909/2014.

For att faststilla vilka vérdepapperscentraler som auktoriserats enligt forordning (EU)
nr 909/2014 som bor vara foremal for Esmas tillsyn &r det nddvindigt att faststdlla
tydliga och objektiva kriterier for identifiering av dem, inbegripet kriterier baserade pé
storlek och gransoverskridande verksamhet. For att forenkla och undvika onddiga
administrativa bordor bor en vérdepapperscentral som redan har auktoriserats inte
auktoriseras pa nytt av Esma nédr den vil blivit betydande.

Med tanke pa vardepapperscentralernas centrala roll pa virdepappersmarknaderna,
deras koppling till andra finansmarknadsinfrastrukturer och det faktum att
avvecklingstransaktioner 1 vdrdepapperscentraler 1 unionen till storsta delen sker 1
centralbankspengar, bor Esma  utveckla djupgdende och  omfattande
samarbetsarrangemang med andra myndigheter, sirskilt ECB och andra centralbanker
som utfiardar de viktigaste unionsvalutor som vérdepapperscentralerna avvecklar i.
Sddana samarbetsarrangemang bor omfatta dessa andra myndigheters néra deltagande
1 den dagliga tillsynen av betydande vidrdepapperscentraler och boér omfatta
arrangemang for regelbundna héndelser, sisom inspektioner péd plats, och tillfilliga
héndelser, sasom krissituationer.

Andringarna av forordning (EU) nr 1095/2010, sirskilt indringarna av Esmas interna
organisationsstruktur och &ndringen av tillsynsansvaret, bor aterspeglas 1 forordning
(EU) nr 909/2014. Dessutom bor betydande vardepapperscentraler, givet forandringen
av tillsynsansvaret, de nationella behdriga myndigheternas deltagande i Esmas
styrningsstruktur, och 1 syfte att undvika att Esma och tillsynskollegiet tilldelas samma
uppgifter, inte ldngre vara skyldiga att ha ett kollegium.

Till skillnad fran betydande virdepapperscentraler har mindre betydande
virdepapperscentraler ingen omfattande gransoverskridande verksamhet. De bor
dérfor dven fortséttningsvis st under tillsyn av sina nationella behoriga myndigheter.
Tillsynsarrangemangen for mindre betydande vérdepapperscentraler bor i huvudsak
forbli ofordndrade. For att sdkerstilla en konsekvent tillsynsmetod for dessa
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viardepapperscentraler dr det emellertid nodvéndigt att foreskriva ett forstarkt
samarbete mellan de nationella behoriga myndigheterna och Esma. Medlemsstaterna
bor, om de si dnskar, ges mojlighet att utse Esma till behorig myndighet for mindre
betydande vardepapperscentraler som &r etablerade inom deras jurisdiktion. Om en
tidigare betydande véirdepapperscentral inte ldngre uppfyller villkoren for att betraktas
som saddan bor dessutom en tillrdcklig Overgangsperiod beviljas den nationella
behoriga myndigheten for att mojliggéra nddviandiga forberedelser innan den formellt
Overtar tillsynsansvaret for den viardepapperscentralen. Alternativt bor den nationella
behoriga myndigheten ges mojlighet att overldta &t Esma att utova tillsyn 6ver denna
tidigare betydande virdepapperscentral. For att sdkerstdlla konsekvens och lika villkor
mellan betydande och mindre betydande vérdepapperscentraler bor Esma dessutom
vara den myndighet som ansvarar for att auktorisera samverkansdverenskommelser,
sasom, 1 fallet med véardepapperscentralstjdnster, samverkande ldnkar. For detta
dndamal bor Esma ocksd ansvara for att leda kollegierna for mindre betydande
vardepapperscentraler.

For att modernisera informationsutbytet och mgjliggéra snabbare forfaranden bor
Esma inrdtta och upprétthélla en elektronisk central databas i form av en plattform.
Samtliga relevanta behoriga myndigheter och organ som avses i forordning (EU)
nr 909/2014 bor ha tillgang till denna plattform for att fa information som é&r relevant
for deras uppgifter och ansvarsomrédden. Enheter som omfattas av forordning (EU)
nr 909/2014 bor ha tillgang till den information och dokumentation som de ldmnat in
och all dokumentation som riktas till dem. For att sékerstélla ett snabbt och effektivt
utbyte av information och dokumentation enligt forordning (EU) nr 909/2014 bér den
centrala databasen anvéndas for att dela s& mycket information och dokumentation
som mojligt.

For att mojliggora for koncerner med vérdepapperscentraler att dra nytta av sin
konsolidering bor forordning (EU) nr 909/2014 tillata att vardepapperscentraler som
ingdr i samma koncern liagger ut sina huvudtjdnster pd virdepapperscentraler som
ingdr 1 samma koncern. Vidare bor situationer didr en vardepapperscentral onskar
tillhandahalla sina huvudtjanster genom anvandning av en DLT-16sning som den sjilv
har utvecklat inte betraktas som utkontraktering, utan som en utvidgning av
viardepapperscentralens auktorisation.

Kravet pa att sékerstélla integriteten 1 virdepappersemissioner géiller i lika hog grad
for traditionella virdepapperscentraler som for virdepapperscentraler som anvénder
DLT. For viardepapperscentraler som anvidnder DLT bor reglerna ta hdnsyn till exakt
hur DLT fungerar genom att mojliggéra lampliga avstimningsatgarder utforda av
noder som verifierar att det antal virdepapper som ingdr i en virdepappersemission,
eller en del av en virdepappersemission, som har anmalts till vardepapperscentralen
motsvarar summan av de virdepapper som &r registrerade pa vérdepapperskonton
tillhorande deltagarna 1 viardepapperscentralens avvecklingssystem for vardepapper.

Virdepapperscentraler bor kunna dra nytta av de funktioner som erbjuds av en
gemensam avvecklingsinfrastruktur som mojliggér viardepappersavveckling 1
centralbankspengar, sérskilt ndr en sddan gemensam avvecklingsinfrastruktur
tillhandahdller verktyg for likviditetsoptimering och frdmjar sdker och effektiv
avveckling, dven Over granserna. For att ge sina deltagare mojlighet att avveckla sina
viardepapperstransaktioner pd en sddan gemensam avvecklingsinfrastruktur bor
vardepapperscentraler som erbjuder avveckling i1 valutor som ér tillgédngliga pa denna
gemensamma avvecklingsinfrastruktur vara skyldiga att ansluta sig direkt till den.
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Kravet pa anslutning till en gemensam avvecklingsinfrastruktur bor ta hdnsyn till den
tekniska utvecklingen nér det géller avveckling 1 centralbankspengar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 1114/2023%¢ faststiller en ram for
sdaker utgivning av e-pengatoken inom unionen. For att stdodja innovation inom
vardepappersavveckling bor virdepapperscentraler inom unionen kunna avveckla
betalningar avseende vardepapperstransaktioner i e-pengatoken, under forutséttning att
lampliga skyddsatgirder tillimpas. Denna mojlighet bor sta Gppen bade for
virdepapperscentraler som dr auktoriserade att tillhandahélla anknutna banktjdnster
och for vérdepapperscentraler som inte dr det. Vérdepapperscentraler som inte &r
auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjénster bor kunna avveckla betalningar i
e-pengatoken, 1 vilken valuta som helst, via konton som Oppnats hos
virdepapperscentraler som dr auktoriserade att tillhandahalla anknutna banktjinster
eller via konton som Oppnats hos ett kreditinstitut, med forbehall for det troskelvarde
som faststills av EBA for avveckling av betalningar 1 affarsbankspengar.

I f6rordning (EU) nr 909/2014 faststills regler for inrdttande och uppritthdllande av
lankavtal som etableras mellan viardepapperscentraler. For att fraimja tillhandahallandet
av grinsoverskridande tjdnster bor tilltrddet till en annan véardepapperscentral inom
unionen via en standardiserad ldnk underldttas och det tillhdrande forfarandet
forenklas. For att frimja en mer omfattande integration av unionens kapitalmarknader
bor virdepapperscentraler dessutom aldggas att inrdtta ett minsta antal bilaterala
lankar. For att sdkerstdlla proportionalitet bor antalet ldnkar som en
virdepapperscentral dr skyldig att upprétta vara avhingig av virdepapperscentralens
betydelse.

I denna dndringsforordning infors riktade éndringar av forordning (EU) 2019/1156 i
syfte att undanrdja hinder for grinsoverskridande marknadsforing av AIF-fonder och
fondforetag, harmonisera reglerna om marknadsforingskommunikation samt stirka
Esmas befogenheter att frdmja en gemensam tillsynskultur och forbéttra samordningen
mellan behoriga myndigheter 1 hem- och virdmedlemsstater.

Marknadsforingen av AIF-fonder och fondforetag utfors inte alltid direkt av AIF-
forvaltaren, EuVECA- eller EuSEF-forvaltaren eller av forvaltningsbolaget for
fondforetag, utan av en eller flera distributorer, antingen pd uppdrag av dessa
forvaltare eller for egen rdkning. Arrangemang dér en distributor agerar pa uppdrag av
AlIF-forvaltaren, EuVECA- eller EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for
fondforetag bor betraktas som delegeringsarrangemang och omfattas av
bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU, forordning (EU) nr 345/2013, férordning (EU)
nr 346/2013 och direktiv 2009/65/EG. For att sdkerstélla rattslig tydlighet éndras
forordning (EU) 2019/1156 for att klargdéra att nir marknadsforingsfunktionen
delegeras till en tredje part som agerar pa uppdrag av AIF-forvaltaren, EuVECA- eller
EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondforetag, forblir dessa ansvariga
for att sékerstélla att den marknadsféringskommunikation som utarbetas och riktas till
investerare uppfyller kraven i den forordningen. Nir en distributér ddremot agerar for
egen rakning och marknadsfor en AIF-fond eller ett fondforetag enligt direktiv
2014/65/EU eller via livforsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med

26

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgangar och om &andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven ~ 2013/36/EU  och (EU) 2019/1937 (EUT L 150, 9.6.2023, s. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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direktiv (EU) 2016/97, géller inte bestimmelserna 1 direktiv 2011/61/EU och direktiv
2009/65/EG rorande delegering. Forordning (EU) 2019/1156 éndras dérfor for att
klargéra att i de fall ddr marknadsforingsfunktionen utférs av en eller flera
distributérer som agerar for egen rikning, adr dessa distributorer (och inte AIF-
forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondforetag) ansvariga for att sdkerstélla att
den marknadsforingskommunikation som de utarbetar och riktar till investerare
uppfyller kraven 1 denna forordning.

For att minska onddiga forseningar och avvikande tillsynspraxis samt for att underlétta
en smidig marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag pa den inre marknaden ar
det lampligt att behoriga myndigheter i virdmedlemsstaten genom f6rordning (EU)
2019/1156  forbjuds att krdva att 1 forvdg bli  underrittade om
marknadsforingskommunikation som ett villkor for marknadsforing av AIF-fonder och
fondforetag pd deras territorium. For att skydda investerare 1 virdmedlemsstaten och
forbattra tillsynssamarbetet och tillsynens effektivitet behaller de behdriga
myndigheterna 1 virdmedlemsstaten, ndr de har skélig anledning att anta att
marknadsforingskommunikationen inte Overensstimmer med forordning (EU)
2019/1156 eller relevanta delegerade akter fran kommissionen, rétten att begéra att de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten for AIF-forvaltaren, EuVECA- eller
EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondforetag vidtar alla ldmpliga
atgiarder for att forhindra eller bestraffa ytterligare oriktigheter. De behoriga
myndigheterna i virdmedlemsstater kan dessutom hénskjuta drendet till Esma om de
inte dr nojda med de atgirder som vidtagits av de behdriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten.

For att sdkerstdlla hog transparens avseende de avgifter som tas ut av behoriga
myndigheter i virdmedlemsstaterna for utférandet av deras uppgifter i relation till
AlF-fonder och fondforetag som marknadsfors pa deras territorium, samt for att
underlétta indrivningen av dessa avgifter, bor Esma offentliggéra uppdaterad
information om storleken pad de avgifter som tas ut av varje behorig myndighet i
viardmedlemsstaten samt avgifternas frekvens och betalningsvillkor. For att sékerstélla
konsekvens i de avgifter som tas ut av behodriga myndigheter bor Esma vartannat ar
analysera om dessa avgifter stdr i proportion till de totala kostnader som é&r
forknippade med de behdriga myndigheternas fullgérande av sina uppgifter och pa
grundval av detta [dmna en rapport till kommissionen.

For att underlatta marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag 1 hela unionen och
for att optimera interaktionen och informationsutbytet mellan hem- och
vardmedlemsstater dr det ldmpligt och nddvindigt att Esma inrdttar en gemensam
kontaktpunkt for gransoverskridande marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag,
som mojliggdér for behdriga myndigheter att enkelt 6verfora och utbyta information
och dokumentation om anmaélningar av marknadsforing. Det dr déarfor av visentlig
betydelse att Esma utvecklar en dataplattform for anmélningar och avanmélningar av
marknadsforing, som é&r tillgdnglig for samtliga behoriga myndigheter. Fondforetag
och AIF-forvaltare bor tillhandahélla all information och dokumentation som é&r
nddvindig for marknadsforingen av AlIF-fonder och fondforetag i hela unionen,
inklusive eventuella dndringar, till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat,
och dessa myndigheter kommer i sin tur att Overfora informationen och
dokumentationen till Esma via dataplattformen. Alla relevanta behoriga myndigheter 1
viardmedlemsstaterna bor ha omedelbar och direkt tillgdng till information och
dokumentation som ror de fondforetag och AIF-fonder som marknadsfors pé deras
territorium via dataplattformen. Dataplattformen kommer att forenkla och péskynda

45

SV



SV

(66)

(67)

(68)

(69)

passforfarandet for fondforetag och AIF-forvaltare, vilket mojliggér omedelbart
tilltréde till den inre marknaden efter deras auktorisation, samt kar transparensen och
samarbetet mellan behoriga myndigheter. For att finansiera de kostnader som é&r
forknippade med det nya passforfarandet, inklusive den andel av dataplattformens
underhallskostnader som ldmpligen anvinds for detta d&ndamél, bor Esma ta ut en
avgift av fondforetag och AIF-forvaltare nédr de utnyttjar passforfarandet pa grundval
av auktorisationsforfarandet. Avgiftsstrukturen ska sta 1 proportion till antalet
viardmedlemsstater dir andelar 1 fondforetag eller AIF-fonder marknadsfors.

For att sidkerstilla en konsekvent tillimpning och storre harmonisering av
marknadsforingskrav och anmélningsforfaranden mellan medlemsstaterna &verfors
bestimmelserna 1 direktiv 2011/61/EU och direktiv 2009/65/EG avseende
marknadsforing av EU-baserade AIF-fonder som fOrvaltas av EU-baserade AIF-
forvaltare till professionella investerare samt marknadsféring av fondforetag i hela
unionen till férordning (EU) 2019/1156.

EU-baserade AlF-forvaltare som marknadsfor EU-baserade AIF-fonder till
professionella investerare, och fondforetag som marknadsfor sina andelar i hela
unionen, ir redan auktoriserade och omfattas av stringa rittsliga skyddsatgérder och
tillsynskrav. Trots detta hindras den gransdverskridande marknadsforingen av
fondforetag och AlIF-fonder fortfarande av langa anmélningsforfaranden samt
skillnader i nationella krav och administrativ praxis, inklusive skyldigheter avseende
Oversittningar, utndmning av lokala ombud och olika nationella tidsfrister. Dessa
skillnader hindrar den inre marknadens funktion, eftersom fondforetag och AIF-fonder
maste mandvrera i ett lappticke av nationella regler och forfaranden nér de verkar 1
flera medlemsstater. Det dr diarfor nodvindigt att effektivisera forfarandena for
anmdlan och avanmilan av marknadsforing, forkorta handldggningstiderna och
avskaffa nationella krav som skapar hinder for gransdverskridande marknadsforing av
investeringsfonder. For detta dndamal &ndras forordning (EU) 2019/1156 sa att
fondforetag och AIF-forvaltare, vid tidpunkten for auktorisationen, kan underrétta sin
hemmedlemsstat om sin avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i fondforetag eller
AlF-fonder 1 andra medlemsstater genom ett forenklat forfarande. Nair
hemmedlemsstaten har mottagit den begérda informationen och dokumentationen via
ansOkan om auktorisation, bor den dverfora informationen till Esmas dataplattform.
Den informationen bor vara automatiskt tillgdnglig for virdmedlemsstaterna, och frén
den tidpunkt den Overfors till dataplattformen bor fondforetag och AIF-fonder ha
obegrénsat tilltrade till marknaderna i dessa medlemsstater.

Avanmilan av marknadsforingsarrangemang bor pa samma sétt omfattas av det
forenklade forfarandet, sé att fondforetag och AIF-forvaltare kan anmila sin avsikt att
avsluta sin marknadsforingsverksamhet 1 en virdmedlemsstat till den behoriga
myndigheten 1 sin hemmedlemsstat, som 1 sin tur kommer att underritta de relevanta
virdmedlemsstaterna och Esma via dataplattformen.

Aven om kravet pa fysisk nirvaro som villkor for marknadsforing av fondfretag och
AlF-fonder 1 en vdrdmedlemsstat dr forbjudet, kriver medlemsstater ofta, genom
marknadspraxis eller pd annat sitt, att ett lokalt ombud utses for att utfora vissa
uppgifter lokalt. Sddan praxis undergrdaver den inre marknadens funktion och medfor
onddiga kostnader och dkad komplexitet for fonder som marknadsfors i hela unionen.
Det dr darfor nodvindigt att tydliggora att vairdmedlemsstater inte, vare sig genom
marknadspraxis eller pd annat sitt, bor alagga fondforetag och AIF-fonder som
marknadsfors pd deras territorium nagon form av skyldighet som avser fysisk lokal
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ndrvaro, dven nér sadan nédrvaro formellt inte dr ett villkor for marknadsforing men
medfor ytterligare bordor eller missgynnar dessa fonder jamfort med inhemska fonder.

For att sédkerstdlla storre harmonisering i1 utdvandet av tillsynsbefogenheter av
behoriga myndigheter i hem- och virdmedlemsstater, bor bestimmelserna i direktiv
2011/61/EU och direktiv 2009/65/EG avseende tillsynsbefogenheter éver fondforetag
och AIF-fonder som marknadsfors i hela unionen Gverforas till férordning (EU)
2019/1156. For att fraimja effektivt samarbete mellan hem- och virdmedlemsstaters
behoriga myndigheter och sdkerstdlla att eventuella meningsskiljaktigheter 16ses
effektivt utan att skapa hinder for marknadsforing av fondféretag och AIF-fonder inom
unionen, dr det nodvandigt att tydliggéra att de behoriga myndigheterna i
viardmedlemsstaterna bor hédnskjuta till Esma alla fridgor dar det réder
meningsskiljaktigheter med hemmedlemsstatens behoriga myndigheter liksom fall i
vilka virdmedlemsstaten anser att marknadsforingen av ett fondforetag eller en AIF-
fond bor forbjudas pa dess territorium. I sadana fall bér Esma 16sa fragan i enlighet
med sina befogenheter att hantera gransoverskridande fragor.

For att sdkerstélla att den inre marknaden for investeringsfonder fungerar effektivt och
undanréja tillsynshinder som stir i védgen for grinsoverskridande utdvande av
passrittigheter bor Esma ges befogenhet att uppticka och hantera fall av avvikande,
Overlappande, Overflodiga eller bristfdlliga tillsynsatgirder som  hindrar
gransoverskridande marknadsforing av fondforetag och AIF-fonder eller fall i vilka
gransoverskridande marknadsforing av fondforetag eller AIF-fonder inte dr forenlig
med unionsratten. I dessa fall bor Esma inleda en upptrappningsprocess, till en borjan
genom dialog med behoriga myndigheter och intressenter, genom att frimja Okat
samarbete mellan dem, och vid behov genom att anvinda sina
konvergensbefogenheter och befogenheter att ingripa for att sdkerstélla att oskéliga
begransningar av grinsoverskridande verksamhet eller bristande efterlevnad av
unionsritten atgirdas snabbt och effektivt. Av samma skil &r det nddvéndigt att
sakerstdlla att Esma, om dessa problem kvarstdr trots denna upptrappningsprocess,
utovar sina befogenheter att inleda forfaranden vid Overtrddelser av unionsritten i
enlighet med artikel 17 1 forordning (EU) nr 1095/2010, att vid behov tillfalligt
upphéva ritten att marknadsfora fondforetag eller AIF-fonder pa gransdverskridande
basis 1 enlighet med artikel 17aaa 1 forordning (EU) nr 1095/2010, att arrangera
bindande medling enligt artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010 eller att organisera
samarbetsplattformar 1 enlighet med artikel 19a 1 forordning (EU) nr 1095/2010, 1
syfte att effektivt atgdrda dessa problem.

For att sdkerstilla konsekvent tillsyn och effektivt samarbete mellan medlemsstaternas
behoriga myndigheter bor behoériga myndigheter kunna hénskjuta till Esma alla
meningsskiljaktigheter rorande bedomningar, atgirder eller forsummelser inom
omriden dér det enligt férordning (EU) 2019/1156 krdvs samordning, sa att Esma kan
ingripa med hjdlp av de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 1 forordning
(EU) nr 1095/2010.

Det ar nodvandigt att dndra forordning (EU) 2021/23 f6r att ta hiansyn till Esmas nya
roll som tillsynsmyndighet for betydande centrala motparter och avskaffandet av
kollegier for dessa centrala motparter.

Forordning (EU) 2022/858 antogs for att frimja anvindningen av teknik for
distribuerade liggare (DLT) inom den finansiella sektorn, genom infoérandet av en EU-
pilotordning som ger marknadsaktdrer mojlighet att experimentera med anvindning av
DLT {6r handel med och avveckling av finansiella instrument. Tre ar efter att
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forordningen borjade tillimpas har tekniken dock endast borjat anvéndas av ett
begriansat antal godkinda sokande, trots ett 6kande intresse pd marknaden for att
anvinda DLT inom finansiella tjdnster. I enlighet med det mél om biéttre
interoperabilitet, sammanlédnkning och effektivitet i EU:s infrastrukturer for handel
och efterhandel som anges i1 de prioriteringar som syftar till att uppna en spar- och
investeringsunion, forefaller det motiverat att se dver den nuvarande lagstiftningen
enligt forordning (EU) 2022/858, sa att DLT-pilotférordningen béttre kan stédja
reglerade foretag som vill utnyttja DLT for handel och efterhandel. For att uppna detta
mal omfattar oversynen i stort tva uppsattningar dndringar: for det forsta sadana som
syftar till att 6ka ramens flexibilitet och proportionalitet och for det andra sadana som
syftar till att utvidga dess omfattning och rackvidd.

DLT anvédnds bland annat for emission, registrering och overforing av finansiella
instrument. Under forutsdttning att lamplig operativ riskhantering tillimpas av
teknikens anvéndare, gor den inte de finansiella instrument som hanteras via DLT i sig
mer riskfyllda dn instrument som hanteras med annan, funktionellt analog teknik.
Darfor bor omfattningen av berittigade tillgangar och finansiella instrument som fér
upptas till handel pd en DLT-marknadsinfrastruktur, eller som far registreras pd en
DLT-marknadsinfrastruktur enligt denna forordning, utvidgas till att omfatta alla
finansiella instrument, oavsett typ, under forutsittning att reglerna om investerarskydd
tillimpas pé ett korrekt sitt.

I forordning (EU) 2022/858 foreskrivs olika granser for omfattningen av den
verksamhet som far bedrivas inom ramen for pilotordningen, t.ex. grénser for
emissionsstorlek och borsviarde for de tillgdngar som dr berdttigade for DLT-
pilotordningen (tillgdngsspecifika tak) samt ett aggregerat tak som begrinsar det totala
véirdet av finansiella instrument som formedlas av en DLT-marknadsinfrastruktur till
sex miljarder EUR. Dessa verksamhetstrosklar har gjort det svért for vissa stora
marknadsaktorer att anvédnda pilotramen for sin verksamhet och utveckla storskaliga
affairsmodeller. Darfor bor alla tillgingsspecifika tak dras tillbaka, medan det
aggregerade taket bor hojas till 100 miljarder EUR. For att mildra risker till 6ljd av
okad aktivitet bor dessa dndringar atfoljas av riktade 6kningar av tillsynskraven for de
pilotdeltagare som tillhandahdller virdepapperscentraltjanster och som Onskar dra
nytta av de hojda grianserna. For att underlétta for smé innovativa foretag att anvinda
DLT-pilotordningen for sin verksamhet bor samtidigt ett forenklat regelverk inforas
med skyldigheter som stir i proportion till dessa foretags risk och storlek. Det
forenklade regelverket bor vara dppet for operatorer av ett DLT-TSS-system eller ett
DLT-SS-system, om det samlade marknadsvérdet av alla DLT-baserade finansiella
instrument som de hanterar inte Overstiger 10 miljarder EUR vid tidpunkten for
upptagande till handel eller inledande registrering av ett nytt DLT-baserat finansiellt
instrument.

Genom forordning (EU) 2022/858 begrinsas de typer av berittigade enheter som far
delta i pilotordningen, vilka méste vara antingen handelsplatser som dr auktoriserade
enligt direktiv 2014/65/EU eller vardepapperscentraler. Detta tillvigagangssatt
utesluter reglerade finansiella enheter som har intresse och erfarenhet av att organisera
handel och dverforingar av digitala tillgangar fran att delta 1 pilotordningen, namligen
leverantorer av kryptotillgdngstjédnster som driver handelsplattformar. Darfor bor dessa
leverantorer av kryptotillgdngstjanster, under vissa villkor och under forutséttning att
de uppfyller de relevanta kraven i direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr 600/2014
och forordning (EU) nr 909/2014, beroende pd vad som ér tillampligt, ges mojlighet
att erhdlla ett sérskilt tillstdnd for att driva en DLT-baserad handelsplats eller ett DLT-
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TSS-system. I enlighet med detta bor de regler som géller for enheter som driver DLT-
marknadsinfrastrukturer tillimpas pé leverantorer av kryptotillgdngstjénster.

Genom forordning (EU) 2022/858 ges deltagarna mdjlighet att begira undantag fran
specifika  bestimmelser 1  sektorslagstiftningen. Vissa ~ bestimmelser i
sektorslagstiftningen kan dock endast identifieras som oforenliga med DLT av dem
som ansoker till pilotordningen, i takt med att de utvecklar sina affirsmodeller och
ansoker om tillstand att driva en DLT-marknadsinfrastruktur, eller efter att tillstandet
har beviljats. For att sdkerstilla pilotordningens flexibilitet nar det géller att stddja
innovation bor behoriga myndigheter ges mojlighet att pa vissa villkor bevilja
ansokningar om undantag fran bestdmmelser inom de angivna delarna av
sektorslagstiftningen. Sddana ansokningar bor baseras pa en tydlig motivering fran
operatorerna av DLT-baserade handelsplatser eller DLT-TSS-system som forklarar
varfor det begidrda undantaget dr oforenligt med eller oproportionellt i forhallande till
anvindningen av DLT, och bor, om sa ar lampligt, tf6ljas av kompensationsatgirder
som kan uppna syftet med den bestimmelse for vilken undantaget begirs. For att
sakerstdlla tillsynskonvergens mellan de behoriga myndigheter som beviljar
undantagen bor Esma vara tydligt involverad i beviljandet av dessa ansdkningar
genom att avge icke-bindande yttranden om de ansokningar och beddomningar som
gors av de behdriga myndigheterna.

Att finna stabila losningar for avveckling av kontantdelen i affdrsbankspengar kan vara
mer utmanande pa den framvéxande marknaden for DLT-marknadsinfrastrukturer. For
att stodja operatorer av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system i att hitta
effektiva 16sningar for hantering av betalningar i1 affdrsbankspengar inom sina
avvecklingssystem, bor de kunna utse kreditinstitut vars bankverksamhet inte &r
begrinsad till virdepapperscentraler, men som i dvrigt uppfyller kraven i avdelning IV
i forordning (EU) nr 909/2014. Vidare, for att 6ka rittssédkerheten for befintliga projekt
som utvecklats inom ramen for pilotordningen, bor avveckling i affarsbankspengar
som genomfors av ett virdepappersforetag som driver ett DLT-TSS-system
uttryckligen erkdnnas, forutsatt att foretaget 1 tillracklig utstrdckning Overvakar de
risker som uppstér till f6ljd av dess avvecklingsmodell.

Eftersom e-pengatoken har blivit ett av de mest anvdnda medlen for DLT-baserad
avveckling, bor ytterligare réttslig klarhet ges avseende anvindningen av e-pengatoken
inom ramen for pilotordningen. For att visa att tjénster for forvaring av e-pengatoken
regleras genom forordning (EU) 2023/1114, som antogs efter forordning
(EU) 2022/858, bor det preciseras att konton for e-pengatoken som syftar till att
mojliggora avveckling kan tillhandahéllas av en rad ordentligt reglerade finansinstitut,
inklusive leverantorer av kryptotillgangstjanster. Det bor dock 14ggas fast att de flesta
anknutna banktjinster avseende e-pengatoken, utover tillhandahéllande av konton och
hantering av betalningar, endast far tillhandahdllas av kreditinstitut. For att framja
anviandningen av e-pengatoken som &dr denominerade i1 unionsvalutor och for att
skydda marknaden mot valutarisker, bor avveckling av betalningar for tillgangar som
ar denominerade 1 unionsvalutor ske i e-pengatoken som refererar till EU-valutor. For
att stodja utvecklingen av stablecoins denominerade i euro bor DLT-
marknadsinfrastrukturer stimuleras att erbjuda avveckling 1 e-pengatoken
denominerade i1 euro, dven om det finansiella instrument som avvecklas ér
denominerat 1 en annan valuta &n euro.

Det dr nddvandigt att sékerstélla att sma foretag som vill vara innovativa omfattas av
krav 1 férordning (EU) nr 909/2014 som stér 1 proportion till deras storlek och risk. Av
den anledningen bor operatorer av ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som
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drar nytta av den forenklade ordningen endast omfattas av de bestdmmelser i
forordning (EU) nr 909/2014 som dr nddvédndiga for att sékerstélla ett sdkert och
stabilt tillhandahallande av tjanster for vardepapperscentraler, utan att det faststélls
ndgon betungande efterlevnadsstandard. Av samma skal, och for att sdkerstdlla att de
delegerade forordningar som antas i enlighet med forordning (EU) nr 909/2014 star i
proportion till riskerna med och storleken pé de smé foretag som verkar inom ramen
for den forenklade ordningen, bor Esma ges i uppdrag att &ndra dessa delegerade
forordningar med hinsyn till behoven i den forenklade ordningen. For att sdkerstélla
att de krav som géller for deltagarna i pilotordningen blir stringare i takt med att
foretagens omfattning och risker okar bor DLT-marknadsinfrastrukturer som strévar
efter att Gvergd fran den forenklade till den ordinarie ordningen uppfylla alla krav 1
forordning (EU) nr 909/2014, i den anpassade form och med de undantag som infors
genom forordning (EU) 2022/858. Med tanke pa att den forenklade ordning som infors
genom denna forordning &r ny for verksamheten i DLT-SS-systemet eller DLT-TSS-
systemet, och for att sdkerstélla tillsynskonvergens for de behoriga myndigheterna, bor
Esma ges mandat att utfarda riktlinjer for genomforandet av den forenklade ordningen.

Distribuerade liggare fungerar som plattformar dir finansiella mellanhidnder kan
tillhandahalla finansiella tjanster pa ett synkroniserat sétt. For att gora det mojligt for
marknadsaktorer att utnyttja de distribuerade liggarnas plattformskaraktir bor
pilotordningen gora det mojligt for berittigade finansiella enheter att fa ett sdrskilt
tillstand att utfora en enskild vérdepapperscentralstjdnst inom unionens territorium.
Dérfor bor en juridisk person som dr auktoriserad som vardepappersforetag, reglerad
marknad, kreditinstitut, vdrdepapperscentral eller leverantdr av kryptotillgdngstjanster
tillatas att utfora DLT-notarietjdnsten eller den DLT-baserade centrala
kontoforingstjdnsten inom ramen for pilotordningen. For att sédkerstilla att dessa
tjénster tillhandahélls i enlighet med de standarder som faststélls i forordning (EU)
nr 909/2014, samtidigt som hénsyn tas till sdrdragen hos DLT, bor DLT-notarier och
DLT-kontof6rvaltare vara tvungna att folja de bestimmelser 1 den férordningen som
reglerar tillimpningen av notarietjansten och den centrala kontoforingstjdnsten och de
ytterligare krav for DLT-marknadsinfrastrukturer som faststills 1 forordning (EU)
2022/858.

DLT-baserade finansiella instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och
DLT-kontoforvaltare utanfor en virdepapperscentral bor endast avvecklas genom ett
DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en virdepapperscentral som enbart
bedriver verksamhet enligt forordning (EU) nr 909/2014. Med tanke pa den
experimentella karaktdren hos denna modell for distribuerat tillhandahallande av
virdepapperscentralstjdnster bor dessutom marknadsvirdet for DLT-baserade
finansiella instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och DLT-
kontoforvaltare begrdnsas genom att operatorer av ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-
system eller en viardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt férordning
(EU) nr 909/2014 tillats avveckla sidana instrument upp till ett marknadsvérde pa
hogst 10 miljarder EUR, en grins som for overldtbara viardepapper som emitteras av
smé och medelstora foretag bor hojas till ett marknadsvirde pa 30 miljarder EUR.

For att dterspegla den fordelning av roller och ansvarsomrdden som mdjliggdrs inom
pilotordningen genom inrdttandet av funktionerna DLT-notarie och DLT-
kontoforvaltare bor det klargoras att, ndr en DLT-notarie eller en DLT-kontoforvaltare
for ett visst DLT-baserat finansiellt instrument tillhandahaller huvudtjinster for
vardepapperscentraler gemensamt med ett DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller
en vérdepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
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nr 909/2014, bor det DLT-SS-systemet, det DLT-TSS-systemet eller den
virdepapperscentralen som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
nr 909/2014 inte ansvara for efterlevnaden av de krav som faststills 1 forordning (EU)
nr 909/2014, vilka fullgérs av DLT-notarien eller DLT-kontoforvaltaren.

For att sdkerstdlla transparens pa marknaden nir det géller gemensamt
tillhandahallande av virdepapperscentralstjénster bor Esma fora in information om var
och en av de DLT-notarietjanster och de DLT-baserade centrala kontoforingstjénster
som drivs av ett specifikt DLT-SS-system, ett DLT-TSS-system eller en
viardepapperscentral som enbart bedriver verksamhet enligt forordning (EU)
nr 909/2014 1 det register dver virdepapperscentraler som fors enligt artikel 21 i
forordning (EU) nr 909/2014.

Eftersom distribuerade liggare gor det ldttare for anvédndare att synkronisera och
automatisera sin verksamhet bor pilotordningen dessutom gora det mojligt for
marknadsaktorer att experimentera med en ny affirsmodell som inte omfattar en
enskild operatér av ett avvecklingssystem, utan snarare baserar sig pd reglerade
enheter som genom inrdttandet av en avvecklingsordning &ar individuellt och
gemensamt forpliktade att sdkerstélla stabila avvecklingsresultat. Med tanke pa att
dessa affiarsmodeller ar experimentella bor de omfattas av samma troskelvirden som
géller for DLT-marknadsinfrastrukturer som reglerar de DLT-baserade finansiella
instrument som emitteras och skyddas av DLT-notarier och DLT-kontoforvaltare. For
att ytterligare minska de risker som foljer av denna nya affirsmodell bor de aktorer
som &r berittigade att delta i avvecklingsordningar endast vara DLT-kontoforvaltare,
och avvecklingen bor ske via centralbankskonton som forvaltas av dessa DLT-
kontoforvaltare och genomforas pa grundval av “leverans mot betalning”. For att
sdkerstdlla att avvecklingsordningen fungerar védl bor dess deltagare dessutom
sakerstdlla sdker, effektiv och smidig avveckling, skydd av kundtillgdngar och stabil
riskhantering av verksamheten. For att sékerstilla en stabil hantering av kredit- och
likviditetsrisker som hérror fran tillhandahallandet av banktjinster till deras kunder bor
DLT-kontoforvaltare som deltar i ordningen fortlopande uppfylla en uppsittning
tillsynskrav. For att sdkerstdlla denna efterlevnad bor Esma godkédnna
avvecklingsordningen och 1 samarbete med de behoriga myndigheterna for de DLT-
kontoforvaltare som deltar 1 ordningen utdva tillsyn 6ver denna.

For att underldtta utvecklingen av DLT-baserade vérdepapperscentralstjénster i
medlemsstaterna bor DLT-notarier och DLT-kontoforvaltare tillatas tillhandahélla
virdepapperscentralstjdnster i1 hela unionen, utan att behdva vara fysiskt narvarande pa
en vardmedlemsstats territorium, under forutséttning att de ldmnar in en forteckning
over de medlemsstater dér de avser att tillhandahélla vardepapperscentralstjdnster till
den behoriga myndigheten 1 sin hemmedlemsstat, som ombeds att sedan dela denna
forteckning med de behoriga myndigheterna 1 de relevanta virdmedlemsstaterna och
Esma innan DLT-notarien eller DLT-kontof6rvaltaren far borja tillhandahalla
virdepapperscentralstjdnster i dessa virdmedlemsstater.

For att sdkerstilla att DLT-marknadsinfrastrukturer inte fragmenterar unionens
infrastruktur for handel och efterhandel och att de utgér en del av en integrerad
kapitalmarknad bor DLT-marknadsinfrastrukturer som deltar i pilotordningen, samt
andra berorda parter, bilda en industrigrupp 1 syfte att faststilla branschstandarder som
underldttar avvecklingen av DLT-baserade finansiella instrument mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer. Med utgdngspunkt i den industrigruppens arbete bor Esma ge
teknisk rddgivning till kommissionen om stdd for interoperabilitet mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer.
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Tillsynskollegier bor inrdttas for att sdkerstidlla en effektiv tillsyn av de nya
affirsmodeller for vidrdepapperscentralstjdnster som tillits inom ramen for
pilotordningen och det nddvédndiga samarbete och informationsutbyte mellan alla
tillsynsmyndigheter som dessa affirsmodeller kan omfatta. For det forsta bor
tillsynskollegier inréttas i1 enlighet med artikel 24a i forordning (EU) nr 909/2014 om
ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-system som bedriver verksamhet enligt det
ordinarie systemet tillhandahaller virdepapperscentralstjénster och uppfyller villkoren
i den artikeln. For att sdkerstilla ett heltickande deltagande av alla relevanta
myndigheter bor de behoriga myndigheterna for den DLT-notarie eller DLT-
kontoforvaltare som ér involverad i tillhandahéllandet av virdepapperscentralstjénster
och EBA, dé e-pengatoken anvénds for avveckling av betalningar, tillatas att ansluta
sig till tillsynskollegiet. For det andra bor Esma ocksa inrdtta och leda ett
tillsynskollegium for avvecklingsordningar, bestdende av Esma, de behoriga
myndigheterna for DLT-kontoforvaltare som deltar i avvecklingsordningen och
centralbanken 1 unionen for den valuta som anvénds eller kommer att anvéndas for
avveckling av kontantbetalningar 1 avvecklingsordningen. Behoriga myndigheter for
DLT-notarier som deltar i avvecklingsordningen bor pa begidran kunna delta i
kollegiet.

For att undanrdja eventuella tvetydigheter 1 frdga om pilotordningens léngsiktiga
barkraft bor tidsbegransningarna for de tillstind som beviljats i1 enlighet med
forordning (EU) 2022/858 inte langre gélla.

Vilintegrerade marknader for kryptotillgangar &r beroende av samordnade
tillsynsramar for att fungera effektivt, medan en mer centraliserad tillsyn i sin tur kan
fraimja en djupare marknadsintegration. Centralisering av tillsynsbefogenheter och
tillsynskapacitet pd unionsnivd, bland annat genom Overforing av skyldigheter att
utova direkt tillsyn pa omradet for leverantorer av kryptotillgdngstjénster, &r en
avgorande faktor for att ytterligare utveckla den omsesidigt forstarkande dynamiken
mellan marknadsintegration och tillsynssamordning.

Eftersom leverantorer av kryptotillgdngstjédnster ar ett nytt omrdde for finansiell
verksamhet som forst nyligen har hamnat under tillsyn och eftersom det ar viktigt att
fran borjan sékerstélla konsekvens 1 tillsynen, bor Esma utdva denna centraliserade
tillsyn och dirigenom garantera lika villkor. Kryptotillgdngstjanster dr ocksa ett
omridde som domineras av 0kad gransoverskridande verksamhet som bedrivs med
hjilp av elektroniska medel och ny teknik. Riskerna bor darfor 6vervakas och hanteras
pa ett Overgripande och konsekvent sétt. Genom en centraliserad tillsyn bor en
konsekvent tillimpning av standarder och regler sdkerstéllas, tillsynsluckor 1 olika
jurisdiktioner tdppas till och den oproportionella inverkan som ett potentiellt
misslyckande for leverantorer av kryptotillgangstjanster skulle kunna ha pé unionens
ekosystem for kryptotillgdngar dtgérdas. En centraliserad tillsyn borde innebéra att
faran for tillsynsfragmentering inte forverkligas.

I kampen mot marknadsmissbruk av kryptotillgdngar som tagits upp till handel eller
for vilka upptagande till handel har begérts bor Esmas centraliserade marknadskontroll
och utredningsbefogenheter for gransdverskridande fall uppnéd stordriftsfordelar,
Overvinna problemet med fragmenterad tillgang till uppgifter, minska beroendet av
internationellt samarbete och i1 slutindan ge Esma en bittre Sverblick dver de
komplexa strategier som genomfors 1 olika jurisdiktioner.
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I detta avseende bor Esma ansvara for auktorisation och tillsyn av leverantorer av
kryptotillgangstjanster och fortlopande Overvakning av marknadsmissbruk inom
sektorn for kryptotillgangar.

Vissa foretag som omfattas av unionsrattsakter om finansiella tjanster har redan rétt att
tillhandahélla alla eller vissa kryptotillgdngstjdnster utan att behdva erhélla
auktorisation som leverantér av kryptotillgdngstjédnster enligt forordning (EU)
2023/1114. Dessa enheter bor fortsdtta att omfattas av tillsyn for sin
kryptotillgangsverksamhet av de behdriga myndigheter som beviljade dem
auktorisation enligt andra  unionsakter. Om  tillhandahéllandet  av
kryptotillgadngstjanster blir dessa enheters huvudsakliga verksamhet bor de dock
behandlas som leverantérer av kryptotillgangstjanster och tillsynen over all deras
verksamhet bor Overforas till Esma. For att fullgéra denna skyldighet bor Esma
uppratta samarbetsavtal med de behoriga myndigheter som auktoriserat dessa enheter
enligt andra unionsakter om finansiella tjanster. P4 grundval av samarbetsavtalet bor
dessa behoriga myndigheter ge Esma stod och bistand i tillsynen av den verksamhet
som inte omfattas av forordning (EU) 2023/1114.

Eftersom det redan finns ett centraliserat system for banktillsyn i unionen i form av
den gemensamma tillsynsmekanismen, som sékerstéller integration och konsekvens i
tillsynen av kreditinstitutens verksamhet, bor det inte ske nigon Overforing av
tillsynsbefogenheter om den enhet som tillhandahéller kryptotillgangstjanster ar ett
kreditinstitut.

For att utova tillsyn Over leverantdrer av kryptotillgdngstjdnster bor Esma ha
befogenhet att tillfdlligt stoppa eller forbjuda tillhandahallandet av en
kryptotillgangstjanst, att &terkalla auktorisationen for en leverantér av
kryptotillgangstjinster, att utreda dvertradelser av reglerna om marknadsmissbruk, att
begdra information, att genomfora inspektioner pa plats och utredningar, att vidta
tillsynsatgirder samt att pafora sanktionsavgifter. Nar Esma faststdller typen av och
nivan pa en administrativ sanktion eller annan administrativ atgird bor den beakta alla
relevanta omstindigheter, inbegripet Overtrddelsens allvar och varaktighet och
huruvida den begatts uppsatligen. For att utfora sina tillsynsuppgifter bor Esma
samarbeta och bistds av andra behdriga myndigheter samt de behoriga myndigheter
som ansvarar for tillsynen av [direktiv (EU) 2015/849].

Esma bor ta ut avgifter av leverantorer av kryptotillgdngstjanster for att ticka sina
tillsynskostnader, inbegripet allmidnna omkostnader, och kostnaderna for att utfora
marknadskontroll for att forhindra marknadsmissbruk. Avgiften bor std 1 proportion
till storleken pa leverantoren av kryptotillgangstjénster. For att undvika storningar for
befintliga leverantorer av kryptotillgdngstjdnster dr det nodvéndigt att faststélla
overgangsbestimmelser for leverantdrer av kryptotillgdngstjinster som har
auktoriserats i1 enlighet med forordning (EU) 2023/1114 och for sokande vars ansdkan
om auktorisation som leverantor av kryptotillgangstjanster for ndrvarande bedoms av
nationella behoriga myndigheter. Av réttssdkerhetsskdl bor det dven faststillas klara
Oovergangsregler for hur de behoriga myndigheterna ska ldmna akter och
arbetsdokument till Esma.

For att undvika storningar for befintliga leverantorer av kryptotillgangstjénster bor en
behorig myndighets auktorisation av en leverantor av kryptotillgdngstjinster forbli
giltig 1 hela unionen efter det att tillsynsbefogenheterna overgatt fran de behoriga
myndigheterna till Esma.
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(100) For att uppna maélen i forordning (EU) nr 1095/2010 bor befogenheten att anta akter i

enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras
till kommissionen med avseende pé antagandet av forfaranderegler for utovandet av
Esmas befogenhet att ta ut avgifter, for paforandet av sanktionsavgifter och for ett
forlikningsforfarande, inbegripet ritten till forsvar, utlimnande av uppgifter samt
forlikningarnas rittsverkningar. Vidare bor, for att sédkerstdlla effektiviteten i
forordning (EU) nr 648/2012, befogenheten att anta akter 1 enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen ndr det géller att specificera de avgifter
som maste betalas till Esma for tillsynen 6ver betydande centrala motparter, de fall i
vilka dessa avgifter méiste betalas, berdkningen av avgifternas storlek samt hur
avgifterna maste betalas, samt nir det giller att dndra forteckningen Over de
overtradelser for vilka Esma far vidta tillsynsdtgdrder mot betydande centrala
motparter. For att sdkerstdlla effektiviteten 1 och en konsekvent tillimpning av
forordning (EU) nr 600/2014 bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290
1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen nér det géller att specificera de avgifter
som maste betalas av operatorer av handelsplatser som star under Esmas tillsyn, nér
det giller de villkor och metoder som anvidnds for att faststilla huruvida en
handelsplats bor anses vara betydande, och nér det géller de villkor enligt vilka en
handelsplats eller en central motpart bor bevilja tilltrdde till sina tjénster. For att
sakerstélla effektiviteten 1 forordning (EU) nr 909/2014 bor samtidigt befogenheten att
anta akter 1 enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen nér
det géller att specificera de typer av avgifter som maste betalas till Esma for tillsynen
over betydande vérdepapperscentraler, de fall i vilka dessa avgifter maste betalas,
berdkningen av avgifternas storlek samt hur avgifterna maste betalas, nér det géller att
dndra forteckningen 6ver de dvertradelser for vilka Esma far vidta tillsynsitgérder, nér
det giller att ytterligare specificera de krav som giller vid deltagande i en
virdepapperscentral samt nédr det géller att dndra de villkor enligt vilka en
vardepapperscentral ska omfattas av skyldigheten att upprétta bilaterala forbindelser.
For att sdkerstilla att de troskelvdrden for verksamheten som faststélls 1 forordning
(EU) 2022/858 kan dndras mot bakgrund av marknadsutvecklingen och de politiska
erfarenheterna fradn pilotordningen som inrdttats genom den akten, bor dessutom
befogenheten att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget
delegeras till kommissionen med avseende pa anpassningen av dessa troskelvérden till
bland annat marknadsvillkor och eventuella risker for den finansiella stabiliteten.
Vidare bor, for att sidkerstdlla effektiviteten 1 forordning (EU) 2023/1114,
befogenheten att anta akter 1 enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till
kommissionen ndr det géller att ndrmare specificera typen av samt berdkningen av
beloppet for de tillsynsavgifter som Esma far ta ut av leverantdrer av
kryptotillgangstjanster. Slutligen &r det ldmpligt, for att sédkerstilla en ordnad
tillimpning av bestimmelser som overforts fran direktiv 2014/65/EU till forordning
(EU) nr 600/2014, att sékerstilla att delegerade akter och genomforandeakter som har
antagits pd grundval av befogenheter som faststélls 1 direktiv 2014/65/EU och som
maste dverforas till forordning (EU) nr 600/2014 fortsétter att gidlla. Kommissionen
bor ges befogenhet att dndra dessa delegerade akter och genomforandeakter 1 enlighet
med fOrfarandena i artikel 10.4a eller artikel 15.4a i forordning (EU) nr 1095/1010.
Det ar sarskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt
forberedande arbete, inklusive pa expertnivd, och att dessa samrdd genomfors i
enlighet med principerna 1 det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om
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bittre lagstiftning?’. For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av
delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till méten i
kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av de relevanta bestimmelserna enligt
forordning (EU) nr 600/2014 bor kommissionen ges befogenhet att, i enlighet med
artikel 290 1 EUF-fordraget och artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010, anta
tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma med avseende pa auktorisation
av reglerade marknader och PEMO-operatorer och pa driften av handelsplatser. For att
sdkerstédlla en konsekvent harmonisering av standarder bor kommissionen dessutom
ges befogenhet att, i enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget och artiklarna 10-14 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010%® och forordning (EU)
nr 1095/2010, anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Europeiska
bankmyndigheten (EBA) och Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) med avseende pé forfarandena for berdkning av kriterierna for att faststdlla en
viardepapperscentrals ~ betydelse och den  uppsittning  uppgifter som
virdepapperscentraler i EU &r tvungna att rapportera till Esma for en sddan berdkning,
de atgirder som vérdepapperscentraler och marknadsaktorer dr tvungna att vidta for att
forhindra utebliven avveckling och for att 6ka avvecklingseffektiviteten pa unionens
kapitalmarknader, de villkor enligt vilka ett utkontrakteringsarrangemang ska betraktas
som utkontraktering av en virdepapperscentrals huvudtjdnster, de atgirder som
vardepapperscentraler dr tvungna att vidta for att minska de specifika risker som hérror
frdn tillhandahdllandet av DLT-baserade vérdepapperscentralstjinster, samt
riskhanteringsatgirder och tillsynskrav nér det géller avveckling i affiarsbankspengar
och 1 e-pengatoken. For att sdkerstéilla en konsekvent harmonisering av de avgifter
som Esma aldggs att ta ut av fondforetag och AIF-forvaltare i samband med
passforfarandet och underhallet av dataplattformen bor befogenheten att anta akter 1
enlighet med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras
till kommissionen med avseende péd atgirder for att specificera dessa avgifters typ,
belopp, frekvens och betalningsformer. For att sdkerstdlla en konsekvent
harmonisering av den marknadsforingskommunikation som gors tillginglig for
investerare bor befogenheten att anta akter 1 enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget
delegeras till kommissionen for att specificera innehéllet i och formatet for
marknadsforingskommunikation. Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samréd under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa
samrad genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13
april 2016 om battre lagstiftning. For att sdkerstdlla lika stor delaktighet i1
forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar
samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde
till moten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade
akter. Slutligen bor Esma, for att identifiera de krav i férordning (EU) nr 909/2014
som bor gilla for leverantérer av DLT-notarien och den DLT-baserade centrala
kontounderhéllstjdnsten, och anpassa dem till anvédndningen av teknik for
distribuerade liggare och sdrdragen hos affirsmodeller som inbegriper DLT-notarier

27

28

Interinstitutionellt avtal mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens radd och Europeiska
kommissionen om béttre lagstiftning av den 13 april 2016.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten).
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och DLT-kontof6rvaltare, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
komplettera bestimmelserna i avdelning III i forordning (EU) nr 909/2014.

For att sékerstélla enhetliga villkor for genomforandet av forordning (EU) nr 909/2014
bor kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter att anta tekniska standarder for
genomforande som utarbetats av Esma med avseende pa standardformuldr, mallar och
forfaranden for det offentliggérande av avgifter och priser som gors av
vardepapperscentraler och foretag som internaliserar avveckling. Dessa befogenheter
ska utovas i1 enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Forordningarna (EU) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014, nr 909/2014,
2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, nr 1060/2009, 2016/1011,
2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 bor déarfor dndras 1 enlighet med detta.

Det dr nédvéndigt att ge Esma tillrdcklig tid att forbereda sig for sin nya tillsynsroll,
vilken medfér forindringar i dess styrning. Andringarna av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, (EU)
nr 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 och 2024/3005 bor darfor borja
tillimpas tolv ménader efter denna forordnings ikrafttrddande. For att direktionen ska
kunna vara operativ och pd allvar ta dver de uppgifter den tilldelats boér dock urvals-
och utndmningsforfarandet for direktionens ledamoter borja gélla frain och med den
dag dé denna forordning tréder 1 kraft.

For att sdkerstilla Overensstimmelse med #dndringarna av forordning (EU)
nr 1095/2010 bor dndringarna av forordning (EU) nr 648/2012 tilldmpas tolv manader
efter det att denna fOrordning trdder i kraft. For att Esma ska kunna péaborja
beddmningen av huruvida en central motpart dr en betydande central motpart innan de
skyldigheter som géller for betydande centrala motparter borjar tillimpas, bor
emellertid de bestimmelser som avser denna beddmning borja tilldmpas fran och med
den dag da denna forordning trader i kraft. For att ge Esma mdjlighet att successivt
infora det nya tillsynsansvaret och att bygga upp den kapacitet och de samarbetsramar
som krévs, bor de dndringar av forordning (EU) nr 909/2014 som avser tillsynen ver
betydande virdepapperscentraler borja tillimpas 24 ménader efter det att denna
forordning tréder i kraft. For att Esma ska kunna péborja bedomningen av huruvida en
virdepapperscentral dr en betydande vardepapperscentral innan de skyldigheter som
géller for viardepapperscentraler borjar tillimpas, bor emellertid de bestimmelser som
avser denna bedomning tillimpas fran och med den dag d4 denna forordning tréder i
kraft.

For att sékerstélla rattssdkerhet och undvika storningar i inrdttandet av konsoliderad
handelsinformation for aktier och borshandlade fonder genom den forsta CTP som
auktoriserats i1 enlighet med artikel 27db i forordning (EU) nr 600/2014, bor de
andringar av den férordningen som ror konsoliderad handelsinformation for aktier och
borshandlade fonder tillimpas frdn och med den [Publikationsbyran: infoga datum =
dagen efter utgdngen av den forsta period pa fem ar som avses i artikel 27da 1
forordning (EU) nr 600/2014 med avseende pa CTP for aktier och bdrshandlade
fonder]. For att sdkerstilla dverensstimmelse med @ndringarna av forordning (EU)
nr 1095/2010 bor de andringar av forordning (EU) nr 600/2014 som ror Esmas
befogenheter borja tilldmpas tolv manader efter att denna forordning trader 1 kraft. For
att ge tillricklig tid att forbereda overforingen av befogenheter och skyldigheter fran
nationella behoriga myndigheter till Esma avseende de berérda handelsplatserna bor
Esma bli behorig myndighet for de beroérda enheterna 24 manader efter att denna
forordning trader 1 kraft.
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(107) Genom denna forordning infors bindande krav for grinsdverskridande digitala

(108)

offentliga tjanster i den mening som avses i1 forordning (EU) 2024/903. En
interoperabilitetsbedomning har déarfor genomforts. Denna bedomning har resulterat 1
en rapport i form av kapitlet om digitala inslag 1 finansierings- och
digitaliseringsoversikten. Rapporten kommer ocksé att offentliggoras pa portalen for
ett interoperabelt Europa efter antagandet av réttsakten.

Europeiska datatillsynsmannen har horts 1 enlighet med artikel 42.1 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725% och avgav ett yttrande
den [XX].

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av férordning (EU) nr 1095/2010

Forordning (EU) nr 1095/2010 ska &ndras pa foljande sétt:

(1)

2)

Artikel 1 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Foljande punkt 3b ska inforas:

”3b. Myndigheten ska utova befogenheter Over vissa finansmarknadsaktorer i
enlighet med denna forordning och andra unionsakter. Dessa befogenheter ska, om
de tilldelas genom denna forordning och andra unionsakter, inbegripa registrering,
auktorisation, erkdnnande, l6pande tillsyn, utredning, inklusive befogenhet att utfora
inspektioner pa plats, samt efterlevnadskontroll med avseende pa dessa enheter.”

(b)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Led a ska erséttas med foljande:

”a) forbittra den inre marknadens funktion, sdrskilt genom reglering, tillsyn och
efterlevnadskontroll pa en sund, verkningsfull och enhetlig niva,”

(2) Led c ska erséttas med foljande:
”c) stdrka den internationella samordningen av tillsyn och informationsutbyte,”
(3) Foljande led ska laggas till som led h:
”h)  stddja marknadsintegration i1 unionen och innovation inom finanssektorn.”
Artikel 3 ska @ndras pa foljande sitt:
(a) Foljande punkter ska inféras som punkterna 4a och 4b:

”4a. Pa rédets begiran ska ordforanden delta 1 ett rddssammantride om
myndighetens prestationer. Ordféranden ska, pd begdran, gora ett uttalande infor
rddet och besvara alla eventuella fragor frdn dess medlemmar.

4b. Nér ordforanden foretrdder myndigheten infor radet eller Europaparlamentet
enligt punkterna 4 och 4a far denne atfoljas av en eller flera ledaméter 1 direktionen.”

29

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner,
organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om upphévande av férordning (EG)
nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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€)

(4)

©)

(6)

(b) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

5. Ordforanden ska, pd begéran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i
punkt 4 och 4a, skriftligen rapportera om myndighetens verksamhet till
Europaparlamentet och radet.”

Artikel 4 ska éndras pé foljande sétt:
(a) Ipunkt 3 ska led i ersittas med foljande:

”1)  behoriga myndigheter eller tillsynsmyndigheter som definieras, utses eller
anges 1 de unionsakter som avses i artikel 1.2,”

(b) Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 4, 5 och 6:

?4.  finansmarknadsaktor som  star under myndighetens tillsyn: varje
finansmarknadsaktér for vilken myndigheten har tilldelats befogenheter avseende
tillsyn, utredning, efterlevnadskontroll eller andra befogenheter enligt denna
forordning och andra unionsakter,

(5) ansokande myndighet: en behorig myndighet 1 en medlemsstat som har antagit
ett beslut om att aldgga en fysisk eller juridisk person en administrativ
sanktionsavgift for en dvertradelse som begétts inom dess jurisdiktion och som begér
stod frdn en behorig myndighet i en annan medlemsstat for att driva in denna
sanktionsavgift i enlighet med artiklarna 28a och 28b,

(6) ammodad myndighet: en behorig myndighet som av den ansokande
myndigheten anmodas att bistd vid indrivning av en administrativ sanktionsavgift
inom sin egen jurisdiktion i enlighet med artiklarna 28a och 28b.”

I artikel 6 ska punkt 2 ersdttas med foljande:
2. En direktion, som ska ha de uppgifter som anges 1 artikel 46a.”
Rubriken till kapitel II ska ersittas med foljande:
"MYNDIGHETENS ALLMANNA UPPGIFTER OCH BEFOGENHETER”
Artikel 8 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska éndras pa foljande satt:
(1) Led aa ska erséttas med foljande:

“aa) Att utarbeta och halla uppdaterad en unionshandbok for tillsynen av
finansmarknadsaktérer 1 unionen och kontrollen av efterlevnaden av reglerna for
deras verksamhet som beskriver bésta praxis samt metoder och processer av hog
kvalitet och, bland annat, beaktar affarspraxis och affirsmodeller och
finansmarknadsaktorernas och marknadernas storlek.”

@  Led b ska ersittas med foljande:

”b) Att bidra till en konsekvent tillimpning av rittsligt bindande unionsakter,
sarskilt genom att bidra till en gemensam kultur for tillsyn och efterlevnadskontroll,
sakerstélla konsekvent, &dndamalsenlig och effektiv tillimpning av de
lagstiftningsakter som avses 1 artikel 1.2, forebygga tillsynsarbitrage, frimja och
overvaka oberoende i tillsynsverksamheten, medla och 16sa tvister mellan behoriga
myndigheter, sédkerstidlla en  verkningsfull och enhetlig tillsyn av
finansmarknadsaktorer och kontroll av efterlevnaden av reglerna for deras
verksamhet, sdkerstilla inbordes dverensstimmelse 1 tillsynskollegiernas verksamhet

58

SV



SV

eller andra former av tillsynssamarbete samt vidta éatgdrder bland annat i
krissituationer.”

3)  Led e ska ersittas med foljande:

”e)  Att organisera och genomfora inbordes utvarderingar av behoriga myndigheter,
och 1 detta sammanhang utfarda riktlinjer och rekommendationer samt faststélla
bista praxis for att uppnd mer enhetliga resultat vad géller tillsyn och
efterlevnadskontroll.”

@  Led ia ska ersittas med foljande:

”ia) Att bidra till upprittandet av en gemensam unionsstrategi for finansiella
uppgifter och sékerstilla ett effektivt informationsutbyte inom unionen.”

)  Foljande led ska inforas som led iaa:

“iaa) Att i samarbete med behoriga myndigheter, ESFS och, i forekommande fall,
andra europeiska organ, byrder eller institutioner, utveckla tillsynsteknik eller andra
verktyg for att forbittra analys- och dvervakningsmojligheterna.”

¢)  Foljande led ska laggas till som leden I, m och n:

”l)  Att utfora sina tillsynsuppgifter och utdva befogenheter med avseende pé
finansmarknadsaktorer som stdr under myndighetens tillsyn 1 enlighet med denna
forordning och annan unionsrétt.

m) Att utdva tillsyn Over centrala motparter och vérdepapperscentraler vid
utdvningen av sina befogenheter enligt forordning (EU) nr 648/2012 och forordning
(EU) nr909/2014*, och 1 samband med detta samarbeta med Europeiska
centralbanken och andra relevanta utgivande centralbanker for unionsvalutor.

n)  Att beddoma motstandskraften i unionens finansiella system samt risker som
uppstar till foljd av grinsoverskridande verksamhet som bedrivs av
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn, inbegripet risker till
foljd av sammanlidnkning, inbordes kopplingar eller koncentrationsrisker, nir den
fullgor tillsynsuppgifter i enlighet med denna forordning eller andra unionsakter.”

*Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
véardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1 ELI

http://data.europa.cu/eli/reg/2014/909/0j.

(b) Punkt 2 ska éndras pa foljande satt:
(1) Inledningen ska erséttas med foljande:

“For fullgorandet av de uppgifter som anges i punkt 1 ska myndigheten ha de
befogenheter som anges i denna forordning och tillimpa all relevant unionsritt samt,
om denna unionsritt utgdrs av direktiv, den nationella lagstiftningen om inforlivande
av dessa direktiv tolkad pé ett sitt som dr forenligt med denna, i synnerhet nér det
giller att”

(2) Led f ska erséttas med foljande:

”f)  fatta enskilda beslut riktade till finansmarknadsaktdrer, i de specifika fall som
avses 1 artiklarna 17.6, 17aaa, 18.4 och 19.4,”

(3) Punkt ga ska utga.
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(7)

(4) Foljande led ska ldaggas till som leden k och I:

”’k) fatta enskilda beslut riktade till finansmarknadsaktorer vid utforandet av
uppgifter som avser direkt tillsyn och anta de atgérder som avser tillsyn, utredning
och efterlevnadskontroll som avses i kapitel Ila i denna forordning och andra
unionsakter,

1) genomfora bedomningar och ge teknisk radgivning pd begéran,”

Foljande artikel 8a ska inforas:

"Artikel 8a
Samarbetsskyldighet

Myndigheten ska fullgéra sina uppgifter i samarbete med relevanta behoriga
myndigheter och andra nationella myndigheter samt unionsinstitutioner eller
unionsorgan som d&r relevanta enligt den lagstiftning som avses i artikel 1.2
(myndigheterna). Myndigheten ska ansvara for att samarbetsarrangemangen med
myndigheterna fungerar effektivt och konsekvent, samtidigt som den sékerstéller att
den utvecklar och uppritthaller den kapacitet som kréivs for att fullgora sina uppgifter
pa ett oberoende sitt.

Bédde myndigheten och myndigheterna ska omfattas av en skyldighet att samarbeta i
god tro samt av en skyldighet att utbyta information i syfte att effektivt kunna
fullgora sina uppgifter. Nar myndigheten utdvar sina uppgifter far den dra nytta av
myndigheternas expertis och kunskap, inbegripet deras tillsynserfarenhet och
kdnnedom om ekonomiska, organisatoriska och kulturella sardrag. Nér sa ar lampligt
och utan att det paverkar myndighetens ansvar och ansvarsskyldighet for de uppgifter
som tilldelas den genom denna f6rordning och den lagstiftning som avses i artikel
1.2, ska myndigheterna ansvara for att bistd myndigheten, pa de villkor som faststélls
1 de arrangemang som anges i denna artikel. Detta kan inbegripa stod vid utarbetande
och genomférande av akter som ror de uppgifter som avses 1 artikel 8.1 1, inklusive
bistdnd vid kontrollverksamhet eller utforande av sdrskilda operativa uppgifter.
Myndigheterna ska folja de instruktioner som ges av myndigheten nir de ger stod
och utfor uppgifter inom ramen for dessa arrangemang.

For fullgdrandet av de uppgifter som avses i artikel 8.1 1, och utan att det paverkar
sarskilda arrangemang som forutses i1 andra unionsakter, ska myndigheten inom
ramen for sitt dvergripande ansvar och efter samrad med myndigheterna faststélla de
praktiska arrangemangen for samarbetet.

Myndigheten ska béra alla kostnader som uppkommer for myndigheterna 1 samband
med det samarbete som tillhandahalls enligt denna artikel, om inte annat avtalas.

De praktiska arrangemangen for samarbetet ska faststélla formerna for stodet samt de
forfaranden och processer, inklusive tidsfrister, som ska gélla for samarbetet mellan
myndigheten och myndigheterna, och ska végledas av féljande principer:

(a) De far anpassas eller justeras efter den berdrda sektorn, tillsynsuppgifternas art
och samarbetets intensitet, inbegripet samarbetets organisation, funktion och
deltagande i samarbetet.

(b) De ska mojliggora overgingslosningar for att sdkerstdlla kontinuitet och en
smidig Overforing av ansvar frdn myndigheterna till myndigheten och fran
myndigheten till myndigheterna.
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(c) De ska frimja effektivitet bade 1 fraga om tid och resurser samt ta vederborlig
hénsyn till resurskonsekvenser och kostnadseffektivitet.

(d) De ska vara proportionella och ta vederborlig hénsyn till myndigheternas
lagstadgade ansvar och resurser.

(e) De ska faststillas och tillimpas utan att det paverkar myndighetens formaga att
effektivt, sjilvstdndigt och konsekvent utfora de uppgifter som tilldelas den
genom denna forordning och andra unionsakter.

(f) De ska sikerstdlla somldsa och sdkra informationsfléden, inbegripet skydd av
konfidentialitet och hantering av information fran tredje part.

(g) De ska faststilla operativa eller organisatoriska former i samband med
myndighetens direkta tillsynsuppgifter, inbegripet arrangemang sasom
gemensamma grupper, samarbete vid utredningar, inspektioner pa plats eller
genomforandeatgarder

(h) Nar sd ar lampligt far de forutse myndighetens etablering av lokal nérvaro i
medlemsstaterna.

(1) De far faststélla formerna for berdkning och erséttning av eventuella kostnader
som de behoriga myndigheterna adrar sig, med beaktande av skillnader mellan
sektorer, arten av verksamhet som star under tillsyn eller de uppgifter som
utfors.

De praktiska arrangemangen for samarbetet ska godkédnnas av direktionen.
Direktionen ska dven sidkerstilla att dessa genomfdrs, och de behoriga
myndigheterna ska, i de fall dir Esma utovar direkt tillsyn, folja direktionens
instruktioner vid utforandet av de uppgifter som anges i arrangemangen.

Myndigheten ska i samrad med myndigheterna regelbundet se Over de praktiska
arrangemang for samarbetet som uppréttas enligt denna artikel for att sékerstélla att
de ar fortsatt dndamalsenliga, proportionella och forenliga med myndighetens
tillsynskapacitet sdésom den utvecklas samt med unionsrétten.”

Artikel 9a ska dndras pé foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska éndras pa foljande satt:
(1) Inledningen ska erséttas med foljande:

”Myndigheten ska endast vidta dtgérderna som avses i punkt 2 i denna artikel under
bradskande och oforutsedda omstidndigheter nér den anser att tillimpningen av en av
de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 eller av nigon delegerad akt eller
genomforandeakt som baseras pa dessa lagstiftningsakter ger upphov till betydande
problem, av ndgot av foljande skal:”

(2) Foljande led ska ldggas till som leden d och e:

”d) Om ett tillfdlligt undantag eller en Gvergdngsbestimmelse, en atgdrd eller ett
arrangemang som anges 1 nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2
skulle upphora innan nya eller dndrade bestimmelser om ett permanent undantag
eller ett nytt regelverk trader 1 kraft.

e)  Om betydande marknadsutveckling leder till att efterlevnaden av ett specifikt
krav 1 ndgon av de rittsakter som avses 1 artikel 1.2 blir oproportionerligt
betungande.”

(b) Ipunkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:
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I de fall som avses i punkt 1 a, b, d och e ska myndigheten till kommissionen lamna
ett yttrande om eventuella &tgirder den finner ldmpliga, i form av ett nytt
lagstiftningsforslag eller ett forslag till en ny delegerad akt eller genomforandeakt
och om hur bradskande fragan enligt myndighetens mening dr. Myndigheten ska
offentliggdra sitt yttrande.”

(c) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. Om myndigheten, pd grundval av den information den mottar, i synnerhet fran
behoriga myndigheter, anser att nagon av de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2
eller en delegerad akt eller genomférandeakt som dr baserad péa dessa
lagstiftningsakter ger upphov till betydande problem med avseende pa
marknadsfortroende, kund- eller investerarskydd, de finansiella marknadernas eller
varumarknadernas ordnade funktion och integritet, eller stabiliteten i hela eller delar
av det finansiella systemet i unionen, ska den utan onddigt drojsmal sédnda en
skrivelse med en detaljerad redogorelse till de behoriga myndigheterna och
kommissionen for de problem den anser finnas. Myndigheten far ldmna ett yttrande
till kommissionen om eventuella atgirder den finner lampliga, i form av nytt
lagstiftningsforslag eller ett forslag till en ny delegerad akt eller genomforandeakt
och om hur brddskande fragan 4r. Myndigheten ska offentliggora sitt yttrande.”

Artikel 10 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Om myndigheten inte har ldmnat in ndgot forslag till teknisk tillsynsstandard
inom den tidsfrist som faststills i de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 eller
om de lagstiftningsakter som avses 1 artikel 1.2 inte innehéller ndgon sadan tidsfrist
far kommissionen begéra ett sddant forslag inom en ny tidsfrist. Kommissionen ska
underrétta Europaparlamentet och rddet om den nya tidsplanen. Myndigheten ska i
god tid informera Europaparlamentet, radet och kommissionen om den inte kommer
att kunna hélla den nya tidsfristen.”

(b) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”3. Om myndigheten inte ldmnar in nagot forslag till teknisk tillsynsstandard till
kommissionen inom tidsfristen i enlighet med punkt 2 far kommissionen anta en
teknisk tillsynsstandard genom en delegerad akt utan nagot forslag frén
myndigheten.”

(¢) Foljande punkter ldggs till som punkterna 5 och 6:

5. Om kommissionen anser att en teknisk tillsynsstandard behdver dndras ska den
skicka en skrivelse till myndigheten och dédr motivera och forklara innebérden av de
andringar som ar nddvandiga. Skrivelsen ska innehalla en tidsfrist for inlimnande av
ett forslag till teknisk tillsynsstandard. Myndigheten ska ldmna in ett reviderat
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen for antagande i enlighet med
det forfarande som anges i punkt 1. Om myndigheten inte har ldmnat in nigot forslag
till teknisk tillsynsstandard inom den tidsfrist som faststdlls 1 kommissionens
skrivelse far kommissionen anta dndringar av den tekniska tillsynsstandarden genom
en delegerad akt 1 enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget utan ndgot forslag fran
myndigheten.

6. Om det dr nodvindigt for att hantera ett omedelbart hot mot investerarskyddet,
finansmarknadernas ordnade funktion och integritet, stabiliteten i hela eller delar av
det finansiella systemet i unionen eller den réttvisa konkurrensen mellan foretag
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etablerade 1 unionen och foretag etablerade i tredjeldnder far kommissionen pa eget
initiativ tillfalligt upphdva en teknisk tillsynsstandard genom en delegerad akt i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget utan nagot forslag frdn myndigheten. Vid
utarbetandet av en sddan delegerad akt fir kommissionen samrada med myndigheten
eller begdra att den ldmnar synpunkter.

Kommissionen far anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i denna punkt enligt
det skyndsamma forfarandet. Nar kommissionen anvidnder det skyndsamma
forfarandet ska den underritta Europaparlamentet och rddet om de antagna tekniska
tillsynsstandarderna och motivera varfor det skyndsamma forfarandet anvinds. Dessa
standarder ska offentliggdras i Europeiska unionens officiella tidning och trida i
kraft utan dr6jsmal. Europaparlamentet eller rddet far invinda mot de antagna
tekniska tillsynsstandarderna inom en ménad frdn den dag da de underrittas om den
tekniska tillsynsstandard som antagits av kommissionen, och om en invéndning
framfors ska kommissionen upphiva de tekniska tillsynsstandarderna omedelbart
efter det att den har delgetts beslutet om att invidnda.

Upphédvandet av bestimmelserna i1 en teknisk tillsynsstandard ska vara tillfalligt och
begransat till en period pd hogst tolv ménader, som féar forldngas en gang.
Myndigheten ska se dver den delegerade akt som avses i detta stycke och ldmna en
rapport till kommissionen om tillimpningen av det tillfilliga upphdvandet minst tva
manader innan det 10per ut, inklusive en bedomning av om det tillfilliga
upphévandet fortfarande ar nédvéandigt.”

Artikel 15 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Om myndigheten inte har ldmnat in ndgot forslag till teknisk
genomforandestandard inom den tidsfrist som faststéllts i de lagstiftningsakter som
avses 1 artikel 1.2 eller om de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 inte innehéller
ndgon sadan tidsfrist fir kommissionen begira ett sddant forslag inom en ny tidsfrist.
Myndigheten ska i god tid informera Europaparlamentet, rddet och kommissionen att
den inte kommer att kunna halla den nya tidsfristen.”

(b) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

3. Om myndigheten inte ldmnar in ndgot forslag till teknisk genomforandestandard
till kommissionen inom tidsfristen i enlighet med punkt 2 far kommissionen anta en
teknisk genomforandestandard genom en genomforandeakt utan ndgot forslag frén
myndigheten.”

(¢) Foljande punkter ldggs till som punkterna 5 och 6:

”5. Om kommissionen anser att en teknisk genomforandestandard behover éndras
ska den skicka en skrivelse till myndigheten och dér motivera och forklara
inneborden av de dndringar som dr nddvéndiga. Skrivelsen ska innehélla en tidsfrist
for inlimnande av ett forslag till teknisk genomforandestandard. Myndigheten ska
lamna in ett reviderat forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen
for antagande i1 enlighet med det forfarande som anges i punkt 1. Om myndigheten
inte har ldmnat in ndgot forslag till teknisk genomforandestandard inom den tidsfrist
som faststills i kommissionens skrivelse far kommissionen anta en teknisk
genomforandestandard genom en genomforandeakt i enlighet med artikel 291 1 EUF-
fordraget utan ndgot forslag frdn myndigheten.
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6. Om det dr nodvindigt for att hantera ett omedelbart hot mot investerarskyddet,
finansmarknadernas funktion och integritet, stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet i unionen eller den réttvisa konkurrensen mellan foretag
etablerade i unionen och foretag etablerade i tredjeldnder far kommissionen pa eget
initiativ  tillfalligt upphdva en teknisk genomforandestandard genom en
genomforandeakt i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget utan ndgot forslag fran
myndigheten. Vid utarbetandet av en sadan genomforandeakt far kommissionen
samrada med myndigheten eller begéra att den limnar synpunkter.

Upphédvandet av bestdmmelserna 1 en teknisk genomférandestandard ska vara
tillfalligt och begrinsat till en period pa hogst tolv manader, som far forldngas en
gang. Myndigheten ska se over den genomforandeakt som avses 1 detta stycke och
ldamna en rapport till kommissionen om tillimpningen av det tillfdlliga upphévandet
minst tvd manader innan det I6per ut, inklusive en bedomning av om det tillfalliga
upphévandet fortfarande ar nédvéandigt.”

Artikel 16b ska utgi.
Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Myndigheten ska, pa begidran av en eller flera behdriga myndigheter,
Europaparlamentet, rddet, kommissionen, intressentgruppen for virdepapper och
marknader eller pa eget initiativ, inbegripet nér detta bygger pé faktauppgifter och
vil underbyggd information frn fysiska eller juridiska personer, och efter att ha
underrittat den berdrda behdriga myndigheten, redogora for hur den avser gé vidare
med fallet och utreda den pastadda overtradelsen av eller underlatenheten att tillimpa
unionsritten, om det finns rimliga skél att anta att en Overtrddelse eller en
underlatenhet att tillimpa unionsritten har dgt rum och den berdrda behoriga
myndigheten inte redan har vidtagit tillrickliga atgirder for att atgirda det pastddda
overtriadelsen eller den pdstddda underldtenheten att tillimpa unionsrétten.”

(b) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Om utredningen leder till slutsatsen att den behdriga myndigheten inte foljer
unionsritten ska myndigheten senast inom fyra manader fran det att den inledde sin
utredning rikta en rekommendation till den berdrda behoriga myndigheten i vilken
den anger vilka atgirder som kravs for att folja unionsritten. Myndigheten ska sa
snart som mojligt delge kommissionen sin rekommendation.”

(c) Punkt 6 ska erséttas med foljande:

”6. Om en behdrig myndighet inte réttar sig efter ett sddant formellt yttrande som
avses 1 punkt 4 1 denna artikel inom den dir angivna fristen, och om det ar
nddvindigt att utan drojsmal atgdrda sadant bristande iakttagande av unionsritten for
att upprétthélla eller aterstilla neutrala konkurrensvillkor pa marknaden, eller for att
sakerstilla det finansiella systemets funktion och integritet, ska myndigheten — utan
att det paverkar kommissionens befogenheter och skyldigheter enligt artikel 258 1
EUF-fordraget — om de relevanta kraven i de lagstiftningsakter som avses i artikel
1.2 1 denna forordning ar direkt tilldmpliga pd finansmarknadsaktorer, inbegripet
krav i nationell ratt om inforlivande av direktiv tolkade pé ett sitt som ar forenligt
med dessa, anta ett enskilt beslut riktat till en finansmarknadsaktor med krav pé att
finansmarknadsaktoren ska vidta alla nodvéndiga atgidrder for att uppfylla sina
skyldigheter enligt unionsritten, déribland dven att upphora att tillimpa eventuell
oforenlig praxis.
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Myndighetens beslut ska Overensstimma med det formella yttrande som
kommissionen avgivit enligt punkt 4.”

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 9:

”9. For att kommissionen ska kunna fullgora sina uppgifter ska de behoriga
myndigheterna och myndigheten, pad kommissionens begdran, tillhandahalla
kommissionen all nddvindig information och alla handlingar som de forfogar over.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 17aa:

“Artikel 17aa

Brister i tillsynen av godkidnnanden av finansiella produkter, tjinster eller enheter

Om en inbordes utvérdering eller en undersokning enligt artikel 22.4 visar att det kan
finnas brister 1 en behdrig myndighets tillsyn 6ver marknadsaktorer inom den sektor
som omfattas av denna inbordes utvirdering eller undersokning, och att dessa brister
i tillsynen kan dventyra finansmarknadernas integritet, den finansiella stabiliteten
eller investerarskyddet, fir myndigheten kridva att den behdriga myndigheten
inhdmtar dess yttrande innan den godkénner finansiella produkter, tjénster,
verksamheter eller enheter inom denna sektor.

Utan att det paverkar de befogenheter som faststélls 1 artikel 35 ska den behoriga
myndigheten forse myndigheten med den information som dr nddvandig for att den
ska kunna fatta beslut om hur de akter som avses i artikel 1.2 och, om unionsritten
utgdrs av direktiv, den nationella lagstiftningen om inforlivande av dessa direktiv
tolkad pa ett sétt som dr forenligt med denna, tillimpas i enlighet med unionsrétten.
Om myndigheten behover ytterligare information féar den, efter att ha informerat den
berdrda behoriga myndigheten, dven begdra sddan information direkt frdn andra
behoriga myndigheter. Mottagaren av en sddan begiran ska forse myndigheten med
tydlig, korrekt och komplett information utan onddigt drojsmal.

Innan den kriver att den berdrda behoriga myndigheten inhdmtar dess yttrande innan
den godkédnner finansiella produkter, tjénster, verksamheter eller enheter, samt om
den anser det vara nddvéndigt och proportionellt, ska myndigheten fora en dialog
med den berdrda behdriga myndigheten i syfte att atgdrda konstaterade brister i
tillsynen och nd en omsesidig dverenskommelse om en losning. Myndigheten far
foresld korrigerande atgdrder som den behdriga myndigheten ska vidta avseende
befintliga finansiella produkter, tjinster, verksamheter eller enheter som har
paverkats av konstaterade brister 1 tillsynen.

Om forsoken att nd en Omsesidigt godtagbar 16sning inte dr framgéngsrika ska
myndigheten kriva att den behdriga myndigheten inhdmtar dess yttrande innan den
godkdnner finansiella produkter, tjdnster, verksamheter eller enheter. Myndigheten
ska ldmna en utforlig forklaring till sitt beslut, inklusive en detaljerad analys av
konstaterade brister 1 tillsynen samt skélen till kravet pa yttrande. Myndigheten far
dven offentliggéra denna forklaring och infora kravet péd yttrande i det register som
myndigheten for enligt de lagstiftningsakter som avses 1 artikel 1.2 och, om
unionsritten utgdrs av direktiv, den nationella lagstiftningen om inforlivande av
dessa direktiv tolkad pa ett sitt som &r forenligt med denna.

Om det faststdlls att myndighetens yttrande mdste inhdmtas innan finansiella
produkter, tjdnster, verksamheter eller enheter godkdnns ska den behoriga
myndigheten Overldmna ett detaljerat forslag till godkdnnande av den finansiella
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produkten, tjénsten, verksamheten eller enheten for myndighetens yttrande, inklusive
en grundlig motivering av forslaget och alla relevanta styrkande handlingar.

Myndigheten ska avge ett yttrande, vilket ska innehalla en fullstindig forklaring av
dess eventuella invindningar eller farhdgor betriffande forslaget, inom femton
arbetsdagar. Om myndigheten inte avger ndgot yttrande inom den angivna tidsfristen
fdr den behoriga myndigheten anta fOrslaget utan ett yttrande. Den behoriga
myndigheten ska inom femton arbetsdagar fran mottagandet av yttrandet underritta
myndigheten om de atgirder den har vidtagit, eller avser att vidta, for att folja
yttrandet. Om den behdriga myndigheten inte har vidtagit de atgérder som kravs for
att folja yttrandet ska myndigheten fatta ett beslut i enlighet med punkt 4.

Ett beslut som myndigheten fattar enligt punkt 2 andra stycket kan omfatta
korrigerande atgirder som den behoriga myndigheten ska genomfora, diribland
atgirder avseende befintliga finansiella produkter, tjdnster, verksamheter eller
enheter som har péverkats av konstaterade brister i tillsynen. Om de korrigerande
atgirderna inte genomfors inom den av myndigheten faststillda tidsfristen ska
myndigheten fatta ett beslut som aldgger den behoriga myndigheten att aterkalla eller
dndra ett beslut som den har antagit, eller att utva sina befogenheter enligt tillimplig
unionsratt. Beslutet ska av myndigheten underréttas relevanta behdriga myndigheter i
virdmedlemsstater dir de finansiella produkter, tjinster eller verksamheter som
berdrs av beslutet tillhandahalls. Myndighetens beslut ska vara bindande for den
berdrda behoriga myndigheten och gora det mgjligt for behoriga myndigheter i
virdmedlemsstater att vidta ldmpliga atgdrder for att tillfalligt stoppa
tillhandahdllandet av sadana produkter, tjénster eller verksamheter inom sitt
territorium.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 17aaa:

"Artikel 17aaa

Tillfilligt upphiivande av ritten att tillhandahalla tjéinster pa grinsoverskridande basis

1.

Om myndigheten har rimliga skél att anta att en enhet som har auktoriserats enligt
unionsritten och som tillhandahaller de tjénster eller bedriver den verksamhet som
omfattas av auktorisationen pd gransoverskridande basis har begatt en allvarlig
overtridelse av de skyldigheter som faststélls i denna forordning eller i nigon
unionsrattsakt som avses 1 artikel 1.2, eller av skyldigheter som faststills 1
bestimmelser antagna med stdd av den unionsritt som avses i artikel 1.2, och att
denna Overtrddelse kan &dventyra finansmarknadernas integritet, den finansiella
stabiliteten eller investerarskyddet, ska myndigheten meddela den behdriga
myndighet som har beviljat enheten auktorisation om sina iakttagelser. Den behoriga
myndigheten ska ge myndigheten tydlig, korrekt och komplett information som visar
att den pastddda overtradelsen inte foreligger, eller, om den behdriga myndigheten
instimmer 1 myndighetens iakttagelser, anger vilka atgdrder som den redan har
vidtagit for att fa Overtrddelsen att upphora. Informationen ska ldmnas inom en av
myndigheten faststéilld rimlig tidsfrist.

Om myndigheten, trots den information som den behoériga myndigheten har 1dmnat
enligt punkt 1, fortfarande har rimliga skél att anta att overtrddelsen kvarstar ska
myndigheten, inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av informationen enligt punkt 1,
eller fran utgangen av den tidsfrist som avses i den punkten, fatta ett beslut som
alagger den behoriga myndigheten att foreldgga den berdrda enheten att tillfalligt
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stoppa tillhandahéllandet av tjénster eller bedrivandet av verksamhet pa
gransoverskridande basis.

Om den relevanta behdriga myndigheten inte foljer det beslut som avses i punkt 2
inom tvd arbetsdagar ska myndigheten inom fem arbetsdagar anta ett beslut som
alagger den berdrda enheten att tillfélligt stoppa tillhandahéllandet av tjanster eller
bedrivandet av verksamhet pd gransoverskridande basis. Myndigheten ska samtidigt
underritta den behdriga myndighet som avses i punkt 1 och alla Gvriga behoriga
myndigheter i medlemsstater ddr enheten har tillhandahéllit tjanster eller bedrivit
verksamhet om detta beslut. Dessa behoriga myndigheter ska vidta alla ldmpliga
atgdrder for att sékerstélla att myndighetens beslut tillimpas inom deras respektive
territorier.

Om den berorda enheten har vidtagit alla nodvéndiga korrigerande atgirder for att fa
overtrddelsen att upphdra ska den tillhandahilla myndigheten och sin behdriga
myndighet den information som krévs for att bedoma atgiardernas effektivitet.

Inom femton arbetsdagar fran mottagandet av den information som avses i punkt 4
ska myndigheten, i samrad med den behdriga myndighet som har beviljat enheten
auktorisation, beddma de korrigerande atgérdernas effektivitet samt underritta den
berérda enheten och samtliga relevanta behdriga myndigheter om huruvida de
korrigerande atgirderna é&r tillrdckliga och, om sd ar fallet, dterkalla sitt tidigare
beslut som riktats till den berdrda enheten. Nér den relevanta enheten har mottagit
denna underréttelse frdn myndigheten far den ateruppta tillhandahdllandet av tjanster
och bedrivandet av verksamhet pa gransoverskridande basis inom unionen.

For att fullgéra de uppgifter som myndigheten tilldelas genom denna artikel far
myndigheten rikta en vederborligen motiverad begdran om information till varje
finansmarknadsaktor, nationell behdrig myndighet eller annan relevant person.

Bestdmmelserna i denna artikel ska inte tilldmpas i fall ddr myndigheten &r behorig
myndighet for en enhet.”

Artikel 19 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Nér det giller de lagstiftningsakter som avses 1 artikel 1.2 och 1 den situation som
anges 1 artikel 28b.6, samt utan att det paverkar de befogenheter som faststélls 1
artikel 17, far myndigheten bistd de behdriga myndigheterna med att na en
overenskommelse i enlighet med forfarandet 1 punkterna 2—4 i den hér artikeln 1
nagot av foljande fall:

(a) P& begdran av en eller flera av de berérda behoriga myndigheterna, om
en behorig myndighet dr oenig med en annan behorig myndighet vad
giller forfarandet for en atgird eller atgérdens innehdll, en foreslagen
atgird eller avsaknaden av atgérder.

(b) Pa eget initiativ, om oenighet mellan behoriga myndigheter kan
faststillas pa grundval av objektiva grunder.”

(b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Om det forlikningsskede som avses 1 punkt 2 har avslutats utan att de berdrda
behoriga myndigheterna har lyckats nd ndgon Overenskommelse, ska myndigheten
fatta ett beslut for att 16sa tvisten och aligga myndigheterna att vidta en specifik
atgdrd eller avstd frin en viss dtgérd, och for att sékerstélla dverensstimmelse med
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unionsritten. Myndighetens beslut ska vara bindande for de berdérda behoriga
myndigheterna. Genom sitt beslut kan myndigheten krdva att de behoriga
myndigheterna aterkallar eller dndrar ett beslut som de har antagit eller att de
anvinder de befogenheter som de har enligt tillimplig unionsrétt.”

(c) Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4. Om en behorig myndighet inte réttar sig efter myndighetens beslut och
darigenom inte sédkerstéller att en finansmarknadsaktor uppfyller krav som ar direkt
tillimpliga pa den enligt de lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2 i denna
forordning och, om denna unionsritt utgérs av direktiv, den nationella lagstiftningen
om inforlivande av dessa direktiv tolkad pd ett sdtt som ar forenligt med denna, far
myndigheten — utan att det paverkar kommissionens befogenheter enligt artikel 258 1
EUF-fordraget — anta ett enskilt beslut riktat till den finansmarknadsaktdren med
krav pa att den finansmarknadsaktoren ska vidta alla nodvandiga atgarder for att
uppfylla sina skyldigheter enligt unionsrétten, déribland dven krav pa att upphora
med viss praxis.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 19a:

"Artikel 19a
Samarbetsplattformar

Myndigheten féar, vid motiverade farhagor om negativa effekter for investerare eller
den finansiella stabiliteten, eller om den har rimliga skil att misstdnka bristande
efterlevnad av unionsritten, eller om det foreligger avvikande eller bristfallig
tillsynspraxis nér det géller friheten att tillhandahélla tjinster, bedriva verksamhet
som finansmarknadsaktorer eller etableringsfriheten enligt de réttsakter som avses 1
artikel 1.2, pa eget initiativ eller pad begidran av en eller flera relevanta behdriga
myndigheter, inrdtta och samordna en samarbetsplattform for att forbéttra
informationsutbytet, foreslda 16sningar och forstirka samarbetet mellan relevanta
behoriga myndigheter.

Om en samarbetsplattform inréttas pa begiran av en behorig myndighet ska denna
behoriga myndighet underritta myndigheten och Ovriga relevanta behdriga
myndigheter om de motiverade farhagor som avses i punkt 1.

Inrdttandet av en samarbetsplattform i1 enlighet med punkt 1 paverkar inte behoriga
myndigheters tillsynsmandat enligt de lagstiftningsakter som avses 1 artikel 1.2.

Utan att det pédverkar tillimpningen av artikel 35 ska relevanta behdriga
myndigheter, pa begidran av myndigheten eller en behorig myndighet, utan onddigt
drojsmaél ldmna alla uppgifter som behdvs for att samarbetsplattformen ska fungera
vil.

Om det inom samarbetsplattformen uppstir oenighet om forfarandet eller om
innehallet 1 en atgidrd som ska vidtas, eller om underlatenhet att vidta dtgérder, vad
giller en marknadsaktor, och om det foreligger allvarliga farhdgor om foljderna av en
sadan situation som avses i punkt 1, far myndigheten uppmana den behoriga
myndigheten att genomfora en inspektion pa plats enligt de lagstiftningsakter som
avses 1 artikel 1.2. Den behdriga myndigheten ska utan drojsmaél inleda inspektionen
pa plats och inbjuda myndigheten samt ovriga relevanta behdriga myndigheter att
delta.
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Om det uppstar oenighet mellan tva eller flera relevanta behoriga myndigheter inom
en samarbetsplattform om innehdllet i en atgdrd som ska vidtas, eller om
underladtenhet att vidta Aatgdrder, vad géller en marknadsaktor, eller om
informationsutbyte enligt denna artikel, fir myndigheten utéva den befogenhet som
tilldelas den enligt artikel 19.1.”

I artikel 21.2 ska andra stycket utga.
I artikel 22.4 ska andra stycket ersittas med foljande:

“Efter en sddan undersokning som avses i fOrsta stycket far direktionen gora
lampliga rekommendationer om atgérder till den berdrda behériga myndigheten.”

Artikel 28 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”1. De behoriga myndigheterna far delegera uppgifter eller ansvar till myndigheten
eller andra behoriga myndigheter pd de villkor som faststélls i denna artikel, forutsatt
att den myndighet till vilken uppgifterna eller ansvaret delegeras ger sitt samtycke till
detta.”

(b) Foljande punkter ska inforas som punkterna la—le:

”la. En behorig myndighet far delegera sirskilda tillsynsuppgifter eller tillsynsansvar
till myndigheten, om detta ar nddvandigt for att sdkerstélla att dessa tillsynsuppgifter
eller detta tillsynsansvar fullgdrs korrekt.

1b. Innan en tillsynsuppgift eller ett tillsynsansvar delegeras till myndigheten ska den
behoriga myndigheten samrdda med myndigheten. Detta samrdd ska gélla

(a) omfattningen av den uppgift eller det ansvar som delegeras,

(b) tidsfristen for fullgérandet av den uppgift eller det ansvar som delegeras,
och

(c) overforingen av nddvindig information fran och till myndigheten.

Ic. Uppgifter eller ansvar som delegerats ska av myndigheten fullgoras 1 enlighet
med bestimmelserna i kapitel Ila, andra relevanta unionsakter och eventuella villkor
som dverenskommits med den behoriga myndigheten.

1d. Den behoriga myndigheten ska ersdtta myndigheten for kostnader som uppstér
till f6ljd av fullgérandet av uppgifter eller ansvar som delegerats.

le. Myndigheten ska med lampliga intervall se dver den delegering som avses i
punkt la. En delegering av tillsynsuppgifter eller tillsynsansvar far aterkallas nir som
helst.”

Foljande artiklar ska inf6ras som artiklarna 28a och 28b:

"Artikel 28a
Omsesidigt bistind mellan behériga myndigheter

Behoriga myndigheter ska bistd varandra vid indrivning av administrativa
sanktionsavgifter som har alagts for overtrddelse av nagon bestdmmelse 1 de akter
som avses 1 artikel 1.2, om de administrativa sanktionsavgifterna ska drivas in inom
en annan medlemsstats jurisdiktion &n den déir sanktionsavgifterna utfardades.
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Nar beslutet om att aldgga den berorda fysiska eller juridiska personen i den
ansokande myndighetens medlemsstat en administrativ sanktionsavgift har vunnit
laga kraft och blivit verkstéllbart, och om sanktionsavgifterna inte har betalats, ska
den anmodade myndigheten pa den ansdkande myndighetens begéran bista vid
indrivning av de berérda beloppen inom sin egen jurisdiktion.

Den begéran som avses i punkt 2 ska Oversédndas till den anmodade myndigheten
genom ett digitalt formulédr som ska innehalla foljande uppgifter:

(@) Namn, adress och Ovriga kontaktuppgifter avseende den anmodade
myndigheten.

(b) Namn, kdnd adress for adressaten for beslutet om &ldggande av en
administrativ sanktionsavgift, samt andra uppgifter som é&r relevanta for att
identifiera denna adressat.

(c) En sammanfattning av relevanta sakforhdllanden och omstédndigheter som
foranlett beslutet om aldggande av en administrativ sanktionsavgift.

(d) En sammanfattning av beslutet om é&liggande av en administrativ
sanktionsavgift och en kopia av detta.

(e) Information om beslutets verkstillbarhet och datum da beslutet vann laga kraft
och blev verkstillbart.

(f) Avgiftsbelopp som ska betalas.

(g) Tidsfrist inom vilken beslutet ska verkstillas, sdsom lagstadgad tidsfrist eller
preskriptionstid.

(h) Information om rimliga atgirder som den ansokande myndigheten har vidtagit
for att verkstilla beslutet inom sin egen jurisdiktion, déribland konstaterandet
av att den berorda fysiska eller juridiska personen inte har tillrdckliga tillgdngar
for att den administrativa sanktionsavgiften ska kunna verkstéllas.

(1) Information som visar att den berorda fysiska eller juridiska personen har
tillrackliga tillgdngar i den anmodade myndighetens medlemsstat for att den
administrativa sanktionsavgiften ska kunna verkstéllas.

Den ansdkande myndigheten ska skicka det digitala formuléret till den anmodade
myndigheten péd det officiella spraket, eller pa ett av de officiella spraken, i den
anmodade myndighetens medlemsstat, savida inte den anmodade och den ansdkande
myndigheten enas om att det digitala formuldret far skickas pé ett annat sprak.

Om detta krdvs enligt den nationella lagstiftningen 1 den anmodade myndighetens
medlemsstat ska den ansokande myndigheten tillhandahdlla en Gversittning av
beslutet om den administrativa sanktionsavgiften till det officiella spriket, eller till
ett av de officiella spraken, i denna medlemsstat, sdvida inte den anmodade och den
ansokande myndigheten enas om att Gversdttningen kan goras till ett annat sprak.

Artikel 28b

Allménna principer for verkstillighet av beslut om dlidggande av administrativa
sanktionsavgifter

En begdran om bistdnd vid indrivning av administrativa sanktionsavgifter som
skickas 1 enlighet med artikel 28a.3 och 28a.4 ska utgora den enda rittsliga grunden
for verkstéllighetsatgirder som vidtas av den anmodade myndigheten och inga
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ytterligare formaliteter, tilldgg eller utbyten vara nddvédndiga. Den anmodade
myndigheten ska vid mottagandet omedelbart vidta alla atgérder som ar nddvindiga
for att verkstélla det 1 enlighet med de regler och forfaranden som faststills 1 dess
nationella ritt, sdvida inte den anmodade myndigheten &beropar punkt 4. Den
anmodade myndigheten ska med tillborlig aktsamhet underritta den ansdkande
myndigheten om eventuella dtgidrder som vidtagits med anledning av begiran om
indrivning.

2. Det belopp som drivs in genom att beslutet om den administrativa sanktionsavgiften
verkstills ska tillfalla den ansokande myndighetens medlemsstat i dess egen valuta,
savida inget annat avtalas mellan den ans6kande myndighetens medlemsstat och den
anmodade medlemsstaten. Den anmodade myndigheten ska, om det &r nédvéndigt
for indrivningen, konvertera den administrativa sanktionsavgiften till sin
medlemsstats valuta enligt den av Europeiska centralbanken offentliggjorda
referensvéxelkurs for euron dr tillimplig pa den dag d& den administrativa
sanktionsavgiften aldggs.

3. Den anmodade myndigheten far, oavsett resultatet av indrivningsforfarandet,
aterkrdva alla kostnader som uppkommit i samband med &tgirder som vidtagits
enligt punkt 1 frdn den avgift som den har drivit in for den ansdkande myndighetens
rdkning, inklusive 6versittnings-, personal- och administrationskostnader.

4. Den anmodade myndigheten fir bara vigra att verkstdlla den ansdkande
myndighetens beslut om &ldggande av en administrativ sanktionsavgift om den har
slagit fast nagot av foljande:

(a) Begiran uppfyller inte alla krav som anges 1 artikel 28a.3 och 28a.4.

(b) Beslutet dr pa grund av den tid som har forflutit inte 14ngre verkstéllbart enligt
ritten 1 den anmodade myndighetens medlemsstat.

(c) Attverkstilla beslutet skulle strida mot principen om ne bis in idem.

(d) Det finns rimliga skdl som visar att ett verkstdllande av begédran uppenbart
skulle strida mot grunderna for rittsordningen 1 den medlemsstat dér
verkstéllande begirs.

5. Artikel 28b och punkterna 1-4 i denna artikel ska inte hindra tillimpning av radets
rambeslut  2005/214/RIF  (*°), bilaterala eller multilaterala avtal eller
Overenskommelser mellan medlemsstater, i den man sddana avtal eller
overenskommelser bidrar till att ytterligare forenkla eller underlétta forfaranden for
verkstillande av administrativa sanktionsavgifter som omfattas av artikel 28a.

6. Myndigheten ska uppmuntra och underlitta dmsesidigt bistdnd mellan behdriga
myndigheter ndr det géller att verkstélla administrativa sanktionsavgifter som élagts
utanfor deras jurisdiktioner i enlighet med artikel 28a och denna artikel.

Om den anmodade myndigheten vigrar att bistd den ansdkande myndigheten i
enlighet med artikel 28a men ingen av de omsténdigheter som anges i punkt 4 i
denna artikel har slagits fast, ska artikel 17 tilldmpas.

Om den anmodade myndigheten végrar att bistd den ansdkande myndigheten med
hénvisning till ndgot av skélen 1 punkt 4 a—c 1 denna artikel fir myndigheten bista

30 Radets rambeslut 2005/214/RIF av den 24 februari 2005 om tillimpning av principen om dmsesidigt

erkdnnande pa botesstraff, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_framw/2005/214/0j.
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behoriga myndigheter med att om ldmpligt na en 6verenskommelse i1 enlighet med
forfarandet i artikel 19.

Myndigheten ska utveckla det elektroniska formatet for det digitala formuldr som
avses 1 punkt 3 i artikel 28a.”

Artikel 29 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Rubriken ska ersittas med foljande:
”Gemensam kultur for tillsyn och efterlevnadskontroll”
(b) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Den forsta meningen ska erséttas med foljande:

”Myndigheten ska bidra aktivt till att bygga upp en gemensam kultur for tillsyn och
efterlevnadskontroll 1 unionen och en konsekvent praxis for tillsyn och
efterlevnadskontroll samt sékerstdlla att enhetliga forfaranden och konsekventa
metoder tillimpas i hela unionen.”

(2) Led ab ska ersittas med foljande:

”ab) Inritta samordningsgrupper i enlighet med artikel 45b for att frimja konvergens
i tillsyn och efterlevnadskontroll samt faststdlla basta praxis.”

(3) Led c ska erséttas med foljande:

’c) Bidra till utvecklingen av enhetliga standarder av hog kvalitet for tillsyn och
efterlevnadskontroll,  dven  avseende  rapportering, och internationella
redovisningsstandarder i enlighet med artikel 1.3.”

(c) Ipunkt 2 ska andra stycket erséttas med foljande:

’] syfte att skapa en gemensam tillsynskultur ska myndigheten utarbeta och halla
uppdaterad en unionshandbok for tillsyn av finansmarknadsaktérer i unionen och
kontroll av efterlevnaden av de regler som reglerar deras verksamhet 1 unionen, med
vederborlig hénsyn till riskernas art, omfattning och komplexitet, affarspraxis,
affairsmodeller och de finansiella institutens och marknadernas storlek, &dven
fordndringar till foljd av teknisk innovation avseende finansmarknadsaktorer och
marknader. Unionshandboken for tillsyn ska beskriva bésta praxis samt metoder och
processer av hog kvalitet. Om en behdrig myndighet beslutar att inte folja
unionshandboken for tillsyn eller vésentliga delar av denna ska den meddela
myndigheten och motivera sitt beslut.”

(d) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

3. Myndigheten ska till kommissionen vidarebefordra fragor som kréver tolkning av
unionsratten. Myndigheten ska offentliggdra alla svar fran kommissionen.”

Artikel 30 ska dndras pé foljande sitt:
(a) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2. Vid tillimpningen av denna artikel ska myndigheten uppritta tillfélliga
kommittéer for inbordes utvirdering, vilka ska bestd av personal fran myndigheten
och medlemmar fran behoriga myndigheter. Ordforande for kommittéerna for
inbordes utvirdering ska vara en medlem av myndighetens personal. Ordféranden
ska efter en 6ppen inbjudan till att anmaéla intresse for deltagande ldmna forslag pa en
ordférande och ledamoéterna 1 kommittén for inbordes utvdrdering, vilket ska
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godkénnas av direktionen. Forslaget ska anses antaget, sédvida inte direktionen inom
tio dagar frin det att ordforanden foreslagit det antar ett beslut om att avvisa det.”

(b) Ipunkt 4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Myndigheten ska ta fram en rapport med resultaten av den inbdrdes utvérderingen.
Rapporten om den inbdrdes utvérderingen ska utarbetas av kommittén for inbordes
utvdrdering och antas av direktionen. Vid utarbetandet av rapporten ska kommittén
for inbordes utvdardering samrdda med direktionen for att se till att rapporten
overensstimmer med andra rapporter om inbdrdes utvérdering och sdkerstélla lika
villkor. Direktionen ska i synnerhet beddma huruvida metoden har tillimpats pa
samma sétt. I rapporten ska det beskrivas och anges vilka uppfoljningsatgarder som
anses lampliga, proportionerliga och nddvédndiga till f6ljd av den inbdrdes
utvirderingen. UppfOljningsatgirderna far antas i form av riktlinjer och
rekommendationer enligt artikel 16 och yttranden enligt artiklarna 29.1 a och 17aa.”

(c) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Myndigheten ska tva ar efter offentliggdrandet av rapporten om den inbdrdes
utvirderingen ta fram en uppfoljningsrapport. Uppfoljningsrapporten ska utarbetas
av kommittén for inbordes utvéirdering och antas av direktionen. Vid utarbetandet av
rapporten ska kommittén for inbordes utvéirdering samrada med direktionen for att se
till  att rapporten  Overensstimmer med andra  uppfdljningsrapporter.
Uppfoljningsrapporten ska sérskilt, men inte uteslutande, omfatta en beddmning av
hur vél avvdgda och dndamélsenliga de atgirder ar som vidtagits av de behdriga
myndigheter som &r foremél for den inbordes utvédrderingen som en foljd av
uppfoljningsdtgirderna i rapporten om den inbordes utvérderingen.”

(d) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

”8. Vid tillimpningen av denna artikel ska direktionen anta en arbetsplan for den
inbordes utvirderingen for de kommande tva &ren som bland annat ska aterspegla
erfarenheterna fran tidigare forfaranden fOr inbordes utvidrderingar och
diskussionerna 1 de samordningsgrupper som avses 1 artikel 45b. Arbetsplanen for
den inbordes utvirderingen ska utgdra en separat del av det drliga och det flerdriga
arbetsprogrammet. Planen ska offentliggoras. I bradskande fall eller vid oforutsedda
héndelser far myndigheten besluta att genomfora ytterligare inbordes utvarderingar.”

Artikel 33 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”1.  Myndigheten far, utan att det péaverkar medlemsstaternas och
unionsinstitutionernas respektive behdrighetsomraden, utveckla kontakter och inga
administrativa arrangemang med reglerings- och tillsynsmyndigheter samt
internationella organisationer 1 tredjelinder 1 syfte att frdmja internationellt
tillsynssamarbete, inklusive genom utbyte av information och/eller personal.

Innan myndigheten inleder forhandlingar om ett administrativt arrangemang enligt
forsta stycket ska den skriftligen informera kommissionen om sin avsikt att gora
detta och om det planerade arrangemangets omfattning och syften.

Myndigheten far 1 synnerhet, pd de villkor som anges i1 de administrativa
arrangemang som avses 1 forsta stycket, vilka ska innefatta bestimmelser om
tystnadsplikt och ta vederborlig hansyn till gidllande dataskyddslagstiftning, utbyta
information och handlingar till stod for identifiering, 6vervakning och begrénsning
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av gransoverskridande risker, inklusive risker for den finansiella stabiliteten och
marknadernas integritet.

De administrativa arrangemang som avses i1 foregdende stycken far inte medfora
ndgra juridiska forpliktelser for unionen och dess medlemsstater, och de far inte
heller hindra medlemsstaterna och deras behoriga myndigheter fran att inga bilaterala
eller multilaterala avtal med dessa tredjeldnder.”

(b) Punkt 4 ska éndras pa foljande sétt:
(1) I forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar de sérskilda krav som anges 1 de lagstiftningsakter som avses i
artikel 1.2 och de administrativa arrangemang som ingétts enligt punkt 1 i den hir
artikeln, ska myndigheten nir sa dr mojligt samarbeta med de relevanta behoriga
myndigheterna i tredjeldnder vars reglerings- och tillsynsordningar har erkénts som
likvérdiga.”

(2) I forsta stycket ska led b ersattas med foljande:

”b) I den utstrdckning det &r nddvéndigt for uppfoljningen av sddana beslut om
likvardighet, forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet vid
behov och nir det foreskrivs 1 andra unionsakter, inspektioner pa plats.”

(3) Sista stycket ska erséttas med foljande:

”Myndigheten ska informera kommissionen om en relevant myndighet i ett
tredjeland végrar att ingad sddana administrativa arrangemang eller om den végrar att
aktivt samarbeta.”

[ artikel 35 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. P& begiran av myndigheten ska behoériga myndigheter utan onddigt drojsmaél
lamna alla nddvindiga uppgifter sa att den kan fullgora de verksamhetsuppgifter som
den tilldelas genom denna forordning och andra unionsakter, under forutsittning att
de har laglig tillgang till de relevanta uppgifterna. En behorig myndighet som végrar
att lamna de begérda uppgifterna maste pavisa att uppgifterna inte lagligen kan delas
med myndigheten.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 35¢:

“Artikel 35¢
Dataplattform

Myndigheten ska inrétta och underhélla en dataplattform for att underlitta insamling,
lagring, tillgang till och behandling av information enligt denna forordning eller
andra unionsakter som foreskriver anvandning av denna plattform.

Dataplattformen ska omfatta tillsynsteknik och andra relevanta verktyg for att stirka
analys- och 6vervakningsmgjligheter samt underlédtta samarbete mellan myndigheter.

Myndigheten ska sékerstilla att plattformen utformas och drivs pé ett sa effektivt sétt
som mojligt, att Gverlappning av datainsamling 1 mdjligaste mén undviks samt att
uppgifternas korrekthet och interoperabilitet sékerstlls.

Myndigheten ska sédkerstélla att insamling, lagring, tillgdng till och behandling av
alla uppgifter pd plattformen sker i1 enlighet med de skyldigheter avseende
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tystnadsplikt och konfidentialitet som faststélls i artikel 70 1 denna forordning samt i
andra tillampliga unionsakter.

Myndigheten ska sidrskilt ansvara for att sékerstélla sdkerhet, tillgdnglighet, underhall
och utveckling nir det géller plattformens programvara och it-infrastruktur.

Nér personuppgifter behandlas pa dataplattformen ska myndigheten behandla dem
endast i den mén det nddvéndig for att underlétta insamling, lagring, tillgang till och
behandling av information som l&dmnas i enlighet med de tillampliga unionsakter som
avses 1 punkt 1.”

Artikel 39 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Myndigheten ska agera i enlighet med punkterna 2—6 i1 denna artikel nér den antar
beslut enligt artiklarna 17, 17aa, 17aaa, 18, 19 och 19a.”

(b)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. De beslut som myndigheten fattar enligt artiklarna 17, 17aa, 17aaa, 18, 19 eller
19a ska offentliggdras. Offentliggorandet ska innehalla identitetsuppgifter for den
behoriga myndighet eller den finansmarknadsaktdr som berdrs och det huvudsakliga
innehdllet 1 beslutet, om inte ett sddant offentliggérande stir i strid med dessa
finansmarknadsaktorers berdttigade intresse eller skyddet av deras affarshemligheter,
eller allvarligt skulle kunna dventyra de finansiella marknadernas korrekta funktion
och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”

Foljande kapitel ska inforas som kapitel Ila:

”KAPITEL Ila

MYNDIGHETENS BEFOGENHETER OVER FINANSMARKNADSAKTORER SOM

STAR UNDER MYNDIGHETENS TILLSYN

Artikel 39a
Tillimpningsomrade

Detta kapitel ska, om inte annat anges, tillimpas pa alla finansmarknadsaktdrer som
stair under myndighetens tillsyn. Det ska emellertid inte tillimpas péd centrala
motparter som dr godkidnda enligt artikel 25 1 férordning (EU) nr 648/2012.

Om bestdmmelserna i detta kapitel star 1 strid med en bestimmelse i en annan
unionsrittsakt som reglerar sirskilda aspekter av myndighetens forfarandeméssiga
befogenheter inom en viss sektor eller ett visst omrade ska bestimmelsen i den andra
unionsakten ha foretrdde och tillimpas pa den berdrda sektorn eller det berorda
omradet. Befogenheter som tilldelas myndigheten eller dess tjanstemén eller nagon
annan person som bemyndigats av den fir inte anvédndas for att krdva rdjande av
information eller handlingar som omfattas av ritten till fortrolig kommunikation
mellan advokat och klient.

Artikel 39b

Begiran om uppgifter
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Myndigheten far vid fullgérandet av sina uppgifter begéra att finansmarknadsaktorer
som star under myndighetens tillsyn, personer som deltar i eller paverkas av dessa
aktorers verksamhet, anknutna tredje parter, tredje parter till vilka
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn ger i uppdrag att utfora
operativa uppgifter eller operativ verksamhet, personer som pd annat sitt har
samband med eller 4r knutna till finansmarknadsaktdrer som star under
myndighetens tillsyn eller deras verksamhet, samt andra personer om det foreskrivs i
andra unionsakter ska tillhandahdlla alla uppgifter som é&r nodvéindiga for att
myndigheten ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt denna férordning och andra
unionsakter.

Nar myndigheten skickar en enkel begidran om uppgifter enligt punkt 1 ska den ange
denna artikel som rittslig grund for begdran, ange syftet med begéran, specificera
vilka uppgifter som begérs, faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska limnas
samt informera om sanktionsavgifter som kan péforas om de svar som ldmnas ar
oriktiga eller vilseledande.

Nar myndigheten genom ett beslut begir uppgifter enligt punkt 1 ska den
(a) hénvisa till den hér artikeln som réttslig grund {for begéran,

(b) ange syftet med begéran,

(c) specificera vilka uppgifter som begirs,

(d) faststélla den tidsfrist inom vilken uppgifterna ska 1dmnas,

(e) ange eventuella viten om den information som ldmnas ar ofullsténdig,

(f) informera om administrativa sanktionsavgifter som kan paforas om de svar
som ldmnas &r oriktiga eller vilseledande,

(g) informera adressaterna om ritten att Overklaga enligt denna forordning.

De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, for juridiska personer
eller foreningar som inte &r juridiska personer, de personer som dr bemyndigade att
foretrdda dem enligt lag, stadgar eller forordnande, ska ldmna de begirda
uppgifterna.

Myndigheten ska utan dréjsmél sdnda en kopia av det beslut som avses i punkt 3 till
den relevanta behdriga myndigheten 1 den medlemsstat dar de personer som avses i
punkt 1 och som berdrs av begédran om uppgifter har hemvist eller dr etablerade.

Artikel 39¢
Utredningar

Myndigheten far vid fullgorandet av sina uppgifter genomfora alla nodviandiga
utredningar av de personer som avses i artikel 39b.1. Innan myndigheten inleder en
utredning enligt denna artikel ska den anta ett beslut om att genomfora utredningen.
Beslutet ska ange foremaélet for och syftet med utredningen, den dag da den ska
inledas, de viten som foreskrivs 1 denna forordning och andra unionsakter om de
berérda personerna inte underkastar sig utredningen, de réttsmedel som finns
tillgdngliga enligt denna forordning och ritten att fa beslutet provat av Europeiska
unionens domstol.

Myndigheten ska ha befogenhet att

76

SV



SV

(a) granska handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material som &ar
relevant for fullgérandet av dess uppgifter oberoende av i vilken form de
foreligger,

(b) ta eller erhalla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sddana handlingar, uppgifter,
forfaranden och annat material,

(c) kalla till sig personer som avses i artikel 39b.1 eller deras foretrddare eller
personal och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende
sakforhallanden eller dokument som ror foremalet for och syftet med
kontrollen samt nedteckna svaren,

(d) hora varje fysisk eller juridisk person som gar med pa att horas i syfte att samla
in information om foremalet for utredningen,

(e) begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.

Myndigheten far bemyndiga sina tjanstemén och andra personer att genomfora de
utredningar som avses i punkt 1. De ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av
ett skriftligt tillstind som anger utredningens foremaél och syfte. I tillstdndet ska dven
anges de viten som foreskrivs i artikel 39g, om handlingar, uppgifter, férfaranden
och annat material inte tillhandahills eller tillhandahélls 1 ofullstdndig form, eller om
svar pa de fragor som stills till de personer som avses i artikel 39b.1 inte ldmnas eller
ar ofullstdndiga, samt de sanktionsavgifter som foreskrivs i denna forordning och
andra unionsakter, om svaren pa de fragor som stills till personer som avses i artikel
39b.1 ér oriktiga eller vilseledande.

Myndigheten ska i god tid fore utredningen underrdtta den relevanta behoriga
myndigheten 1 den medlemsstat dir utredningen ska genomforas. Tjdnstemén vid den
berdrda behoriga myndigheten ska, pd begiran av myndigheten, bistd myndigheten
vid utredningen. Tjdnstemén vid den berdrda behoriga myndigheten fir ocksd pa
begéran néirvara vid utredningarna.

Om den begiran om uppgifter 6ver tele- eller datatrafik enligt i punkt 1 e krdver
tillstdnd av en rittslig myndighet enligt nationella bestimmelser, ska det ansokas om
sadant tillstdnd. Ett sddant tillstand fir ocksa ansdkas om i forebyggande syfte.

Vid ansokan om tillstand enligt punkt 5 ska den nationella réttsliga myndigheten
kontrollera att myndighetens beslut dr dkta och beddoma att de planerade
tvangsatgirderna varken ar godtyckliga eller alltfor ldngtgdende 1 forhallande till
foremalet for utredningarna. Vid beddmningen av huruvida tvangsatgdrderna ir
proportionella far den nationella réttsliga myndigheten be myndigheten om narmare
forklaringar, framfor allt om de grunder pd vilka myndigheten misstanker att denna
forordning eller andra unionsakter som omfattas av dess behorighet har Gvertritts,
hur allvarlig den missténkta dvertriddelsen dr och pd vilket sdtt den person som dr
foremal for tvangsatgirderna dr inblandad. Den nationella réttsliga myndigheten ska
dock inte omprdova behovet av utredningen eller krdva att fi tillgng till
informationen 1 myndighetens handlingar i1 drendet. Provning av lagenligheten av
myndighetens beslut dr forbehdllen domstolen, i enlighet med det forfarande som
foreskrivs 1 denna forordning.

Artikel 39d
Inspektioner pa plats
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Myndigheten far vid fullgérandet av sina uppgifter genomfora inspektioner pé plats
hos de personer som avses i artikel 39b.1. Innan myndigheten inleder inspektionen
pa plats ska den anta ett beslut om att genomfora en inspektion pa plats. Beslutet ska
ange foremaélet for och syftet med inspektionen, den dag da inspektionen ska inledas,
de viten som foreskrivs i denna forordning och andra unionsakter for personer som
inte underkastar sig inspektionen, de rittsmedel som finns tillgdngliga enligt denna
forordning samt rétten att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol. Om det
kravs for inspektionens korrekta genomforande och effektivitet far myndigheten
genomfOra inspektionen pa plats utan forhandsanmélan till de personer som &r
foremal for inspektionen.

Myndighetens tjdnstemidn och andra personer som myndigheten bemyndigat att
genomfora en inspektion pa plats ska ha tilltride till alla foretagslokaler och mark
som tillhor de juridiska personer som ér foremal for ett utredningsbeslut enligt punkt
1 och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs 1 artikel 39c. De ska dven ha
befogenhet att forsegla foretagslokaler, rdkenskaper eller affarshandlingar sa lange
och i den omfattning det dr nddvandigt for inspektionen.

Myndighetens tjinstemédn och andra personer som myndigheten har bemyndigat att
genomfora en inspektion pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett
skriftligt tillstind, som anger inspektionens foremal och syfte liksom de viten som
foreskrivs i artikel 39g om de berdrda personerna inte underkastar sig inspektionen.

Myndigheten ska i god tid fore inspektionen underritta den relevanta behdriga
myndigheten i den medlemsstat dir inspektionen ska genomfOras samt de
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn om beslutet att
genomfora en inspektion pa plats.

Den relevanta behdriga myndigheten i den medlemsstat dédr inspektionen ska
genomforas ska, pd myndighetens begéran, aktivt bistd myndigheten. For detta syfte
ska den behoriga myndigheten 1 den berérda medlemsstaten ha de befogenheter som
anges i punkt 2. Den behdriga myndigheten i den berorda medlemsstaten far ocksa
pa begidran nirvara vid inspektionerna pa plats.

Myndigheten far ocksa begira att medlemsstatens relevanta behoriga myndighet pa
dess vignar utfor sidrskilda utredningsuppgifter och inspektioner pd plats som
foreskrivs 1 denna artikel och artikel 39c. For detta syfte ska den behoriga
myndigheten i den berdrda medlemsstaten ha samma befogenheter som myndigheten
och som foreskrivs 1 den hér artikeln och artikel 39c.

Om myndigheten finner att en person som dr foremal for inspektionen motsitter sig
en inspektion som har beslutats enligt denna artikel ska den behdriga myndigheten 1
den beroérda medlemsstaten 1dmna den nddvindigt bistdnd och, vid behov, begira
bistdnd av polis eller annan motsvarande verkstillande myndighet, for att de ska
kunna genomfora sin inspektion pé plats.

Om den inspektion pa plats som foreskrivs 1 punkt 1 eller den handrackning som
foreskrivs 1 punkt 7 enligt nationella bestimmelser kraver tillstind fran en rattslig
myndighet, ska det ansdkas om sadant tillstand. Ett sddant tillstdnd far ocksa ansokas
om i forebyggande syfte.

Vid ansdkan om tillstdnd enligt punkt 8 ska den nationella rittsliga myndigheten
kontrollera att myndighetens beslut dr dkta och beddoma att de planerade
tvangsatgirderna varken dr godtyckliga eller alltfor langtgédende 1 forhéllande till
foremalet for inspektionen. Vid beddmningen av huruvida tvéngsdtgidrderna ar
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proportionella far den nationella réttsliga myndigheten be myndigheten om nirmare
forklaringar, framfor allt om de grunder pé vilka myndigheten misstdnker att denna
forordning eller andra unionsakter som omfattas av dess behorighet har Overtritts,
hur allvarlig den missténkta overtrddelsen dr och pé vilket sdtt den person som dr
foremal for tvangsatgirderna dr inblandad. Den nationella réttsliga myndigheten ska
dock inte omprova behovet av inspektionen eller kriva att fa tillgdng till
informationen 1 myndighetens handlingar i &rendet. Provning av lagenligheten av
myndighetens beslut &r forbehallen domstolen, i1 enlighet med det forfarande som
foreskrivs 1 denna forordning.

Artikel 39e
Forfaranderegler for tillsynsatgirder och sanktionsavgifter

Om myndigheten uppticker att det finns allvarliga indikationer pd att det kan
foreligga sakforhallanden som kan utgdra en eller flera Overtrddelser av denna
forordning eller andra unionsakter inom dess behdrighet ska den inleda en utredning
1 enlighet med artikel 39c och utse en oberoende utredare inom myndigheten for att
utreda saken. Utredaren far inte vara eller ha varit involverad i direkt eller indirekt
tillsyn av den berdrda finansmarknadsaktdren som star under myndighetens tillsyn
och ska utfora sina uppgifter oberoende av direktionen.

Utredaren ska utreda de pastddda Overtrddelserna och dérvid ta hédnsyn till varje
kommentar som ldimnas av de personer som dr foremal for utredning samt ldmna in
en fullstindig dossier med utredningsresultaten till direktionen. For att utfoéra sina
uppgifter far utredaren utova befogenheten att begira information enligt artikel 39b
och att genomfora utredningar och inspektioner pa plats enligt artiklarna 39c och
39d. Nér utredaren utdvar dessa befogenheter ska denne ritta sig efter artikel 39a.

Under utredningen ska utredaren ha tillgéng till alla handlingar och all information
som samlats in av myndigheten 1 dess tillsynsverksambhet.

Nér utredningen &r avslutad ska utredaren, innan dossiern med utredningsresultaten
lamnas till direktionen, ge de personer som dr foremél for utredning mojlighet att
horas 1 de frdgor som utreds. Utredaren ska grunda sina utredningsresultat
uteslutande pé fakta som de personer som ar foremal for utredning har fatt tillfalle att
yttra sig over.

Ritten till forsvar for de berdrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar
enligt denna artikel.

Nair utredaren ldmnar dossiern med utredningsresultaten till direktionen ska denne
underritta de personer som &dr foremal for utredning om detta. De personer som &r
foremal for utredning ska ha ritt att fa tillgang till dossiern, med forbehall for andra
personers berdttigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas. Rétten att fa
tillgang till dossiern ska inte omfatta konfidentiell information som péverkar tredje
parters intressen.

P& grundval av dossiern med de resultat utredaren kommit fram till och om de
berdrda personerna begér det, efter att ha hort de personer som &r foremal for
utredningar, ska direktionen avgdra om en eller flera av de Overtrddelser som &ar
under utredning har begatts av de personer som varit foremal for utredning och ska i
sadana fall vidta en tillsynsdtgédrd i1 enlighet med denna forordning och relevanta
unionsakter samt aldgga en sanktionsavgift i enlighet med denna forordning och
relevanta unionsakter.
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Utredaren ska inte delta 1 direktionens Overldggningar eller pa ndgot annat sétt
ingripa i direktionens beslutsfattande.

Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med artikel 75a anta ytterligare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att aldgga sanktionsavgifter eller
viten, inbegripet bestimmelser om rétten till forsvar, tidsfrister, och for indrivande av
sanktionsavgifter eller viten, och ska anta detaljerade regler om preskriptionstiden
ndr det giller aliggande och verkstéllighet av sanktioner.

Myndigheten ska overldmna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for
lagféring om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning eller
andra unionsakter upptdcker att det finns allvarliga indikationer pa att det kan
foreligga sakforhéllanden som utgor brott. Dessutom ska myndigheten inte aldgga
sanktionsavgifter eller viten i de fall dir en tidigare slutlig dom i ett mél som bygger
pa identiska eller vdsentligen samma sakforhallanden har meddelats till {6ljd av
straffrattsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 39f
Sanktionsavgifter

Om direktionen i enlighet med artikel 39¢e.5 konstaterar att en finansmarknadsaktor
som star under myndighetens tillsyn uppsatligen eller av oaktsamhet har begétt en
overtrddelse mot denna forordning eller ndgon annan relevant unionsakt som faller
inom myndighetens behorighet, ska den anta ett beslut om é&ldggande av
sanktionsavgifter i enlighet med punkt 2.

En Overtrddelse ska anses ha begitts uppsétligen om myndigheten uppticker
objektiva omstdndigheter som visar att en finansmarknadsaktdr som star under
myndighetens tillsyn har handlat med avsikt att bega dvertradelsen.

Om inte annat foreskrivs 1 andra unionsakter som &r tillimpliga pa en viss sektor
eller ett visst omrade ska sanktionsavgiften inte dverstiga

(a) 1000000 EUR for juridiska personer, eller, i medlemsstater som inte har
euron som valuta, motsvarande vérde i1 den nationella valutan enligt den av
Europeiska centralbanken offentliggjorda referensvixelkurs for euron &r
tillamplig den dag sanktionsavgiften alaggs,

(b) eller 10 % av arsomsittningen under det foregaende verksamhetséret for den
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och som é&r foremal
for den aktuella utredningen, beroende pa vilket belopp som &r hogst,

(c) 500000 EUR for fysiska personer, eller, i medlemsstater som inte har euron
som valuta, motsvarande virde i den nationella valutan enligt den av
Europeiska centralbanken offentliggjorda referensvéxelkurs for euron som &ar
tillamplig den dag sanktionsavgiften alidggs.

Nér en sanktionsavgift faststélls enligt punkt 1 ska myndigheten ta hinsyn till de
kriterier som anges 1 artikel 39g.2.

Utan hinder av punkt 3 ska sanktionsavgiften, om en juridisk person direkt eller
indirekt har dragit ekonomiska fordelar av dvertrddelsen, minst motsvara dessa
fordelar.
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Artikel 39g
Viten
Direktionen far fatta beslut om att vite ska foreldggas for att tvinga

(a) finansmarknadsaktorer under myndighetens tillsyn att upphéra med en
overtradelse, 1 enlighet med ett beslut enligt artikel 39h.1 d,

(b) en person som avses i artikel 39b.1 att 1dmna fullstdndig information som har
begirts genom ett beslut i enlighet med artikel 39b,

(c) en person som avses i artikel 39b.1 att underkasta sig en utredning och
tillhandahélla fullstindiga handlingar, uppgifter, rutiner och annat ndédvandigt
material eller komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits
1 samband med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 39c¢,

(d) en person som avses i artikel 39b.1 att underkasta sig inspektioner pa plats som
begirts genom beslut enligt artikel 39d.

Ett vite ska vara effektivt och proportionellt och avskrickande. Vitet ska aldggas per
dag fram till dess att finansmarknadsaktdren under myndighetens tillsyn eller den
berdrda personen foljer det beslut som avses i punkt 1.

Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsittningen under det foregdende verksamhetsaret eller, nar det géller
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregaende
kalenderéret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om
aldggande av vitet.

Viten far alaggas for en period av hogst sex manader fran och med det att direktionen
meddelar sitt beslut.

Artikel 39h
Tillsynsatgiarder

Om myndigheten, 1 enlighet med artikel 39e.4, uppticker att en finansmarknadsaktor
som star under myndighetens tillsyn har begatt en dvertradelse av denna forordning
eller andra relevanta unionsakter inom dess behorighet, inklusive sddana som anges i
en bilaga till andra relevanta unionsakter inom dess behdrighet, ska den anta ett
beslut om att vidta en eller flera av foljande atgérder, i enlighet med vad som é&r
lampligt for den berdrda sektorn eller det berdrda omradet enligt denna forordning
eller, 1 forekommande fall, inom ramen for dess befogenheter enligt tillimplig
unionslagstiftning:

(a) Aterkalla, beroende pa den sektor i vilken finansmarknadsaktdren som stér
under myndighetens tillsyn verkar, registreringen, erkdnnandet eller
auktorisationen for finansmarknadsaktoren.

(b) Forbjuda finansmarknadsaktoren att utéva de verksamheter som omfattas av
denna forordning eller andra relevanta unionsakter inom hela unionen, tills
overtradelsen har upphort.

(c) Kriva att varje praxis eller beteende som myndigheten anser strida mot
bestimmelserna i denna forordning och andra relevanta unionsakter upphor,
tillfalligt eller permanent.
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(d) Tillfalligt upphdva registreringen, erkdnnandet eller auktorisationen for
finansmarknadsaktdren som star under myndighetens tillsyn.

(e) Kréva att finansmarknadsaktoren som stir under myndighetens tillsyn upphor
med Gvertridelsen.

()  Aldgga sanktionsavgifter enligt artikel 39f.
(g) Aldgga viten enligt artikel 39g.
(h) Utfarda en offentlig underrittelse.

(1) Kréva att en fysisk person avsitts fran styrelsen for en finansmarknadsaktor
under myndighetens tillsyn,

(j) Kréva att tillgangar fryses eller beldggs med kvarstad eller bada.
(k) Begira att revisorer eller sakkunniga utfor kontroller eller utredningar.

() Anta alla typer av atgérder for att sdkerstélla att en finansmarknadsaktér som
star under myndighetens tillsyn fortsétter att uppfylla réttsliga krav.

Myndigheten ska aterkalla registreringen, auktorisationen eller godkénnandet av en
finansmarknadsaktor som stdr under myndighetens tillsyn under nagon av foljande
omstdndigheter, om inte annat anges i andra unionsakter som ska ha foretrade:

(a) En finansmarknadsaktér som stir under myndighetens tillsyn har uttryckligen
avsagt sig registreringen, auktorisationen eller godkénnandet eller har inte
utnyttjat registreringen, auktorisationen eller godkénnandet inom 36 manader
fran det att registreringen, auktorisationen eller godkidnnandet beviljats.

(b) En finansmarknadsaktér som stir under myndighetens tillsyn har erhallit
registrering, auktorisation eller godkénnande genom att ldmna falska uppgifter
eller pa ndgot annat otillborligt sétt.

(c) En finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn uppfyller inte
langre villkoren fOr att vara registrerad, auktoriserad eller godkind.

Om myndigheten aterkallar registreringen, auktorisationen eller godkidnnandet av en
finansmarknadsaktor som stir under myndighetens tillsyn ska den i1 beslutet limna en
fullstdndig motivering till detta.

Aterkallelsen ska ha omedelbar verkan.

Vid tillimpningen av punkt 1 ska atgirden vara effektiv, proportionell och
avskrickande och myndigheten ska beakta Overtrddelsens natur och allvar med
hénsyn till f6ljande kriterier:

(a) Overtridelsens varaktighet och frekvens.

(b) Huruvida overtrddelsen har lett till, underléttat eller pd annat sétt avser
ekonomisk brottslighet.

(c) Huruvida overtradelsen har begétts uppsétligen eller av oaktsambhet.
(d) Graden av ansvar for dvertradelsen.

(e) Den finansiella styrkan hos den person som é&r ansvarig for overtradelsen, pa
basis av den ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den
ansvariga fysiska personens arsinkomst och nettotillgdngar.

(f)  Overtridelsens inverkan pa investerares intressen.
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(g) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvikits av en
finansmarknadsaktor som stir under myndighetens tillsyn och som dr ansvarig
for overtrddelsen eller forluster for tredje part som Overtradelsen orsakat, i den
mén dessa kan faststéllas.

(h) I vilken mén en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och
som dr ansvarig for Overtradelsen samarbetar med myndigheten, utan att det
paverkar behovet av att sdkerstilla aterférande av de vinster som personen har
erhallit eller de forluster som denna person undvikit.

(1) Tidigare overtradelser av denna forordning eller andra relevanta unionsakter av
en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn och som é&r
ansvarig for overtradelsen.

(j) Alla atgirder som vidtas av en finansmarknadsaktor som stdr under
myndighetens tillsyn och som dr ansvarig for dvertrddelsen for att forhindra att
den upprepas.

Om myndigheten har rimliga skil att misstinka att en finansmarknadsaktor som star
under dess tillsyn kan medverka, eller kan std 1 begrepp att medverka, i ett agerande
som kan leda till en Overtrddelse enligt denna forordning eller andra relevanta
unionsakter som faller under dess behorighet, far den genom beslut anta nagon av de
atgirder som avses i punkt 1 b, h, j, k och 1, om ldmpligt anpassat for situationer som
endast avser misstinkta, dnnu ej faststillda overtradelser.

Myndigheten ska utan onddigt drojsmal underritta en finansmarknadsaktoér som stér
under myndighetens tillsyn och som &r ansvarig for dvertrddelsen om varje atgird
som vidtas enligt punkterna 1 och 4 och meddela detta till medlemsstaternas
relevanta behoriga myndigheter och kommissionen. Myndigheten ska offentliggora
varje sddan atgird pé sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet
av det beslut som avses i punkt 1 eller punkt 4.

Det offentliggdrande som avses 1 forsta stycket ska omfatta foljande:

(a) Ett uttalande som bekréiftar att en finansmarknadsaktor som star under
myndighetens tillsyn och som dr ansvarig for Overtrddelsen har ritt att
overklaga beslutet.

(b) Itillampliga fall, ett uttalande som bekréftar att ett overklagande har gjorts och
som klargor att ett sddant 6verklagande inte har suspensiv verkan.

(c) Ett uttalande som bekriftar att myndighetens Overklagandendmnd har
mojlighet att tillfalligt upphéva tillampningen av beslutet 1 enlighet med artikel
60.3 1 denna forordning.

Artikel 39i
Administrativa sanktioner och atgirder mot fysiska personer
Denna artikel ska tillimpas pa fysiska personer som

(a) 4r medlemmar av ledningsorganet, ledande befattningshavare eller personer
som innehar nyckelfunktioner inom finansmarknadsaktorer som star under
myndighetens tillsyn i enlighet med de relevanta lagstiftningsakter som avses 1
artikel 1.2,

(b) wutdvar ett vidsentligt inflytande Over beslutsfattandet eller riskprofilen hos
sadana finansmarknadsaktorer, eller
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(c) pé annat sitt bedriver reglerad verksamhet som omfattas av myndighetens
tillsyn.

I enlighet med forfarandet 1 artikel 39h ska myndigheten é&ldgga administrativa
sanktioner eller andra atgdrder mot en person som avses i punkt 1 om det faststélls att
den personen har

(a) underlétit att folja yrkesregler, inbegripet regler om integritet, kompetens och
tillborlig aktsambhet, eller

(b) agerat pa ett sitt som undergriaver en sund och ansvarsfull ledning av den enhet
som star under tillsyn.

De sanktioner och atgdrder som avses i punkt 2 far omfatta foljande:
(a) Administrativa sanktionsavgifter i enlighet med artikel 39f.

(b) Tillfalligt eller permanent forbud mot att utdva ledningsfunktioner hos
finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn i1 enlighet med de
relevanta lagstiftningsakter som avses i artikel 1.2.

(c) Tillfalligt upphédvande eller aterkallande av auktorisation att bedriva reglerad
verksamhet.

(d) Offentliga uttalanden som identifierar den ansvariga personen och
overtridelsens art, om myndigheten anser att detta offentliggérande é&r
nodvéndigt for att skydda stabiliteten pa finansmarknaderna eller for att
sakerstilla effektiv efterlevnad av denna forordning eller andra unionsakter
som avses 1 artikel 1.2, forutsatt att offentliggérandet &r begrinsat till vad som
ar absolut nodvéndigt for att sdkerstilla dessa mal och &r vederborligen
motiverat.

Artikel 39j
Horande av berorda personer

Innan direktionen fattar beslut enligt artiklarna 39k, 39h och 391 ska en
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn eller en person som ar
foremél for forfarandena ges mojlighet att horas om myndighetens
utredningsresultat. Direktionen ska grunda sina beslut endast pd utredningsresultat
som en finansmarknadsaktor som stdr under myndighetens tillsyn eller en person
som &r foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig dver.

Det forsta stycket ér inte tillimpligt om skyndsamma atgéirder kravs for att forhindra
att det finansiella systemet lider vidsentlig och omedelbar skada. Direktionen fér i
sddana fall anta ett tillfalligt beslut och ska ge en finansmarknadsaktér som stéar
under myndighetens tillsyn eller en berord person mdjlighet att horas snarast mojligt
efter det att den har fattat sitt beslut.

Rétten till forsvar for en finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn
eller personer som &r foremaél for forfarandena ska iakttas fullt ut under forfarandena.
De ska ha ritt att fa tillgdng till myndighetens drendeakt, med forbehall for andra
personers berdttigade intresse av att deras affirshemligheter skyddas. Tillgdngen till
dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller myndighetens forberedande
dokument.
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Artikel 39k

Offentliggorande, art, verkstillighet och fordelning av sanktionsavgifter och viten

Myndigheten ska offentliggora alla sanktionsavgifter och viten som har alagts enligt
artiklarna 391, 39g och 39i utom i de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig
oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berorda parterna oproportionellt stor skada.
Sadana offentliggdranden fér inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725.

Sanktionsavgifter och viten som har édlagts i enlighet med artiklarna 39f, 39g och 39i
ska vara av administrativ karaktr.

Beslut om sanktionsavgifter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 39f,
39¢g och 391 ska vara verkstédllbara.

Verkstdlligheten ska folja de civilrittsliga bestimmelser som géller i1 den
medlemsstat inom vars territorium den sker. Beslutet om verkstéllighet av beslutet att
aldgga sanktionsavgifter eller viten ska bifogas beslutet utan andra formaliteter dn
kontroll av beslutets dkthet genom den myndighet som varje medlemsstats regering
ska utse for detta &ndaméal, samt meddelas myndigheten och domstolen.

Nér denna formalitet uppfyllts far den myndighet som medlemsstaten har utsett
fullfolja verkstdlligheten i1 enlighet med den nationella rdtten genom att hanskjuta
drendet direkt till det behdriga organet.

Verkstilligheten far endast skjutas upp genom beslut av domstolen. Domstolarna i
den berdrda medlemsstaten ska dock vara behoriga betrdffande klagomél om att
verkstélligheten genomfors pa ett olagligt sétt.

De belopp som péfors i form av sanktionsavgifter och viten ska tillfalla Europeiska
unionens allminna budget.

Artikel 391
Forlikning

Néar myndigheten fattar ett beslut enligt artikel 39e.5 far den avsluta
verkstéllighetsforfarandet genom forlikning med en finansmarknadsaktér som star
under myndighetens tillsyn, eller med fysiska eller juridiska personer, pd villkor som
sakerstéller atgirdernas effektivitet, proportionalitet och avskrickande verkan.

Kommissionen far anta delegerade akter i enlighet med artikel 75a for att ndrmare
specificera forlikningsforfarandet, inbegripet rétten till forsvar, offentliggérande samt
forlikningarnas rittsverkningar.

Under sin utredning fir den oberoende utredaren undersdka mdjligheten till
forlikning med en finansmarknadsaktér som stdr under myndighetens tillsyn eller
med en person som &dr foremal for utredningen, om tjdnstemannen beddmer att
drendet kan vara lampligt for forlikning. Om en finansmarknadsaktor som star under
myndighetens tillsyn eller en person som dr foremal for utredningen samtycker till
forlikning, far den ursprungliga sanktionsavgift som myndigheten Overviger att
aldgga reduceras.

En finansmarknadsaktor som stér under myndighetens tillsyn eller en person som ar
foremél for utredning fir begdra att mojligheten till forlikning provas. En sddan
begidran ska inte tvinga myndigheten att inleda forlikningsdiskussioner eller att na en
forlikning. Den oberoende utredaren ska beddoma begiran mot bakgrund av
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omstandigheterna 1 det enskilda fallet, inbegripet den péastadda overtrddelsens allvar
och art, och far inleda forlikningsdiskussioner om han eller hon anser att drendet ar
lampligt for forlikning.

Artikel 39m
Europeiska unionens domstols provning

Europeiska unionens domstol ska ha obegransad behdrighet att prova beslut genom vilka
myndigheten har &lagt sanktionsavgifter eller viten enligt denna forordning eller andra
unionsakter 1 tillimpliga fall. Den far upphdva, sénka eller hoja alagda sanktionsavgifter eller
viten.

Artikel 39n
Tillsynsavgifter

1. Myndigheten ska ta ut avgifter av finansmarknadsaktérer som stdr under
myndighetens tillsyn for alla kostnader som myndigheten kommer att adra sig nir
den utfor sina uppgifter enligt denna forordning och de relevanta unionsakter som
avses 1 artikel 1.2.

2. De avgifter som avses 1 punkt 1 ska ticka myndighetens administrativa kostnader for
dess verksamhet i samband med registrering, auktorisation, certifiering, erkdnnande,
verkstéllighet, tillsyn och annan tillsynsrelaterad verksamhet, sérskilt
tillsynskonvergens och utveckling och underhall av verktyg, inklusive avskrivna
kostnader, for de dndamil som é&r tillimpliga pa finansmarknadsaktorer som star
under myndighetens tillsyn.

3. Om myndigheten har begért bistdnd eller stod vid utforandet av tillsynsuppgifter fran
en behorig myndighet 1 enlighet med denna forordning och andra unionsakter ska
avgifterna ocksa ticka erséttning for alla kostnader som de behériga myndigheterna
kan adra sig vid utforandet av dessa uppgifter.

4. Tillsynsavgifterna ska std 1 proportion till arsomsittningen for den berdrda
finansmarknadsaktor som star under myndighetens tillsyn.

5. Genom undantag frdn punkt 4 fir finansmarknadsaktdrer som star under
myndighetens tillsyn i ldmpliga fall undantas fran skyldigheten att betala en avgift
eller omfattas av en reducerad, fast, begrdnsad eller tillfillig avgift.

6. Myndigheten ska forse varje finansmarknadsaktor som star under myndighetens
tillsyn med information som forklarar hur den avgift som avses i1 punkt 1 har
berédknats.

7. Myndigheten ska pé sin webbplats drligen offentliggéra en rapport om
avgiftstransparens med de kategorier av finansmarknadsaktorer som stdr under
myndighetens tillsyn och den metod som tillimpas for kostnadsférdelningen.

8. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 75a
genom att ytterligare specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur
stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

9. Denna artikel ska ocksé tillimpas pé finansmarknadsaktorer som avses i artikel 4.1 1
enlighet med andra unionsakter.”

(28) Artikel 40 ska dndras pa foljande sitt:
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(29)

(30)

(1)

(a) Ipunkt 1 ska foljande led inféras som led ba:
”ba) Fem oberoende ledaméter av direktionen.”
(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Var och en av de myndigheter som avses i punkt 1 ska ansvara for att fran sin
myndighet utse en suppleant pd hog niva, som kan ersitta den ledamot i
tillsynsstyrelsen som avses i punkt 1 b, om denna person dr forhindrad att delta.”

Artikel 41 ska erséttas med foljande:

“Tillsynsstyrelsen far pd eget initiativ eller pd ordférandens begéran inrétta interna
kommittéer for specifika uppgifter som den tilldelas. Tillsynsstyrelsen far delegera
vissa klart definierade uppgifter och beslut till interna kommittéer, till direktionen,
till den verkstédllande direktoren eller till ordféranden.

Nér en intern kommitté diskuterar fragor som rér en central motpart eller
vardepapperscentral ska Europeiska centralbanken och andra relevanta utgivande
centralbanker for unionsvalutor ha rétt att vara medlemmar utan rostrétt.”

Artikel 43 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Tillsynsstyrelsen ska ge végledning till myndigheten gillande dess arbete och
ansvara for att fatta beslut i enlighet med artiklarna 9a—16a i denna forordning
Tillsynsstyrelsen ska anta alla myndighetens beslut, inbegripet de beslut som i andra
unionsakter uttryckligen tillskrivs den, med undantag for de beslut som enligt artikel
46a ska fattas av direktionen. Tillsynsstyrelsen ska 1 tillimpliga fall anta
myndighetens yttranden, rekommendationer, riktlinjer och beslut, och utfirda sadana
rdd som avses 1 kapitel II, pd grundval av forslag frdn relevant intern kommitté,
ordforanden eller direktionen, beroende pa vad som ér tillampligt.”

(b) Ipunkt 4 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“Tillsynsstyrelsen ska fore den 30 september varje ar pa forslag av direktionen anta
myndighetens arbetsprogram for det kommande aret och o&verlamna det for
kidnnedom till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

(c) Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5. Tillsynsstyrelsen ska pa grundval av ett forslag fran direktionen anta en
arsrapport om myndighetens verksamhet, inbegripet om utférandet av ordférandens
uppgifter, och senast den 15 juni varje ar Overlimna denna rapport till
Europaparlamentet, radet, kommissionen, revisionsritten och Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén. Rapporten ska offentliggoras.”

Artikel 44 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
(1) Tredje stycket ska ersittas med foljande:

”Ordforanden och de fem oberoende ledamoterna 1 direktionen far inte résta om de
beslut som avses 1 andra stycket.”

(2) Fjiarde och femte styckena ska utgd.
(3) Foljande stycke ska laggas till:
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(32)

(33)

”Nar det giller beslut som anges i1 artikel 44b.2 ska tillsynsstyrelsen, genom
undantag fran forsta stycket i denna punkt, fatta beslut med tva tredjedelars majoritet
av sina rostberittigade ledamoter.”

(b) I punkt 4 ska forsta stycket utga.
Rubriken pa avsnitt 2 ska ersdttas med foljande:
”Direktionen”

Foljande artikel ska inforas som artikel 44a:

"Artikel 44a
Direktionens sammansittning och tillsattning
Direktionen ska besté av foljande:
(a) Myndighetens ordforande.
(b) Fem oberoende heltidsledamoter.

Nir direktionen genomfor de uppgifter som avses i artikel [46a.8] ska en foretrddare
for kommissionen ha ritt att delta i debatterna och beviljas dtkomst till de handlingar
som avser dessa uppgifter.

Verkstillande direktoren och myndighetens vice ordforande ska delta i direktionens
moten utan rostrétt.

Om ett beslut enligt artikel 8.1 1 6vervégs avseende en enhet som star under direkt
tillsyn fir ledamoten 1 tillsynsstyrelsen fran den medlemsstat dir den relevanta
enheten dr etablerad delta i 6verldggningarna under direktionens relevanta méten.

Om tillsynsfragor som ror en central motpart eller virdepapperscentral diskuteras ska
en foretrddare for ECB ha ritt att delta 1 diskussionen.

De observatorer som anges i1 styckena 1 och 2 ska inte nédrvara vid omrdstningen
efter sddana overldggningar.

Direktionen fér besluta att lata andra observatorer delta 1 Overldggningarna.

De ledaméter av direktionen som avses i punkt 1 b ska viljas utifran fortjanst,
kompetens, kunskaper, integritet, erkdnd yrkeserfarenhet pa omradet for tillsyn dver
finansmarknaderna och andra lampliga kvalifikationer; urvalet ska ske genom ett
oppet urvalsforfarande som ska offentliggbras 1 Europeiska unionens officiella
tidning. Kommissionen ska utarbeta en slutlista dver kandidater till tjansten som
direktionsledamoter enligt punkt 1 b. Europaparlamentet fr genomfora utfragningar
av kandidaterna pa denna slutlista.

Tillsynsstyrelsen ska ligga fram ett forslag till utndmning av de direktionsledamdter
som avses 1 punkt 1 b for Europaparlamentet utifrdn den slutlista som utarbetats av
kommissionen. Efter att Europaparlamentet godként det forslaget ska rddet anta ett
genomforandebeslut om utndmning av dessa direktionsledamoter. Radet ska fatta
beslut med kvalificerad majoritet.

Under hela utndmningsforfarandet ska principerna om jamn koénsfordelning och
geografisk balans i mgjligaste mén beaktas. Direktionsledaméterna bor ha olika typer
av tillsynserfarenheter, bland annat inom offentlig tillsyn, och s langt det dr mo;jligt
gemensamt ha ldmplig kdnnedom om de sektorer dir myndigheten utdvar direkt
tillsyn.
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(34)

(35)
(36)

Mandatet for de direktionsledamdter som avses i punkt 1 b ska vara fem &r. Under en
period pa tolv manader fore utgadngen av deras femdrsmandat ska tillsynsstyrelsen
eller en mindre kommitté som utsetts bland tillsynsstyrelsens ledamoter, inbegripet
en foretradare for kommissionen, gora en bedomning av dessa direktionsledamoter.
Bedomningen ska omfatta en utvirdering av prestationerna for var och en av
ledaméterna i direktionen samt myndighetens framtida uppgifter och utmaningar. Pa
grundval av bedomningen far tillsynsstyrelsen foresld Europaparlamentet att deras
mandatperiod forlings med tva &r. En sddan forldngning far endast beviljas en enda
gang. Efter Europaparlamentets godkdnnande av styrelsens forslag ska radet anta ett
genomforandebeslut om forlingning av mandatperioden for den berdrda
direktionsledamoten eller de berérda direktionsledamoterna.

Ingen person far tjdnstgdra mer dn sju &r under vilka han eller hon &r ordférande,
verkstillande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska rdknas in i mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av i
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 44b:

" Artikel 44b
Beslutsfattande

Direktionens beslut ska antas med enkel majoritet bland dess ledaméter och
samtidigt ska konsensus efterstrdvas. Varje ledamot ska ha en rost. Vid lika rostetal
ska ordforanden ha utslagsrost.

Beslut 1 enlighet med artiklarna 17.3, 17.6, 17aa, 17aaa, 18.3, 18.4, 22.4, 30.4, 30.8,
39h a, b, f, g, 1, 391 och 65 och eventuella beslut som grundar sig péa
sektorslagstiftning som hénvisar till denna punkt ska anses antagna sédvida inte
tillsynsstyrelsen invdnder inom en period som ska faststillas i arbetsordningen men
som inte far Overstiga en period pd hogst tio arbetsdagar, sdvida inte detta
vederborligen motiveras av beslutets komplexitet och godkénns av de bada
styrelserna. I krissituationer ska den ovanndmnda perioden inte vara ldngre &n 48
timmar.

Kommissionens foretrddare ska ha rostrétt i de frdgor som avses i artikel 63. Om
kommissionen framfor allvarliga invdndningar mot ett forslag till beslut som lagts
fram fOr direktionen i fragor som ror budgetforordningen och tjdnsteforeskrifterna
for tjinstemédn samt anstillningsvillkoren for 6vriga anstéllda 1 Europeiska unionen,
ska direktionen skjuta upp antagandet av beslutet. Inom 15 dagar ska direktionen
omprova och anta beslutet, eventuellt i dndrad form, i andra behandling med tva
tredjedelars majoritet, i tillimpliga fall inbegripet kommissionens foretridare.
Direktionen ska sjélv anta och offentliggdra sin arbetsordning.”

Artiklarna 45 och 45a ska utga.
I artikel 45b ska punkterna 1, 2 och 3 erséttas med foljande:

1. Direktionen far pa eget initiativ eller pd begédran av en behorig myndighet inrétta
samordningsgrupper for definierade omrdden for vilka det kan finnas behov av
samordning med beaktande av sérskild héndelseutveckling pé marknaden.
Direktionen ska inritta samordningsgrupper for definierade omrédden pé begiran av
fem ledamoter av tillsynsstyrelsen.
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(37)

(38)

2. Alla relevanta behoriga myndigheter ska delta i samordningsgrupper och i enlighet
med artikel 35 tillhandahalla samordningsgrupperna de uppgifter dessa behdver for
att utfora sina samordningsuppgifter 1 enlighet med deras mandat.
Samordningsgruppernas arbete ska baseras pa uppgifter som tillhandahélls fran de
relevanta behoriga myndigheterna och eventuella resultat som myndigheten faststillt.

3. Grupperna ska ledas av en av direktionens ledamdter. Varje ar ska respektive
ledamot 1 direktionen som ansvarar for en samordningsgrupp rapportera till
tillsynsstyrelsen om diskussionernas och resultatens huvudinnehdll samt, om sa &r
relevant, foresld att en uppfoljning eller inbordes utvdardering genomfors pa
respektive omréde. De behoriga myndigheterna ska underritta myndigheten om hur
de tagit hansyn till samordningsgruppernas arbete i sin verksamhet.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 45c:

“Artikel 45¢
Interna kommittéer

Pé eget initiativ, pd begdran av ordféranden eller om det anges i andra unionsakter
far direktionen inrétta interna kommittéer for specifika uppgifter som den tilldelats.
Direktionen far delegera vissa klart definierade uppgifter och beslut till interna
kommittéer, till den verkstillande direktoren eller till ordféranden.

Nér en intern kommitté diskuterar tillsynsfragor som ror en central motpart eller
vardepapperscentral, ska Europeiska centralbanken och andra relevanta utgivande
centralbanker for unionsvalutor ha rétt att vara medlemmar utan rostrétt.”

Artikel 46 ska ersittas med foljande:

" Artikel 46
Direktionens oberoende

Ledaméterna 1 direktionen ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela
unionens intresse och varken efterfrdga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, ndgon regering eller ndgot annat offentligt eller privat organ.

Medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ och andra offentliga eller privata
organ fér inte férsoka paverka direktionens ledamoter nir dessa utfor sina uppgifter.

Om en direktionsledamot som avses 1 artikel 40.1 ba inte ldngre uppfyller villkoren
for utforandet av den ledamotens uppgifter eller har befunnits skyldig till allvarlig
forsummelse kan radet, pa eget initiativ eller pa forslag av Europaparlamentet anta
ett genomforandebeslut om att skilja den direktionsledamoten fran sitt uppdrag.
Rédet ska fatta beslut med kvalificerad majoritet.

Under en period pd 18 manader efter mbetstiden ska tidigare direktionsledamdéter,
inklusive myndighetens ordforande vara forbjudna att utdva yrkesverksamhet med

(a) en enhet som star under direkt tillsyn av myndigheten,

(b) varje annan enhet om detta skulle eller skulle kunna leda till en konflikt med
myndighetens berittigade intressen.

I direktionens regler for forebyggande och hantering av intressekonflikter nir det
giller ledamoéterna 1 enlighet med artikel 46a.8 d, ska det ange omstdndigheterna
under vilka en séddan intressekonflikt foreligger eller kan uppfattas foreligga.”
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(39)

Foljande artikel ska ldggas till som artikel 46a:

"Artikel 46a
Direktionens uppgifter

Direktionen ska ansvara for den 6vergripande planeringen och genomforandet av de
uppgifter som tilldelas myndigheten i enlighet med denna foérordning.

Direktionen far granska, yttra sig 6ver och ligga fram forslag om alla fradgor som ska
beslutas av tillsynsstyrelsen.

Direktionen far begira ett yttrande fran tillsynsstyrelsen i alla tillsynsfragor.
Tillsynsstyrelsen ska avge sitt yttrande vid sitt ndsta mote efter begéran eller enligt
overenskommelse med direktionen.

Direktionen ska anta beslut i enlighet med kapitel Ila och utf6ra tillsynsuppgifter
avseende enskilda finansmarknadsaktorer som star under myndighetens tillsyn i
enlighet med denna férordning och andra unionsakter.

Direktionen ska anta besluten i enlighet med artiklarna 9.5, 17.3, 17.6, 17aa, 17aaa,
18.3 och 18.4, 19, 19a.1 och 19a.4, 22.4 och 30. Direktionen ska dessutom utfora
uppgifter eller vidta atgdrder avseende enskilda nationella behoriga myndigheter och
enskilda finansmarknadsaktorer som inte stdr under myndighetens tillsyn, om detta
anges i denna forordning eller i andra unionsakter. .

Genom undantag fran forsta stycket i de fall som anges i férordning (EU) 2021/23
ska tillsynsstyrelsen fatta beslut pa grundval av artikel 19.

Direktionen ska anta arbetsarrangemangen i enlighet med artikel 8a.4.

Direktionen ska presentera en genomgéng av tillsynsfragor infor tillsynsstyrelsen tva
génger om aret.

Direktionen ska dessutom utfora foljande uppgifter:

(a) Direktionen ska foresla ett arligt och ett flerarigt arbetsprogram for antagande
av tillsynsstyrelsen.

(b) Direktionen ska utova sina budgetbefogenheter i enlighet med artiklarna 63 och
64.

(c) Direktionen ska anta myndighetens plan for personalpolitiken och, i enlighet
med  artikel 682, nddvindiga  genomforandebestimmelser  for
tjansteforeskrifterna  for  tjdnstemdn 1  Europeiska  gemenskaperna
(tjdnsteforeskrifterna).

(d) Direktionen ska anta bestimmelser for att forebygga och hantera
intressekonflikter 1 friga om dess medlemmar.

(e) Direktionen ska anta sdrskilda bestimmelser om tillgdng till myndighetens
handlingar i enlighet med artikel 72.

(f)  Direktionen ska sjdlv anta och offentliggora sin arbetsordning.

(g) Direktionen ska med vederborlig hansyn till ett forslag fran tillsynsstyrelsen
utse och aterkalla 6verklagandendmndens ledamoter 1 enlighet med artikel 58.3
och 58.5.
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(40)
(41)

(42)

(43)

Ledamdéterna 1 direktionen ska offentliggora alla sammantrdden som héllits samt
mottagna formdner. Utgifter ska redovisas offentligt 1 enlighet med
tjdnsteforeskrifterna.”

Artikel 47 ska utga.
Artikel 48 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska tredje och fjarde stycket erséttas med foljande:

”Ordforanden ska ansvara for att faststilla dagordningen for direktionen for
antagande av direktionen och ska fungera som ordférande for direktionens moten.

Ordforanden far uppmana direktionen att Overviga att inrédtta en samordningsgrupp i
enlighet med artikel 45b.”

(b) Ipunkt 2 ska tredje stycket ersittas med foljande:

”Direktionen ska ocksa bland sina ledamoéter utse en vice ordforande som ska utfora
ordforandens uppgifter i dennes franvaro.”

(c) Punkt 3 ska ersittas med foljande:
3. Ordforandens mandatperiod ska vara fem ar och far férnyas en géng med tva ér.”
(d) Ipunkt 4 ska de tva sista meningarna ersittas med foljande mening:

”Rédet far, pa forslag av tillsynsstyrelsen, med bistdind av kommissionen och med
beaktande av utvirderingen som avses i forsta stycket, fornya ordférandens mandat
en gdng med tva ar.”

(e) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 6:

6. Ingen person far tjinstgdra mer 4n sju ar under vilka han eller hon 4r ordférande,
verkstéllande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska rdknas in 1 mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av 1
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

Artikel 51 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

“Den verkstéllande direktdrens mandatperiod ska vara fem ar och far férnyas en
gang med tva ar.”
(b) Ipunkt4 ska de tva sista meningarna ersittas med foljande mening:

“Tillsynsstyrelsen far med beaktande av den utvérdering som avses i forsta stycket
fornya verkstéllande direktdrens mandat en gang med tv4 ar.”

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 6:

6. Ingen person fér tjanstgdéra mer &n sju &r under vilka han eller hon &r ordférande,
verkstillande direktor eller oberoende ledamot av direktionen. Tidigare innehav av
ett uppdrag ska rdknas in 1 mandatperioden for ett annat uppdrag, oberoende av i
vilken ordning uppdragen har innehafts.”

I artikel 52 ska fOrsta stycket erséttas med foljande:

”Utan att det paverkar direktionens och tillsynsstyrelsens respektive funktioner i
fraga om verkstéllande direktorens uppgifter, ska denne varken efterfraga eller ta
emot instruktioner frin unionens institutioner eller organ, regeringen i nagon
medlemsstat eller ndgot annat offentligt eller privat organ.”
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(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

I artikel 53 ska punkterna 1 och 2 ersittas med f6ljande:

”1. Verkstdllande direktoren ska Gvervaka myndighetens dagliga verksamhet och
sdkerstdlla att dess mal och beslut genomfors korrekt. Verkstidllande direktoren ska
bistd direktionen och tillsynsstyrelsen vid faststidllandet av myndighetens strategiska
inriktning. Verkstéllande direktdren ska forbereda styrelsens arbete 1 de frdgor som
anges 1 artikel 46a.7.

2. Verkstéllande direktoren ska ha ansvaret for att genomféra myndighetens arliga
arbetsprogram under tillsynsstyrelsens vigledning och direktionens kontroll.”

I artikel 57 ska punkt 3 ersittas med foljande:

”3. Varje underkommitté ska ha en ordfoérande. Om inte annat foreskrivs i andra
unionsakter ska ordforanden vara en av de personer som avses i artikel 55.1 eller en
av foretrddarna for de relevanta behdriga myndigheterna, som ocksé ska vara
observator i gemensamma kommittén.”

Artikel 58 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Tva ledaméter och tvd suppleanter i1 Overklagandendmnden ska utses av
myndighetens direktion fran en slutlista som kommissionen foreslar efter en 6ppen
inbjudan att inkomma med intresseanmélan som offentliggdrs i Europeiska unionens
officiella tidning, och efter samrad med tillsynsstyrelsen.”

(b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5. Ledaméter 1 dverklagandendmnden, som utsetts av myndighetens direktion, far
inte avsittas under sin mandatperiod sa lange de inte har befunnits skyldiga till ndgot
allvarligt fel och direktionen fattar beslut om avsittande efter samrdd med
tillsynsstyrelsen.”

I artikel 59 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Overklagandenimndens ledaméter ska vara oberoende nir de fattar sina beslut.
De far inte vara bundna av ndgra instruktioner. De far inte utfora nigra andra
uppgifter inom myndigheten, dess direktion eller dess tillsynsstyrelse.”

I artikel 60 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Varje fysisk eller juridisk person, inbegripet behoriga myndigheter, far 6verklaga
varje beslut av myndigheten som fattats i enlighet med den hér forordningen eller
andra unionsakter som avses 1 artikel 1.2, om beslutet &r riktat till den personen eller
om det, trots att det dr riktat till en annan person, direkt berdr den Gverklagande
personligen.”

I artikel 62 ska punkt 1 &ndras pa foljande sitt:
(a) Led c ska ersittas med foljande:

’c) Eventuella avgifter som betalas till myndigheten i de fall som anges i denna
forordning och unionsréttens relevanta instrument.”

(b) Foljande led ska ldggas till som led f:

’f) Eventuell unionsfinansiering i form av éverenskommelser om medverkan eller ad
hoc-bidrag, i enlighet med de finansiella regler for myndigheten som avses 1 artikel
65 och med bestimmelserna 1 relevanta instrument till stod for unionens politik.”
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(50)

1D

(52)

(53)

(54)

Artikel 63 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1. Varje ar ska verkstdllande direktoren utarbeta ett preliminért forslag till samlat
programdokument for myndigheten for de tre foljande budgetaren, med berdknade
inkomster och utgifter samt uppgifter om personal, fran den &rliga och flerdriga
programplaneringen och o&versdnda det till direktionen och tillsynsstyrelsen
tillsammans med tjénsteforteckningen.

2. Tillsynsstyrelsen ska, pa grundval av det forslag som har godkénts av direktionen,
anta forslaget till samlat programdokument for de tre f6ljande budgetéaren.

3. Det samlade programdokumentet ska Oversindas av direktionen till
kommissionen, Europaparlamentet och radet samt Europeiska revisionsrétten senast
den 31 januari.”

(b) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Direktionen ska utan onddigt drojsmal underrdtta Europaparlamentet och radet
om den avser att genomfora projekt som kan ha betydande ekonomiska konsekvenser
for finansieringen av budgeten, sirskilt projekt som ror fast egendom, t.ex. hyra eller
forvérv av fastigheter.”

I artikel 64 ska punkt 8 erséttas med foljande:

”8. Senast den 30 september ska verkstillande direktdren besvara revisionsréttens
iakttagelser och dven sidnda en kopia av svaret till tillsynsstyrelsen, direktionen och
kommissionen.”

I artikel 65 ska forsta meningen erséttas med foljande:

“Efter samrad med kommissionen ska direktionen anta de finansiella regler som ska
vara tillimpliga fér myndigheten.”

Artikel 68 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1. Tjansteforeskrifterna, anstéllningsvillkoren for Ovriga anstillda och de
bestammelser som antagits gemensamt av unionens institutioner for tilldmpningen av
tjansteforeskrifterna och anstéllningsvillkoren ska gélla for myndighetens personal,
inbegripet dess verkstillande direktor, dess ordférande och ledaméterna i
direktionen.”

(b) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2. Direktionen ska 1 samrdd med kommissionen anta de nddvindiga
genomforandebestimmelserna 1 enlighet med bestdmmelserna 1 artikel 110 1
tjansteforeskrifterna.”

(c) Punkt 4 ska erséttas med foljande:

4. Direktionen fir anta bestimmelser som gor det mdojligt for myndigheten att anlita
utstationerade nationella experter frin medlemsstaterna.”

Artikel 70.2a ska erséttas med foljande:

”2a. Direktionen och tillsynsstyrelsen ska sédkerstilla att personer som direkt eller
indirekt, permanent eller tillfdlligt, tillhandahdller tjdnster som har anknytning till
myndighetens uppdrag, inbegripet tjdnstemdn och andra personer som har
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(55)

(56)

(57)

(58)

bemyndigats av direktionen och tillsynsstyrelsen eller utsetts av den behoriga
myndigheten for detta syfte, omfattas av krav pé tystnadsplikt som ar likvérdiga med
kraven 1 punkterna 1 och 2.

Samma krav pa tystnadsplikt ska dven tillimpas pa observatoérer som deltar i
direktionens och tillsynsstyrelsens sammantrdden och som deltar i myndighetens
verksamhet.”

I artikel 72 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. Direktionen ska anta nidrmare foreskrifter for tillimpningen av forordning (EG)
nr 1049/2001.”

I artikel 73 ska punkt 2 erséttas med foljande:
2. Direktionen ska fatta beslut om myndighetens interna sprakordning.”
I artikel 74 ska fOrsta stycket ersédttas med foljande:

”De nddvindiga arrangemangen betrdffande de lokaler som myndigheten ska f4 i den
medlemsstat dir den har sitt sdte och de resurser som ska tillhandahéllas av den
medlemsstaten samt de sérskilda regler som 1 den medlemsstaten ir tilldmpliga pa
myndighetens personal och deras familjemedlemmar ska, efter direktionens
godkdnnande, faststéllas i en dverenskommelse om séte mellan myndigheten och den
medlemsstaten.”

Foljande kapitel ska inforas som kapitel Vlla:
”KAPITEL VIla

DELEGERADE AKTER

Artikel 75a
Utdvande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de
villkor som anges 1 denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 39e och 39n i denna
forordning ska ges till kommissionen tills vidare fran och med [dagen for den
grundldggande lagstiftningsaktens ikrafttradande].

Den delegering av befogenhet som avses i denna forordning far ndr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om &terkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors 1 Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det pédverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.
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En delegerad akt som antas enligt denna forordning ska trdda i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invdndningar mot den delegerade
akten inom en period pa tvd manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invdnda. Denna period ska forldngas med tvd manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

Artikel 81 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. Senast den [Publikationsbyran: infoga datum: fem ar efter dagen for
ikrafttrddandet] och dérefter vart femte ar ska kommissionen lagga fram en rapport
om resultaten av myndighetens arbete och forfarandena i denna forordning.
Rapporten ska innehalla en utvérdering av bland annat f6ljande:

(a) Myndighetens ansvarsskyldighet och transparens, inbegripet nédr det géller
anviandningen av dess resurser.

(b) Effektiviteten och konvergensen i tillsynspraxis.

(c) Ansvarsfordelningen nir det géller direkt tillsyn, inbegripet huruvida det ar
lampligt att anfortro myndigheten ytterligare tillsynsuppgifter.

(d) Styrningsmodell.

(¢) Huruvida myndigheten har tillrickliga resurser for att wutféra sina
arbetsuppgifter.

() Gemensamma kommitténs funktionssitt.
(g) Tillampningen av den skyddsklausul som foreskrivs i artikel 38.
(h) Myndighetens roll i friga om systemrisk.

(1)  Huruvida det dr lampligt att forenkla och stirka strukturen for ESFS for att 6ka
samstdmmigheten mellan makro- och mikronivéerna och mellan de europeiska
tillsynsmyndigheterna.

Rapporten och eventuella éatfoljande forslag enligt vad som é&r tillampligt ska
overldmnas till Europaparlamentet och ridet.”

(b) Punkterna 2-3 ska utga.

Artikel 2
Andringar av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras pa foljande sitt:
Artikel 2 ska &ndras pé foljande sitt:
(a) Foljande led ska inforas som leden 1a och 1b:

”la. betydande central motpart. en central motpart som &r auktoriserad i enlighet
med artikel 14 och som uppfyller kraven for att betraktas som betydande enligt
artikel 22a.1.

Ib. mindre betydande central motpart: en central motpart som &r auktoriserad i
enlighet med artikel 14 och som inte dr en betydande central motpart.”

(b) Led 13 ska erséttas med foljande:
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”13. behorig myndighet. den behoriga myndighet som avses i1 den lagstiftning som
avses 1 punkt 8 i denna artikel, den behdriga myndighet som avses i artikel 10.5, den
nationella behoriga myndigheten eller den centrala motpartens behoriga myndighet.”

(c) Foljande led ska inforas som leden 13a, 13b och 13c:

”13a. den centrala motpartens behoriga myndighet: den nationella behdriga
myndigheten for mindre betydande centrala motparter, eller Esma for betydande
centrala motparter.

”13b. nationell behérig myndighet: den nationella myndighet 1 den medlemsstat dar
en central motpart dr etablerad som har utsetts i1 enlighet med artikel 22.1.

13c. relevant myndighet: varje myndighet som avses i artikel 22d.”
(d) Led 31 ska erséttas med foljande:

”31. enhet for sdkerstillda obligationer: emittent av sékerstillda obligationer eller
pool for sdkring av en sdkerstélld obligation.”

(e) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 32:

”32. central databas: den centrala databas som inrittats av Esma i enlighet med
artikel 17c.

(f) Foljande stycke ska ldggas till:

Vid tillampning av artikel 5.1, artikel 6.1 f, artikel 14.4, artikel 17.3a, artikel 17.3b
tredje stycket samt artikel 17.4 och 17.5, artikel 21.3 fOrsta stycket, artikel 21.4 tredje
stycket, artikel 21.4a och 21.5, artikel 27.3, artikel 28.1, 28.4 och 28.5, artikel 29.1
och 29.3, artikel 30.1-30.5, artikel 31.1-31.8, artikel 32.1, med undantag for de tva
sista hdnvisningarna i tredje stycket, artikel 32.2-32.6, artikel 32.7, med undantag for
den nést sista hanvisningen, artikel 35.1, 35.2 och 35.3, artikel 37.1a och 37.2, artikel
38.1, 38.3 och 38.5, artikel 41.2, artikel 45a.1 och 45a.2, artikel 48.3 samt artikel
49.1, 49.1d och 49.1g ska termen behorig myndighet tolkas som den centrala
motpartens behoriga myndighet.”

Artikel 6a ska dndras pd foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Vid tilldimpning av forsta stycket led ¢ och fore den begéran som avses 1 forsta
stycket ska Esma samrdda med ESRB och den centrala motpartens behoriga
myndigheter.”

(b) Ipunkt 2 forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Pa de villkor som anges i punkt 1 i den hér artikeln far de behériga myndigheter
som ansvarar for tillsyn av clearingmedlemmar och den centrala motpartens behoriga
myndigheter begira att Esma ldmnar in en begiran om tillfalligt upphivande av
clearingkravet till kommissionen.”

(¢) Ipunkt 8 tredje stycket ska andra meningen ersittas med foljande:

”Vid tilldmpning av punkt 1 forsta stycket ¢ 1 denna artikel ska Esma samrada med
ESRB och den centrala motpartens behoriga myndigheter.”

I artikel 6b.1 forsta stycket ska de inledande orden erséttas med foljande:

97

SV



SV

(4)

”Om en central motpart uppfyller villkoren 1 artikel 22 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/23%! fir den resolutionsmyndighet som utsetts for den
centrala motparten enligt artikel 3.1 1 den férordningen eller den centrala motpartens
behoriga myndighet, pa eget initiativ eller pa begdran fran en behdrig myndighet som
ansvarar for tillsynen av en clearingmedlem i den centrala motparten i1 resolution,
begéra att kommissionen tillfalligt upphéver det clearingkrav som avses i artikel 4.1 i
den hér forordningen for sirskilda klasser av OTC-derivat eller for en sarskild typ av
motpart om foljande villkor dr uppfyllda:”

Artikel 7 ska éndras pé foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta meningen ersittas med foljande:

”1. En central motpart som auktoriserats for clearing av OTC-derivatkontrakt ska
acceptera clearing av sadana kontrakt utan diskriminering och pa ett transparent sitt,
dven ndr det giller krav pa sdkerhet och inledande konnektivitets- och
tilltradesavgifter, oavsett pd vilken handelsplats en transaktion utfors.”

(b)  Punkterna 2—6 ska ersittas med foljande:

2. En handelsplats som vill fa tillgdng till en central motparts tjinster i samband
med clearing av OTC-derivatkontrakt ska ldmna in sin begéran till den centrala
motparten. [ begiran ska anges for vilka OTC-derivatkontrakt clearing begirs.
Handelsplatsen ska informera Esma, den centrala motpartens behdriga myndighet
och handelsplatsens behoriga myndighet om en sddan begéran.

3. Den centrala motparten ska ldmna ett skriftligt svar till handelsplatsen inom tre
manader frdn mottagandet av den begiran som avses i punkt 2 och dir antingen
tillita eller neka tilltrdde.

4. Den centrala motparten fir avslad en begéiran om tilltrdde endast om ett sadant
tilltrade enligt en grundlig riskbeddmning som omfattas av villkoren i punkt 7 skulle
paverka marknadernas problemfria och ordnade funktion eller orsaka systemrisk.

Den centrala motparten far inte avsld en begdran med hdnvisning till en eventuell
intéktsforlust for sig sjélv eller for ndgon annan enhet som tillhoér samma koncern.

Om den centrala motparten inte ldmnar ett skriftligt svar till handelsplatsen inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 fir Esma underritta den centrala motparten och begira
ytterligare information fran den centrala motparten.

Om det inte finns ndgot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begiran enligt
punkt 7 &dr uppfyllda far Esma utfdarda ett beslut om att den centrala motparten ska
bevilja tilltrade till sina tjdnster inom en manad efter det att beslutet meddelats.

Om den centrala motparten nekar tilltrdde till handelsplatsen ska det skriftliga svaret
innehalla en detaljerad forklaring av skilen till att tilltride nekas pé grundval av den
grundliga riskbeddmning som avses i forsta stycket. Den centrala motparten ska
omedelbart efter att ha ldmnat ett skriftligt svar till handelsplatsen, och skriftligen,
underrétta Esma och de behdriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

31

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter och om &ndring av forordningarna (EU)
nr 1095/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 806/2014 och (EU) 2015/2365 samt
direktiven 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 (EUT L 22,
22.1.2021, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).”
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5. Om den centrala motparten har nekat tilltride far handelsplatsen ldmna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedoma skélen till att tilltrdde nekats och inom en manad fran dagen for
klagomalet ge handelsplatsen ett motiverat svar. Esma far samrada med de behoriga
myndigheter som avses i1 punkt 2. Om Esma drar slutsatsen att den centrala
motpartens végran att bevilja tilltrdde dr omotiverad och det inte finns nidgot som
tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt punkt 7 dr uppfyllda far Esma
utfdrda ett beslut om att den centrala motparten ska bevilja tilltrade till sina tjdnster
inom en ménad efter det att beslutet meddelats.

6. En central motpart som beviljar tilltrdde till handelsplatsen ska sékerstélla att
tilltradet &ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for det positiva svaret pa
begiran om tilltrade.”

(c) Foljande punkt ska laggas till som punkt 7:

7. De villkor som faststélls i punkt 1 avseende icke-diskriminerande behandling nar
det giller hur kontrakt som handlas pd denna handelsplats behandlas nir det géller
krav péd sdkerhet och nettning av ekonomiskt likvirdiga kontrakt och korsberdkning
av marginalsdkerheter (cross-margining) med korrelerade kontrakt clearade av
samma centrala motpart, och de specifika risker som ska beaktas av centrala
motparter nir de utfor en grundlig riskbedomning enligt punkt 4, ska specificeras
ytterligare i de delegerade akter som ska antas enligt artikel 36.6 e i forordning (EU)
nr 600/2014.

Nér den centrala motparten och Esma genomfor en sddan grundlig riskbedomning
som avses 1 punkterna 4 och 5 i denna artikel ska de beakta de relevanta villkor som
faststills i de delegerade akter som antagits i enlighet med artikel 36.4 i forordning
(EU) nr 600/2014.”

Artikel 8 ska ersittas med foljande:
Artikel 8
Tilltréde till en handelsplats

1. En handelsplats ska pé begéran till varje central motpart som har auktoriserats for
clearing av OTC-derivatkontrakt som &r foremal for handel pad denna handelsplats
tillhandahdlla denna motpart transaktionsuppgifter pa ett transparent och icke-
diskriminerande sitt, inbegripet vad géller initial konnektivitets- och
tilltradesavgifter.

2. En central motpart som avser att fa tilltrdde till en handelsplats tjanst i samband
med OTC-derivatkontrakten ska formellt ldmna in sin begéran till handelsplatsen.
Den centrala motparten ska informera Esma, de behoriga myndigheterna péa
handelsplatsen och den centrala motpartens behoriga myndighet om en sidan
begiran.

3. Handelsplatsen ska ldmna ett skriftligt svar till den centrala motparten inom tre
manader frdn mottagandet av den begiran som avses 1 punkt 2, antingen genom att
tillita eller neka tilltrade.

4. Handelsplatsen far avsld en begédran om tilltrdde endast om ett sddant tilltrade
enligt en grundlig riskbedomning som omfattas av villkoren 1 punkt 7 skulle hota en
marknadernas problemfria och ordnade funktion eller orsaka systemrisk.
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(6)

(7

Handelsplatsen far inte avsla en begidran med hénvisning till en eventuell
intéktsforlust for sig sjélv eller for ndgon annan enhet som tillhér samma koncern.

Handelsplatsen ska inte begriansa tilltrddet till specifika transaktionsuppgifter med
motiveringen att motparterna i en viss transaktion inte har valt samma centrala
motpart, om de centrala motparter som de sjdlva viljer redan har ingatt en
samverkansoverenskommelse enligt artikel 51.

Om handelsplatsen inte ldmnar ett skriftligt svar till den centrala motparten inom den
tidsfrist som avses i punkt 3 fir Esma underritta handelsplatsen och begira
ytterligare information fran handelsplatsen.

Om det inte finns ndgot som tyder pa att villkoren for avslag pa en begiran enligt
punkt 7 &dr uppfyllda, fir Esma utfirda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja
tilltrade till sina tjanster inom en ménad efter det att beslutet meddelats.

Om handelsplatsen nekar tilltrdde ska det skriftliga svaret innehalla en detaljerad
forklaring av skélen till att tilltride nekats pd grundval av den grundliga
riskbedomning som avses 1 forsta stycket. Handelsplatsen ska omedelbart efter att ha
lamnat ett skriftligt svar till den centrala motparten, och skriftligen, underritta Esma
och de behoriga myndigheter som avses i1 punkt 2 om det beslutet.

5. Om handelsplatsen har nekat tilltrdde far den centrala motparten ldmna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedoma skélen till att tilltrade nekats och inom en manad fran dagen for
klagomélet ge den centrala motparten ett motiverat svar. Esma far samrada med de
behoriga myndigheter som avses i punkt 2 ndr den forbereder sitt svar. Om Esma
drar slutsatsen att handelsplatsens végran att bevilja tilltrdde & omotiverad och det
inte finns nagot som tyder pé att villkoren for avslag pa en begéran enligt punkt 7 &ar
uppfyllda far Esma utfdrda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja tilltrdde till
sina transaktionsuppgifter inom en manad efter det att beslutet meddelats.

6. En handelsplats som beviljar tilltride till den centrala motparten ska sikerstilla att
tilltradet &ar fullt operativt inom tre méanader fran dagen for det positiva svaret pa
begdran om tilltrade.

7. Nér handelsplatsen och Esma genomfor en sddan grundlig riskbeddmning som
avses 1 punkterna 4 och 5 i denna artikel ska de beakta de relevanta villkor som
faststélls 1 de delegerade akter som antagits 1 enlighet med artikel 36.6 1 forordning
(EU) nr 600/2014.”

I artikel 12 ska foljande punkt ldggas till som punkt 1b:

”1b. Esma ska ha befogenhet att aldgga avgifter och viten for betydande centrala
motparter som har brutit mot bestimmelserna 1 denna avdelning i1 enlighet med
kapitel I1a 1 forordning (EU) nr 1095/2010 och vidta alla nédvindiga atgérder for att
sakerstélla att dessa regler genomfors. Esma ska dessutom éldgga betydande centrala
motparter som omfattas av rapporteringskravet enligt artikel 9 avgifter eller viten om
de uppgifter som rapporteras upprepade génger innehéller systematiska uppenbara
fel.”

I artikel 14 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. Om en i unionen etablerad juridisk person avser att tillhandahélla clearingtjénster
som central motpart, ska den ansoka om auktorisation hos den centrala motpartens
behoriga myndighet, i enlighet med forfarandet i artikel 17.”
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(8)

©)

(10)

Artikel 17 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.6 ska den ansdkande centrala
motparten ldmna in en ansdkan om auktorisation enligt artikel 14.1 eller en ansdkan
om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 15.1.”

(b) I punkt 3c tredje stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Om den centrala motpartens behoriga myndigheten inte foljer eller inte avser att
folja ett yttrande frdn Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som
ingér 1 yttrandet, ska direktionen informera tillsynsstyrelsen.”

Artikel 17b ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”En central motparts behdriga myndighet ska ldmna in en begéran om ett yttrande
fran

a) Esma enligt artikel 23a.2 nir den centrala motpartens behoriga myndighet avser att
anta ett beslut, en rapport eller andra atgirder med avseende pa artiklarna 7, 8, 20,

21,29-33, 35, 36, 37 och 41,

b) det kollegium som avses i artikel 18, enligt artikel 19, nédr den centrala motpartens
behoriga myndighet avser att anta ett beslut, en rapport eller andra atgirder med
avseende pa artiklarna 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, och 51.”

(b) Ipunkt 3 ska led b ersittas med foljande:

’b) Esma far, med avseende pé artiklarna 7, 8, 29-33, 35, 36 och 41, anta ett yttrande
i enlighet med artikel 23a och artikel 24a.7 forsta stycket bc om utkastet till beslut,
rapport eller annan atgdrd om ett sddant yttrande &r nddvindigt for att frimja en
konsekvent och samstdmmig tilldimpning av en relevant artikel.”

(¢) Ipunkt 4 tredje stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Vid tillampning av punkt 3 forsta stycket a och b i den hér artikeln ska direktionen
informera tillsynsstyrelsen om den centrala motpartens behdriga myndighet inte
foljer eller inte avser att folja Esmas yttrande eller eventuella villkor eller
rekommendationer i yttrandet.”

Artikel 17¢ ska dndras pa foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Esma ska inrétta och uppritthélla en central databas i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr 1095/2010. Separat for varje central motpart ska den centrala
motpartens behdriga myndighet, den centrala motpartens och Esmas relevanta
myndigheter samt medlemmarna i1 den centrala motpartens kollegium som avses i
artikel 18, om sd krdvs enligt en relevant artikel (de registrerade mottagarna), ha
tillgdng till all information och alla handlingar som avses i punkt 2 som registrerats i
den centrala databasen for den centrala motparten, om detta &r relevant eller
nddvindigt for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter. En central motpart ska ha
tillgang till den centrala databasen nér det géller den information och de handlingar
som den har lamnat till den centrala databasen eller de handlingar som nigon av de
registrerade mottagarna har oversédnt till den. Andra mottagare ska ocksd, nir si
anges 1 denna forordning, ldmna in och ha tillgéng till vissa specifika handlingar eller
viss specifik information som har registrerats 1 den centrala databasen. Esma ska
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(11)

(12)

sdkerstdlla att den centrala databasen har de funktioner som anges i den hir artikeln.
Esma ska gora den information som delas via den centrala databasen enligt denna
forordning tillgédnglig for alla myndigheter som é&r relevanta for tillimpningen av
forordning (EU) nr 909/2014 och forordning (EU) [.../ ... om slutgiltig avveckling],
om detta dr relevant eller nodvandigt for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.”

(b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”De centrala motparterna och de registrerade mottagarna ska via den centrala
databasen, i elektroniskt format, ladda upp all information och alla handlingar,
inklusive ansokningar, beslut, rekommendationer, information, begiranden, fragor,
svar och underrittelser, som avses i denna forordning, om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att informationen eller handlingarna har ldmnats in.

Esma ska sdkerstdlla att databasen har stod for DLT-registrerade data, inbegripet
lasning av data pa blockkedjor och tillgang till sdédana data.”

c) Punkterna 3, 4, 5 och 7 ska utgé.
Artikel 18 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.6 ska, inom 30 kalenderdagar
efter inldimnandet av den underrittelse som avses i artikel 17.2 andra stycket a, eller
fore utgdngen av den anpassningsperiod som avses i artikel 22a.7, den centrala
motpartens behdriga myndighet inritta ett kollegium for att fraimja fullgérandet av de
uppgifter som avses i artiklarna 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49 och 51.
Ordforandeskapet for och ledningen av detta kollegium ska innehas av Esma
(ordféranden).”

(b) Ipunkt 2 ska led a erséttas med foljande:
”a) Esma.”
(¢) Ipunkt 4 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Ordforanden ska faststélla datum for kollegiets moten och dagordningen for sadana
moten.”

(d) Ipunkt5 tredje stycket ska sista meningen utga.
I artikel 20 ska punkterna 3 och 4 ersittas med foljande:

”3. Innan den centrala motpartens behoriga myndighet fattar ett beslut om att helt
eller delvis aterkalla auktorisationen av den centrala motparten, inbegripet for en
eller flera clearingtjdnster eller clearingverksamheter inom en eller flera klasser av
derivat, vdrdepapper, andra finansiella instrument eller icke-finansiella instrument
enligt punkt 1, ska den vidta nadgon av foljande atgirder:

(a) For mindre betydande centrala motparter ska den i enlighet med artikel 17b
begira ett yttrande frin Esma och det kollegium som avses 1 artikel 18 om
behovet av att helt eller delvis aterkalla auktorisationen av den centrala
motparten.

(b) For en betydande central motpart ska den samrada med den centrala
motpartens relevanta myndigheter om behovet av att helt eller delvis aterkalla
auktorisationen av den centrala motparten.
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(13)

(14)

(15)

Forsta stycket ska inte tillimpas nér ett beslut krdvs skyndsamt.

4. Nar det géller mindre betydande centrala motparter far Esma och varje medlem av
det kollegium som avses i artikel 18, och nir det géller betydande centrala motparter
fdr varje relevant myndighet, ndr som helst begéira att den centrala motpartens
behoriga myndighet ska kontrollera om den centrala motparten fortfarande uppfyller
villkoren som géllde for auktorisationen.”

I artikel 21.1 ska inledningen ersdttas med foljande:

”Den centrala motpartens behoriga myndighet ska nir det géller en central motpart
atminstone”

Artikel 22 ska dndras pé foljande sétt:

(a) Rubriken ska ersittas med foljande:

”Behoriga myndigheter utsedda av medlemsstaterna”
(b) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Varje medlemsstat ska utse en eller flera nationella behdriga myndigheter som
ska utfora de uppgifter och skyldigheter som faststélls i denna férordning vad géller
auktorisation och tillsyn av mindre betydande virdepapperscentraler som dr
etablerade eller som ska etableras pd dess territorium samt de stod- och
bistdndsfunktioner som avses i artikel 23.3. Varje medlemsstat ska underritta
kommissionen och Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer dn en nationell behorig myndighet i enlighet med
forsta stycket, ska den faststélla respektive roller och utse en enda myndighet som
ansvarig for samordningen av samarbetet och informationsutbytet med
kommissionen, Esma, andra medlemsstaters behdriga myndigheter, EBA och berérda
ECBS-medlemmar, nér det sirskilt hdnvisas till dem i denna férordning.”

(c)  Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 22a.1 far en medlemsstat utse
Esma till behorig myndighet for en eller flera mindre betydande centrala motparter
som &r etablerade pa dess territorium. Om medlemsstaten utnyttjar denna mojlighet
ska den underritta kommissionen, Esma och den nationella behdriga myndigheten
om detta via den centrala databasen.”

(d) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Varje medlemsstat ska se till att den nationella behoriga myndigheten har
tillrackliga tillsyns- och utredningsbefogenheter for att fullgora sitt uppdrag.”

(e)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. Esma ska pd sin webbplats offentliggdra en forteckning dver den centrala
motpartens behoriga myndigheter for varje central motpart som utsetts 1 enlighet med
denna artikel eller identifierats i enlighet med artikel 22a.1.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 22a—22e:
"Artikel 22a
Behorig myndighet for betydande centrala motparter

Esma ska vara behorig myndighet for betydande centrala motparter och utfoéra de
uppgifter och skyldigheter som faststills 1 denna forordning vad géller auktorisation
och tillsyn av dessa.
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En central motpart ska anses vara betydande om den uppfyller atminstone ett av
foljande villkor:

(a) De genomsnittliga 6ppna kontrakten for vardepapperstransaktioner, inbegripet
transaktioner for virdepappersfinansiering, borshandlade derivat eller icke-
finansiella instrument som clearats av den centrala motparten under en period
av ett ar fore bedomningen, dverstiger 100 miljarder EUR.

(b) Det genomsnittliga teoretiska utestadende beloppet av OTC-derivattransaktioner
som clearats av den centrala motparten under en period av ett &r fore
bedomningen Gverstiger 500 miljarder EUR.

(c) Det genomsnittliga aggregerade kravet pd initialsikerheter och bidrag till
obestandsfonden for konton som innehas hos den centrala motparten av
clearingmedlemmar, beréknat pa nettobasis per clearingmedlemskonto under
en period av ett ar fore bedomningen, dverstiger 25 miljarder EUR.

(d) Den tillhor samma grupp som nagon av foljande:

1) En central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller en central motpart
i kategori 2.

i1) En vérdepapperscentral eller en handelsplats for vilken Esma dr behorig
myndighet.

(e) Den medlemsstat dir den centrala motparten ar etablerad har utsett Esma till
den centrala motpartens behoriga myndighet i enlighet med artikel 22.1a, 1 fall
dér ett sadant beslut ar tillampligt pa den berdrda centrala motparten.

Esma ska faststilla huruvida en central motpart uppfyller villkoren for att betraktas
som betydande i enlighet med denna artikel.

Esma ska minst var tolfte manad bedoma huruvida auktoriserade centrala motparter
uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2.

Om Esma har faststéllt att en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 1
denna forordning uppfyller minst ett av villkoren 1 punkt 2 i denna artikel ska den
centrala motparten betraktas som en betydande central motpart. Om den centrala
motparten dnnu inte stir under Esmas tillsyn far Esma faststdlla en potentiell
anpassningsperiod, som inte far overskrida sex manader, varefter den centrala
motparten ska std under Esmas tillsyn.

Esma ska underritta den berdrda centrala motparten, dess nationella behdriga
myndighet, relevanta myndigheter, ECB (om en central motpart clearar finansiella
och icke-finansiella instrument denominerade 1 euro) och utgivande centralbanker for
de mest relevanta unionsvalutorna vid sidan om euron (om en central motpart clearar
finansiella och icke-finansiella instrument denominerade 1 en annan valuta &n euro)
om resultatet av det faststdllandet och den eventuella anpassningsperiod som avses i
punkt 4 inom tva arbetsdagar fran dagen for detta faststdllande.

Innan en juridisk person som é&r etablerad i unionen ansdker om auktorisation i
enlighet med artikel 17 ska den, via den centrala databasen, begéra att Esma
faststiller huruvida den uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2 i den hér artikeln.

Esma far for detta dndamal begira ytterligare information fran den juridiska
personen. Den juridiska personen ska ldmna den begéirda informationen inom den av
Esma faststéllda tidsfristen. Esma ska inom 20 arbetsdagar fran mottagandet av all
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10.

relevant information faststilla huruvida den juridiska personen uppfyller nagot av de
villkor som avses i forsta stycket.

Om Esma har faststéllt att den juridiska personen uppfyller minst ett av villkoren i
punkt 2 i den hér artikeln ska den juridiska personen betraktas som betydande och sta
under tillsyn av Esma, som ska ansvara for auktorisation av denna enhet i enlighet
med artikel 17.

Om Esma har faststdllt att den juridiska personen inte uppfyller nagot av villkoren i
punkt 2 i denna artikel ska den betraktas som mindre betydande och sti under tillsyn
av de nationella behoriga myndigheter som avses i artikel 22.1 1 den medlemsstat dar
den juridiska personen é&r etablerad. Dessa nationella behdriga myndigheter ska
ansvara for auktorisation av den centrala motparten i enlighet med artikel 17. Esma
ska via den centrala databasen informera den juridiska personen, den nationella
behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dir den juridiska personen dr etablerad och
ECB (om den juridiska personen avser att cleara finansiella och icke-finansiella
instrument denominerade i euro), eller utgivande centralbanker for de mest relevanta
unionsvalutorna vid sidan om euron for de finansiella och icke-finansiella instrument
som den juridiska personen avser att cleara, om resultatet av dess faststdllande inom
tva arbetsdagar fran dagen for detta faststidllande.

Om Esma faststiller att en central motpart som tidigare faststillts vara betydande inte
har uppfyllt ndgot av villkoren i punkt 2 under de senaste 36 manaderna ska Esma
faststélla att den centrala motparten inte lingre ska betraktas som en betydande
central motpart. Esma ska omedelbart underrétta den berdrda centrala motparten,
dess nationella behoriga myndigheter, ECB (om en central motpart clearar finansiella
och icke-finansiella instrument denominerade i euro) och de utgivande
centralbankerna for de mest relevanta andra unionsvalutorna (om en central motpart
clearar finansiella och icke-finansiella instrument denominerade i en annan valuta én
euro) om detta faststdllande. Faststéllandet far verkan efter en anpassningsperiod som
faststélls av Esma och som inte far overstiga 24 manader. Den nationella behoriga
myndigheten ska inrdtta ett kollegium enligt artikel 18 fore anpassningsperiodens
slut.

Esma ska utan onddigt drojsmél uppritta och pd sin webbplats offentliggéra en
forteckning 6ver betydande centrala motparter och halla den uppdaterad.

Esma ska ta ut avgifter av betydande centrala motparter for sitt utférande av de
tillsynsuppgifter och tillsynsskyldigheter som faststéills 1 denna forordning for
auktorisation av och tillsyn dver betydande centrala motparter, i enlighet med den
delegerade akt som antagits 1 enlighet med punkt 10.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for
att komplettera denna forordning med ndrmare uppgifter om de avgifter som avses i
punkt 9 genom att ange foljande:

(a) Typ av avgifter.
(b) Tvilka fall avgifter ska betalas.
(c) Metod for berdkning av avgifterna.
(d) Hur avgifterna ska betalas.
Artikel 22b

Sdrskilda bestimmelser for betydande centrala motparter
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Genom undantag fran artikel 18 ska inget kollegium inréttas for betydande centrala
motparter. Om det for en central motpart som blir betydande har inréttats ett
kollegium i enlighet med artikel 18 ska detta kollegium uppldsas senast inom ett ar
fran det att den centrala motparten borjat betraktas som en betydande central motpart.

Nar det giller en betydande central motpart ska de forfaranden som avses i artiklarna
7e, 15a, 17, 17a, 17c, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35, 37, 41 och 49 tillimpas utan att
kollegiet inkluderas.

Genom undantag fran artiklarna 6a, 6b, 17, 17a, 17¢, 20, 21, 24, 28, 29, 31, 32, 35,
38, 41, 48, 49 och 49a ska varje krav pd att en central motpart eller en central
motparts behdriga myndighet ska interagera med Esma eller pa att Esma ska
interagera med en central motpart eller en central motparts behoriga myndighet som
avses 1 dessa artiklar inte tillimpas pa betydande centrala motparter.

Artikel 17b ska inte tilldmpas pé betydande centrala motparter.
Artikel 22¢

Esmas befogenheter over betydande centrala motparter enligt denna forordning

Esma ska ansvara for fullgorandet av sina uppgifter enligt denna forordning nir det
giller auktorisation av och tillsyn dver betydande centrala motparter.

Esma ska fortlopande sidkerstilla att betydande centrala motparter efterlever
artiklarna 7, 7e, 8, 14—17¢, 20, 21 och 24 samt avdelningarna IV och V.

Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utéva sina
funktioner 1 forhéllande till betydande centrala motparter enligt denna férordning och
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvédnda dessa befogenheter 6ver betydande centrala motparter och, nér sa
anges i denna forordning, 6ver nérstdende parter, bland annat for att

(a) utdva tillsyn 6ver de betydande centrala motparternas efterlevnad av kraven 1
denna forordning,

(b) anta beslut, utfora tillsynsbedomningar och vidta atgirder med avseende pd
artiklarna 7, 7e, 8, 14—17c¢, 20, 21, 24 och avdelningarna IV och V,

(c) Dbegira att betydande centrala motparter och nérstdende tredjeparter till vilka
dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa uppgifter eller
verksamheter ska tillhandahdlla, inom den tidsfrist som anges i begéran, all
relevant information eller alla relevanta data for att Esma ska kunna vervaka
dessa centrala motparters tillhandahdllande av clearingtjinster och
clearingverksamhet samt utféra Esmas uppgifter och skyldigheter enligt denna
forordning; mottagaren av en sddan begiran ska inom den angivna tidsfristen
forse Esma med all den begérda informationen; begiran kan avse information
som ska ldmnas regelbundet eller punktvis,

(d) Dbegira information eller data fran revisorer for betydande centrala motparter,

(e) anta ett beslut om att &ldgga avgifter om en betydande central motpart,
uppsatligen eller av oaktsamhet, har begitt ndgon av de Overtrddelser som
fortecknas i bilaga V; sadana avgifter ska motsvara upp till tvd ginger de
vinster som gjorts eller de forluster som undvikits pd grund av overtrddelsen,
om dessa kan faststéllas, eller upp till 10 % av den totala &rsomsdttningen
under det foregdende verksamhetsdret for en juridisk person och kan justeras
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med hénsyn till forsvarande eller formildrande omsténdigheter 1 enlighet med
de relevanta koefficienter som anges i bilaga IV,

(f) anta ett beslut som forpliktigar en betydande central motpart att upphora med
en Overtradelse som fortecknas i bilaga V.

Dérutover ges Esma, for utforandet av sina uppgifter avseende betydande centrala
motparter, befogenhet att vidta de tillfalliga atgérder som anges i andra stycket i fall
dar nagon av foljande omstandigheter foreligger:

(a) Esma har erhallit bevis som tyder pad att enheten Overtrdder eller sannolikt
kommer att overtrdda de krav som styr dess verksamhet inom de kommande tre
ménaderna.

(b) Esma har bevis for att de arrangemang, strategier, processer och mekanismer
som enheten tilldimpar inte sdkerstéller en sund hantering och tickning av dess
risker.

Vid tillimpning av forsta stycket ska Esma sdrskilt ha befogenhet att vidta foljande
tillfélliga atgérder:

(a) Kriva att enhetens arrangemang, processer, mekanismer och strategier justeras
for att sikerstélla en sund hantering och tickning av dess risker.

(b) Kiriva att den betydande centrala motparten sammankallar sina aktiedgare till
ett mote eller, om den betydande centrala motparten inte uppfyller detta krav,
sjdlv sammankalla motet. 1 bada fallen ska Esma faststdlla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska dvervéga antagandet av.

(c) Kridva att en enhet ldgger fram en plan for att aterstilla efterlevnaden av
tillsynskraven och faststélla en tidsfrist for planens genomforande, inklusive
forbattringar av planens omfattning och tidsfrist.

(d) Begrinsa enhetens verksambhet, transaktioner eller nétverk eller krdva avyttring
av verksamheter som innebér overdrivna risker for enhetens sundhet.

(e) Kréva att den centrala motparten minskar de risker som &r forknippade med
overtrdadelsen eller den sannolika Overtrddelsen av kraven 1 denna férordning
och de inneboende risker som dr forknippade med enhetens verksambhet,
produkter och system.

(f) Infora krav pé ytterligare eller mer frekvent rapportering.
(g) Kréva ytterligare upplysningar.

(h) Kréva att medlemmar stings av fran ledningsorganet for en enhet som inte
uppfyller de krav for dess verksamhet som faststills i denna forordning.

Esmas beslut ska innehélla grunderna for beslutet.

Esma ska avsla eller 1 ett senare skede upphédva utndmning av den eller de personer
som avses 1 artikel 27 om Esma inte dr dvertygad om att personen har tillrackligt god
vandel eller om det finns objektiva och pavisbara skél att anta att utnimningen eller
de foreslagna dndringarna skulle utgéra ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning
av enheten och mot ett adekvat beaktande av kundernas intressen och marknadens
integritet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 82 1 syfte
att andra forteckningen 6ver Overtrddelser enligt bilaga V nér sa krdvs for att beakta
andringar 1 de krav pd centrala motparter som anges 1 denna férordning, i synnerhet 1
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artiklarna 7, 9 och 16 samt avdelningarna IV och V, eller nir s kriavs for att
sakerstilla att de dvertrddelser som anges i bilaga III motsvarar de krav som anges i
denna forordning, synnerhet i artiklarna 7, 9 och 16 samt avdelningarna IV och V.

Artikel 22d
Relevanta myndigheter for betydande centrala motparter

Foljande enheter ska vara involverade i den auktorisation och tillsyn som utdvas av
den centrala motpartens behoriga myndighet for en betydande central motpart och
kallas relevanta myndigheter for en sddan central motpart:

(a) Den nationella behdriga myndigheten 1 den medlemsstat diar den betydande
centrala motparten ar etablerad.

(b) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den betydande centrala
motpartens clearingmedlemmar som dr etablerade i de tre medlemsstaterna
med de sammanlagt storsta bidragen under en ettirsperiod till den
obestandsfond, som avses i artikel 42 i denna forordning, i tillimpliga fall
inbegripet ECB inom ramen for de uppgifter 1 frdga om tillsyn Over
kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen som den tilldelats i
enlighet med radets forordning (EU) nr 1024/2013.

(c) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser som
den betydande centrala motparten verkar pa.

(d) De behoriga myndigheter som dvervakar de vardepapperscentraler som den
betydande centrala motparten &r knuten till.

(¢) ECB om den betydande centrala motparten clearar eller avser att cleara
finansiella och icke-finansiella instrument denominerade i euro.

(f) Utgivande centralbanker for de mest relevanta unionsvalutorna vid sidan om
euron for de finansiella och icke-finansiella instrument som clearas eller ska
clearas av den betydande centrala motparten.

Artikel 22e
Samrdd med utgivande centralbanker om betydande centrala motparter

Vad giller tillsynsbedomningar och beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 41,
44, 46, 49, 50 och 54 avseende betydande centrala motparter ska direktionen samrada
med de utgivande centralbanker som avses i1 artikel 22d leden e och f. Varje
utgivande centralbank far svara. Om den utgivande centralbanken beslutar att svara
ska den gora detta inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av utkastet till beslut. I
krissituationer far perioden inte overskrida 24 timmar. Om en utgivande centralbank
foresldr andringar eller gor invdndningar mot beddmningar eller utkast till beslut
enligt artiklarna 41, 44, 46, 49, 50 och 54 ska den skriftligen tillhandahélla
fullstindiga och utforliga motiveringar. Nér perioden for samrad é&r slut ska
direktionen vederborligen beakta de svar och eventuella dndringar som foreslagits av
de utgivande centralbankerna och ge sin beddmning till den utgivande centralbanken.

Om direktionen 1 sitt beslut inte dterger de dndringar som foreslagits av en utgivande
centralbank ska direktionen skriftligen informera den utgivande centralbanken om de
fullstindiga skélen till att de &ndringar som foreslagits av den utgivande
centralbanken inte har beaktats, och tillhandahalla en forklaring till avvikelserna fran
dessa dndringar.”
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(16)

(17)

(18)

I artikel 23 ska foljande punkt ldggas till som punkt 3:

”3. For varje betydande central motpart ska Esma och relevanta myndigheter
uppritta samarbetsarrangemang 1 enlighet med artikel 8a i forordning (EU)
nr 1095/2010, inbegripet avseende Esmas direkta tillsyn dver den centrala motparten.
Dessa arrangemang ska avspegla fordelningen av befogenheter och ansvarsomraden
enligt denna forordning och uppritta ramar for samarbetets praktiska former med
hinsyn till Esmas utdvande av sina befogenheter och sitt ansvar vad géller betydande
centrala motparter. I synnerhet kan sddana arrangemang omfatta stod och bistand
frén relevanta myndigheter, beroende pa vad som ér relevant, i fraga om foljande:

(a) Utforande av tillsynsuppgifter avseende en betydande central motpart,
inbegripet utredningar och inspektioner pa plats.

(b) Utarbetande av beslut, rapporter eller andra atgérder enligt denna forordning
avseende den betydande centrala motparten, inbegripet nér sa anges i artiklarna
14,15, 17, 17a, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 49a och 51.

(c) Tillsynsuppgifter som syftar till att sdkerstélla finansiell stabilitet och dvervaka
den betydande centrala motparterns operativa motstindskraft och
marknadsuppforande, inbegripet stresstester.

(d) Hantering av krissituationer rérande den betydande centrala motparten.”
Artikel 23a ska dndras pa foljande sétt:
(a) Rubriken ska ersittas med foljande:

“Tillsynssamarbete mellan nationella behoriga myndigheter och Esma avseende
mindre betydande centrala motparter”

(b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. De behoriga myndigheterna ska ldamna in sina utkast till beslut, rapporter eller
andra atgdrder till Esma for yttrande innan de antar ndgon akt eller atgédrd enligt
artiklarna 7, 8, 14, 15.1 andra stycket, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 och — utom nér ett
beslut kravs skyndsamt — enligt artikel 20.

De behoriga myndigheterna far dven ldmna in utkast till beslut till Esma for yttrande
innan de antar ndgon annan akt eller atgdrd 1 enlighet med sina uppgifter enligt
artikel 22.1. Alla yttranden, beslut, synpunkter, valideringar eller andra atgirder som
Esma vidtar enligt denna punkt ska vidtas 1 enlighet med artikel 46a i forordning
(EU) nr 1095/2010.”

Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”Varje myndighet som avses i denna forordning och som fir kdnnedom om en
krissituation som ror en central motpart ska utan onddigt dréjsmal underritta Esma,
det kollegium som avses i artikel 18, berérda ECBS-medlemmar, kommissionen och
relevanta myndigheter for de betydande centrala motparterna om krissituationen,
déribland foljande:”

(b) Punkterna 2—4 ska erséttas med foljande:

”2. 1 en krissituation ska information tillhandahéllas och uppdateras utan onddigt
drojsmal sé att det blir mojligt for medlemmarna i det kollegium som avses 1 artikel
18, eller de relevanta myndigheterna for de betydande centrala motparterna, beroende
pa vad som dr tillimpligt, att analysera effekterna av krissituationen, sirskilt for
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deras clearingmedlemmar och deras kunder. Medlemmarna i det kollegium som
avses 1 artikel 18, eller de relevanta myndigheterna for de betydande centrala
motparterna, beroende pa vad som éar tillimpligt, far vidarebefordra informationen
till de offentliga organ som ansvarar for den finansiella stabiliteten pd deras
marknader, med forbehdll for den tystnadsplikt som foreskrivs 1 artikel 83.
Tystnadsplikt i enlighet med artikel 83 ska gilla for de organ som mottar
informationen.

3. I héndelse av en krissituation vid en eller flera centrala motparter som har eller
sannolikt kommer att ha destabiliserande effekter pa gransoverskridande marknader
ska direktionen samordna behdriga myndigheter, de resolutionsmyndigheter som har
utsetts enligt artikel 3.1 1 forordning (EU) 2021/23 samt de kollegier som avses i
artikel 18 1 den hér forordningen, eller de relevanta myndigheterna for de betydande
centrala motparterna, beroende pd vad som dr tillampligt, for att bygga upp en
samordnad insats som svar pd krissituationer som ror centrala motparter och
sakerstdlla ett effektivt informationsutbyte mellan behdriga myndigheter, de kollegier
som avses i artikel 18 i den hér férordningen och resolutionsmyndigheter.

4. T en krissituation, utom nér en resolutionsmyndighet vidtar eller har vidtagit en
resolutionsatgdrd avseende en central motpart enligt artikel 21 i forordning (EU)
2021/23, for att samordna de behoriga myndigheternas atgérder, fir foljande ad hoc
moten sammankallas:

(a) Ad hoc-méten i direktionen som sammankallas av ordféranden pé eget initiativ
eller pd begéran av tvd ledaméter av direktionen eller tillsynsstyrelsen.

(b) Ad hoc-moéten med relevanta myndigheter for betydande centrala motparter
som sammankallas av direktionen.”

(c) Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led f ska ersattas med foljande:

’f) Medlemmar i det kollegium som avses 1 artikel 18 som inte redan omfattas
av leden a—d 1 denna punkt.”

i1)  Foljande led ska laggas till som led g:

“Relevanta myndigheter for betydande centrala motparter som inte redan
omfattas av leden a—e.”

c) Punkt 6 ska erséttas med foljande:

6. Nér ett ad hoc-méte halls enligt punkt 4 ska direktionen informera EBA, Eiopa,
ESRB, Gemensamma resolutionsndmnden, som inrittats enligt Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 806/2014, och kommissionen om detta och de ska
ocksa pa egen begiran bjudas in att delta i motet.

Om ett mdte halls efter en krissituation enligt punkt 1 c¢ ska direktionen bjuda in de
berdrda utgivande centralbankerna att delta i motet.”

d) Punkt 8 ska erséttas med foljande:

”8. Esma far utfirda rekommendationer enligt artikel 16 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 som riktas till en eller flera behdriga myndigheter och rekommenderar
dem att anta tillfélliga eller permanenta tillsynsbeslut enligt de krav som faststills i
artikel 16 och avdelningarna IV och V i denna forordning, i syfte att undvika eller
begrinsa betydande negativa effekter pa unionens finansiella stabilitet. Esma far
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(19)

(20)

21

endast utfirda sadana rekommendationer om fler @n en central motpart som &r
auktoriserad i enlighet med artikel 14 paverkas eller om unionsomfattande hdndelser
destabiliserar grinsdverskridande clearingmarknader.”

I kapitel 3A ska rubriken erséttas med foljande:
“Tillsynsuppgifter avseende centrala motparter”.
Artikel 24a ska dndras pé foljande sétt:

(a) Rubriken ska ersittas med foljande:
“Tillsynsuppgifter avseende centrala motparter”.
(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. Esma ska i enlighet med artikel 46a i forordning (EU) nr 1095/2010 fatta alla
beslut och utfora alla uppgifter som den anfortros enligt den hér férordningen,
sarskilt 1 enlighet med punkterna 10 och 11 i1 den hér artikeln.”

(c) Punkterna 2—-6 ska utga.

(d) Punkt 7 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Inledningen ska ersittas med foljande:
”Vad géller centrala motparter ska Esma”
i1)  Leden a, b, ba ska utga.
iii) Led bc ska erséttas med foljande:

”bc) Nir det giller mindre betydande centrala motparter, anta yttranden i
enlighet med artiklarna 17 och 17b, genomfora valideringar i enlighet med
artikel 49 och anta beslut 1 enlighet med artikel 49a och, nédr det géller
betydande centrala motparter, fatta beslut eller andra atgérder i enlighet med
artikel 22¢.”

iv) Led be ska utga.
(e) Punkterna 8 och 9 ska utga.
(f) Punkterna 10 och 11 ska ersittas med foljande:

”10. Direktionen ska, vad giller centrala motparter fran tredjeland, fatta beslut och
utfora de uppgifter som anfortrotts Esma enligt artiklarna 25, 25a, 25b, 25f-25q och
85.6.

11. Direktionen ska, med avseende pa centrala motparter fran tredjeland, lata
kollegiet for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25c ta del av
dagordningarna for dess moten innan dessa moten dger rum, protokollen fran dess
moten, de fullstdndiga utkast till beslut som den avser att anta och de slutliga beslut
den har antagit.”

(g) Punkterna 12 och 13 ska utgé.
I artikel 24b ska punkterna 2 och 3 erséttas med foljande:

2. Om direktionen i sitt utkast till beslut inte dterger de dndringar som foreslagits av
en utgivande centralbank ska direktionen skriftligen informera den utgivande
centralbanken om de fullstidndiga skélen till att de &ndringar som foreslagits av den
utgivande centralbanken inte har beaktats, och tillhandahdlla en forklaring till
avvikelserna fran dessa éndringar.
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(22)
(23)

3. Vad giller beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 25.2c¢ och 85.6 ska
direktionen soka samtycke fran de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3
1 fragor avseende de valutor de ger ut. Varje utgivande centralbank ska anses ha gett
sitt samtycke sdvida inte den utgivande centralbanken foreslér &ndringar eller gor
invindningar inom tio arbetsdagar fran det att utkastet till beslut har 6versants. Om
den utgivande centralbanken foreslar dndringar av eller gor invdndningar mot ett
utkast till beslut ska den ange skriftliga, fullstindiga och detaljerade skal till detta.
Om en utgivande centralbank foreslar dndringar i fragor som ror den valuta som den
ger ut, ska beslutet dndras med avseende pa dessa fragor. Om en utgivande
centralbank har invdndningar med avseende pé fragor som ror den valuta som den
ger ut, ska dessa fragor inte tas med i beslutet.”

Artikel 24c ska utga.
Artikel 24d ska ersittas med foljande:
”Artikel 24d

Beslutsfattande i direktionen avseende centrala motparter i tredjeland

Om direktionen fattar beslut eller vidtar andra atgérder enligt artiklarna 25.2, 25.2a, 25.2b,
25.2¢c, 25.5, 25p, 85.6, 89.3b och, for centrala motparter i kategori 2, dven i enlighet med
artiklarna 25a, 25b, 25f-250, 25q, 41, 44, 46, 50 och 54, ska direktionen fatta sddana beslut
och vidta sadana atgédrder inom tio arbetsdagar.

Om direktionen fattar beslut eller vidtar andra dtgirder enligt andra artiklar &n de som avses i
forsta stycket, inbegripet artikel 22c, ska den fatta sddana beslut och vidta sddana &tgirder
inom tre arbetsdagar.”

24)
(25)

(26)

Artikel 24e ska utga.

Artikel 25¢ ska dndras pa foljande sétt:

(a) Ipunkt 2 ska led a erséttas med foljande:

”a) Ordforanden for direktionen, som ska leda kollegiet.”
(b)  Punkt 2 b ska utgé.

(c) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Kollegiemedlemmarna far begira att direktionen diskuterar sdrskilda fragor
relaterade till en central motpart som ar etablerad i ett tredjeland. Denna begiran ska
vara skriftlig och ska innehdlla detaljerade skil for begéran. Direktionen ska ta
vederborlig hinsyn till en sddan begiran och besvara den pa lampligt sétt.”

Artikel 54 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1. En samverkansoverenskommelse eller varje visentlig &dndring av en godkénd
samverkansoverenskommelse enligt avdelning V ska godkénnas pd forhand av Esma.

2. Esma ska bara godkdnna en samverkansdverenskommelse om de berdérda centrala
motparterna varit auktoriserade for clearing enligt artikel 17, godkénda enligt artikel
25 eller auktoriserade enligt ndgot redan existerande nationellt auktoriseringssystem
under minst tre ar, om de kraven som faststélls 1 artikel 52 ar uppfyllda och om de
tekniska  clearingvillkoren = for  transaktioner enligt = dverenskommelsen
overensstimmer med smidigt och vdl fungerande finansmarknader och
overenskommelsen inte undergriver effektiv tillsyn.
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27
(28)

(29)

(30)
G

(32)

(33)

3. Om Esma anser att de krav som faststélls i punkt 2 inte dr uppfyllda, ska den
lamna skriftliga forklaringar om sina riskbedomningar till &vriga behoriga
myndigheter och berdrda centrala motparter.”

(b) Punkt 4 ska utga.
(c) Ipunkt 5 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Esma ska, efter samrdd med medlemmarna i ECBS och ESRB, utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera kraven for centrala
motparter att pa ett adekvat sitt hantera de risker som uppstar till foljd av
samverkansOverenskommelser. For detta &dndamél ska Esma bedoma om
bestimmelserna i dem &r 1dmpliga nér det géller samverkansoverenskommelser som
omfattar alla typer av produkter eller kontrakt, inbegripet derivatkontrakt och icke-
finansiella instrument.”

Artiklarna 60—63 ska utga.
Artikel 64 ska ersittas med foljande:
”Artikel 64
Tillsynsatgirder

Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna forordning upptécker att det
finns allvarliga indikationer pé att det kan foreligga sakforhéllanden som kan utgora
en eller flera av de overtradelser som fortecknas i bilaga I, ska Esma vidta atgérder 1
enlighet med artikel 39¢ i forordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 65 ska punkt 1 ersittas med foljande:

”1. Om Esma anser att ett transaktionsregister uppsatligen eller av oaktsamhet har
begétt ndgon av de dvertrddelser som fortecknas 1 bilaga I, ska den vidta dtgirder i
enlighet med artikel 39f 1 forordning (EU) nr 1095/2010 genom att anta ett beslut om
att dldgga avgifter 1 enlighet med punkt 2 i den hér artikeln och med forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artiklarna 66—69 ska utga.
[ artikel 72 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

”1. Esma ska ta ut avgifter av transaktionsregistren i enlighet med denna forordning
och artikel 39n i forordning (EU) nr 1095/2010 och 1 enlighet med de delegerade
akter som antas enligt punkt 3.

2. Alla avgifter som tas ut av ett transaktionsregister ska std i proportion till
omsittningen 1 det berdrda transaktionsregistret och den typ av registrering och
tillsyn som utévas av Esma.”

Artikel 73 ska ersittas med foljande:
”Artikel 73
Esmas tillsynsatgirder

Om Esma finner att ett transaktionsregister har begatt ndgon av de overtradelser som
anges 1 bilaga I ska den fatta ett eller flera av de beslut som anges i artikel 3%h i
forordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 74.1 ska andra meningen erséttas med foljande:

113

SV



SV

(34)

(35)

(36)

(37)

”Sédana specifika tillsynsuppgifter kan sarskilt innefatta befogenhet att begira
uppgifter och att genomfora utredningar och kontroller pd plats i enlighet med
artiklarna 39b—39d i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 82 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 22a.10 och
22c¢.6 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den [Publikationsbyran:
ange datum = dagen for denna &ndringsforordnings ikrafttrddande].”

(b) Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a,
11.12a, 22a.10, 22¢.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 251.7, 250, 70 och 72.3 far nir som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebéar
att delegeringen av den befogenhet som anges i1 beslutet upphdr att gilla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det pdverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

(c) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artikel 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.7, 11.3a, 11.12a,
22a.10, 22¢.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 251.7, 250, 70 eller 72.3 ska trdda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invéindningar mot den
delegerade akten inom en period pd tre manader frdn den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invidnda. Denna period ska forlingas med tre ménader pd Europaparlamentets eller
radets initiativ.”

I artikel 84 ska punkterna 1 och 2 erséttas med foljande:

1. Behoriga myndigheter, Esma och andra behoriga myndigheter ska utan onddigt
drojsmal forse varandra med den information som krivs for att de ska kunna fullgéra
sina uppgifter.

2. Behoriga myndigheter, Esma, andra myndigheter och andra organ eller fysiska
eller juridiska personer som mottar konfidentiell information vid utférandet av sina
uppgifter enligt denna forordning far inte anvdnda den for annat syfte.”

I artikel 88.1 ska led c erséttas med foljande:

’c) Centrala motparter som &r auktoriserade for tillhandahéllande av tjanster eller
verksamheter 1 unionen och som é&r etablerade i unionen, samt de tjanster eller
verksamheter som de auktoriserats att tillhandahalla eller utfora, inklusive de typer
av finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som auktorisationen
omfattar”.

I artikel 89 ska foljande punkt laggas till som punkt 14:

”14. Efter ikrafttrddandet av dndringarna av artikel 24a ska ordféranden for
tillsynskommittén for centrala motparter och de oberoende ledaméter som utsetts i
enlighet med forordning (EU) 2019/2099 fortsétta att bidra till Esmas arbete med
tillsyn och reglering av centrala motparter fram till utgangen av deras mandatperiod
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(38)
(39)

(40)

eller till dess att de beslutar att frivilligt avga, beroende pa vilket datum som infaller
forst.”

Artikel 90 ska utga.

Bilaga IV till forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras i enlighet med bilaga II till den
hidr forordningen.

Bilaga V till forordning (EU) nr 648/2012 ska ersittas med bilaga III till denna
forordning.

) Artikel 3
Andringar av forordning (EU) nr 600/2014

Forordning (EU) nr 600/2014 ska éndras pa foljande sitt:

(1)

2)

Artikel 1 ska éndras pé foljande sitt:

(2)

(b)

(©)

(d)

I punkt 1 ska f6ljande led ldaggas till som leden h—j:

’h) Auktorisation, drift och tillsyn av handelsplatser, inbegripet betydande
handelsplatser.

1) Auktorisation och tillsyn av paneuropeiska marknadsoperatorer
(PEMO-operatorer).

1) Kontroller av positionshantering och positionsrapportering for
handelsplatser.”

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Denna forordning ska tillimpas pa vardepappersforetag auktoriserade enligt
direktiv 2014/65/EU och kreditinstitut auktoriserade enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/36/EU" niir de tillhandahéller investeringstjinster
och/eller utfor investeringsverksamhet, p4 marknadsoperatdrer samt pA PEMO-
operatorer, inklusive eventuella handelsplatser som de driver.”

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Avdelning VI i denna fOrordning 4r &dven tillimplig pa
véirdepapperscentraler, centrala motparter och personer som har dganderitt till
referensvirden.”

Punkt 5b ska erséttas med foljande:

”5b. Alla multilaterala system ska fungera antingen 1 enlighet med
bestimmelserna i avdelning Ia kapitel 1 1 denna forordning om reglerade
marknader eller 1 enlighet med bestimmelserna 1 avdelning Ia kapitel 2 1 denna
forordning om MTF-plattformar eller OTF-plattformar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
virdepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av
direktiv  2006/48/EG  och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s.338.
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).”

Artikel 2 ska éndras pé foljande sitt:

(a)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
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Vi)

Punkt 8a ska ersittas med foljande:

”8a.  tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-
plattform som &dr registrerad som en tillvixtmarknad for sméd och
medelstora foretag i enlighet med artikel 2y.”

Foljande punkt ska inféras som punkt 8b:

”8b) smd och medelstora foretag: foretag som hade ett genomsnittligt
borsviarde som understeg 200 000 000 EUR berédknat pa slutkurser vid
arets slut de tre foregdende kalenderdren.”

Led 10 ska erséttas med foljande:

’10. marknadsoperator: en eller flera personer som leder och/eller
driver verksamheten pa en reglerad marknad.”

Foljande led ska inforas som led 10a:

”10a.  paneuropeisk marknadsoperatoreller PEMO-operator: en eller
flera personer som foOrvaltar och/eller driver mer 4n en
handelsplats i mer &n en medlemsstat och som auktoriserats och
fungerar i enlighet med kapitel 3 i avdelning Ia i denna
forordning.”

Leden 13-16 ska erséttas med foljande:

”13. reglerad marknad: ett multilateralt system som drivs och/eller
leds av en marknadsoperatér eller en paneuropeisk
marknadsoperatér (PEMO-operator), vilket sammanfor eller
underldttar sammanforandet av flera tredjeparters kdp- och
sdljintressen 1 finansiella instrument — inom systemet och i
enlighet med dess icke-skonsméssiga regler — sa att detta leder
till ett kontrakt i frdga om finansiella instrument upptagna till
handel enligt dess regler och/eller system.

(14) multilateral handelsplattform (MTF-plattform): ett multilateralt
system som drivs av ett védrdepappersforetag eller en
marknadsoperator eller en PEMO-operatdr och som sammanfor
flera tredjeparters kop- och séljintressen 1 finansiella instrument
— inom systemet och 1 enlighet med icke-skonsméssiga regler —
sa att detta leder till ett kontrakt.

(15) organiserad handelsplattform (OTF-plattform): ett multilateralt
system som inte dr en reglerad marknad eller en MTF-plattform,
och inom vilket flera tredjeparters kop- och séljintressen i
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsldppsritter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att detta leder till
ett kontrakt.

(16) handelsplats: en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform.”

Foljande punkter ska inféras som punkterna 16b—16d:

”16b.  betydande handelsplats: en handelsplats som anses betydande 1
enlighet med artikel 38fa.
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16c.

16d.

koncern: en koncern enligt definitionen i artikel 4.1.34 1 direktiv
2014/65/EU.

direkt elektroniskt tilltrdde: direkt elektroniskt tilltrdde enligt
definitionen i artikel 4.1.41 i direktiv 2014/65/EU.”

vii) Led 18 ska ersittas med foljande:

”18.

behorig myndighet: ndgot av féljande:

a) En behorig myndighet enligt definitionen 1 artikel 4.1.26
1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

b) Esma, i de fall som anges i artikel 38fa och 1 artiklarna
2q.1, 2r.1 och 2t.1.

c) Esma, for auktorisation av och tillsyn 6ver leverantorer
av datarapporteringstjdnster, med undantag for de
godkidnda rapporteringsmekanismer och de godkédnda
publiceringsarrangemang som omfattas av ett undantag
enligt punkt 3 i den hér artikeln.”

viii) Foljande led ska inforas som led 18a:

”18a.

nationell tillsynsmyndighet: den myndighet som utsetts enligt
artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU i1 den medlemsstat dir en
handelsplats dr beldgen eller drivs och diar Esma 4r den behoriga
myndigheten enligt artikel 38fa.”

ix) Led 20 ska erséttas med foljande:

?20. filial: ett driftstdlle, annat 4n huvudkontoret, som ar en del av ett
virdepappersforetag eller en reglerad marknad utan att vara en egen
juridisk  person och som tillhandahéller de tjinster som
virdepappersforetaget eller den reglerade marknaden har auktorisation att
tillhandahalla. Alla driftsstdllen som har inréttats i samma medlemsstat
av ett virdepappersforetag eller en reglerad marknad med huvudkontor i
en annan medlemsstat ska betraktas som en enda filial.”

x)  Foljande led ska inforas som led 20a:

”20a.

“kvalificerat innehav: en direkt eller indirekt dgarandel 1 en
marknadsoperator som motsvarar 10 % eller mer av kapitalet
eller av rostritterna enligt artiklarna 9 och 10 1
Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG™ med
beaktande av villkoren for sammanslagning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mojligt
att utova ett visentligt inflytande Over ledningen av den
marknadsoperatdr som dgarandelen avser.”

xi) Led 31 ska ersittas med foljande:

”31.

“central motpart: central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1
1 forordning (EU) nr 648/2012.”

xii) Foljande led ska inforas som led 31a:

”31a.

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen
i artikel 2.1.1 1 férordning (EU) nr 909/2014.”
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xii1) Punkt 36b ska ersdttas med foljande:

”36b.

centrala marknadsdata:

a)

b)

samtliga foljande data om en viss aktie eller ETF vid en
given tidsstdmpel:

i)

ii)

iia)

iii)

iiia)

Vi)

vii)

For kontinuerliga orderbocker, de fem basta kop-
och séljbuden med motsvarande volym.

For handelssystem med auktioner, det pris till
vilket handelsalgoritmen bist skulle tillgodoses
och den volym som deltagarna i systemet
potentiellt skulle kunna utfora till det priset.

For systematiska internhandlare, de fem baista
kop- och sdljbud som offentliggjorts i enlighet
med artikel 14 med motsvarande volym.

Det transaktionspris och den transaktionsvolym
som utfors till det priset.

Den volymvidgda slutkursen berdknad utifran
samtliga stingningsauktioner som genomfors av
handelsplatser som &r datarapportorer.

For transaktioner, typen av handelssystem och
tillimpliga undantag och uppskjutanden.

Den MIC-kod som entydigt identifierar
handelsplatsen och, for andra utforandeplatser,
den identifieringskod som identifierar typen av
utforandeplats.

Den standardiserade instrumentidentifierare som
giller pa olika utférandeplatser.

Tidsstdmpelinformation om foljande, beroende

pa vad som ar tillampligt:

(1) Utférandet av  transaktionen  och
eventuella dndringar av detta.

(2) Inforandet av de fem bésta kop- och
sdljbuden 1 orderboken.

3) Uppgifter om priser eller volymer i ett
handelssystem med auktioner.

(4) Handelsplatsernas offentliggérande av de
uppgifter som anges i leden 1, 2 och 3.

%) Den  systematiska  internhandlarens
inférande av de fem bdsta kop- och
sédljbuden.

(6) Spridning av centrala marknadsdata.

samtliga foljande data om en viss obligation eller ett
visst OTC-derivat vid en given tidsstaimpel:
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(b)

1) Det transaktionspris och den kvantitet eller
storlek som utfors till det priset.

i1) Den MIC-kod som entydigt identifierar
handelsplatsen och, for andra utférandeplatser,
den identifieringskod som identifierar typen av

utforandeplats.

iii)  For obligationer, den standardiserade
instrumentidentifierare som giller pa alla
utforandeplatser.

iv) For OTC-derivat, de identifierande
referensuppgifter som avses i artikel 27.1 andra
stycket.

V) Tidsstampelinformation om f6ljande:

(1) Utforandet av  transaktionen  och
eventuella dndringar av detta.

(2) Handelsplatsernas offentliggérande av
transaktionen.

3) Spridning av centrala marknadsdata.

vi) Typ av handelssystem och tillimpliga undantag
och uppskjutanden.”

xiv) Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 51-54:

”51.

(52)

(53)

(54)

utkontraktering: varje form av arrangemang mellan en enhet
som ar ett vardepappersforetag, en marknadsoperator eller en
PEMO-operatér som driver en handelsplats och en
tjdnsteleverantér genom vilket denna tjdnsteleverantor utfor en
process, en tjinst eller en verksamhet i forhallande till den
handelsplats som annars skulle ha genomforts av enheten sjélv.

matchad principalhandel: en transaktion dir en mellanhand
sjalv trdder emellan transaktionens kopare och siljare pa ett
sddant sitt att den under transaktionens utforande aldrig
exponeras for marknadsrisk och dir bada sidor av transaktionen
genomfors samtidigt och déir transaktionen genomfors till ett
pris dar mellanhanden inte gor nagon vinst eller forlust, forutom
tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen.

algoritmisk handel: algoritmisk handel enligt definitionen 1
artikel 4.1.39 1 direktiv 2014/65/EU.

algoritmisk hogfrekvenshandel: algoritmisk hogfrekvenshandel
enligt definitionen i artikel 4.1.40 i direktiv 2014/65/EU.”

Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

”4. Esma ska utfirda rekommendationer for att specificera metoden for att
berdkna det volymvégda slutpris som avses 1 punkt 1.36b a iiia 1 enlighet med
forfarandet i artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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€)

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars
vérdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av
direktiv ~ 2001/34/EG  (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/109/0j).”

Foljande ska inforas som avdelning Ia:

”AVDELNING Ia
HANDELSPLATSER

KAPITEL 1

Krav for reglerade marknader

Artikel 2a
Auktorisation av en reglerad marknad och tillamplig lagstiftning

1. Varje system som omfattas av definitionen av reglerad marknad ska erhélla
en auktorisation av den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar det &r
beldget eller drivs, eller av Esma i1 de fall som avses i artikel 38fa, innan det
inleder sin verksambhet.

2. En reglerad marknad ska auktoriseras av den behoriga myndigheten om

(a) bade den marknadsoperatéor och den reglerade marknad som
marknadsoperatoren avser att driva uppfyller kraven i detta kapitel,

(b) marknadsoperatoren ér en juridisk person som &r etablerad i unionen.

3. Marknadsoperatdren ska utfora uppgifter som ror den reglerade marknadens
organisation och verksamhet under tillsyn av den behdriga myndigheten i den
medlemsstat dédr den reglerade marknaden &r beldgen eller drivs, eller av Esma
1 de fall som avses i artikel 38fa och, ndr detta uttryckligen foreskrivs i denna
forordning, av den nationella tillsynsmyndigheten. Marknadsoperatoren far
utfora sidotjanster som dr kopplade till driften av en reglerad marknad.

Medlemsstaterna féar inte infora nigra ytterligare krav pa auktorisation och drift
av reglerade marknader &dn de som anges i1 denna artikel.

4. Marknadsoperatoren ska ansvara for att den och den reglerade marknad som
den driver alltid uppfyller kraven i denna férordning.

5. Marknadsoperatoren ska ha befogenhet att utova de réttigheter som enligt
denna forordning tillkommer den reglerade marknad marknadsoperatdren
driver.

6. En marknadsoperator ska utan onddigt drojsmél informera den behoriga
myndigheten om alla vésentliga &ndringar som péverkar efterlevnaden av
villkoren for auktorisation 1 detta kapitel.

7. Tillamplig offentlig rétt for handel som genomfors enligt den reglerade
marknadens system ska vara rdtten 1 den medlemsstat dir den reglerade
marknaden dr beldgen eller drivs, utan att detta pdverkar tillimpningen av
berérda bestimmelser 1 forordning (EU) nr 596/2014 eller 1 direktiv
2014/57/EU.
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Artikel 2b
Forfaranden for att bevilja och avsla ansékningar om auktorisation for
reglerade marknader

1. Den ansdkande marknadsoperatdren ska limna in en ansdokan med alla
uppgifter som den behoriga myndigheten behover for att kunna bekrifta att
marknadsoperatoren vid tidpunkten for den ursprungliga auktorisationen av
den reglerade marknaden har infort alla nddvéndiga arrangemang for att
sdkerstédlla att bade marknadsoperatoren och systemen pa den reglerade
marknad som marknadsoperatéren avser att driva uppfyller de krav som
faststdlls 1 detta kapitel, inbegripet en verksamhetsplan som bland annat
beskriver vilka typer av tjdnster som avses och organisationsstrukturen.

2. Den behoriga myndigheten ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av en
ansOkan om auktorisation beddma om den é&r fullstdndig.

Om ansokan inte &r fullstindig ska den behoriga myndigheten skriftligen
informera sokanden om den ytterligare information som ska ldmnas och
faststdlla en tidsfrist inom vilken marknadsoperatéren ska ldmna ytterligare
information.

Nér ansokan har bedomts vara fullstindig ska den behoriga myndigheten
underritta marknadsoperatéren om detta.

3. Den behoriga myndigheten ska inom sex manader frdn mottagandet av en
fullstindig ansdkan beddma marknadsoperatérens och systemen péd den
reglerade marknadens efterlevnad av detta kapitel. Den ska anta ett motiverat
beslut dar ans6kan om auktorisation beviljas eller avslds, och underritta
ansokande marknadsoperatdr om detta inom fem arbetsdagar fran antagandet.
Den ska ocksé underritta den nationella kontrollmyndigheten.

Artikel 2¢
Aterkallande av auktorisation

1. Den behoriga myndigheten fér aterkalla den auktorisation som beviljats en
reglerad marknad om den

(a) inte har utnyttjat sin auktorisation inom tolv manader, uttryckligen har
avsagt sig auktorisationen eller inte har varit i drift under de foregdende
sex manaderna,

(b) har erhdllit auktorisationen genom att ldmna falska uppgifter eller pa
ndgot annat otillborligt stt,

(c) inte lingre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen beviljades,
(d) allvarligt och systematiskt har dvertritt denna férordning.

2. Om Esma dr den behoriga myndigheten ska den utan onddigt drojsmaél
underrdtta den nationella tillsynsmyndigheten om ett beslut att &terkalla
auktorisationen av en reglerad marknad.

Artikel 2d
Krav for marknadsoperatorens ledningsorgan

1. Alla medlemmar 1 en marknadsoperators ledningsorgan alltid ska ha
tillrackligt god vandel och tillrdckliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter
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for att kunna fullgéra sina plikter. Ledningsorganets Overgripande
sammansdttning ska avspegla en tillrackligt bred uppséttning erfarenheter.

2. Medlemmarna i ledningsorganet ska uppfylla f6ljande krav:

(a) Alla medlemmar i ledningsorganet ska avsitta tillrickligt med tid for att
kunna utfora sina uppgifter i marknadsoperatoren. Det antal uppdrag i
ledningsorgan som en medlem i ett ledningsorgan samtidigt far inneha i
nagon rittslig enhet ska vara avhingigt av omstdndigheterna 1 det
enskilda fallet och arten av, omfattningen av och komplexiteten i
marknadsoperatdrens verksambhet.

En medlem i ledningsorganet for en marknadsoperatdr som &r betydande
vad giller storlek, intern organisation och verksamhetens art, omfattning
och komplexitetsgrad far inte med undantag for om medlemmen
foretrdder den medlemsstat diar marknadsoperatoren &ar etablerad,
samtidigt inneha positioner som innebdr att fler dn ett av foljande
uppdrag kombineras:

1)  Ett uppdrag i ledningsorgan med verkstdllande funktioner och tva
uppdrag i ledningsorgan utan verkstillande funktioner.

i1)  Fyra uppdrag i ledningsorgan utan verkstéllande funktioner.

Uppdrag 1 ledningsorgan med eller utan verkstillande funktioner inom
samma koncern eller i foretag dir marknadsoperatoren &ger ett
kvalificerat innehav ska betraktas som ett enda uppdrag 1 ledningsorgan.

Den behoriga myndigheten fir ge en ledamot i ledningsorganet tillatelse
att inneha ytterligare ett uppdrag i ett ledningsorgan utan verkstillande
funktioner. Om Esma inte dr den behoriga myndigheten ska de behoriga
myndigheterna regelbundet informera Esma om sddana tillstdnd.

Uppdrag 1 ledningsorgan 1 organisationer som huvudsakligen har andra
an affirsméssiga mal ska undantas frén begrdnsningen av det antal
uppdrag 1 ledningsorgan som en medlem i ett ledningsorgan kan inneha.

(b) Ledningsorganet ska ha tillrickliga kunskaper, fardigheter och
erfarenheter for att kunna fOrstd marknadsoperatdrens verksamhet,
inbegripet de framsta riskerna.

(c) Varje medlem av ledningsorganet ska agera med hederlighet, integritet
och oberoende for att vid behov pa ett effektivt sitt kunna ifragasitta
beslut som fattas av personer 1 ledande befattning och effektivt
kontrollera och dvervaka ledningens beslutsfattande.

3. Marknadsoperatorna ska avsitta tillrdckliga personalresurser och finansiella
resurser for att introducera och utbilda medlemmar i ledningsorganet.

4. Om ledningsorganet enligt nationell lagstiftning har behorighet 1 forfarandet
for urval och utndmning av nigon av sina medlemmar ska den behoriga
myndigheten beddma huruvida, med beaktande av marknadsoperatorens
storlek och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, marknadsoperatoren ska inrdtta en nomineringskommitté
bestdende av medlemmar i ledningsorganet vilka inte utfor nagon verkstéllande
funktion hos den berérda marknadsoperatoren.

Om en nomineringskommitté inréttas ska den ha f6ljande uppdrag:
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(a) Hitta och rekommendera kandidater for lediga platser i ledningsorganet,
vilka  ledningsorganet eller  bolagsstimman ska  godkédnna.
Nomineringskommittén ska samtidigt bedoma den samlade kunskap,
fardighet, méngfald och erfarenhet som finns i ledningsorganet.
Dessutom ska kommittén utarbeta en beskrivning av de uppgifter som
den lediga posten innefattar och den kompetens som kridvs samt bedoma
den forvédntade tidsinsatsen. Vidare ska nomineringskommittén besluta
om ett mal for representation av det underrepresenterade konet i
ledningsorganet och utarbeta en policy om hur antalet personer av det
underrepresenterade konet i ledningsorganet kan Okas sa att maélet
uppnas.

(b) Regelbundet, och dtminstone en ging per ar, utvirdera ledningsorganets
uppbyggnad, storlek, sammanséttning och resultat och ge
ledningsorganet rekommendationer till &ndringar.

(c) Regelbundet och minst en ging per ar utvdrdera kunskaper, fardigheter
och erfarenheter hos enskilda ledamoter i ledningsorganet och hos
ledningsorganet som helhet, och rapportera detta till ledningsorganet.

(d) Regelbundet granska ledningsorganets policy for val och utndmning till
den verkstillande ledningen och ldmna rekommendationer till
ledningsorganet.

I sitt arbete ska nomineringskommittén 1 storsta mdjliga mén och pé
kontinuerlig basis beakta behovet av att sdkerstilla att ledningsorganets
beslutsfattande inte domineras av en enskild person eller en liten grupp av
personer pa ett sitt som &r skadligt for de intressen som marknadsoperatdren
som helhet har.

I sitt arbete ska nomineringskommittén ha ritt att anvinda alla slag av resurser
den bedomer vara ldmpliga, inklusive extern rddgivning.

5. Marknadsoperatorer och deras respektive nomineringskommittéer ska beakta
en bred uppsittning egenskaper och kunskaper vid rekrytering av medlemmar
till ledningsorganet och dirfor inféra en policy som framjar méngfald i
ledningsorganet.

6. En marknadsoperatérs ledningsorgan ska faststilla och Overvaka
genomforandet av de styrningssystem som ska sékerstéilla effektiv och
ansvarsfull ledning av en organisation, i vilket ingar atskillnad mellan
funktioner inom organisationen och forebyggande av intressekonflikter, och pa
ett sdtt som frimjar marknadens integritet.

Ledningsorganet ska overvaka och regelbundet utvirdera effektiviteten hos
marknadsoperatorens styrningsarrangemang och vidta lampliga atgirder for att
ritta till eventuella brister.

Medlemmar 1 ledningsorganet ska ha adekvat tillgdng till information och
dokument som behdvs for att ha uppsikt over och Overvaka ledningens
beslutsfattande.

7. Den behoriga myndigheten ska végra auktorisation, om den inte é&r
overtygad om att medlemmarna 1 marknadsoperatorens ledningsorgan har den
vandel som krévs, har tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter och
avsdtter tillrdcklig med tid for att wutféra sina funktioner hos
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marknadsoperatoren, eller om det finns objektiva och pévisbara skél att anta att
marknadsoperatorens ledningsorgan kan dventyra en effektiv, sund och
ansvarsfull ledning av foretaget och ett adekvat beaktande av marknadens
integritet.

Vid auktoriseringsforfarandet anses den eller de personer som leder
verksamheten inom och driften av en annan auktoriserad reglerad marknad som
redan ar auktoriserad i unionen uppfylla de krav som foreskrivs i punkt 1.

Om en ledamot av en marknadsoperators ledningsorgan agerar pa ett sddant
sdtt att det sannolikt kommer att inverka menligt pa dess effektiva, sunda och
ansvarsfulla ledning och pa ett adekvat beaktande av marknadens integritet, ska
den behoriga myndigheten vidta lampliga atgérder, vilket kan inbegripa att
utesluta ledamoten ur ledningsorganet.

8. Marknadsoperatoren ska informera den behoriga myndigheten om namnen
pa alla medlemmar i dess ledningsorgan och om alla &ndringar av
sammansittningen, tillsammans med all information som behdvs for att
beddma huruvida marknadsoperatoren foljer bestimmelserna i punkterna 1-6.

9. Esma ska utférda riktlinjer om f6ljande:

(a) Begreppet tillricklig med tid nér det giller den tid en medlem av
ledningsorganet behdver avsdtta for att utfora sina uppgifter, i
forhallande till omstidndigheterna i det enskilda fallet och karaktiren,
omfattningen och komplexiteten hos marknadsoperatorens verksamhet.

(b) Begreppet tillrdckliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter 1
ledningsorganet som helhet, som avses 1 punkt 2 b.

(c) Begreppen éarlighet, integritet och oberoende ténkande, i enlighet med
vilka en ledamot i1 ledningsorganet ska agera, som avses i punkt 2 c.

(d) Begreppet tillrickliga personalresurser och finansiella resurser for att
introducera och utbilda medlemmar i ledningsorganet i enlighet med
punkt 3.

(e) Begreppet méingfald som ska beaktas vid urvalet av medlemmar av
ledningsorganet i enlighet med punkt 5.

Artikel 2e

Krav avseende personer som utévar ett betydande inflytande pa
forvaltningen av en reglerad marknad

1. Var och en som har mgjlighet att direkt eller indirekt utdva ett betydande
inflytande pd forvaltningen av den reglerade marknaden ska vara lamplig i
detta ssmmanhang.

2. Den reglerade marknadens marknadsoperator ska

(a) tillhandahdlla den behdriga myndigheten, och offentliggdra, upplysningar
om marknadsoperatdrens dgarstruktur och, 1 forekommande fall, for de
reglerade marknader som auktoriserats 1 enlighet med direktiv
2014/65/EU 1 tillimpliga fall fore [Publikationsbyrén: ange datum for
ikrafttrddandet av denna forordning], om den reglerade marknadens
dgarstruktur, sdrskilt om vilka parter som har mgjlighet att utova ett
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betydande inflytande pa forvaltningen och om omfattningen av dessa
parters intressen,

(b) underritta den behoriga myndigheten om, och offentliggora, varje
andring av dgarforhdllandena som leder till att sammansédttningen av de
personer som utdvar ett avsevart inflytande pa den reglerade marknaden
andras.

3. Den behoriga myndigheten ska végra att tillstyrka foreslagna forandringar av
de intressen som kontrollerar marknadsoperatdren och, i forekommande fall,
den reglerade marknaden, om den har objektiva och pavisbara skél att anta att
dessa skulle dventyra en sund och ansvarsfull forvaltning av den reglerade
marknaden.

Om de intressen som kontrollerar marknadsoperatdren och, i forekommande
fall, den reglerade marknaden &ndras trots den behoriga myndighetens
invindningar, ska den behdriga myndigheten kunna besluta att motsvarande
avgivna roster ska ogiltigforklaras.

4. Om de personer som avses i punkt 1 har ett inflytande som sannolikt
inverkar menligt pd en sund och ansvarsfull ledning av en reglerad marknad,
ska den behoriga myndigheten vidta ldmpliga atgérder for att fa detta att
upphora. Sddana atgirder fir omfatta ansokningar om domstolsforeldgganden
eller paforande av sanktioner mot medlemmar av foretagsledningen och
upphdvande av den rostritt som &r knuten till de ifrdgavarande aktiedgarnas
eller deldgarnas aktier eller andelar.

5. Medlemsstaterna far inte infora nédgra ytterligare krav pd &ndringar av
dgarforhallanden som leder till fordndringar av de intressen som kontrollerar
marknadsoperatoren och, i forekommande fall, den reglerade marknaden.

Artikel 2f
Organisatoriska krav

1. Marknadsoperatorer ska kréva att en reglerad marknad som de driver

(a) har vidtagit atgirder for att kunna klart identifiera och hantera mojliga
negativa foljder for driften av den reglerade marknaden, eller for dess
medlemmar eller deltagare, av konflikter mellan den reglerade
marknadens, marknadsoperatorens och dess &dgares intressen och den
reglerade marknadens sunda funktion, sdrskilt ndr sddana
intressekonflikter skulle kunna &ventyra fullgérandet av ndgon av de
funktioner som den behoriga myndigheten delegerat till den reglerade
marknaden,

(b) har tillrickliga fOrutséttningar for att kunna hantera de risker den &r
exponerad for, inbegripet att hantera IKT-risk 1 enlighet med kapitel 1I 1
forordning (EU) 2022/2554, vidtar ldmpliga atgérder och infor system for
att identifiera betydande risker for dess verksamhet och vidtar effektiva
atgérder for att reducera sadana risker,

(c) har overblickbara, icke skonsméssiga regler och forfaranden for réttvis
och vilordnad handel och upprittar objektiva kriterier for effektivt
utférande av order,

(d) har vidtagit verksamma atgirder for att underlétta effektivt slutférande
utan drdjsmal av de transaktioner som utfors 1 dess system,
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(e) vid tidpunkten f6r auktorisationen och dérefter fortlopande har
tillrackliga finansiella resurser for att goda forutsittningar ska foreligga
for att den ska kunna fungera korrekt med hédnsyn till arten och
omfattningen av de transaktioner som genomfors pa marknaden och till
sammansattningen och graden av dess riskexponering,

(f) har rutiner for att sikerstélla att den uppfyller datakvalitetsnormerna
enligt artikel 22b,

(g) har atminstone tre visentligen aktiva medlemmar eller anvidndare som
var och en har mojlighet att interagera med alla de andra nir det géller
prisbildningen.

Om en marknadsoperator, for att uppfylla kraven 1 forsta stycket a, b, d och f,
anvinder resurser fran eller anvinder for utférandet av uppgifter en annan
enhet som &ar beldgen i unionen och som tillhor samma koncern som den
marknadsoperatoren, ska anvindningen av den enheten inte utgéra
utkontraktering enligt denna forordning, forutsatt att villkoren i1 punkt la dr
uppfyllda. Platsen inom unionen for den enhet som anvinder resurser eller
utfor funktioner for att en marknadsoperatér ska kunna uppfylla de krav som
avses 1 forsta stycket a, b, d och f ska inte vara relevant for den behdriga
myndighetens bedomning av efterlevnaden.

la. En marknadsoperatdrs anvindning av en annan enhet som dr beldgen i
unionen och som tillhér samma koncern som den marknadsoperatoren ska inte
utgdra utkontraktering enligt punkt 1, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Marknadsoperatéren och en annan enhet i koncernen som kommer att
anvinda sina resurser eller utfora uppgifter for den reglerade marknaden
har inrdttat arrangemang for att sdkerstélla att enheten inom samma
koncern samarbetar med den behoriga myndigheten och, i forekommande
fall, den nationella tillsynsmyndigheten for den reglerade marknaden i
samband med anvindningen av resurser eller utforandet av uppgifter.

(b) Marknadsoperatdren har infort ldmpliga mekanismer for att tydligt
identifiera och hantera de mojliga negativa foljderna for driften av den
reglerade marknaden eller for dess medlemmar eller deltagare av
eventuella intressekonflikter mellan den reglerade marknaden,
marknadsoperatéren och en annan enhet i koncernen som kommer att
anvénda sina resurser eller utfora uppgifter for den reglerade marknaden.

Nér en annan enhet inom samma koncern anvénder resurser frdn eller for
utforandet av uppgifter anvidnder sig av en annan enhet ska
marknadsoperatorerna fortsatt ha det fulla ansvaret for att fullgbra alla sina
skyldigheter enligt denna forordning och enligt direktiv 2014/65/EU.

Medlemsstaterna fir inte infora ndgra ytterligare krav for anvéndning av
resurser eller anvindning for utforande av uppgifter enligt punkt 1 av en annan
enhet som dr beldgen 1 unionen inom samma koncern som
marknadsoperatoren.

2. Marknadsoperatorer far inte utféra kundorder med utnyttjande av eget
kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel pa ndgon av de
reglerade marknader dér de driver verksamhet.
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Artikel 2g
Systemens motstindskraft, handelsstopp och elektronisk handel

1. Marknadsoperatéren pa den reglerade marknaden ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden inréttar och uppratthdller en operativ motstandskraft i
enlighet med kraven i kapitel II i férordning (EU) 2022/2554 for att sékerstélla
att dess handelssystem &r motstdndskraftiga, har tillricklig kapacitet for att
kunna hantera toppbelastning i fraiga om order- och meddelandevolymer, kan
sakerstilla ordnad handel under svéra forhédllanden pd marknaden, ar till fullo
testade for att sdkerstdlla att sadana villkor dr uppfyllda och omfattas av
effektiva arrangemang for kontinuitet, inbegripet en IKT-kontinuitetspolicy
och -planer samt IKT-relaterade atgirds- och aterstéllningsplaner som inrattas i
enlighet med artikel 11 i forordning (EU) 2022/2554, for att sdkerstdlla
kontinuitet 1 sin verksamhet vid eventuella driftsavbrott i sina handelssystem.

2. Marknadsoperatdren péd en reglerad marknad sdkerstdlla att den reglerade
marknaden har infort f6ljande:

(a)  Skriftliga avtal med alla virdepappersforetag som bedriver en
marknadsgarantstrategi pd den reglerade marknaden.

(b) System for att sdkerstdlla att ett tillrickligt antal vardepappersforetag
ingdr sddana avtal vilka krdver att de stiller fasta bud till
konkurrenskraftiga priser s& att marknaden tillfors likviditet pa
regelbunden och fOrutsidgbar basis, om ett sddant krav dr ldmpligt med
tanke pa handelns art och omfattning pa den reglerade marknaden.

3. Det skriftliga avtal som avses 1 punkt 2 ska atminstone specificera foljande:

(a) Virdepappersforetagets skyldigheter nér det géller tillhandahallandet av
likviditet och 1 forekommande fall andra skyldigheter till f6ljd av
deltagandet 1 det system som avses 1 punkt 2 b.

(b) Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 39a, alla incitament i form
av rabatter eller annat som den reglerade marknaden erbjuder ett
virdepappersforetag for att tillféra likviditet till marknaden pé
regelbunden och forutsdgbar basis och 1 forekommande fall alla andra
rittigheter som tillkommer virdepappersforetaget till f61jd av deltagandet
1 det system som avses 1 punkt 2 b.

Marknadsoperatoren pa den reglerade marknaden ska overvaka och se till att
vardepappersforetaget uppfyller kraven i sddana bindande skriftliga avtal.
Marknadsoperatoren pd den reglerade marknaden ska informera den behdriga
myndigheten om innehéllet i det bindande skriftliga avtalet och ska pa begéran
forse den behoriga myndigheten med alla ytterligare upplysningar som denna
kan behova for att forvissa sig om att den reglerade marknaden foljer denna
punkt. Om Esma &r den behoriga myndigheten far den nationella
tillsynsmyndigheten begéra att Esma delar innehallet 1 de bindande skriftliga
avtal som dr relevanta for den nationella tillsynsmyndighetens
tillsynsverksamhet.

4. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstéilla att den
reglerade marknaden har inrittat effektiva system, fOrfaranden och
arrangemang for att kunna avvisa order som dverskrider forutbestimda volym-
och pristrosklar eller dr uppenbart felaktiga.
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5. Marknadsoperatéren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden tillfdlligt kan stoppa eller begrinsa handeln i
nddsituationer eller om det sker en betydande prisrorelse for ett finansiellt
instrument pd den marknaden eller en nérliggande marknad under en kort
period och, 1 undantagsfall, kan annullera, justera eller korrigera en transaktion.
Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den reglerade
marknaden faststiller att parametrarna for att stoppa eller begrinsa handeln &r
lampligt kalibrerade pa ett sdtt som beaktar likviditeten for olika
tillgdngsklasser och tillgdngsunderklasser, marknadsmodellens art och olika
typer av anvédndare och ricker for att undvika betydande storningar av en
ordnad handel.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den reglerade
marknaden rapporterar parametrarna for att stoppa handeln och betydande
dndringar av de parametrarna till den behdriga myndigheten pa ett konsekvent
och jamforbart sitt. Om den behoriga myndigheten inte 4r Esma ska den
behoriga myndigheten rapportera dessa parametrar till Esma. Om en reglerad
marknad som &r avgorande for likviditeten for det finansiella instrumentet
stoppar handeln i en medlemsstat s& ska marknadsoperatoren pa den reglerade
marknaden sdkerstélla att den reglerade marknaden har infort de system och
forfaranden som krivs for att underritta sin behdriga myndighet, sin nationella
tillsynsmyndighet och Esma, om Esma inte dr dess behoriga myndighet. Den
behoriga myndigheten och, om Esma &r den behodriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten ska dérefter underritta alla andra behdriga
myndigheter och, i forekommande fall, nationella tillsynsmyndigheter i
unionen for att de ska kunna samordna en marknadsévergripande insats och
bestimma huruvida det dr lampligt att stoppa handeln pa andra handelsplatser
diar det finansiella instrumentet handlas tills handeln aterupptas pa den
ursprungliga marknaden.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den reglerade
marknaden pa sin webbplats offentliggdr information om de omstindigheter
som leder till att handeln stoppas eller begrinsas och om principerna for
faststillandet av de huvudsakliga tekniska parametrar som anvénds for detta.

Om en reglerad marknad inte stoppar eller begriansar handel som avses 1 forsta
stycket, trots att en betydande prisrorelse for ett finansiellt instrument eller
relaterade finansiella instrument har lett till oordnade handelsforhdllanden pa
en eller flera marknader, ska den behoriga myndigheten eller, om Esma &r den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten kunna vidta
lampliga atgdrder for att ateruppritta marknadernas normala funktion,
inbegripet genom att anvédnda de tillsynsbefogenheter som avses 1 artikel 69.2
m—p 1 direktiv 2014/65/EU. Den nationella tillsynsmyndigheten ska utan
onddigt drojsmal underrétta Esma om de atgérder som vidtagits.

6. Marknadsoperatoren pd en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden har inréttat effektiva system, forfaranden och
arrangemang, bland annat krav pd medlemmar eller deltagare att utfora
lampliga tester av algoritmer och att tillhandahalla miljoer for att underlitta
sddana tester, 1 enlighet med kraven 1 kapitlen II och IV 1 férordning (EU)
2022/2554, for att sdkerstilla att algoritmiska handelssystem inte kan skapa
eller bidra till otillborliga marknadsforhdllanden pd marknaden och att hantera
eventuella otillborliga marknadsforhdllanden som kan uppstd till foljd av
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sadana algoritmiska handelssystem, inbegripet system for att begrdnsa andelen
ej utforda order i forhéllande till transaktionerna som kan ldggas in i systemet
av en medlem eller en deltagare, for att det ska vara mojligt att bromsa
orderflodet om det finns en risk for att systemkapaciteten ska uppnés och for
att begrdnsa och genomdriva den minsta tick-size som far tillimpas pa
marknaden.

7. Marknadsoperatdren pa en reglerad marknad som tillater direkt elektroniskt
tilltrade ska sikerstilla att den reglerade marknaden har inréttat effektiva
system, forfaranden och arrangemang for att sdkerstédlla att medlemmar eller
deltagare endast far tillhandahalla direkt elektroniskt tilltride om de é&r
viardepappersforetag som auktoriserats enligt direktiv 2014/65/EU eller
kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU, att ldmpliga
kriterier faststills och tilldmpas 1 frdga om ldmpligheten hos personer for vilka
sadant tilltrdde kan medges och att medlemmen eller deltagaren behaller
ansvaret for order och affarer som utfors med anviandning av tjdnsten i1 enlighet
med kraven i denna forordning.

Marknadsoperatéren péd en reglerad marknad ska ocksa sdkerstéilla att den
reglerade marknaden faststéller ldmpliga standarder betrdffande riskkontroll
och trosklar for handel via sédant tilltrdde och ska kunna sdrskilja och vid
behov stoppa order eller handel som utfors av en person som anvénder direkt
elektroniskt tilltrade skilt frdn andra order eller annan handel som utfors av
medlemmen eller deltagaren.

Marknadsoperatoren pd en reglerad marknad ska sékerstilla att den reglerade
marknaden har infort arrangemang for att tillfalligt stoppa eller avsluta en
medlems eller en deltagares direkta elektroniska tilltrdde om denna punkt inte
efterlevs.

8. Marknadsoperatéren pd en reglerad marknad ska sdkerstilla att den
reglerade marknadens regler for samlokaliseringstjdnster &r transparenta,
rittvisa och icke-diskriminerande.

9. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden har avgiftsstrukturer, inklusive avgifter for utférande och
sidotjdnster samt eventuella rabatter, som &r transparenta, rittvisa och icke-
diskriminerande och att de inte skapar incitament for att ldgga, dndra eller
annullera order eller utfora transaktioner pa ett sétt som bidrar till otillborliga
handelsforhdllanden  eller =~ marknadsmissbruk. I  synnerhet ska
marknadsoperatdren pa en reglerad marknad sikerstilla att den reglerade
marknaden infor marknadsgarantskyldigheter 1 enskilda aktier eller i en
lamplig aktiekorg, 1 utbyte mot givna rabatter.

En reglerad marknad fér justera sina avgifter for annullerade order efter den tid
som ordern upprittholls och kalibrera avgifterna for varje finansiellt instrument
for vilka de tilldmpas.

En reglerad marknad far infora en hogre avgift for att ligga en order som
senare annulleras dn for en order som utférs och infora en hogre avgift for
deltagare som ligger en hog andel annullerade order i1 forhallande till antalet
utforda order och for dem som tillimpar en teknik for algoritmisk
hogfrekvenshandel, for att avspegla den extra bordan pa systemkapaciteten.
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10. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden med hjilp av flaggning fran medlemmar eller deltagare
kan identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel, vilka
algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Den informationen ska pa begéran goras tillgénglig for
behoriga myndigheter och, om Esma &r den behodriga myndigheten, for
nationella tillsynsmyndigheter.

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den reglerade
marknaden forser den behoriga myndigheten eller, om Esma dr den behdriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten, med data om orderboken
eller ger den behdriga myndigheten eller, 1 forekommande fall, den nationella
tillsynsmyndigheten tilltrdde till orderboken pd begéran, s& att den kan
overvaka handeln. Den nationella tillsynsmyndigheten ska i sin tur rapportera
dessa uppgifter till Esma pé begéiran.

Artikel 2h
Tick-size

1. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstilla att den
reglerade marknaden antar regler for tick-size for aktier, depdbevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument och 1
alla andra finansiella instrument for vilka tekniska standarder for tillsyn
utarbetas 1 enlighet med artikel 2zg.3 k. Tillimpningen av tick size ska inte
hindra reglerade marknader fran ordermatchning av stor omfattning pa
mittpunkten inom de aktuella kdp- och séljbuden.

2. De regler for tick-size som avses i punkt 1 ska

(a) kalibreras sd& att de dterspeglar det finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga spreaden mellan kop- och
sdljkurs, med beaktande av Onskan att mojliggdra rimligt stabila priser
utan att 1 onddan hindra dnnu snévare spreadar,

(b) paldmpligt sétt justera tick-size for varje finansiellt instrument.

Nér det géller aktier med ett internationellt identifieringsnummer f{or
virdepapper (ISIN), som utfirdats utanfoér Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES), eller aktier som har en EES-baserad ISIN-kod och
som handlas pa en handelsplats i ett tredjeland i lokal valuta eller 1 en icke-
EES-valuta, enligt artikel 23.1 a, for vilken den handelsplats som dr den mest
relevanta marknaden i frdga om likviditet finns i ett tredjeland, far reglerade
marknader foreskriva samma tick-size som géller pa den handelsplatsen.

Artikel 2i
Upptagande av finansiella instrument till handel

1. Marknadsoperatdoren pa en reglerad marknad ska sékerstéilla att den
reglerade marknaden har tydliga och transparenta regler for upptagande av
finansiella instrument till handel.

Dessa regler ska sédkerstélla att handeln med varje finansiellt instrument som
tas upp till handel pé en reglerad marknad kan ske pa ett réttvist, vélordnat och
effektivt sétt och att de, nédr det ror sig om Overlatbara virdepapper, ar fritt
overlatbara.
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Medlemsstaterna far inte begransa omfattningen av finansiella instrument som
kan tas upp till handel pd en reglerad marknad pd grund av att sddana
instrument inte far goras tillgdngliga for icke-professionella investerare inom
deras jurisdiktion.

2. 1 frdga om derivat ska de regler som avses i1 punkt 1 sdrskilt sdkerstélla att
utformningen av derivatkontraktet mojliggdér en korrekt prissittning och
garanterar effektiva avvecklingsvillkor.

3. Utdver forpliktelserna enligt punkterna 1 och 2 ska marknadsoperatoren pa
en reglerad marknad sdkerstdlla att den reglerade marknaden upprittar och
vidmakthaller effektiva funktioner for att kontrollera att emittenter av
overlatbara viardepapper som upptas till handel pa en reglerad marknad fullgér
sina skyldigheter enligt unionsrétten i friga om offentliggérande (ursprungligt,
fortlopande och vid sérskilt betydelsefulla handelser).

Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den reglerade
marknaden vidtar atgirder som underlittar for dess medlemmar eller aktorer att
inhdmta uppgifter som offentliggjorts enligt unionsrétten.

4. Marknadsoperatéren pd en reglerad marknad ska sdkerstilla att den
reglerade marknaden har vidtagit de atgirder som kravs for att regelbundet
kunna kontrollera att kraven for upptagande till handel uppfylls nér det géller
finansiella instrument som den har tagit upp till handel.

5. Ett 6verldtbart viardepapper som har tagits upp till handel pd en reglerad
marknad fir dérefter tas upp till handel pd andra reglerade marknader dven utan
emittentens samtycke och i enlighet med berdrda bestimmelser i forordning
(EU) 2017/1129. Den reglerade marknaden ska underritta emittenten om att
den tagit upp emittentens viardepapper till handel. Emittenten ska inte omfattas
av nagot krav pd att overldmna sadan information som krivs enligt punkt 3
direkt till en reglerad marknad som tagit upp emittentens instrument till handel
utan dennes samtycke.

Artikel 2j
Sérskilda villkor for upptagande till handel av aktier

1. Marknadsoperatdren pa en reglerad marknad ska sékerstéilla att den
reglerade marknaden kriver att det forvintade borsvirdet pa foretaget vars
aktier dr foremél for ansokan om upptagande till handel, eller, om detta virde
inte kan bedomas, det foretagets egna kapital och reserver, inbegripet vinst och
forlust, fran det senaste rdkenskapsaret, uppgér till minst 1 000 000 EUR eller
motsvarande belopp i en annan nationell valuta &dn euron.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pd upptagande till handel av aktier som é&r
utbytbara mot aktier som redan dr upptagna till handel.

3. I de fall dé, till f61jd av en justering av det motsvarande beloppet i en annan
nationell valuta @n euron, borsvérdet uttryckt 1 den nationella valutan under en
period av ett ar ligger pa minst 10 % mer, eller minst 10 % mindre, &n
1 000 000 EUR, ska marknadsoperatoren inom tolv ménader efter utgangen av
denna period sidkerstilla att den reglerade marknaden anpassar sina lagar och
andra forfattningar sd att de foljer punkt 1.

4. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad ska sékerstélla att den
reglerade marknaden krédver att minst 10 % av tecknat kapital som motsvarar
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det aktieslag som avses med ansdkan om upptagande till handel innehas av
allménheten vid tidpunkten for upptagande till handel.

5. Med avvikelse fran punkt 4 far medlemsstaterna krdva att de reglerade
marknaderna, vid tidpunkten for upptagande, stéller minst ett av foljande krav
pa en ansdkan om att fi aktier upptagna till handel:

(a) Ett tillrackligt antal aktier innehas av allmédnheten.
(b) Aktierna innehas av ett tillrackligt antal aktiedgare.

(c) Marknadsvirdet pa aktierna som innehas av allménheten motsvarar en
tillracklig niva av tecknat kapital 1 det berorda aktieslaget.

6. Om ansokan om upptagande till handel géller aktier som &r utbytbara mot
aktier som redan dr upptagna till handel ska de reglerade marknaderna bedéma,
med avseende pa kravet i punkt 4, om ett tillrdckligt stort antal aktier har spritts
till allménheten i forhallande till samtliga aktier som har emitterats och inte
enbart i forhallande till de aktier som ar utbytbara mot aktier som redan &r
upptagna till handel.

Artikel 2k
Stopp for handeln med ett finansiellt instrument och avforande av ett
finansiellt instrument frin handel pa en reglerad marknad

1. Utan att det paverkar den behodriga myndighetens eller, om Esma &r den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndighetens rétt enligt artikel
69.2 1 direktiv 2014/65/EU att begira att handeln med ett finansiellt instrument
tillfalligt ska stoppas eller att det ska avforas fran handel, far en
marknadsoperator tillfalligt stoppa handeln med ett finansiellt instrument eller
avfora ett finansiellt instrument fran handel, om detta inte langre motsvarar den
reglerade marknadens regler, savida inte ett tillfilligt stopp eller avforande
allvarligt skulle kunna skada investerarnas intressen eller hindra marknaden
fran att fungera korrekt.

2. En marknadsoperatdr som tillfélligt stoppar handeln med ett finansiellt
instrument eller avfor ett finansiellt instrument fran handel ska dven tillfélligt
stoppa eller frdn handeln avfora de derivat som avses i avsnitt C punkterna 4—
10 1 bilaga I till direktiv 2014/65/EG, vilka avser eller hanfor sig till det
finansiella instrumentet nir det &r nddvindigt for att tjdna syftet med att
tillfalligt stoppa eller avfora det underliggande finansiella instrumentet fran
handel. Marknadsoperatoren ska offentliggora beslutet om att tillfalligt stoppa
eller fran handeln avfora det finansiella instrumentet och relaterade derivat och
meddela detta till sin behdriga myndighet och, om Esma dr den behoriga
myndigheten, sin nationella tillsynsmyndighet.

Marknadsoperatérer som driver andra reglerade marknader, och
marknadsoperatorer och virdepappersforetag som driver MTF-plattformar,
OTF-plattformar och systematiska internhandlare, som bedriver handel med
samma finansiella instrument som avses i punkt 1 eller derivat som avses i
avsnitt C punkterna 4—10 1 bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller
hénfor sig till det finansiella instrument som avses i punkt 1, ska nér de féar
kdnnedom om ett sddant tillfdlligt stopp eller avforande och utan onddigt
drojsmél dven tillfdlligt stoppa eller frdn handeln avfora det finansiella
instrumentet eller derivaten, om det tillfdlliga stoppet eller avforandet fran
handel beror pd misstinkt marknadsmissbruk, ett uppkopserbjudande eller
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undanhdllande av insiderinformation om emittenten eller det finansiella
instrumentet i strid mot artiklarna 7 och 17 1 férordning (EU) nr 596/2014,
savida inte den behoriga myndigheten eller, om Esma &dr den behoriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten bedomer att ett sddant
tillfalligt stopp eller avforande allvarligt skulle skada investerarnas intressen
eller hindra marknaden fran att fungera korrekt.

De marknadsoperatorer, virdepappersforetag och systematiska internhandlare
som avses i foregdende stycke ska offentliggdra beslutet om att det finansiella
instrumentet och relaterade derivat tillfélligt stoppas eller avfors. Denna punkt
ar ocksa tillamplig nidr ett beslut om att tillfilligt stoppa handel med ett
finansiellt instrument eller de derivat som avses i avsnitt C punkterna 4-10 1
bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller hinfor sig till det finansiella
instrumentet dras tillbaka.

Denna punkt ska ocksa tillimpas om ett beslut om att tillfalligt stoppa handel
med eller frdn handel avfora ett finansiellt instrument eller de derivat som
avses 1 avsnitt C punkterna 4—10 bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser
eller hianfor sig till det finansiella instrumentet fattas av den behdriga
myndigheten eller, om Esma dr den behoériga myndigheten, den nationella
tillsynsmyndigheten enligt artikel 69.2 m och n 1 direktiv 2014/65/EU.

Artikel 21
Tilltride till en reglerad marknad

1. Marknadsoperatoren pa en reglerad marknad Medlemsstaterna ska
sdkerstélla att den reglerade marknaden upprittar, infér och upprétthéller
transparenta, icke-diskriminerande regler som bygger pa objektiva kriterier for
tilltrade till, eller medlemskap av den reglerade marknaden.

2. I de bestimmelser som avses i punkt 1 ska det anges vilka forpliktelser
medlemmarna eller aktdrerna har till f6ljd av

(a) den reglerade marknadens uppbyggnad och forvaltning,
(b) deregler som géller transaktioner pd marknaden,

(c) de yrkesregler som giller for personalen vid de virdepappersforetag eller
kreditinstitut som &r verksamma pa& marknaden,

(d) de villkor som enligt punkt 3 géller for andra medlemmar eller aktorer édn
virdepappersforetag och kreditinstitut,

(e) regler och forfaranden for clearing och avveckling av transaktioner som
genomfors pa den reglerade marknaden.

3. Reglerade marknader far som medlemmar eller aktérer uppta
virdepappersforetag och kreditinstitut som auktoriserats enligt direktiv
2013/36/EU samt andra personer som

(a) har tillrdcklig god vandel,

(b) Dbesitter tillracklig handelsformaga, handelskompetens och
handelserfarenhet,

(c) 1tillimpliga fall har ldmplig organisation,
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(d) har tillrickliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika
finansiella arrangemang som den reglerade marknaden har upprittat for
att garantera korrekt avveckling av transaktioner.

3a. Nér reglerade marknader upptar personer som redan ar medlemmar eller
deltagare pa en annan reglerad marknad som medlemmar eller deltagare, ska de
anse att dessa personer uppfyller kraven i punkt 3 a utan ytterligare beddmning.
Reglerade marknader ska ocksa bedoma att dessa personer uppfyller kraven 1
punkt 2 ¢ eller punkt 3 b och c, beroende pa vad som ar tillimpligt, utan
ytterligare beddmning, om de ansdker om att bli medlemmar eller deltagare 1
handel med en klass av finansiella instrument for vilka de redan &r medlemmar
eller deltagare pa en annan reglerad marknad.

4. Medlemmar och deltagare ar inte skyldiga att iaktta skyldigheterna enligt
artiklarna 24, 25, 27 och 28 och direktiv 2014/65/EU 1 forhallande till varandra
ndr det géller transaktioner som genomfors pd en reglerad marknad. Den
reglerade marknadens medlemmar eller deltagare ska dock iaktta de
skyldigheter som foreskrivs i artiklarna 24, 25, 27 och 28 i direktiv
2014/65/EU mot sina kunder nédr de pd sina kunders vignar utfér order pa en
reglerad marknad.

5. I reglerna om tilltrdde till eller medlemskap eller deltagande i en reglerad
marknad ska det finnas foreskrifter om viardepappersforetags och kreditinstituts
deltagande, direkt eller pa distans. Dessa regler far inte gora skillnad mellan
direkt deltagande och deltagande pa distans eller infora ytterligare
begransningar av ndgon av formerna for deltagande.

6. Marknadsoperatorer ska regelbundet till den behoriga myndigheten och, om
Esma dr den behdriga myndigheten, till den nationella tillsynsmyndigheten
overlimna forteckningen Over medlemmar eller deltagare pa de reglerade
marknader de driver.

Artikel 2m
Underrittelse om idndringar av reglerna for den reglerade marknaden

1. En marknadsoperator ska underritta den behdriga myndigheten om varje
dndring av reglerna for den reglerade marknad som den driver minst 30 dagar
innan dndringen trader 1 kraft.

2. Den behoriga myndigheten ska ha befogenhet att krdva att en
marknadsoperator dndrar reglerna for den reglerade marknad som den driver
om den konstaterar att dessa regler inte verensstimmer med kraven i1 denna
forordning.

Artikel 2n
Overvakning av att den reglerade marknadens regler foljs och andra
rittsliga forpliktelser fullgors

1. Marknadsoperatoren pd en reglerad marknad ska sdkerstdlla att den
reglerade marknaden upprittar och uppritthaller effektiva system och
forfaranden inbegripet de nddvéndiga resurserna for regelbunden dvervakning
av att dess medlemmar eller deltagare foljer dess regler. Reglerade marknader
ska dvervaka order som sénts inbegripet annullerade order och de transaktioner
som deras medlemmar eller deltagare genomfOGr i deras system, sd att
overtradelser av de reglerna, otillborliga marknadsforhdllanden eller
uppforande som kan tyda péd beteende som é&r forbjudet enligt forordning (EU)
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nr 596/2014 eller systemavbrott som ror ett finansiellt instrument kan
identifieras, och de ska avsitta de resurser som krdvs for att sdkerstélla att
denna 6vervakning ar effektiv.

2. Marknadsoperatdren pa en reglerad marknad ska omedelbart informera sin
behoriga myndighet och, om Esma dr den behoriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten, om betydande &vertrddelser av reglerna,
otillborliga marknadsférhéllanden eller uppférande som kan innebéra beteende
som dr forbjudet enligt forordning (EU) nr 596/2014 eller systemavbrott som
ror ett finansiellt instrument.

Den behdriga myndigheten eller, om Esma &r den behoriga myndigheten, den
nationella tillsynsmyndigheten ska vidarebefordra den information som avses i
forsta stycket till Esma och till de myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 67.1 1 direktiv 2014/65/EU 1 6vriga medlemsstater.

Vad giller uppforande som kan tyda pa beteende som &r forbjudet enligt
forordning (EU) nr 596/2014 ska den behdriga myndigheten eller, om Esma ér
den behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten vara dvertygad
om att sddant beteende dger rum eller har dgt rum, innan den underréttar de
myndigheter som utsetts i enlighet med artikel 67.1 i direktiv 2014/65/EU i de
andra medlemsstaterna.

Om Esma ar den behdriga myndigheten ska Esma ta vederborlig hinsyn till
den information som mottagits enligt denna punkt, sirskilt nir den bedomer
den reglerade marknadens potentiella overtrddelse av punkt 1. Esma far begéra
att den nationella tillsynsmyndigheten ldmnar alla ytterligare uppgifter som
kravs for denna bedomning.

Om Esma &r den behoriga myndigheten, 1 fall dir en nationell
tillsynsmyndighet anser att den information som avses i denna punkt inte har
tillhandahallits eller inte har tillhandahallits 1 tid av marknadsoperatoren, ska
den myndigheten underritta Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar beddma om
marknadsoperatdren har brutit mot sina skyldigheter enligt forsta stycket och
vidta lampliga atgarder.

3. Marknadsoperatdren ska utan onddigt drojsmal forse den myndighet som ér
behorig for utredning och lagforing av marknadsmissbruk pa den reglerade
marknaden med relevanta upplysningar och fullt ut stddja denna vid utredning
och lagforing av marknadsmissbruk pa den reglerade marknaden eller med
hjélp av dess system.

Om Esma dr den behoriga myndigheten pa den reglerade marknaden, i fall dar
en myndighet som dr behorig att utreda och lagféra marknadsmissbruk pa en
sddan reglerad marknad anser att de upplysningar eller det stod som avses i
denna punkt inte har tillhandahallits eller inte har tillhandahéllits 1 tid, ska den
myndigheten informera Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar beddma om
marknadsoperatdren har brutit mot sina skyldigheter enligt forsta stycket och
vidta lampliga atgirder.

Artikel 20
Reglerade marknaders gransoverskridande verksamhet

1. En auktoriserad reglerad marknad fér fritt bedriva sin verksamhet inom
unionen genom friheten att tillhandahalla tjdnster eller genom att etablera en
filial. Dessa verksamheter ska minst omfatta f6ljande:
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(a) Tillhandahallande av lampliga arrangemang i syfte att underlétta tilltradet
till, och handeln pa, den reglerade marknaden for fjdrrmedlemmar eller
deltagare som dr etablerade i en medlemsstat.

(b) Verksamhet som ror medlemmars eller deltagares tilltrdde till den
reglerade marknaden.

(¢) Verksamhet som ror upptagande av finansiella instrument till handel pa
den reglerade marknaden.

2. Marknadsoperatdren pa en auktoriserad reglerad marknad, eller pd en
reglerad marknad som har ans6kt om auktorisation enligt artikel 2b och som
avser att bedriva sin verksamhet inom en annan medlemsstats territorium, ska
se till att den reglerade marknaden underrittar sin behdriga myndighet om 1
vilken medlemsstat den avser att bedriva sin verksamhet. Den behdriga
myndigheten ska inom sju arbetsdagar vidarebefordra dessa uppgifter till den
myndighet som utsetts enligt artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU 1 den
medlemsstat dir den reglerade marknaden avser att bedriva sin verksamhet.
Om Esma inte dr den behoriga myndigheten far Esma begira tillgang till dessa
uppgifter i enlighet med det forfarande och pa de villkor som anges i artikel 35
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Den behoriga myndigheten pd den reglerade marknaden ska pé begéran av den
myndighet som utsetts enligt artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU 1 den
medlemsstat ddr den reglerade marknaden avser att bedriva eller bedriver sin
verksamhet och utan onddigt drojsmél meddela identiteten for de av den
reglerade marknadens medlemmar eller deltagare som dr etablerade i den
medlemsstaten.

Om den reglerade marknaden etablerar en filial ska de uppgifter som avses 1
forsta stycket omfatta foljande:

(a) De uppgifter som ska utforas av filialen.
(b) Filialens organisationsstruktur.

(c) Adressen i den medlemsstat dir den reglerade marknaden avser att
etablera en filial.

(d) Namnen pa de som leder filialens verksambhet.

3. Vid varje dndring av ndgon av de uppgifter som meddelats i enlighet med
punkt 2 ska marknadsoperatoren pd en reglerad marknad sékerstélla att den
reglerade marknaden skriftligen meddelar sin behoriga myndighet dndringen
senast sju arbetsdagar innan dndringen genomfors. Den behoriga myndigheten
ska meddela &ndringen till den myndighet som utsetts enligt artikel 67 1
direktiv 2014/65/EU i den medlemsstat dir den reglerade marknaden bedriver
sin verksamhet.

4. Medlemsstaterna far inte infora ytterligare réttsliga eller administrativa krav
1 samband med griansoverskridande verksamhet pa reglerade marknader pa
deras territorium.

KAPITEL 2
Kray for MTF-plattformar och OTF-plattformar

136

SV



SV

Artikel 2p
Krav for auktorisation av MTF-plattformar och OTF-plattformar som
drivs av en marknadsoperator

En behorig myndighet ska auktorisera varje marknadsoperator att driva en
MTF-plattform eller OTF-plattform, forutsatt att det forst kontrolleras att detta
sker 1 enlighet med detta kapitel.

Artikel 2q
Auktorisation, fortlopande tillsyn och dterkallande av auktorisation for
vardepappersforetag att driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar

I. Om Esma dr den behoriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
viardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en betydande
handelsplats, och om ett ansdkande vardepappersforetag tillhor samma koncern
som virdepappersforetaget eller den marknadsoperator som driver en
betydande handelsplats, ska Esma ha befogenhet att auktorisera det ansdkande
virdepappersforetaget om det avser att uteslutande driva en MTF-plattform
eller en OTF-plattform, eller bada.

2. Esma ska regelbundet kontrollera att det virdepappersforetag som
auktoriserats i enlighet med punkt 1 foljer kraven i denna forordning och
avdelning II 1 direktiv 2014/65/EU.

3. Esma far aterkalla den auktorisation som utfiardats till ett
virdepappersforetag i enlighet med punkt 1 om villkoren for aterkallande enligt
artikel 8 1 direktiv 2014/65/EU ar uppfyllda.

4. Vid utforandet av de uppgifter som den tilldelas genom denna artikel ska
Esma tillimpa de nationella bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU i
virdepappersforetagets hemmedlemsstat, tolkade pé ett séitt som ar forenligt
med unionsrétten.

5. Om Esma é&r den behdriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
viardepappersforetag eller en marknadsoperatdor som driver en betydande
handelsplats, ska ett ansdkande vidrdepappersforetag som tillhér samma
koncern som virdepappersforetaget eller den marknadsoperatér som driver en
betydande handelsplats och som ansoker om auktorisation att tillhandahalla
investeringstjdnster eller utfora investeringsverksamhet, inbegripet men inte
begrénsat till driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, l&dmna in en
ansOkan om auktorisation till den behoriga myndigheten 1 sin hemmedlemsstat.

Den behoriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten ska utan onddigt drojsmal till
Esma oOversdnda ansdkan och alla uppgifter som vérdepappersforetaget har
lamnat for att ansdka om auktorisation att driva en MTF-plattform eller OTF-
plattform.

Esma ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av en ansdkan om
auktorisation att driva en MTF-plattform eller OTF-plattform bedéma om den
ar fullstandig.

Om ansokan inte dr fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
véirdepappersforetaget ska lamna ytterligare information.

Niar Esma finner att ans6kan &ar fullstindig, ska den underritta
vardepappersforetaget darom.
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Esma ska inom 60 arbetsdagar fran mottagandet av den fullstindiga anskan
avge ett yttrande om auktorisationen att driva en MTF-plattform eller OTF-
plattform och utan onddigt drojsmél oversidnda detta yttrande till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten.

Den behodriga myndigheten 1 hemmedlemsstaten ska anta ett motiverat beslut
om beviljande eller avslag av auktorisation pa grundval av Esmas yttrande och
ska underritta vardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter
antagandet. Den behdriga myndigheten ska végra auktorisation att driva en
MTF-plattform eller OTF-plattform om Esma avger ett negativt yttrande.

6. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far aterkalla den
auktorisation som avses i foregaende punkt om Esma underréttar den om att
nagot av villkoren i artikel 8 i direktiv 2014/65/EU ar uppfyllt i samband med
driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform. Om den behoriga
myndigheten aterkallar auktorisationen ska den upplysa viardepappersforetaget
om detta.

7. Punkterna 1-6 ska ocksa tillimpas pé ett virdepappersforetag som tillhor
samma koncern som en central motpart eller en virdepapperscentral under
Esmas tillsyn.

8. Punkterna 1-7 ska tillimpas frdn och med den dag dia Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2r
Utvidgning av auktorisationen for virdepappersforetag som redan driver
MTF-plattformar eller OTF-plattformar

1. Ett viardepappersforetag som auktoriserats av Esma i enlighet med artikel
2q.1 och som Onskar wutvidga sin verksamhet med ytterligare
investeringstjdnster, annan investeringsverksamhet eller ytterligare sidotjanster
vilka inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen ska ldmna in en
begiran om utvidgning av auktorisationen till Esma.

2. Om den ansdkan som avses i1 punkt 1 avser andra investeringstjinster eller
investeringsverksamheter &n driften av en MTF-plattform eller en OTF-
plattform, ska Esma utan onddigt drojsmal dversdnda denna ansdkan och alla
uppgifter som vardepappersforetaget tillhandahéller for detta &ndamal till den
behoriga myndigheten i vardepappersforetagets hemmedlemsstat.

Den behoriga myndighet som avses 1 forsta stycket ska inom tio arbetsdagar
efter mottagandet av en ansdkan om auktorisation beddma om den é&r
fullstiandig.

Om ansdkan inte ar fullstidndig, ska den behdriga myndigheten ange en tidsfrist
inom vilken virdepappersforetaget ska ldmna ytterligare information.

Nér ansokan har bedomts vara fullstindig ska virdepappersforetaget underrétta
sokanden om detta.

Den behdriga myndigheten ska inom 60 arbetsdagar efter mottagandet av den
fullstdndiga ansokan avge ett yttrande om utvidgningen av auktorisationen och
utan onddigt drojsmal oversénda detta yttrande till Esma.

Esma ska anta ett motiverat beslut om beviljande eller avslag av auktorisation
pa grundval av den behodriga myndighetens yttrande och ska underritta
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viardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter antagandet. Esma
ska vidgra att utvidga auktorisationen om den behdriga myndigheten avger ett
negativt yttrande.

3. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 2q.3 ska Esma &terkalla den
auktorisation som avses i artikel 2q.1 1 friga om de tjanster eller verksamheter
som avses i punkt 1, om den behdriga myndigheten i virdepappersforetagets
hemmedlemsstat avger ett motiverat yttrande dér det konstateras att nagot av
villkoren 1 artikel 8 i direktiv 2014/65/EU &r uppfyllt i frdga om de
investeringstjanster eller investeringsverksamheter som avses 1 punkt 1. Om
Esma Aaterkallar auktorisationen ska den upplysa vérdepappersforetaget om
detta.

4. Vid utforandet av de uppgifter som den tilldelas genom denna artikel ska
Esma tillimpa de nationella bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU 1
vardepappersforetagets hemmedlemsstat, tolkade pa ett sétt som ar forenligt
med unionsrétten.

5. Punkterna 1-4 ska tillimpas frdn och med den dag d& Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2s
Utvidgning av auktorisationen for virdepappersforetag som avser att
driva MTF-plattformar eller OTF-plattformar

1. Om Esma é&r den behoriga myndigheten enligt artikel 38fa for ett
vardepappersforetag eller en marknadsoperator som driver en betydande
handelsplats, ska ett ansdkande virdepappersforetag som tillhor samma
koncern som vérdepappersforetaget eller den marknadsoperatér som driver en
betydande handelsplats och som ansdker om en utvidgning av auktorisationen
for driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, ldmna in en ansdkan
om auktorisation till den behoriga myndigheten i1 sin hemmedlemsstat.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska utan onddigt dréjsmal till
Esma oversdnda ansdkan och alla uppgifter som vérdepappersforetaget har
lamnat for detta &ndamal.

Esma ska inom tio arbetsdagar efter mottagandet av en ansdkan om
auktorisation bedoma om den ar fullstdndig.

Om ansokan inte dr fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
virdepappersforetaget ska ldmna ytterligare information.

Néar Esma finner att ansokan é&r fullstindig, ska den underritta
virdepappersforetaget darom.

Esma ska inom 60 arbetsdagar fran mottagandet av den fullstindiga ansdkan
avge ett yttrande om utvidgningen av auktorisationen och utan onddigt
drojsmél Oversinda detta yttrande till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska anta ett motiverat beslut
om beviljande eller avslag av auktorisation pd grundval av Esmas yttrande och
ska underritta vardepappersforetaget om detta inom fem arbetsdagar efter
antagandet. Den behoriga myndigheten ska vigra att utvidga auktorisationen
om Esma avger ett negativt yttrande.
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2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 8 1 direktiv 2014/65/EU ska
den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten aterkalla auktorisationen i
samband med driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform, om Esma
avger ett motiverat yttrande dir det konstateras att nagot av villkoren 1 artikel 8
1 direktiv 2014/65/EU é&r uppfyllt i samband med driften av en MTF-plattform
eller en OTF-plattform. Om den behoriga myndigheten &terkallar
auktorisationen ska den upplysa véardepappersforetaget om detta.

3. Punkterna 1 och 2 ska ocks4 tillimpas pé ett viardepappersforetag som tillhor
samma koncern som en central motpart eller vardepapperscentral som star
under tillsyn av Esma, om vérdepappersforetaget ansdker om en utvidgning av
sin auktorisation for driften av en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

4. Punkterna 1-3 ska tillimpas fran och med den dag d4 Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2t
Fortlopande tillsyn

1. For vardepappersforetag som auktoriserats i enlighet med artikel 2q.5, 2r och
2s ska Esma regelbundet kontrollera att viardepappersforetaget foljer kraven 1
denna avdelning och, nir det giller aspekter som é&r relevanta for driften av en
MTF-plattform eller OTF-plattform, de nationella bestimmelser genom vilka
artikel 16 1 direktiv 2014/65/EU inforlivas i det virdepappersforetagets
hemmedlemsstat, tolkade pé ett sdtt som &r forenligt med unionsritten.

2. For véardepappersforetag som auktoriserats i enlighet med artikel 2q.5, 2r och
2s ska den behoériga myndigheten i vardepappersforetagets hemmedlemsstat
regelbundet kontrollera att viardepappersforetaget foljer de krav som faststills 1
de nationella bestdmmelser som vérdepappersforetagets hemmedlemsstat
antagit vid genomforandet av avdelning II i direktiv 2014/65/EU.

3. For att sdkerstilla en &ndamaélsenlig och effektiv auktorisation och
fortlopande tillsyn av vardepappersforetag i enlighet med artikel 2q.5, artikel 2r
och artikel 2s ska Esma och den behoriga myndigheten 1
viardepappersforetagets hemmedlemsstat inrédtta samarbetsarrangemang.

4. Punkterna 1-3 ska tillimpas frdn och med den dag d& Esma blir den
behoriga myndigheten enligt artikel 38fa.

Artikel 2u
Efterlevnad av MTF-plattformens eller OTF-plattformens regler och
andra rattsliga forpliktelser

1. Viérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska faststélla transparenta regler och forfaranden for
réattvis och vélordnad handel och objektiva kriterier for ett effektivt utférande
av order. De ska vara utrustade sa att handelsplatsens tekniska operationer
hanteras korrekt, och de ska ha vidtagit effektiva beredskapsétgirder for att
hantera riskerna for systemavbrott.

2. Viérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska uppritta transparenta regler for vilka kriterier som
ska anvéndas fOr att avgora vilka finansiella instrument som far omséttas 1 dess
system.
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I tillampliga fall ska viardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver
en MTF-plattform eller en OTF-plattform, med beaktande bdde av vilken
anvandarkategori det ror sig om och typerna av omsatta instrument,
tillhandahalla, eller vara forvissade om att det finns tillgng till, allmént
tillgdnglig information 1 tillrdcklig omfattning for att dess anvindare ska kunna
gora en investeringsbeddmning.

3. Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska efterleva kraven i artikel 2f.1 a, f och g, artikel 2g,
artikel 2h, artikel 21.1, artikel 2m.1, artikel 2n.1, artikel 2n.2 forsta stycket och
artikel 2n.3 fOrsta stycket och ska ha infort alla de effektiva system,
forfaranden och arrangemang som kravs for att gora detta.

4. Artikel 2m.2, artikel 2n.2 andra, tredje, fjirde och femte styckena och artikel
2n.3 andra stycket ska gilla i tillampliga delar for viardepappersforetag och
marknadsoperatdrer som driver en MTF-plattform eller OTF-plattform.

5. Viérdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska tydligt informera sina medlemmar eller deltagare
om deras respektive skyldigheter vid avveckling av transaktioner som utforts 1
plattformens system. Vardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver
en MTF-plattform eller en OTF-plattform ska infoéra de funktioner som krévs
for att underlitta effektiv avveckling av de transaktioner som genomfors enligt
den MTF-plattformens eller OTF-plattformens system.

6. Om ett dverlatbart vardepapper som har upptagits till handel péd en reglerad
marknad ocksd omsitts pd en MTF-plattform eller en OTF-plattform utan
emittentens samtycke, ska emittenten inte omfattas av nagon skyldighet att
offentliggéra finansiell information — infér emissionen, fortlopande eller
separat vid sdrskilda tillfdllen — som géller den MTF-plattformen eller OTF-
plattformen.

7. Varje virdepappersforetag och marknadsoperatér som driver en MTF-
plattform eller en OTF-plattform ska folja alla instruktioner frén sin behoriga
myndighet eller, om Esma &dr den behoriga myndigheten, sin nationella
tillsynsmyndighet enligt artikel 69.2 1 direktiv 2014/65/EU om att tillfalligt
eller definitivt stoppa handeln med ett finansiellt instrument.

8. Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform ska tillhandahdlla den behdriga myndigheten en
detaljerad beskrivning av MTF-plattformens eller OTF-plattformens funktion,
inbegripet, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 2z.1, 2z.4 och 2z.5,
eventuella kopplingar till eller deltagande fran en reglerad marknad, en MTF-
plattform, OTF-plattform eller en systematisk internhandlare som &gs av
samma virdepappersforetag eller marknadsoperator, samt en forteckning dver
deras medlemmar, deltagare och/eller anvdndare. De behoriga myndigheterna
ska pé begiran gora denna information tillgédnglig for Esma och, om Esma ar
den behoriga myndigheten, for de nationella tillsynsmyndigheterna.

Artikel 2v
Stopp for handeln med ett finansiellt instrument och avforande av ett
finansiellt instrument frin handel pa en MTF- eller en OTF-plattform

1. Utan att det paverkar den behoriga myndighetens eller, om Esma ar den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndighetens ritt att begéra att
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handeln med ett finansiellt instrument tillfalligt ska stoppas eller att det ska
avforas frén handel i enlighet med artikel 69.2 i direktiv 2014/65/EU, far ett
virdepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en MTF-plattform
eller en OTF-plattform tillfalligt stoppa handeln med ett finansiellt instrument
eller avfora ett finansiellt instrument frén handel under de omstandigheter som
anges 1 artikel 2k.1.

2. Artikel 2k.2 ska gélla i tillampliga delar om ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperatér som driver en MTF-plattform eller en OTF-plattform
tillfalligt stoppar handeln med ett finansiellt instrument eller avfor ett
finansiellt instrument fran handel samt de derivat som avses i avsnitt C
punkterna 4—10 i bilaga I till direktiv 2014/65/EG vilka avser eller hanfor sig
till det finansiella instrumentet.

Artikel 2w
Grinsoverskridande verksamhet for MTF-plattformar och OTF-
plattformar

Artikel 20 ska gélla i tillimpliga delar for ett viardepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

Artikel 2x
Sarskilda krav for MTF-plattformar

1. Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
ska forutom att uppfylla kraven som fOreskrivs 1 artikel 16 1 direktiv
2014/65/EU och denna forordning &ven uppritta och tillimpa icke-
skonsmaissiga regler for utférande av order i systemet.

2. Vid efterlevnad av artikel 21.1 ska vérdepappersforetag och
marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform sédkerstilla att reglerna for
tilltrade till en MTF-plattform uppfyller villkoren 1 artikel 21.3.

Nér véardepappersforetag och marknadsoperatéorer som driver en MTF-
plattform upptar personer som redan dr medlemmar eller deltagare pa en annan
reglerad marknad eller MTF-plattform som medlemmar eller deltagare, ska de
anse att dessa personer uppfyller kraven 1 artikel 21.3 a utan ytterligare
bedomning. Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-
plattform ska ocksé beddma att dessa personer uppfyller kraven i artikel 21.3 b
och c, utan ytterligare bedomning, om de begdr att bli medlemmar eller
deltagare avseende handel med en kategori av finansiella instrument for vilka
de redan dr medlemmar eller deltagare pa en annan reglerad marknad eller
MTF-plattform.

3. Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en MTF-plattform
ska

(a) ha tillrdckliga fOrutsdttningar for att kunna hantera de risker den é&r
exponerad for, vidta lampliga Aatgirder och infora system for att
identifiera alla betydande risker for dess verksamhet och vidta effektiva
atgirder for att reducera saddana risker,

(b) ha vidtagit dtgirder for att underlitta effektivt slutférande utan drdjsmal
av de transaktioner som utfors 1 dess system,

(¢) vid tidpunkten for auktorisationen och dérefter fortlopande ha tillrackliga
finansiella resurser for att goda forutsattningar ska foreligga for att den
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ska kunna fungera korrekt med hinsyn till arten och omfattningen av de
transaktioner som genomfors pd marknaden och till sammanséttningen
och graden av dess riskexponering.

Om ett viardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en MTF-
plattform, for att uppfylla kraven i forsta stycket leden a och b i denna punkt,
anvinder resurser fran eller anvinder for utférandet av uppgifter en annan
enhet som ar beldgen 1 unionen och som tillhér samma koncern som det
vardepappersforetaget eller den marknadsoperatoren, ska anviandningen av den
enheten inte utgora utkontraktering enligt denna fOrordning, fGrutsatt att
villkoren i punkt 3a dr uppfyllda. Platsen inom unionen for den enhet som
anvéander resurser eller utfor uppgifter for att en marknadsoperator ska kunna
uppfylla de krav som avses i leden a och b 1 forsta stycket i denna punk ska inte
vara relevant for den behoriga myndighetens bedomning av efterlevnaden.

3a. Anvindningen av ett virdepappersforetag eller en marknadsoperatér som
driver en MTF-plattform av en annan enhet som &r beldgen 1 unionen och som
tillhor samma koncern som det virdepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren ska inte utgora utkontraktering enligt punkt 3, forutsatt att
foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Virdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-
plattform och en annan enhet i koncernen som kommer att anvinda sina
resurser eller utfora uppgifter for det védrdepappersforetaget eller den
marknadsoperatéren har inréttat arrangemang for att sdkerstilla att
enheten inom samma koncern samarbetar med den behdriga myndigheten
och, i forekommande fall, den nationella tillsynsmyndigheten for det
virdepappersforetaget eller den marknadsoperatéren 1 samband med
anviandningen av resurser eller utférandet av uppgifter.

(b) Virdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-
plattform har infort lampliga mekanismer for att tydligt identifiera och
hantera de mojliga negativa foljderna for driften av MTF-plattformen
eller for dess medlemmar eller deltagare av eventuella intressekonflikter
mellan virdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en
MTF-plattform och en annan enhet 1 koncernen som kommer att anvdnda
sina resurser eller utfora uppgifter for den MTF-plattformen.

Nér en annan enhet inom samma koncern anvénder resurser fran eller for
utforandet av uppgifter anvinder sig av en annan enhet ska
virdepappersforetaget eller marknadsoperatéren som driver en MTF-plattform
fortsatt ha det fulla ansvaret for att fullgora alla sina skyldigheter enligt denna
forordning och enligt direktiv 2014/65/EU.

Medlemsstaterna fir inte infora ndgra ytterligare krav for anvéndning av
resurser eller anvindning for utforande av uppgifter enligt punkt 3 av en annan
enhet som dr beldigen 1 unionen inom samma koncern som
vardepappersforetaget eller den marknadsoperator som driver en MTF-
plattform.

4. Artiklarna 24, 25, 27.1, 27.2 och 27.4-27.10 samt 28 i direktiv 2014/65/EU
ar inte tillampliga pd transaktioner som genomfors enligt reglerna for en MTF-
plattform mellan MTF-plattformens medlemmar eller deltagare eller mellan
MTF-plattformen och dess medlemmar eller deltagare betriffande
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anviandningen av MTF-plattformen. MTF-plattformens medlemmar eller
deltagare ska dock iaktta de forpliktelser som foreskrivs i artiklarna 24, 25, 27
och 28 1 direktiv 2014/65/EU mot sina kunder nar de pa sina kunders vignar
utfor order i en MTF-plattforms system.

5. Viardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en MTF-plattform
ska inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel
genom matchad principalhandel.

Artikel 2y
Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

1. Operatoren som driver en MTF-plattform far ansdka hos sin behdriga
myndighet om att f& MTF-plattformen, eller ett segment av den, registrerad
som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag.

2. Den behoriga myndighet far registrera MTF-plattformen, eller ett segment
av den, som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag om den
behodriga myndigheten mottar en ansdkan enligt punkt 1 och har forvissat sig
om att villkoren i punkt 3 dr uppfyllda med avseende p4d MTF-plattformen,
eller att kraven 1 punkt 3a ér uppfyllda med avseende pé ett segment av MTF-
plattformen.

3. MTF-plattformar ska sédkerstilla att f6ljande kriterier ar uppfyllda:

(a) Minst 50 % av de emittenter vilkas finansiella instrument tas upp till
handel pd MTF-plattformen d4r smd och medelstora foretag vid den
tidpunkt dd& MTF-plattformen registreras som tillvixtmarknad for smé
och medelstora foretag och under varje kalenderr dérefter.

(b) Lampliga kriterier har faststillts for det forsta och fortlopande
upptagandet till handel med emittenters finansiella instrument pé
marknaden.

(¢) Vid det forsta upptagandet till handel med finansiella instrument pa
marknaden finns det tillrickligt med information offentliggjord for att
gora det mojligt for investerare att fatta ett vilgrundat beslut om att
investera eller inte investera 1 de finansiella instrumenten, antingen
genom ett tillimpligt upptagandedokument eller ett prospekt om kraven
som faststélls 1 forordning (EU) 2017/1129 ir tillampliga med avseende
pd ett erbjudande till allmdnheten som gors i1 anslutning till det forsta
upptagandet till handel med det finansiella instrumentet pd MTF-
plattformen.

(d) Det finns &ndamalsenlig, fortlopande och regelbunden finansiell
rapportering, exempelvis reviderade drsrapporter, som ombesdrjs av en
emittent pd marknaden eller for dennes rakning.

(e) Emittenter pd marknaden enligt definitionen i artikel 3.1.21 i forordning
(EU) nr 596/2014, personer som har en ledande stdllning hos emittenten
enligt definitionen i artikel 3.1.25 i forordning (EU) nr 596/2014 och dem
nérstdende personer enligt definitionen 1 artikel 3.1.26 i forordning (EU)
nr 596/2014 uppfyller relevanta krav som dr tillimpliga pd dem enligt
forordning (EU) nr 596/2014.

(f) Tillsynsinformation som ror emittenterna pd marknaden lagras samt
sprids till allménheten.
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(g) Det finns effektiva system och kontroller som syftar till att forhindra och
uppticka marknadsmissbruk pa den marknaden, i enlighet med kraven 1
forordning (EU) nr 596/2014.

3a. Det relevanta segmentet av MTF-plattformen ska omfattas av effektiva
regler, system och forfaranden som sidkerstiller att villkoren i punkt 3, samt
alla foljande villkor, ar uppfyllda:

(a) Det segment av MTF-plattformen som ar registrerat som tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag &r tydligt avskilt frdn &vriga
marknadssegment som drivs av det vidrdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver MTF-plattformen, bland annat genom att
det har ett annat namn, andra regler, en annan marknadsforingsstrategi
och annan publicitet, liksom genom att det segment som dr registrerat
som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag tilldelas en
sarskild marknadsidentifieringskod.

(b) Transaktionerna som gors pd det berdrda segment som utgdr en
tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag &r tydligt atskilda fran
annan marknadsaktivitet i MTF-plattformens 6vriga segment.

(c) Pa begidran av MTF-plattformens behdriga myndighet ska MTF-
plattformen tillhandahélla en fullstindig forteckning dver de instrument
som &r noterade pé det berdrda segment som utgor en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag, liksom all den information som den behoriga
myndigheten begir om hur det segment som utgor en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag fungerar.

4. Kravet pa att det viardepappersforetag eller den marknadsoperator som driver
MTF-plattformen, eller ett segment av den, ska efterleva villkoren i punkterna
3 och 3a inverkar inte pa krav pd att det virdepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren ska efterleva andra skyldigheter inom ramen for denna
forordning och direktiv 2014/65/EU som &r relevanta for driften av MTF-
plattformar. Utan att det pédverkar tillimpningen av punkt 7 far det
virdepappersforetag eller den marknadsoperatér som driver MTF-plattformen,
eller ett segment av den, stélla ytterligare krav.

5. Den behoriga myndigheten for en MTF-plattform far avregistrera en MTF-
plattform, eller ett segment av en MTF-plattform, fran registret over
tillvaxtmarknader for sméa och medelstora foretag i ndgot av foljande fall:

(a) Det virdepappersforetag eller den marknadsoperator som skoter MTF-
plattformen, eller ett segment av den, ansoker om avregistrering av MTF-
plattformen.

(b) Kraven i punkt 3 eller 3a &r inte ldngre uppfyllda med avseende pa MTF-
plattformen, eller ett segment av den.

6. Om en behorig myndighet for en MTF-plattform registrerar eller
avregistrerar en MTF-plattform, eller ett segment av den, som en
tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag enligt denna artikel, ska den
myndigheten, om det inte d4r Esma, s& snart som mojligt underrdtta Esma om
denna registrering eller avregistrering. Esma ska pa sin webbplats offentliggora
en forteckning over tillvixtmarknader for smé och medelstora foretag och ska
halla den forteckningen aktuell.
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7. Om en emittents finansiella instrument tas upp till handel pa en
tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag, ska handel med det finansiella
instrumentet ocksa fa bedrivas pd en annan handelsplats endast nir emittenten
har informerats och inte framfort ndgra invdndningar. Om den andra
handelsplatsen dr en annan tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag
eller ett segment av en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag far
emittenten inte omfattas av nagon skyldighet avseende bolagsstyrning eller
offentliggérande (ursprungligt, fortlopande och vid sdrskilt betydelsefulla
hiandelser) med avseende pd den andra tillvixtmarknaden for sma och
medelstora foretag. Om den andra handelsplatsen inte dr en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag ska emittenten informeras om alla skyldigheter
som emittenten kommer att omfattas av som avser bolagsstyrning eller
offentliggérande (ursprungligt, fortlopande och vid sirskilt betydelsefulla
hindelser) med avseende pa den andra handelsplatsen.

Artikel 2z
Sarskilda krav for OTF-plattformar

1. Viardepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en OTF-plattform
ska inrétta arrangemang som forhindrar utférande av kundorder pa en OTF-
plattform med utnyttjande av eget kapital hos viardepappersforetaget eller den
marknadsoperator som driver OTF-plattformen eller hos en enhet i samma
koncern eller juridiska person som  virdepappersforetaget eller
marknadsoperatdren

2. Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en OTF-plattform
fdir genom matchad principalhandel bedriva handel med obligationer,
strukturerade finansiella produkter, utsldppsrétter och vissa derivat, endast dir
kunden har gett sitt samtycke till processen.

Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver en OTF-plattform far
inte bedriva handel genom matchad principalhandel for att utfora kundorder pa
en OTF-plattform 1 derivat av en derivatklass som har forklarats omfattas av
clearingkravet 1 enlighet med artikel 5 1 foérordning (EU) nr 648/2012.

Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en OTF-plattform ska
inrétta arrangemang som sikerstéller att definitionen av handel genom matchad
principalhandel i artikel 4.1.38 1 direktiv 2014/65/EU efterlevs.

3. Virdepappersforetag och marknadsoperatérer som driver en OTF-plattform
fir bedriva annan handel for egen ridkning d4n genom matchad principalhandel
endast i frdga om statspapper for vilka det saknas en likvid marknad.

4. Drift av en OTF-plattform och en systematisk internhandlare far inte dga
rum inom en och samma juridiska enhet. En OTF-plattform fér inte anslutas till
en systematisk internhandlare péd att sadant sdtt att order i en OTF-plattform
och order och bud hos en systematisk internhandlare interagerar. En OTF-
plattform far inte anslutas till en annan OTF-plattform pa ett sddant sitt att
interaktion mellan order pé olika OTF-plattformar mojliggors.

5. Ett vérdepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en OTF-
plattform far anlita ett annat viardepappersforetag for att pa oberoende grund
bedriva verksamhet som marknadsgarant p4 den OTF-plattformen.

Vid tillampningen av denna artikel ska ett vardepappersforetag inte anses pa
oberoende grund bedriva verksamhet som marknadsgarant pa en OTF-
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plattform om det har nira forbindelser med det vardepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver OTF-plattformen.

6. Order pa en OTF-plattform ska utforas pa diskretiondr grund.

Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en OTF-
plattform ska endast handla diskretionért i ett eller bada foljande fall:

(a) Vid beslut om att lagga eller dra tillbaka en order pd OTF-plattformen de
driver.

(b) Vid beslut om att inte matcha en specifik kundorder med de 6vriga order
som finns tillgdngliga 1 systemet vid en viss tidpunkt, under forutsittning
att detta dverensstimmer med de specifika instruktionerna fran en kund
och med dess skyldigheter i enlighet med artikel 27.

For det system som matchar kundorder fir vérdepappersforetaget eller
marknadsoperatoren som driver OTF-plattformen besluta huruvida, nar och hur
mycket av tva eller flera order den vill matcha inom systemet. I enlighet med
punkterna 1, 2, 4 och 5 och utan att det paverkar tillimpningen av punkt 3, far
viardepappersforetaget eller marknadsoperator som driver den OTF-
plattformen, med hénsyn till ett system som anordnar transaktioner med icke
aktierelaterade instrument, underlétta forhandlingar kunder emellan for att
sammanfora tva eller flera potentiellt kompatibla kdp- och siljintressen i1 en
transaktion.

Den skyldigheten ska inte paverka tillimpningen av artiklarna 2u och 27 1
direktiv 2014/65/EU.

7. Den behoriga myndigheten far frdn ett virdepappersforetag eller en
marknadsoperator, antingen nir det virdepappersforetaget eller den
marknadsoperatoren begér auktorisation for att driva en OTF-plattform eller
fran fall till fall, begdra en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte
motsvarar och inte kan fungera som en reglerad marknad, en MTF-plattform
eller en systematisk internhandlare, hur denna diskretiondra beddmning
kommer att ske, sérskilt nédr en order till OTF-plattformen kan dras tillbaka och
nér och hur tva eller flera kundorder kommer att matchas mot varandra inom
OTF-plattformen. Dessutom ska virdepappersforetaget eller
marknadsoperatoren som driver en OTF-plattform ldmna information till den
behoriga myndigheten om hur den anvinder sig av handel genom matchad
principalhandel. Den behoriga myndigheten ska overvaka
virdepappersforetagets eller marknadsoperatorens deltagande 1 matchad
principalhandel for att sdkerstdlla att detta fortsdtter vara forenligt med
definitionen av sddan handel och att dess deltagande i matchad principalhandel
inte ger upphov till intressekonflikter mellan vérdepappersforetaget eller
marknadsoperatdren och deras kunder.

8. Artiklarna 24, 25, 27 och 28 1 direktiv 2014/65/EU ska tillimpas pa
transaktioner som genomfors pd en OTF-plattform.

KAPITEL 3
Paneuropeiska marknadsoperatorer

Artikel 2za
Auktorisation av paneuropeiska marknadsoperatorer
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1. Varje juridisk person som avser att driva mer dn en handelsplats i mer dn en
medlemsstat fir hos Esma ansdka om auktorisation som paneuropeisk
marknadsoperatér (PEMQO-operator) fran och med den [Publikationsbyrén:
ange det datum da Esma blir behdrig myndighet enligt artikel 38fa].

2. En PEMO-operator ska godkdnnas av Esma vid tillimpningen av denna
avdelning om

(a) PEMO-operatoren dr en juridisk person som é&r etablerad i unionen, och

(b) bade PEMO-operatéren och de handelsplatser som den avser att driva
uppfyller kraven i denna avdelning.

3. Den auktorisation som avses i punkt 2 ska ange vilka handelsplatser som
PEMO-operatdren har auktorisation att driva och de medlemsstater dar dessa ar
etablerade eller drivs. Om en auktoriserad PEMO-operator avser att utvidga sin
verksamhet till att omfatta ytterligare handelsplatser ska den limna in en
ansokan till Esma om utvidgning av auktorisationen.

4. En PEMO-operator ska alltid uppfylla de villkor f6r auktorisation som avses
i denna avdelning. En PEMO-operator ska utan onddigt drojsmal underrétta
Esma om varje vésentlig dndring av villkoren for auktorisation, inbegripet av
forteckningen 6ver de handelsplatser som den avser att driva.

5. Esma ska upprétta en forteckning 6ver alla PEMO-operatrer i unionen.
Forteckningen ska vara tillgdngligt for allmdnheten och ska innehélla en
forteckning 6ver alla handelsplatser som drivs av en PEMO-operator och de
medlemsstater dir dessa handelsplatser dr beldgna eller drivs. Det ska
uppdateras regelbundet.

Artikel 2zb
Forfaranden for beviljande av auktorisation som PEMO-operator

1. En sokande som ansoker om auktorisation som PEMO-operator ska ldmna in
en ansokan till Esma. Ansokan ska innehdlla all information som krévs for att
Esma ska kunna beddma om PEMO-operatoren har infort alla nddvéndiga
arrangemang vid tidpunkten for den ursprungliga auktorisationen for att kunna
fullgora sina skyldigheter enligt denna avdelning.

2. Esma ska inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av en ansokan om
auktorisation bedoma om den ar fullstdndig.

3. Om ansdkan inte dr fullstindig ska Esma faststélla en tidsfrist inom vilken
den ansdkande PEMO-operatéren maste 1dmna kompletterande information.

Nér ansokan har bedomts vara fullstindig ska Esma underritta PEMO-
operatoren om detta. Den ska ocksd underritta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna.

4. Esma ska inom sex manader fran mottagandet av en fullstindig ansdkan
bedoma efterlevnaden hos den PEMO-operator och hos de handelsplatser som
PEMO-operatéren avser att driva av denna avdelning. Den ska anta ett
motiverat beslut dir ansokan om auktorisation beviljas eller avslds, och
underritta den ans6kande PEMO-operatéren om detta inom fem arbetsdagar
fran antagandet. Den ska ocksd underridtta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna.
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5. Genom undantag fran artiklarna 2b och 2p far handelsplatser som drivs av en
PEMO-operator inte ansdka om auktorisation i den medlemsstat dar de &r
beldgna eller drivs i enlighet med kapitel 1 och kapitel 2 i denna avdelning.

6. Om en PEMO-operator avser att bli operator av en handelsplats som drivs av
en marknadsoperator eller ett vardepappersforetag som dr en annan juridisk
person och som inte tillhdr den koncern som PEMO-operatoren tillhor, ska
PEMO-operatéren, som en del av sin ansokan om auktorisation eller sin
ansokan om att utvidga sin verksamhet till att omfatta ytterligare
handelsplatser, ldmna in ett uttalande frdn den marknadsoperatoren eller det
vardepappersforetaget som bekréftar dess avsikt att overfora driften av den
handelsplats som den driver till PEMO-operatéren. Den auktorisation som
avses 1 artikel 2za.2 ska dndras i enlighet med detta.

7. Auktorisation som beviljats en reglerad marknad i1 enlighet med artikel 2a
eller en marknadsoperator eller ett vardepappersforetag att driva en MTF-
plattform eller OTF-plattform i enlighet med artikel 2p i denna forordning eller
artikel 7 i direktiv 2014/65/EU ska anses ha aterkallats ndr auktorisationen eller
den éandrade verksamhetsplanen for en PEMO-operatéor som ticker den
handelsplatsens verksamhet trdder i kraft, i enlighet med punkt 6.En
auktorisation for en PEMO-operator far inte kombineras med andra
auktorisationer for drift av en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en
OTF-plattform inom samma koncern.

Artikel 2zc
Aterkallande av auktorisation

1. Esma far aterkalla auktorisation av en PEMO-operatdr i de fall som avses i
artikel 2c.1.

2. Nar auktorisationen aterkallas ska Esma underritta de relevanta nationella
tillsynsmyndigheterna samt, i forekommande fall, den myndighet som utsetts
enligt artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU 1 den medlemsstat ddr de handelsplatser
som drivs av PEMO-operatoren bedriver sin verksamhet.

Artikel 2zd
Krav for PEMO-operatorer

1. PEMO-operatoren ska uppfylla alla krav som géller for en marknadsoperator
enligt denna forordning.

2. PEMO-operatoren ska under tillsyn av Esma och, om det uttryckligen
foreskrivs 1 denna forordning, av de nationella tillsynsmyndigheterna ansvara
for att sdkerstilla att de handelsplatser som den driver uppfyller kraven i denna
forordning.

PEMO-operatdren ska ha ratt att utdva de rattigheter som motsvarar de
reglerade marknader som den driver enligt denna forordning.

For handelsplatser som drivs av en PEMO-operator ska alla hinvisningar 1
denna forordning till handelsplatsens behoriga myndighet fOrstds som en
hénvisning till Esma.

Artikel 2ze
Drift av handelsplatser i en annan medlemsstat och tilliimplig lagstiftning

149

SV



SV

1. Medlemsstaterna ska, utan ytterligare rittsliga eller administrativa krav,
tillaita att en PEMO-operatdr som &r auktoriserad enligt artikel 2za driver
handelsplatser pa deras territorium, genom friheten att tillhandahalla tjdnster
eller genom att inrétta en filial, forutsatt att driften av dessa handelsplatser
omfattas av auktorisationen av PEMO-operatoren.

2. PEMO-operatoren ska, i ansokan om auktorisation enligt artikel 2zb eller 1
ansOkan om utvidgning av auktorisation enligt artikel 2za.3, for varje
handelsplats som den avser att driva faststdlla den medlemsstat inom vars
territorium handelsplatsen ska anses vara beldgen eller drivas. Om en PEMO-
operatdr blir operatdr av en handelsplats som redan dr auktoriserad ska den
handelsplatsen anses vara beldgen eller drivas inom den medlemsstats
territorium dér den handelsplatsen ursprungligen blev auktoriserad.

I fragor som inte omfattas av direkt tillamplig unionsritt ska den nationella
lagstiftning som reglerar den handel som bedrivs enligt systemen pa en
handelsplats som drivs av en PEMO-operatér vara den som géller i den
medlemsstat dir handelsplatsen anses vara beldgen eller drivas.

3. En PEMO-operator far anvinda passrittigheter enligt artiklarna 20 och 2w
for varje handelsplats som den driver.

KAPITEL 4
Forteckning 6ver handelsplatser och befogenheter

Artikel 2zf
Forteckning 6ver handelsplatser

De behoriga myndigheterna ska till Esma 6verldmna en forteckning 6ver de
handelsplatser som auktoriserats inom deras jurisdiktion, inklusive eventuella
dndringar av denna. Esma ska offentliggéra och uppdatera en forteckning dver
alla handelsplatser, inklusive handelsplatser for vilka Esma é&r behorig
myndighet, pd sin webbplats.

Artikel 2zg
Tekniska standarder for tillsyn och delegering
1. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
(a) ytterligare specificera de sidotjénster som avses 1 artikel 2a.3,

(b) faststdlla vilka uppgifter som ska ldmnas enligt artikel 2b.1, vilka
uppgifter som ska inga i de underrittelser som avses i artikel 2d.8 samt
standardformuldr, mallar och forfaranden for inldmning av dessa
uppgifter,

(c) specificera ndrmare 1 vilken situation en person ska anses direkt eller
indirekt kunna utdva ett betydande inflytande pd forvaltningen av den
reglerade marknaden, 1 enlighet med artikel 2e,

(d) specificera krav for att sdkerstélla att en marknadsoperator har tillriackliga
finansiella resurser for att underlétta att den reglerade marknad som den
driver fungerar korrekt, i enlighet med artikel 2f,

(e) specificera den information som ska ldmnas enligt artikel 2zb.1.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 50
for att

(a) 4&ndra denna fOorordning genom att dndra de troskelvirden som avses i
artikel 2j.1 och 2j.3 eller det troskelvdarde som avses i punkt 4 i den
artikeln, eller alla dessa, ndr de tillimpliga troskelvirdena hindrar
likviditeten pé offentliga marknader med beaktande av den finansiella
utvecklingen,

(b) komplettera denna forordning genom att ange en forteckning &ver
omstindigheter som allvarligt skadar investerarnas intressen eller hindrar
marknaden fran att fungera korrekt enligt artikel 2k.1 och 2k.2,

(c) komplettera denna forordning genom att faststdlla omstédndigheter som
utloser ett informationskrav enligt artikel 2n.2,

(d) komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera villkoren i
artikel 2y.3 och 2y.3a. Dessa krav ska beakta behovet av att upprétthalla
en hog niva av investerarskydd i syfte att frimja investerares fortroende
for dessa marknader samtidigt som den administrativa bordan for
emittenterna pd marknaden minimeras. Kraven ska dven beakta att
avregistrering inte far ske endast for att kravet i punkt 3 a i den artikeln
tillfalligt inte dr uppfyllt, inte heller fir registrering nekas endast av
denna anledning.

3. Esma fér utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att

(a) specificera kraven for att sdkerstdlla att handelssystem pd reglerade
marknader dr motstandskraftiga och har tillricklig kapacitet, forutom
kraven rorande digital operativ motstandskraft,

(b) specificera den andel som avses 1 artikel 2g.6, med beaktande av faktorer
sasom virdet av inte utforda order i forhéllande till vardet av utforda
transaktioner,

(c) specificera kontrollerna avseende direkt elektroniskt tilltrdde pé ett sétt
som sdkerstiller att kontrollerna som tillimpas pé sponsrat tilltrdde
atminstone motsvarar dem som tillimpas pé direkt marknadstilltrade,

(d) specificera kraven for att sédkerstilla att samlokaliseringstjdnster och
avgiftsstrukturer 4dr rdttvisa och icke-diskriminerande och att
avgiftsstrukturerna  inte  skapar  incitament  for  otillborliga
handelsférhallanden eller marknadsmissbruk,

(e) specificera faststdllandet av nédr en reglerad marknad dr avgorande for
likviditeten for det finansiella instrumentet,

(f) specificera kraven for att sdkerstdlla att marknadsgarantsystemen d&r
riattvisa och icke-diskriminerande och faststilla minimikrav pé
marknadsgarantverksamhet som reglerade marknader maste uppfylla nér
de utformar ett marknadsgarantprogram och villkor for nér kravet att ha
infort ett marknadsgarantprogram inte ar ldmpligt, med hénsyn till
handelns art och omfattning pd den reglerade marknaden, inklusive
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(2

(h)

G

(k)

)

(m)

(n)

(0)

huruvida den reglerade marknaden mdgjliggor eller tilldter algoritmisk
handel via sina system,

specificera kraven for att sékerstélla lamplig testning av algoritmer, annat
an testning av digital operativ motstandskraft, s& att det kan sdkerstéllas
att algoritmiska handelssystem inbegripet system for algoritmisk
hogfrekvenshandel inte kan skapa eller bidra till otillborliga
marknadsforhallanden pa marknaden,

specificera de principer som reglerade marknader ska beakta nir de
inrdttar sina mekanismer for att stoppa eller begriansa handeln i enlighet
med artikel 2g.5, med beaktande av likviditeten hos olika tillgangsklasser
och tillgangsunderklasser, marknadsmodellens art och typerna av
anvindare, och utan att det paverkar de reglerade marknadernas
diskretionédra befogenheter att faststilla dessa mekanismer,

specificera den information som reglerade marknader ska offentliggora,
inbegripet parametrarna for att stoppa handeln som reglerade marknader
ska rapportera till behoriga myndigheter enligt artikel 2g.5,

specificera minsta tick-size eller regler for tick-size for specifika aktier,
depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument d& detta krdvs for att sékerstdlla att marknaderna fungerar
korrekt, 1 enlighet med faktorerna 1 artikel 2h.2 och priset, spreadarna och
likviditetsdjupet pd de finansiella instrumenten,

specificera minsta tick-size eller regler for tick-size for andra specifika
finansiella instrument 4n de som fortecknas i artikel 2h.1, da detta krdvs
for att sékerstéilla att marknaderna fungerar korrekt, i enlighet med
faktorerna i artikel 2h.2 och priset, spreadarna och likviditetsdjupet pa de
finansiella instrumenten,

ange vilka faktorer den reglerade marknaden ska beakta for varje klass av
finansiella instrument ndr den bedomer om ett finansiellt instrument
emitteras pd ett séitt som uppfyller kraven i andra stycket i artikel 2i.1 for
att det ska fa tas upp till handel inom de olika marknadssegment dér den
reglerade marknaden &r verksam,

fortydliga vilka funktioner den reglerade marknaden &r alagd att infora
for att kunna anses ha uppfyllt skyldigheten att kontrollera att emittenter
av  Overlatbara virdepapper uppfyller sina skyldigheter enligt
unionsritten i friga om offentliggdrande (ursprungligt, fortlopande och
sarskilt vid betydelsefulla handelser),

fortydliga vilka atgdrder den reglerade marknaden maste vidta enligt
artikel 21.3 for att underlatta for dess medlemmar eller aktorer att inhdmta
uppgifter som offentliggjorts enligt unionsratten,

specificera de fall da kopplingen mellan ett derivat som avser eller hanfor
sig till ett finansiellt instrument som stoppats eller avforts och det
ursprungliga finansiella instrumentet &r sddan att derivatet ocksa ska
stoppas eller avforas, i syfte att uppnd mélet med att stoppa eller avfora
det underliggande finansiella instrumentet och for att sdkerstdlla att
skyldigheten att tillfdlligt stoppa eller avfora sddana derivat frdn handel
som avses 1 artiklarna 2k.2 och 2v.2 tillampas proportionerligt.
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(4)

©)

(6)

(7

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 foregédende stycke i enlighet med artiklarna 10—-14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

4. Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att
faststilla

(a) format och tidpunkt for de meddelanden och offentliggéranden som
avses 1 artiklarna 2k.2 och 2v.2,

(b) innehallet i och formatet for den beskrivning och anmélan som avses i
artikel 2¢g.10.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses 1 foregdende stycke i1 enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 4 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4. Innan undantag medges enligt punkt 1, ska behoriga myndigheter
underrdtta Esma och andra behoriga myndigheter om hur varje enskilt
undantag dr avsett att anvandas samt forklara hur det ska tillimpas, inklusive
uppgifter om den handelsplats dér referenspriset faststélls enligt punkt 1 a.
Avsikten att medge ett undantag ska anméilas minst fyra ménader innan
undantaget ska borja gélla. Esma ska, inom tvd manader efter det att anmélan
mottagits, avge ett icke bindande yttrande till den behoriga myndigheten, om
det inte dr Esma, som faststéller i vad mén undantaget ar forenligt med de krav
som anges i punkt 1 och som specificeras i de tekniska standarder for tillsyn
som antagits enligt punkt 6. Om den behdriga myndigheten medger ett
undantag och en annan medlemsstats behdriga myndighet invdnder kan den
berérda myndigheten pa nytt hinskjuta drendet till Esma, som kan utdva de
befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 1 forordning (EU)
nr 1095/2010. Esma ska dvervaka hur undantagen tillimpas och ldgga fram en
arlig rapport for kommissionen om hur tillimpningen sker i praktiken.”

I artikel 7.1 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

”Om en behdrig myndighet som inte &r Esma tillater att ett offentliggdrande
skjuts upp och en annan medlemsstats behdriga myndighet invdnder mot detta
uppskjutande eller mot hur den beviljade auktorisationen faktiskt tillimpas, kan
den berorda behdriga myndigheten pd nytt hinskjuta drendet till Esma, som
kan utdva de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 1 f6rordning (EU)
nr 1095/2010.”

I artikel 8a.2 ska inledningen ersittas med foljande:

”Nér marknadsoperatorer och véirdepappersforetag som driver en MTF- eller
OTF-plattform tillampar en central limitorderbok eller ett handelssystem med
periodiskt aterkommande auktioner ska de offentliggéra aktuella kop- och
sdljbud och orderdjupet vid dessa priser som visas i deras system for OTC-
derivat som dr denominerade i euro, japanska yen, US-dollar eller brittiska
pund, som inte dr rdnteterminskontrakt eller rdnteswappar i en och samma
valuta och som”

Artikel 9 ska éndras pé foljande sitt:
(a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
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(8)

)

(10)

(b)

2. Innan undantag medges enligt punkt 1 ska behoriga myndigheter underrétta
Esma och andra behoriga myndigheter om hur varje enskilt undantag &r avsett
att anvidndas samt forklara hur de ska tillimpas. Avsikten att medge ett
undantag ska anmélas minst fyra ménader innan undantaget ska borja gélla.
Esma ska, inom tvd manader efter det att anmélan mottagits, avge ett yttrande
till den behdriga myndigheten, om det inte &r Esma, som faststéller i vad méan
undantaget ar forenligt med de krav som anges 1 punkt 1 och som specificeras 1
de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt punkt 5. Om en behorig
myndighet som inte & Esma medger ett undantag och en annan medlemsstats
behoriga myndighet invénder kan den berdrda myndigheten pa nytt hinskjuta
arendet till Esma, som kan utdva de befogenheter som den tilldelats enligt
artikel 19 1 forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska dvervaka hur undantagen
tillimpas och ldgga fram en arlig rapport for kommissionen om hur
tillimpningen sker i1 praktiken.”

I punkt 4 ska tredje stycket ersittas med foljande:

“Innan de skyldigheter som avses i artikel 8 upphidvs eller ett tillfalligt
upphédvande fornyas ska den relevanta behdriga myndigheten, om det inte ar
Esma, underritta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska sa snart
som mojligt avge ett yttrande till den behoriga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfilliga upphivandet eller fornyandet av det tillfilliga
upphédvandet dr beréttigad i enlighet med forsta och andra styckena i denna
punkt.”

I artikel 11.2 ska femte stycket erséttas med foljande:

“Innan den berdrda behdriga myndigheten, om det inte &r Esma, tillfalligt
upphéver eller fornyar det tillfdlliga upphédvande som avses i forsta stycket ska
den underritta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska s& snart som
mdjligt avge ett yttrande till den behoriga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfilliga upphdvandet eller fornyandet av det tillfdlliga
upphdvandet &r berittigat 1 enlighet med forsta och fjiarde styckena.”

I artikel 11a.2 ska femte stycket ersittas med foljande:

“Innan den berdrda behdriga myndigheten, om det inte dr Esma, tillfalligt
upphéver eller fornyar det tillfdlliga upphdvande som avses 1 forsta stycket ska
den underritta Esma om sin avsikt och ge en forklaring. Esma ska sd snart som
mojligt avge ett yttrande till den behoriga myndigheten om huruvida Esma
anser att det tillfdlliga upphdvandet eller fornyandet av det tillfélliga
upphdvandet ar berittigat i enlighet med forsta och fjarde styckena.”

I artikel 14 ska punkt 7 erséttas med foljande:

7. For att sdkerstilla en effektiv vardering av aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument och maximera
viardepappersforetagens mojligheter att uppnd bista mdjliga affiar for sina
kunder, fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att
specificera foljande:

(a) arrangemangen for det offentliggorande av ett fast bud som avses 1 punkt
1

9

(b) faststillandet av det troskelvirde som avses i punkt 2, som ska ta hinsyn
till internationell bédsta praxis, unionsforetagens konkurrenskraft,
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marknadspaverkans storlek och prisbildningsprocessens effektivitet och
som inte fir vara mindre dn tvd ganger standardstorleken pa marknaden,

(c) faststidllandet av den minsta storlek pa bud som avses i punkt 3, som inte
far overstiga 90 % av det troskelvirde som avses i punkt 2 och som inte
far vara mindre dn standardstorleken pad marknaden,

(d) faststidllandet =~ av ~ huruvida  priserna  aterspeglar  radande
marknadsforhallanden enligt punkt 3,

() den standardstorlek pa marknaden som avses i punkt 4,

(f) de arrangemang for identifiering av order fran icke-professionell kund
som avses i artikel 15.2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att
anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10—14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

(11) I artikel 15 ska punkt 2 erséttas med foljande:

”2. Systematiska internhandlare ska, samtidigt som de efterlever artikel 27 1
direktiv 2014/65/EU, utfora de order de mottar fran sina kunder nér det géller
aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument for vilka de &r systematiska internhandlare till budpriserna vid den
tidpunkt d& ordern mottas.

De far emellertid 1 berattigade fall utfora dessa order till ett béttre pris, forutsatt
att

(a) priset ligger inom ett offentliggjort intervall ndra marknadsforhallandena,
och

(b) nir det giller order fran icke-professionell kund, de omedelbart, och
under alla omsténdigheter fore utforandet, uppdaterar sina offentliga bud
sd att de aterspeglar prisforbéttringen.

Vid tillimpningen av andra stycket avses med en order frdn en icke-
professionell kund en order som héarrér fran en icke-professionell kund enligt
definitionen 1 artikel 4.1.11 1 direktiv 2014/65/EU och som har en storlek upp
till och med det troskelvarde som avses 1 artikel 14.2.”

(12) Artikel 17a ska erséttas med foljande:

“Artikel 17a
Tick-size for systematiska internhandlare

1. Systematiska internhandlares bud, prisforbattringar av dessa bud och
utférandepriser ska vara forenliga med tick-size som faststélls i enlighet med
artikel 2h.

2. Kraven 1 artiklarna 2h och 15.2 ska inte hindra systematiska internhandlare
frén att matcha order vid mittpunkten inom de aktuella kop- och sdljbuden.”

(13) I artikel 21.1 ska foljande stycken ldggas till:

“Forsta stycket ska inte tillimpas pd vérdepappersforetag som, antingen for
egen rikning eller for kunders rakning, ingér transaktioner i OTC-derivat enligt
artikel 8a.2 pa en handelsplats 1 ett tredjeland som uppfyller samtliga f6ljande
villkor:
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(a) Det driver ett system eller en facilitet dir flera tredjeparters kop- och
sdljintressen i finansiella instrument kan interagera.

(b) Det ar foremal for auktorisation i enlighet med tredjelandets rittsliga och
tillsynsméassiga ram.

(c) Det dr foremaél for fortlopande tillsyn och efterlevnadskontroll i enlighet
med tredjelandets rattsliga och tillsynsméssiga ram av en behdrig
myndighet som har undertecknat Ioscos multilaterala samforstandsavtal
om samrad och samarbete samt informationsutbyte.

(d) Det har infort ett system for offentliggorande efter handel som
sakerstdller att transaktioner som ingdtts pa den handelsplatsen
offentliggdrs sd snart som mojligt efter utférandet eller, 1 klart
definierade situationer, efter en uppskjutandeperiod.

(e) Det ér upptaget i den forteckning som Esma offentliggjort i enlighet med
tredje stycket.

Esma ska offentliggéra och regelbundet uppdatera en forteckning Over
handelsplatser i tredjeland som uppfyller villkoren i andra stycket leden a—d.”

(14) I artikel 22 ska punkt 1 ersittas med foljande:

”For att kunna gora berdkningar for att faststdlla kraven pé transparens fore och
efter handel samt den reglering av handelsskyldigheter som avses i artiklarna
3—11a, 14-21 och 32 som ér tillimpliga pa finansiella instrument och for att
utarbeta rapporter till kommissionen i enlighet med artiklarna 4.4, 7.1, 9.2, 11.3
och 11a.1, far Esma och andra behdriga myndigheter begéra information fran

(a) handelsplatser,
(b) APA, och
(c) CTP.”
(15) [ artikel 22a.1 ska f6ljande mening laggas till:

”Systematiska internhandlare ska, nér det géller aktier och borshandlade fonder
som handlas pa en handelsplats, till datacentralen for CTP sa néra realtid som
det dr tekniskt mojligt 6verfora de data som krdvs enligt artikel 14.1, 1 enlighet
med de krav som anges 1 de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt
artikel 22b.3 d. Dessa data ska Overforas i ett harmoniserat format, genom ett
overforingsprotokoll av hog kvalitet.”

(16) I artikel 22b ska punkt 1 ersittas med foljande:

1. De data som overfors till CTP enligt artikel 22a.1 och de data som sprids av
CTP enligt artikel 27h.1 d ska uppfylla de tekniska standarder for tillsyn som
antagits enligt artiklarna 4.6 a, 7.2 a, 11.4 a, 11a.3 a och 14.7, savida inte annat
foreskrivs i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt punkt 3 b och
d i denna artikel.”

(17) Artikel 23a ska ersittas med foljande:

”Artikel 23a
Tillgang till information i den europeiska gemensamma atkomstpunkten

1. Fran och med den 10 januari 2030 ska den information som avses i artikel
2y.3 ¢, d och f, artikel 14.6, artikel 15.1 andra stycket, artikel 27.1, artikel 34,
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artiklarna 40.5, 42.5, 44.2, 45.6 och 48 i denna forordning goras tillgdnglig i
den europeiska gemensamma atkomstpunkten (Esap), som inréttats genom
Europaparlamentets och  rédets forordning (EU) 2023/2859".
Insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 1 forordning (EU)
2023/2859, ska vara Esma.

Informationen ska uppfylla féljande krav:

(a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras fréan,
enligt definitionen i artikel 2.3 i1 forordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

i)  Alla namn pé det vérdepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperatér som den inlimnade informationen avser.

i1)  Om sidan finns, virdepappersforetagets, PEMO-operatorens eller
marknadsoperatdrens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b i forordning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 c i den
forordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehdller personuppgifter.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 b ii ska virdepappersforetag, PEMO-
operatdrer och marknadsoperatdrer skaffa en identifieringskod for juridiska
personer.

3. Senast den 9 januari 2030 ska virdepappersforetag, PEMO-operatorer och
marknadsoperatdrer, i syfte att gora den information som avses i artikel 2y.3 c,
d och f i denna forordning tillginglig i Esap, utse minst ett insamlingsorgan,
enligt definitionen i artikel 2.2 1 forordning (EU) 2023/2859, och underritta
Esma om detta.

4. Fran och med den 10 januari 2030 ska den information som avses i artikel
2v.2 1 denna forordning goras tillgdnglig 1 Esap. For detta syfte ska
insamlingsorganet, enligt definitionen 1 artikel 2.2 1 forordning (EU)
2023/2859, vara den behoriga myndigheten.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

(a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras fran,
enligt definitionen 1 artikel 2.3 1 forordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

i)  Alla namn pa det virdepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperator som den inlimnade informationen avser.

11)  Om sadan finns, viardepappersforetagets, PEMO-operatorens eller
marknadsoperatdrens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b 1 forordning (EU) 2023/2859.

ii1) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehéller personuppgifter.

5. Frén och med den 10 januari 2030 ska den information som avses 1
artiklarna 2u.8 och 34b.1 a i denna forordning goras tillgénglig i Esap. I detta
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(18)

(19)

syfte ska insamlingsorganet, enligt definitionen i artikel 2.2 1 forordning (EU)
2023/2859, vara Esma.

Informationen ska uppfylla foljande krav:

(a) Informationen ska ldmnas in i ett format som data kan extraheras fran,
enligt definitionen 1 artikel 2.3 i forordning (EU) 2023/2859.

(b) Foljande metadata ska medfolja informationen:

1)  Alla namn pa det viardepappersforetag, den PEMO-operator eller
den marknadsoperator som den inlimnade informationen avser.

11)  Om sadan finns, viardepappersforetagets, PEMO-operatorens eller
marknadsoperatorens identifieringskod for juridiska personer som
specificerats enligt artikel 7.4 b 1 forordning (EU) 2023/2859.

iii) Typen av information, klassificerad enligt artikel 7.4 ¢ i den
forordningen.

iv)  Uppgift om huruvida informationen innehaller personuppgifter.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 av den 13 december
2023 om inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger
centraliserad tillgang till allmént tillgénglig information som é&r relevant for
finansiella tjdnster, kapitalmarknader och héllbarhet (EUT L, 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).”

Artikel 25 ska dndras pa foljande sétt:

(2)

(b)

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Operatoren av en handelsplats ska under minst fem ars tid halla relevanta
uppgifter om samtliga order som avser finansiella instrument och som visas
genom deras system tillgidngliga for den behdriga myndigheten eller, om Esma
ar den behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten, 1 ett
maskinldsbart format och utifrdn en gemensam mall. Handelsplatsens behoriga
myndighet eller, om Esma é&r handelsplatsens behoriga myndighet,
handelsplatsens nationella tillsynsmyndighet far fortlopande begira dessa
uppgifter. Registren ska innehélla de relevanta uppgifter som karaktariserar
ordern, inklusive uppgifter som kopplar en order till de genomforda
transaktioner som hanfor sig till denna order och som bor rapporteras 1 enlighet
med artikel 26.1 och 26.3. Esma ska underlétta och fungera samordnande for
de behoriga myndigheternas och de nationella tillsynsmyndigheternas tilltrade
till information 1 enlighet med denna punkt. Om Esma &ar handelsplatsens
behoriga myndighet ska den ha mdjlighet att begdra att den nationella
tillsynsmyndigheten fér tillgang till denna information for att kunna utfora sin
tillsynsverksamhet.”

I punkt 3 ska tredje stycket utgi.

Artikel 26 ska dndras pé foljande sitt:

(2)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:

1) I andra stycket ska inledningen erséttas med foljande:
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(20)

(b)

(©)

(d)

”De behoriga myndigheterna ska, i enlighet med artikel 85 1 direktiv
2014/65/EU, vidta nddvindiga arrangemang i syfte att sdkerstélla att den
informationen ocksa mottas av foljande myndigheter:”

i1) I andra stycket ska led a ersdttas med foljande:

”a) Den behoriga myndigheten for den mest relevanta marknaden nér det
géller likviditet for dessa finansiella instrument eller, om Esma ir den
behoriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten.”

ii1) I andra stycket ska led d erséttas med foljande:

”d) Den behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen av de
handelsplatser som anvéinds eller, om Esma &r den behdriga
myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten.”

Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5. Operatorer av en handelsplats ska till sin behériga myndighet eller, om
Esma &r den behoriga myndigheten, till sin nationella tillsynsmyndighet
rapportera uppgifter om transaktioner med finansiella instrument som handlas
pa deras plattform och som genomfors genom deras system av en medlem,
deltagare eller anvdndare som inte omfattas av denna férordning i enlighet med
punkterna 1 och 3.”

I punkt 7 ska femte stycket ersittas med foljande:

”Den behoriga myndigheten ska krdva att handelsplatsen, om den rapporterar
for vardepappersforetagets rakning, har inrdttat sunda skyddsmekanismer som
ar utformade for att garantera skyddet och autentiseringen vid
informationsdverforingen, for att minimera risken for forvanskning av data och
for obehorigt tilltrade och for att forhindra informationsldckor och se till att
uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt. Den behoriga myndigheten ska
krdva att handelsplatsen uppratthaller adekvata resurser och inréttar
backupanordningar sé att dess tjanster alltid kan erbjudas och uppritthallas.”

I punkt 9 ska tredje stycket utga.

Artikel 27 ska dndras pa foljande sitt:

(2)

(b)

I punkt 1 fjirde stycket ska sista meningen erséttas med foljande:

“Esma ska utan onddigt drojsmal ge behodriga myndigheter och nationella
tillsynsmyndigheter tillgang till dessa referensuppgifter.”

I punkt 2 ska forsta stycket dndras pa foljande sétt:
1)  Inledningen ska erséttas med f6ljande:

”For att de behdriga myndigheterna enligt artikel 26 ska kunna 6vervaka
verksamheten 1 virdepappersforetagen for att se till att dessa handlar
hederligt, réttvist och professionellt och pd ett sdtt som framjar
marknadens integritet, ska Esma, efter samrdd med de behoriga
myndigheterna och de nationella tillsynsmyndigheterna, inrétta
nodvindiga arrangemang for att se till att”

i1)  Leden c och d ska ersittas med foljande:

’c) de referensuppgifter for finansiella instrument som mottagits enligt
punkt 1 1 denna artikel effektivt och wutan onddigt drojsmél
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o2y
(22)
(23)

24)

vidarebefordras till de relevanta behoriga myndigheterna och de
nationella tillsynsmyndigheterna,

d) Esma och de behdriga myndigheterna eller, i forekommande fall, de
nationella tillsynsmyndigheterna har &ndamalsenliga mekanismer for att
16sa problem med Overforing av uppgifter eller uppgifternas kvalitet.”

(c) Ipunkt 4 ska tredje stycket ersittas med foljande:

“Innan beslut fattas om atgird enligt forsta stycket ska Esma underritta de
berdrda behdriga myndigheterna eller, i forekommande fall, de nationella
tillsynsmyndigheterna.”

I artikel 27h.1 ska andra stycket utga.
I artikel 27ha.2 ska andra stycket utga.
I artikel 31.3 ska sista meningen erséttas med foljande:

”Dessa virdepappersforetag och marknadsoperatorer ska utan drojsmél gora denna
dokumentation tillgdnglig for den relevanta behdriga myndigheten, den relevanta
nationella tillsynsmyndigheten eller Esma pa begéran.”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 34a och 34b:

”Artikel 34a
Positionshanteringskontroller i ravaruderivat och utslappsrittsderivat

1. Ett virdepappersforetag eller en marknadsoperatdr som driver en handelsplats dér
det bedrivs handel med ravaruderivat eller utsldppsrittsderivat ska tillimpa
positionshanteringskontroller, inbegripet genom befogenheter for handelsplatsen att:

(a) Overvaka personers oppna kontraktspositioner,

(b) inhdmta information, inbegripet all relevant dokumentation, frdn personer om
storleken pa och syftet med en position eller en exponering som innehas och
information om verkliga eller underliggande dgare, om alla dverenskomna
arrangemang och alla relaterade tillgdngar eller skulder pa den underliggande
marknaden, 1 ldmpliga fall inbegripet positioner som innehas i
utsléppsrittsderivat eller i ravaruderivat som baseras pd samma underliggande
tillgdng och har samma egenskaper pd andra handelsplatser och 1 ekonomiskt
likvardiga kontrakt som handlas utanfor en handelsplats genom medlemmar
och deltagare,

(c) kriva att en person tillfélligt eller permanent avslutar eller minskar en position
och ensidigt vidta atgdrder for att sdkerstilla att positionen avslutas eller
minskas om personen inte réttar sig efter en sddan begiran, och

(d) krdva att en person tillfalligt aterstdller likviditet till marknaden till ett
overenskommet pris och i en dverenskommen omfattning med uttrycklig avsikt
att mildra effekterna av en stor eller dominerande stillning.

Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststélla
vad som ska ingd i positionshanteringskontrollerna och i1 detta sammanhang ta
hénsyn till de berorda handelsplatsernas kdnnetecken.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 andra stycket 1 denna punkt i enlighet med
artiklarna 10—-14 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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2. Positionshanteringskontrollerna ska vara transparenta och icke-diskriminerande,
med uppgifter om hur de tillimpas pa& personer och med beaktande av
marknadsdeltagarnas art och sammansittning och av deras anvidndning av de
kontrakt som har tagits upp till handel.

3. Det vérdepappersforetag eller den marknadsoperator som driver handelsplatsen
ska tillhandahdlla sin behoriga myndighet detaljerade uppgifter om
positionshanteringskontrollerna.

Om Esma inte dr den behoriga myndigheten ska den behoriga myndigheten
tillhandahélla samma information till Esma som pa sin webbplats ska offentliggéra
och upprétthalla en databas med sammanfattningar av
positionshanteringskontrollerna.

Artikel 34b
Handelsplatsers positionsrapportering av olika kategorier positionsinnehavare

1. Ett viardepappersforetag eller en marknadsoperatér som driver en handelsplats som
handlar med ravaruderivat eller utsldppsrattsderivat ska

(a) offentliggora

1) for handelsplatser dar optioner handlas, tva veckorapporter, varav den
ena ska utesluta optioner, med de aggregerade positioner som innehas av
de olika kategorierna av personer for de olika rivaruderivat eller
utsléppsrittsderivat som handlas pa deras handelsplats, med angivande av
antalet ldnga och korta positioner per sddan kategori, dndringar av dessa
sedan foregdende rapport, procentandelen av den totala méngden Gppna
kontrakt for varje kategori och antalet personer som innehar en position 1
varje kategori i enlighet med punkt 4,

i1)  for handelsplatser dédr optioner inte handlas, a en veckorapport om de
faktorer som anges i led i;

(b) é&tminstone varje dag ge den behdriga myndigheten eller, om Esma &r den
behdriga myndigheten, den nationella tillsynsmyndigheten en fullstindig
uppdelad redovisning av positionerna som innehas av alla personer pé
handelsplatsen, inklusive marknadsmedlemmar eller marknadsdeltagare och
deras kunder.

Den skyldighet som faststélls i led a ska gilla endast nér bade antalet personer och
deras Oppna positioner overskrider minimitroskelvarden.

Positionsrapportering ska inte tillimpas pa andra vardepapper enligt artikel 4.1.44 ¢ i
direktiv 2014/65/EU som hénfor sig till en révara eller ett basvéirde enligt vad som
avses 1 avsnitt C 10 1 bilaga I till det direktivet.

Ett vardepappersforetag eller en marknadsoperatdr som driver en handelsplats som
handlar med ravaruderivat eller utslédppsrittsderivat ska dversdnda de rapporter som
avses 1 forsta stycket led a till den behoriga myndigheten och, om Esma inte dr den
behoriga myndigheten, till Esma. Esma ska 0&vergd till ett centraliserat
offentliggdrande av informationen i de rapporterna.

2. Personer som innehar positioner 1 ett ridvaruderivat eller ett utslédppsrittsderivat,
ska av virdepappersforetaget eller den marknadsplatsoperator som driver
handelsplatsen klassificeras efter arten av deras huvudsakliga verksamhet, med
beaktande av eventuell tillimplig auktorisation, som ndgot av foljande:
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(25)

(26)

(a) Virdepappersforetag eller kreditinstitut.

(b) Investeringsfonder, antingen ett foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper fondforetag enligt definitionen i direktiv 2009/65/EG,
eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitionen i
direktiv 2011/61/EG.

(¢) Andra finansiella institut, inklusive forsakringsforetag och
aterforsdkringsforetag enligt definitionerna 1 direktiv 2009/138/EG, och
tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/2341.

(d) Kommersiella foretag.

(e) For utslappsrittsderivat, operatérer med efterlevnadsskyldigheter enligt
direktiv 2003/87/EG.

De rapporter som avses i punkt 1 a ska ange antalet 1dnga och korta positioner per
kategori av person, eventuella forandringar av dessa sedan fOregdende rapport,
procentandel Sppna kontrakt totalt for varje kategori, och antalet personer i varje
kategori.

De rapporter som avses i punkt 1 a ska skilja mellan

(a) positioner som identifierats som positioner som pa ett objektivt mitbart sétt
minskar de risker som direkt hor samman med affarsverksamhet, och

(b) andra positioner.

3. Esma fér utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att
faststilla formatet for de rapporter som avses 1 punkt 1 a.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

For utslidppsrittsderivat ska rapporteringen inte paverka efterlevnadsskyldigheten
enligt direktiv 2003/87/EG.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 50 for att
komplettera denna forordning genom att bestimma de troskelvirden som avses i
punkt 1 andra stycket 1 den hér artikeln, med beaktande av det totala antalet 6ppna
positioner och deras storlek och det totala antalet personer som innehar en position.

5. Esma fér utveckla forslag till tekniska standarder for genomforande i fraga om
atgarder for att krdva att alla rapporter som avses i punkt 1 a ska skickas till Esma vid
en angiven tidpunkt varje vecka, for centraliserat offentliggdrande av dessa rapporter
genom Esmas forsorg.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

Rubriken till avdelning VI ska dndras pa foljande satt:

”ICKE-DISKRIMINERANDE TILLTRADE TILL HANDELSPLATSER,
VARDEPAPPERSCENTRALER OCH CENTRALA MOTPARTER”

Foljande artikel ska inforas som artikel 34c:

"Artikel 34c
Ritt att utse en virdepapperscentral
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27)

Marknadsoperatorer och vardepappersforetag som driver en handelsplats ska erbjuda
alla sina medlemmar eller deltagare rétten att utse en vérdepapperscentral som &r
etablerad 1 unionen for avveckling av transaktioner med finansiella instrument som
utfors pa den handelsplatsen.”

Artiklarna 35 och 36 ska ersdttas med foljande:

”Artikel 35
Icke-diskriminerande tilltride for en handelsplats till en central motpart

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 7 i forordning (EU) nr 648/2012 ska
en central motpart cleara finansiella instrument pa icke-diskriminerande och
transparenta villkor, dven ndr det géller krav pa sidkerhet och initiala konnektivitets-
och tilltrddesavgifter och oavsett pa vilken handelsplats som transaktionen utfors.

Kravet i forsta stycket ska inte gélla for borshandlade derivat.

Den centrala motparten ska i synnerhet sdkerstilla att en handelsplats har rétt till
icke-diskriminerande behandling av kontrakt som handlas pa den handelsplatsen, nir
det géller

(a) krav péa sikerhet och nettning av ekonomiskt likvéardiga kontrakt, dar
inforandet av sddana kontrakt i en central motparts slutavrikningsforfarande
och andra nettningsforfaranden, baserat pa tillimplig insolvenslagstiftning, inte
dventyrar dessa forfarandens friktionsfria och korrekta funktionssitt, giltighet
och/eller verkstéllbarhet, och

(b) korsberdkning av marginalsikerheter (cross-margining) med korrelerade
kontrakt clearade av samma centrala motpart enligt en riskmodell som foljer
artikel 41 1 forordning (EU) nr 648/2012.

En central motpart kan krdva att handelsplatsen uppfyller de operativa och tekniska
villkor som faststéllts av den centrala motparten, inbegripet riskhanteringskraven.
Kravet i denna punkt ska inte tillimpas pa derivatkontrakt som redan omfattas av
tilltrddeskraven 1 artikel 7 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. En handelsplats som vill fi tilltrdde till en central motparts tjénster ska limna in
sin ansokan till den centrala motparten. I begédran ska det specificeras for vilka
finansiella instrument clearing begérs. Handelsplatsen ska informera Esma och den
behoriga myndigheten for den centrala motparten och handelsplatsen, om det inte ar
Esma, om en sadan begéran.

3. Den centrala motparten ska ldmna ett skriftligt svar till handelsplatsen inom tre
manader frin mottagandet av den begéiran som avses i punkt 2, antingen genom att
tillata eller neka tilltrdde.

4. Den centrala motparten far avsld en begiran om tilltrdde endast om sédant tilltrdde
skulle hota en smidig och vil fungerande marknad eller ha negativa effekter nar det
giller systemrisken, pd grundval av en grundlig riskbedomning pa de villkor som
anges 1 den delegerade akt som antas enligt artikel 36.6 a. Den centrala motparten fér
inte avsld en begiran med hinvisning till en eventuell intdktsforlust {or sig sjalv eller
for ndgon annan enhet som tillhdr samma koncern.

Om den centrala motparten inte ldmnar ett skriftligt svar till handelsplatsen inom den
tidsfrist som avses i1 punkt 3 f&r Esma underrdtta den centrala motparten och begéra
ytterligare information fran den centrala motparten. Om det inte finns nagot som
tyder pa att villkoren for avslag pa en begéran enligt den delegerade akt som antagits
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enligt artikel 36.6 dr uppfyllda, far Esma utfirda ett beslut om att den centrala
motparten ska bevilja tilltrdde till sina tjanster inom en manad efter det att beslutet
meddelats.

Om den centrala motparten nekar tilltrdde ska det skriftliga svaret innehdlla en
detaljerad forklaring av skilen till det nekade tilltrddet, pa grundval av den grundliga
riskbeddmning som avses i forsta stycket. Den centrala motparten ska omedelbart
efter att ha lamnat ett skriftligt svar till handelsplatsen, och skriftligen, underritta
Esma och de behoriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

5. Om den centrala motparten har nekat tilltrdde far handelsplatsen ldmna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedoma skilen till nekat tilltrdde och inom en ménad fran dagen for
klagomalet ge handelsplatsen ett motiverat svar. Esma far samrada med de behoriga
myndigheter som avses 1 punkt 2 nir den forbereder sitt svar. Om Esma drar
slutsatsen att den centrala motpartens végran att bevilja tilltrdde dr omotiverad och
det inte finns ndgot som tyder pd att villkoren for avslag pa en begiran enligt den
delegerade akt som antagits enligt artikel 36.6 ar uppfyllda, far Esma utfirda ett
beslut om att den centrala motparten ska bevilja tilltrdde till sina tjdnster inom en
manad efter det att beslutet meddelats.

En central motpart som beviljar tilltrdde till en handelsplats ska sdkerstélla att
tilltradet ar fullt operativt inom tre manader fran dagen for mottagandet av det
positiva svaret pa begiran om tilltrade.

Artikel 36
Icke-diskriminerande tilltride for centrala motparter till handelsplatser

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 8 i forordning (EU) nr 648/2012 ska
en handelsplats pa begiran ldmna transaktionsuppgifter pé icke-diskriminerande och
transparenta  villkor, inbegripet uppgifter om initiala konnektivitets- och
tilltradesavgifter, till varje central motpart som &r auktoriserad eller erkdnd enligt den
forordningen och som Onskar cleara transaktioner med finansiella instrument som
utfors pa den handelsplatsen. Det kravet ska inte tillimpas pa

(a) derivatkontrakt som redan omfattas av tilltrddeskraven i artikel 8 1 foérordning
(EU) nr 648/2012,

(b) borshandlade derivat.

2. En central motpart som vill fa tilltrdde till en handelsplats ska ldmna in sin
ansokan till handelsplatsen. Den centrala motparten ska informera Esma och
handelsplatsens och den centrala motpartens behdriga myndighet, om det inte &r
Esma, om en sadan begéran.

3. Handelsplatsen ska ldmna ett skriftligt svar till den centrala motparten inom tre
manader frin mottagandet av den begiran som avses i punkt 2, antingen genom att
tillata eller neka tilltrdde.

4. Handelsplatsen far avsla en begiran om tilltride endast om sadant tilltrdde skulle
hota en smidig och vél fungerande marknad eller ha negativa effekter nir det giller
systemrisken, pd grundval av en grundlig riskbedomning pa de villkor som anges i
den delegerade akt som antas enligt punkt 6 a. Handelsplatsen far inte avsld en
begdran med hénvisning till en eventuell intdktsforlust {for sig sjdlv eller for nagon
annan enhet som tillhor samma koncern. Dessutom ska den inte begrinsa tilltradet
till specifika transaktionsuppgifter med motiveringen att motparterna 1 en viss
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transaktion inte har valt samma centrala motpart, om de centrala motparter som de
sjdlva viljer redan har ingétt en samverkansdverenskommelse enligt artikel 51 i
forordning (EU) nr 648/2012.

Om handelsplatsen inte 1dmnar ett skriftligt svar till den centrala motparten inom den
tidsfrist som avses 1 punkt 3 fir Esma underritta handelsplatsen och begira
ytterligare information fran handelsplatsen. Om det inte finns ndgot som tyder pa att
villkoren for avslag pd en begdran enligt den delegerade akt som antagits enligt punkt
6 ar uppfyllda, far Esma utfiarda ett beslut om att handelsplatsen ska bevilja tilltride
till sina tjdnster inom en ménad efter det att beslutet meddelats.

Om handelsplatsen nekar tilltrdde ska det skriftliga svaret innehdlla en detaljerad
forklaring av skilen till det nekade tilltrddet, pd grundval av den grundliga
riskbedomning som avses i forsta stycket. Handelsplatsen ska omedelbart efter att ha
lamnat ett skriftligt svar till den centrala motparten, och skriftligen, underritta Esma
och de behoriga myndigheter som avses i punkt 2 om det beslutet.

5. Om handelsplatsen har nekat tilltrdde fir den centrala motparten ldmna in ett
klagomal till Esma.

Esma ska bedoma skélen till nekat tilltrdde och inom en ménad efter klagomalet ge
den centrala motparten ett motiverat svar. Esma far samrdda med de behoriga
myndigheter som avses i punkt 2 ndr den fOrbereder sitt svar. Om Esma drar
slutsatsen att handelsplatsens végran att bevilja tilltrdde &r omotiverad och det inte
finns nagot som tyder pé att villkoren f6r avslag pa en begéran enligt den delegerade
akt som antagits enligt punkt 6 ar uppfyllda, far Esma utfarda ett beslut om att
handelsplatsen ska bevilja tilltrdde till sina transaktionsuppgifter inom en manad
efter det att beslutet meddelats.

En handelsplats som beviljar tilltrdde till en central motpart ska sdkerstélla att
tilltradet &r fullt operativt inom tre méanader fran dagen for det positiva svaret pa
begiran om tilltrade.

6. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att komplettera denna forordning genom att specificera foljande:

(@) De specifika risker som ska beaktas av centrala motparter och handelsplatser
som genomfor en grundlig riskbeddmning enligt artikel 35.3 och punkt 3 i den
har artikeln.

(b) De villkor enligt vilka tilltrdde ska beviljas av en central motpart enligt artikel
35, inbegripet den icke-diskriminerande och transparenta grunden nér det géller
initiala konnektivitets- och tilltrddesavgifter, clearingavgifter, krav pa sékerhet
och operativa krav avseende marginalavtal och de villkor enligt vilka tilltrdde
ska beviljas av en handelsplats enligt denna artikel, inbegripet den icke-
diskriminerande och transparenta grunden nir det géller initiala konnektivitets-
och tilltradesavgifter.

(c) Villkoren for icke-diskriminerande behandling vad géiller hur kontrakt som
handlas pé& den handelsplatsen behandlas i1 friga om krav pa sdkerhet, nettning
av ekonomiskt likvérdiga kontrakt och korsberdkning av marginalsidkerheter
(cross-margining) med korrelerade kontrakt clearade av samma centrala
motpart, i enlighet med artikel 35.

(d) Parametrar for initiala konnektivitets- och tilltradesavgifter for att sikerstélla
att sddana avgifter inte direkt eller indirekt forhindrar faktiskt tilltrdde till
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(28)

(29)
(30)

handelsplatser, i1 enlighet med denna artikel, eller faktiskt tilltrdde till centrala
motparter, 1 enlighet med artikel 35.”

I avdelning Vla ska rubriken till kapitel 1 erséttas med foljande:

"KAPITEL 1
Omfattning, befogenheter och forfaranden”

Artiklarna 38a—38f ska utga.
Foljande artikel ska inforas som artikel 38fa:

"Artikel 38fa
Omfattningen av Esmas tillsyn dover betydande handelsplatser och PEMO-
operatorer

1. Esma ska vara behorig myndighet for
(a) PEMO-operatorer,

(b) marknadsoperatorer som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr i samma koncern av vardepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma dr behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012,

(c) virdepappersforetag som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr i samma koncern av virdepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma dr behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012, med avseende péd driften av MTF-plattformar
eller OTF-plattformar.

En handelsplats ska anses vara betydande om samtliga féljande villkor &r uppfyllda:
(a) Handelsplatsen har stor betydelse for unionens ekonomi enligt artikel 38fb.1.

(b) Handelsplatsen har en tydlig griansoverskridande dimension enligt artikel
38fb.2.

Om Esma ér behorig myndighet for en PEMO-operator, en marknadsoperator eller
ett vardepappersforetag enligt forsta stycket ska Esma ocksd vara behorig myndighet
for alla handelsplatser som drivs av dessa enheter.

Om Esma ér behorig myndighet enligt forsta stycket {or ett viardepappersforetag eller
en marknadsoperator som driver en betydande handelsplats, och om
véirdepappersforetaget eller marknadsoperatoren tillhor en koncern som omfattar
andra handelsplatser, ska Esma vara den behoriga myndigheten for alla
handelsplatser, samt for marknadsoperatdrer eller vardepappersforetag som driver
dessa handelsplatser eller som ingar i koncernen for det viardepappersforetaget eller
for den marknadsoperatdr som driver en betydande handelsplats.

Esma ska ha de befogenheter for tillsyn, utredning och efterlevnadskontroll som é&r
nddvindiga for att den ska kunna utdva sina funktioner gentemot de enheter som
avses 1 denna punkt och som ska utdovas 1 enlighet med f6rordning (EU)
nr 1095/2010.

2. Genom undantag frdn punkt 1 ska de nationella tillsynsmyndigheterna enligt
definitionen 1 artikel 2.1.18a, ansvara for att Overvaka efterlevnaden av artiklarna
2g.5, fjarde stycket, 2k.1, 2k.2, 2u.7, 2v.1, 2v.2, 25.2, 26.5, 26.7 forsta och sista
stycket och 34b av enheter som star under Esmas tillsyn.
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€2))

De nationella tillsynsmyndigheterna ska kunna utova de befogenheter som tilldelats
de nationella behdriga myndigheterna enligt avdelning VI i direktiv 2014/65/EU,
inbegripet befogenheten att anta sanktioner och andra administrativa atgiarder vid
overtridelser av de bestimmelser som avses i1 foregdende stycke.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 38fb:

"Artikel 38fD
Metod, 6vergangsplaner och forteckning é6ver betydande handelsplatser

1. Vid tillampningen av artikel 38fa.l1 ska en handelsplats anses vara av stor
betydelse for unionens ekonomi om forhallandet mellan handelsvolymen pa den
handelsplatsen eller, om handelsplatsen ingar i en koncern, den aggregerade
handelsvolymen pa koncernniva och den totala handelsvolymen pa handelsplatser i
unionen dr lika med eller storre dn 5 % for ndgon av foljande klasser av finansiella
instrument:

(a) Aktier.
(b) Borshandlade fonder.
(¢) Obligationer.
(d) Derivat som avser nagot av foljande:
i)  Eget kapital.
ii) Lan.
iii) Raéntor.
iv)  Valutor.
v)  Raévaror.

2. Vid tillampning av artikel 38fa.1 ska en handelsplats anses ha en tydlig
gransoverskridande dimension om den uppfyller minst ett av féljande villkor:

(a) Handelsplatsen ingar i en koncern som omfattar minst ett av foljande foretag
som dr auktoriserat att bedriva verksamhet 1 en annan medlemsstat &n den dér
handelsplatsen ar beldgen eller drivs:

1)  En annan handelsplats.
i1)  En vérdepapperscentral.
ii1)  En central motpart.

(b) For de klasser av finansiella instrument som avses i punkt 1 a, b och c &r
forhallandet mellan handelsvolymen pa handelsplatsen for de finansiella
instrument for vilka den behdriga myndigheten for den mest relevanta
marknaden som avses 1 artikel 26 dr en annan dn handelsplatsens behoriga
myndighet, och den totala handelsvolymen for alla finansiella instrument som
tillhor samma klass pa handelsplatsen, lika med eller storre dn 50 %.

(c) For de klasser av finansiella instrument som avses i punkt 1 d &r forhallandet
mellan antalet transaktioner pd den handelsplatsen 1 de finansiella instrument
for vilka minst en av motparterna i transaktionen dr beldgen i en annan
medlemsstat dn den déar handelsplatsen ér beldgen eller bedrivs, och det totala
antalet transaktioner i alla finansiella instrument som tillhoér samma klass pa
handelsplatsen, lika med eller stérre dn 50 %.
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3. Med forbehéll for artikel 38fa.1 och punkterna 1 och 2 i denna artikel ska en
handelsplats anses vara betydande ndr forhallandet mellan handelsvolymen i ndgon
klass av finansiella instrument, sasom avses i punkt 1 i denna artikel, pd den
handelsplatsen eller, om handelsplatsen ingar i en koncern, pa koncernniva, och den
totala handelsvolymen 1 unionen f6r den klassen av finansiella instrument ar lika med
eller storre &n 50 %.

4. Esma ska identifiera de handelsplatser som anses vara betydande enligt den metod
som anges i punkterna 1, 2 och 3. Esma ska analysera marknadsutvecklingen var
tolfte ménad frdn och med den [Publikationsbyran: infoga datum = datum 24
manader efter denna forordnings ikrafttrddande] for att avgéra om handelsplatser
som dr verksamma i unionen uppfyller villkoren i punkterna 1 och 2 eller villkoret i
punkt 3.

Om Esma kommer fram till att en handelsplats uppfyller villkoren i punkterna 1 och
2, eller villkoret i punkt 3, ska Esma utan onddigt drojsmal underritta handelsplatsen
och dess behoriga myndighet om detta. Esma och den behdriga myndigheten for en
handelsplats som anses betydande ska uppritta en dvergangsplan for tillsynen for att
sakerstélla en smidig och ordnad Gverforing av behdrigheter och uppgifter till Esma.
Den dag dé dverforingen av befogenheter trader i kraft ska infalla senast ett ar efter
den dag dd Esma har ldmnat underrittelse enligt denna punkt, och under alla
omstindigheter tidigast [Publikationsbyrén: infoga datum = tva &r efter denna
forordnings ikrafttradande].

5. Esma ska var tolfte manad, med start aret efter det forsta hela kalenderaret efter
det datum da Esma blev behorig myndighet for betydande handelsplatser, kontrollera
om de handelsplatser som star under dess tillsyn fortfarande uppfyller villkoren i
punkterna 1 och 2, eller villkoret i punkt 3.

Om Esma konstaterar att en betydande handelsplats under en period av tre pa
varandra foljande 4r inte langre uppfyller villkoren i punkterna 1 och 2, eller villkoret
i punkt 3, ska Esma utan onddigt drojsmal underritta handelsplatsen och dess
nationella tillsynsmyndighet om detta.

6. Den nationella tillsynsmyndigheten ska inom tre ménader efter mottagandet av
underrittelsen som avses 1 andra stycket i punkt 5, underritta Esma och
handelsplatsen om huruvida handelsplatsen ska fortsétta att std under Esmas tillsyn
eller uteslutande bli foremal for nationell tillsyn.

Om den nationella tillsynsmyndigheten kommer fram till att handelsplatsen ska std
under nationell tillsyn, ska myndigheten tillsammans med Esma utarbeta en
overgangsplan for tillsynen innan den Overtar Esmas tillsynsbefogenheter och
uppgifter. Overgdngsplanen for tillsynen ska omfatta alla &vergingsarrangemang
som dr nodvindiga for en smidig och ordnad overforing av befogenheter och
uppgifter mellan Esma och de nationella tillsynsmyndigheterna, samt ett
ikrafttridandedatum da overforingen av sddana befogenheter och uppgifter ska borja
gilla.

Den nationella tillsynsmyndigheten ska bli behorig myndighet for handelsplatsen pa
ikrafttrdidandedatumet for Overforingen av befogenheter och uppgifter till den
nationella tillsynsmyndigheten. For att 6verforingen av tillsyn ska vara effektiv ska
Esma och den nationella tillsynsmyndigheten formellt enas om att villkoren for en
smidig och ordnad &verforing av befogenheter har uppfyllts. Ikrafttradandedatumet
for overforingen av befogenheter ska vara senast ett ar efter det datum d& den
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(32)

nationella tillsynsmyndigheten har lamnat underréttelse enligt andra stycket i punkt
5.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att komplettera denna forordning genom att

(a) specificera metoden for att berdkna de nyckeltal som avses 1 punkterna 1-3,
inklusive de tidsperioder som ska anvéndas for sddana berdkningar, for att
faststdlla om ett vardepappersforetag eller en marknadsplatsoperator driver en
betydande handelsplats,

(b) specificera och komplettera de klasser av finansiella instrument som avses i
punkt 1,

(c) specificera de nodvindiga stegen 1 forfarandet, inbegripet innehallet 1 de
overgangsplaner for tillsynen som avses i punkt 5 andra stycket och punkt 6
andra stycket, for att sédkerstdlla en smidig och ordnad G&verféring av
befogenheter och uppgifter.

8. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
50 for att dndra ndgot av de troskelvdrden som avses i1 punkt 1, punkt 2 b och punkt 3
mot bakgrund av marknadsutvecklingen.

9. Esma ska uppritta en forteckning over alla betydande handelsplatser och deras
operatdrer som ska omfattas av dess tillsyn enligt artikel 38fa.1 och offentliggdra den
pa sin webbplats.

Esma ska regelbundet uppdatera den fOrteckning som offentliggdrs pd dess
webbplats 1 enlighet med forsta stycket.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 38fc och 38fd:

" Artikel 38fc
Allménna utredningar och tillsynsbefogenheter

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma, i enlighet med
forfarandet 1 artikel 39c i forordning (EU) nr 1095/2010, genomfdra nddvéndiga
utredningar av foljande personer:

(a) Ett APA, en CTP, en ARM och ett virdepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en handelsplats och dven tillhandahéller tjanster
som ett APA, en CTP eller en ARM, i de fall dessa star under Esmas tillsyn,
och de personer som kontrollerar eller kontrolleras av dem.

(b) Ett virdepappersforetag, en marknadsoperatér, en PEMO-operator, om de star
under tillsyn av Esma, och de personer som kontrollerar dem eller kontrolleras
av dem.

(c) Ledningen for de personer som avses i leden a och b.
(d) Revisorer for och radgivare till de personer som avses i leden a och b.

For detta &ndamal ska Esma kunna utova de befogenheter som avses i artikel 39c i
forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Utdver de befogenheter som avses 1 artiklarna 39c och 39h.4 i f6rordning (EU)
nr 1095/2010 och for att utfora sina uppgifter enligt denna foérordning nér det géller
vardepappersforetag, marknadsoperatorer och PEMO-operatérer ska Esma ges
befogenhet att
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(2)

(b)

(©)

@

vidta varje slag av atgird for att sédkerstilla att vérdepappersforetag,
marknadsoperatorer, PEMO-operatdrer och andra personer som omfattas av
denna forordning eller direktiv 2014/65/EU fortsétter att f6lja kraven enligt den
forordningen och det direktivet,

tillfalligt upphdva utdvandet av den rostritt som dr knuten till de aktier som
innehas av personer som utovar ett betydande inflytande 6ver forvaltningen av
reglerade marknader, marknadsoperatér och PEMO-operatorer som inte foljer
bestimmelserna i denna foérordning,

begira ett domstolsforeliggande om ogiltighet av de avgivna rosterna eller om
ogiltigforklaring av dem vid forédndringar av de intressen som kontrollerar en
reglerad marknad och/eller en marknadsoperator eller en PEMO-operator i1
strid med artikel 2e,

kriva att vérdepappersforetag, marknadsoperatérer och PEMO-operatorer
andrar reglerna for en reglerad marknad, MTF-plattform eller OTF-plattform.

Artikel 38fd
Central databas

1. Esma ska inrétta och underhdlla en central databas, i enlighet med artikel 35c 1
forordning (EU) nr 1095/2010, for att sédkerstilla att foljande enheter och
myndigheter kan 1dmna in sina handlingar samt fa tillgng till deras handlingar och
handlingar som é&r riktade till dem, i den utstrickning de ar registrerade i databasen:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)
()
(2

(h)

PEMO-operatorer.

Marknadsoperatorer som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr i samma koncern av vérdepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma dr behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012.

Virdepappersforetag som driver minst en betydande handelsplats eller som
ingdr 1 samma koncern av virdepapperscentraler eller centrala motparter for
vilka Esma ar behorig myndighet enligt forordning (EU) nr 909/2014 eller
forordning (EU) nr 648/2012, med avseende pd driften av MTF-plattformar
eller OTF-plattformar.

Andra handelsplatser som tillhdr samma koncern som de marknadsoperatorer
och virdepappersforetag som avses i leden b och c.

Relevanta nationella tillsynsmyndigheter for de enheter som avses i leden a—d.
Esma.

Den relevanta nationella behdriga myndighet som avses 1 artikel 2q—2t i denna
forordning.

Andra mottagare, i enlighet med vad som anges i denna forordning.

2. Esma ska sdkerstélla att den centrala databasen har de funktioner som anges 1 den
hér artikeln. Esma ska meddela inrdttandet av den centrala databasen pad sin
webbplats.

3. De enheter och myndigheter som avses i punkt 1 ska ldmna foljande uppgifter via
den centrala databasen:

(a)

Alla uppgifter som ror auktorisationer for de enheter som avses i punkt 1 a—d,
om dessa auktorisationer utfdrdas 1 enlighet med denna forordning.
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(33)

(b)  Alla uppgifter eller frdgor som formellt ldmnats till eller alla uppgifter som
formellt begérts frdn ndgon av de enheter och myndigheter som avses i punkt 1,
1 fragor som omfattas av denna forordning och som ldmnats eller begérts efter
den dag da denna forordning borjar tillimpas.

(c) Uppgifter om befintliga auktorisationer for enheter som avses i punkt 1 b—d,
om de utfdrdats fore den dag da denna férordning bdrjar tillimpas.

Om uppgifter lamnas till de myndigheter som avses i punkt 1 e—g ska ett
mottagningsbevis sidndas via den centrala databasen inom tvd arbetsdagar frén
mottagandet av uppgifterna.

4. Om nagon av de myndigheter som avses i punkt 1 e—g ar skyldig att underritta
varandra om de uppgifter som avses 1 punkt 3, ska underréttelsekravet anses vara
uppfyllt om de relevanta handlingar eller uppgifter som omfattas av den
underrittelsen ldmnas till databasen, forutsatt att mottagaren av underréttelsen har
tillgdng till dessa handlingar och dessa uppgifter via databasen.

5. Den centrala databasen ska utformas sa att den automatiskt informerar de enheter
och myndigheter som avses i punkt 1 nér dndringar har gjorts i dess innehall,
inbegripet uppladdning, radering eller ersittning av handlingar, inlimnande av fragor
och begiranden om uppgifter.”

Artikel 38¢g ska dndras pa foljande sitt:
(a) Rubriken ska erséttas med foljande:

“Artikel 38g
Sanktioner for overtradelser”

(b) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. Om Esma konstaterar att en person som anges i artikel 38fc.1 a har dvertrétt
ndgot av kraven i artiklarna 20-22c eller avdelning IVa ska Esma vidta en eller
flera av foljande atgarder:

(a) Anta ett beslut som forpliktigar personen att upphdra med overtradelsen.

(b) Anta ett beslut om att pafora sanktionsavgifter enligt artikel 38¢g i denna
forordning eller viten enligt artikel 39g 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

(c) Utfarda offentliga underréttelser.”
(c) Foljande punkter 1a och 1b ska inforas:

”1a. Esma ska vidta en eller flera av de atgérder som avses i punkt 1b om Esma
konstaterar att en person som anges 1 artikel 38fc.1 b har overtritt ett eller flera
av kraven 1

(a) artikel 2a.1, 2a.3 och 2a.4,
(b) artikel 2d.1-2d.6 och 2d.8,
(c) artikel 2e.1 och 2e.2,

(d) artikel 2f.1, 2f.1a och 2f.2,

(e) artikel 2g.1-2g.4, artikel 2g.5 fOrsta, andra och tredje styckena, artikel
2g.6-2g.8, artikel 2g.9 forsta stycket och artikel 2g.10 fOrsta stycket
forsta och andra meningarna samt andra stycket,

(f) artikel 2h.1,
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(2

(h)
(1)
G
(k)
)

(m)
(n)
(0)
(p)
(@)
(r)
(s)
®

)
(W)
(x)
)
(2)
7a)
zb)
Zc)
zd)

ze)

zg)

zh)
z1)
zj)
zk)
zl)

artikel 2i.1 forsta och andra styckena, artikel 2i.2-2i.4 och artikel 2i.5
andra meningen,

artikel 2j.1 och 2.4,

artikel 21.1, 21.2, 21.3, 21.3a, 21.5 och 21.6,

artikel 2m,

artikel 2n.1, artikel 2n.2 forsta stycket och artikel 2n.3 forsta stycket,

artikel 20.2 forsta stycket forsta meningen och artikel 20.3 fOrsta
meningen,

artikel 2q.5,

artikel 2r.1,

artikel 2s.1,

artikel 2u.1-2u.5 och 2u.8,

artikel 2w,

artikel 2x.1-2x.3, artikel 2x.3a forsta och andra styckena och artikel 2x.5,
artikel 2y.3, 2y.3a och 2y.7,

artikel 2z.1-2z.4, artikel 2z.6 forsta och andra styckena och artikel 2z.7
forsta och andra meningarna,

artikel 2za.3 och 2za .4,
artikel 2zd.1 och 2zd.2,
artikel 3.1 och 3.3,
artikel 4.3 fOrsta stycket,
artikel 5,

artikel 6,

artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,
artikel 8.1,

artikel 8a.1 och 8a.2,
artikel 8b,

artikel 10,

artikel 11.1 andra stycket forsta meningen, artikel 11.1a andra stycket,
artikel 11.1b och artikel 11.3 fjarde stycket,

artikel 1la.l andra stycket forsta meningen och artikel 1la.l1 fjarde
stycket,

artikel 12.1,

artikel 13.1 och 13.2,

artikel 22.2,

artikel 22a.1 och 22a.5-22a.8,
artikel 22b.1,
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(d)

Zm)
Zn)
70)
zp)
zq)

Zr)
ZS)
zt)
Zu)
ZV)

ZW)

artikel 22c.1,

artikel 26.7 femte stycket,
artikel 27.1 forsta, andra och fjarde styckena,
artikel 29.1 och 29.2,
artikel 30.1,

artikel 31.3,

Artikel 34c,

artikel 35.1, 35.2 och 35.3,
artikel 36.1, 36.2 och 36.3,
artikel 37.3,

artiklarna 40, 41 och 42.

Ib. Vid overtriddelser av ett eller flera av de krav som avses i punkt la ska
Esma vidta en eller flera av foljande atgérder:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Utfarda ett offentligt meddelande med uppgift om den fysiska eller
juridiska personen och overtridelsens karaktar.

Anta ett beslut innehdllande krav pd att den fysiska eller juridiska
personen ska upphora med sitt agerande och inte upprepa detta.

Nér det giller ett viardepappersforetag, en marknadsoperator eller en
PEMO-operatér under Esmas tillsyn: aterkalla eller tillfalligt upphéva
auktorisationen eller en del av auktorisationen, i enlighet med artikel 8 i
direktiv 2014/65/EU eller artikel 2c, artikel 2q.3 eller artikel 2zc 1 denna
forordning.

For virdepappersforetag som inte uteslutande stir under Esmas tillsyn:
skicka en begéran till den behoriga myndigheten 1 virdepappersforetagets
hemmedlemsstat om att infora ett tillfélligt forbud eller, vid upprepade
allvarliga Gvertradelser, ett permanent forbud mot att en medlem 1
virdepappersforetagets ledningsorgan eller ndgon annan fysisk person
som halls ansvarig utovar ledningsuppgifter i virdepappersforetag,
marknadsoperatorer och PEMO-operatorer.

Utférda ett tillfalligt forbud eller, vid upprepade allvarliga 6vertradelser,
ett permanent forbud mot att en medlem i ett ledningsorgan i ett
virdepappersforetag som uteslutande stdr under Esmas tillsyn eller i ett
ledningsorgan i en marknadsoperatdr eller en PEMO-operator, alternativt
nagon annan fysisk person som hélls ansvarig, utdvar ledningsuppgifter i
virdepappersforetag, marknadsoperatorer och PEMO-operatorer.

Anta ett beslut om att pafora sanktionsavgifter enligt artikel 38g 1 denna
forordning eller viten enligt artikel 39g 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Vid vidtagande av atgérder enligt punkterna 1 och 1b ska Esma beakta
overtrdadelsens natur och allvar med hénsyn till de kriterier som anges 1 artikel
39h.3 1 forordning (EU) nr 1095/2010 och agera i enlighet med det forfarande
som avses 1 punkt 4 1 den artikeln.”
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(34)

(35)
(36)

(e)

Punkt 3 ska utga.

Artikel 38h ska @ndras pa foljande sitt:

(2)

(b)

(©)

(d)

Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1. Esma ska anta ett beslut om att dlédgga en sanktionsavgift i enlighet med
punkt 2 eller 3 i denna artikel om Esma i enlighet med artikel 39f.1 i
forordning (EU) nr 1095/2010 konstaterar att

(a) en person som avses i artikel 38fc.1 a uppsatligen eller av oaktsamhet har
Overtritt nagot av kraven i artiklarna 22—22c¢ eller i avdelning IVa eller

(b) att en person som avses i artikel 38fc.1 b uppsatligen eller av oaktsamhet
har dvertritt nagot av kraven i artikel 38g.1a.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Sanktionsavgiften enligt punkt 1 a far som hogst faststéllas till 200 000
EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande véarde 1
nationell valuta.”

Fo6ljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. Sanktionsavgiften enligt punkt 1 b far som hogst faststéllas till foljande
belopp:

(a) For en juridisk person: 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater vars valuta
inte dr euro, motsvarande virde i nationell valuta den [Publikationsbyrén:
ange datum = datumet for denna forordnings ikrafttrddande], eller upp till
10 % av den juridiska personens totala &rsomsdttning enligt den senaste
tillgéngliga redovisning som har godkénts av ledningsorganet. Om den
juridiska personen &r ett moderforetag eller ett dotterforetag till det
moderforetag som maste uppritta en koncernredovisning i enlighet med
direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomséttningen vara den
totala &rsomsittning eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med
relevanta redovisningsrittsakter enligt den senaste tillgdngliga
sammanstillda redovisning som har godkdnts av ledningsorganet for det
yttersta moderforetaget till foretaget.

(b) For en fysisk person: upp till 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater vars
valuta inte 4r euro, motsvarande virde 1 nationell valuta den
[Publikationsbyran: ange datum = datumet for denna fOrordnings
ikrafttridande].

(c) Atminstone tvd ginger beloppet for den fordel som erhillits genom
overtradelsen, om denna fordel kan faststillas, dven om detta belopp
overstiger maxbeloppen i1 leden a och b.”

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3. Nér nivan pa sanktionsavgifterna faststélls enligt punkt 1 ska Esma ta
hidnsyn till de kriterier som anges i artikel 38h.3 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Artiklarna 381-38m ska utga.

Artikel 38n ska dndras pa foljande sitt:

(a)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:
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(b)
(©)

(d)

”1. Esma ska ta ut avgifter av leverantérer av datarapporteringstjanster,
véirdepappersforetag, marknadsoperatdrer och PEMO-operatorer under Esmas
tillsyn 1 enlighet med artikel 39n 1 foérordning (EU) nr 1095/2010 och i enlighet
med de delegerade akter som antas enligt punkterna 2 och 4 i den hir artikeln.”

Punkt 2 ska utga.
Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Nér det giller leverantrer av datarapporteringstjanster ges kommissionen
befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 50 for att
komplettera denna forordning genom att specificera avgifternas art, i vilka fall
avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.”

Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 4 och 5:

?4, Niar det giéller vérdepappersforetag, marknadsoperatérer och PEMO-
operatorer under Esmas tillsyn ges kommissionen befogenhet att anta en
delegerad akt i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna férordning
genom att specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora
avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

5. Nér det giller virdepappersforetag, marknadsoperatorer och PEMO-
operatdrer som star under Esmas tillsyn ska, om avgifter tas ut av de nationella
tillsynsmyndigheterna nér de utfoér sina uppgifter enligt denna forordning,
sarskilt avseende marknadskontroll, dessa avgifter vara férenliga med de totala
kostnader som hédnfor sig till den aktuella myndighetens utférande av sina
uppgifter.”

(37) Artikel 380 ska utgi.
(38) Artikel 50 ska dndras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses 1 artiklarna 1.9, 2.2,
2.3,2zg.1, 2zg.2, 5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fb.7, 38{b.8,
38n.3, 38n.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10, 52.14b och 52.15 ska ges till
kommissionen tills vidare frdn och med den 2 juli 2014.

3. Den delegering av befogenheter som avses 1 artiklarna 1.9, 2.2, 2.3, 2zg.1,
2zg.2, 5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fb.7, 38fb.8, 38n.3,
38n.4, 40.8, 41.8, 42.7, 45.10, 52.10, 52.14b och 52.15 far nidr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér
att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors 1 Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5. En delegerad akt som antagits enligt artiklarna 1.9, 2.2 och 2.3, 2zg.1,
27g.2,5.10, 8a.4, 17.3, 27.4, 27.5, 31.4, 34b.4, 36.6, 38fb.7 och 38fb.8, 38n.3,
38n.4,40.8, 41.8,42.7, 45.10, 52.10, 52.14b eller 52.15 trdader i kraft endast om
Europaparlamentet eller raddet inte har gjort nigra invindningar inom tre
ménader fran det att akten anmaéldes till Europaparlamentet och rédet, eller om
Europaparlamentet och radet, innan den perioden l6per ut, bdda har underréttat
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kommissionen om att de inte har nagra invdndningar. Denna period ska
forldngas med tre ménader pd Europaparlamentets eller radets initiativ.”

(39) Artikel 52 ska dndras pa foljande sitt:

(2)

(b)

(©)

Punkt 14 ska erséttas med foljande:

”14. Senast den 30 juni 2028 ska Esma, i nidra samarbete med den expertgrupp
med berdrda parter som inrdttats enligt artikel 22b.2, bedéma marknadens
efterfragan pa konsoliderad handelsinformation for aktier och boérshandlade
fonder, inverkan av denna konsoliderade handelsinformation pé
unionsmarknadernas och unionsforetagens funktion, attraktionskraft och
internationella  konkurrenskraft, och  huruvida den  konsoliderade
handelsinformationen har uppfyllt sitt syfte att minska
informationsasymmetrier mellan marknadsaktorer och gora unionen till en mer
attraktiv plats for att investera. Esma ska rapportera till kommissionen om
lampligheten av att ldgga till ytterligare funktioner till den konsoliderade
handelsinformationen. P4 grundval av den rapporten ska kommissionen om sa
ar lampligt Overldmna ett lagstiftningsforslag till Europaparlamentet och
radet.”

I punkt 14b ska den forsta meningen ersittas med foljande:

”Senast den 29 mars 2029 ska kommissionen i nidra samarbete med Esma
beddma mojligheten att utvidga kraven i artikel 26 i denna forordning till AIF-
forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU och
forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG som
tillhandahéller investeringstjédnster och investeringsverksamhet och som utfor
transaktioner med finansiella instrument.”

Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 16:

”16. Senast den [Publikationsbyrdn: ange datum = fem ar efter denna
forordnings ikrafttridande] ska Esma ldmna in en rapport till kommissionen
med en ldgesbeddmning avseende marknadsaktorernas griansoverskridande
tilltrade till handelsplatser i unionen, samt de kostnader som uppstdr for
marknadsaktorer och slutkunder 1 samband med gransoverskridande handel 1
unionen. I rapporten bor det i synnerhet bedomas i vilken utstrickning PEMO-
operatorer har genomfort 16sningar for effektiv likviditetspoolning mellan de
handelsplatser som de driver.”

(40) I artikel 54 ska foljande punkter inféras som punkterna la och 1b:

”la. Hanvisningar till de bestimmelser i direktiv 2014/65/EU som upphévs
genom direktiv [Publikationsbyrén: infoga hénvisning till forslaget till
huvudéndringsdirektiv] ska anses som hénvisningar till denna férordning och
ska ldsas 1 enlighet med jamforelsetabellen 1 bilagan till denna f6rordning.

1b. En reglerad marknad eller en marknadsoperatdr som har auktoriserats i den
medlemsstat ddr den har sitt site eller, om den enligt den medlemsstatens ratt
inte har nagot sdte, den medlemsstat diar den har sitt huvudkontor, i enlighet
med direktiv 2014/65/EU, beroende pa vad som é&r tillimpligt, fore den
[Publikationsbyran: infoga datum = dag for denna forordnings ikrafttradande],
ska anses vara vederborligen auktoriserad enligt denna forordning.

En marknadsoperatdr som redan har auktoriserats att driva en MTF-plattform
eller en OTF-plattform 1 den medlemsstat ddr marknadsoperatdren har sitt séte
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eller, om marknadsoperatoren enligt den medlemsstatens ritt inte har ndgot
site, den medlemsstat ddr den har sitt huvudkontor, i enlighet med direktiv
2014/65/EU, beroende pa vad som dr tillampligt, fore den [Publikationsbyran:
infoga datum = dag for denna forordnings ikrafttrddande], ska anses vara
vederborligen auktoriserad enligt denna forordning.”

(41) Artikel 54a ska dndras pé foljande sétt:

(2)

(b)

(©)

(d)

Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Om Esma drar slutsatsen att en handelsplats uppfyller villkoren i artikel
38fb.1 och 38fb.2, eller wvillkoret 1 artikel 38fb.3, senast den
[Publikationsbyrdn: infoga datum = tva dr efter dndringsforordningens
ikrafttrddande], ska alla befogenheter och uppgifter som ror tillsyn och
kontroll av regelefterlevnad avseende den handelsplatsen dverforas till Esma
den [Publikationsbyran: infoga datum = tva dar efter dndringsforordningens
ikrafttrddande].

Om Esma till 6ljd av den analys av marknadsutvecklingen som avses 1 artikel
38fb.4 drar slutsatsen att en handelsplats uppfyller villkoren i artikel 38fb.1 och
38fb.2, eller villkoret i artikel 38fb.3, ska alla befogenheter och uppgifter som
ror tillsyn och kontroll av regelefterlevnad avseende den handelsplatsen
overforas till Esma den dag som Overenskommits mellan Esma och
handelsplatsens behoriga myndighet och under alla omsténdigheter senast ett ar
efter datumet for det meddelande fran Esma som avses 1 artikel 38fb.4 andra
stycket.”

Fo6ljande punkt ska inféras som punkt 2a:

”2a. De behdriga myndigheterna ska sékerstélla att Esma senast den dag som
avses 1 punkt la erhdller alla akter och arbetsdokument som ror tillsyn och
kontroll av regelefterlevnad i fraga om sddana handelsplatser som avses i
artikel ~ 38fa, inbegripet eventuella pdgdende  granskningar  och
verkstillighetsatgarder.

Esma far begira av de behodriga myndigheterna att de ska tillhandahalla
eventuella ytterligare befintliga dokument som ror tidigare tillsyn och kontroll
av regelefterlevnad i1 frga om sddana handelsplatser som avses 1 artikel 38fa.
De behoriga myndigheterna ska tillhandahélla Esma dessa dokument utan
onddigt drojsmal.”

Fo6ljande punkt ska inféras som punkt 3a:

”3a. De behoriga myndigheterna ska bistd Esma med all n6dvéndig hjilp och
radgivning, sa att tillsyn och kontroll av regelefterlevnad i fraga om sédana
handelsplatser som avses 1 artikel 38fa effektivt kan dverforas till och Gvertas
av Esma.”

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. Om tillsynsbehorigheten Overfors till Esma ska den myndighet vars
behorighet upphor vidta 4tgdrder for att avsluta alla pédgdende
tillsynsforfaranden som kraver beslut fore den dag da tillsynsbehdrigheten ska
dndras. Om det, trots att de behdriga myndigheterna gjort sitt yttersta, inte varit
mojligt att slutféra alla pagdende tillsynsforfaranden fore dagen for den
faktiska Overforingen av befogenheter och uppgifter till Esma, ska Esma i
rattsligt hianseende trdda 1 stillet for de behoriga myndigheter som avses i
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(42)

(43)

punkterna 1 och la i sddana administrativa eller rittsliga forfaranden som foljer
av tillsyn och efterlevnadskontroll som dessa behoriga myndigheter utdvar i
drenden som faller inom tillimpningsomradet for denna férordning.”

(e) Foljande punkt ska inféras som punkt Sa:

”5a. Varje auktorisation av ett vardepappersforetag eller en marknadsoperator
som driver en handelsplats eller varje auktorisation av en reglerad marknad av
en behorig myndighet enligt definitionen 1 artikel 2.1.18 a ska forbli giltig efter
overforingen av befogenheter till Esma.”

Foljande ska inforas som artikel 54ab:

) ”Artikel 54ab
Overgangsbestammelser om delegerade forordningar och genomforandeférordningar

De delegerade akter och de tekniska standarder for tillsyn som antagits i enlighet med
artiklarna 31.4, 32.2, 32.4, 33.8, 48.12, 49.3, 49.4, 51.6, 51a.7, 52.2, 52.4, 54.4, 57.8
och 58.6 1 direktiv 2014/65/EU i dess gillande lydelse den [Publikationsbyran: infoga
datumet for den dag som foregdr dagen for ikrafttrddandet av huvuddirektivet] ska
fortsdtta att gilla i tillimpliga delar med avseende pa artiklarna 2h, 2i, 2j, 2k, 2n, 2u,
2v, 2y, 34a och 34b i denna férordning.

Kommissionen far i enlighet med artikel 50 dndra de delegerade akter som avses i
forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 2zg.2 och 34b.4.

De tekniska standarder for genomforande som antagits i enlighet med artiklarna 18.11,
32.3, 52.3, 58.5 och 58.7 1 direktiv 2014/65/EU 1 dess gillande lydelse den
[Publikationsbyran: infoga datumet for den dag som foregar dagen for ikrafttrddandet
av huvuddirektivet] ska fortsdtta att gélla 1 tillimpliga delar med avseende pa
artiklarna 2k, 2u, 2v och 34b i denna férordning.

Om kommissionen anser att det kridvs dndringar av de tekniska standarder for tillsyn
eller de tekniska standarder for genomforande som avses 1 forsta och tredje stycket ska
den fo6lja forfarandena i artikel 10.4a eller artikel 15.4a 1 forordning (EU)
nr 1095/2010. Sadana dndringar ska antas i enlighet med artiklarna 2zg.3 andra
stycket, 2zg.4 andra stycket, 34a.1 tredje stycket, 34b.3 andra stycket och 34b.5 andra
stycket.”

I artikel 54b ska punkt 1 ersittas med foljande:

”1. Varje person som ar auktoriserad i den mening som avses 1 Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG" och som i en leverantdr av datarapporteringstjinster
eller en handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 utfor det
uppdrag som beskrivs i artikel 34 1 Europaparlamentets och rédets direktiv
2013/34/EU" eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EG eller varje annat uppdrag som
foreskrivs 1 lag, ska vara skyldig att omgdende underrétta Esma om alla uppgifter eller
beslut om den leverantér av datarapporteringstjénster eller den handelsplats som
personen har fitt kinnedom om under utférandet av uppdraget och som kan

(a) utgora en visentlig Overtrddelse av de lagar och andra forfattningar som
reglerar villkoren for auktorisation eller som sirskilt reglerar den verksamhet
som utdévas av den leverantdér av datarapporteringstjanster eller den
handelsplats som drivs av en person som avses 1 artikel 38fa.1,

(b) paverka den I6pande driften av den leverantor av datarapporteringstjdnster eller
den handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 eller
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(44)

(c) leda till att rdkenskaperna inte bestyrks eller till att reservationer framstélls.

Denna person ska ocksa vara skyldig att rapportera alla uppgifter och beslut som ror
ett foretag som har néra forbindelser med den leverantér av datarapporteringstjidnster
eller den handelsplats som drivs av en person som avses i artikel 38fa.1 inom vilken
vederborande utfor sitt uppdrag vilka hen har fatt kinnedom om under fullgérandet av
en av de uppgifter som avses i forsta stycket.

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad
revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och om &ndring av rédets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphédvande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUT L 157, 9.6.2006, s. 87). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2006/43/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphidvande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).”

Bilaga I till denna fOrordning ska ldggas till som bilaga till forordning (EU)
nr 600/2014.

Artikel 4

Andringar av forordning (EU) nr 909/2014

Forordning (EU) nr 909/2014 ska éndras pa foljande sitt:

(1)

2)

Artikel 1.4 ska erséttas med foljande:

”4. Artiklarna 10-20, 22-24a, 27, 28.6, 30.4, 46, 47, 48.2, 48.2a, 48.2b, 48D,
bestimmelserna 1 avdelning IV och kraven pa att rapportera till behoriga
myndigheter eller relevanta myndigheter eller pa att folja deras beslut enligt denna
forordning &r inte tillimpliga pd medlemmarna i ECBS, andra nationella organ i
medlemsstaterna som utfor liknande uppgifter eller andra offentliga organ som har
ansvar for eller ingriper i1 forvaltningen av den offentliga skulden i unionen néir det
giller sddana vardepapperscentraler som de ovanndmnda organen forvaltar direkt
under samma forvaltningsorgans ansvar, som har tillgang till de organens medel och
som inte dr en separat enhet.”

I artikel 2 ska punkt 1 @ndras pa foljande sitt:
(a) Foljande led ska inféras som leden 1a och 1b:

”la. betydande virdepapperscentral: en virdepapperscentral som &dr auktoriserad i
enlighet med artikel 16 och som uppfyller kraven for att betraktas som betydande
enligt artikel 11.

1b. mindre betydande vdrdepapperscentral: en vérdepapperscentral som dr
auktoriserad 1 enlighet med artikel 16 och som inte 4r en betydande
vardepapperscentral.”

(b) Led 3 ska ersittas med foljande:

3. immobilisering: koncentrerad placering av fysiska och icke-fysiska vardepapper
hos en vérdepapperscentral, s& att overforingar av dessa vdrdepapper dérefter blir
mojliga genom ett kontobaserat system.”

(c) Foljande led ska inforas som leden 4a och 4b:
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“4a. registrering pd konto: elektronisk registrering som styrker krediteringar,
debiteringar eller andra &dndringar som gors av en sddan elektronisk registrering, dir
den elektroniska registreringen och varje dndring av denna far goras med hjilp av
teknik for distribuerade liggare.

4b. teknik for distribuerade liggare eller DLT: teknik for distribuerade liggare enligt
definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) 2022/858.”

(d) Foljande led ska inforas som leden 8a, 8b, 8c och 8d:

”8a. centralbankspengar: fordringar pa en centralbank i form av inséittningar som
halls av centralbanken, inbegripet i tokeniserad form, och som kan anvindas for
avveckling.

8b. affdrsbankspengar: fordringar pa ett kreditinstitut i form av inséttningar som
halls av kreditinstitutet, inbegripet i tokeniserad form, och som kan anvéndas for
avveckling.

8c. kontantmedel: vilken valuta som helst, inbegripet valuta som emitterats eller
registrerats 1 en distribuerad liggare.

8d. e-pengatoken: e-pengatoken enligt definitionen i artikel 3.1.7 i forordning (EU)
2023/1114.

(¢) Led 9 ska ersittas med foljande:

?9. overforingsuppdrag: Overforingsupppdrag enligt definitionen 1 artikel 2.20 i
[forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].”

(f) Foljande led ska inforas som leden 9a och 9b:

”9a. overforing av kontantmedel eller kontantutbetalning: en betalningstransaktion i
kontantmedel eller e-pengatoken.

9b. kontantdel: 1 samband med leverans mot betalning enligt definitionen 1 led 27,
motsvarande dverforing av kontantmedel.”

(g) Led 10 ska ersittas med foljande:

”10. avvecklingssystem for virdepapper: ett avvecklingssystem for virdepapper
enligt definitionen 1 artikel 2.5 1 [forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling]
som har utsetts 1 enlighet med artikel 3 i1 den forordningen och som inte drivs av en
central motpart.”

(h) Led 14 ska ersittas med foljande:

”14. bankdag: bankdag enligt definitionen 1 artikel 2.28 1 [forordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling].”

(1) Led 15 ska ersittas med foljande:

”15. utebliven avveckling: nér en avveckling av en virdepapperstransaktion inte sker
pa den avsedda avvecklingsdagen eller endast sker delvis pa grund av brist pa
véirdepapper eller betalning, och oavsett underliggande orsak.”

()  Led 17 ska erséttas med foljande:

”17. behorig myndighet: om inte annat anges 1 denna forordning, den nationella
behoriga myndigheten och Esma, utsedda 1 enlighet med artiklarna 10 och 11.”

(k) Foljande led ska inforas som led 17a:
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”17a. nationell behérig myndighet. den nationella myndighet i den medlemsstat dér
en virdepapperscentral dr etablerad som har utsetts i enlighet med artikel 10.1.”

(I)  Led 19 ska erséttas med foljande:

”19. deltagare: deltagare enligt definitionen i artikel 2.15 i [forordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling].”

(m) Led 20 ska erséttas med foljande:

?20. dgarintresse: agarintresse enligt artikel 2.2 forsta meningen 1 direktiv
2013/34/EU eller direkt eller indirekt d4gande av 20 % eller mer av rosterna eller
kapitalet 1 ett foretag.”

(n) Led 26 ska erséttas med foljande:

?26. obestand: nir det géller en deltagare, en situation dir insolvensforfaranden
enligt definitionen i artikel 2.23 [forordning (EU) .../ ... om slutgiltig avveckling]
inleds gentemot en deltagare, eller en hdndelse som enligt en virdepapperscentrals
interna regler utgor obestand.”

(o) Led 28 ska erséttas med foljande:

”28. virdepapperskonto: ett konto eller en registrering, inbegripet i centraliserade
och decentraliserade elektroniska register, dar virdepapper kan krediteras, debiteras
eller pa annat sétt registreras for att dokumentera en fordndring i registret over
sadana vardepapper.”

(p) Led 29 ska ersittas med foljande:

?29.  ldnk  mellan  vdrdepapperscentraler:  ett  arrangemang  mellan
vardepapperscentraler, som innebédr att en virdepapperscentral blir deltagare i en
annan vardepapperscentrals avvecklingssystem for vardepapper, i syfte att underlétta
overforing av vérdepapper fran deltagarna i den sistnimnda vérdepapperscentralen
till deltagarna i den forstndmnda virdepapperscentralen eller ett arrangemang genom
vilket en vérdepapperscentral far indirekt tilltrade till en annan vérdepapperscentral
via en mellanhand. Liankar mellan vérdepapperscentraler omfattar standardiserade
lankar, anpassade ldnkar, indirekta ldankar, mellanhandslankar och samverkande
lankar.”

(q) Foljande led ska inforas som led 32a:

”32a. mellanhandsldnk: en indirekt ldnk didr den tredje parten 4r en
vardepapperscentral.”

(r) Foljande led ska inforas som led 33a:

”33a. bilateral ldnk: ett arrangemang mellan tva virdepapperscentraler som bestér av
tvd ldnkar som &r béde standardiserade och samverkande, dir varje ingdende
vardepapperscentral &r mottagande virdepapperscentral 1 en av ldnkarna och
ansokande virdepapperscentral i den andra ldnken.”

(s) Led 43 ska ersittas med foljande:

”43. avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2.13 i
[forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].”

(t) Foljande led ska ldggas till som leden 51, 52, 53 och 54:

”51. bruttoavveckling i realtid: en avvecklingsmekanism genom vilken uppdrag om
overforing av kontantmedel, e-pengatoken eller virdepapper i samband med
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€)

(4)

viardepapperstransaktioner som utfors av deltagarna 1 avvecklingssystemet for
véirdepapper utfors transaktion for transaktion, och genom vilken avveckling av
deltagares fordringar och forpliktelser dger rum utan uppskjutande och pa
bruttobasis.

52. meddelande om bristande &verensstammelse vid avveckling: 1 samband med
avvecklingen av en virdepapperstransaktion, ett meddelande som en
viardepapperscentral  skickar till innehavaren av ett konto hos denna
viardepapperscentral ~ for att informera kontoinnehavaren om  bristande
overensstimmelse med motparten med avseende pa de uppgifter som ldmnats i deras
respektive avvecklingsinstruktioner.

53. central databas: den centrala databas som inrittats av Esma i1 enlighet med artikel
2]a.

54. segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton): ett arrangemang dér en
vardepapperscentral har register och konton som mojliggor for varje deltagare att pa
ett virdepapperskonto forvara virdepapper som tillhor olika kunder till denna
deltagare.”

I artikel 3 ska punkt 1 ersittas med foljande:

”1. Utan att det paverkar punkt 2 ska alla emittenter etablerade i unionen som
emitterar eller har emitterat dverlatbara vardepapper som har upptagits till handel
eller handlas pa handelsplatser se till att dessa viardepapper registreras i kontobaserad
form genom immobilisering eller direkt ursprunglig registrering i dematerialiserad
form.”

Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
(a) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

”Virdepappersforetag och deras professionella kunder ska anvénda internationella
Ooppna kommunikationsférfaranden och standarder for att formedla de uppgifter om
fordelning och godkdnnande som avses i foregdende stycke.”

(b) I punkt 2 ska tredje stycket utga.
(¢) Ipunkt 4 ska andra meningen erséttas med foljande:

”Virdepapperscentraler och deltagare ska infora atgérder for att sdkerstilla att
behandlingen av avvecklingsinstruktioner ar helt automatiserad.
Virdepapperscentraler ska kriva att deltagarna avvecklar sina transaktioner pa den
avsedda avvecklingsdagen och att de infor atgérder som sidkerstéller att detta krav
uppfylls.”

(d) Ipunkt 5 ska forsta och andra stycket ersdttas med foljande:

”5. Esma ska 1 ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

a) De atgirder som ska vidtas for att forhindra utebliven avveckling, 1 syfte att 6ka
avvecklingseffektiviteten, och sarskilt foljande:

1) De atgéirder som viardepappersforetag och deras professionella kunder
ska vidta i enlighet med punkt 2.

i1)  Narmare bestimmelser om de forfaranden som ska underlétta avveckling
som avses 1 punkt 3, vilka skulle kunna omfatta utformning av
transaktionsstorlek, delvis avveckling av uteblivna transaktioner och
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©)

(6)

(7)

(8)

anvindning av program for automatisk utléning/uppldning som
tillhandahalls av vissa virdepapperscentraler. Dessa forfaranden ska
omfatta meddelanden om bristande dverensstimmelse vid avveckling och
fullmaktskrav till deltagarna for 6verensstimmande instruktioner.

i) Nédrmare bestimmelser om de atgirder for att uppmuntra och ge
incitament till avveckling av transaktioner i tid som avses i punkt 4.

b) De standardiserade forfaranden och protokoll for meddelanden som ska anvéndas
av vardepappersforetag och deras professionella kunder i enlighet med punkt 2, vilka
ska medge automatiserad behandling av fordelning och godkénnanden, samt de
internationella forfaranden och standarder for meddelanden och referensdata som
avses 1 artikel 35 och som ska anvéndas av emittenter, viardepapperscentraler och
andra marknadsinfrastrukturer, for att efterleva kravet 1 artikel 35.

Vid utarbetandet av detaljerna 1 de atgirder som avses 1 forsta stycket ska Esma
beakta den teknik som anvdnds av virdepapperscentraler, tex. DLT. Vid
utarbetandet av detaljerna 1 de atgérder och forfaranden som avses i forsta stycket a
iii ska Esma beakta alla aspekter som &r relevanta for griansdverskridande
transaktioner.

Esma ska Overlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett &r efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

I artikel 7.2 tredje stycket ska tredje meningen ersittas med foljande:

”Sanktionsavgifterna  ska inte utformas som en inkomstkdlla  for
viardepapperscentralen eller dess deltagare. Sanktionsavgifter ska betalas 1
kontantmedel eller i e-pengatoken.”

I artikel 7a.15 ska andra stycket ersdttas med foljande:

“Esma ska oOverldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 oktober 2027.”

Artikel 9 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. Foretag som internaliserar avveckling ska varje kvartal till de behoriga
myndigheterna dér de &r etablerade rapportera den aggregerade volymen och virdet,
uppdelat efter typ av finansiellt instrument och typ av transaktion, av alla
véirdepapperstransaktioner som de har avvecklat utanfor avvecklingssystem for
vardepapper, samt motsvarande andel uteblivna avvecklingar. Behdriga myndigheter
ska utan onddigt drojsmal overfora de uppgifter de har erhallit i enlighet med forsta
meningen till Esma via den centrala databasen, och Esma ska offentliggora uppgiften
om andel uteblivna avvecklingar vid internaliserad avveckling. Behoriga
myndigheter ska ocksd informera Esma om potentiella risker med anledning av
denna avvecklingsverksamhet.”

b)  Ipunkt 3 ska andra stycket ersittas med foljande:

"ESMA ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 18 manader efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

Artikel 10 ska erséttas med foljande:
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“Artikel 10
Behoriga myndigheter utsedda av medlemsstaterna

Varje medlemsstat ska utse en eller flera nationella behériga myndigheter som ska
utfora de uppgifter och skyldigheter som faststélls i denna forordning vad géller
auktorisation av och tillsyn 6ver mindre betydande vérdepapperscentraler som ar
etablerade eller som ska etableras pa dess territorium samt de stod- och
bistandsfunktioner som avses i artikel 14.3. Varje medlemsstat ska underritta
kommissionen och Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer @n en nationell behorig myndighet i enlighet med
forsta stycket, ska den faststélla myndigheternas respektive roller och utse en enda
myndighet som ansvarig for samordningen av samarbetet och informationsutbytet
med kommissionen, andra medlemsstaters behoriga myndigheter, de relevanta
myndigheterna, Esma och EBA, nér det sérskilt hdnvisas till dem 1 denna férordning.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 11.1 far en medlemsstat utse Esma till
behorig myndighet for en eller flera mindre betydande virdepapperscentraler som é&r
etablerade pé dess territorium. Om medlemsstaten utnyttjar denna mojlighet ska den
underrétta kommissionen, Esma och den nationella behdriga myndigheten om detta
via den centrala databasen.

Varje medlemsstat ska se till att den nationella behdriga myndigheten har tillrackliga
tillsyns- och utredningsbefogenheter for att fullgéra sitt uppdrag enligt denna
forordning.

Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning &ver de behdriga
myndigheter for varje virdepapperscentral som utsetts i enlighet med denna artikel
eller identifierats i enlighet med artikel 11.1.

Bestdmmelserna i den hér artikeln paverkar inte den dvervakning som genomfors av
medlemmarna 1 ECBS och som avses i artikel 12.1.”

Artikel 11 ska ersdttas med foljande:
“Artikel 11
Behorig myndighet for betydande virdepapperscentraler

Esma ska vara behorig myndighet for betydande vardepapperscentraler och utfora de
uppgifter och skyldigheter som faststills i denna férordning vad géller auktorisation
och tillsyn 6ver dessa.

En virdepapperscentral ska anses vara betydande om den uppfyller minst ett av
foljande villkor:

(a) Den uppfyller kriterierna 1 artikel 11a.1.
(b) Den tillhér samma koncern som minst en av féljande:

1)  En viérdepapperscentral som &dr etablerad pa en annan medlemsstats
territorium.

i1))  En vérdepapperscentral, en central motpart eller en handelsplats for
vilken Esma &r behorig myndighet.

(c) Den driver ett avvecklingssystem for virdepapper som regleras av
lagstiftningen 1 en annan medlemsstat 4n den déir den juridiska personen &r
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etablerad, och detta system har utsetts i enlighet med artikel 3 1 [forordning
(EU) .../ ... om slutgiltig avveckling].

(d) Den medlemsstat ddr vardepapperscentralen dr etablerad har utsett Esma till
behorig myndighet i enlighet med artikel 10.2, och detta utseende ar tillimpligt
pa den aktuella vardepapperscentralen.

Esma ska faststilla huruvida en vérdepapperscentral uppfyller villkoren for att
betraktas som betydande i enlighet med denna artikel.

Esma ska minst var tolfte manad bedoma huruvida négon auktoriserad
virdepapperscentral uppfyller minst ett av villkoren i punkt 2.

Om Esma har faststéllt att en auktoriserad vardepapperscentral uppfyller minst ett av
villkoren 1 punkt 2 ska den virdepapperscentralen anses vara betydande. Om
vardepapperscentralen dnnu inte stir under Esmas tillsyn far Esma faststélla en
potentiell anpassningsperiod, som inte far Overskrida sex maéanader, varefter
vardepapperscentralen ska std under Esmas tillsyn.

Esma ska underritta den berdrda védrdepapperscentralen, dess relevanta myndigheter
och dess nationella behdriga myndighet om det faststdllande, och om eventuell
anpassningsperiod, som avses i1 andra stycket, inom tva arbetsdagar fran dagen for
detta faststillande.

Innan en juridisk person som dr etablerad i unionen ansdker om auktorisation i
enlighet med artikel 16 ska den via den centrala databasen begira att Esma faststiller
huruvida den uppfyller minst ett av villkoren 1 punkt 2 i den hir artikeln.

Esma far begira ytterligare information frdn den juridiska personen for detta
dndamél. Den juridiska personen ska l&dmna den begidrda informationen inom den
tidsfrist som faststillts av Esma. Esma ska inom 20 arbetsdagar fran mottagandet av
all relevant information faststilla huruvida den juridiska personen uppfyller minst ett
av de villkor som avses 1 forsta stycket.

Om Esma har faststillt att den juridiska personen uppfyller minst ett av villkoren 1
punkt 2 i denna artikel ska den juridiska personen betraktas som betydande och sta
under tillsyn av Esma, som ska ansvara for auktorisation av sddana juridiska personer
1 enlighet med artikel 16.

Om Esma har faststillt att den juridiska personen inte uppfyller ndgot av villkoren 1
punkt 2 1 denna artikel ska den juridiska personen betraktas som mindre betydande
och std under tillsyn av den nationella behériga myndighet som avses i artikel 10.1 i
den medlemsstat ddr den juridiska personen ér etablerad. Den myndigheten ska
ansvara for auktorisation av sddana juridiska personer i enlighet med artikel 16.

Esma ska via den centrala databasen underritta den juridiska personen, den
nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat dér den juridiska personen dr
etablerad och de relevanta myndigheterna om resultatet av dess faststdllande inom
tvd arbetsdagar frén dagen for detta faststillande.

Om Esma faststiller att en vérdepapperscentral som tidigare faststéllts vara
betydande inte har uppfyllt ndgot av villkoren i punkt 2 under de senaste 36
manaderna ska Esma faststilla att virdepapperscentralen inte lingre ska anses vara
en betydande vérdepapperscentral. Esma ska omedelbart underritta den berdrda
virdepapperscentralen, dess relevanta myndigheter och dess nationella behoriga
myndighet om detta faststillande. Faststdllandet far verkan efter en
anpassningsperiod som faststélls av Esma och som inte far dverstiga 24 ménader.
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10.

Esma ska utan onddigt dréjsmal uppritta och pa sin webbplats offentliggéra en
forteckning 6ver betydande viardepapperscentraler och hélla den uppdaterad.

Esma ska ta ut avgifter av de betydande vardepapperscentralerna for utférande av de
tillsynsuppgifter och tillsynsskyldigheter som faststdlls i denna forordning for
auktorisation av och tillsyn 6ver betydande viardepapperscentraler, 1 enlighet med den
delegerade akt som antagits i enlighet med punkt 10.

Bestammelserna i den hér artikeln paverkar inte den 6vervakning som genomfors av
medlemmarna i ECBS och som avses i artikel 12.1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt 1 enlighet med artikel 67
for att komplettera denna forordning med nidrmare uppgifter om de avgifter som
avses 1 punkt 8 genom att ange

a) typer av avgifter,

b) i vilka fall avgifter ska betalas,

c¢) metod for berdkning av avgiftsbeloppen och

d) hur avgifterna ska betalas.”

(10)

Foljande artikel ska inforas som artikel 11a:
“Artikel 11a
Kriterier for att faststiilla huruvida en virdepapperscentral iir betydande

Villkoret i artikel 11.2 a ska anses vara uppfyllt om vérdepapperscentralen uppfyller
bada foljande kriterier:

(a) Den driver ett avvecklingssystem som avvecklar over 5% av de
avvecklingsinstruktioner som genomfors arligen i unionen, sett till virdet.

(b) Den ér av visentlig betydelse for vardepappersmarknadernas funktion och for
skyddet av investerare 1 minst tre virdmedlemsstater enligt kriterierna 1 punkt
2.

Det kritertum som anges 1 punkt 1 b ska anses vara uppfyllt nér
virdepapperscentralen uppfyller minst ett av foljande kriterier 1 de
virdmedlemsstater som avses 1 det ledet:

(a) Det aggregerade marknadsvirdet, eller, om detta inte ar tillgéngligt, det
nominella virdet, av finansiella instrument utgivna av emittenter som &r
registrerade 1 virdmedlemsstaten som ursprungligen registrerats hos eller som
kontoforts centralt pa virdepapperskonton av virdepapperscentralen utgor
minst 15 % av det totala virdet av finansiella instrument utgivna av alla
emittenter fran virdmedlemsstaten som ursprungligen registrerats hos eller som
kontofOrs centralt pd virdepapperskonton av alla vardepapperscentraler som ér
auktoriserade i unionen.

(b) Det aggregerade marknadsvirdet, eller, om detta inte ar tillgéngligt, det
nominella virdet, av finansiella instrument som kontofors centralt pa
virdepapperskonton av vérdepapperscentraler for deltagare och andra
innehavare av virdepapperskonton fran virdmedlemsstaten utgér minst 15 %
av det totala virdet av finansiella instrument som kontofors centralt pa
vardepapperskonton av alla vérdepapperscentraler som dr auktoriserade 1
unionen for alla deltagare och andra innehavare av virdepapperskonton frdn
viardmedlemsstaten.
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(c) Det arliga vdardet av avvecklingsinstruktioner som avser transaktioner med
finansiella instrument utgivna av emittenter fran virdmedlemsstaten och som
avvecklas av virdepapperscentralen utgér minst 15 % av det totala arliga
vérdet av alla avvecklingsinstruktioner som avser transaktioner med finansiella
instrument utgivna av emittenter fran vairdmedlemsstaten och som avvecklas av
alla vardepapperscentraler som dr auktoriserade i unionen.

(d) Det arliga virdet av avvecklingsinstruktioner som verkstills av
viardepapperscentraler  for  deltagare och  andra  innehavare  av
virdepapperskonton frin virdmedlemsstaten utgér minst 15 % av det totala
arliga vardet av avvecklingsinstruktioner som verkstdlls av alla
viardepapperscentraler auktoriserade 1 unionen for deltagare och andra
innehavare av virdepapperskonton fran virdmedlemsstaten.

(e) Virdepapperscentralen driver ett avvecklingssystem for viardepapper som
regleras av lagstiftningen i virdmedlemsstaten och som utsetts i enlighet med
artikel 3 i [forordning (EU) .../... om slutgiltig avveckling].

For berdkningen av de védrden som avses i forsta stycket leden b och d ska det
relevanta landet

(a) vid individuellt segregerade kundkonton vara det land dir innehavarna av
virdepapperskonton, inbegripet deltagares kunder, &r registrerade (ndr det
giller juridiska personer) eller bosatta (nér det géller fysiska personer) och

(b) wvid segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) vara deltagarnas
registreringsland, sdvida inte virdepapperscentralen har tillgdng till uppgifter
om de underliggande kundernas registrerings- eller bosittningsland.

Esma ska faststélla viardet av en avvecklingsinstruktion enligt f6ljande:

(@) For en avvecklingsinstruktion mot betalning ska vérdet av
avvecklingsinstruktionen vara vidrdet av motsvarande transaktion med
finansiella instrument siasom den registrerats i avvecklingssystemet for
virdepapper.

(b) For en avvecklingsinstruktion som ror transaktioner utan likvid (FOP — Free of
Payment) ska vérdet av avvecklingsinstruktionen vara de relevanta finansiella
instrumentens aggregerade marknadsvirde, eller, om detta inte &r tillgéngligt,
nominella virde, faststillt 1 enlighet med punkt 4.

Esma ska faststilla det marknadsvirde for finansiella instrument som avses i
punkterna 2 och 3 pé foljande sétt:

(a) For aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument som tas upp till handel pa en handelsplats inom unionen
ska det berdrda finansiella instrumentets marknadsvérde vara stingningskursen
pa den mest relevanta marknad 1 termer av likviditet som avses 1 artikel 4.1 a 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014%2,

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).
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(11)

(b)  For andra finansiella instrument som tas upp till handel pad en handelsplats
inom unionen &n de som avses i punkt a ska marknadsvirdet vara
stangningskursen pa den handelsplats i unionen som har stérst omsittning.

(c) For andra finansiella instrument d4n de som avses i leden a och b ska
marknadsvirdet faststdllas pa grundval av ett referenspris som berdknas enligt
en forutbestimd metod som godkints av den behdriga myndigheten och som
utgar fran kriterier baserade pa tillforlitliga marknadsdata, t.ex. marknadspriser
som dr tillgdngliga fran olika handelsplatser eller vardepappersforetag.

Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om och forfaranden for berékningen av
de kriterier som avses 1 denna artikel, inbegripet de uppgifter som
vardepapperscentralerna ska rapportera till Esma for att denna berdkning ska kunna
utforas.

Vid utarbetandet av dessa standarder ska Esma se till att de uppgifter som ska
rapporteras begrdnsas till vad som dr absolut nddvéndigt for berdkningen av de
kriterier som avses i denna artikel.

Esma ska oOverlimna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett &r efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

Foljande ska inforas som artikel 11b:
“Artikel 11b

Esmas befogenheter over betydande virdepapperscentraler enligt denna forordning

Esma ska ansvara for utférandet av sina uppgifter enligt denna f6rordning i samband
med auktorisation av och tillsyn 6ver betydande virdepapperscentraler. For detta
dndamal ska Esma fatta beslut eller vidta andra dtgérder i enlighet med artikel 46a 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska fortlopande sékerstélla att betydande vérdepapperscentraler efterlever
artiklarna 5, 6, 7, 16-20, 22, 22a, 23, avdelning III kapitlen 2 och 3 samt avdelning
IV.

Esma ska ges de befogenheter som behdvs for att myndigheten ska kunna utdva sina
funktioner i forhallande till betydande vardepapperscentraler i enlighet med denna
forordning och forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska anvédnda dessa befogenheter 6ver betydande viardepapperscentraler och, nér
sd anges 1 denna forordning, 6ver nirstdende parter, bland annat for att

(a) utdva tillsyn 6ver de betydande viardepapperscentralernas efterlevnad av kraven
1 denna forordning,

(b) anta beslut, utfora tillsynsbedomningar och vidta atgérder med avseende pd
artiklarna 5, 6, 7, 16-20, 22, 22a, 23, avdelning III kapitlen 2 och 3 samt
avdelning 1V,

(c) via den centrala databasen begira att betydande vérdepapperscentraler och
nérstédende tredje parter till vilka dessa virdepapperscentraler har utkontrakterat
tjénster, operativa uppgifter eller verksamheter ska tillhandahalla, inom den
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(d)

(e)

Q)

tidsfrist som anges 1 begdran, all relevant information eller alla relevanta data
for att Esma ska kunna Overvaka dessa véirdepapperscentralers
tillhandahéllande av tjdnster och verksamheter samt utféra Esmas uppgifter och
skyldigheter enligt denna forordning; mottagaren av en sddan begéran ska via
den centrala databasen och inom den angivna tidsfristen forse Esma med all
den begirda informationen; begiran kan avse information som ska limnas
regelbundet eller punktvis,

begira  information eller data fran revisorer for  betydande
virdepapperscentraler,

anta ett beslut om att pafora sanktionsavgifter om en betydande
viardepapperscentral, uppsatligen eller av oaktsamhet, har begatt nagon av de
overtradelser som fortecknas i bilagan; sddana sanktionsavgifter ska motsvara
upp till tva ganger de vinster som gjorts eller de forluster som undvikits pa
grund av Overtrddelsen, om dessa kan faststillas, eller upp till 10 % av den
totala drsomsdttningen under det foregdende verksamhetsaret for en juridisk
person och kan justeras med hdnsyn till forsvarande eller formildrande
omsténdigheter 1 enlighet med de relevanta koefficienter som anges i bilagan,

anta ett beslut som forpliktigar en betydande virdepapperscentral att upphora
med en Overtrddelse som fortecknas 1 bilagan.

Déarutover ges Esma, for utforandet av sina uppgifter avseende betydande
virdepapperscentraler, befogenhet att vidta de tillfalliga &tgdrder som anges i1 andra
stycket om ndgon av foljande omstandigheter foreligger:

(a)

(b)

Esma har erhallit bevis som tyder pa att enheten dvertrdder eller sannolikt inom
de kommande tre ménaderna kommer att Gvertrida de krav som styr dess
verksambhet.

Esma har bevis for att de arrangemang, strategier, processer och mekanismer
som enheten tillimpar inte sdkerstéller en sund hantering och tickning av dess
risker.

Vid tillampning av forsta stycket ska Esma i synnerhet ha befogenhet att vidta
foljande tillfalliga atgarder:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Kréva att enhetens arrangemang, processer, mekanismer och strategier justeras
for att sékerstélla en sund hantering och tackning av dess risker.

Kréiva att den betydande virdepapperscentralen sammankallar sina aktiedgare
till ett mote eller, om den betydande viardepapperscentralen inte uppfyller detta
krav, sjdlv sammankalla motet. I bada fallen ska Esma faststédlla dagordningen,
inbegripet de beslut som aktiedgarna ska dvervéga att anta.

Kriva att en enhet ligger fram en plan fOr att aterstilla efterlevnaden av
tillsynskraven och faststélla en tidsfrist for planens genomforande, inklusive
forbattringar av planens omfattning och tidsfrist.

Begrinsa enhetens verksamhet, transaktioner eller nitverk eller kridva avyttring
av verksamheter som innebér verdrivna risker for enhetens sundhet.

Krava att viardepapperscentralen minskar de risker som ar forknippade med
overtradelsen eller den sannolika dvertrddelsen av kraven i denna forordning
och de inneboende risker som dr forknippade med enhetens verksamhet och
system.

189

SV



SV

(12)

(13)

(f) Infora krav pa ytterligare eller mer frekvent rapportering.
(g) Kréva ytterligare upplysningar.

(h) Kréiva att ledaméter stings av fran ledningsorganet for en enhet som inte
uppfyller de krav for dess verksamhet som faststills i denna férordning.

Esmas beslut ska innehélla grunderna for beslutet.

Esma ska avsld eller i ett senare skede upphédva utndmning av den eller de personer
som avses 1 artikel 27 om Esma inte dr 6vertygad om att personen har tillrackligt god
vandel eller om det finns objektiva och pévisbara skil att anta att utndmningen eller
de foreslagna dndringarna skulle utgoéra ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning
av enheten och mot ett adekvat beaktande av kundernas intressen och marknadens
integritet.

Esma ska i samarbete med EBA och ECBS beakta eventuella gransdverskridande
risker som uppstar till f6ljd av vardepapperscentralernas verksamheter, dven till foljd
av virdepapperscentralernas sammanldankning med handelsplatser och centrala
motparter och risker pd grund av sddana griansoverskridande kopplingar.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 67 i syfte
att dndra den forteckning dver dvertrddelser som anges 1 bilagan nér sa krivs for att
beakta dndringar i de krav pd vardepapperscentraler som anges i denna forordning, i
synnerhet 1 artiklarna 6, 7, 16-20, 22, 22a, avdelning III kapitlen 2 och 3 samt
avdelning IV eller nir sa kravs for att sdkerstdlla att de dvertrddelser som anges i
bilagan motsvarar de krav som anges i denna férordning, i synnerhet i artiklarna 6, 7,
16-20, 22, 22a, avdelning III kapitlen 2 och 3 samt avdelning IV.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 11c:
”Artikel 11c
Siirskilda bestimmelser for betydande viirdepapperscentraler

Med avvikelse fran artikel 24a ska inget kollegium inrittas for en betydande
véirdepapperscentral. Om det for en virdepapperscentral som blir betydande har
inréttats ett kollegium i enlighet med artikel 24a ska detta kollegium upplosas senast
ett & frdn det att virdepapperscentralen borjat betraktas som en betydande
viardepapperscentral. Nar det géller en betydande virdepapperscentral ska de
forfaranden som avses i artiklarna 15, 17, 19a, 21a, 22, 23, 24, 48b, 55 och 60
tillimpas utan att kollegiet inkluderas.

Med avvikelse fran artiklarna 7, 13, 15, 17, 19a, 20, 21.1, 21a, 22, 22a, 23, 24, 27a,
27b, 33, 49, 52, 54a, 54b, 54c, 55, 57, 58 och 60 ska de krav som avses 1 dessa
artiklar pd att virdepapperscentralen eller den behdriga myndigheten ska interagera
med Esma eller Esma med vérdepapperscentralen eller den behoriga myndigheten
inte tilldmpas pa en betydande vérdepapperscentral.

Artikel 17a ska inte tillimpas pa betydande viardepapperscentraler.”
I artikel 14 ska foljande punkter inféras som punkterna 3 och 4:

”3. For varje betydande vérdepapperscentral ska Esma, den nationella behdriga
myndigheten och de relevanta myndigheterna uppritta samarbetsarrangemang 1
enlighet med artikel 8a i forordning (EU) nr 1095/2010, inbegripet avseende Esmas
direkta tillsyn over varje betydande vdrdepapperscentral. Dessa arrangemang ska
avspegla fordelningen av befogenheter och ansvarsomraden enligt denna forordning
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och uppritta ramar for samarbetets praktiska former med hénsyn till Esmas utovande
av sina befogenheter och sitt ansvar vad giller betydande viardepapperscentraler.
Sadana arrangemang kan 1 synnerhet omfatta stdd och bistdnd fran relevanta
myndigheter och den nationella behoriga myndigheten i fraga om foljande:

(a) Utforande av uppgifter inom ramen for tillsynen Over en betydande
vardepapperscentral, inbegripet utredningar och inspektioner pa plats.

(b) Utarbetande av auktorisationer, godkdnnanden, beslut, rapporter eller andra
atgdrder som ror den betydande vérdepapperscentralen i enlighet med denna
forordning, inbegripet nir detta anges i den relevanta artikeln och i artiklarna
15,16, 17,19, 19a, 22, 27, 27a, 27b, 33.3, 48, 48a, 48b, 55, 56 och 60.

(c) Tillsynsuppgifter som syftar till att sdkerstilla finansiell stabilitet och 6vervaka
den Dbetydande virdepapperscentralens operativa motstandskraft och
marknadsuppforande, inbegripet stresstester.

(d) Hantering av krissituationer rérande den betydande vérdepapperscentralen.

4. For varje mindre betydande vérdepapperscentral ska Esma samordna behoriga
myndigheter, relevanta myndigheter och kollegier i syfte att

(a) sékerstilla enhetliga tillsynsmetoder, sdrskilt med avseende pé tillsynsomriden
som har en gransoverskridande dimension eller kan fi granséverskridande
effekter for virdepapperscentraler som tillhandahéller tjanster Over granserna,

(b) forstirka samordningen i en Kkrissituation i enlighet med artikel 15,

(c) beddoma risker vid avgivande av yttranden till behériga myndigheter enligt
andra stycket om virdepapperscentralers efterlevnad av kraven i denna
forordning, inbegripet med avseende pé identifierade gransdverskridande risker
eller risker for unionens finansiella stabilitet, samt ldmna rekommendationer
om hur virdepapperscentralerna ska minska sddana risker,

(d) framja regelbundna utbyten och diskussioner om relevant marknadsutveckling,
inbegripet situationer eller hidndelser som paverkar eller sannolikt kommer att
paverka den tillsynsméssiga och finansiella sundheten eller motstandskraften
hos virdepapperscentralerna.

De behoriga myndigheterna ska 1dmna in sina utkast till beslut, rapporter eller andra
atgdrder med avseende pa mindre betydande vérdepapperscentraler till Esma for
yttrande innan de antar ndgon akt eller atgird enligt artiklarna 17, 22, 24.5, 27a, 27b
och 55 och — utom nér ett beslut kravs skyndsamt — artikel 20.

De behdriga myndigheterna far dven ldmna in utkast till beslut till Esma for yttrande
innan de antar ndgon annan akt eller atgdrd 1 enlighet med sina uppgifter enligt
artikel 10.1.

Esma ska beddma alla yttranden och rekommendationer som antas av kollegier enligt
artikel 24a 1 denna forordning, for att kunna bidra till enhetligt och konsekvent
fungerande kollegier och frimja samstdmmighet i tillimpningen av denna forordning
bland dem.

Vid tillampningen av denna punkt ska Esma i samarbete med EBA och ECBS beakta
eventuella ~ gransoverskridande  risker som  uppstdr  till  foljd av
véirdepapperscentralernas verksamheter, dven till foljd av védrdepapperscentralernas
sammanlidnkning med handelsplatser och centrala motparter och risker pd grund av
saddana gransoverskridande kopplingar.
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(14)

(15)

(16)

Alla yttranden, beslut, synpunkter eller andra atgiarder som Esma vidtar enligt denna
punkt ska vidtas i enlighet med artikel 46a i forordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska arligen rapportera till kommissionen om de gransdverskridande risker som
uppstér till foljd av att vardepapperscentralerna bedriver sidana verksamheter som
avses 1 femte stycket.”

I artikel 15 ska foljande stycke ldggas till:

”Vid en krissituation vid en eller flera vardepapperscentraler som har eller sannolikt
kommer att ha destabiliserande effekter pa grinsoverskridande marknader ska Esma
samordna behdriga myndigheter, relevanta myndigheter och 1 tillimpliga fall de
kollegier som avses i artikel 24a for att utarbeta en samordnad reaktion pa
krissituationen och sdkerstdlla ett effektivt informationsutbyte mellan behoriga
myndigheter, relevanta myndigheter och i tillampliga fall de kollegier som avses i
artikel 24a. Alla de uppgifter som Esma utfor i enlighet med detta stycke ska utforas
1 enlighet med artikel 46a i forordning (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 16 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en virdepapperscentral ska
erhalla en auktorisation av den behdriga myndigheten i enlighet med det forfarande
som faststélls i artikel 17 innan den inleder sin verksamhet.”

(b) Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Nér auktorisationen har beviljats 1 enlighet med artikel 17 ska den gélla inom
hela unionens territorium.”

Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 11.5 ska en ansdkande
vardepapperscentral ldmna in en ansdkan om ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, en ansdkan om utvidgning av en befintlig auktorisation enligt artikel 19 eller en
ansokan om auktorisation for utkontraktering av en huvudtjinst enligt artikel 19 till
sin behdriga myndighet. Ansokan ska omedelbart delas med de registrerade
mottagare som avses 1 artikel 21a och 1 tilldmpliga fall det kollegium som avses 1
artikel 24a.”

b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Under den period som anges 1 punkt 8 far den behoriga myndigheten, Esma och
de relevanta myndigheterna begidra att den ansokande vidrdepapperscentralen
tillhandahaller ytterligare handlingar eller information, om sddana handlingar eller
sddan information behovs for att beddma huruvida den ansdkande
vardepapperscentralen uppfyller alla de krav som faststélls i denna foérordning. Den
behdriga myndigheten fir fatta beslut om ansékan 1 avsaknad av
virdepapperscentralens svar.

c)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Forsta, andra och tredje styckena ska ersdttas med foljande:

”Under den period som anges i1 punkt 8 ska den behoriga myndigheten gora en
riskbeddmning av den ansdkande vérdepapperscentralens efterlevnad av
kraven 1 denna férordning och samrdda med relevanta myndigheter, Esma och 1
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(b)
6.

tillampliga fall det kollegium som avses 1 artikel 24a om egenskaperna hos det
avvecklingssystem for virdepapper som drivs av den ansdkande
viardepapperscentralen. Inom tre manader frdn bekriftelsen av mottagandet av
den ansOkan som avses 1 artikel 2la.2, om den ansokande
viardepapperscentralen har ansokt om ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, eller inom en ménad fran bekréftelsen av mottagandet av den ansdokan som
avses 1 artikel 21a.2 om en ansdkande vidrdepapperscentral har ansokt om
utvidgning av en befintlig auktorisation eller om auktorisation for
utkontraktering av en huvudtjinst enligt artikel 19

(a) ska Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 14.4 i1 vilket det
faststdlls huruvida den ansdkande virdepapperscentralen uppfyller de
krav som faststills i denna forordning och oversdnda det till de
registrerade mottagare som avses i artikel 21a och

(b) far wvarje relevant myndighet avge ett yttrande inom sina
behorighetsomraden 1 vilket det faststills huruvida den ansdkande
vardepapperscentralen uppfyller de krav som faststélls i denna forordning
och dversinda det till de registrerade mottagare som avses 1 artikel 21a.

I de yttranden som avses i fOrsta stycket ska Esma och de relevanta
myndigheterna, inom sina behdrighetsomradden, bedoma alla relevanta risker
forknippade med den ansokande vardepapperscentralen, inbegripet eventuella
gransoverskridande risker eller risker for unionens finansiella stabilitet, och de
far inkludera siddana villkor eller reckommendationer som de anser nodvéindiga
for att begrénsa eventuella brister 1 virdepapperscentralens riskhantering. Esma
far ocksé 1 sitt yttrande inkludera alla eventuella uppgifter som behovs for att
frimja en konsekvent och enhetlig tilldimpning av en relevant artikel i denna
forordning. Ett negativt yttrande ska innehélla en uttémmande och utforlig
skriftlig motivering till varfor kraven i denna férordning eller andra delar av
unionsrétten inte dr uppfyllda.

Om nagon av de relevanta myndigheterna eller Esma har avgett ett negativt
motiverat yttrande, och den behoriga myndigheten &dndd har for avsikt att
bevilja auktorisationen, ska den behdriga myndigheten inom 30 arbetsdagar
fran mottagandet av det negativa yttrandet, om den ansdkande
véirdepapperscentralen har ansdkt om en ursprunglig auktorisation enligt artikel
16, eller inom 15 arbetsdagar frdn mottagandet av det negativa yttrandet, om en
ansokande virdepapperscentral har ansokt om utvidgning av en befintlig
auktorisation eller om auktorisation for utkontraktering av en huvudtjinst
enligt artikel 19, meddela den berdrda relevanta myndigheten eller Esma
skilen till att den har for avsikt att bevilja auktorisationen trots det negativa
yttrandet.”

i1)  Sjunde stycket ska utga.
Punkt 6 ska ersittas med foljande:

Den behoriga myndigheten fér, innan den beviljar den ansdkande

vardepapperscentralen auktorisation, samrdda med andra myndigheter som utdvar
tillsyn 6ver en enhet som har ett kvalificerat innehav 1, eller som kontrollerar, den
ansokande virdepapperscentralen om foljande:

(2)

Lampligheten hos aktiedgare och personer som avses 1 artikel 27.6 samt
anseendet och erfarenheten hos de personer som i praktiken styr den ansékande
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viardepapperscentralens verksamhet som avses 1 artikel 27.1 och 27.4, nér de
aktiedgarna och personerna dr gemensamma for den ansdkande
vardepapperscentralen och for den enhet som har ett kvalificerat innehav 1 eller
kontrollerar den ansdkande véardepapperscentralen.

(b) Huruvida bolagsforhallandena mellan den ansOkande vérdepapperscentralen
och den enhet som har ett kvalificerat innehav i eller kontrollerar den
ansOkande vardepapperscentralen paverkar den ansOkande
vardepapperscentralens formaga att uppfylla kraven i denna férordning.”

(c) Punkterna 7 och 7a ska utga.
(d) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Inom sex manader fran bekriftelsen av mottagandet av den ansékan som avses i
artikel 21a.2, om den ansdkande virdepapperscentralen har ansokt om ursprunglig
auktorisation enligt artikel 16, eller inom tre manader fran bekriftelsen av
mottagandet av den ansokan som avses 1 artikel 21a.2, om en ansdkande
virdepapperscentral har ansdkt om utvidgning av en befintlig auktorisation eller om
auktorisation for utkontraktering av en huvudtjanst enligt artikel 19, ska den behdriga
myndigheten anta sitt beslut och 6versinda det till de registrerade mottagare som
avses 1 artikel 21a och den ansdkande virdepapperscentralen. Beslutet ska innehalla
en fullstindig motiverad forklaring av huruvida tillstindet har beviljats eller
avslagits.

Om det beslut som den behoriga myndigheten fattar inte avspeglar yttrandet fran
Esma eller yttrandet fran ndgon av de relevanta myndigheterna, inbegripet eventuella
villkor eller rekommendationer i1 yttrandena, ska beslutet innehélla en fullstindig
motiverad forklaring av eventuella vésentliga avvikelser fran dessa yttranden eller
dessa villkor eller rekommendationer.

Om den behdriga myndigheten inte foljer eller inte avser att folja ett yttrande fran
Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som ingédr i yttrandet, ska
direktionen informera tillsynsstyrelsen. Informationen ska ocksd innehalla den
behoriga myndighetens motivering till varfor den inte foljer eller inte avser att folja
yttrandet.”

(e) Punkt 8a ska ersittas med foljande:

”8a. Den behoriga myndigheten ska utan onddigt dréjsmal underritta de myndigheter
som deltar 1 samradet enligt punkterna 4, 5 och 6 om resultatet av
auktorisationsforfarandet inklusive eventuella korrigerande atgérder.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 17a:
"Artikel 17a
Forfarande for antagande av beslut, rapporter eller andra dtgiirder

Den behoriga myndigheten ska ldmna in en begiran om ett yttrande fran Esma 1
enlighet med artikel 14.4, om den behoriga myndigheten avser att anta ett beslut, en
rapport eller en annan atgérd 1 enlighet med artiklarna 22, 24.5, 27a, 27b, 55 och —
utom ndr ett beslut krdvs skyndsamt — artikel 20.

Begidran om ett yttrande enligt fOrsta stycket, tillsammans med alla relevanta
handlingar, ska omgdende delas med Esma.
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Om inget annat anges i en relevant artikel ska den behoriga myndigheten inom 30
arbetsdagar fran inldmnandet av den begiran som avses i punkt 1 beddma
viardepapperscentralens efterlevnad av de relevanta kraven. [ slutet av
beddmningsperioden ska den behoriga myndigheten dversénda sitt utkast till beslut,
rapport eller annan atgérd till Esma.

Om inte annat anges i en relevant artikel, och efter mottagandet av bade den begéran
om yttrande som avses i punkt 1 och de utkast till beslut, rapporter eller andra
atgdrder som avses i punkt 2, sker foljande:

(a) Esma ska, med avseende pa artiklarna 20, 22, 24.5 och 55, anta ett yttrande
med en beddmning av vérdepapperscentralens efterlevnad av kraven i denna
forordning. Esma far 1 sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer
som Esma anser nddvdndiga for att begrdnsa eventuella brister i
viardepapperscentralens riskhantering, inbegripet vad géller identifierade
gransoverskridande risker eller risker for unionens finansiella stabilitet.

(b) Esma fir, med avseende pd artiklarna 27a och 27b, anta ett yttrande om
utkastet till beslut, rapport eller annan atgérd om det dr nddvéndigt for att
frdmja en konsekvent och samstdmmig tillimpning av en relevant artikel.

Esma ska anta sitt yttrande inom den tidsfrist som anges av den behdoriga
myndigheten, som ska vara minst 15 arbetsdagar efter mottagandet av de relevanta
handlingarna enligt punkt 2, och Oversidnda det till den behdriga myndigheten.
Yttrandena ska ocksa delas med de relevanta myndigheterna.

Inom tio arbetsdagar fran mottagandet av det yttrande Esma antagit i enlighet med
punkt 3 forsta stycket a och, om ett sddant utfardats, det yttrande Esma antagit enligt
punkt 3 forsta stycket b, eller inom den relevanta perioden om annat anges i denna
forordning, ska den behdriga myndigheten, efter att vederborligen ha beaktat Esmas
yttrande, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer i yttrandet, anta sitt
beslut, sin rapport eller andra atgérder 1 enlighet med relevant artikel och dversidnda
det till Esma.

Om ett beslut, en rapport eller en annan atgird inte avspeglar ett yttrande frin Esma
ska en fullstindig motivering ges av alla betydande avvikelser fran yttrandet eller
fran villkoren eller reckommendationerna.

Vid tillimpning av punkt 3 forsta stycket a och b ska direktionen informera
tillsynsstyrelsen om vérdepapperscentralens behoriga myndighet inte foljer eller inte
avser att folja Esmas yttrande eller eventuella villkor eller rekommendationer i
yttrandet. Informationen ska ocksa innehdlla den behoriga myndighetens motivering
till varfor den inte foljer eller inte avser att folja yttrandet.”

I artikel 18 ska punkterna 1, 2 och 3 erséttas med foljande:

”1. En auktoriserad virdepapperscentral far inte tillhandahdlla ndgra ytterligare
tjdnster eller pd annat sétt bedriva verksamhet som den inte &r auktoriserad for, eller
som den inte har anmalt till den behoriga myndigheten 1 enlighet med artikel 19.8.

2. Avvecklingssystem for virdepapper far endast drivas av auktoriserade
viardepapperscentraler  eller av  centralbanker  som fungerar  som
vérdepapperscentraler.

3. En auktoriserad vardepapperscentral far ha dgarintresse endast i en juridisk person
vars verksamhet dr begrinsad till tillhandahdllande av de tjanster som fortecknas i
avsnitten A och B 1 bilagan, savida inte ett sddant dgarintresse godkédnns av dess
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behoriga myndighet pa grunden att det inte 1 betydande utstrickning hojer
vérdepapperscentralens riskprofil.”

Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”En auktoriserad vardepapperscentral ska ldmna in en ans6kan om auktorisation till
den behoriga myndigheten nir den vill utkontraktera en huvudtjdnst till en tredje part
enligt artikel 30 och den tredje parten inte dr en sddan vérdepapperscentral inom
samma koncern som avses 1 artikel 19a, eller utvidga sina tjanster till en eller flera av
foljande tjanster:”

(b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Andra och tredje styckena ska ersittas med f6ljande:

“Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 b i denna artikel ska ske enligt det
forfarande som anges 1 artikel 17.1, 17.2, 17.3, 17.5, 17.8 och 17.8a.

Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 e i denna artikel ska ske enligt det
forfarande som anges 1 artikel 17 nir det géller samverkande lankar mellan en
véardepapperscentral som &r etablerad i unionen och en vérdepapperscentral
frén ett tredjeland, eller enligt det forfarande som anges 1 artikel 48b nir det
giller samverkande ldnkar mellan vérdepapperscentraler som ar etablerade 1
unionen.”

i1)  Fjarde stycket ska utga.
c)  Punkterna 3—7 ska utga.
Foljande artikel ska inforas som artikel 19a:
“Artikel 19a

Forfarande for godkiinnande av utkontraktering av huvudtjinster inom en koncern av

viirdepapperscentraler

En auktoriserad virdepapperscentral ska ldmna in en ansdkan om godkéinnande till
Esma om den vill utkontraktera en huvudtjédnst till en virdepapperscentral inom
samma koncern enligt artikel 30. Ansdkan ska omedelbart delas med de berdrda
registrerade mottagare som avses 1 artikel 21a for bada de viardepapperscentraler som
berdrs av den planerade utkontrakteringen samt, 1 tilldmpliga fall, med de kollegier
som avses 1 artikel 24a for bada de vérdepapperscentraler som berdrs av den
planerade utkontrakteringen.

Den ansokande vérdepapperscentralen ska i ansdkan inkludera alla de handlingar och
all den information som behdvs for att visa att den vid tidpunkten for godkdnnandet
av utkontrakteringen kommer att ha vidtagit alla nddvéindiga arrangemang for att
uppfylla sina skyldigheter enligt denna fOrordning med avseende pa
utkontrakteringen. Den ansdkande vérdepapperscentralen ska ocksd 1 ansdkan
inkludera en beskrivning av de huvudtjdnster som ska utkontrakteras och de
vardepapperscentraler i koncernen till vilka dessa tjinster ska utkontrakteras samt av
den ans6kande véardepapperscentralens organisationsstruktur.

Under den period som anges i punkt 5 far Esma och de relevanta myndigheterna
begira att den ansdokande vardepapperscentralen tillhandahéller ytterligare handlingar
eller information om det behovs for att bedoma huruvida den ansdkande
vardepapperscentralen uppfyller de relevanta kraven 1 denna forordning med
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avseende pa den planerade utkontrakteringen. Esma fér fatta beslut om ansodkan i
avsaknad av virdepapperscentralens svar. .

Under den period som anges 1 punkt 5 ska Esma gora en riskbeddomning av den
ansokande vérdepapperscentralens efterlevnad av de relevanta kraven i denna
forordning med avseende pd den planerade utkontrakteringen och ska, med avseende
pa bada de virdepapperscentraler som berdrs av den planerade utkontrakteringen,
samrada med de relevanta myndigheterna, de kollegier som avses i artikel 24a, i1
tillimpliga fall, och de behoriga myndigheterna om huruvida den planerade
utkontrakteringen uppfyller kraven i denna férordning och om eventuella risker som
sadan utkontraktering kan ge upphov till.

Inom tre manader fran bekriftelsen av mottagandet av den ansdkan som avses i
artikel 21a.2 ska Esma anta sitt beslut och Gversinda det till de respektive
registrerade mottagare som avses 1 artikel 21a som é&r relevanta for var och en av de
véirdepapperscentraler som berdrs av utkontrakteringen, till de respektive kollegier
som avses 1 artikel 24a som ansvarar for var och en av de vardepapperscentraler som
berérs av utkontrakteringen, 1 tillimpliga fall, och till den ansdkande
virdepapperscentralen. Beslutet ska innehdlla en fullstindigt motiverad forklaring
dér det anges huruvida godkinnande har beviljats eller avslagits.”

Artikel 20 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Ipunkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar eventuella korrigerande atgérder enligt avdelning V ska den
behoriga myndigheten aterkalla auktorisationen under nagon av foljande
omstindigheter, om virdepapperscentralen”

b)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Innan den behoriga myndigheten fattar beslut om att dterkalla auktorisationen for
virdepapperscentralen ska den gora foljande:

a) Den ska begira ett yttrande frin de relevanta myndigheterna om huruvida
auktorisationen for virdepapperscentralen méste aterkallas.

b) Den ska, i tillimpliga fall, samrdda med den myndighet som avses i artikel 67 1
direktiv 2014/65/EU om huruvida auktorisationen for viardepapperscentralen maéste
aterkallas.

c) Den ska, ndr det géller en mindre betydande virdepapperscentral, begdra ett
yttrande frdn Esma, enligt artikel 14.4 och 1 enlighet med det forfarande som anges i
artikel 17a, om huruvida auktorisationen for vardepapperscentralen méste aterkallas.

d) Den ska, ndr det giller en betydande virdepapperscentral, samrdda med den
nationella ~ behoriga  myndigheten om  huruvida  auktorisationen  for
vardepapperscentralen méste dterkallas.

Forsta stycket b—d ska inte tillimpas om ett beslut krdvs skyndsamt.

3. Varje relevant myndighet, i tillimpliga fall den myndighet som avses i artikel 67 1
direktiv 2014/65/EU och, for en mindre betydande viardepapperscentral, Esma far nér
som helst begira att den behoriga myndigheten undersdker om
vardepapperscentralen fortfarande uppfyller villkoren for auktorisation.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 21a:
“Artikel 21a
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Central databas

Esma ska inrétta och uppritthalla en central databas i enlighet med artikel 35c i
forordning (EU) nr 1095/2010. Separat for varje vérdepapperscentral ska
vardepapperscentralens behoriga myndighet, Esma, virdepapperscentralens relevanta
myndigheter och virdepapperscentralens nationella behdriga myndighet, samt, i
tillimpliga fall och ndr sa krdvs enligt en relevant artikel, medlemmarna i
viardepapperscentralens kollegium som avses 1 artikel 24a (registrerade mottagare)
ha tillgang till all information och alla handlingar som avses i punkt 2, som
registrerats 1 den centrala databasen for den viardepapperscentralen, nédr det ar
relevant eller nddvindigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter.

En virdepapperscentral ska ha tillgdng till den centrala databasen nir det géller den
information och de handlingar som avses i punkt 2 som den har ldmnat till den
centrala databasen eller den information och de handlingar som avses i punkt 2 som
ndgon av de registrerade mottagarna har dversént till virdepapperscentralen via den
centrala databasen. Andra mottagare ska ocksa, ndr sa anges i denna forordning,
lamna in och ha tillgang till vissa specifika handlingar eller viss specifik information,
som har registrerats 1 den centrala databasen. Esma ska sédkerstélla att den centrala
databasen har de funktioner som anges i den hér artikeln.

Esma ska gora den information som avses 1 punkt 2 och som delas via den centrala
databasen enligt denna forordning tillganglig for alla myndigheter som é&r relevanta
for tilldmpningen av forordning (EU) nr 648/2012 och [férordning (EU) .../... om
slutgiltig avveckling], ndr det &r relevant eller nddvéndigt for att de ska kunna utfora
sina uppgifter.

Esma ska meddela inrdttandet av den centrala databasen pa sin webbplats.

Virdepapperscentraler och registrerade mottagare ska 1 elektroniskt format ladda upp
all  information och alla handlingar, inklusive ansOkningar, beslut,
rekommendationer, information, begdranden, fragor, svar och anmélningar som
avses 1 denna forordning, om inget annat anges.

Ett mottagningsbevis ska skickas via den centrala databasen inom tva arbetsdagar
efter det att informationen eller handlingarna har lamnats in.

Den centrala databasen ska utformas sd att den automatiskt informerar registrerade
mottagare nir dndringar har gjorts i dess innehall, inbegripet uppladdning, radering
eller erséttning av handlingar, inlimnande av fradgor och begidranden om uppgifter.

Esma ska sdkerstilla att databasen har stod for DLT-registrerade data, inbegripet
ldsning av data pd blockkedjor och tillgang till sédana data.”

Artikel 22 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Viérdepapperscentralen ska tillhandahalla all information som krdvs for den
oversyn och utvirdering som avses i punkt 1, inbegripet regelbunden information,
enligt vad som specificerats 1 enlighet med punkt 10. Denna information ska
omedelbart delas med de registrerade mottagare som avses i artikel 21a.”

(b)  Punkt 5 ska erséttas med foljande:

”5. Den behoriga myndigheten ska gora inspektioner pa plats hos
vardepapperscentralen.
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Den behoriga myndigheten ska informera Esma och de relevanta myndigheterna om
alla planerade inspektioner pa plats en minad innan en sddan inspektion &r avsedd att
dga rum, savida inte beslutet att genomféra en inspektion pa plats fattas i en
bradskande situation, i1 vilket fall den behdriga myndigheten ska informera dessa
myndigheter sa snart beslutet har fattats.

Esma eller de relevanta myndigheterna far begéra att bli inbjudna till inspektioner pa
plats. Om den behoriga myndigheten nekar att bjuda in de myndigheter som gjort en
saddan begiran till en inspektion pa plats ska den 1dmna en motiverad forklaring till
detta nekande.

Den behoriga myndigheten ska till Esma, de relevanta myndigheterna och, i
tillampliga fall, medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 24a vidarebefordra
all relevant information som den erhéller fran vardepapperscentralen i samband med
alla inspektioner pa plats som den utfor.”

(c) Ipunkt 6 ska forsta och andra stycket ersittas med foljande:

”Vid utforandet av den Oversyn och utvirdering som avses i punkt 1 ska den
behoriga myndigheten bedriva ett nidra samarbete med Esma och de relevanta
myndigheterna. Den behoriga myndigheten ska 1 ett tidigt skede Overlimna all
nddvindig information till Esma, de relevanta myndigheterna och, i tilldimpliga fall,
den myndighet som avses 1 artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU samt samrada med dem
om huruvida virdepapperscentralen uppfyller kraven i denna forordning eller andra
krav 1 unionsritten ndr det giller hur de avvecklingssystem som drivs av
vardepapperscentralen fungerar.

Inom 90 arbetsdagar frdn mottagandet av den information som avses 1 forsta stycket
fran den behoriga myndigheten

(a) far de relevanta myndigheterna och, i tilldmpliga fall, den myndighet som
avses 1 artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU avge ett yttrande inom sina
behorighetsomraden,

(b) far Esma avge ett yttrande enligt artikel 14.4 i enlighet med det forfarande som
anges 1 artikel 17a.”

(c) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Den behoriga myndigheten ska regelbundet, och atminstone omedelbart efter
utgdngen av varje Oversyns- och utvérderingsperiod, via den centrala databasen
informera de registrerade mottagare som avses 1 artikel 21a och, 1 tillimpliga fall, det
kollegium som avses 1 artikel 24a och den myndighet som avses 1 artikel 67 1 direktiv
2014/65/EU om resultaten av den dversyn och utvirdering som avses 1 punkt 1 1 den
hir artikeln, inbegripet eventuella korrigerande atgirder eller sanktioner.”

(d) Punkt 8 ska ersittas med foljande:

8. Vid utforandet av den Gversyn och utvdrdering som avses i punkt 1 i den hér
artikeln ska den behdriga myndigheten samrdda med de myndigheter som avses 1
artikel 17.6 om all relevant information som kan underldtta den behoriga
myndighetens uppgifter enligt den hér artikeln.”

Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:
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”1. En auktoriserad vérdepapperscentral ska kunna tillhandahalla de tjdnster som
avses 1 bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att inrétta en filial for att
tillhandahélla sadana tjénster, 1 enlighet med artikel 18.”

b) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

”2. En auktoriserad vérdepapperscentral som tillhandahaller de huvudtjénster som
avses 1 avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan med avseende pa finansiella instrument
som har emitterats av emittenter som ar registrerade i en annan medlemsstat d4n den
dar vardepapperscentralen dr etablerad eller som har inrdttat en filial i en annan
medlemsstat d&n den dir virdepapperscentralen dr etablerad for att tillhandahalla
dessa huvudtjanster, ska anméla detta till sin behdriga myndighet inom fem
arbetsdagar efter det att tillhandahéllandet av séddana tjénster har inletts respektive
efter det att filialen har inréttats, beroende pa vad som ér tillampligt.

Som en del av den anmilan som avses 1 forsta stycket ska védrdepapperscentralen
lamna foljande information till varje virdmedlemsstat:

a) De huvudtjdnster som avses 1 fOrsta stycket och som tillhandahélls av
vardepapperscentralen.

b) Huruvida de huvudtjdnster som avses 1 forsta stycket tillhandahalls med avseende
pa aktier eller skuldinstrument.

c) Det aggregerade marknadsvirdet eller, om detta inte ar tillgéngligt, det nominella
vérdet av de finansiella instrument for vilka virdepapperscentralen tillhandahaller de
huvudtjdnster som avses i forsta stycket.

d) I tillampliga fall, filialens organisatoriska struktur och namnen pd dem som
ansvarar for dess forvaltning.

Virdepapperscentralen ska uppdatera den information som fortecknas i andra stycket
var sjitte manad och dela den uppdaterade informationen med sin behoriga
myndighet.”

c) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Efter mottagande av den anmaélan eller den uppdaterade information som avses i
punkt 2, beroende pa vad som ar tillimpligt, ska den behoriga myndigheten
omedelbart dela anmailan eller den uppdaterade informationen med de registrerade
mottagare som avses 1 artikel 21a och, i tillimpliga fall, det kollegium som avses i
artikel 24a.

Esma ska offentliggéra den information som avses i punkt 2 andra stycket a, b och ¢
pa sin webbplats.”

d) Punkterna 4-10 ska utga.
Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1. Om en auktoriserad vérdepapperscentral har inrdttat en filial 1 en
virdmedlemsstat 1 enlighet med artikel 23 ska den behodriga myndigheten vid
utforandet av sina uppgifter enligt denna forordning bedriva ett nidra samarbete med
den nationella behdriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten, sérskilt vid
genomforandet av inspektioner pd plats vid filialen 1 frdga. Den behoriga
myndigheten far bjuda in personal vid de nationella behdriga myndigheterna i
viardmedlemsstaterna och vid Esma att delta 1 inspektioner pd plats. Den behoriga
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myndigheten ska till Esma, till den nationella myndigheten 1 virdmedlemsstaten och,
1 tillampliga fall, till det kollegium som avses 1 artikel 24a Gversdnda resultaten av
inspektionerna pa plats och information om eventuella korrigerande atgirder eller
sanktioner som beslutats av den behdriga myndigheten.

2. Den behoriga myndigheten féar kridva att vardepapperscentraler som tillhandahaller
tjdnster i enlighet med artikel 23 regelbundet ska rapportera till den om sin
verksamhet 1 en virdmedlemsstat, inbegripet for att samla in statistik. Den behoriga
myndigheten ska pa begdran av den nationella behdriga myndigheten i
vardmedlemsstaten tillhandahédlla den nationella behoriga myndigheten i
virdmedlemsstaten de regelbundna rapporterna.

3.Den behoriga myndigheten ska pa begidran av den nationella behdriga
myndigheten i1 virdmedlemsstaten utan drojsmal ldmna upplysningar om identiteten
pa de emittenter som dr etablerade i virdmedlemsstaten och de deltagare som innehar
finansiella instrument som emitterats av emittenter som dr registrerade i
virdmedlemsstaten 1 de avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av den
vardepapperscentral som tillhandahaller de tjanster som avses i artikel 23.2, och all
annan relevant information om verksamheten 1 en virdepapperscentral som
tillhandahaller huvudtjdnster i vairdmedlemsstaten genom en filial.”

b)  Punkt 5 ska éndras pa foljande sitt:
1)  Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Om den nationella behoriga myndigheten 1 virdmedlemsstaten har tydliga och
verifierbara skil att anta att en viardepapperscentral som tillhandahaller tjanster
inom virdmedlemsstatens territorium i enlighet med artikel 23 bryter mot de
skyldigheter som fOljer av bestdmmelserna i denna forordning, ska den
underrdtta den vidrdepapperscentralens behdriga myndighet, Esma och, 1
tillampliga fall, det kollegium som avses i artikel 24a om sina iakttagelser. Den
behoriga myndigheten ska vidta ldmpliga atgérder for att sékerstélla att
viardepapperscentralen foljer bestimmelserna 1 denna fGrordning. Innan den
behoriga myndigheten fattar ett beslut i enlighet med andra meningen 1 detta
stycke ska den Gverldmna sitt utkast till beslut till Esma for yttrande enligt
artikel 14.4 1 enlighet med forfarandet i artikel 17.”

i1)  Andra stycket ska utga.
c)  Punkt 6 ska utga.
Artikel 24a ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 11.8 ska den behoriga myndigheten
inrétta ett tillsynskollegium som ska utféra de uppgifter som avses i punkt 8§ med
avseende pa en viardepapperscentral som uppfyller minst ett av foljande kriterier:

a) Virdepapperscentralen har pa sina vardepapperskonton ursprungligen registrerat
finansiella instrument som emitterats av emittenter som é&r registrerade 1 en
virdmedlemsstat.

b) Virdepapperscentralen kontofor centralt pa sina vardepapperskonton finansiella
instrument som emitterats av emittenter som &r registrerade 1 en virdmedlemsstat.
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c¢) Virdepapperscentralen kontofor centralt pa sina virdepapperskonton finansiella
instrument for deltagare och andra innehavare av virdepapperskonton frén en
viardmedlemsstat.

Vid beddmningen av det kriterium som avses i forsta stycket c ska foljande gilla:

a) Vid individuellt segregerade kundkonton ska det land dédr innehavarna av
vardepapperskonton, inbegripet deltagares kunder, dr registrerade (nir det giller
juridiska personer) eller bosatta (ndr det géller fysiska personer) vara det relevanta
landet.

b) Vid segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) ska deltagarnas
registreringsland vara det relevanta landet, sdvida inte virdepapperscentralen har
tillgdng till uppgifter om de underliggande kundernas registrerings- eller
bosittningsland.”

b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 1a:

”la. Esma ska, sex manader efter en ursprunglig auktorisation av en
virdepapperscentral enligt artikel 17, bedoma huruvida vérdepapperscentralen
uppfyller kriterierna i punkt 1.

Esma ska ocksd var tolfte manad bedoma huruvida en auktoriserad
vardepapperscentral uppfyller, eller fortfarande uppfyller, kriterierna i punkt 1.

Esma ska meddela viardepapperscentralen och de registrerade mottagare som avses i
artikel 21a resultaten av denna bedomning.”

c)  Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Den behoriga myndigheten ska inritta kollegiet inom sex ménader efter det att
Esma meddelat resultaten av sin bedomning enligt punkt la.

3. Ordforandeskapet for och ledningen av detta kollegium ska innehas av Esma
(ordféranden).”

d)  Punkt 4 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Led b ska ersittas med foljande:
’b) Virdepapperscentralens behoriga myndighet.”
i1)  Leden d och e ska ersittas med foljande:

”d) De behoriga myndigheterna 1 de  virdmedlemsstater dir
véirdepapperscentralen tillhandahéller sina tjdnster i enlighet med artikel 23.

e) EBA, om virdepapperscentralen har auktoriserats enligt artikel 54.”
ii1)) Foljande led ska laggas till som led f:

”f) Den behoriga myndighet som avses 1 artikel 4.1.40 1 férordning (EU) nr
575/2013, om vérdepapperscentralen har auktoriserats enligt artikel 54 i1 den
hir forordningen.”

e) Punkt 5 ska utga.
f) Punkt 6 ska erséttas med foljande:

”Ordforanden ska underritta Esma om kollegiets sammansittning inom en manad
frdn det att kollegiet inréttats, och dndringar i denna sammanséttning ska meddelas
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inom en manad fran det att de verkstillts. Esma ska offentliggora forteckningen 6ver
kollegiet pé sina webbplatser utan onddigt drojsmél och halla den uppdaterad.”

g)  Punkt 8 ska éndras pé foljande sitt:
1)  Led a ska ersittas med foljande:

”a) Informationsutbyte, inbegripet begdranden om information enligt artiklarna
13, 14 och 15 samt information om forfarandet for dversyn och utvérdering
enligt artiklarna 22 och 60.”

i1)  Leden d och e ska ersittas med foljande:

”d) Utbyte av information om en auktoriserad utkontraktering eller utvidgning
av verksamheter och tjinster enligt artiklarna 19, 19a och 56.

e) Samarbete 1 frdgor som uppstatt i samband med tillhandahallandet av
tjdnster 1 andra medlemsstater i enlighet med artikel 23.”

h)  Ipunkt 9 ska tredje stycket ersdttas med foljande:

”Ordforanden far pa ad hoc-basis bjuda in ytterligare deltagare till kollegiets
diskussioner 1 sérskilda fragor eller som permanenta observatorer.”

1) I punkt 10 ska leden b och c ersittas med foljande:

’b) fragor som ror utkontraktering eller utvidgning av verksamhet och tjdnster enligt
artiklarna 19, 19a eller 56 eller

c) frdgor som ror eventuella Overtrddelser av denna fGrordning till foljd av
tillhandahallandet av tjdnster i en virdmedlemsstat i enlighet med artikel 23.”

j) Punkt 13 ska utga.
Artikel 25 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Utan hinder av vad som ségs i punkt 1 ska en vardepapperscentral fran tredjeland
omfattas av det forfarande som avses i punkterna 4—11 i den hér artikeln om den
avser att gora nagot av foljande:

a) Inrétta en filial i en medlemsstat.

b) Tillhandahalla de huvudtjanster som avses i avsnitt A punkterna 1 och 2 i bilagan
med anknytning till finansiella instrument som regleras av en medlemsstats
lagstiftning.”

b)  Punkt 2a ska ersittas med foljande:

”2a. En vérdepapperscentral fran tredjeland som avser att tillhandahdlla de
huvudtjénster som avses 1 avsnitt A punkt 3 1 bilagan med anknytning till finansiella
instrument som regleras av en medlemsstats lagstiftning ska anmila detta till Esma.
Esma ska underrétta den nationella behdriga myndigheten i den medlemsstat vars
lagstiftning reglerar de finansiella instrumenten om den mottagna anmélan.”

c)  Ipunkt4 ska led d erséttas med foljande:

”d) Virdepapperscentralen fran tredjeland vidtar 1 relevanta fall nddvéndiga atgérder
for att mojliggora efterlevnad bland sina anvéndare av den relevanta nationella ritten
1 den medlemsstat dir den avser att tillhandahélla viardepapperscentralstjanster och
de atgdrdernas ldmplighet har bekriftats av de behoriga myndigheterna 1 den

203

SV



SV

(28)

(29)

medlemsstat déar vérdepapperscentralen fran tredjeland avser att tillhandahélla
vérdepapperscentralstjdnster.”

d)  Punkt 13 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Forsta stycket b ska erséttas med foljande:

”b) Antalet transaktioner med finansiella instrument som regleras av en
medlemsstats lagstiftning och som har avvecklats under det foregaende aret,
samt deras volym.”

i1)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

"ESMA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].”

Foljande artikel ska inforas som artikel 25a:
"Artikel 25a
Avgifter for virdepapperscentraler firdn tredjeland

Esma ska ta ut avgifter for ansokningar om godkdnnande enligt artikel 25 av
vardepapperscentraler som dr etablerade i ett tredjeland i enlighet med denna
forordning och med den delegerade akt som antas enligt punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 67
for att komplettera denna forordning med nidrmare uppgifter om de avgifter som
avses 1 punkt 1 genom att ange foljande:

(a) Typer av avgifter.
(b) Avgifternas belopp.
(c) Hur avgifterna ska betalas.”

I artikel 26.2 ska andra stycket ersdttas med foljande:

”Om en virdepapperscentral avser att tillhandahdlla anknutna banktjdnster till andra
viardepapperscentraler enligt artikel 54a, ska den virdepapperscentralen ha infort tydliga
regler och forfaranden for att hantera potentiella intressekonflikter och minska risken for
diskriminerande behandling av dessa andra virdepapperscentraler och deras deltagare.”

(30)

G
(32)

(33)

I artikel 27a.3 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

”Under bedomningsperioden ska Esma avge ett yttrande enligt artikel 14.4 1 enlighet
med forfarandet i artikel 17a.”

I artikel 27b.1 ska foljande stycke ldggas till:

”Den behoriga myndighetens beddmning av den underrittelse som foreskrivs 1
artikel 27a.2 och de uppgifter som avses 1 artikel 27a.4 ska vara foremdl for ett
yttrande frdn Esma enligt artikel 14.4, som utfirdas i enlighet med det forfarande
som faststills i artikel 17a, om den .”

Artikel 30 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4. Utkontraktering av en huvudtjinst till en tredje part som inte &r en
vardepapperscentral inom samma koncern ska auktoriseras av den behoriga
myndigheten i enlighet med artikel 19. Utkontraktering av en huvudtjinst till en
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(34)

(35)

(36)

annan vérdepapperscentral inom samma koncern ska godkdnnas av Esma i enlighet
med artikel 19a.

En virdepapperscentral ska anméila utkontrakteringen av de tjdnster som avses i
avsnitt B 1 bilagan till sin behdriga myndighet innan utkontrakteringen genomfors.
Som en del av anmilan ska vérdepapperscentralen tillhandahélla all relevant
information som mdjliggdr for dess behoriga myndighet att bedoma uppfyllandet av
kraven 1 denna artikel.”

b)  Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 6 och 7:

6. Om en vérdepapperscentral anvdander DLT for att tillhandahalla huvudtjanster ska
detta inte betraktas som utkontraktering, sdvida inte vardepapperscentralen ingér ett
avtal med en tredje part om att tillhandahélla huvudtjdnsterna med hjilp av DLT.

7. Esma ska i ndra samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar de sirskilda omstidndigheter under vilka ett avtal om
utkontraktering ska betraktas som utkontraktering av huvudtjinster.

Esma ska oOverlimna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 18 ménader efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 33 ska foljande punkt 14ggas till som punkt 7:

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel
67 for att mojliggora for vardepapperscentraler att tilldta dven privatpersoner som
deltagare 1 en virdepapperscentral om sadana privatpersoner far delta 1 ett
avvecklingssystem for vérdepapper enligt [forordning (EU) .../.. om slutgiltig
avveckling]. Om ytterligare krav behdvs for att minska de risker som kan uppstd {for
vardepapperscentraler som godtar privatpersoner som deltagare ska sddana krav
anges 1 de delegerade akterna.”

I artikel 34 ska foljande punkter laggas till som punkterna 9 och 10:

9. Foretag som internaliserar avveckling ska for sina kunder offentliggdra priser och
avgifter for de tjanster de tillhandahaller och ska gora atskillnad mellan priserna for
avveckling 1 respektive utanfor ett avvecklingssystem for virdepapper. For varje
tjdinst som tillhandahélls ska priser och avgifter offentliggoras separat, inklusive
avdrag och rabatter samt villkoren for att dtnjuta saddana.

10. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att
faststélla standardformuldr, mallar och forfaranden for det offentliggérande av
information som avses i punkterna 1, 5 och 9.

ESMA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 18 manader efter denna
andringsforordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomfOrandestandarder som
avses 1 fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 37 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. En vérdepapperscentral ska vidta ldmpliga avstimningsdtgéirder, vilket fir goras
med hjédlp av DLT, for att kontrollera att det antal vardepapper som utgdr en hel eller
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(37

(38)

(39)

delar av en vérdepappersemission som har ldmnats in till virdepapperscentralen ar
lika med summan av de virdepapper som har registrerats pd véirdepapperskonton
som tillhor deltagarna i det avvecklingssystem for virdepapper som drivs av
vardepapperscentralen och, i1 relevanta fall, pd &garkonton som uppritthélls av
viardepapperscentralen. Dessa avstimningar ska goras minst en gang om dagen.”

Artikel 38 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

3. En vérdepapperscentral ska ha register och konton som mdjliggor segregering av
samlade kundkonton (omnibuskonton). Om en vérdepapperscentral tillhandahaller
sina huvudtjdnster med hjidlp av DLT och om virdepapperscentralen mojliggor
individuellt segregerade kundkonton enligt definitionen i1 punkt 4 for alla deltagare
och deras kunder far den vardepapperscentralen, med avvikelse fran forsta meningen,
vilja att inte erbjuda segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton). Denna
bestimmelse péverkar inte virdepapperscentralens skyldighet att uppfylla kraven i
artikel 48a for minst ett av de avvecklingssystem for virdepapper som den driver.”

b) Ipunkt 5 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Om virdepapperscentralen tillhandahdller sina huvudtjénster med hjilp av DLT och
har valt att erbjuda segregering av samlade kundkonton (omnibuskonton) i enlighet
med punkt 3, ska denna virdepapperscentral, med avvikelse frén forsta stycket, vidta
alla rimliga atgirder for att sdkerstdlla att en deltagare atminstone erbjuder sina
kunder mojligheten att vélja mellan segregering av samlade kundkonton
(omnibuskonton) och individuellt segregerade kundkonton och informerar dem om
de kostnader och risker som respektive alternativ medfor.”

Artikel 39 ska dndras pa foljande sétt:
(a) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”Om virdepapperscentralen erbjuder de tjénster som avses 1 artikel 40.3, ska den
sdkerstdlla att inbetalningarna frdn vidrdepappersavvecklingarna ska finnas
tillgdngliga att anvinda for mottagarna senast fore utgdngen av den bankdag som ar
den avsedda avvecklingsdagen.”

(b) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. Alla vérdepapperstransaktioner mot betalning i kontantmedel eller e-pengatoken
mellan direkta deltagare 1 ett avvecklingssystem for viardepapper som drivs av en
virdepapperscentral och som avvecklas i detta avvecklingssystem for vardepapper
ska avvecklas pé basis av leverans mot betalning.”

Artikel 40 ska ersdttas med foljande:
"Artikel 40
Kontantavveckling och avveckling i e-pengatoken

En virdepapperscentral ska avveckla kontantutbetalningarna  for sina
avvecklingssystem for vérdepapper i centralbankspengar nér detta dr praktiskt
genomforbart och mojligt.

Om en virdepapperscentral erbjuder avveckling av kontantutbetalningarna for sitt
avvecklingssystem for véirdepapper i en valuta som ér tillgdnglig i en gemensam
avvecklingsinfrastruktur som &r integrerad i centralbankssystem for bruttoavveckling
1 realtid som drivs 1 unionen ska virdepapperscentralen ansluta direkt till den
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infrastrukturen och erbjuda sina deltagare mojligheten att avveckla sina transaktioner
i valutor som dr tillgdngliga i denna infrastruktur pd konton som Oppnats i
infrastrukturen.

Om en vérdepapperscentral inte avvecklar i centralbankspengar enligt punkt 1 ska
viardepapperscentralen erbjuda kontantutbetalningar for hela eller delar av sina
avvecklingssystem for viardepapper endast

(a) via egna konton,

(b) via konton hos ett kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med artikel 8 i
direktiv 2013/36/EU, eller

(c) via konton hos en annan vérdepapperscentral, oavsett om den ingar i samma
foretagskoncern som ytterst kontrolleras av samma moderforetag eller inte.

En virdepapperscentral som Onskar avveckla kontantutbetalningar enligt forsta
stycket a—c ska erhalla auktorisation for detta i enlighet med artiklarna 54, 54a eller
54b och, i tillampliga fall, 54c och 55 och ska uppfylla kraven i avdelning IV.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 45a:

" Artikel 45a

Risker i samband med anvindning av teknik for distribuerade liggare utanfor ett avtal om

utkontraktering

Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i artikel 45 ska en
vardepapperscentral som sjdlv utfor en huvudtjanst som fortecknas i avsnitt A i
bilagan med hjélp av DLT sékerstilla att den uppfyller foljande krav:

(a) Anviandningen av DLT far inte innebdra att vardepapperscentralen berdvas
system och kontroller som &r nddvéndiga for att den ska kunna hantera sina
risker.

(b) Anvindningen av DLT far inte ha en negativ inverkan pa
virdepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina deltagare
eller emittenter.

(c) Anvindningen av DLT far inte hindra utdvandet av tillsyns- och
overvakningsuppgifter, déiribland tilltrdde pa plats for att inhdmta relevant
information for att fullgora de uppgifterna.

(d) Virdepapperscentralen ska upprétthalla den sakkunskap och de resurser som
kravs for att den ska kunna tillhandahalla sina tjanster med hjélp av DLT,
overvaka de tjénster som tillhandahalls med hjilp av DLT och 16pande pé ett
effektivt sétt hantera de risker som &r forknippade med anvéndningen av DLT.

(e) Virdepapperscentralen ska ha direkt tillgang till relevant information avseende
tillhandahéllandet av tjdnster med hjdlp av DLT.

Esma ska i1 ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar risker som avses 1 punkt 1 och
bedomningsmetoder for dessa risker samt de metoder som virdepapperscentralen ska
anvénda for att uppfylla kraven i punkt 1.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = tolv manader efter
denna dndringsforordnings ikrafttradande].
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(42)

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.”

I artikel 47a.3 ska andra stycket ersittas med foljande:

“Esma ska Overlimna dessa fOrslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 oktober 2027.”

Artikel 48 ska dndras pé foljande sétt:
a) Ipunkt 1 ska foljande stycke ldggas till:

”Virdepapperscentraler som avser att uppritta en samverkande ldnk ska
tillhandahélla sina respektive behoriga myndigheter den riskbedémning som avses i
forsta stycket som en del i den ans6kan om auktorisation for en saidan samverkande
lank som ska ldmnas av var och en av de berorda véardepapperscentralerna i enlighet
med forfarandet 1 artikel 48b.”

b)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Virdepapperscentraler som dr etablerade i unionen och som avser att uppritta
samverkande ldnkar med andra vérdepapperscentraler som &r etablerade i unionen
ska ldmna in en ansdkan om auktorisation i enlighet med artikel 19.”

c) Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a, 2b, 2¢ och 2d:

”2a. Samverkande lidnkar hos virdepapperscentraler som utkontrakterar en del av
sina tjdnster med anknytning till dessa samverkande ldnkar till en offentlig enhet
sasom avses i artikel 30.5 samt andra ldnkar mellan vérdepapperscentraler &n
samverkande lidnkar ska inte vara foremél for auktorisation utan anmélas av
vardepapperscentralerna till deras behoriga och relevanta myndigheter innan
lankarna upprittas, genom tillhandahéllande av all relevant information som
mojliggdr for dessa myndigheter att bedoma uppfyllandet av kraven i den hér
artikeln.

2b. Den behdriga myndigheten for den ansokande virdepapperscentralen ska krava
att den virdepapperscentralen bryter en link mellan virdepapperscentraler som har
anmalts, om lanken inte uppfyller de krav som foreskrivs i1 denna artikel och darmed
innebdr ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion eller orsakar
systemrisker. Om en behorig myndighet som krédver att en viardepapperscentral ska
bryta en ldnk mellan vardepapperscentraler ska den folja det forfarande som faststills
i artikel 20.2 och 20.3.

2c. En auktoriserad vérdepapperscentral fir wuppritta en ldnk till en
vardepapperscentral fran tredjeland. Den ska i sddana fall uppfylla villkoren och f6lja
forfarandet 1 denna artikel. Den information som tillhandahdlls av den ansdkande
viardepapperscentralen ska gora det mojligt for den behoriga myndigheten att
utvirdera om sddana lankar uppfyller de krav som faststélls i denna artikel eller krav
som dr likvirdiga med dem som faststélls 1 denna artikel.

2d. En auktoriserad virdepapperscentral som avser att upprétta en samverkande ldnk
med en virdepapperscentral fran tredjeland ska ldmna in en ansdkan om
auktorisation till sin behdriga myndighet i enlighet med artikel 19. Den behoriga
myndigheten ska endast neka att auktorisera en sadan lidnk mellan
vardepapperscentraler om den skulle utgora ett hot mot finansmarknadernas smidiga
och ordnade funktion eller orsaka systemrisker.”

d)  Ipunkt 8 ska inledningen i fOrsta stycket ersittas med foljande:
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(43)

”Virdepapperscentraler som anvidnder en gemensam avvecklingsinfrastruktur och
driftskompatibla avvecklingssystem for vidrdepapper ska tillimpa identiska
tidpunkter for”

e)  Punkt 9 ska ersittas med foljande:

”9. Alla samverkande ldnkar mellan auktoriserade virdepapperscentraler ska i
tillimpliga fall vara ldnkar som tillater avveckling genom leverans mot betalning.”

f)  Punkt 10 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Forsta stycket ska erséttas med foljande:

”Esma ska 1 ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

a) Omfattningen av de riskbedémningar som avses i1 punkt 1.

b) De villkor som avses i punkt 3 enligt vilka varje typ av lankavtal erbjuder
tillrackligt skydd for de sammanlénkade virdepapperscentralerna och deras
deltagare, sidrskilt ndr en virdepapperscentral avser att delta i det
avvecklingssystem  for  vdrdepapper som drivs av en  annan
vardepapperscentral.

¢) Overvakningen och hanteringen av de ytterligare risker till foljd av
anvindning av mellanhinder som avses i1 punkt 5.

d) De avstdmningsforfaranden som avses i punkt 6.

e) De fall dir avveckling genom leverans mot betalning via ldnkar mellan
virdepapperscentraler dr praktiskt genomforbar och mdjlig 1 enlighet med
punkt 7 och metoderna for att bedoma detta.

f) De regler som sdkerstiller en harmoniserad tillimpning av forpliktelsen
géllande de tidpunkter som avses i punkt 8, sirskilt tidpunkten for inférande av
overforingsuppdrag 1 ett system, tidpunkten da overforingar blir odterkalleliga
och tidpunkten da oOverforingar av vérdepapper och kontantmedel blir
slutgiltiga.”

11)  Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket:

”Nér Esma specificerar de uppgifter som avses i forsta stycket d ska vanligaste
nuvarande praxis beaktas.”

ii1)  Andra stycket ska erséttas med foljande:

“Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: ange datum = 1 ar efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 48a och 48b:
“Artikel 48a
Sammanlinkning av virdepapperscentraler

Om en betydande virdepapperscentral uppfyller kriterierna 1 artikel 11a.1 och inte
ingdr 1 en koncern av virdepapperscentraler, eller &r den enda betydande
virdepapperscentralen inom en koncern som uppfyller kriterierna i artikel 11a.1, ska
denna virdepapperscentral betraktas som ett nav for vardepapperscentraler.
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Om tva eller flera betydande virdepapperscentraler inom en koncern uppfyller
kriterierna 1 artikel 11a.1 ska koncernen utan onddigt dréjsmal utse en av dessa
vardepapperscentraler till sitt nav for vardepapperscentraler och underréitta Esma via
den centrala databasen.

Esma ska i det register som avses i artikel 21 utan onddigt dréjsmél offentliggdra
naven for viardepapperscentraler.

Varje nav for virdepapperscentraler ska upprétta och uppritthélla en bilateral 1dnk
till vart och ett av de andra naven for virdepapperscentraler.

Varje véardepapperscentral som inte dr ett nav for vardepapperscentraler ska uppritta
och uppritthalla en bilateral lank till ett nav for vardepapperscentraler.

Punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas pa ett DLT-SS-system eller ett DLT-TSS-
system, sasom dessa definieras i artikel 2.7 och 2.10 i férordning (EU) 2022/858,
som drivs av en véirdepapperscentral.

Virdepapperscentraler som ingér 1 en saddan bilateral lank som avses i punkt 2 eller
punkt 3, beroende pd vad som ir tillimpligt, ska sdkerstélla att alla finansiella
instrument som emitteras i var och en av de berdrda vérdepapperscentralerna &r
tillgdngliga for avveckling genom den bilaterala ldnken.

Mottagande virdepapperscentraler i linkar som utgoér en bilateral ldnk upprittad i
enlighet med punkt 2 eller punkt 3, beroende pd vad som ir tillimpligt, fir ta ut en
rimlig handelsavgift av de ansokande vérdepapperscentralerna for att ticka de
kostnader som uppstér vid upprittande och anvindning av dessa linkar.

Virdepapperscentraler ska uppfylla de skyldigheter som anges i punkt 2 eller punkt
3, beroende pd vad som dr tillimpligt, senast [Publikationsbyran: ange datum = 18
ménader efter denna dndringsforordnings ikrafttradande].

Om Esma faststéller att en viardepapperscentral som tidigare betraktats som ett nav
for viardepapperscentraler under tre pa varandra foljande ar inte uppfyller kriterierna i
artikel 11a.1 ska foljande gélla:

(a) Den virdepapperscentralen ska inte ldngre betraktas som ett nav for
virdepapperscentraler och  Esma  ska  meddela den  berdrda
virdepapperscentralen detta.

(b) Esma ska utan onddigt dr6jsmaél stryka viardepapperscentralen frén det register
som avses 1 punkt 1.

(c) Esma ska underrdtta alla virdepapperscentraler som har uppréttat bilaterala
lankar med den vérdepapperscentralen enligt punkt 2 eller punkt 3 samt deras
behoriga myndigheter.

(d) De vardepapperscentraler som avses 1 led ¢ i denna punkt ska ha 18 ménader pé
sig att dteruppritta sin efterlevnad av kraven i punkterna 2 eller 3 med ett annat
nav for vardepapperscentraler.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 67
for att dndra villkoren for att en vardepapperscentral ska omfattas av de skyldigheter
som anges i1 punkterna 2 och 3.

Kommissionen ska Overvdga lampligheten 1 att infora sddana &@ndringar. Vid
dndringar av villkoren ska kommissionen beakta den gransoverskridande betydelsen
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av de virdepapperscentraler som dr etablerade 1 unionen och de risker som dessa
medfor for unionens finansiella stabilitet.

Artikel 48b
Forfarande for auktorisation av samverkande linkar

Auktoriserade véardepapperscentraler ska ldmna in en ansdkan om auktorisation till
Esma om de avser att upprétta en samverkande lank.

Ansokningar om att uppritta var och en av de standardiserade och samverkande
lankar som utgdr de bilaterala ldnkar som avses i artikel 48a.2 och 48a.3 ska lamnas
in av savél den mottagande som den ansdkande vardepapperscentralen och behandlas
som en enda ansokan. Om en av de standardiserade och samverkande ldnkar som ska
ingd 1 den obligatoriska bilaterala ldnk mellan tvd vérdepapperscentraler som
foreskrivs i artikel 48a.2 och 48a.3 redan har upprittats ska, med avvikelse frén
forsta meningen, endast en ansokan om auktorisation for den standardiserade och
samverkande ldnk som saknas och som ska ingd i den bilaterala linken inldmnas till
Esma. Néar Esma har godként de linkar som saknades ska de krav som avses 1 artikel
48a.2 eller 48a.3, beroende pa vad som ér tillampligt, anses vara uppfyllda.

Ansokan ska omedelbart delas med de berdrda registrerade mottagare som avses i
artikel 21a for bada de véardepapperscentraler som berors av den planerade
samverkande ldnken samt, i tilldmpliga fall, med de berérda kollegier som avses i
artikel 24a for bada de vardepapperscentraler som berors av den planerade ldnken.

De ansdkande virdepapperscentralerna ska i ansdkan inkludera alla de handlingar
och all den information som behovs for att visa att de vid tidpunkten for
auktorisationen av den samverkande ldnken kommer att ha vidtagit alla n6dvindiga
arrangemang for att uppfylla sina skyldigheter enligt denna forordning med avseende
pa den samverkande lanken.

Under den period som anges i punkt 6 far Esma och de relevanta myndigheterna
begira att de ansdkande virdepapperscentralerna tillhandahéller ytterligare
handlingar eller information om sédana handlingar eller sadan information behdvs
for att bedoma huruvida de ansdkande virdepapperscentralerna uppfyller de
relevanta kraven i denna forordning med avseende pa den samverkande lank som de
avser att uppritta. Esma fir fatta beslut om ansékan 1 avsaknad av
virdepapperscentralernas svar.

Under den period som anges i punkt 6 ska Esma gora en riskbeddomning av de
ansOkande virdepapperscentralernas efterlevnad av de relevanta kraven i1 denna
forordning med avseende pa den samverkande lank som de avser att uppritta och
ska, med avseende pa bada de ansdkande viardepapperscentralerna, samrada med de
relevanta myndigheterna, det kollegium som avses 1 artikel 24a, i tillimpliga fall,
samt den behoriga myndigheten om huruvida den samverkande lénk som de
ansokande virdepapperscentralerna avser att uppritta uppfyller kraven 1 denna
forordning och om eventuella risker som en sddan samverkande lank kan ge upphov
till.

Inom tre manader fran bekriftelsen av mottagandet av den ansdkan som avses i
artikel 21a.2 ska Esma anta sitt beslut och dversdnda det till de berérda registrerade
mottagare som avses 1 artikel 21a for bada de virdepapperscentraler som berdrs av
den samverkande lidnken, de berdrda kollegier som avses 1 artikel 24a for bada de
vardepapperscentraler som berdrs av den samverkande lanken, 1 tillimpliga fall, samt
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de ansokande virdepapperscentralerna. Beslutet ska innehélla en fullstindig
motiverad forklaring av huruvida tillstdndet har beviljats eller avslagits.

Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 4 ska Esma endast neka att auktorisera
en samverkande ldnk om ldnken skulle utgdra ett hot mot finansmarknadernas
smidiga och ordnade funktion eller orsaka systemrisker.”

(44) Artikel 49 ska dndras pé foljande sétt:
(a) Ipunkt 1 ska forsta, andra och tredje styckena ersdttas med foljande:

”Varje emittent som &r etablerad i unionen och som emitterar eller har emitterat
viardepapper som haller pa att tas upp till handel, har tagits upp till handel eller
handlas pa handelsplatser ska ha rétt att utféra ursprunglig registrering av dessa
viardepapper och att vid ett tillfdlle efter den ursprungliga registreringen registrera
dessa virdepapper i kontobaserad form hos vilken vérdepapperscentral som helst
som dr etablerad 1 en medlemsstat.”

(b) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

2. Nér en emittent ldmnar in en ans6kan om registrering av sina vdrdepapper hos en
vérdepapperscentral, oavsett om det ror sig om ursprunglig registrering eller
registrering vid ett tillfille efter den ursprungliga registreringen, ska
viardepapperscentralen behandla ansdkan wutan drojsmal och pa ett icke-
diskriminerande sitt och svara den ansdkande emittenten inom tre manader.

3. En virdepapperscentral far vigra att tillhandahélla tjénster till en emittent. En
sddan végran ska baseras pa en grundlig riskbeddmning eller pa att den
vardepapperscentralen inte tillhandahéller de tjdnster som avses i punkt 1 i avsnitt A i
bilagan for de virdepapper for vilka emittenten begir sddana tjénster.”

(45) Artikel 50 ska erséttas med foljande:

“Forutsatt att kraven for deltagande i artikel 33 dr uppfyllda och att linken mellan
viardepapperscentraler forst anmils 1 enlighet med artikel 482a ska en
véirdepapperscentral ha ritt att bli deltagare 1 en annan vidrdepapperscentral och
upprdtta en standardiserad lank med den vérdepapperscentralen i enlighet med
forfarandet 1 artikel 52.”

(46) Foljande artikel ska inforas som artikel S1a:
"Artikel 51a
Mellanhandslinkar

1. Om en virdepapperscentral begér att ett nav for vardepapperscentraler ska ingé som tredje
part 1 en mellanhandslank med en vardepapperscentral som dr etablerad i unionen, ska navet
for vardepapperscentraler och den mottagande vérdepapperscentralen endast avsla en siddan
begiran pa grundval av riskdverviganden. Navet for virdepapperscentraler och den
mottagande virdepapperscentralen far inte avsld en begiran pd grundval av forlust av
marknadsandelar.

2. Det nav for vardepapperscentraler som agerar som tredje part i en mellanhandslénk och den
mottagande vérdepapperscentralen fir ta ut en rimlig handelsavgift av den ansdkande
véirdepapperscentralen for att ticka de kostnader som uppstar vid upprittande och anvindning
av de lankar som avses 1 punkt 1.”

(47) Artikel 52 ska dndras pd foljande sitt:

(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:
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(48)

”1. Néar en vérdepapperscentral ldmnar in en ansdkan om tilltrdde till en annan
vardepapperscentral enligt artikel 48a.2 och 48a.3 och artiklarna 50 och 51 ska den
mottagande vérdepapperscentralen behandla ansdkan utan dréjsmél och svara den
ansokande virdepapperscentralen inom tre manader. Om den mottagande
viardepapperscentralen godtar ansdkan ska ldnken mellan virdepapperscentraler
uppréttas inom en rimlig tidsram, som léngst tolv ménader.”

(b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Tredje stycket ska erséttas med foljande:

”Om en vérdepapperscentral végrar att bevilja tilltrdde via en ldnk som inte
anges 1 artikel 48a.2 eller 48a.3 har den ansokande virdepapperscentralen rétt
att via den centrala databasen klaga hos den behoriga myndigheten for den
vardepapperscentral som vagrat bevilja tilltrade.”

i1) I femte stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”Den mottagande virdepapperscentralens behoriga myndighet ska vid sin
beddmning av klagomdlet via den centrala databasen samridda med den
ansOkande vérdepapperscentralens behoriga myndighet och den ansdkande
virdepapperscentralens relevanta myndighet enligt artikel 12.1 a.”

(c) Foljande punkt ska inforas som punkt 2a:

”2a. Om en virdepapperscentral végrar att bevilja tilltrdde via en sddan link som
avses 1 artikel 48a.2 eller 48a.3 ska den mottagande vérdepapperscentralen via den
centrala databasen ldmna en vederborligen motiverad végran till Esma och till den
ansokande viardepapperscentralen. Vigran ska bygga pa en grundlig riskbedémning.

Inom 30 arbetsdagar frdn det att vdgran meddelats Esma och den ansdkande
viardepapperscentralen ska den mottagande vérdepapperscentralen och den
ansokande virdepapperscentralen via den centrala databasen tillhandahalla Esma
forslag pé atgérder for att minska de risker som ligger till grund for véagran.

Inom 90 arbetsdagar frin det att Esma mottagit fullstindiga forslag till atgérder fran
den mottagande och den ansdkande virdepapperscentralen ska Esma, 1 samarbete
med den behdriga myndigheten for den virdepapperscentral som inte betraktas som
ett nav for virdepapperscentraler, i tillimpliga fall, och med beaktande av de
foreslagna dtgirderna, faststdlla nddvindiga atgérder som ska vidtas for att reducera
de risker som ligger till grund for vdgran samt via den centrala databasen utfiarda ett
beslut till den mottagande eller den ans6kande vérdepapperscentralen, beroende pa
vad som dr tillampligt, om att dessa nodvéndiga atgirder ska antas och den link som
avses 1 artikel 48a.2 eller 48a.3, beroende pa vad som dr tillampligt, upprittas, senast
ett visst datum.”

Artikel 53 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 3 ska dndras pa foljande sitt:
1) Andra och tredje styckena ska erséttas med foljande:

”En part som vigrar tilltrdde ska ge den ansdkande parten en fullstindig
skriftlig motivering till denna vigran baserad pé en grundlig riskbeddmning.
Vid végran har den ansdkande parten rétt att klaga hos Esma.
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(49)

Esma och den relevanta myndighet som avses 1 artikel 12.1 a ska i vederborlig
ordning granska klagomélet genom att bedoma skélen till viigran och ge den
ansOkande parten ett motiverat svar.”

i1)  Fjirde stycket ska utga.
i) Femte stycket ska ersittas med foljande:

”Om en parts vigran att bevilja tilltrdde inte anses vara motiverad, ska Esma
utfarda ett beslut och krédva att parten ska bevilja tilltrdde till sina tjdnster inom
en méanad.”

b) I punkt 4 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Esma ska i nidra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststdlla dels de risker som ska beaktas av
vardepapperscentraler som genomfor en grundlig riskbeddmning, dels nirmare
bestimmelser om det forfarande som avses i punkt 3.”

Artikel 54 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Rubriken ska ersittas med foljande:

” Auktorisation for tillhandahéllande av anknutna banktjinster”
b)  Punkterna 1 och 2 ska erséttas med foljande:

1. En virdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar for
hela eller delar av sina avvecklingssystem for védrdepapper via sina egna konton
sdsom avses 1 artikel 40.3, eller som pé annat sétt avser att tillhandahalla nagon av de
andra anknutna banktjdnster som anges 1 avsnitt C 1 bilagan, ska erhalla auktorisation
for detta pa de villkor som anges i den hér artikeln och i enlighet med forfarandet i
artikel 55.

2. En virdepapperscentral ska sdkerstdlla att all information som ldmnas till
marknadsdeltagare om riskerna med och kostnaderna for avveckling genom
viardepapperscentralens egna konton ar tydlig, rittvisande och inte vilseledande. En
véirdepapperscentral ska gora information tillgénglig for kunder eller potentiella
kunder som ér tillrdcklig for att de ska kunna identifiera och beddéma riskerna och
kostnaderna i samband med avveckling via viardepapperscentralens egna konton och
ska ldmna ut sadan information péa begdran.”

c)  Punkt 2a ska utga.
d)  Punkt 3 ska dndras pa foljande satt:
1)  Inledningen ska ersittas med foljande:

”Om en viardepapperscentral onskar tillhandahalla ndgon av de tjanster som
avses 1 punkt 1 genom samma juridiska person som driver avvecklingssystemet
for vardepapper, ska den auktorisation som avses i punkt 1 endast beviljas om
foljande villkor uppfylls:”

i1)  Led c ska ersdttas med foljande:

’c) Vérdepapperscentralen tillhandahéller endast de anknutna banktjanster som
avses 1 avsnitt C 1 bilagan och bedriver ingen annan verksamhet inom ramen
for den auktorisation som avses i led a i detta stycke.”

e)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:
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”4. En virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahalla anknutna
banktjénster ska alltid uppfylla de villkor som krévs for auktorisation enligt denna
forordning och ska utan drdjsmaél till de behoriga myndigheterna anmaéla alla
vésentliga fordndringar som pdverkar villkoren for auktorisation.”

f)  Punkt 4a ska utga.
g)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. Utdver de bestaimmelser som anges i punkterna 1-4 i1 den hér artikeln och 1 artikel
55 ska dven bestdmmelserna i artikel 54c¢ tillimpas om en virdepapperscentral avser
att avveckla 1 e-pengatoken via egna konton.”

h)  Punkterna 6 och 7 ska utga.
1) I punkt 8 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att faststélla det riskbaserade extra kapitalkrav som
avses 1 punkt 3 d i den hér artikeln och i artikel 54b.5 d.”

j)  Punkt 9 ska utga.
(50) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 54a, 54b och 54c:
"Artikel 54a

Auktorisation att utse en annan viirdepapperscentral att tillhandahalla anknutna
banktjinster

1. En vérdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantutbetalningar for hela
eller delar av sina avvecklingssystem for viardepapper via konton hos en annan
vardepapperscentral sdsom avses i artikel 40.3 ska erhalla auktorisation att utse
denna andra vérdepapperscentral pa de villkor som anges i den hédr artikeln och i
enlighet med forfarandet 1 artikel 55.

Vid tillimpning av forsta stycket far en virdepapperscentral endast utse en eller flera
viardepapperscentraler om dessa virdepapperscentraler dr auktoriserade att
tillhandahdlla anknutna banktjanster enligt artikel 54.

2. En vérdepapperscentral ska sdkerstélla att all information som den sjdlv eller den
véirdepapperscentral som den utsett ldmnar till marknadsdeltagare om riskerna med
och kostnaderna for avveckling via konton hos den utsedda virdepapperscentralen ar
tydlig, rittvisande och inte vilseledande. En vérdepapperscentral ska gora
information tillgénglig for kunder eller potentiella kunder som ér tillrdcklig for att de
ska kunna identifiera och bedéma riskerna och kostnaderna i samband med
avveckling via konton hos en annan virdepapperscentral och ska ldmna ut sddan
information p begéran.

3. Om en virdepapperscentral ar auktoriserad att utse en annan vérdepapperscentral i
enlighet med punkt 1 fir den anvinda denna auktorisation endast i syfte att
tillhandahélla de anknutna banktjdnster som avses 1 avsnitt C 1 bilagan eller de
tjanster med anknytning till e-pengatoken som krivs for avveckling av utbetalningar
for hela eller delar av sina avvecklingssystem for virdepapper, och inte for att
bedriva ndgon annan verksambhet.

4. En virdepapperscentral som utsetts 1 enlighet med punkt 1 ska anses vara
avvecklingsagent.
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Om en virdepapperscentral dnskar utse en annan vérdepapperscentral 1 enlighet med
punkt 1 att avveckla kontantutbetalningar for hela eller delar av sina
avvecklingssystem for virdepapper, ska dessa kontantutbetalningar inte vara i en
valuta i det land déir den utsedda véardepapperscentralen &r etablerad.

Forsta stycket ska inte tillimpas om det totala virdet av sddan avveckling i kontanter
eller i e-pengatoken via konton hos en annan vardepapperscentral som avses 1 forsta
stycket inte overstiger det troskelviarde som faststéllts i enlighet med artikel 54b.12 a.

Den behoriga myndigheten ska minst en ging per ir Overvaka att det troskelvirde
som avses 1 andra stycket iakttas. Den behoriga myndigheten ska Oversidnda sina
resultat tillsammans med de underliggande uppgifterna till Esma och EBA. Den
behoriga myndigheten ska ocksé oversidnda resultaten till medlemmarna i ECBS.

Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 40.1 och 40.2 ska den behdriga
myndigheten, om den finner att det troskelvdrde som faststillts 1 enlighet med artikel
54b.12 a for avveckling i kontantmedel eller i e-pengatoken har dverskridits, krédva
att den berdrda virdepapperscentralen ansker om auktorisation i enlighet med
artikel 54. Den berorda virdepapperscentralen ska ldmna in sin ansdkan om
auktorisation inom sex manader.

Om den behoriga myndigheten anser att exponeringen mot koncentrationen av risker
enligt artikel 59.3 och 59.4 hos en vérdepapperscentral som utsetts av en annan
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 inte i full utstrdckning har reducerats far
den behoriga myndigheten krdva att virdepapperscentralen utser mer &n en
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 i den hir artikeln eller att den utser ett
kreditinstitut 1 enlighet med artikel 54b utover den virdepapperscentral som
ursprungligen utsetts.

Om en virdepapperscentral avser att utse en annan vérdepapperscentral 1 enlighet
med punkt 1 i denna artikel att avveckla betalningarna for hela eller delar av sina
avvecklingssystem for vérdepapper i1 e-pengatoken ska utover bestimmelserna i
punkterna 1-6 1 denna artikel dven bestimmelserna 1 artikel 54c¢ tillimpas.

Artikel 54b

Auktorisation att utse ett kreditinstitut att tillhandahalla anknutna banktjinster

En virdepapperscentral som har for avsikt att avveckla utbetalningar i kontantmedel
eller 1 pengatoken for hela eller delar av sina avvecklingssystem for vardepapper via
konton hos ett kreditinstitut som har auktoriserats i enlighet med artikel 8 1 direktiv
2013/36/EU, sasom avses i artikel 40.3 i denna forordning, ska erhalla auktorisation
att utse detta kreditinstitut pd de villkor som anges 1 den hér artikeln och i enlighet
med forfarandet 1 artikel 55 1 denna forordning.

En viérdepapperscentral ska sdkerstdlla att all information som den sjdlv eller det
kreditinstitut som den utsett ldmnar till marknadsdeltagare om riskerna med och
kostnaderna for avveckling via konton hos det utsedda kreditinstitutet ar tydlig,
rattvisande och inte vilseledande. En viardepapperscentral ska gora information
tillgénglig for kunder eller potentiella kunder som ér tillrdcklig for att de ska kunna
identifiera och bedoma riskerna och kostnaderna i samband med avveckling via
konton hos ett kreditinstitut och ska ldmna ut sddan information pd begéran.

Om en virdepapperscentral dr auktoriserad att utse ett kreditinstitut 1 enlighet med
punkt 1 far den anvinda denna auktorisation endast i syfte att tillhandahdlla de
anknutna banktjdnster som avses 1 avsnitt C 1 bilagan eller de tjanster med
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anknytning till e-pengatoken som krivs for avveckling av kontantutbetalningar for
hela eller delar av avvecklingssystemen for virdepapper, och inte for att bedriva
nagon annan verksamhet.

Ett kreditinstitut som utsetts i enlighet med punkt 1 ska anses vara avvecklingsagent.

Om en vérdepapperscentral onskar utse ett kreditinstitut att tillhandahalla tjénster
enligt punkt 1, ska den auktorisation som avses i den punkten endast beviljas om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Kreditinstitutet uppfyller de stabilitetskrav som faststills i artikel 59.1, 59.3
och 59.4 och de tillsynskrav som faststélls 1 artikel 60.

(b) Kreditinstitutet utfor inte sjdlv nagon av de huvudtjénster som avses i avsnitt A
1 bilagan.

(c) Auktorisationen enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU anvinds endast for att
tillhandahélla de anknutna banktjénster som avses 1 avsnitt C i bilagan eller de
tjdinster med anknytning till e-pengatoken som kridvs for avveckling av
kontantutbetalningar for hela eller delar av avvecklingssystemen for
vardepapper vid den virdepapperscentral som Onskar anvinda de tjinster som
avses 1 punkt 1, och inte for att utféra ndgon annan verksamhet.

(d) Kreditinstitutet dr foremal for ett extra kapitalkrav som &terspeglar de risker,
inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som uppstdr med anledning av
tillhandahédllande av intradagskrediter till bland andra deltagarna i ett
avvecklingssystem  for  vérdepapper eller andra  anvdndare av
vardepapperscentralstjanster.

(e) Kreditinstitutet rapporterar minst varje ménad till den behoériga myndigheten
och offentliggdr varje ar som en del av offentliggérandet av information enligt
kraven 1 del atta 1 forordning (EU) nr 575/2013 om omfattningen och
forvaltningen av intradagslikviditetsrisker 1 enlighet med artikel 59.4 j 1 den hér
forordningen.

() Kreditinstitutet har till den behdriga myndigheten Overlimnat en
tillfredsstdllande aterhd@mtningsplan som sékerstéller kontinuitet 1 dess
huvudverksamhet, inbegripet situationer dir likviditets- eller kreditrisken
forverkligas till foljd av tillhandahallandet av anknutna banktjénster frén en
separat juridisk person.

Om en virdepapperscentral onskar utse ett kreditinstitut i enlighet med punkt 1 att
avveckla kontantutbetalningar for hela eller delar av sina avvecklingssystem for
vardepapper, ska dessa kontantutbetalningar inte vara i en valuta i det land dir den
utsedda virdepapperscentralen ér etablerad.

Punkt 5 c ska inte tillimpas pa ett kreditinstitut som utsetts enligt punkt 1 om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Kreditinstitutet har utsetts att avveckla kontantutbetalningar i andra valutor dn
unionsvalutor.

(b) Kreditinstitutet har endast utsetts att tillhandahalla en eller flera av de anknutna
banktjinster som anges i avsnitt C leden a, b och c 1 bilagan.

(c) Virdepapperscentralen bedriver bruttoavveckling 1 realtid av sidana
kontantutbetalningar.

217

SV



SV

10.

11.

12.

Punkterna 5 och 6 ska inte tilldmpas pa ett kreditinstitut som utsetts enligt punkt 1
om det totala virdet av avvecklingen i kontanter eller i e-pengatoken via konton hos
kreditinstitutet, berdknat over en ettarsperiod, inte Overstiger det troskelvirde som
faststillts 1 enlighet med punkt 12.

Den behdriga myndigheten ska minst en gang per ar overvaka att det troskelvérde
som avses i fOrsta stycket iakttas. Den behdriga myndigheten ska Gversédnda sina
resultat tillsammans med de underliggande uppgifterna till Esma och EBA. Den
behoriga myndigheten ska ocksa dversdnda resultaten till medlemmarna i ECBS.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 40.1 och 40.2 ska den behoriga
myndigheten, om den finner att det troskelvirde for avveckling i kontantmedel eller i
e-pengatoken som faststéllts i enlighet med punkt 12 1 denna artikel har 6verskridits,
krdva att den berorda virdepapperscentralen ansoker om en ny auktorisation i
enlighet med punkt 1 i denna artikel eller om auktorisation i enlighet med artikel 54
eller artikel 54a. Den berdrda vardepapperscentralen ska ldmna in sin ansdkan om
auktorisation inom sex manader.

Om den behoriga myndigheten anser att exponeringen mot koncentrationen av risker
enligt artikel 59.3 och 59.4 hos ett kreditinstitut som utsetts av en
vardepapperscentral i enlighet med punkt 1 inte i full utstrickning har reducerats far
den behoriga myndigheten kridva att vidrdepapperscentralen utser mer in ett
kreditinstitut i enlighet med punkt 1 eller att den utser en annan virdepapperscentral i
enlighet med artikel 54a utover det kreditinstitut som ursprungligen utsetts.

Ett kreditinstitut som utsetts i enlighet med punkt 1 ska alltid uppfylla de villkor som
krévs for auktorisation enligt denna forordning och ska utan drdjsmal till de behoriga
myndigheterna anmila alla vésentliga fordndringar som péverkar villkoren for
auktorisation.

Om en vardepapperscentral avser att utse ett kreditinstitut i enlighet med punkt 1 att
avveckla utbetalningarna for hela eller delar av sina avvecklingssystem for
virdepapper 1 e-pengatoken ska utover bestdmmelserna 1 punkterna 1-10 1 denna
artikel dven bestimmelserna i artikel 54c tillaimpas.

EBA ska i nira samarbete med medlemmarna 1 ECBS och Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som specificerar foljande:

(a) Det troskelvirde som avses 1 punkt 8 i denna artikel och i artikel 54a.5 for
avveckling i kontantmedel eller i e-pengar via konton hos ett kreditinstitut eller
en annan viardepapperscentral.

(b) Léampliga riskhanterings- och tillsynskrav for att minska riskerna i1 samband
med utseendet av kreditinstitut 1 enlighet med denna artikel eller av
véirdepapperscentraler 1 enlighet med artikel 54a.

(c) Léampliga riskhanterings- och tillsynskrav for att minska riskerna i samband
med tillhandahallande av kontantavveckling i e-pengatoken enligt artikel 54c.

(d) Kriterierna for beddmning av huruvida kravet 1 artikel 54c¢.2 ¢ ska anses vara
uppfyllt.

Vid utarbetandet av dessa standarder ska EBA ta hénsyn till foljande:

(a) De konsekvenser for marknadsstabiliteten som kan bli foljden av en fordandring
av viardepapperscentralernas och deras deltagares riskprofil, inbegripet
véirdepapperscentralernas systemvikt for virdepappersmarknadernas funktion.
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(b) De konsekvenser for kredit- och likviditetsriskerna for viardepapperscentraler,
for de berorda utsedda kreditinstituten och for vérdepapperscentralernas
deltagare som foljer av avveckling av kontantutbetalningar via konton hos
kreditinstitut som inte omfattas av punkt 5 och av avveckling av
kontantutbetalningar i e-pengatoken.

(c) Virdepapperscentralernas mojlighet att avveckla kontantutbetalningar 1 flera
valutor.

(d) Behovet av att undvika bdde en oavsiktlig Overgdng fran avveckling i
centralbankspengar till avveckling i affiarsbankspengar eller avveckling 1 e-
pengatoken samt negativa incitament for vardepapperscentralernas insatser for
att avveckla i1 centralbankspengar.

(e) Behovet av att sékerstélla lika villkor for viardepapperscentralerna i unionen.

EBA ska oOverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = 1 é&r efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].”

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—
14 1 forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 54c
Ytterligare krav for avveckling av kontantutbetalningar i e-pengatoken

En virdepapperscentral fir erbjuda sig att avveckla kontantutbetalningarna for hela
eller delar av sina avvecklingssystem for véardepapper i e-pengatoken. En
virdepapperscentral ska endast kunna gora detta genom négot av foljande:

(a) Viaegna konton i enlighet med artikel 54.

(b) Konton som Oppnats hos en annan virdepapperscentral i enlighet med artikel
54a.

(c) Konton som Sppnats hos ett kreditinstitut i enlighet med artikel 54b.

Om en virdepapperscentral avser att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller
delar av sina avvecklingssystem for vardepapper i1 e-pengatoken ska den se till att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

(a) Den e-pengatoken som avses att anvindas for avveckling av kontantdelen
fortecknas 1 Esmas register som inréttats 1 enlighet med artikel 109 1 férordning
(EU) 2023/1114 och klassificeras som betydande e-pengatoken av EBA i
enlighet med artikel 56 eller 57 1 den forordningen.

(b) Avvecklingen av sddana utbetalningar i e-pengatoken sker via forfinansierade
konton.

(c) Ett tillrdckligt stort belopp 1 den e-pengatoken som avses anvidndas for
avveckling 1 virdepapperscentralen ér tillgdngligt for viardepapperscentralens
deltagare for att tillgodose den avsedda anvdndningen i1 det avvecklingssystem
for vardepapper som drivs av vardepapperscentralen.

(d) Den information som vérdepapperscentralen sjélv, eller det kreditinstitut eller
den vérdepapperscentral som den har utsett, tillhandahaller marknadsaktorerna
om de risker och kostnader som dr forknippade med avveckling i e-pengatoken
ar tydlig, réttvis och inte vilseledande.
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D

(e) En virdepapperscentral gor information tillganglig for kunder eller potentiella
kunder som ér tillrdcklig for att de ska kunna identifiera och bedéma riskerna
och kostnaderna i samband med avveckling i e-pengatoken och ldmnar ut
sadan information pa begéran.

Den behoriga myndigheten ska minst en gang per ar 6vervaka att anvédndningen av e-
pengatoken som avses i punkt 1 uppfyller kraven i punkt 2 och rapportera sina
resultat, tillsammans med de underliggande uppgifterna, till Esma och EBA.”

Artikel 55 ska dndras pé foljande sétt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1. En vérdepapperscentral som avser att tillhandahalla anknutna banktjinster i
enlighet med artikel 54 eller som avser att utse en annan vérdepapperscentral i
enlighet med artikel 54a eller ett kreditinstitut i enlighet med artikel 54b ska ldmna in
en ansdkan om auktorisation enligt den relevanta artikeln till sin behdriga myndighet.
Ansokan ska omedelbart delas med de registrerade mottagare som avses i artikel 21a
och med de myndigheter som avses i1 punkt 4 via den centrala databasen.”

b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sétt:
1)  Den andra meningen ska ersittas med foljande:

”Ansdkan ska innehdlla en verksamhetsplan med en beskrivning av de
planerade anknutna banktjdnsterna, den strukturella organisationen av
forbindelserna mellan vardepapperscentralen och, i tillimpliga fall, det utsedda
kreditinstitut eller den utsedda virdepapperscentral som har auktoriserats att
tillhandahélla anknutna banktjénster samt av hur den virdepapperscentralen
och, 1 tillimpliga fall, det wutsedda kreditinstitut eller den utsedda
viardepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla anknutna
banktjdnster avser att uppfylla de stabilitetskrav som faststdlls 1 artikel 59.1,
59.3, 59.4 och 59.4a och de andra villkor som faststills i artiklarna 54, 54a
eller 54b och, 1 tillampliga fall, 54c.”

i1)  Foljande stycke ska laggas till:

”Om e-pengatoken dr avsedda att anvéndas ska ansdkan innehélla en forklaring
av hur véardepapperscentralen avser att uppfylla villkoren 1 artikel 54¢.2 1 denna
forordning och i den senaste versionen av vitboken om kryptotillgdngar som
offentliggjorts av Esma 1 enlighet med artikel 109.4 ¢ 1 forordning (EU)
2023/1114 for sadana e-pengatoken.”

c)  Punkt 3 ska utga.
d)  Punkt 4 ska dndras pa foljande satt:
1)  Inledningen ska erséttas med foljande:

”Den behoriga myndigheten ska omedelbart 6versdnda den ansdkan som avses
1 punkt 1 till f6ljande myndigheter.”

i1)  Led c ska erséttas med foljande:

’c) De behoriga myndigheterna 1 de medlemsstater dédr virdepapperscentralen
har uppréttat samverkande ldnkar med en annan virdepapperscentral, utom i
fall dir virdepapperscentralen har upprittat sddana samverkande lankar som
avses 1 artikel 48.2a.”

ii1) Led d ska ersdttas med foljande:
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”d) I tillampliga fall, medlemmarna i det kollegium som avses i artikel 24a.”
e)  Punkt 5 ska éndras pa foljande sétt:
1) I forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”De myndigheter som avses i punkt 4 far avge ett motiverat yttrande om
auktorisationen inom tva manader fran mottagandet av den ansdkan som avses
i den punkten.”

i1)  Andra, tredje och fjarde styckena ska ersittas med foljande:

”Om en myndighet som avses i punkt 4 avger ett negativt motiverat yttrande,
ska den behoriga myndighet som har for avsikt att bevilja auktorisationen inom
30 arbetsdagar fran mottagandet av det negativa yttrandet meddela de
myndigheter som avses 1 punkt 4 de skidl som bemoter det negativa yttrandet.

Om nagon av de myndigheter som avses 1 punkt 4, inom 30 arbetsdagar fran
det att dessa skl lagts fram, avger ett negativt yttrande och den behoriga
myndigheten dndd har for avsikt att bevilja auktorisationen, far vilken som
helst av de myndigheter som avgett ett negativt yttrande hédnskjuta drendet till
Esma for medling enligt artikel 31.2 ¢ i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om érendet dnnu inte avgjorts 30 arbetsdagar efter hinskjutandet till Esma, ska
den behdriga myndighet som Onskar bevilja auktorisationen fatta det slutliga
beslutet och ldmna en utforlig skriftlig motivering till sitt beslut till de
myndigheter som avses i punkt 4.”

ii1))  Sjunde stycket ska utg.
f)  Foljande punkt ska inféras som punkt Sa:

”5a. Inom sex ménader frén bekréftelsen av mottagandet av den ans6kan som avses i
artikel 21a.2 ska den behoriga myndigheten anta sitt beslut och 6versdnda det till de
registrerade mottagare som avses 1 artikel 21a, de myndigheter som avses 1 punkt 4
och den ansdkande vérdepapperscentralen via den centrala databasen. Beslutet ska
innehalla en fullstindig motiverad forklaring av huruvida tillstdndet har beviljats
eller avslagits. Om det beslut som den behdriga myndigheten fattar inte aterspeglar
yttrandet fran ndgon av de myndigheter som avses i punkt 4, ska beslutet innehélla en
fullstindig motiverad forklaring av eventuella vésentliga avvikelser fran det dessa
yttranden eller villkoren eller reckommendationerna.

Om den behoriga myndigheten inte foljer eller inte avser att folja ett yttrande fran
Esma eller eventuella villkor eller rekommendationer som ingér i yttrandet, ska
direktionen informera tillsynsstyrelsen. Informationen ska ocksd innehalla den
behoriga myndighetens motivering till varfor den inte foljer eller inte avser att folja
yttrandet.”

g)  Ipunkt 7 ska andra stycket ersdttas med foljande:

“Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyrdn: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttridande].”

I artikel 56 ska punkt 1 erséttas med foljande:

1. En virdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna banktjanster som den
sjdlv tillhandahaller eller for vilka den utser en vérdepapperscentral eller ett
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(53)

(54)

(55)

kreditinstitut 1 enlighet med artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som ar
tillampligt, ska ldmna in en ansdkan om utvidgning till sin behoriga myndighet.”

Artikel 57 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska inledningen ersittas med foljande:

”Utan att det paverkar eventuella korrigerande atgédrder enligt avdelning V ska
vardepapperscentralens behoriga myndighet dterkalla de auktorisationer som avses i
artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som ér tillimpligt, under nadgon av
foljande omsténdigheter:”

b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

“Esma, varje relevant behorig myndighet enligt artikel 12.1 a och varje myndighet
som avses 1 artikel 60.1 eller de myndigheter som avses 1 artikel 55.4 far niar som
helst begira att virdepapperscentralens behoriga myndighet undersoker om
vardepapperscentralen och i tillimpliga fall de utsedda kreditinstituten eller utsedda
vardepapperscentralerna fortfarande uppfyller villkoren for auktorisationen.”

Artikel 58 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Beslut som fattas av behdriga myndigheter enligt artiklarna 54, 54a, 54b, 56 och
57 ska anmdilas till Esma.”

b)  Punkt 2 ska @ndras pé foljande sétt:
i)  Led a ska ersittas med foljande:

”a) Namnet pa samtliga virdepapperscentraler som har varit foremal for ett
beslut enligt artiklarna 54, 54a, 54b, 56 och 57.”

i1)  Led c ska erséttas med foljande:

’c) Forteckningen Over de anknutna banktjdnster som virdepapperscentraler,
utsedda kreditinstitut eller utsedda vardepapperscentraler som har auktoriserats
enligt artiklarna 54, 54a eller 54b, beroende pa vad som &r tillampligt, ar
auktoriserade att tillhandahdlla virdepapperscentralens deltagare.”

Artikel 59 ska dndras pa foljande sétt:
a) Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

1. En vérdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjdnster, en virdepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sadana tjanster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sédana tjdnster ska endast tillhandahdlla de tjdnster som anges i
avsnitt C 1 bilagan och som omfattas av auktorisationen.

2. En vérdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjinster, en virdepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sadana tjdnster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahalla sddana tjénster ska efterleva all nuvarande eller kommande
lagstiftning som ér tillimplig pa kreditinstitut.”

b)  Ipunkt 3 ska inledningen ersittas med foljande:

“En vérdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjidnster, en virdepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
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tillhandahélla sddana tjinster eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahélla sddana tjénster ska for varje avvecklingssystem for virdepapper
uppfylla foljande sirskilda stabilitetskrav for de kreditrisker som ar forknippade med
de tjansterna:”

C) I punkt 4 ska inledningen ersittas med f6ljande:

”En vérdepapperscentral som enligt artikel 54 har auktoriserats att tillhandahalla
anknutna banktjdnster, en virdepapperscentral som enligt artikel 54a har utsetts att
tillhandahalla sddana tjénster, eller ett kreditinstitut som enligt artikel 54b har utsetts
att tillhandahélla saddana tjanster ska for varje avvecklingssystem for véardepapper
uppfylla foljande sérskilda stabilitetskrav for de likviditetsrisker som &r forknippade
med de tjénsterna:”

d)  Punkt 4a ska ersittas med foljande:

”4a. Om en vérdepapperscentral avser att tillhandahalla anknutna banktjdnster till
andra vardepapperscentraler enligt artikel 54a ska vérdepapperscentralen ha infort
tydliga regler och forfaranden for att hantera potentiella kredit-, likviditets- och
koncentrationsrisker som hérror fran tillhandahallandet av dessa tjanster.”

e) I punkt5 ska andra stycket erséttas med foljande:

"EBA ska oOverlamna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett &r efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

I artikel 60 ska punkt 2 dndras pa foljande sétt:
a) I fOrsta stycket ska leden a och b ersittas med foljande:

”a) 1 de fall som avses i artiklarna 54a och 54b, huruvida alla nddvindiga
arrangemang mellan vérdepapperscentralen och de utsedda vérdepapperscentralerna
eller de utsedda kreditinstituten gor det mojligt for dem att uppfylla sina skyldigheter
som faststélls 1 denna férordning.

b) I det fall som avses i artikel 54, huruvida arrangemangen som har samband med
auktorisationen att tillhandahdlla anknutna banktjanster gor det mojligt for
virdepapperscentralen att fullgéra sina skyldigheter som faststdlls 1 denna
forordning.”

b)  Andra och tredje styckena ska ersittas med foljande:

”Viardepapperscentralens behoriga myndighet ska regelbundet och minst omedelbart
efter slutet av varje dversyns- och utvirderingsperiod, informera de myndigheter som
avses 1 artikel 55.4, och 1 tillimpliga fall det kollegium som avses 1 artikel 24a, om
resultaten av dversynen och utvirderingen enligt denna punkt, inbegripet eventuella
korrigerande tgérder eller sanktioner.

Om en virdepapperscentral utser en annan virdepapperscentral i enlighet med artikel
54a, eller ett kreditinstitut 1 enlighet med artikel 54b, ska den for att skydda
deltagarna i det avvecklingssystem for virdepapper som den driver se till att den av
den vérdepapperscentral eller det kreditinstitut som den utser far tillgdng till all
information som krévs for tillimpningen av denna forordning och den ska rapportera
varje Overtrddelse av den till vérdepapperscentralens behoriga myndighet, till
relevanta myndigheter och till de behdriga myndigheter som avses i punkt 1 i denna
artikel.”
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(57)

(58)

(59)

I artikel 62.1 femte stycket ska tredje och fjirde meningarna ersittas med féljande:

“Esma ska i den centrala databasen bevara information om de sanktioner som
rapporterats till Esma med informationsutbyte mellan de behdriga myndigheterna
som enda syfte. Denna information ska endast vara tillgdnglig for behdriga
myndigheter.”

Artikel 67 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Foljande punkt 2b ska inforas:

”2b) Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 9.5, 11.10,
11.11, 11a.6, 11b.3, 34.3 och 48a.9 ska ges till kommissionen tills vidare fran och
med den [Publikationsbyrén: ange datum = datumet for ikrafttrddandet av denna
forordning].”

b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3. Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 2.2, 7.5, 7.9, 9.5, 11.10,
11.11, 11a.6, 11b.3, 34.3 och 48a.9 far nir som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i
kraft.”

Artikel 69 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 4a ska dndras pa foljande sétt:
i)  Forsta och andra styckena ska erséttas med foljande:

”4a. De nationella reglerna for erkdnnande av vérdepapperscentraler frin
tredjeland ska fortsétta att tillimpas till och med datumet for ett beslut enligt
denna forordning om erkinnande av virdepapperscentralerna fran tredjeland
och deras verksamhet, eller till och med [Publikationsbyran: ange datum = tre
ar efter denna dndringsforordnings ikrafttradande], beroende pa vilket som
infaller forst.

En virdepapperscentral frin tredjeland som tillhandahdller de huvudtjdnster
som avses 1 avsnitt A punkterna 1 och 2 1 bilagan med anknytning till
finansiella instrument som regleras av en medlemsstats lagstiftning som avses 1
artikel 25.2 b enligt géillande nationella regler for erkdnnande av
virdepapperscentraler fran tredjeland, ska anméla detta till Esma senast
[Publikationsbyrdn: ange datum = tva ar efter denna &ndringsforordnings
ikrafttradande].”

i1)  Fjarde stycket ska ersittas med foljande:

“Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande].”

b)  Punkt 4b ska erséttas med foljande:

”4b) En vérdepapperscentral frin tredjeland som tillhandahdll den huvudtjdnst som
avses 1 avsnitt A punkt 3 1 bilagan med anknytning till finansiella instrument som
regleras av en medlemsstats lagstiftning som avses i artikel 25.2a fore den
[Publikationsbyrdn: ange datum = tvd ar efter denna &ndringsforordnings
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(60)

ikrafttradande] ska inkomma med den anmélan som avses 1 artikel 25.2a senast den
[Publikationsbyrdn: ange datum = tva ar efter denna &ndringsforordnings
ikrafttradande].”

c)  Punkt 7 ska ersittas med foljande:

7. Esma ska genomfora den forsta utviarderingen i enlighet med artikel 24a.1a andra
stycket senast den [Publikationsbyran: ange datum = tva ar efter denna forordnings
ikrafttradande].”

d)  Foljande punkter 9 och 10 ska laggas till:

”9. Till och med den [Publikationsbyran: ange datum = ett ar efter denna
andringsforordnings ikrafttrddande] eller 30 dagar efter det meddelande som avses i
artikel 2la.1, beroende pa vilket datum som infaller forst, ska alternativa
arrangemang anviandas for informationsutbyte, inlimnande av information och
handlingar samt anmélningar som ska goéras via den centrala databasen.

10. Virdepapperscentraler som auktoriserats att utkontraktera huvudtjénster till andra
viardepapperscentraler som tillhdr deras koncern och vérdepapperscentraler som
auktoriserats att uppritta samverkande lankar, inbegripet med vardepapperscentraler
frén tredjeland, av sina nationella behoriga myndigheter fore [Publikationsbyran:
ange datum = datumet for denna dndringsforordnings ikrafttrddande], ska inte ansoka
om en ny auktorisation i enlighet med artiklarna 19.2 tredje stycket, 19a eller 48b,
om omfattningen av de tidigare beviljade auktorisationerna inte har dndrats.”

Artikel 74 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led c ska erséttas med foljande:

”c) Utvecklingen av omfattningen av och tillimpningsomradet for
internaliserad avveckling 1 EU, sérskilt en jimforelse mellan transaktioner som
avvecklas via internaliserad avveckling och transaktioner som avvecklas via
véirdepapperscentraler vad giller antal, volym och avvecklingseffektivitet, samt
utvecklingen av prissittningen hos vérdepapperscentraler och foretag som
internaliserar en avveckling. Rapporten ska ocksd innehdlla en beddmning av
marknadsstrukturen och eventuella risker for den finansiella stabiliteten till
foljd av internaliserad avveckling.”

i1)  Led 1 ska erséttas med foljande:

”1) De forfaranden och villkor enligt vilka vidrdepapperscentralerna har
auktoriserats att utse kreditinstitut eller andra vérdepapperscentraler, eller
sjdlva har auktoriserats, att tillhandahalla anknutna banktjénster i enlighet med
artiklarna 54, 54a eller 54b och 55, inbegripet en bedomning av de effekter
som sddant tillhandahallande kan ha pa den finansiella stabiliteten och
konkurrensen 1 samband med avveckling och anknutna banktjénster 1 unionen.”

b)  Punkt 5 ska dndras pa foljande sitt:
1)  Den andra meningen ska ersittas med foljande:

”I rapporten ska resultaten av de behoriga myndigheternas kontroll av
troskelviardet enligt artiklarna 54a.5 och 54b.8 och kredit- och
likviditetskonsekvenserna for vérdepapperscentraler som tillhandahéller
anknutna banktjénster under ett sddant troskelvdrde beaktas.”
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i1)  Foljande stycke ska laggas till:

”I den arsrapport som avses 1 forsta stycket ska EBA ocksd beddoma
anviandningen av  e-pengatoken  for avveckling 1  auktoriserade
vardepapperscentraler, inbegripet anvidndningen av e-pengatoken i1 andra
valutor &n unionsvalutor.”

(61) Bilagan till forordning (EU) nr 909/2014 ska dndras i enlighet med bilaga VI till den
hidr férordningen.

Artikel 5
Andringar av férordning (EU) 2015/2365
Forordning (EU) 2015/2365 ska dndras pa foljande sétt:
(1) Artikel 9 ska ersittas med foljande:

”De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artiklarna 39a—39m i forordning
(EU) nr 1095/2010 och artiklarna 64, 65, 73 och 74 i forordning (EU) nr 648/2012,
jamforda med bilagorna I och II till den forordningen, ska dven utdvas med avseende
pa den hidr forordningen. Hénvisningar till artikel 81.1 och 81.2 1 forordning (EU)
nr 648/2012 1 bilaga I till den forordningen ska tolkas som hanvisningar till artikel
12.1 respektive 12.2 i den hér forordningen.”

(2) I artikel 11.1 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

“Esma ska av transaktionsregistren ta ut avgifter i enlighet med artikel 39n i
forordning (EU) nr 1095/2010 och de delegerade akter som antas enligt punkt 2 i
denna artikel. Avgifterna ska std i proportion till det berdrda transaktionsregistrets
omsittning. I den man artikel 9.1 i denna forordning hénvisar till artikel 74 i
forordning (EU) nr 648/2012, ska hénvisningar till artikel 72.3 1 den férordningen
tolkas som hédnvisningar till punkt 2 1 den hér artikeln.”

Artikel 6

Andringar av férordning (EU) 2019/1156

Forordning (EU) 2019/1156 ska @ndras pa foljande satt:
(1) Artikel 1 ska ersattas med foljande:
”Artikel 1

Syfte

Genom denna forordning faststills enhetliga regler om marknadsforing for foretag for
kollektiva investeringar 1 hela unionen och om marknadsféringskommunikation riktad till
investerare, liksom gemensamma principer for avgifter som tas ut av foretag for kollektiva
investeringar i samband med deras grinsoverskridande verksamhet. Den innehdller ocksa
inrdttandet av en dataplattform for gridnsoverskridande marknadsforing av foretag for
kollektiva investeringar.

Medlemsstaterna far inte ldgga till ndgra ytterligare krav inom det omrdde som omfattas av
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denna forordning.”

(2) Artikel 2 ska éndras pé foljande sitt:
(a) Led b ska ersittas med foljande:

’b) forvaltningsbolag for fondforetag, inbegripet investeringsbolag som inte har utsett
ett forvaltningsbolag for fondforetag, 1 enlighet med artikel 30 andra stycket 1 direktiv
2009/65/EG*,”

(b) Foljande led ska ldggas till som led e:
’e) fondforetag”.

3) I artikel 3 ska foljande led ldggas till som leden i—p:

1) fondféretags hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 2.1 e i
direktiv 2009/65/EG.

J) fondforetags vdirdmedlemsstat: den medlemsstat, forutom fondforetagets
hemmedlemsstat, dir fondforetagets andelar marknadsfors.

k) EU-baserad AIF-forvaltares virdmedlemsstat: en medlemsstat, annan &n
hemmedlemsstaten, dir en EU-baserad AIF-forvaltare marknadsfor andelar eller aktier
1 en EU-baserad AIF-fond.

1) EU-baserad AIF-forvaltare: en AlIF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 1 i
direktiv 2011/61/EU*.

m) EU-baserad AIF-fond: en AIF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 k i direktiv
2011/61/EU.

n) marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa AIF-
forvaltarens, EuVECA-forvaltarens, EuSEF-forvaltarens eller fondforetagets initiativ
eller for deras rakning, av andelar eller aktier 1 en AIF-fond eller ett fondforetag som
denne forvaltar och som riktar sig till investerare med hemvist eller séte i unionen.

0) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av information
eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer frdn en EU-
baserad AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens vidgnar, till potentiella professionella
investerare med hemvist eller sdte inom unionen, i syfte att prova deras intresse for en
AIF-fond som &dnnu inte dr etablerad, eller en AIF-fond eller en delfond som &r
etablerad men dnnu inte har anmélts for marknadsforing 1 enlighet med artikel 17f
eller 17g, 1 den medlemsstat dar de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt
sdte, ndgot som i varje enskilt fall inte ska forstds som ett erbjudande till den

33 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och

andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara viardepapper (fondforetag) (EUT
L 302, 17.11.2009, s. 32, ELI: Direktiv — 2009/65 — SV — Fondforetag — EUR-Lex.
34

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1, ELI: Direktiv — 2011/61 — SV — Foérvaltare av

alternativa investeringsfonder — EUR-Lex.
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potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden eller
delfonden.

p) professionell investerare: investerare som anses vara en professionell kund eller
som, péd begiran, kan behandlas som en professionell kund i den mening som avses i
bilaga II till direktiv 2014/65/EU.”

(4) Artikel 4 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”1. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och fondforetag ska
sdkerstdlla att all marknadsféringskommunikation som de tar fram och tillgangliggor
till investerare dr identifierbar som sadan och innehaller en beskrivning av riskerna
och avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en AIF-fond eller andelar i1 ett
fondforetag pa ett lika klart och tydligt sdtt och att all information som ingar i
marknadsforingskommunikationen &r réttvisande, tydlig och ej vilseledande.”

(b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2. Fondforetag ska sdkerstélla att marknadsforingskommunikation som innehaller
specifik information om ett fondforetag inte motséger eller forminskar betydelsen av
den information som aterges i ett sddant prospekt som avses i artikel 68 i1 direktiv
2009/65/EG eller i det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014.
Fondforetag ska sidkerstilla att all marknadsforingskommunikation anger att ett
prospekt finns och att faktablad finns tillgéngligt. Sadan
marknadsforingskommunikation ska specificera var, hur och pa vilket sprak
investerare eller potentiella investerare kan fa tillgdng till prospekt och faktablad och
tillhandahéilla l&nkar till eller adressen till webbplatsen for dessa handlingar.”

“Kraven i forsta stycket ska i tilldmpliga delar gélla for AIF-fonder som offentliggdr
ett prospekt i enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
2017/1129%, eller i enlighet med nationell lagstiftning, eller som #r skyldiga att
uppritta ett faktablad i enlighet med forordning (EU) nr 1286/20143¢.”

(c) Punkterna 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

3. 1 den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1 ska det anges var, hur
och pé vilket sprak investerare eller potentiella investerare kan fi en sammanfattning
av investerares rattigheter och det ska tillhandahdllas en ldank till en sadan
sammanfattning, som ndr s dr lampligt ska inbegripa information om tillgdng till
kollektiva provningsmdjligheter pd unionsniva och nationell niva vid tvister.

Sadan marknadsforingskommunikation ska ocksé innehalla tydlig information om att

35 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska

offentliggoras nér viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphédvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12, ELI: Foérordning — 2017/1129 — SV —
Prospektforordningen — EUR-Lex).

36

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1) Forordning — 1286/2014 — SV — Priip-férordningen — EUR-Lex).

228

SV


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/AUTO/?uri=OJ:L:2017:168:TOC
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2017/1129/oj/swe
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2017/1129/oj/swe
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2014/1286/oj/swe

SV

AlIF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren, EuSEF-forvaltaren eller fondforetaget far
besluta att avsluta de arrangemang som gjorts for marknadsforingen av AIF-fonder
och fondforetag i enlighet med artiklarna 17d och 17h.

4. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare och EuSEF-forvaltare ska sdkerstidlla att
marknadsforingskommunikation som omfattar en inbjudan att kopa andelar eller aktier
1 en AIF-fond som innehaller specifik information om AIF-fonden inte motsager eller
forminskar betydelsen av den information som ska ldmnas till investerarna i enlighet
med artikel 23 1 direktiv 2011/61/EU, artikel 13 1 forordning (EU) nr 345/2013 eller
artikel 14 1 forordning (EU) nr 346/2013, eller, i forekommande fall, informationen i
det faktablad som upprittats i enlighet med forordning (EU) nr 1286/2014 eller i de
prospekt som upprittats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129°7.

5. AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare och EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondforetag ska vara ansvariga for att sikerstdlla att kraven 1 denna artikel uppfylls om
marknadsforingsfunktionen delegeras till en tredje part i enlighet med artikel 20 i
direktiv 2011/61/EU, artikel 8 1 forordning (EU) nr 345/2013, artikel 8 i forordning
(EU) nr 346/2013 och artikel 13 i direktiv 2009/65/EG.

Om marknadsforingsfunktionen utfors av en eller flera distributérer som agerar for
egen rakning i enlighet med artikel 20.6a i direktiv 2011/61/EU och artikel 13.3 i
direktiv 2009/65/EG, ska dessa distributdrer vara ansvariga for att sikerstilla att den
marknadsforingskommunikation som tillhandahdlls investerarna uppfyller kraven i
denna artikel.”

(d) Foljande punkt ska inforas som punkt Sa:

”5a. Medlemsstaterna fér inte infora ytterligare krav pa innehéllet i och formatet for
marknadsforingskommunikation avseende AlIF-fonder och fondforetag som
marknadsfors pa deras territorium dn de som anges i denna artikel och i de delegerade
akter som avses 1 punkt 6.”

(e) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 18b, anta
atgdrder med ndrmare bestimmelser om innehéllet i och utformningen av den
marknadsforingskommunikation som avses 1 punkt 1. I dessa delegerade akter ska
foljande specificeras:

(a) Omfattningen av vad som anses vara marknadsforingskommunikation.
(b)  Principer for information som ér réttvisande, tydlig och inte vilseledande.

(¢) Allménna principer for utarbetande av marknadsforingskommunikation.

37 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och
om upphivande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12, ELI: Férordning — 2017/1129 — SV

— Prospektférordningen — EUR-Lex).
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(d) Beskrivningen av risker och avkastning 1
marknadsforingskommunikation.

(e) Principer for offentliggérande av kostnader och avgifter 1
marknadsforingskommunikation.

(f) Information om tidigare och framtida resultat 1
marknadsforingskommunikation.”

Artiklarna 5 och 6 ska utga.
Artikel 7 ska erséttas med foljande:
?Artikel 7

Verifiering av marknadsforingskommunikation

De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska inte kridva forhandsanmaélan av
marknadsforingskommunikation som AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-
forvaltare och fondforetag avser att anvénda direkt eller indirekt i sina kontakter med
investerare som ett forhandsvillkor for marknadsforing av AlF-fonder och
fondforetag pa deras territorium.

Om de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten har rimliga skil att misstinka
att den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1 inte uppfyller kraven i
artikel 4 fir de agera i1 enlighet med de befogenheter som avses i artikel 14a.5 och
14a.7 samt 1 artikel 14b.5 och 14b.7.”

Artikel 8 ska utgi.
Artikel 9 ska ersittas med foljande:

“Artikel 9
Allmiinna principer avseende avgifter

Om avgifter tas ut av behoriga myndigheter i virdmedlemsstaten nir de utfor sina
uppgifter avseende griansoverskridande marknadsforing av AlF-fonder och
fondforetag pa sitt territorium ska saddana avgifter vara motiverade och foérenliga med
de totala kostnader som hénfor sig till dessa behoriga myndigheters utévande av sina
uppgifter.

Senast den [infoga datum = 36 manader efter denna forordnings ikrafttriddande] och
dérefter vartannat ar ska Esma se 0ver de avgifter som avses 1 punkt 1 och som tas ut
av viardmedlemsstatens behoriga myndigheter 1 samband med marknadsforing av
AlIF-fonder och fondforetag pd deras territorium och ldmna in en rapport till
kommissionen med uppgift om huruvida dessa avgifter dr forenliga med den totala
kostnaden for uppgifterna som dessa behdriga myndigheter utfor.”

Artikel 10 ska erséttas med foljande:
"Artikel 10

Offentliggorande av behoriga myndigheters arrangemang avseende avgifter pi Esmas

SV

webbplats

Nér det géller de avgifter som avses i1 artikel 9.1 ska Esma offentliggéra och
upprétthalla aktuell information pa sin webbplats, som ska omfatta minst foljande:
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(10)
(11)

(a) En forteckning over behoriga myndigheter tillsammans med en uppgift
om huruvida de avgifter som avses i artikel 9.1 tas ut.

(b) For varje behorig myndighet som tar ut avgifter enligt artikel 9.1 ska
foljande information tillhandahéllas:

(a) Beloppet for tillampliga avgifter, inklusive den avgiftsstruktur som
tillimpas.

(b) Frekvens och tidpunkt for sadana avgifter.
(¢) Medel och instruktioner for betalning av sadana avgifter.

(d) All annan information som en AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare,
EuSEF-forvaltare och ett fondforetag skulle krdva for att sdkerstélla
korrekt och snabb betalning av avgifterna 1 enlighet med varje
behorig myndighets nationella regler och forfaranden.

Om de behoriga myndigheterna tar ut avgifter i enlighet med artikel 9.1 ska AIF-
forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och fondforetag sékerstilla att
saddana avgifter betalas i enlighet med den information som tillhandahalls p4 Esmas
webbplats enligt punkt 1.

De behoriga myndigheterna ska vara ansvariga for att forse Esma med den
information som avses i punkt 1, inbegripet eventuella uppdateringar av denna, i god
tid och fortlépande.

Esma ska inte vara ansvarig for ofullstindig eller felaktig information om avgifter pa
sin webbplats.”

Artikel 11 ska utga.
Artikel 12 ska ersittas med foljande:

" Artikel 12

Esmas dataplattform for utbyte av information och dokumentation mellan behoriga

myndigheter

I enlighet med artikel 35¢ i1 forordning (EU) nr 1095/2010 ska Esma senast den
[infoga datum = 24 maénader efter denna forordnings ikrafttrddande] utveckla en
dataplattform som ska innehdlla &tminstone f6ljande information:

(a) Nar det giller fondforetag som marknadsfor sina andelar 1 en annan
medlemsstat dn sin hemmedlemsstat, fondforetagets hemmedlemsstat och
vardmedlemsstat,  fondforetagets  forvaltningsbolag  samt  den
dokumentation som avses i artikel 17c.1, 17¢.2 och 17¢.4.

(b) Nar det giller AIF-forvaltare som 1 sin hemmedlemsstat marknadsfor
andelar eller aktier i AIF-fonder som é&r etablerade 1 andra medlemsstater,
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och de AIF-fonder som den
marknadsfor, samt den dokumentation som avses i artikel 17f.2 och
17f.5.

(c) Nar det giller AIF-forvaltare som marknadsfor andelar eller aktier i AIF-
fonder 1 en annan medlemsstat dn sin hemmedlemsstat, AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat och vidrdmedlemsstat, samt den dokumentation som
avses 1 artikel 17g.2 och 17g.4.
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(12)

(d) Alla vésentliga dndringar av den information och dokumentation som
avses 1 leden a, b och c.

(e) De avanmilningar som ldmnats i enlighet med artikel 17d och 17h.

Esma ska sdkerstilla att de relevanta behoriga myndigheterna har omedelbar tillgang
via elektroniska medel via dataplattformen, till den information och dokumentation
som avses 1 punkt 1 och, 1 forekommande fall, de 6versittningar som gjorts av dessa.

Esma ska sidkerstdlla att den information och dokumentation som Overfors till
dataplattformen automatiskt kan oversittas av de behoriga myndigheterna till nagot
av unionens officiella sprak.

Esma ska inte hallas ansvarig for eventuella fel eller brister som uppstér till foljd av
automatisk Oversittning av den information och dokumentation som avses i forsta
stycket.

Esma ska senast den [infoga datum = 24 manader efter denna forordnings
ikrafttridande] offentliggéra pa sin webbplats och, pa ett sprdk som ar brukligt i
internationella finanskretsar, ge allmén tillgang till information om foljande:

(a) Alla AIF-fonder som marknadsfors i en annan medlemsstat dn AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat, deras AIF-forvaltare, EuSEF-forvaltare
eller EuVECA-forvaltare, och de medlemsstater dir de marknadsfors.

(b) Alla fondforetag som marknadsférs i en annan medlemsstat &n
hemmedlemsstaten, deras forvaltningsbolag och de medlemsstater dir de
marknadsfors.

Skyldigheterna 1 denna artikel ska inte péverka de skyldigheter som ror den
forteckning som avses 1 artikel 6.1 andra stycket 1 direktiv 2009/65/EG, det centrala
offentliga register som avses i artikel 7.5 andra stycket i direktiv 2011/61/EU, den
centrala databas som avses i artikel 17 1 forordning (EU) nr 345/2013 och den
centrala databas som avses 1 artikel 18 1 forordning (EU) nr 346/2013.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 12a:

"Artikel 12a

Information till investerare

Om en AIF-forvaltare eller ett fondforetag marknadsfor en AIF-fonds eller ett
fondforetags andelar 1 en viardmedlemsstat ska den ge investerare inom denna
medlemsstats territorium all information och alla handlingar som den ar skyldig att
tillhandahalla investerare i sin hemmedlemsstat i1 enlighet med kapitel IX 1 direktiv
2009/65/EG och artikel 23 1 direktiv 2011/61/EU.

Informationen och handlingarna som avses i punkt 1 ska tillhandahallas investerarna
1 enlighet med foljande:

(a) Det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014 ska dversittas 1
enlighet med den forordningen.

(b) Information eller andra handlingar dn de som avses i led a ska Gversittas
till ett sprak som dr brukligt 1 internationella finanskretsar.
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(13)
(14)

(c) AlF-forvaltaren eller fondforetaget ska, dér si &ar relevant, ansvara for
overséttningar av information eller handlingar enligt punkt 1 och de ska
troget aterge innehallet 1 ursprungstexten.

Kraven i punkt 2 a—c ska ocksé gélla for alla vdsentliga dndringar av den information
och de handlingar som avses i den punkten.

Offentliggéranden enligt artikel 76 1 direktiv 2009/65/EG av priser vid emission,
forséljning, aterkdp och inlosen av fondforetags andelar ska ske sa ofta som kravs
enligt lagar och andra forfattningar i fondforetagets hemmedlemsstat.”

Artikel 13 ska utga.
Artikel 14.2 ska éndras pa foljande sitt:

”2. De behoriga myndigheternas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och
2011/61/EU samt forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr346/2013 och (EU)
2015/760, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller andra atgirder, ska ocksa
utovas med avseende pd de enheter som avses i artikel 2 i den hér forordningen nér det
giller det omrédde som den omfattar.”

(15)

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 14a—14e:

" Artikel 14a

Befogenheter for fondforetagets behoriga myndigheter

De behoriga myndigheterna i1 fondforetagets hemmedlemsstat ska vara behdriga att
utova tillsyn over fondforetaget 1 frdgor som faststélls i denna forordning och, i
forekommande fall, i artikel 19 i direktiv 2009/65/EG.

Genom undantag fran punkt 1 ska de behdriga myndigheterna i fondforetagets
virdmedlemsstat vara behoriga att dvervaka att de fondforetag som marknadsfors pa
deras territorium uppfyller kraven 1 artiklarna 12a och 17b 1 denna férordning och i
bestimmelser som faller utanfor det omrdde som omfattas av denna férordning och
av direktiv 2009/65/EG.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets viardmedlemsstat far krdva att ett
fondforetag som marknadsfors pé deras territorium tillhandahéller den information
som krédvs for tillsynen av att fondforetaget foljer de tillimpliga regler som dessa
behoriga myndigheter ansvarar for enligt forsta stycket.

Endast de behoriga myndigheterna i1 fondforetagets hemmedlemsstat ska ha
befogenhet att vidta atgirder mot fondforetaget i de fragor som avses i punkt 1.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat far dock vidta atgéarder
mot fondforetaget om det bryter mot de lagar och andra forfattningar som avses i
punkt 2 forsta stycket och som giller i den medlemsstaten.

Genom undantag frdn andra stycket ska de behoriga myndigheterna i1 fondforetagets
viardmedlemsstat, om de anser att ett fondforetag inte uppfyller de krav som avses i
punkt 2 fOrsta stycket och att de darfor ska forhindra att detta fondforetag
marknadsfors ytterligare pd deras territorium, hinskjuta frdgan till Esma som ska
agera 1 enlighet med de befogenheter som avses 1 artikel 14c¢.4 b.
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Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat beslutar att
aterkalla auktorisationen eller att tillfdlligt upphiva emission, aterkop eller inldsen av
fondforetagets andelar, 1 enlighet med de befogenheter som faststills i punkt 1, ska
de utan drojsmal meddela dessa beslut till Esma via den dataplattform som avses i
artikel 12.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse fran dataplattformen med angivande av de beslut som avses i forsta
stycket.

Om de behodriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat dr behdriga att
utova tillsyn over fondforetaget i enlighet med punkt 1, ska de behoriga
myndigheterna 1 fondforetagets virdmedlemsstat — som har tydliga och pévisbara
skdl att anta att ett fondforetag vars andelar marknadsfors inom den medlemsstatens
territorium bryter mot de skyldigheter som foljer av denna forordning eller de
bestimmelser som antagits enligt direktiv 2009/65/EG — hénskjuta dessa iakttagelser
till Esma via den dataplattform som avses 1 artikel 12.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart f4 en
underréttelse frdn dataplattformen med uppgifter om de iakttagelser som avses i
forsta stycket och ska utan onddigt drojsmal vidta lampliga atgérder for att avhjélpa
situationen.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vairdmedlemsstat far, om de har rimliga
skél att gora detta, sirskilt begdra att de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat utan drojsmél utdévar andra befogenheter enligt artikel 98.2 i
direktiv 2009/65/EG 4n led j i den punkten, med angivande av skélen till sin begéran
pa ett sa specifikt sidtt som mojligt och med information till Esma via den
dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet, Europeiska systemriskndmnden
(ESRB).

Efter att ha informerats i enlighet med punkt 5 tredje stycket ska de behoriga
myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat utan onddigt dréjsmal informera
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker
for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB, om de befogenheter som
utdvas for att avhjélpa den situation som de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets
viardmedlemsstat har identifierat och om deras iakttagelser.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets virdmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse fran dataplattformen med angivande av dessa befogenheter och
iakttagelser.

Esma far begira att de behoriga myndigheterna, utan onddigt dréjsmél, ldmnar
forklaringar 1 specifika fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten 1 hela eller
delar av det finansiella systemet i unionen.

Om de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets virdmedlemsstat anser att
fondforetaget, trots de atgérder som vidtagits av de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat eller pa grund av att inga atgirder vidtagits,
fortsitter att agera pd ett sdtt som tydligt skadar virdmedlemsstatens investerares
intressen, ska de behdriga myndigheterna 1 fondforetagets viardmedlemsstat
informera Esma om detta genom den dataplattform som avses i artikel 12 och far
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begira att Esma agerar i enlighet med de befogenheter som avses 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréttelse fran dataplattformen med uppgift om fondforetagets virdmedlemsstats
avsikt att begéra att Esma loser problemet i enlighet med forsta stycket.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat far dven begéra att de
behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat utovar befogenheter enligt
artikel 84.2 b i direktiv 2009/65/EG, med angivande av skélen till sin begéran och
med information till Esma via dataplattformen som avses 1 artikel 12 och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat inte samtycker till
den begdran som avses i punkt 8 ska de informera Esma via dataplattformen som
avses 1 artikel 12 och, om ESRB informerades om denna begiran enligt punkt 8§,
ESRB om detta och ange skalen till att de inte samtycker.

De begirande behdriga myndigheterna ska omedelbart fi en underrittelse fran
dataplattformen om att de behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
inte samtycker och skélen till detta.

P4 grundval av den information som mottagits enligt punkterna 8 och 9 ska Esma
utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt artikel 84.2 b i
direktiv 2009/65/EG.

Esma ska delge det yttrande som avses i forsta stycket till de behoriga myndigheterna
1 fondforetagets vairdmedlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till
Esmas yttrande enligt punkt 10, ska de informera Esma om detta genom den
dataplattform som avses 1 artikel 12 och de ska begira att Esma loser problemet 1
enlighet med de befogenheter som den givits genom forordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets vardmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse frin dataplattformen med uppgift om fondforetagets hemmedlemsstats
avsikt att begéra att Esma loser problemet i enlighet med forsta stycket.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att det inom deras territorier finns en rattslig
mdjlighet att delge de rittsliga handlingar som krdvs for de atgirder som en
virdmedlemsstat kan komma att vidta betridffande ett fondforetag enligt punkt 3.

Artikel 14b
Befogenheter for AIF-forvaltares behoriga myndigheter

Myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska vara behoriga att utdva
tillsyn 6ver den AIF-forvaltaren i frdgor som faststills i denna forordning och, i
forekommande fall, 1 enlighet med artikel 45 1 direktiv 2011/61/EU.

Genom undantag fran punkt 1 ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat vara behdriga att overvaka att de AIF-fonder som marknadsfors pa
deras territorium och de AIF-forvaltare som fOrvaltar dessa AIF-fonder uppfyller
kraven 1 artikel 12a i1 denna forordning och 1 bestimmelser som faller utanfor det
omrdde som omfattas av denna forordning och av direktiv 2011/61/EU.
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De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far kréva att en AIF-
forvaltare som marknadsfor AIF-fonder pd deras territorium tillhandahéller den
information som kréavs for tillsynen av att AIF-fonder och AIF-forvaltare foljer de
tillimpliga regler som dessa behoriga myndigheter ansvarar for enligt forsta stycket.

Endast de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska ha
befogenhet att vidta dtgidrder mot AIF-forvaltaren i de frdgor som avses i punkt 1.

De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far dock vidta
atgdrder mot den AIF-forvaltaren eller mot en AIF-fond som marknadsfors pd deras
territorium om dessa bryter mot de lagar och andra forfattningar som avses i1 punkt 2
forsta stycket och som géller i den medlemsstaten.

Genom undantag fran andra stycket ska de behoriga myndigheterna 1 AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat, om de anser att en AIF-fond som marknadsfors pa
deras territorium eller AIF-forvaltaren som forvaltar den inte uppfyller de krav som
avses 1 punkt 2 forsta stycket och att de darfor ska forhindra att den AIF-fonden
marknadsfors ytterligare pd deras territorium, hinskjuta fragan till Esma som ska
agera i enlighet med de befogenheter som avses 1 artikel 14¢.4 b.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat beslutar att
aterkalla auktorisationen eller att tillfalligt upphidva emission, aterkop eller inlosen av
andelar eller aktier i AIF-fonder som marknadsfors i en virdmedlemsstat, i enlighet
med de befogenheter som faststills i punkt 1, ska de utan drojsmél meddela dessa
beslut till Esma via den dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat ska omedelbart fa en
underréttelse fran dataplattformen med angivande av de beslut som avses i1 forsta
stycket.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat dr behdriga att
utova tillsyn over AIF-forvaltaren och AIF-fonder som marknadsfors pa deras
territorium 1 enlighet med punkt 1, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat — som har tydliga och pavisbara skél att anta att en AIF-forvaltare
som marknadsfor andelar eller aktier i AIF-fonder inom den medlemsstatens
territorium bryter mot de skyldigheter som foljer av denna forordning eller de
bestimmelser som antagits enligt direktiv 2011/61/EU — hénskjuta dessa iakttagelser
till Esma via den dataplattform som avses 1 artikel 12.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse fran dataplattformen med uppgifter om de iakttagelser som avses i
forsta stycket och ska utan onddigt drojsmal vidta lampliga atgéarder for att avhjélpa
situationen.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens viardmedlemsstat far, om de har
rimliga skél att gora detta, sdrskilt begéira att de behoriga myndigheterna 1 AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmél utdvar andra befogenheter enligt artikel
46.2 an led j 1 den punkten och artikel 48 1 direktiv 2011/61/EU, med angivande av
skilen till sin begiran pa ett sa specifikt sitt som mojligt och med information till
Esma via den dataplattform som avses 1 artikel 12 och, om det finns potentiella risker
for det finansiella systemets stabilitet och integritet, Europeiska systemriskndmnden
(ESRB).

Efter att ha informerats i enlighet med punkt 5 tredje stycket ska de behoriga
myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan onddigt drojsmél informera
Esma via den dataplattform som avses i artikel 12 och, om det finns potentiella risker
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for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB, om de befogenheter som
utdvas for att avhjélpa den situation som de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat har identifierat och om deras iakttagelser.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse fran dataplattformen med angivande av dessa befogenheter och
iakttagelser.

Esma far begira att de behoriga myndigheterna, utan onddigt dréjsmal, ldmnar
forklaringar i1 specifika fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller
delar av det finansiella systemet i unionen.

Om de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat anser att AIF-
forvaltaren som marknadsfor en AIF-fond pa deras territorium eller AIF-fonden, trots
de atgirder som vidtagits av de behdriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat eller pd grund av att inga atgirder vidtagits, fortsitter att agera pa
ett sdtt som tydligt skadar virdmedlemsstatens investerares intressen, ska de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat informera Esma om detta genom
den dataplattform som avses i artikel 12 och fir begéra att Esma agerar i enlighet
med de befogenheter som den givits enligt forordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse  frdn  dataplattformen med uppgift om  AIF-forvaltarens
viardmedlemsstats avsikt att begéra att Esma 16ser problemet i enlighet med forsta
stycket.

De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far dven begédra att
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar befogenheter
enligt artikel 46.2 j 1 direktiv 2011/61/EU, med angivande av skélen till sin begiran
och med information till Esma via dataplattformen som avses i artikel 12 och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker
till den begiran som avses 1 punkt 8 ska de informera Esma via dataplattformen som
avses 1 artikel 12 och, om ESRB informerades om denna begdran enligt punkt 8§,
ESRB om detta och ange skalen till att de inte samtycker.

De begirande behoriga myndigheterna ska omedelbart fa en underrittelse frén
dataplattformen om att de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat inte samtycker och skélen till detta.

P& grundval av den information som mottagits enligt punkterna 8 och 9 ska Esma
utan onddigt drojsmél avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt artikel 46.2 j 1
direktiv 2011/61/EU. Esma ska delge detta yttrande till de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens virdmedlemsstat.

Om de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker
till Esmas yttrande enligt punkt 10, ska de informera Esma om detta genom den
dataplattform som avses 1 artikel 12 och de ska begira att Esma loser problemet i
enlighet med de befogenheter som den givits genom férordning (EU) nr 1095/2010.

De behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse  frdn  dataplattformen med uppgift om  AIF-forvaltarens
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12.

hemmedlemsstats avsikt att begira att Esma 16ser problemet i enlighet med forsta
stycket.

Medlemsstaterna ska sékerstédlla att det inom deras territorier finns en réttslig
mojlighet att delge de réttsliga handlingar som krdvs for de atgirder som AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat kan komma att vidta betrdffande AIF-forvaltare eller
AIF-fonder som marknadsfors pa deras territorium, i enlighet med punkt 3.

Artikel 14c
Esmas befogenheter att hantera grinsoverskridande problem

Esma ska fortlopande identifiera avvikande, Overlappande, Overflodiga och
bristfilliga  tillsynsatgdrder som  hdrrér frdn  hemmedlemsstatens eller
viardmedlemsstatens behoriga myndigheter och som hindrar fondféretag och AIF-
fonder som marknadsfors pd gransoverskridande basis att effektivt utdva
passrittigheter 1 enlighet med denna férordning.

Vid tillampning av punkt 1 ska Esma samarbeta med de berérda behoriga
myndigheterna och, i tilldmpliga fall, samla in ytterligare information for att
identifiera befintliga eller potentiella grainsdverskridande problem.

Om Esma 1 enlighet med forsta stycket identifierar befintliga eller potentiella
gransoverskridande problem ska den foresld korrigerande atgarder till de relevanta
behoriga myndigheterna for att avhjdlpa dem.

Om problemen som identifierats i enlighet med punkt 2 kvarstar, trots de
korrigerande atgirder som avses 1 punkt 2 eller pa grund av att de relevanta behoriga
myndigheterna inte har genomfort dessa korrigerande &tgirder, ska Esma utan
onddigt drojsmal utdva minst en av sina befogenheter enligt artiklarna 17, 17aaa, 19
eller 19a i forordning (EU) nr 1095/2010 i foljande fall:

(a) De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets eller AIF-forvaltarens,
EuVECA-forvaltarens  eller EuSEF-forvaltarens  vidrdmedlemsstat
forhindrar eller avser att forhindra att ett fondforetag eller en AIF-fond
marknadsfors pa deras territorium i enlighet med artiklarna 14a.2 och
14b.2 i denna forordning, artikel 18.3 1 forordning (EU) nr 345/2013 och
artikel 19.3 i forordning (EU) nr 346/2013, eller stéller krav pa sadan
marknadsforing som inte dr forenliga med forordning (EU) 2019/1156.

(b) Ett fondforetag eller en AIF-fond marknadsférs eller avses att
marknadsforas pa gransoverskridande basis utan att uppfylla kraven i
unionsrétten.

Skyldigheten att utdva minst en av de befogenheter som avses i forsta stycket ska
inte paverka Esmas forméga att anvinda nagon av de befogenheter som den tilldelats
enligt forordning (EU) nr 1095/2010 utanfor det forfarande som faststdlls i denna
artikel.

Trots de atgdrder som avses i1 punkt 3 fir Esma hindra ett fondforetag fran att
marknadsforas pd en annan medlemsstats territorium eller en AIF-forvaltare,
EuVECA-forvaltare eller EuSEF-forvaltare frén att marknadsfora en AIF-fond i en
annan medlemsstat om ett av foljande villkor &r uppfyllt:

(a) De berorda behdriga myndigheterna eller aktdrerna underldter att
genomfora ett beslut, ett yttrande, en rekommendation eller en atgird
som antagits eller begérts av Esma i enlighet med punkt 3 eller ett
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yttrande frdn kommissionen, i enlighet med artikel 17.4 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

(b) Esma har konstaterat att ett fondforetag eller en AIF-fond som
marknadsfors pd gransdverskridande basis inte ldngre uppfyller kraven i
denna forordning, i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU eller i
forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013.

5. Innan Esma hindrar den marknadsforing som avses 1 punkt 4 ska den 6versidnda sina
utkast till iakttagelser till fondforetaget, AIF-forvaltaren, EuWVECA-forvaltaren eller
EuSEF-forvaltaren som berors och till de behoriga myndigheterna 1 deras
hemmedlemsstater. De berorda behoriga myndigheterna far ldmna en motiverad
forklaring till Esma inom 30 kalenderdagar efter mottagandet av utkastet till
iakttagelser.

6. Esma ska omgéaende underritta fondforetaget, AIF-forvaltaren, EUVECA-forvaltaren
eller EuSEF-forvaltaren samt de behoriga myndigheterna i deras virdmedlemsstater
om upphivande av mojligheten att marknadsfora andelar eller aktier i fondfGretag
eller AIF-fonder pa grinsoverskridande basis. Upphdvande far inledas den dag da
fondforetaget, AlIF-forvaltaren, EuVECA-forvaltaren eller EuSEF-forvaltaren
underréttas och ska borja senast 30 kalenderdagar efter den underrittelsen.

7. Esma ska minst en géng om é&ret offentliggdra en rapport om sin verksamhet i
enlighet med punkterna 1-4.

Artikel 14d

Tvistlosning

Om behoriga myndigheter dr oeniga om en bedomning, handling eller underlatenhet att agera
av nagon av de behdriga myndigheterna pd ett omrade dir det enligt detta direktiv kravs
samarbete eller samordning mellan behoriga myndigheter frin fler 4n en medlemsstat, far de
berdrda behoriga myndigheterna hénskjuta drendet till Esma, som ska agera 1 enlighet med de
befogenheter som den tilldelats genom artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

(16) Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 17a—17i:

“Artikel 17a

Villkor for marknadsforing av fondforetag i unionen

1. Fondforetag ska tillitas att marknadsféra sina andelar i unionen utanfor sin
hemmedlemsstat efter auktorisation frdn den behoriga myndigheten 1 sin
hemmedlemsstat 1 enlighet med forfarandet som anges i artikel 17c.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska fondforetag inte aldggas nagra ytterligare krav eller
administrativa forfaranden inom de omrdden som omfattas av denna férordning och
av direktiv 2009/65/EG.

3. Vid tillimpningen av denna artikel och artiklarna 17b, 17c¢ och 17d ska fondftretag

inbegripa delfonder i dessa.
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Ett fondforetag ska i sin verksamhet 1 en virdmedlemsstat ha rétt att anvéinda samma
beteckning for sin réttsliga form (t.ex. investeringsbolag eller vardepappersfond) i en
viardmedlemsstat som det anvénder i sin hemmedlemsstat.

Artikel 17b

Funktioner i fondforetagets virdmedlemsstat

Ett fondforetag ska i varje medlemsstat dér det har for avsikt att marknadsfora sina
andelar tillhandahélla funktioner for att utfora foljande uppgifter:

(a) Behandla tecknings-, &terkdps- och inlosenorder och gora andra
utbetalningar till andelsdgare avseende fondforetagets andelar, 1 enlighet
med villkoren i de handlingar som krdvs enligt kapitel IX 1 direktiv
2009/65/EG.

(b) Tillhandahélla investerare information om hur order som avses i led a
kan goras och hur dterkdp och inldsen betalas.

(¢) Underldtta hanteringen av information och tillgdngen till de forfaranden
och arrangemang som avses 1 artikel 15 1 direktiv 2009/65/EG om hur
investerarna kan utdva de rattigheter som foljer av deras investering i
fondforetaget i den medlemsstat ddr fonden marknadsfors.

(d) Tillhandahélla investerare de uppgifter och de handlingar som krivs
enligt kapitel IX 1 direktiv 2009/65/EG enligt de villkor som faststills 1
artikel 12a, for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior.

(e) Tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som
funktionerna utfor via ett varaktigt medium.

(f) Fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behdriga
myndigheterna.

Virdmedlemsstaterna far inte krédva att ett fondforetag finns pa plats fysiskt pa deras
territorium eller att det utser en tredje part 1 den virdmedlemsstaten for tillampningen
av punkt 1 eller for andra @ndamél som ror fondforetagets verksamhet i den
virdmedlemsstaten.

Fondforetaget ska sikerstilla att funktionerna for att utfora de uppgifter som avses i
punkt 1, inklusive elektroniskt, tillhandahalls

(a) pa det officiella spréket eller ett av de officiella spriken i fondforetagets
viardmedlemsstat, pad ett sprak som godkénts av de behdriga myndigheter
1 den medlemsstaten eller pd ett sprak som dr brukligt i internationella
finanskretsar,

(b) av fondforetaget sjilv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn
for de uppgifter som ska utforas, eller av bada.

For tillaimpningen av led b 1 forsta stycket, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska
utndmnandet av denna tredje part dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger
vilka av uppgifterna i punkt 1 som inte utfors av fondforetaget, och att den tredje
parten ska erhdlla alla relevanta uppgifter och handlingar frdn fondf6retaget.

Fondforetagets ansvar ska inte paverkas av att de uppgifter som avses i punkt 1 utfors
av en tredje part 1 enlighet med andra stycket 1 denna punkt.
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Artikel 17¢
Passforfarande pa grundval av auktorisation av ett fondforetag

Om ett fondforetag vid auktorisationen i enlighet med artikel 5 i direktiv 2009/65/EG
avser att marknadsfora sina andelar i en annan medlemsstat dn sin hemmedlemsstat
ska det ange dessa medlemsstater i sin ansdkan om auktorisation till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

Ansokan om auktorisation ska innehélla information om arrangemang som gjorts for
att marknadsfora andelar 1 fondforetaget 1 vidrdmedlemsstaterna, inbegripet, i
forekommande fall, avseende aktieklasser och en uppgift om att fondforetaget
marknadsfors av det forvaltningsbolag som forvaltar fondforetaget.

AnsOkan om auktorisation ska ocksd innehdlla information om funktioner for att
utfora de uppgifter som avses 1 artikel 17b.

Vid tillimpningen av punkt 1 ska ett fondforetag till sin ansdkan om auktorisation
bifoga foljande:

(a) Fondbestimmelser eller bolagsordning.
(b)  Prospekt och, i forekommande fall, den senaste arsrapporten.

(c) Det faktablad som avses i forordning (EU) nr 1286/2014 oversatt i
enlighet med den forordningen.

(d) I forekommande fall, den marknadsforingskommunikation som avses i
artikel 4, atfoljd av ett intyg frin fondforetaget om att det uppfyller
kraven i den artikeln.

Den information som avses i leden a och b och det intyg som avses i led d 1 forsta
stycket ska tillhandahallas pé, som minst, ett sprak som &r brukligt i internationella
finanskretsar.

De behodriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska beddoma om den
information och de handlingar som fondforetaget dverldmnat enligt punkterna 1 och
2 ar fullstdndiga.

Efter auktorisation ska de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat
utarbeta ett auktorisationsbrev med en bilaga med en fOrteckning Over de
virdmedlemsstater dir fondforetaget har for avsikt att marknadsfora sina andelar,
tillsammans med en forsikran om att fondforetaget uppfyller villkoren 1 denna
forordning och direktiv 2009/65/EG.

Efter auktorisation ska de behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat
underrétta Esma genom att 6versdnda den dokumentation som avses 1 punkterna 1, 2
och 4 till Esma via den dataplattform som avses 1 artikel 12. .

De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat ska omedelbart fa en
underrittelse fran dataplattformen om att ett nytt fondforetag ska marknadsforas pa
deras territorium och ska omedelbart och direkt fa tillgang till de handlingar som
oversénts 1 enlighet med forsta stycket.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart
informera fondforetaget om Oversdndandet som avses 1 forsta stycket. Fran och med
dagen for dversdndandet far fondforetaget tilltrade till marknaderna 1 fondforetagets
viardmedlemsstater.
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De behdriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sdkerstilla att det
auktorisationsbrev som avses i punkt 4 tillhandahélls pé, som minst, ett sprdk som ar
brukligt i internationella finanskretsar.

Om ett fondforetag redan har auktoriserats och onskar marknadsfora sina andelar
eller aktier 1 en ny medlemsstat, ska det underrétta de behoriga myndigheterna 1 sin
hemmedlemsstat om de nya virdmedlemsstater dir det har for avsikt att
marknadsfora sina andelar eller aktier, och det ska bifoga information om
arrangemang som gjorts for marknadsforing och, i forekommande fall,
marknadsforingskommunikation enligt artikel 4, tillsammans med ett intyg frén
fondforetaget om att det uppfyller kraven i den artikeln.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska uppdatera bilagan
till auktorisationsbrevet med en forteckning 6ver de nya virdmedlemsstater dar
fondforetaget har for avsikt att marknadsféra sina andelar och underréitta Esma
genom att 6versidnda det uppdaterade auktorisationsbrevet och, i forekommande fall,
den uppdaterade informationen och de uppdaterade handlingarna via den
dataplattform som avses i artikel 12.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets nya virdmedlemsstater ska omedelbart
fA en underrittelse frdn dataplattformen om att ett nytt fondforetag ska
marknadsforas pa deras territorium och ska omedelbart och direkt fa tillgang till de
handlingar som &versénts i enlighet med forsta och andra styckena i denna punkt.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska omedelbart
informera fondforetaget om oversdndandet som avses i andra stycket. Fran och med
dagen for oOversdndandet far fondforetaget tilltrdde till marknaderna 1 de nya
virdmedlemsstaterna.

Under det forfarande som faststdlls genom denna artikel far de behoriga
myndigheterna i den vdrdmedlemsstat diar fondforetaget har for avsikt att
marknadsfora sina andelar inte begira nagra ytterligare handlingar, intyg eller
uppgifter utéver dem som foreskrivs i1 punkterna 1, 2 och 4 1 denna artikel.

Vid en visentlig dndring av den information och de handlingar som ldmnats till de
behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat enligt punkterna 1 och 2
ska fondforetaget skriftligen underritta de behoriga myndigheterna 1 sin
hemmedlemsstat om detta senast 15 arbetsdagar innan @ndringen genomfors.

Om en sddan dndring som avses 1 punkt 9 skulle leda till att fondforetaget inte langre
efterlever detta direktiv eller direktiv 2009/65/EG ska de behoriga myndigheterna 1
fondforetagets hemmedlemsstat senast tio arbetsdagar efter mottagandet av
informationen underritta fondforetaget om att dndringen inte far genomforas. I
sddana fall ska de behodriga myndigheter