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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Ozywienie gospodarki UE iwzmocnienie jej pozycji mi¢dzynarodowej maja kluczowe
znaczenie dla mandatu Komisji Europejskiej. Jak stwierdzono w raportach Draghiego i Letty!
oraz w wytycznych politycznych Komisji na lata 2024-2029%, konieczne sg pilne dzialania
w celu poprawy wynikow gospodarczych i1 zapewnienia, aby UE mogla decydowac¢ o wlasnej
przysztosci. W Kompasie konkurencyjnoéci dla UE® okreslono kompleksowy plan
wzmocnienia gospodarki UE 1wykorzystania jej potencjalu, przy czym kluczowym
czynnikiem umozliwiajacym realizacj¢ tego planu jest unia oszczedno$ci 1inwestycji.
W marcu 2025r. Komisja przedstawita swoja strategie dotyczacg unii oszczedno$ci
i inwestycji*. Jej celem jest utatwienie obywatelom zwigkszenia ich bogactwa poprzez
inwestowanie na rynkach kapitalowych, zwigkszenie zdolno$ci inwestycyjnych w UE oraz
integracja unijnych rynkéw kapitatowych. Dzigki usuwaniu barier na rynkach finansowych
i ulatwianiu transgranicznych przeptywoéw kapitatu strategia unii oszczednosci i inwestycji
moze wspiera¢ gospodarke¢ UE, pobudza¢ tworzenie miejsc pracy izwigkszaé
konkurencyjnos¢.

Potrzeba podjecia pilnych dzialan zostala powszechnie uznana na najwyzszym szczeblu
politycznym, wtym w o$wiadczeniach i wezwaniach do dziatania ze strony Parlamentu
Europejskiego’, Rady Europejskiej®, Eurogrupy’, szczytu panstw strefy euro® i Europejskiego
Banku Centralnego (EBC)’. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (,,MFW”)! i Organizacja

Raport Enrica Letty w sprawie przyszitosci jednolitego rynku. Dokument dostgpny pod adresem:
https://single-market-economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-
10_pl; raport Mario Draghiego na temat przyszlosci europejskiej konkurencyjnosci, 2025 r.
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/draghi-report_pl.

2 Wytyczne polityczne na lata 2024-2029 | Komisja Europejska.
https://commission.europa.cu/document/e6cd4328-673c-4e¢7a-8683-163ffb2cf648 pl.

3 COM(2025) 30 final.  https://commission.curopa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-
compass_pl.

Savings and investments union strategy to enhance financial opportunities for EU citizens and

businesses — Finance [Strategia na rzecz zwigkszenia mozliwosci finansowych dla obywateli

i przedsigbiorstw UE — Finanse].
3 https://www.europarl.europa.cu/doceo/document/TA-10-2025-0185_PL.pdf.

6 https://data.consilium.europa.cu/doc/document/ST-12-2024-INIT/pl/pdf,
https://www.consilium.europa.eu/media/x3tplbSk/european-council-conclusions-pl.pdf.
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2024/03/1 1/statement-of-the-eurogroup-in-
inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/

,,Podkreslamy, ze istnieje pilna potrzeba poczynienia szybkich i zdecydowanych postepdéw w zakresie
unii oszczgdnos$ci i inwestycji, ze szczegdlnym uwzglednieniem unii rynkoéw kapitalowych, w celu
uruchomienia oszczednosci iodblokowania finansowania niezbednych inwestycji wspierajacych
konkurencyjno$¢ UE oraz ze stanowi to naszg wspdlng odpowiedzialnos¢”. Zob. Szczyt strefy euro (20
marca 2025r.) — o$wiadczenie — s. 1, https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-504-2025-
INIT/pl/pdf.

Europejski Bank Centralny: ,,Capital Markets Union: adeep dive” [Unia rynkow kapitalowych:
dogtebna analiza]. Dokument zmieniony w maju 2025r. Dokument dostgpny pod adresem:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op369~246a103ed8.pl.pdf?503a501a41£fd4b4659d3b061
6¢405190.

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy: ,,A Recovery Short of Europe’s Full Potential” [Gospodarka
odzyskuje sity, ale jej potencjat wzrostu jest ograniczony], 24 pazdziernika 2024 r. Dokument dostgpny

PL


https://single-market-economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-10_pl
https://single-market-economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-10_pl
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/draghi-report_pl
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-compass_pl
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-compass_pl
https://finance.ec.europa.eu/publications/savings-and-investments-union-strategy-enhance-financial-opportunities-eu-citizens-and-businesses_pl
https://finance.ec.europa.eu/publications/savings-and-investments-union-strategy-enhance-financial-opportunities-eu-citizens-and-businesses_pl
https://finance.ec.europa.eu/publications/savings-and-investments-union-strategy-enhance-financial-opportunities-eu-citizens-and-businesses_pl
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-10-2025-0185_PL.pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12-2024-INIT/pl/pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/x3tplb5k/european-council-conclusions-pl.pdf
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2024/03/11/statement-of-the-eurogroup-in-inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/
https://www.consilium.europa.eu/pl/press/press-releases/2024/03/11/statement-of-the-eurogroup-in-inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-504-2025-INIT/pl/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-504-2025-INIT/pl/pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op369~246a103ed8.pl.pdf?503a501a41fd4b4659d3b0616c405190
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Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (,,OECD”)!! rowniez wezwaty do podjecia dziatan
w celu usunigcia pozostatych barier utrudniajacych integracje rynkéw finansowych.

Wdrozenie unii oszczedno$ci iinwestycji wymaga kompleksowych s$rodkow z zakresu
polityki, ktére beda mialy wplyw na rézne aspekty systemu finansowego UE, przy
zastosowaniu catosciowego podejscia obejmujacego zaréwno rynki kapitatowe, jak i sektor
bankowy. Srodki te podzielono na cztery wzajemnie powigzane filary: (i) obywatele
1 0oszczednos$ci, (il) inwestycje 1 finansowanie, (iii) integracja iskala rynku; oraz (iv)
skuteczny nadzér. Niniejsza inicjatywa ustawodawcza koncentruje si¢ na integracji i skali
rynku oraz na skutecznym nadzorze.

Niniejsza inicjatywa ustawodawcza koncentruje si¢ na barierach wynikajacych z braku
harmonizacji przepisow UE i podej$¢ nadzorczych, co prowadzi do fragmentacji i gorszych
wynikow unijnych rynkéw kapitatowych. Bariery te utrudniajag wysitki rynkowe na rzecz
rozszerzenia dzialalnosci i budowania skali na calym jednolitym rynku poprzez dziatalnos¢
transgraniczng. Utrudniajg one rowniez korzystanie z innowacyjnych technologii cyfrowych
w trzech obszarach, ktére maja zasadnicze znaczenie dla sprawnego 1 skutecznego
funkcjonowania unijnych rynkéw kapitatlowych, a mianowicie w zakresie obrotu, rozliczania
i rozrachunku transakcji oraz zarzadzania aktywami.

Pomimo harmonizacji ram regulacyjnych iistnienia paszportow dla ustug finansowych
utrzymujaca si¢ fragmentacja wynikajaca ztych barier ogranicza potencjalne korzysci
ptynace z jednolitego rynku UE. Bariery te wynikaja z roznic w podejsciach regulacyjnych,
czesto odzwierciedlajacych korzystanie ze swobody uznania przy transpozycji i interpretacji
dyrektyw UE oraz rozne podejScia do nadzoru. Bariery te niepotrzebnie komplikuja
transgraniczng dziatalno$¢ uczestnikow rynkow finansowych. W rezultacie albo nie moga oni
w pelni korzysta¢ z ekonomii skali 1 zwigkszonej efektywnosci operacyjnej, albo nie ma dla
nich wystarczajacej zachety do utatwiania inwestycji transgranicznych. Zwigksza to koszty,
opoznia wprowadzanie produktow na rynek, ogranicza wybor produktow 1 ustug finansowych
dostepnych dla przedsigbiorstw i obywateli oraz sprawia, ze te produkty i ustugi sa drozsze.

Niniejsza inicjatywa podkre§la rdwniez znaczenie rozwoju technologicznego 1 innowacji
w sektorze finansowym. Bariery regulacyjne utrudniaja upowszechnianie 1 wykorzystywanie
technologii nowej generacji, takich jak technologia rozproszonego rejestru (DLT)
1 tokenizacja instrumentow finansowych. Takie technologie moga przyczyni¢ si¢ do poprawy
uslug finansowych dla obywateli 1 przedsigbiorstw.

Rozbiezne praktyki nadzorcze mogg réwniez stanowi¢ barier¢ dla integracji rynkow
kapitatowych, poniewaz uczestnicy rynkow finansowych prowadzacy dziatalnos$¢
transgraniczng musza zarzadza¢ réznymi wymogami na catym jednolitym rynku. Taka
fragmentacja praktyk nadzorczych powoduje dodatkowe koszty, wigksza ztozonos¢
1 niepewnos$¢ prawa dla operatorow, zwlaszcza tych, ktoérzy zamierzaja prowadzi¢ dziatalno$é
gospodarczg 1inwestowa¢ w calej UE. Niepewnos$¢ prawa i1 wynikajace zniej nierdwne
warunki dziatania sprawiajg, ze UE jest mniej atrakcyjnym miejscem docelowym inwestycji.

pod adresem: https://www.imf.org/en/Publications/REO/EU/Issues/2024/10/24/regional -economic-
outlook-Europe-october-2024.

Badania gospodarcze OECD: European Union and Euro Area 2025 [Unia Europejska i strefa euro,
2025], lipiec 2025 ., dokument dostepny pod adresem:
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/07/oecd-economic-surveys-
european-union-and-euro-area-2025_af6b738a/Sec8dcc2-pl.pdf.
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Cele wniosku

Ogo6lnym celem niniejszej inicjatywy jest integracja unijnych rynkoéw kapitatowych 1 poprawa
funkcjonowania jednolitego rynku uslug finansowych UE z korzyscig dla inwestorow,
przedsiebiorstw i catej gospodarki UE. Przyczynia si¢ to do realizacji podstawowego celu unii
oszczednosci 1 inwestycji, jakim jest umozliwienie inwestorom i przedsigbiorstwom dostepu
do szerszego zakresu mozliwosci finansowych oraz uruchomienie oszczedno$ci na potrzeby
inwestycji produkcyjnych.

Niniejsza inicjatywa przyczyni si¢ do osiggnigcia celu ogdlnego poprzez realizacje ponizej
wymienionych celow szczegdtowych.

Umozliwienie dalszej integracji rynku i osiggniecie efektow skali

Proponowane zmiany maja na celu usunigcie barier utrudniajacych integracje
w podstawowych sektorach handlu, rozliczania irozrachunku transakcji oraz zarzadzania
aktywami, atakze poprawe zdolnos$ci uczestnikow rynku do sprawniejszego dziatania we
wszystkich panstwach cztonkowskich, umozliwiajac tym samym integracj¢ rynku
i osiggniecie skali rynkowej. Bedzie to sprzyja¢ konkurencji, zapewniajac skuteczne
przenoszenie korzysci skali na uzytkownikéw koncowych.

Umozliwienie zintegrowanego nadzoru

Skuteczniejszy 1 bardziej zharmonizowany nadzér ma zasadnicze znaczenie dla integracji
unijnych rynkéw kapitatowych. W miarg postepéw w kierunku glebszej integracji rynkéw
kapitatlowych kluczowe znaczenie ma to, aby unijne ramy nadzorcze ewoluowaty w taki sam,
przewidywalny sposob. Niniejsza inicjatywa ma zatem na celu wyeliminowanie
niedociggni¢¢ 1 nieefektywnosci obecnych ram nadzorczych poprzez usunigcie niespdjnosci
1 ztozonosci wynikajacych z rozdrobnionych krajowych podej$¢ nadzorczych. Jej celem jest
uczynienie nadzoru bardziej skutecznym, sprzyjajacym dziatalno$ci transgranicznej i lepiej
reagujagcym na pojawiajgce si¢ zagrozenia, przy jednoczesnym zmniejszeniu zbednych
obcigzen dla przedsigbiorstw. W przypadku niektorych istotnych i transgranicznych
podmiotow w obszarach obrotu oraz rozliczania 1rozrachunku transakcji, atakze
w przypadku podmiotow w nowych obszarach, takich jak dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow, laczenie nadzoru na szczeblu UE moze sprzyja¢ integracji rynkowej
i skuteczniejszemu funkcjonowaniu rynkéw kapitalowych. W przypadku duzych grup
zarzadzania aktywami i funduszy inwestycyjnych wigksza konwergencja i koordynacja
nadzoru na szczeblu UE przyczyni si¢ do usunigcia barier i zintensyfikowania dziatalno$ci
transgranicznej. Ogoélnie rzecz biorge, niniejsza inicjatywa ma na celu zwigkszenie
wykorzystania i skuteczno$ci narzedzi konwergencji praktyk nadzorczych Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) oraz wprowadzenie nowych
narzgdzi, a tym samym wspieranie jednolitego rynku ustug finansowych.

Wspieranie innowacji

Proponowane zmiany majg rowniez na celu usunigcie przeszkdd regulacyjnych dla innowacji
opartych na DLT zmysla o stworzeniu ram umozliwiajagcych wykorzystywanie nowych
technologii w §wiadczeniu ustug finansowych. Aby innowacje mogly si¢ rozwija¢, zardwno
system pilotazowy DLT, jak 1istandardowy zbidér przepisow powinny umozliwiaé
przemystowi korzystanie z DLT w celu wprowadzania efektywnych rozwigzan na rynek, przy
jednoczesnym zapewnieniu ograniczenia powigzanego ryzyka. Dzigki usunigciu tych barier
proponowane zmiany maja réwniez na celu zwigkszenie konkurencji w obszarze ustug
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rozliczania 1rozrachunku transakcji, co doprowadzi do poprawy wynikéw rynkowych
1 zwigkszenia efektywnosci rynkow kapitatowych.

Osiggniecie uproszczenia

Przeglad konkretnych dokumentéw ustawodawczych stanowi okazje do uproszczenia poprzez
zmniejszenie obcigzen administracyjnych. Pakiet ma na celu uproszczenie wymogow
regulacyjnych, dzigki czemu dzialalno$¢ transgraniczna stanie si¢ bardziej oplacalna.
Uproszczenie jest realizowane na kilka sposobow, takich jak: przeniesienie niektorych
przepisow z dyrektyw do rozporzadzen; zawezenie zakresu $rodkéw stanowigcych
nadmiernie rygorystyczne wdrazanie naktadanych na szczeblu krajowym; udoskonalenie
uprawnien poziomu 2; usprawnienie nakladajagcych si¢, kosztownych i nieskutecznych
uregulowan nadzorczych; oraz, bardziej ogdlnie, usunigcie barier w unijnych ikrajowych
ramach prawnych dla operatoréw rynku i inwestorow.

Pakiet dotyczacy integracji rynkowej inadzoru sklada si¢ ztrzech wnioskow
ustawodawczych, amianowicie: wnioskow dotyczacych rozporzadzenia zbiorczego
i dyrektywy zbiorczej, ktore zmieniajg szereg istniejacych aktow prawnych UE dotyczacych
rynkow kapitatowych, oraz wniosku dotyczacego rozporzadzenia w sprawie zamknigcia
rozliczen, ktére zmienia dyrektywe w sprawie zabezpieczen finansowych i uchyla dyrektywe
w sprawie zamkni¢cia rozliczen.

. Spojnos¢ z przepisami obowigzujacymi w tej dziedzinie polityki

Zmiany proponowane Ww niniejszym pakiecie s3 spojne z obowiazujagcymi przepisami
w dziedzinie uslug finansowych. Maja one na celu wspieranie silniejszej integracji rynkowej
1 osiggnigcie poprawy wydajnosci poprzez: (i) usunigcie barier dla dzialalno$ci
transgranicznej 1innowacji, (i1) zwigkszenie zbieznoSci przepisOw 1 konwergencji praktyk
nadzorczych; oraz (iiil) wzmocnienie zdolno$ci nadzorczych w odpowiednich sektorach.
Zmiany te sg spojne z celami konkurencji, skutecznego funkcjonowania jednolitego rynku
ustug finansowych 1 zwigkszania swobody $wiadczenia ustug w calej UE, bez uszczerbku dla
stabilnosci finansowej, integralnosci rynkowej lub ochrony inwestoréw. Dzigki temu rynek
finansowy UE pozostanie bezpieczny 1 atrakcyjny na catym $wiecie. Wdrozenie tych zmian
jako pakietu umozliwia zapewnienie spdjnosci miedzy poddawanymi przegladowi przepisami
sektorowymi. Proponowane zmiany maja roéwniez na celu wyeliminowanie niedociagniec
1 nieefektywnosci obecnych ram nadzorczych poprzez wyeliminowanie niespojnosci
1 ztozonos$ci wynikajacych z rozdrobnionych krajowych podejs¢ nadzorczych.

. Spojnos¢ z innymi politykami Unii

Niniejszy wniosek jest spojny z podstawowym celem strategii na rzecz unii oszcze¢dnosci
1 inwestycji, jakim jest umozliwienie inwestorom 1 przedsiebiorstwom dostgpu do szerszego
zakresu mozliwosci finansowych, atym samym uruchomienie oszcz¢dno$ci na potrzeby
inwestycji produkcyjnych. Niniejszy wniosek jest powigzany =z innymi inicjatywami
zawartymi w strategii na rzecz unii oszczednosci iinwestycji, na przyklad inicjatywami
dotyczacymi  emerytur, zwigkszenia udzialu inwestoréw detalicznych  w rynkach
kapitalowych oraz finansowania gospodarki realnej na zasadach rynkowych. Inicjatywy te
maja na celu wzajemne wzmacnianie si¢ 1 wspolny wktad w realizacje ogolnych celow. Inne
srodki przewidziane w strategii na rzecz unii oszczednos$ci 1 inwestycji, takie jak strategia na
rzecz wiedzy finansowej, zalecenie w sprawie rachunkow oszczednosciowych
iinwestycyjnych, $rodek na rzecz wspierania inwestycji kapitalowych, wtym za
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posrednictwem programow ustawodawczych, oraz srodki dotyczace dodatkowych emerytur,
beda mniej skuteczne, jezeli bariery utrudniajace dalsza integracje¢ unijnych rynkow
kapitatowych nie zostang usuniete 1 bedg nadal powodowa¢ wysokie koszty dla inwestorow
1 przedsigbiorstw.

Whiosek jest rowniez spojny z politykag UE majacg na celu zwickszenie konkurencyjnosci
Europy, strategia nakreslong w Kompasie konkurencyjnosci dla UE, strategia jednolitego
rynku, unijng strategia na rzecz przedsigbiorstw typu start-up i przedsi¢biorstw scale-up oraz
komunikatem w sprawie prostszej i szybszej Europy.

Proponowane zmiany zwigksza atrakcyjno$¢ unijnych rynkoéw kapitatowych, przyczyniajac
si¢ tym samym do finansowania priorytetow UE. Pozwola one to osiagnaé, w szczegdlnosci
poprzez: (i) dalszag harmonizacje przepisow; (ii) utatwienie systemom obrotu, infrastrukturze
rynkoéw finansowych i funduszom inwestycyjnym prowadzenia dzialalnosci i $wiadczenia
ushug transgranicznych, a tym samym zmniejszenie kosztow ponoszonych przez wszystkich
uczestnikow rynku; oraz (iii) w odniesieniu do innowacji — zapewnienie, aby system
pilotazowy DLT, ktéry ma na celu wspieranie innowacji opartych na DLT w dziedzinie ustug
finansowych, oraz przepisy dotyczace rozliczania irozrachunku transakcji pozostaty
adekwatne do zakladanych celow w zakresie innowacji.

Pakiet ten jest réwniez spOjny z opracowanym przez Komisje programem uproszczenia
1 strategig jednolitego rynku oraz przyczyni si¢ do ich realizacji. Pakiet ten pozwoli to
osiggnac, w szczegdlnosci poprzez: (i) harmonizacje iusprawnienie niektorych przepisow
majacych zastosowanie do obrotu, rozliczania irozrachunku transakcji oraz funduszy
inwestycyjnych; oraz (ii) przeniesienie czeSci wymogow majgcych zastosowanie do tych
sektoréw z dyrektyw do rozporzadzen.

Usuwajac bariery utrudniajgce dalsza integracje rynkéw kapitatowych, srodki w ramach
niniejszej inicjatywy uzupeiniajg inne inicjatywy UE, takie jak 28. system prawny. Dzigki
usprawnieniu transgranicznego oferowania ustug obrotu, rozliczania 1 rozrachunku transakcji
oraz zarzadzania aktywami, atym samym uproszczeniu dostepu do rynkéw publicznych,
wariant ten zwigksza zdolno$¢ przedsigbiorstw dziatajagcych w ramach 28. systemu prawnego
do jeszcze skuteczniejszego czerpania korzysci z bardziej zintegrowanego unijnego rynku
kapitatlowego.

Ponadto niniejsza inicjatywa jest zgodna ze strategia Komisji w zakresie finansow
cyfrowych'?, ktora wspiera wdrazanie nowych technologii w usthugach finansowych poprzez
ambitne dostosowanie istniejacych przepisow do nowych technologii, takich jak DLT.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC I PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) upowaznia Parlament
Europejski 1Rade do przyjecia $rodkow dotyczacych zblizenia przepisow ustawowych,
wykonawczych 1administracyjnych panstw cztonkowskich, ktéore odnosza si¢ do
ustanowienia i funkcjonowania rynku wewng¢trznego. Art. 114 TFUE umozliwia UE
przyjmowanie $rodkéw w celu usunigcia istniejacych barier utrudniajgcych korzystanie
z podstawowych wolnosci oraz w celu zapobiegania pojawianiu si¢ takich barier. Dotyczy to

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/pl/TXT/?uri=CELEX:52020DC0591
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takze barier, ktore utrudniaja podmiotom gospodarczym, w tym inwestorom, czerpanie
pelnych korzysci z rynku wewngtrznego.

Zmiany te przyczyniaja si¢ do prawidtowego i bezpiecznego funkcjonowania jednolitego
rynku, chronig konkurencje¢ i utrzymuja zach¢ty do innowacji. Odpowiednig podstawa prawng
jest zatem art. 114 TFUE.

. Pomocniczos¢ (w przypadku kompetencji niewylacznych)

Zgodnie zart.4 TFUE dziatania UE podejmowane w celu urzeczywistnienia rynku
wewnetrznego nalezy ocenia¢ w $wietle zasady pomocniczos$ci okreslonej w art. 5 ust. 3
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg pomocniczosci dziatania na poziomie UE
nalezy podejmowaé wytacznie wowczas, gdy cele proponowanych dzialan nie moga by¢
osiggniete w sposob wystarczajacy przez same panstwa cztonkowskie, azatem do ich
osiggnigcia wymagane jest podj¢cie dziatan na poziomie UE.

Proponowane zmiany s3 zgodne z zasada pomocniczo$ci. Maja one na celu usunigcie
istniejacych barier dla transgranicznego $wiadczenia ustug, ktore uniemozliwiaja stworzenie
prawdziwie jednolitego rynku kapitalowego.

Wyzwaniom tym nie mozna sprosta¢ za pomocg dziatan podejmowanych wyltacznie na
poziomie krajowym. Réznorodno$¢ ram prawnych, tradycji nadzorczych 1 struktur rynkowych
panstw cztonkowskich oznacza, ze reformy podejmowane indywidualnie nie zapewnilyby
niezbednej konwergencji standardéw regulacyjnych i nadzorczych oraz praktyk rynkowych.
Konieczne jest zatem podjecie dzialan na poziomie UE w celu usunigcia tych barier oraz
zwigkszenia 1 utatwienia integracji rynkowe;.

. Proporcjonalnosé

Niniejsza inicjatywa obejmuje szeroko zakrojony przeglad przepisow dotyczacych obrotu,
rozliczania 1 rozrachunku transakcji, zarzadzania aktywami i funduszy inwestycyjnych w celu
harmonizacji 1uproszczenia wymogoéw dla przedsigbiorstw. Obejmuje to ztagodzenie
niektorych wymogdéw w odniesieniu do transgranicznych grup iuslug $wiadczonych
transgranicznie na podstawie jednego pozwolenia. W obszarze rozrachunku poprawityby sie
roOwniez wzajemne powigzania miedzy centralnymi depozytami papieréw wartosciowych
(CDPW). Przeglad obejmuje réwniez zmiany w przepisach dotyczacych rozliczania
1 rozrachunku, aby staty si¢ one bardziej neutralne pod wzgledem technologicznym, oraz
w systemie pilotazowym DLT, aby rozszerzy¢ jego zakres iskalg oraz zwigkszy¢ jego
elastycznos¢ 1 proporcjonalnos¢. Fundusze inwestycyjne uzyskalyby natychmiastowy 1 petny
dostep do jednolitego rynku po uzyskaniu zezwolenia, co umozliwitoby im skuteczniejsze
prowadzenie dziatalnos$ci transgranicznej. Jezeli chodzi o nadzér, wspomniane zmiany majg
na celu zwickszenie wykorzystania i skuteczno$ci narzedzi iuprawnien w zakresie
konwergencji praktyk nadzorczych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ESMA i1 zarzadzania
nim. Uprawnienia nadzorcze zostalyby rowniez przekazane ESMA w odniesieniu do
najwazniejszych i transgranicznych infrastruktur rynkowych (kontrahenci centralni, CDPW
isystemy obrotu) oraz w odniesieniu do wszystkich dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP). ESMA odgrywalby rowniez wigksza role we wspieraniu
konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) 1 alternatywnych funduszy
inwestycyjnych (AFI) wprowadzanych do obrotu w wymiarze transgranicznym.
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W zakresie, w jakim rozbieznosci w stosowaniu przepisow UE, atakze réznice migdzy
przepisami krajowymi panstw cztonkowskich powoduja niewydolno$¢ i obciazenia rynku,
wspomniane zmiany przyczynig si¢ do bardziej zharmonizowanego i proporcjonalnego
stosowania przepisow UE dotyczacych dziatalnosci transgraniczne;.

. Wybér instrumentu

Proponuje si¢ wdrozenie S$rodkow w drodze wniosku dotyczacego rozporzadzenia
zmieniajgcego nastepujgce akty prawne: rozporzadzenie w sprawie rynkow instrumentow
finansowych (MiFIR), rozporzadzenie w sprawie infrastruktury rynku europejskiego (EMIR),
rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych (rozporzadzenie w sprawie CDPW), rozporzadzenie w sprawie
transgranicznej dystrybucji, rozporzadzenie dotyczace systemu pilotazowego DLT,
rozporzadzenie w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz rozporzadzenie w sprawie ESMA.
Aby zapewni¢ odpowiednie dostosowanie do istotnych zmian w tych rozporzadzeniach,
wprowadzone zostang réwniez zmiany do rozporzadzenia w sprawie transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz do rozporzadzenia w sprawie dzialan
naprawczych oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP.
Rozporzadzenie jest najwlasciwszym instrumentem prawnym, poniewaz proponowane
zmiany s3 ze soba powigzane istanowig czg$C szerszego programu dziatan na rzecz
stworzenia jednolitego rynku kapitalowego poprzez harmonizacje przepisOw 1 usunigcie
barier dla dziatalno$ci transgranicznej w sektorach finansowych, ktore stanowig podstawe
finansowania rynkéw kapitatowych. Potaczenie poprawek w pakiet legislacyjny pomaga
zapewni¢ spojnosc¢ calego tekstu.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI I OCEN SKUTKOW
. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowiazujacego prawodawstwa

Obecnie nie ma skutecznych rozwigzan zapewniajacych transgraniczne $wiadczenie uslug
w sektorach, ktore wchodza w zakres niniejszego pakietu lub ktérych funkcjonowanie jest
utrudnione ze wzgledu na odmienne przepisy krajowe. Ponadto nalezy zaktualizowaé
przepisy UE, aby ulatwi¢ $wiadczenie ustug finansowych z wykorzystaniem nowych
technologii, w szczegdlnosci DLT, ktére to technologie moga poprawi¢ efektywno$¢ rynkow
kapitatowych.

Niedostosowane praktyki nadzorcze oraz stabe narzedzia 1uprawnienia w zakresie
konwergencji praktyk nadzorczych na poziomie UE poglebiaja te problemy. Bariery te
prowadza do nieefektywnosci rynku, ograniczonych korzysci skali, zmniejszonej ptynnosci na
rynkach kapitatowych, zwigkszonych kosztow dla inwestoréw, ograniczonego dostgpu do
szerszej bazy inwestorow w skali transgranicznej oraz do wyzszych kosztow kapitalowych dla
przedsiebiorstw z UE, co ostatecznie ostabia wydajno$¢ i konkurencyjnos¢ gospodarki UE.

W obszarze obrotu przepisy regulujace systemy obrotu nie sg w petni zharmonizowane
i podlegaja pewnej swobodzie uznania na poziomie krajowym. Nie okre§lono wyraZnie
mozliwosci  paszportowania dla rynkow regulowanych, pozostawiajac panstwom
cztonkowskim mozliwo$¢ ustanowienia dodatkowych wymogéw w ich przepisach krajowych.
Roéznice w transpozycji  przepisow krajowych 1mozliwos¢ dodatkowego nadmiernie
rygorystycznego wdrazania przez panstwa czlonkowskie sprawiaja, ze ogoélny krajobraz
regulacyjny jest zlozony, w szczegolnosci w przypadku podmiotow lub  grup
transgranicznych. Prowadzi to do braku pewnosci prawa i nierownych warunkéw dzialania
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w panstwach cztonkowskich, co uniemozliwia powstawanie struktur handlowych dziatajacych
w kilku panstwach cztonkowskich. Aby wyeliminowaé bariery zwigzane z fragmentacja
nadzoru, nalezy zmieni¢ odpowiednie przepisy rozporzadzenia w sprawie rynkow
instrumentdw finansowych w celu wprowadzenia bezposredniego nadzoru na szczeblu UE
nad niektorymi systemami obrotu.

W obszarze rozliczania i rozrachunku rynki rozrachunku musza by¢ bardziej zintegrowane
inalezy w wigkszym stopniu wykorzystywa¢ T2S wcelu ulatwienia dziatalnosci
transgranicznej emitentow, CDPW 1iinwestoréw. Chociaz rozrachunek jest regulowany
rozporzadzeniem (rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych
i centralnych depozytow papierow wartosciowych), nadal istniejg bariery regulacyjne dla
rozrachunku transgranicznego. Na przyktad przepisy krajowe moga naktada¢ dodatkowe
ograniczenia swobody emisji poza ograniczeniami zawartymi w przepisach rozporzadzenia
w sprawie rozrachunku papierow wartosciowych 1 centralnych depozytow papierow
wartosciowych. Ponadto ramy paszportowania, majace na celu ulatwienie operacji
transgranicznych, uznaje si¢ za kosztowne 1 ucigzliwe dla CDPW. Rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i centralnych depozytow papieréw wartosciowych nie
uwzglednia odpowiednio grup infrastruktury rynkowej z operacyjnego, regulacyjnego
i nadzorczego punktu widzenia. Utrudnia im to czerpanie korzysci z konsolidacji i osiagnigcie
korzysci skali. Istnieje zatem potrzeba zharmonizowania wymogoéw dla przedsiebiorstw
transgranicznych oraz uproszczenia wymogow i zmniejszenia zlozonosci operacyjnej unijnej
infrastruktury rozrachunkowej (tj. CDPW, w tym kosztow T2S przenoszonych przez CDPW),
aby zwigkszy¢ efektywnos$¢ iobnizy¢ koszty. Ponadto nalezy zmieni¢ rozporzadzenie
w sprawie rozrachunku papierd6w wartosciowych i centralnych depozytow papierow
wartosciowych, aby zwiekszy¢ jego neutralno$¢ pod wzgledem technologicznym i rozwigzaé
problem niepewnosci prawa w odniesieniu do kluczowych poje¢, definicji i wymogéw, ktore
nie nadazaja za postgpem technologicznym. Aby wyeliminowa¢ bariery zwigzane
z rozdrobnieniem nadzoru, nalezy zmieni¢ odpowiednie przepisy rozporzadzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych 1 centralnych depozytoéw papierow wartosciowych
wcelu wprowadzenia bezposredniego nadzoru na szczeblu UE nad niektorymi
infrastrukturami rozliczania i rozrachunku transakcji.

W obszarze zarzadzania aktywami wprowadzanie do obrotu funduszy UCITS i AFI reguluja
glownie dyrektywy, ktore w wielu obszarach dopuszczaja swobode uznania na szczeblu
krajowym. Transgraniczne wprowadzanie do obrotu UCITS i1 AFI jest obecnie czasochtonne
1 trudne pod wzglegdem administracyjnym. W wielu panstwach czlonkowskich obowigzuja
specyficzne dla danego kraju wymogi dotyczace informacji reklamowych 1 ujawniania
informacji w dokumentacji funduszu, atakze szczegdlne wymogi administracyjne
ioperacyjne (takie jak dodatkowe przepisy dotyczace wprowadzania do obrotu, oplaty
regulacyjne, obowigzki sprawozdawcze 1 wymogi dotyczace lokalnej obecnosci fizycznej).
Utrudniaja one opracowanie skutecznego paszportu UE dla funduszy inwestycyjnych w Unii.
Ponadto w rozporzadzeniu w sprawie transgranicznej dystrybucji uznano, ze panstwa
cztonkowskie majg rozne przepisy dotyczace optat inaleznosci regulacyjnych, oraz
przewidziano opcjonalno$¢ weryfikacji ex ante informacji reklamowych. Istnieje zatem
potrzeba znacznego ograniczenia rozbieznych praktyk krajowych w zakresie wprowadzania
funduszy do obrotu wcalej Unii, atakze skuteczniejszego przedstawiania przepisow
dotyczacych transgranicznej dystrybucji funduszy, tj. wramach tego samego tekstu
prawnego, wcelu wspierania wigkszej harmonizacji w zakresie transgranicznego
wprowadzania do obrotu UCITS i AFIL. Podejscie to obejmuje zmiany w rozporzadzeniu
w sprawie transgranicznej dystrybucji i przeniesienie niektorych przepisow (ze zmianami)
z dyrektyw  2009/65/WE 12011/61/UE do tego rozporzadzenia. Aby zmniejszy¢
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rozdrobnienie nadzoru ipoprawi¢ wspdlprace miedzy wlasciwymi organami krajowymi,
nalezy wzmocni¢ rol¢ ESMA w usuwaniu barier transgranicznych irozwigzywaniu sporow
miedzy organami krajowymi panstwa macierzystego i panstwa przyjmujacego.

W obszarze innowacji istnieja dwie gtowne przeszkody zwigzane z wdrazaniem rozwigzan
opartych na DLT w Europie. Po pierwsze rozporzadzenie dotyczace systemu pilotazowego
DLT naklada duze obcigzenie =zwigzane z przestrzeganiem przepisOow na male
przedsigbiorstwa i przedsigbiorstwa typu start-up, w szczegdlnosci ze wzgledu na poleganie
na obszernych wymogach zawartych w rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych 1 centralnych depozytow papieréw wartoSciowych oraz w dyrektywie
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych, ktore moga nie by¢ dobrze dostosowane do
stopniowego zwigkszania skali dziatalnos$ci i specyfiki DLT. Rozporzadzenie dotyczace
systemu pilotazowego DLT naktada réwniez rygorystyczne ograniczenia dotyczace zakresu
i skali dziatalno$ci uczestnikow systemu pilotazowego. Czyni to na przykilad poprzez
wprowadzenie tacznych limitow dziatalno$ci infrastruktury dzialajacej na podstawie
przedmiotowego rozporzadzenia oraz ograniczenie rodzaju i wielkosci emisji aktywow, ktore
moga by¢ przedmiotem posrednictwa na podstawie przedmiotowego rozporzadzenia. Ponadto
uczestnicy rynku nie majg jasnosci co do dlugoterminowych perspektyw systemu
pilotazowego DLT ze wzgledu na jego eksperymentalny charakter i ograniczenia czasowe
okreslone  w przedmiotowym  rozporzadzeniu. Po  drugie  oprocz  niedociagnigé
w dostosowanych do potrzeb europejskich ramach dotyczacych rozproszonego rejestru
standardowe ramy regulacyjne (inne niz system pilotazowy DLT), w szczegolnos$ci przepisy
regulujace kwestie posttransakcyjne, nie zapewniaja obecnie pewnosci prawa osobom, ktére
checa korzysta¢ z DLT poza systemem pilotazowym DLT. Niepewnos¢ ta zwigksza ryzyko
i koszty zwigzane z przestrzeganiem przepisOw dla uczestnikéw rynku, ktérzy chca badaé
innowacyjne modele biznesowe.

Jezeli chodzi o nadzor, istniejg dwie glowne kwestie. Po pierwsze nadzor nad podmiotami
finansowymi jest w duze] mierze prowadzony na poziomie krajowym. Skutkuje to
rozdrobnieniem otoczenia nadzorczego, ktore tworzy bariery dla dziatalno$ci transgranicznej
ze wzgledu na rozbiezne stosowanie prawa UE oraz rozbiezne praktyki, podejscia 1 wymogi
nadzorcze. Dzialania z zakresu egzekwowania przepisoOw, takie jak naruszenia, moga
dotyczy¢ konkretnych przypadkow nieprzestrzegania przepisow, a wzajemne oceny maja na
celu wzmocnienie konwergencji praktyk nadzorczych, ale nie sa wystarczajace, aby
rozwigza¢ podstawowe problemy zwigzane z niezgodnymi praktykami nadzorczymi. Po
drugie na poziomie UE dostgpne sg ograniczone uprawnienia inarzgdzia umozliwiajace
egzekwowanie spdjnego stosowania przepisow UE 1iprzyjecie jednolitego podejscia
nadzorczego do jednolitego rynku. Stosowanie narzgdzi konwergencji praktyk nadzorczych
pozostaje sporadyczne. Maja one ograniczenia, nie s3 stosowane spojnie i moga by¢ trudne
w stosowaniu ze wzgledu na ograniczenia proceduralne i brak mozliwosci zastosowania.

. Konsultacje z zainteresowanymi stronami
Do uksztattowania tre$ci niniejszego wniosku przyczynity si¢ nastepujace konsultacje:
J Komisja Europejska, ,,Zaproszenie do zglaszania uwag na temat unii oszczednos$ci

1 inwestycji: wspieranie integracji i skali oraz skuteczniejszego nadzoru na rynkach
kapitatowych UE”, od 8 maja do 5 czerwca 2025 r.;

. ukierunkowane konsultacje Komisji Europejskiej w sprawie integracji rynkow
kapitatowych UE od 15 kwietnia do 10 czerwca 2025 r.
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W odpowiedzi na zaproszenie do zglaszania uwag otrzymano 53 odpowiedzi od szerokiego
grona zainteresowanych stron. Stowarzyszenia przedsigbiorcOw reprezentujace sektory
inwestycji, bankowosci i1 zarzadzania aktywami stanowily najwigksza grupe, odpowiadajac
za 62,3 % odpowiedzi. Spotki i przedsigbiorstwa, przede wszystkim z sektora finansowego,
odpowiadaly za 20,8 % odpowiedzi. Osoby fizyczne reprezentujace opini¢ publiczng
odpowiadaly za 9,4 % odpowiedzi, podczas gdy inne kategorie, wtym izby handlowe,
stowarzyszenia zawodowe 1 firmy doradcze, odpowiadaty za 5,7 % odpowiedzi, a organizacje
pozarzadowe — za 1,9 % odpowiedzi.

Celem zaproszenia do zglaszania uwag bylo (i) zebranie opinii zainteresowanych stron na
temat  barier, ktoére uniemozliwiaja  unijnym infrastrukturom  transakcyjnym
1 posttransakcyjnym  wykorzystanie korzysci wynikajagcych z prawdziwie plynnego
jednolitego rynku; (ii) zbadanie, czy obecne ramy regulacyjne i nadzorcze sa odpowiednie dla
rynkéw kapitalowych, a w szczeg6élnosci dla operatorow rynku prowadzacych znaczaca
dziatalno$¢ transgraniczng lub dziatajacych w nowych lub powstajacych sektorach; oraz (iii)
przeprowadzenie przegladu zestawu narzedzi Europejskich Urzedow Nadzoru w celu oceny
obszaréw, w ktorych mozna zwigkszyc¢ i poprawi¢ ich skutecznos¢ i efektywnosc.

We wszystkich grupach zainteresowanych stron panowata powszechna zgoda co do potrzeby
wigkszej integracji rynkow kapitalowych i wigkszej konwergencji praktyk nadzorczych.
Towarzyszyto temu wspolne wezwanie do uproszczenia, proporcjonalnosci i pewnosci prawa.
Zainteresowane strony powszechnie uznaly, ze bardziej zintegrowany i wydajny ekosystem
finansowy zwigkszylby konkurencyjno$¢ Europy, poprawitby dostgp do finansowania
1 zwigkszytby mozliwos$ci inwestycyjne. Podkreslity one jednak, ze reformy musza pozostac
zrbwnowazone, przejrzyste i sprzyjajace wlaczeniu spotecznemu, a takze muszg wykazywac
wymierne korzys$ci dla obywateli i gospodarki realnej. Poziom wsparcia dla centralizacji
nadzoru na szczeblu UE byl bardzo zroéznicowany ws$rdod zainteresowanych stron.
Stowarzyszenia przedsiebiorcéw 1 przedsiebiorstwa preferowaty stopniowe postepy w ramach
obecnej struktury instytucjonalnej, natomiast organizacje pozarzadowe i niektorzy obywatele
opowiadali si¢ za S$cislejszym nadzorem na szczeblu UE w celu zapewnienia spojnosci
i rozliczalno$ci.

Oproécz zaproszenia do zglaszania uwag w ramach ukierunkowanych konsultacji w sprawie
integracji rynkow kapitalowych UE zebrano opinie szerokiej grupy zainteresowanych stron na
temat roznych aspektow unijnych rynkow kapitatowych. Kwestionariusz internetowy sktadat
si¢ zdwoch czesci. Czes¢ 1 dotyczyla uproszczenia unijnych ram regulacyjnych
1 zmniejszenia obcigzen w sektorach obrotu, rozliczania irozrachunku transakcji oraz
zarzadzania aktywami, barier dla operacji transgranicznych w przestrzeni handlowej 1dla
zwigkszania ptynnosci unijnych rynkow kapitatlowych oraz barier dla transgranicznego
swiadczenia ustug rozliczania i rozrachunku transakcji. Cz¢$¢ 2 zawierata pytania dotyczace:
barier miedzysektorowych w sektorze obrotu oraz rozliczania irozrachunku transakcji (np.
zwigzanych z innowacjami, synergia grupy, emisjg instrumentdéw finansowych); barier dla
transgranicznego $wiadczenia ustug zarzadzania aktywami idla funduszy inwestycyjnych;
oraz barier konkretnie zwigzanych z nadzorem.

Na ukierunkowane konsultacje odpowiedziato tacznie 297 zainteresowanych stron za
posrednictwem strony internetowej Komisji. Wiekszo$¢ odpowiedzi pochodzita od
stowarzyszen przedsiebiorcow (31 %) oraz przedsigbiorstw lub podmiotéw gospodarczych
(27 %), anastepnie od organdéw publicznych (12 %). Dodatkowe informacje otrzymano od
organizacji pozarzadowych (4 %), obywateli UE (3 %), zwiazkow zawodowych (2 %) 1 jedne;j
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organizacji konsumenckiej. Konsultacje przyciagnety zatem szerokie grono respondentéw
z branzy, w tym uczestnikéw rynku, stowarzyszenia reprezentujace interesy swoich cztonkow
1 organy publiczne.

Rownolegle odbyty sie spotkania dwustronne z wybranymi zainteresowanymi stronami
w celu zebrania dodatkowych informacji i gtebszego zbadania konkretnych obaw. Komisja
przedstawila rowniez rozne aspekty przegladu na spotkaniu z przedstawicielami Parlamentu
Europejskiego 1 attaché ds. uslug finansowych panstw czlonkowskich w pazdzierniku
i listopadzie 2025 r.

We wniosku uwzgledniono wyniki zaproszenia do zglaszania uwag i ukierunkowanych
konsultacji, a Komisja starala si¢ uwzgledni¢ interesy wyrazone przez rdzne zainteresowane
strony. Przeanalizowano najwazniejsze obszary, w ktorych respondenci wskazali mozliwosci
poprawy, 1iuwzgledniono je we wniosku. Obejmuja one apele o zwigkszenie
proporcjonalnos$ci, prostoty i harmonizacji ram regulacyjnych, ktére zmniejszaja obcigzenia
ieliminujag bariery w obszarach obrotu, rozliczania irozrachunku transakcji oraz
transgranicznej dystrybucji funduszy inwestycyjnych, atakze zwiekszaja skutecznosé
i konwergencj¢ nadzoru nad podmiotami finansowymi.

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Przygotowujac niniejsza inicjatywe, Komisja zapoznata si¢ z wieloma badaniami i zrodtami
informacji. We wrzesniu 2024 r. Komisja zorganizowata obrady okragtego stotu na temat
konsolidacji w sektorze funduszy inwestycyjnych oraz infrastruktury transakcyjnej
1 posttransakcyjnej z udziatem zainteresowanych stron z sektora prywatnego i publicznego
oraz ekspertow w tych dziedzinach. Komisja zorganizowala réwniez oddzielne dwustronne
dzialania informacyjne skierowane do kluczowych zainteresowanych stron i warsztaty
zudziatem przedstawicieli branzy. Badania wykorzystane do przygotowania niniejszego
wniosku  przywotano wocenie skutkow towarzyszacej niniejszemu  wnioskowi
1 dokumentujacej bariery, ktore pakiet ten stara si¢ usungc.

. Ocena skutkow

Zgodnie ze swoja polityka lepszego stanowienia prawa Komisja przeprowadzita oceng
skutkow alternatywnych wariantow polityki. Oprocz wariantu niepodejmowania dziatan na
szczeblu UE (scenariusz odniesienia — wariant 1) okreslono dwa pakiety wariantow
strategicznych w oparciu o zaproszenie do zglaszania uwag, ukierunkowane konsultacje, inne
zaangazowanie zainteresowanych stron, badanie dotyczace konsolidacji 1zmniejszenia
fragmentacji infrastruktury transakcyjnej i posttransakcyjnej w Europie, analize barier
1 czynnikow napedzajacych zwigkszanie skali funduszy inwestujacych w innowacyjne
irozwijajace si¢ przedsiebiorstwa, przeglady literatury oraz wcze$niejsze inicjatywy
1 sprawozdania dokumentujgce najistotniejsze bariery w integracji unijnych rynkow
kapitatowych, ktore istnieja od kilku lat i nie zostaly jeszcze w pelni usunigte.

Wariant 1 jest wariantem podstawowym, ktory zaktada niepodejmowanie zadnych dziatan.
Wariant 2 obejmuje szeroko zakrojony przeglad zbioréw przepisow dotyczacych obrotu,
rozliczania 1rozrachunku transakcji oraz zarzadzania aktywami w celu harmonizacji
iusprawnienia wymogoéw dotyczacych dzialalno$ci gospodarczej, w tym zlagodzenia
niektérych wymogoéw w ramach grup 1 w odniesieniu do ustug §wiadczonych transgranicznie
na podstawie jednego zezwolenia. W obszarze rozrachunku poprawityby sie rowniez
wzajemne powigzania mi¢dzy centralnymi depozytami papierow wartosciowych (CDPW).
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Wariant 2 obejmowatby rowniez zmiany w przepisach regulujacych kwestie posttransakcyjne,
aby zwigkszy¢ ich neutralno$¢ pod wzgledem technologicznym, atakze w systemie
pilotazowym DLT w celu rozszerzenia jego zakresu i skali. Fundusze inwestycyjne
uzyskalyby natychmiastowy i pelny dostep do jednolitego rynku po uzyskaniu zezwolenia,
a grupy zajmujace si¢ zarzadzaniem aktywami bylyby w stanie skuteczniej dziatac
w wymiarze transgranicznym. Jezeli chodzi o nadzoér, wariant 2 ma na celu zwigkszenie
wykorzystania 1 skuteczno$ci narzedzi 1iuprawnien w zakresie konwergencji praktyk
nadzorczych, ze szczegdlnym uwzglednieniem Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
1 Papierow Wartosciowych (ESMA) i zarzadzania nim. Wariant ten obejmuje rowniez
przekazanie ESMA uprawnien nadzorczych w odniesieniu do najwazniejszych infrastruktur
(kontrahentow centralnych, CDPW 1 systemow obrotu) oraz w odniesieniu do wszystkich
dostawcow uslug w zakresie kryptoaktywow (CASP), atakze powierzenie ESMA
koordynacji nadzoru nad duzymi podmiotami zarzadzajacymi aktywami i funduszami
inwestycyjnymi.

Wariant 3 opiera si¢ na wariancie 2, ale jest bardziej dalekosiezny i zawiera dodatkowe
elementy majgce na celu ustanowienie zintegrowanego rynku, takie jak na przyklad
obowigzkowe potaczenie miedzy istotnymi systemami obrotu, ustanowienie polaczen
operacyjnych miedzy CDPW, stworzenie zezwolenia na poziomie grupy dla podmiotow
zarzadzajacych aktywami, zapewnienie petnej elastyczno$ci w ramach systemu pilotazowego
DLT, bezposredni nadzor ESMA nad wszystkimi infrastrukturami, podmiotami
zarzadzajacymi aktywami i CASP.

W analizie oceniono warianty pod katem trzech nastepujacych celow: (i) umozliwienie
dalszej integracji rynku i osiagniecie efektow skali; (i) umozliwienie zintegrowanego
nadzoru; oraz (iii) utatwianie innowacji. Pokazuje to, ze dodatkowe elementy w wariancie 3
wigzalyby si¢ z wyzszymi kosztami dla sektoréw iorgandw nadzoru, przewyzszajacymi
potencjalne korzysSci. Ponadto wariant ten jest mniej spOjny zinnymi inicjatywami
politycznymi UE 1 moze mie¢ niezamierzone skutki dla konkurencji i ryzyka dla stabilno$ci
finansowe;.

W ocenie stwierdzono, ze preferowanym pakietem strategicznym jest wariant 2, poniewaz
przynosi on znaczne korzys$ci w zakresie integracji, a jednocze$nie pozostaje proporcjonalny
pod wzgledem kosztow i1pomocniczosci. taczy on szeroko zakrojong harmonizacje
wymogow w odpowiednich ramach dotyczacych obrotu, rozliczania i rozrachunku transakcji
oraz zarzadzania aktywami, atakze usunigcie barier dla dzialalnoSci transgranicznej
z silniejszymi narzgdziami iuprawnieniami w zakresie konwergencji praktyk nadzorczych
oraz nadzorem na szczeblu UE nad najistotniejszymi infrastrukturami. Aspekty te wzajemnie
si¢ wzmacniajg. Harmonizacja przepisoéw zawartych w tym pakiecie utatwitaby przeniesienie
nadzoru nad niektorymi podmiotami irynkami na szczebel UE, a w przypadku CASP —
w odniesieniu  do wszystkich podmiotéw, oraz umozliwilaby lepsze egzekwowanie
jednolitego zbioru przepisow.

Dzieki usunigciu zbednych barier regulacyjnych dla integracji srodki w ramach tego wariantu
zmniejszytyby obcigzenia regulacyjne izlozono$¢ operacyjna, zwigkszajagc tym samym
efektywnos¢ $wiadczenia ustug transgranicznych 1wspierajac integracje rynku. Koszty
wdrazania obcigzylyby gtownie infrastrukture iorgany krajowe. Wariant ten wymagalby
rowniez znacznych zasobow irozwoju infrastruktury w ESMA, a wigkszo$¢ z nich bylaby
finansowana zoptat. Oczekuje si¢ jednak, ze poprawa wydajnosci i uproszczenie
w perspektywie $rednioterminowej zréwnowazg wszystkie te koszty. Inicjatywa ta
zmniejszytaby niepewno$¢ prawa dla emitentow iinwestoroOw, obnizylaby koszty
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przestrzegania przepisOw 1 zwigkszylaby przewidywalnos¢. Wigksza elastyczno$¢ systemu
pilotazowego DLT oraz zmiany w przepisach sektorowych majace na celu zwigkszenie jego
kompatybilnosci z DLT zachecityby do szerszego wykorzystania tej technologii. Wigksza
konwergencja praktyk nadzorczych ibardziej zintegrowane ramy nadzorcze zapewnityby
rowne warunki dziatania, ograniczyly arbitraz regulacyjny 1zmniejszyly obcigzenia
administracyjne zwigzane z dzialalno$cig transgraniczng.

Inicjatywa ta utatwi inwestorom dostep do szerokiego zakresu mozliwosci inwestycyjnych
i umozliwi przedsigbiorstwom, w tym MSP, transgraniczne pozyskiwanie kapitatu. Przyczyni
si¢ zatem do poprawy sposobu, w jaki mobilizujemy kapital w Europie, 1 umozliwi stworzenie
odpowiedniego ekosystemu finansowania, aby wspiera¢ strategiczne priorytety UE i sprawi¢,
aby nasza gospodarka byla silniejsza i bardziej konkurencyjna.

Po wydaniu pierwszej negatywnej opinii Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wydata pozytywna
ocen¢ oceny skutkow. Aby uwzgledni¢ uwagi zgloszone przez Rade ds. Kontroli
Regulacyjnej, zmieniono ocen¢ skutkéw w celu: (i) objasnienia uzasadnienia zakresu
inicjatywy 1ijej roli w szerzej zakrojonej strategii na rzecz unii oszczednos$ci 1 inwestycji,
w tym jej wzajemnych powigzan z innymi inicjatywami; (ii) usprawnienia sekcji dotyczacych
definicji probleméw i czynnikow powodujacych problemy; (iii) doprecyzowania wyjasnien
dotyczacych innowacji opartych na DLT; (iv) wyjasnienia logiki i celéw interwencji. Tekst
zmieniono rowniez w celu poglebienia analizy skali problemoéw w oparciu o dodatkowe dane
ilosciowe otrzymane od zainteresowanych stron oraz inne istniejagce badania, aby lepiej
oceni¢ koszty/korzysci. Tekst jest rOwniez bardziej przejrzysty w odniesieniu do ograniczenia
dostepnosci danych iczynnikéw nieobjetych zakresem, co uniemozliwia pelne solidne
modelowanie kosztow 1ikorzysci. W tek$cie odzwierciedlono roéwniez w bardziej
kompleksowy sposob opinie zainteresowanych stron, atakze lepiej ujeto wplyw
proponowanych $rodkdw na r6zne grupy zainteresowanych stron.

. Sprawnos$¢ regulacyjna i uproszczenie

Proponowane $rodki zmniejszg obcigzenia regulacyjne i ztozono$¢ operacyjna, przyczyniajac
si¢ tym samym do zwigkszenia skutecznosci swiadczenia ustug transgranicznych i wsparcia
integracji rynkowej. Koszty wdrazania poniosg gtownie infrastruktury iorgany krajowe.
ESMA bedzie rowniez potrzebowat znacznych zasobdw 1rozwoju infrastruktury. Oczekuje
si¢ jednak, Ze poprawa wydajnos$ci 1uproszczenie w perspektywie S$rednioterminowej
zrownowazg wszystkie te koszty. Niniejsza inicjatywa zmniejszy niepewnos¢ prawa dla
emitentow 1 inwestorow, obnizy koszty przestrzegania przepisow i poprawi przewidywalnos¢.
Wigksza elastyczno$¢ systemu pilotazowego DLT oraz zmiany w przepisach sektorowych
majace na celu zwigkszenie kompatybilno$ci tego systemu z technologia DLT beda zachgcaé
do czgstszego wykorzystywania tej technologii. Wieksza konwergencja praktyk nadzorczych
1 bardziej zintegrowane ramy nadzorcze wyréwnaja warunki dziatania i zmniejsza obcigzenia
administracyjne zwigzane z dziatalnoS$cig transgraniczng. Uproszczenie zostanie osiggni¢te na
kilka sposobow, takich jak: przeniesienie niektdrych przepisow z dyrektyw do rozporzadzen;
wyeliminowanie mozliwo$ci stosowania $rodkéw stanowigcych nadmiernie rygorystyczne
wdrazanie narzuconych na szczeblu krajowym; usprawnienie nakladajacych si¢, kosztownych
1 nieskutecznych uregulowan nadzorczych; oraz, bardziej ogdlnie, usuni¢cie barier w unijnych
1 krajowych ramach prawnych dla operatoréw rynku i inwestorow. W celu uproszczenia ram
regulacyjnych oraz zmniejszenia obcigzen regulacyjnych iadministracyjnych w niniejszym
wniosku doprecyzowano uprawnienia poziomu 2 poprzez skreslenie i1 aktualizacj¢ uprawnien,
w tym uprawnien, ktore po konsultacjach z Parlamentem Europejskim, Radg i Europejskimi
Urzgdami Nadzoru uznano za niemajace podstawowego znaczenia dla skutecznego
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funkcjonowania odpowiednich przepiséw aktow podstawowych. Ponadto w niniejszym
wniosku Komisja starala si¢ w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ liczb¢ nowych uprawnien
poziomu 2.

. Prawa podstawowe

Whiosek nie narusza praw podstawowych 1 jest zgodny z zasadami uznanymi w Karcie praw
podstawowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci zprawem do $wiadczenia ustug
w dowolnym panstwie cztonkowskim (art. 15 ust. 2, wolno$cig prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej (art. 16), prawem wilasnosci (art. 17), dostegpem do ustug $wiadczonych
w ogolnym interesie gospodarczym w celu wspierania spdjnosci spotecznej i terytorialnej
w Unii (art. 36) oraz ochrong konsumentow (art. 38).

4. WPLYW NA BUDZET

Wplyw niniejszego pakietu na finanse i budzet wyjasniono szczegdtowo w ocenie skutkow
finansowych regulacji dotaczonej do rozporzadzenia zbiorczego. Ocena ta obejmuje rowniez
skutki finansowe 1 budzetowe dyrektywy zbiorcze;.

5. ELEMENTY FAKULTATYWNE
. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Komisja bedzie monitorowaé postepy w osigganiu celéw szczegdlowych na podstawie
niewyczerpujacego wykazu wskaznikow zawartego w sekcji 9 oceny skutkéw towarzyszacej
niniejszemu wnioskowi. W wykazie tym skupiono si¢ na wskaznikach w podziale na sektory,
ale monitorowane beda rowniez szersze wskazniki stuzace do pomiaru szerszego wptywu na
rynek, nawet je§li mozna je w mniejszym stopniu bezposrednio przypisa¢ przedmiotowej
inicjatywie. Wskazniki te obejmuja Srodki stuzace ocenie dostepu do kapitatu 1 struktur
finansowych przedsigbiorstw lub poziomu wudzialu inwestorow detalicznych w rynku
kapitalowym.

Ocena ex post wszystkich nowych srodkéw ustawodawczych jest dla Komisji priorytetem. Po
wejSciu w zycie instrumentu prawnego shuzby Komisji dokonajg przegladu wynikow,
rezultatdéw 1 skutkow przedmiotowej inicjatywy. Po pigciu latach Komisja przeprowadzi
kolejng ocen¢ zmian zawartych w niniejszym wniosku, zgodnie z wytycznymi Komisji
dotyczacymi lepszego stanowienia prawa.

. Dokumenty wyjasniajace (w przypadku dyrektyw)

Uznaje sig¢, ze zadne dokumenty wyjasniajace nie sa konieczne.

. Szczegoélowe objasnienia poszczegdlnych przepisow wniosku

Niniejsze rozporzadzenie zbiorcze obejmuje zmiany w:

. rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 (rozporzadzeniu w sprawie ESMA; art. 1);
. rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 (EMIR; art. 2);

J rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 (MiFIR; art. 3);

. rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 (rozporzadzeniu w sprawie CDPW; art. 4);

. rozporzadzeniu (UE) 2015/2365 (rozporzadzeniu w sprawie transakcji
finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych; art. 5);
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. rozporzadzeniu (UE) 2019/1156 (rozporzadzeniu w sprawie transgranicznej
dystrybucji; art. 6);

o rozporzadzeniu (UE) 2021/23 (rozporzadzeniu w sprawie prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych; art. 7);

o rozporzadzeniu (UE) 2022/858 (rozporzadzeniu w sprawie systemu
pilotazowego DLT; art. 8);

. rozporzadzeniu (UE) 2023/1114 (MiCA; art. 9);

. rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 (rozporzadzeniu w sprawie agencji
ratingowych; art. 10);

. rozporzadzeniu  (UE) 2016/1011 (rozporzadzeniu o wskaznikach
referencyjnych; art. 11);

. rozporzadzeniu (UE) 2017/2402 (rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji;
art. 12);

. rozporzadzeniu (UE) 2023/2631 (rozporzadzeniu w sprawie europejskich
zielonych obligacji; art. 13); oraz

o rozporzadzeniu (UE) 2024/3005 (rozporzadzeniu w sprawie ratingdw ESG;
art.14).

Artykul 1 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie ESMA

Proponowane zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 (rozporzadzenie w sprawie
ESMA) majg na celu wzmocnienie mandatu, zarzadzania i finansowania ESMA, aby
zapewni¢ bardziej spojny, przejrzysty i odpowiedzialny nadzér w catej UE. Stworzy to lepsze
warunki dla integracji rynkowej, poprawi wydajnos$¢ izwigkszy zaufanie inwestoréw do
jednolitego rynku.

Jesli chodzi o zadania 1uprawnienia, w proponowanych zmianach przyjeto dwojakie
podejscie: (i) propozycj¢ przekazania ESMA uprawnien nadzorczych w odniesieniu do
istotnych podmiotéw infrastruktury rynkowej 1 CASP; oraz (ii)) zmiany majace na celu
zwigkszenie wykorzystania i skuteczno$ci narzedzi konwergencji praktyk nadzorczych.
Zmiany te opieraja si¢ na przegladzie mechanizmoéw zarzadzania i finansowania ESMA
w celu zapewnienia, aby proces decyzyjny na szczeblu UE byl prosty, niezalezny 1 skuteczny
oraz aby dostepne byty odpowiednie zasoby na realizacj¢ nowych celow.

Ogolne zadania i uprawnienia

Zmiany w art. 1, 4 i 8 majg na celu doprecyzowanie zakresu rozporzadzenia i zapewnienie
zaktualizowanych definicji wcelu odzwierciedlenia nowych obowigzkéw nadzoru
bezposredniego. Zmiany te dostosowuja rowniez mandat ESMA do celow wspierania
innowacji, nadzoru opartego na danych i skutecznego egzekwowania przepisow.

W nowym art. 8a dotyczagcym obowiazku wspélpracy podkreslono znaczenie wspotpracy
miedzy ESMA aorganami. Celem jest wspieranie $cislejszej wspolpracy, wymiany
informacji 1wzajemnej pomocy oraz stworzenie ram zorganizowanej, ale elastycznej
wspoOtpracy miedzy ESMA ainnymi wlasciwymi lub odpowiednimi organami.
W szczeg6lnosci  zapewnitoby to ESMA  mozliwos¢  sprawnego, skutecznego
i proporcjonalnego wykonywania jego zadan zzakresu bezposredniego nadzoru, przy
jednoczesnym zachowaniu jego niezaleznosci. Proponuje si¢, aby ESMA ustanowit
elastyczne praktyczne ustalenia dotyczace wspélpracy, dostosowane do konkretnych
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sektorow 1 zadan oraz oparte na zasadach skutecznos$ci, proporcjonalnosci i wzajemnego
zaufania. Uzgodnienia te moga obejmowaé wspolne zespoty nadzorcze, wspolne inspekcje
lub koordynacje operacyjng. Powinny one umozliwia¢ stopniowe dostosowania w miarg
uplywu czasu. W uzgodnieniach dotyczacych wspolpracy nalezy priorytetowo traktowaé
skuteczny 1 zasobooszczedny nadzor, ciggltos$¢ i spojnos¢ rezultatow w zakresie nadzoru oraz
poszanowanie ustawowych obowiazkéw i zasobdw innych organdéw. Nowy art. 8a umozliwi
ESMA 1iinnym organom skuteczniejsza wspotprace, wykorzystujgc ich zbiorowa wiedze
fachowa 1izasoby w celu sprostania zltozonym wyzwaniom, przed ktorymi stoi system
finansowy UE. To z kolei przyczyni si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego, stabilnego
i dobrze prosperujacego europejskiego rynku finansowego.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor, zmiany w art. 9a rozszerzaja zakres uprawnien ESMA do
wydawania ,,zawiadomien o niepodejmowaniu dzialan” w celu uwzglednienia szczegdlnych
okolicznosci, w ktorych stosowanie aktu ustawodawczego stwarza istotne problemy dla
uczestnikow rynku. Celem jest zapewnienie uczestnikom rynku jasno$ci i wytycznych oraz
zmniejszenie ryzyka niespojnego stosowania prawa UE.

Zmiany w art. 10 i 15 uprawniajag Komisje do przyjecia zmieniajacego aktu delegowanego
lub wykonawczego, nawet jezeli ESMA nie przedstawi projektu. Stanowi to odpowiedZ na
obecng luk¢ w ramach proceduralnych dotyczacych przyjmowania standardow technicznych.
W proponowanych zmianach ustanowiono réwniez procedure tymczasowego zawieszenia
standardow regulacyjnych lub wykonawczych (lub ich cz¢éci) na okre§lonych warunkach. Te
rozwigzania proceduralne maja na celu zwigkszenie elastycznosci 1zdolnoSci
dostosowywania uprawnien regulacyjnych ESMA oraz powinny umozliwi¢ Komisji
usprawnienie stanowienia przepisow i zwigkszenie zdolno$ci reagowania na nowe zmiany na
rynku, zapewniajac tym samym sprawne funkcjonowanie rynkow finansowych.

W zmianach w art. 8 ust. 2, art. 17 i art. 19 ust. 4 doprecyzowano, ze zgodnie z wyrokiem
w sprawie Corneli'> ESMA musi stosowa¢ prawo Unii. Obejmuje to przepisy krajowe
wdrazajace dyrektywy UE, ktore nalezy interpretowa¢ w sposob spdjny z tymi dyrektywami.

W art. 17aa przyznano ESMA nowe uprawnienie w obszarze konwergencji praktyk
nadzorczych, zgodnie z ktorym moze on wymaga¢ od wlasciwego organu zasiggnigcia jego
opinii w przypadkach, gdy wramach wzajemnej oceny lub dochodzenia stwierdzono
powazne uchybienia w zakresie nadzoru. Ponadto ESMA bedzie rowniez uprawniony do
zadania podjecia szybkich 1 skutecznych dziatan naprawczych w celu usunigcia niedociggnigé
w zakresie nadzoru. Celem tego nowego Srodka ochronnego jest umozliwienie ESMA
dziatania w przypadkach, w ktorych produktom lub podmiotom przyznano by dostep do
rynku UE bez odpowiedniego nadzoru lub w ktérych arbitraz nadzorczy ostabilby system
paszportowy.

W art. 19a wprowadzono platformy wspotpracy migdzy wlasciwymi organami, ktore
wzmocnig wspélprace 1nadzor nad dzialalnoscig transgraniczng. Opiera si¢ to na
pozytywnych doswiadczeniach z podobnymi platformami w ramach dyrektywy Wyptacalnos¢
II. Platformy te utatwia wymiang¢ informacji oraz beda proponowaé rozwigzania i szerzy¢
kulture wspotpracy. ESMA bedzie uprawniony do rozstrzygania wszelkich sporow.

W art.28a i28b przewidziano ustanowienie mechanizmu wzajemnego uznawania
administracyjnych kar pieni¢znych i pomocy w ich $cigganiu w konteks$cie transgranicznym.

13
https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=B54F40B5C7801 E9DFE7713

D203D58677?text=&docid=302484&pagelndex=0&doclang=PL&mode=Ist&dir=&occ=first&part=1&
cid=9588492.
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Celem jest utatwienie egzekwowania przepiséw na jednolitym rynku — w przeciwienstwie do
obecnej sytuacji, w ktorej Scigganie grzywien w innej jurysdykeji jest bardzo ztozone, a nawet
niemozliwe.

Uprawnienia nadzorcze

Aby zapewni¢ skuteczny i spdjny nadzor we wszystkich sektorach, proponuje si¢ dodanie
nowego rozdzialu Ila, w ktérym uprawnienia proceduralne ESMA okre$lone obecnie
w prawodawstwie sektorowym zostang potgczone w jednolite, miedzysektorowe ramy. Ramy
te usprawniaja zasady dotyczace wnioskdw o udzielenie informacji, dochodzen, kontroli na
miejscu, srodkoéw nadzorczych i sankcji, a jednocze$nie chronig prawo do obrony, prawniczg
tajemnice zawodowa i ochrong sadowa. Dzigki ustanowieniu spdjnego i jednolitego zestawu
uprawnien proceduralnych przedmiotowe rozporzadzenie zwicksza pewno$¢ prawa, wspiera
konwergencje i skuteczno$¢ praktyk nadzorczych oraz pomaga ESMA w wypehianiu jego
obowigzkow nadzoru bezposredniego w sposob odpowiedzialny. Uprawnienia te pozostaja
bez uszczerbku dla bardziej szczegdlowych lub innych uprawnien okreslonych w innych
aktach UE.

Finansowanie

Aby zapewni¢ sprawiedliwe 1 przejrzyste finansowanie dziatah nadzorczych ESMA,
w przedmiotowym rozporzadzeniu proponuje si¢ harmonizacj¢ zasad regulujacych oplaty
pobierane od uczestnikow rynkow finansowych pod nadzorem ESMA (art.39n).
Przedmiotowe rozporzadzenie konsoliduje zasady, ktéore obecnie s3 rozproszone
w prawodawstwie sektorowym, w celu ustanowienia jednolitych ram obliczania optat, ich
zakresu 1 przejrzysto$ci. Proponowane zmiany zwickszaja pewno$¢ prawa i przejrzystosé
zardbwno dla istniejacych, jak inowych podmiotow, umozliwiajac im tym samym lepsze
przewidywanie i planowanie optat nadzorczych. Proponowane zmiany ostatecznie pomagaja
ESMA w skutecznym nadzorowaniu i1 regulowaniu sektora finansowego.

Wprowadzono réwniez zmiang do rozporzadzenia (UE) 2015/2365 w celu dostosowania go
do zmian w oplatach pobieranych od uczestnikéw rynkéw finansowych przez ESMA.

Zarzadzanie

W niniejszym wniosku przewidziano skuteczniejsza strukturg zarzadzania ESMA. Niniejszy
wniosek zaklada zastgpienie Zarzadu Rada Wykonawceza 7z niezaleznymi cztonkami
zatrudnionymi w pelnym wymiarze czasu pracy (art. 44a i46a) oraz dostosowanie sktadu
Rady Organdéw Nadzoru (art. 40). W niniejszym wniosku doprecyzowano odpowiednie
obowigzku tych dwoéch rad (art. 43 146a). Rada Wykonawcza bedzie skladata sig
z przewodniczacego 1 pieciu cztonkOw zatrudnionych na pelen etat, o zréznicowanym
dos$wiadczeniu w zakresie nadzoru oraz, tgcznie, o odpowiednim zrozumieniu sektorow
podlegajacych nadzorowi ESMA. Czlonkowie zostang wyznaczeni w procesie z udzialem
Komisji, Parlamentu Europejskiego i Rady. Beda oni podlega¢ rygorystycznym przepisom
dotyczacym konfliktu interesow, a ich mandat bedzie ograniczony do pigciu lat z mozliwoscia
przedhuzenia o dwa lata. W art. 46a okre$lono zadania Rady Wykonawczej, ktéra bedzie
odpowiedzialna glownie za decyzje zwigzane z bezposrednim nadzorem nad uczestnikami
rynkéw finansowych. Rada Wykonawcza bedzie réwniez miala szereg uprawnien
decyzyjnych, w tym w odniesieniu do poszczegdlnych wiasciwych organéw w niektorych
kwestiach nieregulacyjnych, takich jak rozstrzyganie sporéow, kwestie zwigzane
znaruszeniem prawa UE 1iniezalezne przeglady. Przyczyni si¢ to do skuteczniejszego
podejmowania decyzji, ktére zapewni wilasciwg réwnowage miedzy specyfika krajowa
a wspolnymi interesami UE. Rada Wykonawcza przejmie obowigzki Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac ibudzetu ESMA, adzialalno$¢ Zarzadu zostanie
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zakonczona. Wszystkie istniejgce odniesienia do Zarzadu zostang zastgpione odniesieniami
do Rady Wykonawczej. Kazdy z czlonkéw Rady Wykonawczej, w tym przewodniczacy,
bedzie miat jeden glos, a przewodniczacy bedzie miat decydujacy glos.

Rada Organéw Nadzoru pozostaje glownym organem ESMA odpowiedzialnym za ogdlne
wytyczne 1podejmowanie decyzji w kwestiach regulacyjnych ikonwergencji praktyk
nadzorczych. Proponowane zmiany w art. 40 zmieniajg sktad Rady Organdéw Nadzoru w celu
uwzglednienia  zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy czlonkéw Rady
Wykonawczej. Rada Organow Nadzoru bedzie mogla wyrazi¢ sprzeciw wobec gldéwnych
decyzji nadzorczych podjetych przez Rad¢ Wykonawcza w terminie 10 dni lub, w pilnych
przypadkach, w ciggu 48 godzin. Rada Wykonawcza moze zwraca¢ si¢ do Rady Organow
Nadzoru o opinie w kwestiach nadzorczych i musi dwa razy w roku sktada¢ Radzie Organow
Nadzoru sprawozdania ze swoich dziatan nadzorczych. Dziatajac w charakterze cztonkéw
Rady Organéw Nadzoru posiadajacych prawo glosu, cztonkowie Rady Wykonawczej beda
wnosi¢ swoja wiedze fachowa do Rady Organéw Nadzoru oraz beda glosowac nad ogdlnymi
kwestiami konwergencji praktyk nadzorczych.

Artykul 2 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie infrastruktury rynku europejskiego
Nadzor nad istotnymi CCP

Wprowadza si¢ nowe art. 22a—22c¢ w celu przyznania ESMA bezposredniego nadzoru nad
istotnymi CCP, okreslenia wszystkich szczegdétow dotyczacych proceséw, w ramach ktorych
CCP ma zosta¢ uznany przez ESMA za istotnego CCP, okreslenia uprawnien przyznanych
ESMA w odniesieniu do istotnych CCP oraz wprowadzenia przepisu dotyczacego optat
nadzorczych pobieranych przez ESMA od nadzorowanych przez niego CCP. W art. 12
wprowadza si¢ zmiany w celu przyznania ESMA uprawnien do naktadania kar. Wprowadza
si¢ rowniez nowy zatacznik V zawierajacy wykaz naruszen, za ktére ESMA moze naklada¢
grzywny. W art. 2 wprowadza si¢ zmiany w celu dostosowania definicji ,,wtasciwego organu”
oraz wprowadzenia nowych definicji poje¢ ,,istotny CCP”, ,,organ witasciwy dla CCP” i
»wlasciwy organ krajowy”. Ponadto zmienia si¢ art.22, aby zapewni¢ panstwom
cztonkowskim mozliwo$¢ wyznaczenia ESMA jako organu wlasciwego dla CCP roéwniez
w odniesieniu do ich mniej istotnych CCP. W celu zapewnienia spojnosci tych definicji we
wszystkich powigzanych aktach prawnych oraz odzwierciedlenia uprawnien nadzorczych
ESMA w odniesieniu do istotnych CCP wprowadzono réwniez zmiany do rozporzadzenia
(UE) 2021/23.

Art. 14, 17, 18 120 dostosowano w taki sposob, aby znie$¢ kolegia dla istotnych CCP oraz
dostosowac¢ poszczegolne procedury w celu uwzglednienia nowej roli ESMA, na przyktad
poprzez zniesienie koniecznos$ci wydawania opinii przez ESMA w przypadku zaangazowania
istotnych CCP, a takze w celu uwzglednienia zniesienia komitetu nadzorczego ds. CCP.

Ponadto zmienia si¢ art. 23 w celu dodania przepiséw dotyczacych wspolpracy ESMA z
,odpowiednimi organami dla istotnych CCP”. Zmianie tej towarzyszy wprowadzenie nowej
definicji pojecia ,,odpowiednie organy wiasciwe dla istotnych CCP” w art. 2 oraz nowego
art. 22d zawierajacego szczegdlowy wykaz odpowiednich organow wiasciwych dla takich
CCP. Ponadto zmienia si¢ art. 17c, 20, 23 124, aby uwzgledni¢ to nowe pojecie
w powigzanych procedurach i przeptywach informacji.

W art. 89 wprowadza si¢ zmiany w celu dostosowania przepisow przejsciowych dotyczacych
CCP, ktoérzy uzyskali juz zezwolenie przed wejSciem w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego.

Nadzor nad mniej istotnymi CCP
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W art. 2 wprowadza si¢ zmiany w celu wprowadzenia definicji ,,mniej istotnego CCP”.
Zmienia si¢ art. 18, aby ESMA stal si¢ jedynym przewodniczacym kolegiow dla mniej
istotnych CCP. Ponadto zmienia si¢ art. 24a, 24d 1 25¢ oraz uchyla si¢ art. 24e 1 90 w celu
odzwierciedlenia zmian w zarzadzaniu wewnetrznym ESMA, w szczeg6lnos$ci wprowadzenia
nowego Rady Wykonawczej ESMA 1 usunigcia komitetu nadzorczego ds. CCP.

Procesy otwartego dostepu i interoperacyjnosci

W art. 7, 8 154 wprowadza si¢ zmiany w celu przyznania ESMA prawa do arbitrazu
w sprawie wnioskow o dostep do CCP i wnioskéw o dostep do systemu obrotu oraz do
zatwierdzania wnioskdw o uzgodnienia interoperacyjne.

Artykul 3 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie rynkow infrastruktury finansowej

Systemy obrotu s3 obecnie nadzorowane na szczeblu krajowym. Kluczowym filarem
niniejszego wniosku jest przekazanie ESMA kompetencji nadzorczych w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu oraz ogdlnoeuropejskich operatoréw rynku lub PEMO (oraz
systemow obrotu prowadzonych przez PEMO). System obrotu zostanie uznany za istotny,
jezeli jest wazny dla gospodarki UE lub jezeli oprocz tego, ze jest znaczacy pod wzgledem
wielkos$ci, ma znaczacy wymiar transgraniczny. W niniejszym wniosku przyznano ESMA
uprawnienia niezbedne do wykonywania jego zadan nadzorczych, chociaz niektore
uprawnienia w zakresie nadzoru rynku pozostaja na szczeblu krajowym 1iprzyznano je
krajowym organom nadzoru.

Biorgc pod uwage znaczenie bliskosci lokalnych ekosystemow rynkowych, krajowe organy
nadzoru zachowatyby obowiazki na szczeblu lokalnym w celu zapewnienia integralno$ci
rynkowej istotnych systemow obrotu lub systeméw obrotu prowadzonych przez PEMO.
Obowigzki te ograniczalyby si¢ jednak do nadzoru nad prawidlowym obrotem
i monitorowania naduzy¢ na rynku inie obejmowalyby obowigzkow naktadanych
bezposrednio na systemy obrotu.

Harmonizacja przepisow majacych zastosowanie do systemow obrotu

W dyrektywie 2014/65/UE (druga dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow finansowych)
okreslono zasady dotyczace udzielania zezwolen i prowadzenia systeméw obrotu. Fakt, ze
zasady te okreslono w dyrektywie, doprowadzil jednak do odmiennej transpozycji 1 wyktadni
prawa Unii. Doprowadzitlo to réwniez do przyjecia przez wiele panstw cztonkowskich
dodatkowych srodkow w obszarach, ktore nie sg SciSle zharmonizowane na mocy dyrektywy,
takich jak wymogi ostroznosciowe dla rynkéw regulowanych. Stworzenie prawdziwie
jednolitego zbioru przepiséw dla systemow obrotu jest warunkiem wstepnym skutecznego
nadzoru na szczeblu UE. W zwigzku z tym w niniejszym wniosku przewidziano dodanie
nowego tytulu la do rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie w sprawie rynkow
instrumentdw finansowych) w celu dalszej harmonizacji przepisow dotyczacych systemow
obrotu 1 usuni¢cia przepisOw krajowych, ktore utrudniajg funkcjonowanie jednolitego rynku.
Znaczng liczbe $rodkéw przeniesiono bezposrednio z drugiej dyrektywy w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych, ale w nowym tytule Ia doprecyzowano réwniez ramy majace
zastosowanie w obszarach, ktore wczesniej pozostawiono w gestii panstw cztonkowskich.

Ponadto w proponowanym nowym tytule la doprecyzowano rodzaje dzialalnos$ci
transgranicznej, ktére rynek regulowany moze prowadzi¢ na podstawie swojego
indywidualnego zezwolenia. W zwigzku ztym doprecyzowano w nim rowniez, ze rynki
regulowane nie tylko powinny by¢ w stanie zapewni¢ rozwigzania umozliwiajace dostep do
swojego systemu obrotu zinnych panstw cztonkowskich (za posrednictwem ,,ekranow
handlowych”), jak juz przewidziano w drugiej dyrektywie w sprawie rynkéw instrumentow
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finansowych, ale powinny réwniez by¢ w stanie $wiadczy¢ ustugi zwigzane z: (i)
dopuszczaniem papieréw wartosciowych do obrotu w ich systemie; oraz (ii) przyjmowaniem
nowych czlonkéw z innych panstw cztonkowskich. Doprecyzowano w nim rowniez, ze rynki
regulowane moga to zrobi¢ poprzez utworzenie oddziatu lub, bez oddzialu, w ramach
swobody $§wiadczenia ustug na catym jednolitym rynku UE. Wielostronne platformy obrotu
i zorganizowane platformy obrotu maja takie same prawa.

Ponadto niniejszy wniosek ma na celu utatwienie alokacji zasobow i funkcji w ramach grupy.
W tytule Ia doprecyzowano zatem, ze przydzielania zasobéw podmiotowi nalezacemu do tej
samej grupy lub polegania na takim podmiocie w celu wykonywania okreslonych funkcji nie
nalezy uznawac za outsourcing do celéw rozporzadzenia w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych. Doprecyzowano w nim rowniez, ze lokalizacja geograficzna podmiotu, ktoremu
przydzielane sg zasoby lub na ktorym polega si¢ w celu wykonywania okre§lonych funkcji,
nie powinna mie¢ znaczenia dla dokonywanej przez wilasciwy organ oceny zgodnosci
systemu obrotu z jego wymogami organizacyjnymi.

Utworzenie statusu ,,og6lnoeuropejskiego operatora rynku”

W niniejszym wniosku ustanawia si¢ nowy status ,,ogolnoeuropejskiego operatora rynku”
(PEMO), ktéry umozliwia funkcjonowanie kilku systemow obrotu w wigcej niz jednym
panstwie cztonkowskim na podstawie pojedynczego pozwolenia. Jezeli PEMO przejmuje
istniejace systemy obrotu, we wniosku przewidziano, ze po wydaniu nowego zezwolenia dla
PEMO indywidualne zezwolenia, na podstawie ktorych systemy te prowadzily dziatalnos¢,
nalezy uzna¢ za niewazne. W nowym tytule Ia szczegotowo okreslono procedurg udzielania
zezwolen i wymogi majace zastosowanie do PEMO. We wniosku doprecyzowano réwniez, ze
PEMO powinien by¢ odpowiedzialny za zapewnienie, aby prowadzone przez niego systemy
obrotu spelnialty wymogi majace zastosowanie do rynkéw regulowanych, wielostronnych
platform obrotu lub zorganizowanych platform obrotu, stosownie do przypadku. Ponadto
w odniesieniu do obszarow prawa, ktore nie zostaly jeszcze zharmonizowane (np. prawo
podatkowe) lub nie zostaly jeszcze w pelni zharmonizowane (np. przepisy dotyczace
przejrzystosci) na mocy prawa UE, we wniosku doprecyzowano, ze w odniesieniu do kazdego
systemu obrotu PEMO powinien stosowa¢ prawo panstwa cztonkowskiego, w ktorym uznaje
sig, ze dany system obrotu si¢ znajduje lub jest prowadzony, oraz ze wiasciwym krajowym
organem nadzoru powinien by¢ organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym uznaje sig¢, ze
system prowadzony przez PEMO si¢ znajduje lub jest prowadzony. Ponadto doprecyzowano,
ze wprzypadku gdy PEMO przejmuje prowadzenie systemu obrotu, ktory uzyskal juz
zezwolenie, uznaje si¢, ze dany system obrotu znajduje si¢ lub jest prowadzony w panstwie
cztonkowskim, w ktorym pierwotnie uzyskatl zezwolenie.

Otwarty dostep

Zgodnie z niniejszym wnioskiem zasady, zgodnie z ktérymi system obrotu ma dostgp do
ushlug CCP (art. 35 rozporzadzenia w sprawie rynkow instrumentéw finansowych) 1 zgodnie
z ktorymi CCP ma dostep do danych o transakcjach pochodzacych z systemu obrotu (art. 36
rozporzadzenia w sprawie rynkow instrumentéw finansowych), zostalyby uproszczone w celu
zapewnienia, aby taki dostgp nie byl bezpodstawnie opdzniany iaby odmawiano dostgpu
wylacznie w przypadku wystgpienia znaczacego ryzyka systemowego lub ryzyka dla
prawidlowego funkcjonowania rynkdéw. Ponadto praktyka rynkowa znana jako ,,rozliczanie
preferencyjne” bytaby zakazana, w przypadku gdy dwie strony zdecyduja si¢ na rozliczanie
uroznych CCP, ktorym juz przyznano dostep do danego systemu obrotu iktorzy juz
wprowadzili uzgodnienia interoperacyjne.

Usprawnienie systemu publikacji informacji skonsolidowanych
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Zgodnie z obowigzujagcym rozporzadzeniem w sprawie rynkow instrumentow finansowych
system publikacji informacji skonsolidowanych dotyczacy akcji i funduszy inwestycyjnych
typu ETF nie dostarcza informacji na temat tozsamosci systemu obrotu oferujgcego najlepsza
cen¢ kupna isprzedazy ani na temat glebokos$ci portfela handlowego. Biorac pod uwage
znaczenie tych informacji dla  uzytkownikow systemu publikacji  informacji
skonsolidowanych, we wniosku przewidziano dodanie tych informacji do przedmiotowego
systemu. We wniosku zwigkszono réwniez przejrzystos¢ kwotowan dokonywanych przez
podmioty systematycznie internalizujace transakcje w odniesieniu do zlecen pochodzacych od
klientow detalicznych.

Artykul 4 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych
i centralnych depozytow papierow wartosciowych

Modernizacja ram regulacyjnych dotyczacych ustug CDPW

Art. 2 rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartos§ciowych zostaje zmieniony, aby umozliwi¢ §wiadczenie ustug
CDPW z wykorzystaniem DLT. W szczegolno$ci zmieniono istniejagce definicje ,,zapisu
ksiggowego”, ,,Srodkéw pienigznych” 1 ,,rachunké6w papierow wartosciowych” oraz dodano
definicje ,technologii rozproszonego rejestru” 1 ,tokena bedacego pienigdzem
elektronicznym”. Podobnie zmienia si¢ art. 30 dotyczacy outsourcingu, aby uwzglednic¢
Swiadczenie ustug CDPW z wykorzystaniem DLT, oraz wprowadza si¢ nowy artykut
(art. 45a) dotyczacy ryzyka zwigzanego ze stosowaniem DLT poza ustaleniami dotyczacymi
outsourcingu. Ponadto ramy okreslone w tytule IV dotyczace rozrachunku czg$ci pieni¢znej
transakcji na papierach warto§ciowych zostaja zmienione, aby umozliwi¢, na okreslonych
warunkach, rozrachunek zniektéorymi tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym
dopuszczonymi na podstawie rozporzadzenia w sprawie rynkow kryptoaktywow.

Nadzor nad istotnymi CDPW

W art. 11 rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierow wartoSciowych 1 centralnych
depozytéw papierow wartoSciowych wprowadza si¢ zmiany w celu przyznania ESMA
bezposredniego nadzoru nad istotnymi CDPW oraz dodaje si¢ nowy art. 11a w celu
okreslenia warunkow 1 procedur ustalania, ktore unijne CDPW sg ,,istotne”. Poniewaz ESMA
stanie si¢ bezposrednim organem nadzoru nad istotnymi CDPW, w art. 2 wprowadza si¢
zmiany w celu dostosowania definicji ,,wlasciwego organu” oraz dodaje si¢ nowg definicje
,wlasciwego organu krajowego”. W art. 10 wprowadza si¢ zmiany w celu odzwierciedlenia
nowej roli ESMA jako organu nadzoru. Zmienia si¢ rowniez tytut V dotyczacy sankcji, aby
odzwierciedli¢ nowa role ESMA, a w nowym zalaczniku Il wymienia si¢ naruszenia, za ktore
ESMA moze naktada¢ sankcje.

Art. 24a zostaje zmieniony w celu zniesienia kolegiéw dla istotnych CDPW, a art. 15, 16, 17,
19, 20, 21, 21a, 22b, 27b, 60 1 62 zostajg zmienione w celu dostosowania roznych procedur do
nowej roli ESMA. Obejmuje to na przyktad usunigcie konieczno$ci uzyskania opinii ESMA,
w przypadku gdy zaangazowane sg istotne CDPW. W art. 10 przedstawiono rowniez dalsze
szczegbty dotyczace nadzoru sprawowanego przez ESMA i uprawnien nadzorczych ESMA
w odniesieniu do istotnych CDPW.

Bioragc pod uwage nowe uprawnienia ESMA w odniesieniu do istotnych CDPW, w nowym
art. 25a okreslono ramy optat nadzorczych, ktore moga by¢ pobierane przez ESMA.

Integracja ustug CDPW
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W art. 14 wprowadza si¢ zmiany w celu zapewnienia bardziej szczegotowych przepisow
dotyczacych wspolpracy miedzy ESMA, odpowiednimi organami i wilasciwymi organami
krajowymi.

W art. 2 wprowadza si¢ zmiany w celu wprowadzenia definicji terminu ,,weztowy CDPW?”,
a w nowym art. 48a okresla si¢ procedurg ustalania przez ESMA, ktore unijne CDPW uznaje
si¢ za weztowe CDPW. Aby ulatwi¢ dostgp do wszystkich instrumentéw finansowych
emitowanych w unijnych CDPW, w art. 48a wprowadzono wymog, aby weziowe CDPW
ustanawialy wzajemne potaczenia z innymi weztowymi CDPW, a CDPW, ktore nie sa
wezlami, ustanawialy wzajemne potaczenia z wgztowym CDPW.

W celu dalszej integracji unijnych CDPW zmienia si¢ art. 40, aby zobowigza¢ unijne CDPW,
ktore dokonujg rozrachunku czesci pienig¢znej swoich transakcji w walucie dostgpnej na
zintegrowanej platformie UE, do bezposredniego potaczenia si¢ z tg platforma i umozliwienia
swoim uczestnikom rozrachunku czesci pieni¢znej transakcji na rachunkach otwartych na tej
platformie.

W art. 54 wprowadza si¢ zmiany w celu zlagodzenia wymogdéw majacych zastosowanie
w przypadku, gdy CDPW chce wyznaczy¢ instytucje kredytowa do $wiadczenia bankowych
ushug pomocniczych, w szczegolnosci gdy czg¢$¢ pienigzng transakcji rozlicza si¢ w walutach
spoza UE.

Dodaje si¢ art. 19a wcelu wprowadzenia uproszczonego procesu outsourcingu ustug
podstawowych w ramach grupy CDPW.

Poprawa systemu paszportowania CDPW

W celu zniesienia pozostatych barier dla paszportowania ustug CDPW w UE zmienia si¢
art. 23, aby wymagac¢ jedynie powiadomienia ex post, gdy unijny CDPW zaczyna oferowaé
swoje uslugi emitentom majacym siedzibe w innym panstwie cztonkowskim niz panstwo
cztonkowskie, w ktorym CDPW uzyskal zezwolenie.

Artykul 6 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie transgranicznej dystrybucji

Proponowane zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2019/1156 (rozporzadzenie w sprawie
transgranicznej dystrybucji) maja na celu usunigcie barier dla transgranicznej dziatalnos$ci
funduszy inwestycyjnych 1 wzmocnienie uprawnien ESMA w zakresie wspierania wspolnej
kultury nadzoru 1 lepszej koordynacji dzialan wlasciwych organdéw krajowych panstwa
macierzystego i panstwa przyjmujacego.

Harmonizacja informacji reklamowych

W art. 4 rozporzadzenia w sprawie transgranicznej dystrybucji wprowadza si¢ zmiany w celu
doprecyzowania, ze ZAFI, zarzadzajacy EuVECA 1 EuSEF oraz spotki zarzadzajace UCITS
powinni zapewni¢ spelnienie wymogdéw dotyczacych informacji reklamowych nawet
w przypadku przekazania funkcji wprowadzania do obrotu osobie trzeciej. Jezeli jednak
wprowadzanie do obrotu jest dokonywane przez dystrybutoréw bedacych osobami trzecimi
dzialajacych we wlasnym imieniu, tak ze ZAFI 1 spotki zarzadzajace UCITS nie sprawuja juz
kontroli nad funkcja wprowadzania do obrotu, ZAFI 1ispoétki zarzadzajagce UCITS nie
podlegaja wymogom dotyczacym informacji reklamowych. Doprecyzowano ponadto, ze
przyjmujace panstwa cztonkowskie nie mogg naktada¢ zadnych dodatkowych wymogow
dotyczacych informacji reklamowych poza wymogami okre$lonymi w art. 4. Ponadto
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych w celu okreslenia formatu
1 tre$ci informacji reklamowych.

Uchyla si¢ art. 5, 6, 8, 11 113 rozporzadzenia w sprawie transgranicznej dystrybucji, aby
ograniczy¢ rozbiezne praktyki krajowe w zakresie informacji reklamowych oraz uiszczania
opfat i nalezno$ci regulacyjnych.

Art. 7 rozporzadzenia w sprawie transgranicznej dystrybucji zastgpuje si¢ nowym art. 7, ktory
stanowi, ze wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich nie zadaja uprzedniego
przekazywania im informacji reklamowych, ale w przypadku gdy uznaja, ze informacje
reklamowe nie spetniajg wymogoéw art. 4, mogg zwrdci¢ si¢ do wilasciwych organow
macierzystego panstwa cztonkowskiego ZAFI, zarzadzajagcego EuVECA Iub EuSEF Ilub
UCITS o podjecie wszelkich odpowiednich s$rodkow w celu zapobiezenia dalszym
nieprawidlowos$ciom lub natozenia kar z tego tytutu. Wiasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich moga ponadto przekaza¢ sprawe ESMA, jezeli nie sg usatysfakcjonowane
dzialaniami podjetymi przez wtasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Zwiekszenie przejrzystosci oplat i naleznosci pobieranych przez przyjmujace panstwa
czlonkowskie

W art. 9 rozporzadzenia (UE) 2019/1156 wprowadza si¢ zmiany w celu upowaznienia ESMA
do publikowania i aktualizowania informacji na temat oplat regulacyjnych izmian
naktadanych przez wiasciwe organy panstwa przyjmujacego na ZAFI, zarzadzajacych
EuVECA, zarzadzajacych EuSEF i UCITS wprowadzajacych do obrotu AFI lub UCITS na
swoich terytoriach, w informacji na temat poziomu i czgstotliwosci tych optat oraz warunkow
ich uiszczania.

Usprawnienie systemu paszportowania UCITS i AFI

Uchyla si¢ art. 12 rozporzadzenia w sprawie transgranicznej dystrybucji i zastepuje go
nowym uprawnieniem ESMA do opracowania platformy danych, ktora zawieralaby
informacje na temat AFI 1 UCITS wprowadzanych do obrotu w wymiarze transgranicznym,
dokumentacj¢ dostarczong w ramach powiadomienia o wprowadzaniu do obrotu oraz
wszelkie zmiany wtym zakresie, atakze informacje o wycofaniu powiadomienia
o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu.

Dawny rozdziat XI dyrektywy 2009/65/WE oraz art. 30a, 31, 32 1 32a dyrektywy 2011/61/UE
regulujace wprowadzanie do obrotu UCITS 1 AFI z UE zarzadzanych przez ZAFI z UE
w calej Unii wlaczono do rozporzadzenia (UE) 2019/1156 oraz zmieniono w celu
optymalizacji procedur powiadamiania o wprowadzaniu do obrotu 1 wycofywania
powiadomien oraz w celu utatwienia transgranicznego wprowadzania do obrotu AFI 1 UCITS.
W szczeg6lnosci uzupehia si¢ rozporzadzenie (UE) 2019/1156, aby umozliwi¢ UCITS 1
ZAFl wprowadzanie do obrotu funduszy w panstwie czlonkowskim innym niz ich
macierzyste panstwo czlonkowskie, poprzez wskazanie takiego zamiaru we wniosku
o udzielenie zezwolenia oraz poinformowanie o nim w ramach dokumentacji dotyczacej
zezwolenia zwigzanej z wprowadzaniem UCITS lub AFI do obrotu w innych panstwach
cztonkowskich (np. informacje reklamowe, dokument zawierajacy kluczowe informacje dla
inwestorow, prospekt emisyjny, sprawozdanie roczne). Po uzyskaniu zezwolenia wlasciwe
organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS lub ZAFI przekazujg te informacje do
platformy danych ESMA, a UCITS lub ZAFI moga uzyska¢ dostgp do rynkow panstw
cztonkowskich wskazanych we wniosku o udzielenie zezwolenia od dnia przekazania tych
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informacji. Rozporzadzenie (UE) 2019/1156 uzupetnia si¢ dodatkowo w celu wprowadzenia
szczegolnych procedur w przypadku zmian zakresu pierwotnego powiadomienia
o wprowadzaniu do obrotu, w tym zmian dotyczacych panstw czlonkowskich, w ktorych
jednostki uczestnictwa lub udziaty UCITS lub AFI maja by¢ wprowadzane do obrotu.

Dawne art. 32a dyrektywy 2011/61/UE 1 art. 93a dyrektywy 2009/65/WE wiacza si¢ do
rozporzadzenia (UE) 2019/1156 oraz zmienia wcelu uproszczenia wycofywania
powiadomien o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu jednostek uczestnictwa
lub udziatlow UCITS lub AFI. Znosi si¢ obowigzujacy 36-miesi¢czny zakaz dokonywania
czynnosci poprzedzajacych wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa lub udziatow
AFI z UE o podobnych strategiach inwestycyjnych w panstwie cztonkowskim wskazanym
w wycofaniu powiadomienia.

Nadzor nad UCITS i AFI wprowadzanymi do obrotu w calej UE

Rozporzadzenie w sprawie transgranicznej dystrybucji uzupelnia si¢ w celu okreslenia
uprawnien wilasciwych organow przyjmujacych ZAFI i UCITS w odniesieniu do AFT i
UCITS wprowadzanych do obrotu na ich terytoriach. Dodatkowo uzupetnia si¢
rozporzadzenie (UE) 2019/1156, aby upowazni¢ ESMA do okres$lania i prowadzenia dziatan
majacych na celu rozwigzanie problemu rozbieznych, powielajacych sie, zbednych
i wadliwych dziatan nadzorczych utrudniajacych transgraniczne wprowadzanie do obrotu AFI
z UE zarzadzanych przez ZAFI z UE i UCITS wcalej Unii. Ponadto zmienia si¢
rozporzadzenie w sprawie transgranicznej dystrybucji, aby przyzna¢ ESMA uprawnienia do
interwencji w przypadku, gdy organy krajowe nie stosuja skutecznie przepiséw unijnych, lub
do bezposredniego zawieszenia transgranicznego wprowadzania do obrotu AFI i UCITS
w niektorych przypadkach.

Ponadto uzupehlia si¢ rozporzadzenie w sprawie transgranicznej dystrybucji w celu
wyjasnienia, ze wilasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zglaszania ESMA wszelkich
sporow dotyczacych ocen, dziatan lub zaniechan, ktore ESMA powinien rozstrzyga¢ zgodnie
Z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 8 — zmiany w rozporzadzeniu dotyczacym systemu pilotazowego DLT

W  niniejszym wniosku przewidziano réwniez zmian¢ systemu pilotazowego DLT
(rozporzadzenie (UE) 2022/858) wcelu zwigkszenia elastycznosci 1 proporcjonalnosci
systemu, atakze jego skali izakresu oraz wcelu rozwigzania problemdéw zwigzanych
z trwato$cig systemu poprzez zniesienie termindéw udzielania zezwolen w ramach projektu
pilotazowego.

Rozszerzenie i uelastycznienie zakresu kwalifikowalnych instrumentow i skali
dzialalnoSci

W art. 2 wprowadza si¢ zmiany w celu wprowadzenia nowych poje¢. Miedzy innymi
infrastruktura obrotu w ramach projektu pilotazowego jest obecnie nazywana systemem
obrotu opartym na DLT (,,TV oparty na DLT”), aby odzwierciedli¢ mozliwo$¢ prowadzenia
zarowno wielostronnego systemu obrotu, jak izorganizowanej platformy obrotu w ramach
projektu pilotazowego. Art. 3 zostaje zmieniony w celu uelastycznienia obecnych limitow
systemu pilotazowego, zar6wno w odniesieniu do rodzaju kwalifikujacych si¢ instrumentow
finansowych, jak i skali dzialalnosci, ktérag mozna prowadzi¢ w ramach tych instrumentow.
W odniesieniu do skali dzialalno$ci za posrednictwem wniosku utrzymano by catkowita
maksymalng zagregowang wartos¢ rynkowa wszystkich instrumentéw finansowych
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obstugiwanych przez DLT, ktore mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu lub zarejestrowane
w infrastrukturze rynkowej opartej na DLT, ale zwigkszono by ja do 100 mld EUR. Ponadto
usunigto by prog dotyczacy konkretnych produktow.

Stworzenie systemu uproszczonego dla mniejszych infrastruktur rynkowych opartych
na DLT

W art. 3 wprowadza si¢ dalsze zmiany idodaje si¢ nowy art. 7a w celu wprowadzenia
systemu uproszczonego dla operatorow mniejszych infrastruktur opartych na DLT
Swiadczacych ustugi CDPW, o ile nie przekraczaja oni progu wynoszacego nie wigcej niz 10
mld EUR 1gcznej wartosci rynkowej zarejestrowanych instrumentéw finansowych
obstugiwanych przez DLT. System uproszczony obejmowatby przepisy dostosowane do skali
dziatalno$ci prowadzonej przez mniejszych operatorow. W zaleznosci od dziatan, ktore
planuja podja¢, wnioskodawcy ubiegajacy si¢ o system uproszczony byliby zobowigzani do
posiadania podstawowego zezwolenia, aby kwalifikowaé si¢ do skorzystania z takiego
systemu, takiego jak zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w charakterze CASP, jako
CDPW lub jako firma inwestycyjna. Podmioty dziatajace w ramach systemu uproszczonego
podlegalyby okreslonemu podzbiorowi przepisow rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, co
skutkowatoby bardziej proporcjonalnym i opartym na zasadach podejsciem do regulowania
$wiadczenia ustug CDPW na matg skalg.

Rozszerzenie zakresu kwalifikujacych si¢ podmiotow

W art. 4 wprowadza si¢ zmiany w celu rozszerzenia zakresu podmiotow, ktore moga
prowadzi¢ system obrotu oparty na DLT (TV oparty na DLT) oraz system obrotu
i rozrachunku oparty na DLT (TSS oparty na DLT), tak aby oprécz firm inwestycyjnych i
CDPW uwzgledni¢ réwniez CASP, ktérzy posiadaja zezwolenie na prowadzenie platformy
obrotu kryptoaktywami. CASP, ktérym zezwolono na prowadzenie infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT, podlegaliby wymogom okreslonym w unijnych przepisach dotyczacych
obrotu 1irozliczen posttransakcyjnych (rozporzadzenie (UE) nr 600/2014, dyrektywa
2014/65/UE  irozporzadzenie  (UE) nr909/2014), ajednoczesnie  korzystaliby
z ukierunkowanych 1uzasadnionych zwolnien, podobnie jak inni operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT.

Dodatkowe zwolnienia dotyczace wnioskodawcow prowadzacych TV oparty na DLT
i systemy rozrachunku oparte na DLT (SS oparte na DLT)

Wprowadza si¢ nowe art. 4a i 5a, aby zapewni¢ operatorom infrastruktur rynkowych opartych
na DLT mozliwo$¢ uzyskania, pod pewnymi rygorystycznymi warunkami, zwolnien ze
stosowania szerokiego zakresu przepisow dyrektywy 2014/65/UE, rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, w przypadku gdy uznano je za niezgodne lub
wysoce nieproporcjonalne w stosunku do korzystania z DLT. Przed przyznaniem zwolnien ze
stosowania przepisOw szczegotowych wilasciwe organy musza zwroci¢ sie do ESMA
0 niewigzaca opinie.

Przepisy szczegolowe dotyczace operatorow SS opartego na DLT dokonujacych
rozrachunku platnosci z wykorzystaniem pieniagdza banku komercyjnego i tokenow
bedacych pieniadzem elektronicznym

W art. 5 wprowadza si¢ zmiany, aby umozliwi¢ operatorom SS opartego na DLT
wyznaczenie instytucji kredytowych do celow rozrachunku ptatnosci w pienigdzu banku
komercyjnego, ktore spelniaja wymogi ostrozno$ciowe ikapitalowe okreslone
w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, ale ktore beda mogly prowadzi¢ inng dziatalno$¢ poza
swiadczeniem bankowych ustug pomocniczych do celow rozrachunku. Jezeli chodzi
o rozrachunek ptatno$ci w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym, doprecyzowano,
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ze wigkszo$¢ pomocniczych ustug bankowych zwigzanych z tokenami bedagcymi pienigdzem
elektronicznym powinna by¢ $wiadczona przez ten sam rodzaj instytucji kredytowych co
instytucje, ktore mogg dokonywac rozrachunku ptatnosci w pienigdzu banku komercyjnego.

Swiadczenie poszczegolnych ustug CDPW, mechanizmy rozrachunku
i interoperacyjnos$¢ miedzy infrastrukturami rynkowymi opartymi na DLT

Wprowadza si¢ nowe art. 10a—10f, aby po pierwsze umozliwi¢ regulacje dwoch
podstawowych ustug CDPW, tj. ustugi notarialnej i centralnej ustugi prowadzenia rachunku, a
po drugie wprowadzi¢ nowy model rozrachunku, ktory opiera si¢ na podmiotach
prowadzacych rachunek DLT majacych dostep do pienigdza banku centralnego. Artykuty te
zapewniaja rowniez kompleksowy nadzér nad tymi nowymi sposobami $wiadczenia
podstawowych ustug CDPW. Zaréwno ustuga notariusza DLT, jak i centralna ustuga
prowadzenia rachunku DLT moga by¢ $wiadczone przez firm¢ inwestycyjna, rynek
regulowany, instytucje kredytowa, CDPW lub CASP, ktorzy uzyskali specjalne zezwolenie na
Swiadczenie tej uslugi, po wykazaniu zgodno$ci z majacymi zastosowanie przepisami
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Umozliwi to emitowanie irejestrowanie instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT poza CDPW, jednak instrumenty te bedg musiaty by¢
rozliczane w ramach regulowanej infrastruktury rynkowej. Ponadto mozliwy bedzie
rozrachunek instrumentéw finansowych obstugiwanych przez DLT miedzy podmiotami
prowadzacymi rachunek DLT majacymi dostep do rachunkéw pienigdza banku centralnego.
Te podmioty prowadzace rachunek DLT beda musiaty by¢ cze$cig mechanizmu rozrachunku,
ktéry jest zbiorem zasad i1 procedur uzgodnionych miedzy uczestnikami w odniesieniu do
rozrachunku instrumentéw finansowych obslugiwanych przez DLT 1iktory musi zostaé
wczesniej oceniony i zatwierdzony przez ESMA. Mechanizm rozrachunku 1 uczestniczace
podmioty prowadzace rachunek DLT beda musialy spetni¢ szereg wymogoéw zapewniajacych
solidne wyniki rozrachunku i regularnie sktada¢ sprawozdania ESMA.

Ponadto w nowym art. 10g zobowigzano podmioty dziatajace w tancuchu wartos$ci rozliczania
irozrachunku transakcji w ramach projektu pilotazowego i1poza nim do ustanowienia
standardow technicznych wspierajacych interoperacyjno$¢ migedzy infrastrukturami
rynkowymi opartymi na DLT, zobowigzkiem skladania ESMA sprawozdan zich prac.
Biorgc pod uwagge wysitki sektora, ESMA jest zobowigzany do zapewnienia Komisji
doradztwa technicznego w zakresie wspierania interoperacyjno$ci miedzy infrastrukturami
rynkowymi opartymi na DLT.

Artykul 9 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie rynkow kryptoaktywow
Przekazanie nadzoru nad dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywow

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2023/1114 w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA) maja
na celu przeniesienie udzielania zezwolen dostawcom ustlug w zakresie kryptoaktywow
(,,CASP”), ich monitorowania inadzoru nad nimi z wilasciwych organéw krajowych na
ESMA. W tym wzgledzie zmienia si¢ definicje zawarte w art. 3 oraz przepisy tytutow V i VI
(art. 59-92) rozporzadzenia MiCA, aby powierzy¢ ESMA odpowiedzialno$¢ za udzielanie
zezwolen dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow, ich monitorowanie i nadzor nad nimi,
w tym zmienia si¢ przepisy dotyczace naduzy¢ na rynku w sektorze kryptoaktywow.

Traktowanie niektorych podmiotow finansowych swiadczacych ustlugi w zakresie
kryptoaktywow
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Niektore firmy podlegajace aktom ustawodawczym Unii dotyczacym ustug finansowych
moga juz $wiadczy¢ wszystkie lub niektore ustugi w zakresie kryptoaktywow bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w charakterze dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow na podstawie MiCA. Podmioty te beda nadal nadzorowane
w odniesieniu do ich dzialalno$ci w zakresie kryptoaktywow przez wlasciwe organy, ktore
udzielity im zezwolenia na podstawie innych aktow Unii. Jezeli jednak §wiadczenie ustug
w zakresie kryptoaktywow stanie si¢ glowng dziatalnoscig tych podmiotow, beda one
traktowane jako dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywdéw, anadzér nad cala ich
dziatalno$cig zostanie przeniesiony na ESMA. Aby wypetni¢ ten obowiazek, przewiduje sig,
ze ESMA powinien zawrze¢ porozumienia o wspOlpracy z wlasciwymi organami, ktore
udzielity tym podmiotom zezwolenia na podstawie innych aktéw ustawodawczych Unii
dotyczacych ustug finansowych. Na podstawie porozumienia o wspolpracy te wilasciwe
organy zapewniaja ESMA wsparcie i pomoc w zakresie nadzoru nad dziataniami, ktore nie sg
objete rozporzadzeniem (UE) 2023/1114. Poniewaz istnieje juz scentralizowany system
nadzoru bankowego, zapewniajacy integracj¢ i spojnos¢ nadzoru, nie nalezy przekazywac
uprawnien nadzorczych w przypadku, gdy podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie
kryptoaktywow jest instytucja kredytowa.

Uprawnienia nadzorcze ESMA

W celu wypemienia swoich obowigzkéw nadzorczych wynikajacych z MiCA, wtym
prowadzenia dochodzen w sprawie naruszen przepiséw dotyczacych naduzy¢ na rynku,
w ramach zmiany wprowadza si¢ nowa sekcje dotyczaca uprawnien 1ikompetencji
nadzorczych ESMA w tytule VII (art. 138a—138j). Razem z tg sekcja wprowadza si¢ nowy
zalagcznik VII, w ktorym wymieniono mozliwe naruszenia przepisow tytutow V 1 VI
w odniesieniu do dostawcow ushug w zakresie kryptoaktywow i innych oséb. ESMA bedzie
opiera¢ si¢ na nowych uprawnieniach nadzorczych wprowadzonych rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010 oraz na uprawnieniach sektorowych wprowadzonych w nowym rozdziale 6
tytutu VII. Uprawnienia te obejmuja uprawnienia do przeprowadzania kontroli na miejscu,
stosowania $rodkow nadzorczych inakladania grzywien. ESMA jest uprawniony do
wprowadzenia szeregu S$rodkéw nadzorczych, wtym miedzy innymi do zobowigzania
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywéw do zaprzestania naruszenia, zawieszenia
Swiadczenia ustlug w zakresie kryptoaktywoéw oraz cofnigcia zezwolenia pod pewnymi
warunkami.

Wspolpraca z innymi organami i pomoc w wykonywaniu zadan

ESMA jest uprawniony do wymiany informacji z wlasciwymi organami w panstwach
cztonkowskich i panstwach trzecich w celu skutecznego wykonywania swoich obowiazkéw
nadzorczych, atakze do wspdlpracy zinnymi odpowiednimi organami i Europejskim
Urzgdem Nadzoru Bankowego (art. 138c—138f).

Przepisy przejsciowe

Aby unikngé¢ zaklécen w funkcjonowaniu istniejacych dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, w ramach zmiany wprowadza si¢ przepisy przejSciowe (art. 143a) w celu
zapewnienia sprawnego przekazania ESMA nadzoru przez wlasciwe organy krajowe oraz
sprawnego przekazywania ESMA akt spraw 1dokumentdw roboczych przez wlasciwe
krajowe organy. Przewidziano rowniez okres przejSciowy dla wnioskodawcow, ktérych
wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako CASP jest obecnie rozpatrywany
przez wlasciwe organy krajowe, ale nie zostal jeszcze ostatecznie rozpatrzony.
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Art. 5 i art. 10-14 — zmiany w rozporzadzeniu w sprawie transakcji finansowanych
Z uzyciem papierow wartosciowych, rozporzadzeniu w sprawie agencji ratingowych,
rozporzadzeniu o wskaznikach referencyjnych, rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji,
rozporzadzeniu w sprawie europejskich zielonych obligacji i rozporzadzeniu w sprawie
ratingow ESG

Zmiany wprowadzone w art. 5 i 10—14 usprawniajg ramy nadzoru i egzekwowania przepiséw
majgce zastosowanie do repozytoriow transakcji, agencji ratingowych, administratorow
wskaznikow referencyjnych, repozytoriow sekurytyzacji, kontrolerow zewnetrznych
europejskich zielonych obligacji 1dostawcéw ratingdbw ESG poprzez dostosowanie ich
systemow proceduralnych do nowych horyzontalnych ram nadzorczych ustanowionych na
mocy rozporzadzenia w sprawie ESMA. Wiele sektorowych przepiséw proceduralnych —
w szczegdlnosci  regulujacych uprawnienia dochodzeniowe, grzywny, okresowe kary
pienigzne 1powigzane procesy decyzyjne — uchylono 1 zastgpiono odniesieniami do
skonsolidowanego zestawu narzedzi w art. 39a—39 m rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Zmiana ta eliminuje powielajace si¢ iczasami niespOjne przepisy proceduralne zawarte
w poszczegdlnych aktach sektorowych i zastepuje je jednolitym, spdjnym i przewidywalnym
zestawem procedur nadzorczych. Jednoczesnie akty te sg aktualizowane w celu zapewnienia,
aby ESMA zachowal wszystkie uprawnienia niezbedne do nadzorowania odpowiednich
podmiotdw, wtym uprawnienia do zawieszenia stosowania ratingdw kredytowych,
naktadania grzywien lub sprawowania nadzoru nad kontrolerami zewngtrznymi, przy czym
przepisy dotyczace ustalania optat s3 harmonizowane za pomocag systemu przekrojowego
opartego na obrocie. L.acznie zmiany te zmniejszajg rozdrobnienie, poprawiaja jasno$¢ prawa
1 skuteczno$¢ operacyjng oraz zapewniaja, aby nadzér miedzysektorowy byl sprawowany
w jednolitych ramach proceduralnych, przy jednoczesnym zachowaniu przepiséw
sektorowych tam, gdzie nadal maja one zasadnicze znaczenie.
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2025/0383 (COD)
Whniosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, nr 648/2012, nr 600/2014, nr 909/2014,
2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114, nr 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402,

2023/2631 i 2024/3005 w odniesieniu do dalszego rozwoju integracji rynkow

kapitalowych oraz nadzoru w Unii

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego'?,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Inspektora Ochrony Danych,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(D)

2)

Strategia na rzecz unii oszczednosci 1 inwestycji jest czescig strategii Komisji majace;j
na celu przedstawienie wizji Unii jako potggi gospodarczej. W tym celu konieczne jest
ustanowienie jednolitego rynku ustug finansowych poprzez rozwigzanie problemu
niewydolnosci rynku wynikajacej zrozdrobnienia oraz stworzenie prawdziwie
zintegrowanych europejskich rynkéw kapitatowych, ktore beda dostepne dla
wszystkich obywateli 1 przedsigbiorstw w calej Unii. Wazne jest rowniez, aby uwolnié¢
potencjat rynkéw finansowych Unii poprzez zapewnienie dostepu do bardziej
wydajnego finansowania opartego na rynku kapitalowym oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeptywow kapitatu, co z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy i zwigksza¢ konkurencyjnosc.

Konieczne jest wspieranie ptynnego rynku kapitalowego wcalej UE poprzez
wzmocnienie ram nadzorczych irozwigzanie problemu fragmentacji regulacyjnej,
atym samym zapewnienie lepszej integracji rynkéw kapitatowych w calej Unii.
W szczegodlnoscei, chociaz integracja rynkow kapitalowych w Unii powinna by¢
docelowo procesem uzaleznionym od sytuacji na rynku, niektore bariery wynikajace
w szczeg6lnosci z unijnych ram legislacyjnych mogg utrudnia¢ postepy. Unia powinna
zatem skupi¢ si¢ na usuwaniu barier w sektorach obrotu, rozliczania i1 rozrachunku
transakcji oraz zarzadzania aktywami, atakze barier utrudniajacych wdrazanie

DzU.C,,s..
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€)

(4)

©)

(6)

(7

nowych technologii. W miarg poglgbiania integracji rynkowej istotne jest rowniez, aby
unijne ramy nadzorcze ewoluowaty zgodnie z przebiegiem tej integracji.

W kontekscie celu politycznego, jakim jest uproszczenie przepiséw dotyczacych ustug
finansowych i zapewnienie skuteczniejszego i wydajniejszego wykonywania polityk
Unii, Komisja, po konsultacji z Europejskimi Urzedami Nadzoru, Urzedem ds.
Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy (AMLA), Rada iParlamentem Europejskim,
wystata w dniu 1 pazdziernika 2025 r. pismo w sprawie nadania nizszego priorytetu
uprawnieniom, ktére nie sg niezbgdne do skutecznego funkcjonowania przepiséw
poziomu 1. W przypadku nadania nizszego priorytetu uprawnieniom, w odniesieniu do
ktérych Komisja bytaby prawnie zobowigzana do dziatania (,,ma obowigzek + data”),
w przypadku zmiany aktu podstawowego zwigkszytaby si¢ rowniez jasno$¢ prawa dla
zainteresowanych stron.

Rozwdj poglebionego 1 bardziej zintegrowanego unijnego rynku kapitalowego, jak
przewidziano w komunikacie w sprawie unii oszczedno$ci iinwestycji, wymaga
spojnego i skutecznego nadzoru we wszystkich panstwach cztonkowskich. Rozbiezne
krajowe praktyki nadzorcze powoduja niepewnos¢ prawa, wzrost kosztéw dziatalnosci
transgranicznej i fragmentacje¢ jednolitego rynku ustug finansowych, utrudniajgc tym
samym integracj¢ rynkowa 1iskuteczng alokacje kapitalu. Aby sprostaé tym
wyzwaniom, konieczne jest wzmocnienie konwergencji praktyk nadzorczych oraz,
w stosownych przypadkach, powierzenie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
1 Papierow Wartosciowych (,,ESMA”) dodatkowych zadan iuprawnien w celu
zapewnienia jednolitego stosowania prawa Unii i skutecznego nadzoru nad
podmiotami o istotnym znaczeniu transgranicznym.

W tym celu ESMA nalezy przyzna¢ dodatkowe kompetencje, a jego ramy zarzadzania
1 finansowania nalezy wzmocnié, aby wspiera¢ przejrzysty, rozliczalny i skuteczny
proces decyzyjny na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA wystarczajace zasoby do
wykonywania rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych w odniesieniu do istotnych podmiotéw w dziedzinie
infrastruktury rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow (CASP),
wraz ze wzmocnionymi narzedziami konwergencji praktyk nadzorczych, powinno
przyczyni¢ si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego, konkurencyjnego i odpornego
rynku kapitalowego, ktory przyniesie lepsze wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom
1 szerzej pojetej gospodarce.

Zgodnie zart. 1 ust.2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1095/2010'> ESMA dziata w ramach uprawnien przyznanych mu na mocy szeregu
unijnych  aktow ustawodawczych, wtym kilku dyrektyw 1rozporzadzen
wymienionych w tych aktach. Aby zapewni¢ pelne stosowanie unijnych przepiséw
finansowych, ESMA powinien stosowa¢ przepisy krajowe transponujgce dyrektywy
w sposob zgodny z prawem Unii, z poszanowaniem pierwszenstwa prawa Unii.

Ponadto art. 1 ust.2 tego rozporzadzenia stanowi, ze ESMA dziala w ramach
uprawnien przyznanych mu na mocy jakiegokolwiek innego prawnie wigzacego aktu
Unii powierzajacego zadania ESMA. Konieczne jest zapewnienie, aby zakres

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j
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obowigzkow i zadan ESMA automatycznie obejmowal wszelkie pdzniejsze przepisy
Unii powierzajace ESMA uprawnienia lub funkcje.

Aby odzwierciedli¢ stopniowe rozszerzanie bezposrednich obowigzkow ESMA
w zakresie nadzoru, prowadzenia dochodzen, egzekwowania przepisOw iinnych
obowiagzkow w réznych sektorach systemu finansowego, konieczne jest wprowadzenie
definicji uczestnikow rynkéw finansowych pod nadzorem ESMA. Definicja ta
powinna obejmowac¢ wszystkich uczestnikow rynkow finansowych, w odniesieniu do
ktéorych ESMA powierzono uprawnienia. Definicja ta powinna zapewni¢ spojnosé
1jasnos¢ w stosowaniu uprawnien nadzorczych ESMA, niezaleznie od instrumentu
prawnego, z ktorego wynikaja te uprawnienia, oraz utatwi¢ ustanowienie wspolnych
rozwigzan proceduralnych i organizacyjnych w zakresie nadzoru iegzekwowania
przepisow.

Aby zapewni¢ skuteczne wykonywanie swoich obowiazkow z zakresu nadzoru
bezposredniego, ESMA powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a jednoczes$nie
elastyczne uzgodnienia dotyczace wspotpracy z innymi organami. Taka wspotpraca
powinna obejmowac szereg sytuacji odpowiadajacych zmieniajacej si¢ roli ESMA.
Takie uzgodnienia powinny obejmowac, po pierwsze, przypadki, w ktorych wlasciwe
organy krajowe nadal sa odpowiedzialne za niektore podmioty lub rodzaje
dziatalnosci, ale przestang by¢ odpowiedzialne za nadzor nad niektdorymi podmiotami
po przejeciu przez ESMA bezposrednich uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejSciowych wcelu zapewnienia cigglo$ci 1 uporzadkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te uzgodnienia dotyczace wspodlpracy powinny
obejmowaé przypadki, w ktorych oprocz bezposrednich uprawnien nadzorczych
ESMA inne organy unijne lub krajowe, mimo ze nie dziataja lub nie dzialaly jako
wlasciwe organy, posiadaja odpowiednig wiedze fachowa lub przyshuguje im na mocy
prawa Unii prawo do bycia konsultowanym, takie jak Europejski Bank Centralny,
w odniesieniu do kontrahentow centralnych. Po trzecie te uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny obejmowac przypadki, w ktorych zadania, takie jak nadzor rynku
w odniesieniu do systemOw obrotu, nie sg przekazywane ESMA. Aby uwzglednic te
rozne sytuacje, a w szczegolnosci aby zapewni¢ sprawne przekazanie kompetencii,
Urzad powinien mie¢ mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania uzgodnien dotyczacych
wspotpracy dostosowanych do danego sektora, charakteru zadan iwymaganego
stopnia zaangazowania. Takie uzgodnienia moga obejmowal S$cista wspotprace
strukturalng, w tym tworzenie wspolnych zespotow nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dzialania nadzorcze Urzedu w miar¢ rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy powinny réwniez umozliwia¢ ich stopniowe
dostosowanie w miar¢ uplywu czasu oraz, w stosownych przypadkach, ustanowienie
lokalnej obecnosci Urzedu w panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny rowniez stluzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu nadzorowi,
zapewnia¢ ciggltos¢ 1spdjnos¢ wynikow nadzoru oraz nalezycie uwzgledniaé
ustawowe obowigzki 1 zasoby innych organow. Wspodlpraca powinna opiera¢ si¢ na
zasadach efektywnosci, proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i dziatania w dobrej
wierze oraz powinna przyczynia¢ si¢ do skutecznego wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznos$ci i odpowiedzialnosci ESMA za wykonywanie
jego zadan. Aby odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie zdolnos$ci nadzorczych ESMA
oraz zapewni¢ pelne i skuteczne przejecie zadan nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlega¢ regularnemu przegladowi dokonywanemu przez
ESMA.
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W pewnych okoliczno$ciach tymczasowe zwolnienia lub inne przepisy przejsciowe na
podstawie unijnych przepisow dotyczacych ustug finansowych moga wygasnaé¢ przed
wejsciem w zycie lub pelnym wdrozeniem nowych lub zmienionych przepiséw
wprowadzajacych state zwolnienie, zastepujace ramy Ilub nowe traktowanie
regulacyjne. Ponadto mogg wystgpi¢ istotne zmiany na rynku, ktore sprawiaja, ze
zapewnienie zgodno$ci z okre§lonymi wymogami wynikajacymi z obowigzujacego
prawa Unii jest tymczasowo nieproporcjonalne, niewykonalne z operacyjnego punktu
widzenia lub nadmiernie ucigzliwe w §wietle panujacych warunkéw rynkowych
1 podstawowych celéw regulacyjnych. Aby zapewni¢ pewnos$¢ prawa 1 cigglos¢
regulacyjng oraz uniknaé niepotrzebnych zaklécen rynku, nalezy przewidzieé, ze
zawiadomienie o niepodejmowaniu dziatan okreslone w art. 9a rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 moze mie¢ réwniez zastosowanie w przypadkach, w ktorych (i)
powstaje luka regulacyjna podczas stopniowego wprowadzania nowych wymogow lub
(i) wyjatkowe warunki rynkowe prowadza do nieproporcjonalnych obcigzen
zwiazanych z przestrzeganiem przepiséOw dla uczestnikow rynku.

Aby wspiera¢ wspotprace migdzy organami iutatwia¢ tworzenie nowych platform
wspotpracy, Urzad powinien opracowac¢ odpowiednig platforme technologiczng w celu
utatwienia gromadzenia, przechowywania i przetwarzania danych iinformacji oraz
dostepu do nich. Ta platforma danych powinna przyczynia¢ si¢ do wysokiej jakosci
zarzadzania danymi zgodnego zzasadami FAIR (ang. Findable, Accessible,
Interoperable, Reusable — znajdowalno$ci, dostepnosci, interoperacyjnosci
i mozliwosci ponownego wykorzystania), atakze powinna obejmowac technologie
nadzorcza iinne narzedzia sluzace zwigkszeniu zdolnosci odpowiednich organéow
w zakresie analizy i monitorowania.

Dziatajac jako podmiot przetwarzajacy dane osobowe, Urzad powinien wdrozy¢
odpowiednie $rodki techniczne i organizacyjne w celu zapewnienia bezpieczenstwa,
dostepnosci, utrzymania oraz rozwoju oprogramowania 1 infrastruktury informatyczne;j
platformy oraz przetwarzania danych osobowych w kontek$cie utatwiania dostgpu do
platformy 1 wymiany informacji na platformie zgodnie z prawem Unii ustanawiajagcym
obowigzki w zakresie gromadzenia 1 wymiany tych danych oraz zgodnie z przepisami
o ochronie danych. W przypadku gdy Urzad ma obowiazek przetwarzania danych
osobowych na podstawie innych aktow Unii, powinien wypetnia¢ swoje obowiazki
jako administrator w odniesieniu do tych informacji.

W $wietle uprawnien ikompetencjii ESMA w odniesieniu do szerokiej kategorii
podmiotdw oraz w celu zapewnienia skutecznego ispdjnego wykonywania jego
uprawnien nadzorczych we wszystkich sektorach nalezy zracjonalizowac
1 skonsolidowa¢ w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 ramy proceduralne regulujace
stosowanie narzedzi nadzorczych niezbednych Urzgdowi do wykonywania jego zadan.
Uprawnienia te, ktore sa obecnie rozproszone w roznych sektorowych aktach Unii,
nalezy w miar¢ mozliwosci zastgpi¢ jednolitymi ramami horyzontalnymi majacymi
zastosowanie do wszystkich podmiotow podlegajacych bezposredniemu nadzorowi
Urzedu. Te ramy horyzontalne powinny zapewnia¢ spdjny zestaw przepisow
proceduralnych regulujacych wnioski ESMA o udzielenie informacji, dochodzenia
1 kontrole na miejscu, atakze przyjmowanie S$rodkow nadzorczych, grzywien
1 okresowych kar pienieznych. Takie wnioski o udzielenie informacji i dostep do nich,
w tym podczas dochodzen i kontroli na miejscu, moga obejmowac dane osobowe
w zakresie, w jakim jest to istotne iniezbedne do wykonywania zadan Urzedu,
a wszelkie przetwarzanie takich danych powinno by¢ zgodne 2z majacymi
zastosowanie przepisami Unii  dotyczacymi ochrony danych osobowych,
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w szczegolnosci z zasadami konieczno$ci, proporcjonalnosci i ograniczenia celu.
Ponadto te ramy horyzontalne powinny zapewnia¢ pelne poszanowanie prawa do
obrony i prawniczej tajemnicy zawodowej oraz odpowiednig ochron¢ sadowa, w tym
kontrol¢ decyzji ESMA przez Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.
Ustanawiajgc takie ramy proceduralne w spojny 1 jednolity sposdb oraz znoszac
sektorowe przepisy proceduralne, Unia powinna zwickszy¢ pewnos¢ prawa, wspierad
konwergencje i efektywno$¢ praktyk nadzorczych oraz wspiera¢ skuteczne
1 odpowiedzialne wykonywanie przez ESMA obowigzkéw nadzoru bezposredniego.
Aby unikng¢ naktadania si¢ lub niespOjnosci przepisow, zapewni¢ skuteczne
wykonywanie uprawnien przez Urzad, zachowaé spdjnos¢ dorobku prawnego Unii
1 przestrzega¢ zasady, zgodnie zktdrg przepisy szczegdtowe majg pierwszenstwo
przed przepisami ogo6lnymi, w przypadku gdy prawodawstwo sektorowe zawiera
przepisy szczegétowe dostosowane do uprawnien proceduralnych Urzedu
w poszczegbdlnych sektorach lub obszarach, przepisy te powinny nadal mieé
zastosowanie i, w stosownych przypadkach, mie¢ pierwszenstwo przed uprawnieniami
og6lnymi okreslonymi w tym rozporzadzeniu.

Skuteczny nadzor 1wspoOlpraca migdzy wihasciwymi organami w konteks$cie
transgranicznego $wiadczenia uslug finansowych maja zasadnicze znaczenie dla
ochrony inwestorow oraz zwigkszenia zaufania do systemu finansowego w Unii.
W tym celu ESMA powinien dysponowa¢ udoskonalonymi narzedziami konwergencji
praktyk nadzorczych, w tym mechanizmami reagowania na uchybienia w zakresie
nadzoru oraz narz¢dziami utatwiajagcymi wspolprace i rozwigzywanie sporow miedzy
wlasciwymi organami, w celu zapewnienia, aby uczestnicy rynkow finansowych
podlegali wysokiej jako$ci nadzorowi.

Aby zaradzi¢ udowodnionym uchybieniom w zakresie nadzoru przy zatwierdzaniu
produktow finansowych, ustug finansowych lub podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢
w calej Unii, nalezy umozliwi¢ ESMA wymaganie od wtasciwego organu zasiggnigcia
jego opinii przed udzieleniem zatwierdzenia, w przypadku gdy wzajemna ocena lub
dochodzenie ujawnia uchybienia w zakresie nadzoru, ktore moglyby zagrozié
integralnosci rynkow finansowych, stabilnosci finansowej lub ochronie inwestorow.
Wzajemna ocena lub procedura dochodzeniowa, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, zapewniajg solidne 1 przejrzyste ramy wykrywania
uchybien w zakresie nadzoru i podejmowania dziatah naprawczych. Opinia ESMA
powinna zapewni¢ dodatkowy poziom kontroli i nadzoru, gwarantujacy, ze produkty
1uslugi finansowe oraz podmioty dziatajace w Unii spelniaja najwyzsze standardy
nadzoru. Aby zapobiec wprowadzaniu produktow, ustug lub podmiotéw na rynek UE
bez odpowiedniego nadzoru, nalezy zapewni¢, aby w swojej opinii ESMA mogt
zobowigzywa¢ wilasciwe organy do podjecia dziatah naprawczych w celu
wyeliminowania wszelkich niedociaggni¢¢ w nadzorze stwierdzonych przez ESMA.

Aby ulatwi¢ regularng 1izorganizowang wymian¢ informacji, zaproponowac
rozwigzania 1izacie$ni¢ wspOlprace wcelu sprostania wspdlnym wyzwaniom
1 zagrozeniom oraz wspiera¢ ogdlny cel, jakim jest spojny i skuteczny nadzor,
konieczne jest zapewnienie platform wspotpracy migdzy wlasciwymi organami.
Platformy takie powinny by¢ elastyczne, co umozliwi ESMA inicjowanie wnioskow
lub odpowiadanie na wnioski wlasciwych organdow, inie powinny naruszaé
istniejagcych uprawnien iobowigzkéw nadzorczych tych wlasciwych organow. Te
platformy wspotpracy powinny rowniez wspieraé przejrzystos¢, rozliczalnos¢ i kulture
przestrzegania przepiséw wsrod uczestnikéw rynkéw finansowych, przy czym ESMA
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powinien wykonywa¢ swoje uprawnienia w zakresie rozstrzygania Sporow
1 zapewniania zgodnosci z prawem Unii.

Ze wzgledu na brak mechanizmu wzajemnego uznawania decyzji administracyjnych
wlasciwe organy krajowe maja znaczne trudno$ci z egzekwowaniem $ciggania
administracyjnych kar pieni¢znych w kontekscie transgranicznym. Aby zapewnié
skuteczne egzekwowanie przepisow i wlasciwe funkcjonowanie jednolitego rynku
w obszarze ustug finansowych, konieczne jest wprowadzenie mechanizmu
wzajemnego uznawania decyzji o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej oraz
mechanizmu pomocy w wykonywaniu wnioskow o egzekucje takiej kary pienigzne;,
a mechanizm taki powinien opiera¢ si¢ na zasadzie wzajemnego zaufania. W tym celu
podstawy odmowy wykonania wniosku o egzekucje administracyjnej kary pieni¢znej
powinny by¢ ograniczone do niezbednego minimum.

Aby zapewni¢ spojne 1 przejrzyste podejscie do finansowania dziatalnos$ci nadzorczej
ESMA, nalezy zharmonizowa¢ i skonsolidowa¢ zasady regulujace pobieranie optat od
podmiotow podlegajacych kompetencjom ESMA, ktore sa obecnie okreslone
oddzielnie w przepisach sektorowych przyznajacych ESMA bezposrednie uprawnienia
nadzorcze. Ustanowienie wspdlnych zasad dotyczacych zakresu, obliczania
1 przejrzystosci takich oplat powinno przyczynia¢ si¢ do istnienia rownych warunkow
dzialania wsréd podmiotow we wszystkich sektorach, zapewni¢ proporcjonalne
stosowanie kosztow nadzoru oraz zagwarantowaé pewno$¢ prawa zarOwno
istniejacym, jak i nowym podmiotom podlegajacym kompetencjom ESMA. Optaty te
powinny pokrywaé wszystkie koszty poniesione przez ESMA w zwigzku
z wykonywaniem jego zadan nadzorczych, w tym miedzy innymi koszty prac nad
konwergencja praktyk nadzorczych w danym sektorze, opracowania, obstugi
1utrzymania narzgdzi isystemow informatycznych niezbednych do sprawowania
bezposredniego nadzoru, a takze zamortyzowane koszty takich systemow i powigzanej
infrastruktury. ESMA powinien posiada¢ odpowiednie finansowanie. Nalezy zatem
przewidzie¢, ze S$rodki na finansowanie ESMA powinny pochodzi¢ w 50 % ze
srodkow finansowych Unii, a w 50 % z wktadow panstw cztonkowskich, wniesionych
zgodnie z wazeniem glosoOw okreslonym w art. 3 ust. 3 Protokotu (nr 36) w sprawie
postanowien przejsciowych dotyczacych nowych zadan przewidzianych dla ESMA
W niniejszym rozporzadzeniu, ktore nie sg finansowane z oplat.

W $wietle przysztych nowych kompetencji ESMA nalezy odpowiednio dostosowaé
jego strukture zarzadzania. Aby zapewni¢ skuteczne i bezstronne funkcjonowanie
ESMA, konieczne jest wzmocnienie zarzadzania nim dzigki wprowadzeniu
niezaleznej Rady Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkdéw zatrudnionych w pelnym
wymiarze czasu pracy, co powinno zwiekszy¢ zdolno§¢ ESMA do podejmowania
szybkich decyzji uwzgledniajacych unijny kontekst, w szczeg6lnosci w zakresie
nadzoru nad uczestnikami rynkoéw finansowych. Rada Wykonawcza, skladajaca sig¢
z przewodniczacego 1 pigciu niezaleznych cztonkoéw zatrudnionych na pelen etat,
o zroznicowanym doswiadczeniu w zakresie nadzoru i zrdéznicowanej wiedzy
fachowej w sektorach podlegajacych nadzorowi ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna
za decyzje w sprawach nadzorczych skierowane do uczestnikow rynkoéw finansowych.
Rada Wykonawcza powinna by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje skierowane do
jednego wiasciwego organu lub ograniczonej liczby wiasciwych organdw, w tym
dotyczace rozstrzygania sporéw, naruszen prawa Unii 1wzajemnych ocen.
Podejmowanie tych decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej w celu zwigkszenia
sprawnosci 1 reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz zapewnienia, aby decyzje te
uwzglednialy wspolny interes europejski. Rada Wykonawcza powinna réwniez
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przeja¢ kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie przygotowywania programow prac
ibudzetu ESMA. Powinno to zapewni¢ podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych 1 ukierunkowanych na UE. Aby zapewni¢ przejrzystos¢ 1 kontrolg
demokratyczng, pelnoetatowi cztonkowie Rady Wykonawczej powinni by¢
powolywani przez Rad¢ na podstawie listy kandydatéw sporzadzonej przez Komisje
1 wniosku Rady Organow Nadzoru, po zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Aby zapewni¢ jasny podzial obowigzkéw oraz skuteczne mechanizmy kontroli
i rownowagi, Rada Organéw Nadzoru powinna pozosta¢ gldwnym organem ESMA
odpowiedzialnym za decyzje regulacyjne 1 konwergencje praktyk nadzorczych. Aby
wzmocni¢ wymiar unijny w procesie decyzyjnym w Radzie Organéw Nadzoru, jej
sktad nalezy dostosowa¢ w taki sposob, aby uwzgledniat pelnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako czlonkéw z prawem glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewni¢ zrownowazone podejscie i uwzglednienie perspektywy
krajowej, Rada Organéw Nadzoru powinna by¢ uprawniona do sprzeciwu wobec
waznych decyzji nadzorczych podjetych przez Rade Wykonawcza w terminie 10 dni
(lub 48 godzin w pilnych przypadkach), natomiast Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do skladania Radzie Organéw Nadzoru dwa razy w roku sprawozdania
ze swoich dziatan nadzorczych ipowinna mie¢ mozliwo$¢ zwracania si¢ o opinie
w kwestiach nadzorczych.

Konieczne jest usprawnienie klauzuli przegladowej rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
1 dostosowanie jej do istniejacych wymogdw dotyczacych oceny agencji, okreslonych
we wspolnym oswiadczeniu w sprawie agencji zdecentralizowanych oraz wspolnym
podejsciu  do agencji zdecentralizowanych zlipca 2012r., ktére przewiduja
przeprowadzanie ocen okresowych co pig¢ lat, anie co trzy lata. Ukierunkowane
przeglady przewidziane w tym rozporzadzeniu, rozpoczynajace si¢ pie¢ lat po dacie
wejScia w zycie, zastgpuja oceny iumozliwiaja Komisji ocen¢ odpowiednich
aspektow zwigzanych z wykonywaniem zadan ESMA po uptywie odpowiedniego
czasu. Podejscie to jest spojne zcelem, jakim jest zmniejszenie obcigzen
regulacyjnych i wspieranie powstawania bardziej ukierunkowanych i skutecznych ram
regulacyjnych, umozliwiajacych podejmowanie $wiadomych decyzji dotyczacych
potencjalnych uproszczen i usprawnien.

Kontrahenci centralni (,,CCP”) w Unii prowadza obecnie dziatalno$¢ na podstawie
zezwolen wydanych przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktérych maja
siedzibg, we wspotpracy z kolegiami ESMA 1 CCP oraz pod nadzorem wspomnianych
wlasciwych  organdow. Pomimo dotychczasowych postepdw w harmonizacji
dzialalnosci nadzorczej w odniesieniu do CCP w Unii nadal istniejg rozbiezne
praktyki nadzorcze w odniesieniu do CCP wsérdd tych organdw krajowych w calej
Unii, co stwarza nieréwne warunki dziatania dla CCP w Unii. Zwigksza to ztozono$¢
unijnych ram dotyczacych CCP oraz naklada dodatkowe obcigzenie i1 dodatkowe
koszty na CCP w Unii, wtym wporéwnaniu z CCP Tier II bezposrednio
nadzorowanymi przez ESMA. Wraz zrozwojem glebszych ibardziej ptynnych
unijnych rynkéw kapitalowych w ramach unii oszczgdnos$ci 1 inwestycji te nierowne
warunki dziatania moga zwigkszy¢ ryzyko arbitrazu nadzorczego i zachety do niego,
co zkolei moze prowadzi¢ do problemow ze stabilnoscig finansowa. W zwiazku
ztym, aby zapewni¢ jednolite stosowanie wymogow  ostrozno$ciowych,
organizacyjnych 1 wymogow dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci w odniesieniu do
CCP w Unii, w szczeg6élnosci w odniesieniu do CCP prowadzacych dziatalno$¢
rozliczeniowg na znaczacym poziomie, CCP o istotnym wymiarze transgranicznym
oraz CCP, ktorzy sa czgscig grupy obejmujacej inne infrastruktury rynkowe
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nadzorowane przez ESMA, powinni by¢ nadzorowani przez ESMA w oparciu o jego
wiedz¢ fachowa 1ido$wiadczenie W stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012'®. CCP prowadzacy dziatalno$¢ rozliczeniowa
na niskim poziomie i posiadajacy pozycje o bardziej krajowym charakterze, uznawani
za mniej istotnych, powinni nadal podlega¢ nadzorowi organdéw lokalnych lepiej

zaznajomionych z rynkami krajowymi.!”

W celu ustalenia, ktorych CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nalezy uznaé za istotnych,
atym samym ktorzy CCP powinni podlega¢ nadzorowi ESMA, konieczne jest
okreslenie jasnych iobiektywnych kryteriow, ktore powinny odzwierciedlaé
dziatalno$¢ iryzyko danych CCP. W celu uproszczenia iuniknigcia zbgdnych
obcigzen administracyjnych istniejagcy CCP uznany na pdzniejszym etapie za istotnego
nie powinien podlega¢ wymogowi uzyskania ponownego zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci.

Wiasciwe organy krajowe nadzorujagce mniej istotnych CCP powinny S$cislej
wspotpracowaé z ESMA, aby zapewnié¢ spdjne podejscie do nadzoru, a tym samym
rowne warunki dzialania dla CCP. W takim przypadku panstwa czlonkowskie
powinny mie¢ mozliwos¢ wyznaczenia ESMA jako wlasciwego organu dla mniej
istotnych CCP majacych siedzib¢ w ich jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CCP, ktory
wczesniej byt uznany za istotny, nie spetnia juz warunkéw uznania go za takiego CCP,
nalezy przyzna¢ wlasciwemu organowi krajowemu wystarczajacy okres przejsciowy,
aby umozliwi¢ mu przygotowanie si¢ przed formalnym przejeciem obowigzkow
nadzorczych w odniesieniu do tego CCP. Alternatywnie wlasciwy organ krajowy
powinien mie¢ mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru nad tym CCP, ktory
wczesniej byly uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢ spdjnos$¢ i rbwne warunki
dziatania dla istotnych i mniej istotnych CCP, ESMA powinien by¢ rowniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych oraz za
przewodniczenie kolegiom ds. mniej istotnych CCP. Nowe uzgodnienia nadzorcze
dotyczace CCP w Unii, w szczegdlnosci rola ESMA jako wlasciwego organu dla
istotnych CCP, powinny znalez¢ odzwierciedlenie w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/2318,

ESMA powinien $cisle wspotpracowaé z organami odpowiedzialnymi za nadzor nad
CCP, ktorzy wuzyskali zezwolenie w Unii, oraz zorganami posiadajacymi
doswiadczenie w zakresie nadzoru nad CCP, aby korzysta¢ z wiedzy tych organow,
atakze powinien korzysta¢ zich doswiadczen. W tym celu ESMA powinien
opracowa¢ kompleksowe uzgodnienia dotyczace wspdlpracy ztymi podmiotami

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych  irepozytoriow  transakcji  (Dz.U. L 201 22772012, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 7 27.7.2012, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie
ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z22.1.2021, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).
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1organami, wtym z wlasciwym organem krajowym w panstwie cztonkowskim,
w ktorym dany CCP ma siedzibg, Europejskim Bankiem Centralnym, innymi bankami
centralnymi emitujgcymi waluty unijne o najwigkszym znaczeniu, ktére CCP
obsluguje, wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzoér nad systemami obrotu
1 centralnymi depozytami papierow wartosciowych obstugiwanymi przez CCP oraz
wlasciwym organem odpowiedzialnym za nadzor nad najbardziej aktywnymi
cztonkami rozliczajgcymi. W uzgodnieniach tych nalezy okresli¢ szczegdtowe zasady
i ustalenia operacyjne zarowno w ramach biezacego nadzoru, jak i w wyjatkowych
okolicznosciach, takich jak sytuacje nadzwyczajne.

Nowe obowiazki nadzorcze powierzone ESMA oraz zmiany w wewnetrznej strukturze
organizacyjnej ESMA, w tym usuni¢cie komitetu nadzorczego ds. CCP, ktorego
zadania nalezy powierzy¢ nowo utworzonej Radzie Wykonawczej, powinny znalez¢
odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Ze wzgledu na wyjatkowy
status CCP zpanstw trzecich przepisy dotyczace procedur majacych do nich
zastosowanie powinny pozosta¢ w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 inie powinno
przenosi¢ si¢ ich do rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Ponadto, biorgc pod uwage te
zmiany, w celu dalszego uproszczenia przyszlej struktury organizacyjnej i ustalen
roboczych oraz w celu usunig¢cia zbednych obcigzen nie nalezy wymagac od istotnych
CCP, aby posiadali kolegium. Podobnie, biorgc pod uwagg nowe obowigzki nadzorcze
ESMA w odniesieniu do istotnych CCP, nalezy znies¢ wymogi dotyczace
koniecznos$ci zasiggania opinii ESMA w odniesieniu do tych CCP. Uzgodnienia
nadzorcze dotyczace mniej istotnych CCP powinny w duzej mierze pozostaé
niezmienione, poniewaz ci CCP maja bardziej krajowy zakres i powinni korzystac
z lokalnej wiedzy og6lnej i fachowej organéw krajowych.

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2024/791' zmieniono
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014%° w celu usunigcia
przeszkdod w powstawaniu systemow publikacji informacji skonsolidowanych dla
obligacji, akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W odniesieniu do danej
akcji lub danego funduszu inwestycyjnego typu ETF w dowolnym momencie
dostawca systemu publikacji informacji skonsolidowanych jest zobowigzany do
rozpowszechniania europejskiej najlepszej ceny kupna i1 sprzedazy (,,EBBO”) oraz
wolumenu dostgpnego po tych cenach w catej Unii. System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawniatby jednak tozsamos$ci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz nie przypisywatby wolumenéw dostgpnych po cenie
EBBO do poszczeg6lnych systemow obrotu, ani nie zawieralby danych dotyczacych
cen kupna isprzedazy innych niz cena EBBO 1izwigzanych z nimi wolumenow.
Znacznie ogranicza to wartoS§¢ dodang systemu publikacji  informacji
skonsolidowanych, pozbawiajac jego uzytkownikow mozliwosci zlokalizowania
wolumendéw dostepnych po cenie EBBO oraz reprezentatywnego obrazu stopnia
ptynnosci dostepnej do obrotu. W zwigzku ztym, aby jeszcze bardziej zwigkszy¢

20

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci danych, usuwania
przeszkéd w powstawaniu systemow publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji
obowiazkow obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
7z 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2014/600/07).
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swoja atrakcyjno$¢, system publikacji informacji skonsolidowanych dla akcji
1 funduszy inwestycyjnych typu ETF powinien oferowa¢ bardziej dogl¢bny obraz
poziomu zainteresowania zawarciem transakcji, obejmujacy pie¢ najlepszych cen
kupna 1 sprzedazy, z uwzglednieniem wolumenéw dostepnych po tych cenach, oraz
wskazanie konkretnego systemu obrotu, w ktérym wolumeny te sg dostepne.

Cena zamknigcia dnia sesyjnego ma zasadnicze znaczenie dla rynkéw akcji, poniewaz
zapewnia kluczowy kurs odniesienia, zazwyczaj stosowany do wyceny funduszy,
funduszy inwestycyjnych typu ETF i wskaznikéw referencyjnych. Najczesciej ceng
zamknig¢cia ustala si¢ na podstawie aukcji zamknigcia, ktora odbywa si¢ w systemie
obrotu, w ktérym papiery warto§ciowe po raz pierwszy dopuszczono do obrotu
(,,gielda pierwotna”). Udziat wolumendéw akcji bedacych przedmiotem obrotu na
aukcji zamknigcia znacznie wzrést z biegiem czasu. Konkurencja w segmencie aukcji
zamknig¢cia pozostaje jednak ograniczona, a aukcje zamknigcia na gieldzie pierwotnej
nadal odpowiadaja za najwicksza cze$¢ obrotu na aukcjach zamknigcia. Ponadto
sytuacja ta budzi obawy co do odpornosci, poniewaz incydenty, w tym przerwy
w dziataniu, na gieldach pierwotnych moga mie¢ bezposredni wptyw na zdolno$¢
uczestnikow rynku do wyceny ich aktywéw. W celu wspierania konkurencji
w segmencie cen zamknigcia oraz w celu zapewnienia, aby uczestnicy rynku mogli
polega¢ na cenie zamknigcia, ktora jest alternatywa dla ceny aukcji zamknigcia
udostepnianej przez gieldg pierwotna, nalezy zobowigzaé dostawce systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji ifunduszy inwestycyjnych typu ETF do
rozpowszechniania ceny zamknigcia wazonej wolumenem wynikajacej ze wszystkich
aukcji zamknigcia prowadzonych przez systemy obrotu bedace podmiotami
przekazujagcymi dane. ESMA powinien wyda¢ zalecenia w celu okreslenia metody,
ktora system publikacji informacji skonsolidowanych powinien stosowaé do ustalania
ceny zamknigcia wazonej wolumenem.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE?! zawiera zharmonizowane
przepisy dotyczace zezwolen dla systemow obrotu 1 ich funkcjonowania. Transpozycja
tej dyrektywy doprowadzita jednak do rozbieznych wymogéw krajowych. Ponadto
panstwa czlonkowskie uzupehlily transponowane przepisy o wymogi krajowe
w przypadkach, w ktérych w dyrektywie nie okre§lono zadnych wymogéw. Podejscie
to doprowadzito do nierownych warunkoéw dziatania, fragmentacji jednolitego rynku
oraz zwickszenia obciazen 1kosztow dla operatorow systemOw  obrotu
zlokalizowanych w kilku panstwach cztonkowskich, a ostatecznie dla emitentow
1 inwestorow koncowych, ktorych systemy te obstuguja. Konieczne sg zatem bardziej
jednolite ramy, aby wyrowna¢ warunki dzialania, unikna¢ potencjalnego arbitrazu
regulacyjnego i1 wspiera¢ rozwoj dziatalno$ci transgranicznej. Konieczne jest zatem
przeniesienie wymogow dotyczacych udzielania zezwolen 1 funkcjonowania rynkow
regulowanych oraz prowadzenia przez firm¢ inwestycyjng lub operatora rynku
wielostronnej platformy obrotu (,,MTF”) lub zorganizowanej platformy obrotu
(,,OTF”) z dyrektywy 2014/65/UE do rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz dalsze
uzupetnienie  tych  przepiséw,  wszczegdlnosci  wcelu  wprowadzenia
zharmonizowanych przepiséw w obszarach, ktore wczesniej podlegaly przepisom
krajowym.

21

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentoéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L
173 212.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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Wymogi organizacyjne okreslone w art. 19 ust. 3 1 art. 47 dyrektywy 2014/65/UE nie
uwzgledniaja tego, czy operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzacy system
obrotu sg czes$cig grupy. W szczegodlnosci wszelkie wewnatrzgrupowe ustalenia
dotyczace alokacji zasobdéw lub funkcji migdzy podmiotami nalezacymi do grupy
traktuje si¢ wtaki sam sposob jak wustalenia dotyczace outsourcingu zawarte
z podmiotami  spoza grupy. PodejScie to nie uwzglednia powstawania
transgranicznych grup systemoéw obrotu 1 w rezultacie ogranicza zdolnos¢ tych grup
do korzystania z synergii grupowych i korzysci skali, tworzac tym samym bariery dla
transgranicznej alokacji zasobow 1 funkcji wramach grupy. Ponadto przydziat
zasobéw w ramach grupy, w ktorej wszystkie podmioty podlegaja tym samym
mechanizmom kontroli 1 procedurom wewnetrznym, wigze si¢ z nizszym poziomem
ryzyka w poréwnaniu z outsourcingiem na rzecz podmiotow zewnetrznych. Obecne
podejécie nie rozroznia jednak w wystarczajagcym stopniu ryzyka zwigzanego
z wewnatrzgrupowa alokacja zasobdw i outsourcingiem zewnetrznym. W zwigzku
z tym nalezy uprosci¢ wymogi organizacyjne dotyczace systemow obrotu, ktére sg
czescig grupy i ktdre zamierzajg polega¢ na zasobach innego podmiotu nalezacego do
tej samej grupy 1 majacego siedzib¢ w Unii lub na wykonywaniu przez niego danej
funkcji. Takich uzgodnien wewnatrzgrupowych nie nalezy uznawaé za outsourcing do
celow rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, o ile spelnione sg okreslone warunki w celu
zapewnienia skutecznego nadzoru. System obrotu, ktory opiera si¢ na zasobach innego
podmiotu nalezacego do tej samej grupy lub na pelnieniu przez niego funkcji,
powinien jednak pozosta¢ w pelni odpowiedzialny za wykonywanie swoich
obowigzkow wynikajacych z rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Bioragc pod uwage
zwigkszone ryzyko nadzorcze, wewnatrzgrupowe uzgodnienie obejmujace podmiot
majacy siedzibe poza Unig nalezy nadal uznawac za outsourcing.

W art. 53 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE ustanowiono prawo rynku regulowanego,
ktory uzyskat zezwolenie w jednym panstwie cztonkowskim, do wprowadzania
odpowiednich rozwigzan na terytorium innych panstw cztonkowskich, tak aby utatwié
dostep do tego rynku i obrét na tym rynku prowadzony przez zdalnych cztonkow lub
uczestnikOw majacych siedzibe w tych innych panstwach cztonkowskich. Dyrektywa
2014/65/UE nie reguluje wyraznie innych praw paszportowych dla rynkow
regulowanych, wtym mozliwosci tworzenia oddzialbw w innych panstwach
cztonkowskich. Brak wyraznego przepisu doprowadzil do rozbieznych interpretacji
w odniesieniu do tego, czy rynek regulowany moze utworzy¢ oddzial w innym
panstwie czlonkowskim, oraz w odniesieniu do dziatalnos$ci, ktora rynek regulowany
moze prowadzi¢ w ramach systemu paszportowania. Wazne jest zwigkszenie jasnosci
systemu paszportowania dla rynkéw regulowanych poprzez doprecyzowanie, ze rynki
regulowane sg w stanie bezproblemowo prowadzi¢ dzialalnos$¢, na ktorg uzyskaty
zezwolenie w catej Unii wramach swobody $wiadczenia ustug lub swobody
przedsigbiorczosci. Obejmuje to, oprocz zapewnienia odpowiednich mechanizmow
utatwiajacych dostep do tego rynku regulowanego i prowadzenie obrotu na tym rynku
przez zdalnych cztonkow lub uczestnikdbw majacych siedzibe w innym panstwie
cztonkowskim, dziatalno§¢ zwigzang z dopuszczaniem cztonkéw lub uczestnikéw do
obrotu na tym rynku regulowanym oraz dziatalno$¢ zwigzang z dopuszczaniem
instrumentéw finansowych do obrotu na tym rynku regulowanym. Aby zapewnié
rowne warunki dzialania wszystkim systemom obrotu, ten sam system paszportowania
powinien mie¢ zastosowanie do operatoréw rynku ifirm inwestycyjnych
prowadzacych MTF lub OTF.

Dyrektywa 2014/65/UE wymaga obecnie, aby kazdy rynek regulowany w Unii
podlegat obowigzkowi uzyskania indywidualnego zezwolenia. Wynika ztego, ze
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operatorzy rynku, ktérzy =zamierzaja prowadzi¢ rynki regulowane w roéznych
panstwach cztonkowskich, moga to uczyni¢ jedynie poprzez ubieganie si¢
o zezwolenie dla kazdego rynku regulowanego, ktory zamierzajg prowadzi¢, od
wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego, ktéry jest rOwniez
odpowiedzialny za staly nadzor nad tym rynkiem. Doprowadzilo to do sytuacji,
w ktorej kilka panstw cztonkowskich wprowadzilo przepisy krajowe wymagajace —
jako warunek udzielenia zezwolenia rynkowi regulowanemu — aby operator rynku byt
osobg prawng majaca siedzibe w panstwie czlonkowskim, w ktérym rynek
regulowany ubiega si¢ o zezwolenie. W zwigzku ztym grupy prowadzace rynki
regulowane w kilku panstwach cztonkowskich nie mogg usprawni¢ swojej struktury
organizacyjnej i stosunkéw nadzorczych, poniewaz sg zobowigzane do utrzymywania
kilku nadzorowanych podmiotow w roznych panstwach cztonkowskich. Znacznie
zwigksza to koszty iztozono$¢ funkcjonowania rynkoéw regulowanych w réznych
panstwach cztonkowskich. Aby usung¢ bariery i obnizy¢ koszty operacyjne dla grup
transgranicznych, konieczne jest zniesienie mozliwosci wymagania przez panstwa
cztonkowskie utworzenia odrebnego podmiotu prawnego na ich terytorium jako
warunku udzielenia zezwolenia rynkowi regulowanemu. Ponadto, aby jeszcze bardziej
utatwi¢ transgraniczne funkcjonowanie rynkéw regulowanych, wprowadza si¢ nowe
ramy umozliwiajace osobom prawnym, ktore chca prowadzi¢ wigcej niz jeden system
obrotu w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim, prowadzenie takiej dziatalnos$ci
na podstawie pojedynczego zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w charakterze
ogolnoeuropejskiego operatora rynku (,,PEMO”) udzielonego przez ESMA. Te nowe
ramy nie powinny zastepowac istniejacego systemu regulujacego udzielanie zezwolen
dla rynkow regulowanych i prowadzenie tych rynkéw. Zamiast tego powinny one
mie¢ zastosowanie na zasadzie dobrowolnosci do tych podmiotow, ktére chca
prowadzi¢ dziatalno$¢ na podstawie pojedynczego zezwolenia.

Zezwolenie udzielone PEMO powinno zawiera¢ wykaz wszystkich systemow obrotu,
na ktorych prowadzenie PEMO uzyskat zezwolenie. PEMO, ktory zamierza prowadzi¢
dodatkowe systemy obrotu, powinien ubiega¢ si¢ o rozszerzenie zakresu swojego
pierwotnego zezwolenia. Aby zapewni¢ skuteczne uproszczenie uzgodnien
nadzorczych dotyczacych PEMO, nie nalezy wymaga¢ od PEMO ubiegania si¢
o indywidualne zezwolenie dla systemOow obrotu, ktére prowadzi w panstwach
cztonkowskich, w ktérych te systemy obrotu majg siedzibe lub dzialaja. Podobnie, gdy
PEMO staje si¢ operatorem istniejgcego systemu obrotu, zezwolenie udzielone temu
konkretnemu rynkowi regulowanemu lub, w przypadku MTF lub OTF, operatorowi
rynku lub firmie inwestycyjnej do celow prowadzenia danego systemu obrotu nalezy
uzna¢ za cofnigte zchwilg wejScia w zycie zezwolenia udzielonego PEMO lub
rozszerzonego zezwolenia zawierajagcego zmieniony wykaz systemoéw obrotu, ktore
prowadzi dany PEMO.

Zgodnie z prawem Unii 1 prawem krajowym terytorium, na ktorym system obrotu ma
siedzibe lub jest prowadzony, jest czgsto wykorzystywane jako kryterium shuzace
ustaleniu prawa krajowego, ktére powinno mie¢ zastosowanie do obszaréw, ktére nie
sa bezposrednio regulowane prawem Unii, oraz okresleniu wlasciwego organu.
Obejmuje to dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, w ktorej
ustanowiono wymogi dotyczace ujawniania okresowych ibiezacych informacji na
temat emitentow, ktorych papiery wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym znajdujacym si¢ lub funkcjonujagcym w panstwie cztonkowskim,
oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014, zgodnie
z ktorym wilasciwe organy krajowe sa zobowigzane do zapewnienia stosowania na
swoim terytorium przepisow dotyczacych naduzy¢ na rynku w odniesieniu do
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wszystkich dziatan podejmowanych w zwigzku z instrumentami dopuszczonymi do
obrotu lub bedagcymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, MTF lub OTF
dziatajacych na ich terytorium. PEMO bedzie prowadzi¢ — czy to w ramach swobody
swiadczenia ustug, czy tez poprzez utworzenie oddzialu — systemy obrotu w wielu
panstwach cztonkowskich na podstawie pojedynczego zezwolenia udzielonego
samemu PEMO, anie systemom obrotu, ktéore prowadzi. W przypadku braku
indywidualnego zezwolenia dla kazdego systemu obrotu prowadzonego przez PEMO
oraz biorgc pod uwage, ze PEMO bedzie prowadzil wszystkie systemy za
posrednictwem jednego podmiotu prawnego majgcego siedzibe w jednym panstwie
cztonkowskim i prowadzacego dzialalnos$¢ transgraniczng, konieczne jest, aby PEMO
ustalit, w odniesieniu do kazdego prowadzonego przez siebie systemu obrotu, panstwo
cztonkowskie, na ktdrego terytorium, jak uznaje si¢, dany system obrotu znajduje si¢
lub jest prowadzony. Ustalenie to powinno zaleze¢ od sposobu, w jaki PEMO
zdecyduje si¢ oferowac swoj system obrotu spdétkom ubiegajacym si¢ o dopuszczenie
do obrotu w tym systemie obrotu lub cztonkom lub uczestnikom dopuszczonym do
obrotu wtym systemie obrotu. Przepisy krajowe tego panstwa cztonkowskiego
powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich kwestii zwigzanych z obrotem, ktére nie sg
regulowane bezposrednio majacym zastosowanie prawem Unii, w przypadku gdy
zastosowanie to zalezy od sytuacji lub funkcjonowania systemu obrotu. W celu
zapewnienia przewidywalnosci prawa, w przypadkach gdy PEMO staje si¢ operatorem
systemu obrotu, ktory uzyskat juz zezwolenie, konieczne jest wprowadzenie wymogu,
aby taki system obrotu byt uznawany za znajdujacy si¢ lub prowadzony w panstwie
cztonkowskim, w ktérym pierwotnie uzyskat zezwolenie.

ESMA ocenit dziatalno§¢ zwigzang z obrotem w zakresie instrumentow pochodnych
na stope procentowq. Z oceny wynikalo, ze kontrakty terminowe na stope procentowq
i jednowalutowe swapy bazowe stopy procentowej sa na og6l nieptynne. W celu
zapewnienia, aby tylko najbardziej standardowe i ptynne instrumenty pochodne na
stope procentowag podlegaly wymogom przejrzystosci, konieczne jest wylaczenie
z wymogow  przejrzystosci  kontraktow terminowych na stopg procentowa
1 jednowalutowych swapdw bazowych stopy procentowe;.

W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 zobowigzano podmioty systematycznie
internalizujace transakcje, ktore prowadza obrot wielkosciami nieprzekraczajacymi
dwukrotnosci standardowej wielkosci rynkowej, do podawania do wiadomosci
publicznej gwarantowanych kwotowan w sposob regularny i ciggly w normalnych
godzinach handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatbw 1innych podobnych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu, dla ktérych sa one
podmiotami systematycznie internalizujagcymi transakcje i dla ktorych istnieje ptynny
rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr600/2014 zobowiazuje podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje do wykonywania zlecen, ktore otrzymujg od
swoich klientow w odniesieniu do tych instrumentéw, po cenach kwotowanych
w momencie otrzymania zlecenia. Artykul ten zezwala réwniez podmiotom
systematycznie internalizujagcym transakcje wykonywanie zlecen klientéw po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkow rynkowych. W celu wzmocnienia procesu ksztaltowania sie cen
w odniesieniu do zlecen detalicznych konieczne jest zapewnienie, aby w przypadku
gdy podmiot systematycznie internalizujacy transakcje wykonuje zlecenie klienta
detalicznego, wyraznie oznaczone jako takie, po cenie wyzszej niz cena kwotowana,
ten podmiot systematycznie internalizujacy transakcje niezwtocznie, a w kazdym razie
przed wykonaniem zlecenia, zaktualizowat cen¢ kwotowang w celu odzwierciedlenia
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tej korzystniejszej ceny. Ponadto podmioty systematycznie internalizujace transakcje
powinny by¢ zobowigzane do przekazywania do systemu publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji ifunduszy inwestycyjnych typu ETF danych, ktére
publikuja zgodnie zart. 14 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, aby umozliwi¢
systemowi publikacji informacji skonsolidowanych rozpowszechnianie, w odniesieniu
do danej akcji lub do danego funduszu inwestycyjnego typu ETF, oprocz najlepszych
cen kupna i sprzedazy dla arkuszy zlecen realizowanych w trybie notowan ciaghych,
oddzielnie kwotowan pigciu najlepszych cen kupna isprzedazy w calej Unii
publikowanych przez podmioty systematycznie internalizujace transakcje, ze
wskazaniem indywidualnego podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje,
w ktorym kwotowania te sg oferowane. Te kwotowania pigciu najlepszych cen kupna
i sprzedazy powinny odpowiada¢ kwotowaniom pigciu najlepszych cen kupna
1 sprzedazy sposrod wszystkich kwotowan dla danej akcji lub danego funduszu
inwestycyjnego typu ETF publikowanym w Unii przez roézne podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje.

W art. 21 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 zobowigzano firmy inwestycyjne,
ktére na wlasny rachunek lub wimieniu klientow zawieraja transakcje na
instrumentach  pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ktorych mowa w art. 8a ust. 2 tego rozporzadzenia, do oglaszania
publicznie wolumenu i ceny tych transakcji oraz czasu ich zawarcia za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego (,,APA”). Aby zminimalizowa¢ obcigzenie
firm inwestycyjnych iunikng¢ publikowania informacji wprowadzajacych w btlad,
firmy inwestycyjne nie powinny by¢ zobowigzane do publikowania za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego transakcji na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zawieraja
w systemie obrotu panstwa trzeciego, pod warunkiem ze system obrotu panstwa
trzeciego (i) obstuguje system wielostronny, (ii) podlega zezwoleniu, stalemu
nadzorowi 1 egzekwowaniu przepisOw zgodnie zramami prawnymi 1 nadzorczymi
panstwa trzeciego oraz (iii)) podlega przepisom dotyczacym przejrzystosci
posttransakcyjnej, na mocy ktorych transakcje zawarte w tym systemie obrotu sg
publikowane jak najszybciej po wykonaniu transakcji lub, wjasno okreslonych
sytuacjach, po okresie odroczenia. Aby zapewni¢ pewnos$¢ prawa i wysoki stopien
konwergencji praktyk nadzorczych w Unii, ESMA powinien publikowa¢ i regularnie
aktualizowa¢ wykaz systemow obrotu panstw trzecich, ktoére uznaje si¢ za spetniajace
wszystkie kryteria. Firmy inwestycyjne zawierajace transakcje na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w systemach
obrotu panstw trzecich, ktore nie spelniaja wszystkich kryteriow, powinny by¢
zobowigzane do podawania tych transakcji do wiadomos$ci publicznej; w Unii za
posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujacego.

W art. 57 158 dyrektywy 2014/65/UE okreslono przepisy dotyczace obrotu
towarowymi instrumentami pochodnymi, uprawnieniami do emisji oraz instrumentami
pochodnymi bazujacymi na uprawnieniach do emisji. Niektore z tych przepisow maja
zastosowanie do systemow obrotu. Poniewaz przepisy dotyczace funkcjonowania
systemOw obrotu zostaty przeniesione z dyrektywy 2014/65/UE do rozporzadzenia
(UE) nr600/2014, nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w celu
zapewnienia, aby przepisy te zostaty wlaczone do tego rozporzadzenia.

W art. 35 1 36 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 okreslono warunki, na jakich systemy
obrotu mogg uzyskac dostep do ustug kontrahenta centralnego (,,CCP”), oraz warunki,
na jakich CCP moga uzyska¢ dostep do strumieni danych o transakcjach wysytanych
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przez systemy obrotu. Kryteria te okazaty si¢ niewtasciwie sformutowane i w zwigzku
z tym pozostawiajg podstawy do nieuzasadnionych odmow lub opdznien w udzielaniu
dostepu. Ponadto systematyczne angazowanie wiasciwych organéw krajowych
sprawia, ze procedury sa nadmiernie skomplikowane iucigzliwe. Nalezy zatem
dokona¢ przegladu tych warunkow dostgpu w celu zapewnienia, aby odmowy miaty
miejsce jedynie w ograniczonych przypadkach z zastrzezeniem szczegdlnych
1 uzasadnionych warunkow, aby uniknag¢ opoznien w udzielaniu dostepu oraz aby
ESMA byt angazowany wytacznie w przypadku konfliktow migdzy stronami. Ponadto
systemy obrotu moga obecnie uniemozliwia¢ dwom uczestnikom rynku realizujgcym
transakcje¢ wich systemie swobodny wybdr réznych CCP, nawet jezeli ci CCP
ustanowili uzgodnienia interoperacyjne zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012
1w zwigzku z tym sg technicznie zdolni do skutecznego rozliczania tych transakcji.
Takie praktyki rynkowe uniemozliwiajg petne wykorzystanie synergii, ktore mozna
uzyska¢ dzigki uzgodnieniom interoperacyjnym, oraz zwigkszaja koszty obrotu
irozliczeh ponoszone przez uczestnikow rynku. Aby ulatwi¢ interoperacyjne
rozliczanie, konieczne jest zatem zakazanie systemom obrotu uniemozliwiania dostepu
do strumieni ich danych o transakcjach w przypadku transakcji z udzialem dwoch
kontrahentéw, ktérzy zdecydowali si¢ rozliczaé transakcje realizowang w ich systemie
za posrednictwem dwoch roznych CCP, ktorzy zawarli uzgodnienia interoperacyjne.

Zgodnie z tytutem VI dyrektywy 2014/65/UE wiasciwe organy krajowe sa obecnie
odpowiedzialne za nadzér nad systemami obrotu w Unii. W dniu 20 marca 2025 r.>
Rada Europejska przyjeta konkluzje, w ktérych wezwata do poprawy skutecznosci
nadzoru nad unijnymi rynkami kapitalowymi i zmniejszenia ich fragmentacji. Ponadto
w raportach Draghiego i Letty?®> wezwano do bardziej zintegrowanego nadzoru na
poziomie Unii. Aby zmniejszy¢ fragmentacje 1zwigkszy¢ spojnos¢ wynikow
w zakresie nadzoru w celu wsparcia tworzenia unii oszczedno$ci i inwestycji, nalezy
powierzy¢ ESMA bezposrednie uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do istotnych
systemOw obrotu o znaczacym wymiarze transgranicznym. ESMA powinien réwniez
posiada¢ bezposrednie uprawnienia nadzorcze w stosunku do PEMO. Aby ustali¢, co
nalezy rozumie¢ przez ,istotne systemy obrotu”, konieczne jest okreslenie
szczegbtowych warunkow. Aby unikna¢ sytuacji, w ktérej nadzor nad podmiotami
w ramach tej samej grupy sprawuje kilka organdéw nadzoru, konieczne jest roéwniez
zapewnienie, aby wszystkie podmioty prowadzace systemy obrotu w ramach tej samej
grupy podlegaty nadzorowi ESMA, gdy jakikolwiek podmiot w ramach tej grupy
spelni warunki bycia istotnym systemem obrotu. Podobnie wszystkie podmioty
prowadzace systemy obrotu w ramach grupy, w ktérej co najmniej jeden CCP lub
CDPW podlega nadzorowi ESMA, réwniez powinny podlega¢ nadzorowi ESMA.

Aby ESMA mogt zapewni¢ skuteczny nadzor nad PEMO i istotnymi systemami
obrotu, ESMA powinien posiada¢ niezb¢dne uprawnienia nadzorcze, w tym
uprawnienia do prowadzenia dochodzen i1 kontroli na miejscu, do naktadania grzywien
lub okresowych kar pieni¢znych w celu polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania niezbednych informacji. W celu zapewnienia, aby
ESMA odpowiednio wykonywat swoje obowigzki nadzorcze w odniesieniu do PEMO
1istotnych systeméw obrotu, wazne jest, aby ESMA wykonywat takie obowigzki
w Scistej wspotpracy z krajowymi organami nadzoru. Aby unikng¢ nieskutecznych
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Posiedzenie Rady Europejskiej (20 marca 2025 r.) — konkluzje.
Raport Draghiego na temat przyszlosci europejskiej konkurencyjnosci, wrzesien 2024 r.

Enrico Lotta — Much more tan a market [Znacznie wiecej niz rynek], kwiecien 2024 r.
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podej$¢ nadzorczych wynikajacych z podwdjnego nadzoru, zaangazowanie krajowych
organdbw nadzoru powinno ogranicza¢ si¢ do uprawnien izadan wyraznie
powierzonych im na mocy rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 1 dyrektywy 2014/65/UE.

Biorac pod uwage geograficzng bliskos¢ krajowych organéw nadzoru z lokalnymi
ekosystemami, w przypadku istotnych systemow obrotu i PEMO konieczne jest, aby
odpowiedzialno$¢ za nadzér nad rynkami inadzoér nad emitentami spoczywala na
organach, ktore sg wlasciwe na szczeblu krajowym. W zwiazku z tym, chociaz ESMA
powinien by¢ odpowiedzialny za egzekwowanie przepisow  okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do istotnych systemow obrotu i
PEMO oraz, w stosownych przypadkach, przepisow okreslonych w dyrektywie
2014/65/UE, w tym w odniesieniu do oceny skutecznych systemow i mechanizmow
kontroli majacych na celu zapobieganie naduzyciom na rynku iich wykrywanie lub
oceny parametrow wstrzymania obrotu, krajowe organy nadzoru powinny zachowaé
pewne uprawnienia, aby umozliwi¢ tym organom wykonywanie zadan w zakresie
nadzoru rynku lub obowigzkow niezb¢dnych do zachowania integralnosci rynku.
Uprawnienia te powinny obejmowaé otrzymywanie danych dotyczacych transakcji,
mozliwo§¢ zwracania si¢ o dane z arkusza zlecen lub przyjecie pilnych $rodkéw
w celu tymczasowego wstrzymania obrotu w sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi. Wykonujac swoje uprawnienia,
krajowe organy nadzoru powinny $cisle wspotpracowaé z ESMA.

Aby zapewni¢ rowne traktowanie w zakresie nadzoru nad operatorami systemow
obrotu, ESMA powinien sta¢ si¢ organem wlasciwym dla wszystkich odpowiednich
systemow obrotu, w tym systemOow prowadzonych przez firmy inwestycyjne. ESMA
nalezy zatem powierzy¢ udzielanie zezwolen firmom inwestycyjnym inadzér nad
nimi w przypadku, gdy chca one uzyska¢ zezwolenie wylacznie na prowadzenie
odpowiednich MTF lub OTF. Firmy inwestycyjne, ktdre prowadza jednoczesnie MTF
lub OTF, ktore podlegaja nadzorowi ESMA, 1 prowadzg inng dziatalno$¢ inwestycyjna
lub $wiadczg inne uslugi inwestycyjne, powinny pozosta¢ pod nadzorem krajowym
w odniesieniu do tych innych ustug inwestycyjnych i dzialalno$ci inwestycyjne;.
W celu zapewnienia, aby te firmy inwestycyjne utrzymywaty jeden punkt kontaktowy
1 kontakt z jednym organem nadzorczym przy ubieganiu si¢ o zezwolenie, konieczne
jest wprowadzenie szczegdlnych ram udzielania zezwolen tym firmom
inwestycyjnym. W przypadku gdy te firmy inwestycyjne chca uzyska¢ pierwotne
zezwolenie na $§wiadczenie innych ustug inwestycyjnych wraz z prowadzeniem MTF
lub OTF, udzielenie zezwolenia nalezy powierzy¢ wiasciwemu organowi krajowemu
panstwa cztonkowskiego, w ktorym te wnioskujace firmy inwestycyjne majg siedzibg,
biorac pod uwage, ze ich zezwolenie obejmuje réwniez inne ustugi, ktore nie sg objete
nadzorem ESMA. Niemniej jednak w takich przypadkach, aby zapewni¢ ESMA
mozliwo$¢ wykonywania jego obowiazkéw jako organu wlasciwego dla
odpowiednich systemow obrotu, powinien on przedstawi¢ wilasciwemu organowi
krajowemu wigzaca opini¢ w sprawie zezwolenia dla systeméw obrotu. W przypadku
negatywne] opinii ESMA dany wlasciwy organ krajowy nie powinien udziela¢
wnioskujacym firmom inwestycyjnym zezwolenia na prowadzenie MTF lub OTF.
Takie samo podejscie nalezy przyja¢ w przypadku, gdy firma inwestycyjna, ktora
pierwotnie uzyskata zezwolenie na $wiadczenie innych ustug inwestycyjnych,
zamierza rozszerzyC zakres swojego zezwolenia na prowadzenie MTF lub OTF
podlegajacych nadzorowi ESMA. W przypadku negatywnej opinii ESMA wlasciwy
organ krajowy nie powinien wydawacé zgody na rozszerzenie zakresu zezwolenia.
Ponadto w przypadku gdy firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie ESMA
wylacznie na prowadzenie MTF lub OTF zamierza rozszerzy¢ zakres swojego
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zezwolenia na inne uslugi inwestycyjne, wilasciwy organ krajowy panstwa
cztonkowskiego, w ktorym firma inwestycyjna ma siedzibg, powinien wyda¢ ESMA
wigzgcg opini¢ na temat $wiadczenia dodatkowych ustug inwestycyjnych.
W przypadku negatywnej opinii ESMA nie powinien rozszerza¢ zakresu zezwolenia.

W celu zapewnienia, aby systemy obrotu podlegaty najodpowiedniejszemu modelowi
nadzoru, wazne jest wprowadzenie procesu, w ramach ktoérego systemy obrotu uznane
za istotne zostajag objete nadzorem ESMA, przy jednoczesnym wprowadzeniu
mozliwo$ci powrotu do nadzoru krajowego w przypadku systemoéw obrotu, ktore
przestaja spetlnia¢ warunki uznania ich za ,istotne”. W tym kontek$cie ESMA
powinien okresli¢, ktore systemy obrotu speiniajag warunki pozwalajace uznaé je za
istotne, oraz powinien regularnie monitorowac, czy systemy obrotu nadal spetniajg te
warunki w miar¢ uplywu czasu. Aby zapewni¢ sprawng zmian¢ modelu nadzoru bez
powodowania nadmiernych obcigzen dla systemOow obrotu, wazne jest ustanowienie
odpowiedniego harmonogramu i planu przekazania nadzoru, opracowanych w drodze
Scistej wspolpracy migdzy ESMA a zainteresowanym krajowym organem nadzoru.
Aby zapewni¢ jasno$¢ uczestnikom rynku, ESMA powinien réwniez sporzadzié
1 regularnie aktualizowa¢ wykaz wszystkich istotnych systemow obrotu podlegajacych
jego nadzorowi oraz publikowaé go na swojej stronie internetowe;.

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014%* okre$lono
ujednolicone wymogi dotyczace rozrachunku instrumentéw finansowych oraz zasady
dotyczace organizacji i prowadzenia centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych
(CDPW) w celu wspierania bezpiecznego, efektywnego i sprawnego rozrachunku.

W 2025 r. Komisja skonsultowala si¢ z zainteresowanymi stronami w sprawie ich
opinii na temat barier dla integracji 1modernizacji infrastruktury rozliczania
i rozrachunku transakcji ogdtem, a w szczeg6lnosci barier w §wiadczeniu ustug
transgranicznych w obszarze rozliczania irozrachunku transakcji. Z informacji
zwrotnych wynika, Ze zainteresowane strony popieraja cel rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, jakim jest wspieranie bezpiecznego, efektywnego 1 sprawnego
rozrachunku instrumentéw finansowych, iuznaja go za istotny, ale podkreslaja
potrzebg dostosowania tego rozporzadzenia do innowacji technologicznych przy
jednoczesnym zapewnieniu uczciwej konkurencji miedzy dostawcami ustug
rozrachunku.

Stosowane pojecia izasady okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 nie
powinny utrudnia¢ korzystania z jakiejkolwiek konkretnej technologii, w tym
technologii rozproszonego rejestru (DLT). Aby uwzgledni¢ innowacje i stosowanie
nowych technologii w $wiadczeniu ustug CDPW, w szczego6lnosci gdy ustugi te sa
swiadczone z wykorzystaniem DLT, nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 909/2014
w celu zapewnienia aktualizacji wszystkich definicji, poje¢ 1 wymogow, tak aby
mozna je bylo stosowa¢ do sytuacji, w ktorych CDPW $wiadczy ushugi
z wykorzystaniem DLT. Konieczne jest réwniez zapewnienie, aby mozna bylo
wykorzystywac¢ niektore tokenizowane aktywa, wtym tokeny bedace pienigdzem
elektronicznym, jako $rodek ptatniczy przy dokonywaniu rozrachunku transakcji na
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papierow wartosciowych, zmieniajagce dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z28.8.2014, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).
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papierach wartosciowych lub do zaptaty kar za przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 nalezy uwzgledni¢ zmiany w DLT w zakresie
$wiadczenia uslug CDPW, tak aby podmioty, ktore uzyskaty zezwolenie w ramach
systemu pilotazowego przewidzianego w rozporzadzeniu (UE) 2022/858%°, mogly
zosta¢ objete zakresem stosowania rozporzadzenia (UE) nr909/2014 po
L»wyrosnieciu” z tego systemu. Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 powinno réwniez
umozliwia¢ CDPW majacym siedzibe w Unii, ktére od samego poczatku zamierzaja
swiadczy¢ ustugi CDPW w odniesieniu do papierow wartosciowych opartych na DLT,
ktorych warto$¢ przekraczalaby progi okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2022/858,
ubieganie si¢ o zezwolenie bezposrednio na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.

Biorgc pod wuwage =znaczne wolumeny i warto$ci transakcji na papierach
warto$ciowych rozliczanych przez podmioty internalizujace rozrachunki, wazne jest
wzmocnienie monitorowania potencjalnego ryzyka prawnego i operacyjnego
zwigzanego z ta dzialalnoscig. Nalezy zatem zwickszy¢ stopien szczegdtowosci
wymogow sprawozdawczych dotyczacych wolumenu i wartosci dla podmiotéw
internalizujacych rozrachunki, a informacje na temat przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku powinny by¢ uwzgledniane w sprawozdaniach, aby utatwi¢ takie
monitorowanie ryzyka. Ponadto, aby zapewni¢ uczestnikom rynku mozliwosé
poroOwnania cen ustug rozrachunku $wiadczonych przez podmioty internalizujace
rozrachunki zcenami tych ustlug $wiadczonych przez CDPW, podmioty
internalizujace rozrachunki powinny ujawnia¢ swoim klientom swoje ceny i optaty.

CDPW w Unii otrzymuja zezwolenie od wtasciwych organéw panstw czlonkowskich,
w ktorych maja siedzibe, 1 s3 przez nie nadzorowane, we wspdlpracy z kolegium
organow nadzoru, w przypadku gdy te CDPW oferuja ustugi o istotnym znaczeniu w
co najmniej dwoch przyjmujacych panstwach cztonkowskich. Pomimo
dotychczasowych postepéw migdzy tymi organami krajowymi utrzymuja si¢
rozbiezne praktyki nadzorcze dotyczace CDPW, co stwarza nierowne warunki
dziatania dla CDPW w Unii oraz zwigksza koszty iobcigzenia dla CDPW 1 grup
CDPW prowadzacych i zamierzajacych prowadzi¢ dziatalno$¢ transgraniczng. Wraz
zrozwojem glebszych 1 bardziej ptynnych unijnych rynkow kapitalowych w ramach
unii oszczednosci 1inwestycji te nierowne warunki dziatania zwigkszaja ryzyko
arbitrazu nadzorczego, ktory moze prowadzi¢ do probleméw ze stabilnoscig
finansowa. W celu zapewnienia jednolitego stosowania wymogéw ostrozno$ciowych,
organizacyjnych 1wymogéw w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez CDPW
majace siedzibe w Unii, w szczegdlnosci w odniesieniu do CDPW prowadzacych
znaczacg dziatalno§¢ w zakresie rozrachunku, CDPW o istotnym wymiarze
transgranicznym oraz CDPW bedace czescig grupy obejmujacej inne infrastruktury
rynkowe nadzorowane przez ESMA powinny by¢ nadzorowane przez ESMA
w oparciu o jego wiedze fachowa i doswiadczenie w stosowaniu rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.

25

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie
systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego
rejestru, atakze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 i (UE) nr909/2014 oraz dyrektywy
2014/65/UE (Dz.U. L 151 2 2.6.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j).
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W celu ustalenia, ktore CDPW posiadajgce zezwolenie na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 powinny podlega¢ nadzorowi ESMA, konieczne jest ustanowienie
jasnych i obiektywnych kryteriow ich identyfikacji, w tym kryteriow opartych na
wielkosci 1 dziatalno$ci transgranicznej. W celu uproszczenia i uniknigcia zbgdnych
obcigzen administracyjnych CDPW, ktory uzyskat juz zezwolenie, nie powinien
podlega¢ wymogowi uzyskania ponownego zezwolenia od ESMA, gdy CDPW stanie
si¢ istotny.

Biorgc pod uwage centralng rol¢ CDPW na rynkach papieréw warto$ciowych, ich
powigzanie z innymi infrastrukturami rynku finansowego oraz fakt, ze wigkszo$¢
transakcji rozrachunku w CDPW w Unii odbywa si¢ w pienigdzu banku centralnego,
ESMA powinien opracowa¢ poglebione ikompleksowe uzgodnienia dotyczace
wspotpracy z innymi organami, w szczeg6lnosci z EBC i innymi bankami centralnymi
emitujacymi waluty unijne o najwickszym znaczeniu, w ktorych CDPW dokonuja
rozrachunku. Takie uzgodnienia dotyczace wspolpracy powinny obejmowac $ciste
zaangazowanie tych innych organéw w biezacy nadzor nad istotnymi CDPW, a takze
powinny obejmowaé uzgodnienia dotyczace regularnych zdarzen, takich jak kontrole
na miejscu, oraz zdarzen ad hoc, takich jak sytuacje nadzwyczajne.

Zmiany wrozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, aw szczegélno$ci  zmiany
w wewngetrzne] strukturze organizacyjnej ESMA iprzeniesienie obowigzkow
nadzorczych, nalezy odzwierciedli¢ w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014. Ponadto,
bioragc pod uwage zmiane obowigzkéw nadzorczych, zaangazowanie witasciwych
organow krajowych w ramach struktury zarzadzania ESMA oraz potrzeb¢ uniknigcia
powielania zadan migdzy ESMA akolegium organdow nadzoru, nie nalezy juz
wymagac od istotnych CDPW posiadania kolegium.

W przeciwienstwie do istotnych CDPW mniej istotne CDPW nie prowadzg znaczacej
dziatalnosci transgranicznej. Powinny one zatem pozosta¢ pod nadzorem witasciwych
organéw krajowych. Ramy nadzorcze dla mniej istotnych CDPW powinny w duzej
mierze pozosta¢ niezmienione. Aby jednak zapewni¢ spojne podejscie nadzorcze
w odniesieniu do tych CDPW, konieczne jest zapewnienie S$cilejszej wspoOtpracy
migdzy tymi wlasciwymi organami krajowymi a ESMA. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia ESMA jako organu wilasciwego
dla mniej istotnych CDPW majacych siedzib¢ w ich jurysdykcjach. Ponadto, jezeli
CDPW, ktory wczesniej byt uznany za istotny, nie spetnia juz warunkdéw uznania go
za taki CDPW, nalezy przyzna¢ wlasciwemu organowi krajowemu wystarczajacy
okres przej$ciowy, aby umozliwi¢ mu przygotowanie si¢ przed formalnym przejeciem
obowigzkow nadzorczych w odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie wlasciwy
organ krajowy powinien mie¢ mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru nad tym
CDPW, ktory wczesniej byly uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢ spdjnosé¢
1rowne warunki dzialania dla istotnych i mniej istotnych CDPW, ESMA powinien
by¢ rowniez organem  odpowiedzialnym za  zatwierdzanie  uzgodnien
interoperacyjnych, takich jak potaczenia interoperacyjne w kontekscie ustug CDPW.
Witym celu ESMA powinien by¢ rowniez odpowiedzialny za przewodniczenie
kolegiom w odniesieniu do mniej istotnych CDPW.

Aby zmodernizowa¢ wymian¢ informacji 1 umozliwi¢ szybsze procedury, ESMA
powinien utworzy¢ iprowadzi¢ elektroniczng centralng baze danych w formie
platformy. Wszystkie odpowiednie wtasciwe organy ipodmioty, o ktorych mowa
w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, powinny mie¢ dostgp do takiej platformy w celu
uzyskania informacji istotnych z punktu widzenia ich zadah 1 obowigzkow. Podmioty
podlegajace rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 powinny mie¢ dostep do przekazanych
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przez siebie informacji i1dokumentacji oraz do wszelkiej skierowanej do nich
dokumentacji. Aby zapewni¢ szybka i skuteczng wymiane informacji i dokumentacji
na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, centralna baza danych powinna by¢
wykorzystywana do udostepniania jak najwigkszej ilosci informacji i dokumentac;ji.

Aby umozliwi¢ grupom CDPW korzystanie z ich konsolidacji, rozporzadzenie (UE)
nr 909/2014 powinno umozliwia¢ CDPW bedacym czescig grupy zlecanie na zasadzie
outsourcingu swoich ustug podstawowych CDPW, ktére nalezg do tej samej grupy.
Ponadto sytuacji, w ktorych CDPW chce $wiadczy¢ swoje ushugi podstawowe za
pomocg opracowanego przez siebie rozwigzania opartego na DLT, nie nalezy uznawac
za zlecanie na zasadzie outsourcingu, lecz raczej za rozszerzenie zakresu zezwolenia
CDPW.

Wymog zapewnienia integralno$ci emisji papieréw warto$ciowych ma zastosowanie
w rownym stopniu do konwencjonalnych CDPW i CDPW wykorzystujacych DLT.
W przypadku CDPW wykorzystujacych DLT przepisy powinny uwzgledniaé
konkretne sposoby dzialania DLT, umozliwiajac weztom sprawdzajacym, czy
przekazana CDPW liczba papieréw warto$ciowych stanowigca wielko$¢ emisji
papierow wartosciowych Iub cze$¢ tej emisji jest réwna liczbie papierow
warto$§ciowych  zarejestrowanych na rachunkach papierow  wartosciowych
uczestnikow systemu rozrachunku papierow warto§ciowych prowadzonego przez ten
CDPW, stosowanie odpowiednich §rodkéw uzgodnieniowych.

CDPW powinny mie¢ mozliwo$¢ korzystania z funkcji oferowanej przez wspdlna
infrastrukture rozrachunkowg oferujaca rozrachunek papierow wartosciowych przy
uzyciu pienigdza banku centralnego, w szczeg6lnosci w przypadku gdy taka wspdlna
infrastruktura rozrachunkowa zapewnia narzedzia optymalizacji ptynnosci oraz
wspiera bezpieczny i skuteczny rozrachunek, w tym transgraniczny. Aby umozliwié
swoim uczestnikom rozrachunek ich transakcji na papierach wartosciowych w ramach
tej wspdlnej infrastruktury rozrachunkowej, CDPW oferujace rozrachunek w walutach
dostgpnych w ramach takiej wspolnej infrastruktury rozrachunkowej powinny byc¢
zobowigzane do bezposredniego podiaczenia si¢ do tej infrastruktury. Wymog
podlaczenia do wspdlnej infrastruktury rozrachunkowej powinien uwzglednia¢ rozwoj
technologiczny w dziedzinie rozrachunku w pienigdzu banku centralnego.

W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114%¢ okre$lono
ramy bezpiecznej emisji w Unii tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym. Aby
wspiera¢ innowacje w zakresie rozrachunku papieréw wartosciowych, CDPW w Unii
powinny mie¢ mozliwo$¢ dokonywania rozrachunku platnosci z tytulu transakcji na
papierach  wartosciowych z wykorzystaniem tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym, z zastrzezeniem odpowiednich zabezpieczen. Mozliwos$¢ ta powinna
by¢ dostgpna zarowno dla CDPW, ktére posiadajg zezwolenie na $wiadczenie
bankowych ustug pomocniczych, jak idla CDPW, ktére nie posiadajg takiego
zezwolenia. CDPW, ktore nie posiadajg zezwolenia na §wiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, powinny mie¢ mozliwos¢ dokonywania rozrachunku ptatnosci
z wykorzystaniem tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym, w dowolnej
walucie, poprzez rachunki otwarte w CDPW, ktore posiadaja zezwolenie na

26

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie
rynkéw kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektyw  2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150 z9.6.2023, s. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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swiadczenie bankowych uslug pomocniczych, lub poprzez rachunki otwarte
w instytucji kredytowej, z zastrzezeniem progu okreslonego przez EUNB na potrzeby
rozrachunku ptatnosci w pienigdzu banku komercyjnego.

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 okreslono zasady ustanawiania i utrzymywania
porozumien w sprawie polaczen operacyjnych ustanowionych miedzy CDPW. Aby
wspiera¢ $wiadczenie ustug transgranicznych, nalezy utatwi¢ dostep do innego CDPW
w Unii za posrednictwem standardowego potaczenia operacyjnego oraz uproscié
powiazany proces. Ponadto w celu wspierania dalszej integracji unijnych rynkéw
kapitatowych CDPW powinny by¢ zobowigzane do ustanowienia minimalnej liczby
polaczen dwustronnych. Aby zapewni¢ proporcjonalno$é, liczba potaczen
operacyjnych, ktore CDPW powinien by¢ zobowigzany ustanowi¢, powinna zaleze¢
od znaczenia CDPW.

Niniejsze rozporzadzenie zmieniajgce wprowadza ukierunkowane zmiany do
rozporzadzenia (UE) 2019/1156 wcelu usunigcia barier dla transgranicznego
wprowadzania AFI 1 UCITS do obrotu, harmonizacji przepiséw dotyczacych
informacji reklamowych oraz wzmocnienia uprawnien ESMA w zakresie wspierania
wspolnej kultury nadzoru 1ilepszej koordynacji dziatan wilasciwych organdéw
krajowych panstwa macierzystego i panstwa przyjmujacego.

Wprowadzaniem AFI i UCITS do obrotu nie zawsze zajmuja si¢ bezposrednio ZAFI,
zarzadzajacy EuVECA lub EuSEF lub spotka zarzadzajaca UCITS, ale dystrybutor lub
dystrybutorzy dziatajagcy w imieniu tych zarzadzajacych lub we wlasnym imieniu.
Uzgodnienia, w ramach ktorych dystrybutor dziala w imieniu ZAFI, zarzadzajacego
EuVECA lub EuSEF lub spotki zarzadzajacej UCITS, nalezy uznaé za ustalenia
dotyczace przekazywania podlegajace przepisom dyrektywy 2011/61/UE,
rozporzadzenia (UE) nr 345/2013, rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 i dyrektywy
2009/65/WE dotyczacym przekazywania. Aby zapewni¢ jasno$¢ prawa, zmienia si¢
rozporzadzenie (UE) 2019/1156 w celu doprecyzowania, ze w przypadku przekazania
funkcji wprowadzania do obrotu osobie trzeciej dzialajacej w imieniu ZAFI,
zarzadzajacego EuVECA lub EuSEF oraz spolki zarzadzajacej UCITS ta ostatnia
pozostaje  odpowiedzialna za  zapewnienie, aby informacje reklamowe
przygotowywane 1ikierowane do inwestorow byly zgodne z wymogami tego
rozporzadzenia. Z drugiej strony, jezeli dystrybutor dziala we wlasnym imieniu
1 wprowadza AFI lub UCITS do obrotu na podstawie dyrektywy 2014/65/UE lub za
posrednictwem produktow inwestycyjnych opartych na ubezpieczeniach na zycie
zgodnie z dyrektywa (UE) 2016/97, przepisy dyrektywy 2011/61/UE i dyrektywy
2009/65/WE dotyczace przekazywania nie maja zastosowania. W zwigzku ztym
zmienia si¢ rozporzadzenie (UE) 2019/1156 wcelu doprecyzowania, ze
w przypadkach, w ktorych funkcje wprowadzania do obrotu pelnig dystrybutor lub
dystrybutorzy dziatajacy we wlasnym imieniu, dystrybutorzy ci (a nie ZAFI lub spotka
zarzadzajaca UCITS) sa zobowigzani do zapewnienia, aby informacje reklamowe,
ktore przygotowuja ikierujg do inwestorow, byly zgodne z wymogami niniejszego
rozporzadzenia.

Aby ograniczy¢ niepotrzebne opo6znienia i rozbiezne praktyki nadzorcze oraz utatwic¢
ptynne wprowadzanie AFI 1 UCITS do obrotu na jednolitym rynku, w rozporzadzeniu
(UE) 2019/1156 nalezy zakaza¢ wlasciwym organom przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego zadania przekazywania im informacji reklamowych jako uprzedniego
warunku wprowadzenia AFI i UCITS do obrotu na ich terytorium. W celu ochrony
inwestoroOw w przyjmujacym panstwie czlonkowskim oraz poprawy wspdlpracy
w zakresie nadzoru i skuteczno$ci nadzoru, w przypadku gdy wlasciwe organy
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przyjmujacego panstwa cztonkowskiego maja uzasadnione podstawy, by sadzi¢, ze
informacje reklamowe nie s3 zgodne zrozporzadzeniem (UE) 2019/1156 lub
odpowiednimi aktami delegowanymi Komisji, zachowujg one prawo do zwrocenia si¢
do wlasciwych organéw macierzystego panstwa czlonkowskiego ZAFI,
zarzadzajagcego EuVECA 1lub EuSEF lub UCITS o zastosowanie wszelkich
odpowiednich $rodkéw w celu zapobiezenia dalszym nieprawidlowosciom lub
natozenia kar z tego tytutu. Wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich
moga ponadto przekazaé sprawg ESMA, jezeli nie sg usatysfakcjonowane dziataniami
podjetymi przez wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego.

W  celu zapewnienia wysokiego poziomu przejrzystosci optat lub prowizji
naktadanych przez wlasciwe organy panstwa przyjmujgcego z tytutu wykonywania ich
obowigzkow w odniesieniu do AFI i UCITS wprowadzanych do obrotu na ich
terytorium oraz w celu ufatwienia $ciggania tych optat lub prowizji ESMA powinien
publikowaé aktualne informacje na temat wysokos$ci optat lub prowizji pobieranych
przez kazdy wilasciwy organ panstwa przyjmujacego, ich czestotliwosci i sposobow
ich uiszczania. Aby zapewni¢ spdjnos¢ oplat lub prowizji naktadanych przez wlasciwe
organy, ESMA powinien co dwa lata analizowa¢, czy takie oplaty lub prowizje sa
spojne z ogdlnymi kosztami zwigzanymi z wykonywaniem funkcji wlasciwych
organow, i na tej podstawie powinien przedktada¢ Komisji sprawozdanie.

Aby utatwi¢ wprowadzanie AFI i UCITS do obrotu w calej Unii oraz zoptymalizowaé
interakcje 1 wymiane informacji migdzy macierzystymi i przyjmujacymi panstwami
cztonkowskimi, ESMA powinien ustanowi¢ punkt kompleksowej obstugi w zakresie
transgranicznego wprowadzania AFI 1 UCITS do obrotu, ktéry umozliwitby
wlasciwym organom tatwe przekazywanie iwymiane informacji i dokumentacji
dotyczacych powiadomien o wprowadzaniu do obrotu. Istotne jest zatem, aby ESMA
opracowat platforme danych na potrzeby udostepniania powiadomien o wprowadzaniu
do obrotu iwycofywania powiadomien, ktoéra bylaby dostepna dla wszystkich
wlasciwych organow. UCITS 1 ZAFI powinni przekazywa¢ wszelkie informacje
1 dokumentacj¢ niezbedne do wprowadzania AFI i UCITS do obrotu w catej Unii,
w tym wszelkie ich zmiany, wlasciwym organom swojego macierzystego panstwa
cztonkowskiego, ktore z kolei przekaza je ESMA za posrednictwem tej platformy
danych. Wszystkie odpowiednie = wlasciwe organy przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego powinny mie¢ natychmiastowy i bezposredni dostep do informacji
1 dokumentacji zwigzanych z UCITS 1 AFI wprowadzanymi do obrotu na ich
terytorium za posrednictwem platformy danych. Platforma danych uprosci
1 przyspieszy procedur¢ paszportowania UCITS 1 ZAFI, umozliwiajac
natychmiastowy dostgp do jednolitego rynku po uzyskaniu zezwolenia, a takze
zwigkszajac przejrzysto$¢ 1 wspolprace miedzy wlasciwymi organami. Aby
sfinansowa¢ wydatki zwigzane z nowa procedurg paszportowania, w tym odpowiednia
cze$¢ kosztow utrzymania platformy danych wykorzystywane; w tym celu, ESMA
powinien pobiera¢ od UCITS 1 ZAFI oplate, gdy korzystaja oni z procedury
paszportowania na podstawie zezwolenia. Struktura optat powinna by¢ proporcjonalna
do liczby przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktérych jednostki uczestnictwa
UCITS lub AFI sg wprowadzane do obrotu.

Aby zapewni¢ spdjne wdrazanie i1wigksza harmonizacje wymogow dotyczacych
wprowadzania do obrotu 1iprocedur powiadamiania we wszystkich panstwach
cztonkowskich, przepisy dyrektywy 2011/61/UE 1idyrektywy 2009/65/WE
w odniesieniu do wprowadzania do obrotu AFI z UE zarzadzanych przez ZAFI z UE

50

PL



PL

(67)

(68)

(69)

(70)

wsrdd inwestorow profesjonalnych oraz wprowadzania do obrotu UCITS w catej Unii
zostaja przeniesione do rozporzadzenia (UE) 2019/1156.

ZAFI z UE wprowadzajacy AFI z UE do obrotu wsrod inwestoréw profesjonalnych
oraz UCITS wprowadzajace do obrotu swoje jednostki uczestnictwa w catej Unii
posiadaja juz zezwolenie 1 podlegajg rygorystycznym zabezpieczeniom regulacyjnym
1 wymogom ostroznosciowym. Transgraniczne wprowadzanie UCITS i AFI do obrotu
jest jednak nadal utrudnione ze wzgledu na dlugotrwate procedury powiadamiania
oraz rozbiezne wymogi krajowe 1ipraktyki administracyjne, wtym obowigzki
zwigzane z thumaczeniami, wyznaczanie lokalnych agentow i rézne terminy krajowe.
Rozbieznosci te utrudniajg funkcjonowanie rynku wewngtrznego, poniewaz UCITS i
AFI, prowadzac dziatalno$¢ w kilku panstwach cztonkowskich, musza odnalez¢ si¢
w mozaice przepiséw 1 procesoOw krajowych. Konieczne jest zatem usprawnienie
procedur powiadamiania o wprowadzaniu do obrotu i wycofywania powiadomien,
skrocenie czasu rozpatrywania wnioskéw oraz usuni¢cie wymogoéw krajowych, ktore
stwarzaja przeszkody dla transgranicznego wprowadzania funduszy inwestycyjnych
do obrotu. W tym celu zmienia si¢ rozporzadzenie (UE) 2019/1156, aby umozliwié¢
UCITS i1 ZAFI, w momencie udzielania im zezwolenia, powiadamianie macierzystego
panstwa czlonkowskiego o zamiarze wprowadzenia do obrotu jednostek uczestnictwa
lub udziatlow UCITS lub AFI w innych panstwach cztonkowskich w drodze procedury
uproszczonej. Po otrzymaniu wymaganych informacji idokumentacji za
posrednictwem wniosku o udzielenie zezwolenia macierzyste panstwo cztonkowskie
powinno przekaza¢ je do platformy danych ESMA. Informacje te powinny by¢
automatycznie dostepne dla przyjmujacych panstw cztonkowskich, a od momentu ich
przekazania do platformy danych UCITS i AFI powinny mie¢ nieograniczony dostep
do rynkow tych panstw cztonkowskich.

Wycofanie powiadomienia o uzgodnieniach dotyczacych wprowadzania do obrotu
powinno rowniez podlega¢ procedurze uproszczonej, umozliwiajacej UCITS 1 ZAFI
powiadomienie o zamiarze zakonczenia dzialalno$ci w zakresie wprowadzania do
obrotu w przyjmujacym panstwie czlonkowskim ich macierzystego wlasciwego
organu, ktory z kolei powiadomi odpowiednie przyjmujace panstwa czionkowskie i
ESMA za posrednictwem platformy danych.

Chociaz nie mozna wymagac¢ fizycznej obecnosci jako warunku wstepnego
wprowadzania UCITS 1 AFI do obrotu w przyjmujacym panstwie czlonkowskim,
panstwa cztonkowskie czesto wymagaja, w drodze praktyki rynkowej lub w inny
sposob, wyznaczenia lokalnego agenta do wykonywania niektorych zadan na szczeblu
lokalnym. Takie praktyki utrudniajg funkcjonowanie jednolitego rynku oraz generujg
niepotrzebne koszty i komplikacje dla funduszy wprowadzanych do obrotu w calej
Unii. Konieczne jest zatem doprecyzowanie, ze przyjmujace panstwa cztonkowskie
nie powinny naktadaé, w drodze praktyki rynkowej lub w inny sposéb, na UCITS i1
AFI wprowadzane do obrotu na ich terytorium zadnego rodzaju obowigzku fizycznej
obecno$ci na rynku lokalnym, nawet jezeli taka obecno$¢ nie jest formalnie
warunkiem wstgpnym wprowadzenia do obrotu, ale stwarza dodatkowe obcigzenia lub
stawia te fundusze w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z funduszami krajowymi.

Aby zapewni¢ wickszg harmonizacj¢ wykonywania uprawnien nadzorczych przez
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia imacierzystego panstwa
cztonkowskiego, przepisy dyrektywy 2011/61/UE i dyrektywy 2009/65/WE dotyczace
uprawnien nadzorczych w odniesieniu do UCITS i AFI wprowadzanych do obrotu
w catej Unii nalezy przenie$¢ do rozporzadzenia (UE) 2019/1156. W celu wspierania
skutecznej wspotpracy migdzy wilasciwymi organami macierzystego i przyjmujacego
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panstwa cztonkowskiego oraz zapewnienia skutecznego rozwigzywania wszelkich
potencjalnych sporéw bez stwarzania przeszkdd dla wprowadzania UCITS 1 AFI do
obrotu w Unii, konieczne jest doprecyzowanie, ze wlasciwe organy przyjmujacych
panstw cztonkowskich powinny powiadamia¢ ESMA o wszelkich kwestiach spornych
z whasciwymi organami macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS lub ZAFI lub
o przypadkach, w ktoérych przyjmujace panstwo cztonkowskie uwaza, ze
wprowadzanie UCITS lub AFI do obrotu powinno by¢ zakazane na jego terytorium.
W takich przypadkach ESMA powinien rozstrzygnaé spraw¢ zgodnie ze swoimi
uprawnieniami do rozwigzywania kwestii transgranicznych.

Aby zapewni¢ skuteczne funkcjonowanie jednolitego rynku funduszy inwestycyjnych
1usung¢ przeszkody nadzorcze, ktére utrudniajg transgraniczne wykonywanie praw
paszportowych, ESMA powinien by¢ uprawniony do wykrywania przypadkow
rozbieznych, powielajacych si¢, zbednych lub wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajg transgraniczne wprowadzanie UCITS i AFI do obrotu, oraz przypadkow,
w ktorych transgraniczne wprowadzanie UCITS lub AFI do obrotu nie jest zgodne
z prawem Unii, atakze do reagowania na takie przypadki. W takich przypadkach
ESMA powinien wdrozy¢ proces eskalacji, poczawszy od wspolpracy z wlasciwymi
organami 1 zainteresowanymi stronami, wspierania $cislejszej wspotpracy migdzy
nimi oraz, wrazie potrzeby, wykorzystania swoich uprawnien w zakresie
konwergencji 1iinterwencji, tak aby zapewni¢ terminowe i skuteczne usuwanie
nieuzasadnionych ograniczen dzialalnosci transgranicznej Ilub przypadkow
niezgodnosci z prawem UE. Ztych samych powodéw nalezy zapewni¢, aby
w przypadku utrzymywania si¢ tych probleméw pomimo wdrozenia wspomnianego
procesu eskalacji ESMA wykonywatl swoje uprawnienia do wszczecia postgpowan
Ww sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa do wprowadzania do obrotu UCITS lub AFI w wymiarze
transgranicznym zgodnie z art. 17aaa rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, do
przeprowadzenia wigzacej] mediacji zgodnie zart. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 lub do zorganizowania platform wspolpracy zgodnie zart. 19a
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, stosownie do przypadku, w celu skutecznego
zaradzenia tym problemom.

Aby zapewni¢ spOjny nadzor i skuteczng wspotprace miedzy wlasciwymi organami
panstw cztonkowskich, wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ powiadamiania
ESMA o wszelkich sporach dotyczacych ocen, dziatan lub zaniechan w obszarach,
w ktorych rozporzadzenie (UE) 2019/1156 wymaga koordynacji, tak aby ESMA mogt
interweniowa¢, korzystajac z uprawnien przyznanych mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Konieczna jest zmiana rozporzadzenia (UE) 2021/23 w celu uwzglednienia nowej roli
ESMA jako organu nadzoru nad istotnymi CCP oraz zniesienia kolegiow dla tych
CCP.

Rozporzadzenie (UE) 2022/858 przyjeto wcelu promowania wykorzystania
technologii  rozproszonego rejestru (DLT) w sektorze finansowym poprzez
ustanowienie unijnego systemu pilotazowego, ktory umozliwia uczestnikom rynku
eksperymentowanie z wykorzystaniem DLT do obrotu instrumentami finansowymi
1ich rozrachunku. Trzy lata po rozpoczgciu stosowania rozporzadzenia wykorzystanie
DLT pozostaje jednak umiarkowane — zograniczong liczbg zatwierdzonych
wnioskodawcOw — pomimo rosngcego zainteresowania na rynku wykorzystywaniem
DLT w ustugach finansowych. Zgodnie z celem okre§lonym w priorytetach na rzecz
utworzenia unii oszczednosci i inwestycji, jakim jest zwigkszenie interoperacyjnosci,
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wzajemnych potaczen 1efektywnosci unijnych infrastruktur transakcyjnych
1 posttransakcyjnych, uzasadniony wydaje si¢ przeglad obecnego otoczenia
regulacyjnego rozporzadzenia (UE) 2022/858 w celu zapewnienia, aby rozporzadzenie
dotyczace systemu pilotazowego DLT byto w stanie lepiej wspierac przedsigbiorstwa,
ktorych dziatalno$¢ jest regulowana i ktore chcag wykorzystywa¢ DLT do obrotu
irozliczen posttransakcyjnych. Aby osiggna¢ ten cel, przeglad ten obejmuje
zasadniczo dwa zestawy zmian: po pierwsze zmiany, ktore majg na celu zwiekszenie
elastycznosci 1 proporcjonalnosci ram, a po drugie zmiany, ktére majg na celu
rozszerzenie ich skali 1 zakresu.

Technologia rozproszonego rejestru (DLT) jest wykorzystywana m.in. do emisji,
rejestrowania i przenoszenia instrumentow finansowych. W zwigzku =z tym,
w stosownych przypadkach, zarzadzanie ryzykiem operacyjnym przez uzytkownikdéw
nie sprawia, ze instrumenty finansowe zarzadzane za posrednictwem DLT sg z natury
bardziej ryzykowne niz instrumenty zarzadzane w oparciu o inne, analogiczne pod
wzgledem funkcjonalnym technologie. W zwigzku ztym nalezy rozszerzy¢ zakres
kwalifikowalnych aktywow i instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
w infrastrukturze rynkowej opartej na DLT lub tych, ktére maja by¢ rejestrowane
w infrastrukturze rynkowej opartej na DLT na podstawie niniejszego rozporzadzenia,
tak aby obejmowat on wszystkie instrumenty finansowe, niezaleznie od ich rodzaju,
z zastrzezeniem odpowiedniego stosowania przepisow dotyczacych ochrony
inwestorow.

W rozporzadzeniu (UE) 2022/858 okreslono roézne ograniczenia skali dziatan
prowadzonych w ramach projektu pilotazowego, zlimitami wielko$ci emisji
1 kapitalizacji rynkowej aktywow kwalifikujacych sie do systemu pilotazowego DLT
(putapy dla poszczegélnych aktywdéw) oraz zitacznym pulapem, ktory ogranicza
catkowitg warto$¢ instrumentow, dla ktérych infrastruktura rynkowa oparta na DLT
petni rol¢ posrednika, do 6 mld EUR. Te progi dzialalnosci utrudnity niektérym
duzym uczestnikom rynku wykorzystywanie ram projektu pilotazowego do ich
dziatalnosci i opracowanie modeli biznesowych na duza skale. W zwigzku ztym
nalezy wycofa¢ wszystkie putapy dla poszczegolnych aktywoéw, natomiast laczny
putap nalezy podnies¢ do 100 mld EUR. Aby ograniczy¢ ryzyko wynikajace ze
zwigkszonej dzialalnosci, zmianom tym powinno towarzyszy¢ ukierunkowane
zwigkszenie wymogow ostrozno$ciowych dla tych uczestnikéw projektu pilotazowego
swiadczacych ustugi CDPW, ktorzy chca skorzysta¢ z podwyzszonych progow.
Jednoczesnie, aby utatwi¢ matym innowacyjnym przedsigbiorstwom korzystanie
z systemu pilotazowego DLT w ramach ich dzialalnosci, nalezy ustanowi¢ system
uproszczony obejmujacy obowiazki proporcjonalne do ryzyka i wielkosci tych
przedsigbiorstw. System uproszczony powinien by¢ otwarty dla operatorow TSS
opartego na DLT lub SS opartego na DLT, w przypadku gdy taczna warto$¢ rynkowa
wszystkich obslugiwanych przez nich instrumentow finansowych obstugiwanych
przez DLT nie przekracza 10 mld EUR w momencie dopuszczenia do obrotu lub
pierwszej rejestracji nowego instrumentu finansowego obstugiwanego przez DLT.

W  rozporzadzeniu (UE) 2022/858 ograniczono rodzaje kwalifikujacych sig
podmiotow, ktdre moga uczestniczy¢ w projekcie pilotazowym, a mianowicie mogg to
by¢ tylko systemy obrotu posiadajace zezwolenie na podstawie dyrektywy
2014/65/UE albo CDPW. Podejscie to wyklucza z udziatu w projekcie pilotazowym
regulowane podmioty finansowe, ktore majg interes i do§wiadczenie w organizowaniu
obrotu i przekazywaniu aktywow cyfrowych, a mianowicie CASP, ktérzy prowadzg
platformy obrotu. W zwigzku z tym ci CASP powinni mie¢ mozliwo$¢ — pod pewnymi
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warunkami iz zastrzezeniem spelnienia przez nich odpowiednich wymogow
okreslonych odpowiednio w dyrektywie 2014/65, rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014
irozporzadzeniu (UE) nr909/2014 - uzyskania specjalnego zezwolenia na
prowadzenie systemu obrotu opartego na DLT (TV oparty na DLT) lub systemu
obrotu i rozrachunku opartego na DLT (TSS oparty na DLT). W zwigzku z tym do
CASP powinny mie¢ zastosowanie przepisy ustanowione dla podmiotow
prowadzacych infrastrukture rynkowa opartg na DLT.

Rozporzadzenie (UE) 2022/858 daje jej uczestnikom mozliwo$¢ ubiegania si¢
o zwolnienia ze szczegotowych przepisow prawodawstwa sektorowego. Niektore
przepisy prawodawstwa sektorowego moga jednak zosta¢ uznane za niezgodne z DLT
wylacznie przez samych wnioskodawcoéw ubiegajacych si¢ o udziat w projekcie
pilotazowym, poniewaz opracowuja oni swoje modele biznesowe iubiegaja si¢
o zezwolenie na prowadzenie infrastruktury rynkowej opartej na DLT, lub po
uzyskaniu zezwolenia. Aby zapewni¢ elastyczno$¢ systemu pilotazowego we
wspieraniu innowacji, wtasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zatwierdzania pod
pewnymi warunkami wnioskdw o zwolnienie z przepisOw nalezacych do okreslonych
czesci prawodawstwa sektorowego. Takie wnioski powinny opiera¢ si¢ na wyraznym
uzasadnieniu przez operatorow TV opartego na DLT lub operatorow SS opartego na
DLT, Zze wymagane zwolnienie jest niezgodne z wykorzystywaniem DLT lub
nieproporcjonalne do takiego wykorzystywania, oraz powinny im towarzyszyc¢,
w stosownych przypadkach, §rodki wyréwnawcze, ktdore moga przyczyni¢ si¢ do
osiggnigcia celu przepisu, w odniesieniu do ktérego wnioskuje si¢ o zwolnienie. Aby
zapewni¢ konwergencje praktyk nadzorczych miedzy wlasciwymi organami
przyznajagcymi  zwolnienia, ESMA  powinien by¢ $ciSle  zaangazowany
w rozpatrywanie wnioskOw poprzez wydawanie niewigzacych opinii na temat
wnioskow i1 ocen dokonywanych przez wlasciwe organy.

Znalezienie solidnych rozwigzan w zakresie rozrachunku czesci pieni¢znej transakcji
w pienigdzu banku komercyjnego moze by¢ trudniejsze na powstajacym rynku
infrastruktur rynkowych opartych na DLT. Aby wspiera¢ operatorow SS opartego na
DLT lub TSS opartego na DLT w szukaniu skutecznych rozwigzan w zakresie
przetwarzania platno$ci pienigdzem banku komercyjnego wich systemach
rozrachunku, powinni oni mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia instytucji kredytowych,
ktorych dziatalnos¢ bankowa nie ogranicza si¢ do CDPW, ale w inny sposob spetnia
wymogi tytutu IV rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Ponadto, aby zwiekszy¢ pewnos¢
prawa w odniesieniu do istniejacych projektoéw opracowanych w ramach projektu
pilotazowego, nalezy wyraznie uzna¢ rozrachunek w pienigdzu banku komercyjnego
dokonywany przez firm¢ inwestycyjna prowadzaca TSS oparty na DLT, pod
warunkiem ze w wystarczajagcym stopniu monitoruje ona ryzyko wynikajace z jej
modelu rozrachunku.

Poniewaz tokeny bedace pieniagdzem elektronicznym staly si¢  jednym
z najpowszechniej stosowanych sposoboéw rozrachunku opartego na DLT, nalezy
zapewni¢ wigkszg jasno$¢ prawa w odniesieniu do korzystania z tokenow bedacych
pieniadzem elektronicznym w ramach projektu pilotazowego. Aby uznaé, ze
rozporzadzenie (UE) 2023/1114, przyjete po rozporzadzeniu (UE) 2022/858, reguluje
ustugi przechowywania tokenéw bedacych pienigdzem elektronicznym, nalezy
doprecyzowac, ze rachunki pieni¢zne tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym
do celéw rozrachunku mogg by¢ prowadzone przez zbiér odpowiednio regulowanych
instytucji finansowych, w tym przez CASP. Nalezy jednak okresli¢, ze wigkszo$¢
pomocniczych ushug bankowych zwigzanych ztokenami bedacymi pienigdzem
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elektronicznym, innych niz prowadzenie rachunkéw pienieznych 1 przetwarzanie
ptatnosci, moga $wiadczy¢ wytacznie instytucje kredytowe. Ponadto, aby promowacé
wykorzystywanie tokenow bedacych pienigdzem elektronicznym denominowanych
w walutach Unii oraz chroni¢ rynek przed ryzykiem walutowym, rozrachunek
ptatnosci z tytutu aktywow denominowanych w walutach Unii powinien odbywac si¢
w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym, ktore sg powigzane z walutami UE.
Aby wspiera¢ rozwoj stabilnych kryptowalut denominowanych w euro, nalezy
zachgca¢ infrastruktury rynkowe oparte na DLT do oferowania rozrachunku
w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym denominowanych w euro, nawet
jezeli rozliczany instrument finansowy jest denominowany w walucie innej niz waluta
panstwa cztonkowskiego Unii.

Nalezy zapewni¢, aby mate przedsigbiorstwa dazace do innowacji podlegaty
wymogom rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktére sg proporcjonalne do ich wielkosci
iryzyka. Z tego powodu operatorzy SS opartego na DLT lub TSS opartego na DLT
korzystajacy z systemu uproszczonego powinni, w odniesieniu do $wiadczenia ushug
CDPW, podlega¢ wytacznie tym przepisom rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktore
sa niezbedne do zapewnienia bezpiecznego i solidnego $wiadczenia ustug CDPW, bez
ustanawiania uciazliwego standardu zgodnosci. Z tego samego powodu oraz w celu
zapewnienia, aby rozporzadzenia delegowane przyjete na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 byty proporcjonalne do ryzyka i wielko$ci matych przedsigbiorstw
dziatajacych w ramach systemu uproszczonego, nalezy poleci¢ ESMA zmiang¢ tych
rozporzadzen delegowanych, aby uwzgledni¢ potrzeby systemu uproszczonego.
W celu zapewnienia, aby wymogi majace zastosowanie do uczestnikoOw projektu
pilotazowego stawaly si¢ bardziej rygorystyczne w miar¢ wzrostu skali dziatalno$ci
iryzyka, infrastruktury rynkowe oparte na DLT, ktére chca przej$¢ z systemu
uproszczonego na system podstawowy, powinny spetnia¢ wszystkie wymogi
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, z uwzglednieniem dotyczacych ich dostosowan
1 wylagczen na mocy rozporzadzenia (UE) 2022/858. Bioragc pod uwagg nowatorski
charakter wprowadzonego w niniejszym rozporzadzeniu systemu uproszczonego
dotyczacego prowadzenia dziatalnosci przez system rozrachunku oparty na DLT (SS
oparty na DLT) lub system obrotu i rozrachunku oparty na DLT (TSS oparty na DLT),
atakze wcelu zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych przez wlasciwe
organy, ESMA powinien by¢ upowazniony do wydawania wytycznych dotyczacych
wdrazania tego systemu uproszczonego.

Rozproszone rejestry dziataja jako platformy, na ktorych posrednicy finansowi moga
swiadczy¢ uslugi finansowe w sposob zsynchronizowany. Aby umozliwié
uczestnikom rynku wykorzystywanie platformowego charakteru rozproszonych
rejestrow, projekt pilotazowy powinien umozliwia¢ kwalifikujgcym si¢ podmiotom
finansowym uzyskanie specjalnego zezwolenia na $wiadczenie poszczegdlnych ustug
CDPW na terytorium Unii. W zwigzku z tym osoba prawna posiadajaca zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci jako firma inwestycyjna, rynek regulowany, instytucja
kredytowa, CDPW lub CASP powinna mie¢ mozliwo$¢ §wiadczenia ustugi notarialnej
DLT Ilub centralnej uslugi prowadzenia rachunku DLT wramach projektu
pilotazowego. Aby zapewni¢ S$wiadczenie tych ustlug zgodnie ze standardami
okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, przy jednoczesnym uwzglednieniu
specyfiki DLT, notariusze DLT 1ipodmioty prowadzace rachunek DLT powinni
podlega¢ przepisom tego rozporzadzenia regulujacym stosowanie ustugi notarialnej
1 centralnej ustugi prowadzenia rachunku oraz dodatkowym wymogom dotyczacym
infrastruktur rynkowych opartych na DLT okreslonym w rozporzadzeniu (UE)
2022/858.
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Instrumenty finansowe obslugiwane przez DLT emitowane 1ichronione przez
notariusza DLT i podmioty prowadzace rachunek DLT poza CDPW powinny by¢
rozliczane wylacznie za posrednictwem SS opartego na DLT, TSS opartego na DLT
lub CDPW dziatajacego wytacznie na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.
Ponadto, biorgc pod uwage eksperymentalny charakter tego modelu rozproszonego
swiadczenia ustug CDPW, nalezy ograniczy¢ warto$¢ rynkowa instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT emitowanych i chronionych przez notariuszy
DLT i podmioty prowadzace rachunek DLT poprzez umozliwienie operatorom SS
opartego na DLT, TSS opartego na DLT lub CDPW prowadzacego dziatalnos¢
wylacznie na podstawie rozporzadzenia (UE) nr909/2014 dopuszczania do
rozrachunku takich instrumentow, dopoki ich taczna wartos¢ rynkowa nie przekracza
10 mld EUR, przy czym ten pulap wartosci rynkowej nalezy zwigkszy¢ do 30 mld
EUR dla zbywalnych papieréw warto§ciowych emitowanych przez MSP.

Aby odzwierciedli¢ rozproszony charakter rdl i obowigzkow, ktory moze wytoni¢ si¢
w ramach projektu pilotazowego wraz zutworzeniem funkcji notariusza DLT
i podmiotu prowadzacego rachunek DLT, nalezy doprecyzowaé, ze w przypadku gdy
w odniesieniu do danego instrumentu finansowego obstugiwanego przez DLT
notariusz DLT lub podmiot prowadzacy rachunek DLT $wiadczy podstawowe ustugi
CDPW wspolnie z SS opartym na DLT, TSS lub CDPW dzialajacym wylacznie na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, SS oparty na DLT, TSS lub CDPW
dziatajacy wytacznie na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 nie powinni by¢
odpowiedzialni za spelienie tych wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014, ktére sg realizowane przez notariusza DLT Ilub przez podmiot
prowadzacy rachunek DLT.

Aby zapewni¢ przejrzysto$¢ na rynku w zakresie wspdlnego $wiadczenia uslug
CDPW, ESMA powinien wprowadza¢ do rejestru CDPW prowadzonego na podstawie
art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 informacje o kazdym notariuszu DLT oraz
o kazdej centralnej ustudze prowadzenia rachunku DLT $wiadczonej przez konkretny
SS oparty na DLT, TSS lub CDPW prowadzacy dziatalno$s¢ wylacznie na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

Ponadto, poniewaZz rozproszone rejestry umozliwiaja uzytkownikom fatwiejsza
synchronizacje 1automatyzacje operacji, projekt pilotazowy powinien umozliwié
uczestnikom rynku eksperymentowanie z nowym modelem biznesowym, ktory nie
obejmuje jednego operatora systemu rozrachunku, lecz opiera si¢ na podmiotach
objetych regulacja, ktéore sa indywidualnie i1 wspolnie zobowigzane — poprzez
ustanowienie mechanizmu rozrachunku — do zapewnienia solidnych wynikoéw
rozrachunku. Ze wzgledu na swoj eksperymentalny charakter te modele biznesowe
powinny podlega¢ tym samym progom co progi majace zastosowanie do infrastruktur
rynkowych opartych na DLT dokonujacych rozrachunku instrumentéw finansowych
obslugiwanych przez DLT emitowanych 1ichronionych przez notariuszy DLT
1 podmioty prowadzace rachunek DLT. Ponadto, aby jeszcze bardziej ograniczy¢
ryzyko wynikajace ztego nowego modelu biznesowego, kwalifikujagcymi sie¢
uczestnikami mechanizméw rozrachunku powinny by¢ wylacznie podmioty
prowadzace rachunek DLT, rozrachunek powinien by¢ prowadzony za posrednictwem
rachunkéw uzywanych do rozrachunku w pienigdzu banku centralnego zarzadzanych
przez te podmioty prowadzace rachunek DLT, a rozrachunek powinien przebiega¢ na
zasadzie ,,dostawa za platno$¢”. Ponadto, aby zapewni¢ prawidtowe funkcjonowanie
mechanizmu rozrachunku, jego uczestnicy powinni zapewni¢ bezpieczny, skuteczny
i sprawny rozrachunek, ochrong¢ aktywow klientéw i solidne zarzadzanie ryzykiem
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zwigzanym z operacjami. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ solidne zarzadzanie
ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty ptynnosci wynikajacym ze §wiadczenia ustug
bankowych na rzecz swoich klientow, podmioty prowadzace rachunek DLT
uczestniczace Ww systemie powinny na biezaco spetniaé zestaw wymogow
ostroznosciowych. Aby zapewni¢ te zgodnos¢, mechanizm rozrachunku powinien
uzyska¢ zezwolenie ESMA ipodlega¢ nadzorowi ESMA we wspotpracy
z whasciwymi organami podmiotéw prowadzacych rachunek DLT uczestniczacych
w mechanizmie.

Aby ulatwi¢ rozwdj ustug CDPW opartych na DLT we wszystkich panstwach
cztonkowskich, notariusze DLT i podmioty prowadzace rachunek DLT powinni mie¢
mozliwos¢ swiadczenia ustug CDPW w catej Unii bez wymogu fizycznej obecnosci
na terytorium przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, o ile przedtoza wykaz panstw
cztonkowskich, w ktorych zamierzaja $wiadczy¢ ustugi CDPW, wlasciwemu
organowi swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego, na ktérym nastgpnie
spoczywa obowigzek udostgpnienia tego wykazu wtasciwym organom odpowiednich
przyjmujacych panstw cztonkowskich i ESMA, zanim notariusz DLT lub podmiot
prowadzacy rachunek DLT beda mogli rozpocza¢ $wiadczenie ustug CDPW w tych
przyjmujacych panstwach cztonkowskich.

W celu zapewnienia, aby infrastruktury rynkowe oparte na DLT nie powodowatly
fragmentacji unijnej infrastruktury transakcyjnej i posttransakcyjnej oraz aby
stanowily cze$¢ zintegrowanego rynku kapitatowego, infrastruktury rynkowe oparte na
DLT uczestniczace w projekcie pilotazowym, atakze inne zainteresowane strony
powinny utworzy¢ grupe branzowa w celu ustanowienia standardow branzowych
utatwiajacych rozrachunek instrumentow finansowych obslugiwanych przez DLT
migdzy infrastrukturami rynkowymi opartymi na DLT. Opierajac si¢ na pracach tej
grupy branzowej, ESMA powinien zapewni¢ Komisji doradztwo techniczne
w zakresie wspierania interoperacyjnosci miedzy infrastrukturami rynkowymi
opartymi na DLT.

Nalezy ustanowi¢ kolegia organdow nadzoru, aby zapewni¢ skuteczny nadzoér nad
nowymi modelami biznesowymi ustug CDPW dozwolonymi w ramach projektu
pilotazowego oraz niezbedna wspdiprace 1 wymiang informacji migdzy wszystkimi
organami nadzoru, ktore mogg zajmowac si¢ tymi modelami biznesowymi. Po
pierwsze nalezy ustanowi¢ kolegia organow nadzoru zgodnie z art. 24a rozporzadzenia
(UE) nr909/2014, jezeli SS oparty na DLT lub TSS oparty na DLT dzialajacy
w ramach systemu podstawowego §wiadczy ustugi CDPW i spetnia warunki okre§lone
wtym artykule. Aby zapewni¢ kompleksowe zaangazowanie wszystkich
odpowiednich organow, mozliwo$¢ przystgpienia do kolegium organéw nadzoru
powinny mie¢ organy wiasciwe dla notariusza DLT lub podmiotu prowadzacego
rachunek DLT, ktory jest zaangazowany w Swiadczenie ustug CDPW, oraz EUNB,
w przypadku gdy do rozrachunku platnosci wykorzystywane sa tokeny bedace
pieniagdzem elektronicznym. Po drugie ESMA powinien rowniez ustanowi¢ kolegium
organow nadzoru ds. mechanizméw rozrachunku, w skfad ktorego wejda ESMA,
wlasciwe organy dla podmiotow prowadzacych rachunek DLT uczestniczacych
w mechanizmie rozrachunku oraz bank centralny w Unii, ktérego waluta jest lub
bedzie uzywana do rozrachunku ptatnosci pienigznych w mechanizmie rozrachunku,
oraz powinien przewodniczy¢ temu kolegium. Wiasciwe organy dla notariuszy DLT
uczestniczacych w mechanizmie rozrachunku powinny mie¢ mozliwos¢ udziatu
w kolegium na wniosek.
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Aby wyeliminowa¢ wszelkie niejasnosci zwigzane z dlugoterminowg rentownos$cia
projektu pilotazowego, terminy dotyczace okresu wazno$ci zezwolen udzielonych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2022/858 nie powinny juz mie¢ zastosowania.

Sprawne funkcjonowanie dobrze zintegrowanych rynkéw kryptoaktywow zalezy od
skoordynowanych ram nadzorczych, natomiast bardziej scentralizowany nadzér moze
zkolei sprzyja¢ glebszej integracji rynku. Centralizacja uprawnien i zdolnos$ci
nadzorczych na poziomie Unii, wtym poprzez przekazanie obowigzkéw nadzoru
bezposredniego w obszarze dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow, jest
kluczowym elementem dalszego rozwoju wzajemnie wzmacniajacej si¢ dynamiki
migdzy integracja rynku a dostosowaniem nadzorczym.

Poniewaz dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow stanowiag nowy obszar
dziatalno$ci finansowej, ktory dopiero niedawno zostat objety nadzorem, oraz
poniewaz wazne jest zapewnienie od samego poczatku spdjnosci nadzoru, ESMA
powinien sprawowac¢ ten scentralizowany nadzor, gwarantujagc tym samym roéwne
warunki dziatania. Ustugi w zakresie kryptoaktywow sa rowniez obszarem, w ktorym
dominuje zwigkszona dziatalno$¢ transgraniczna prowadzona z wykorzystaniem
srodkow elektronicznych i nowych technologii. Nalezy zatem monitorowaé ryzyko
i przeciwdziata¢ mu w sposob kompleksowy 1ispdjny. Scentralizowany nadzor
powinien zapewnia¢ spdjne stosowanie standardéw 1 przepisow, tagodzi¢ luki
w nadzorze w poszczegdlnych jurysdykcjach i eliminowaé nieproporcjonalny wptyw,
jaki potencjalna upadto$¢ dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow moglaby mie¢
na unijny ekosystem kryptoaktywow. Scentralizowany nadzor powinien oznaczaé, ze
ryzyko rozdrobnienia nadzoru nie urzeczywistni sig.

W walce z naduzyciami na rynku zwigzanymi z kryptoaktywami dopuszczonymi do
obrotu lub kryptoaktywami, w odniesieniu do ktéorych ztozono wniosek
o dopuszczenie do obrotu, scentralizowany nadzor rynku sprawowany przez ESMA
i uprawnienia dochodzeniowe w sprawach transgranicznych powinny przynies$é
korzysci skali, rozwigza¢ problem fragmentarycznego dostepu do danych, zmniejszy¢
zalezno$§¢ od wspodlpracy miedzynarodowej 1 ostatecznie zapewni¢ ESMA lepszy
obraz ztozonych strategii realizowanych w r6znych jurysdykcjach.

W tym wzgledzie ESMA powinien by¢ odpowiedzialny za udzielanie zezwolen
dostawcom ustug w zakresie kryptoaktywow 1inadzor nad nimi oraz za stale
monitorowanie naduzy¢ na rynku w sektorze kryptoaktywow.

Niektéore firmy podlegajace aktom ustawodawczym Unii dotyczacym ushlug
finansowych moga juz $wiadczy¢ wszystkie lub niektore ustugi w zakresie
kryptoaktywow bez koniecznos$ci uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow na  podstawie
rozporzadzenia (UE) 2023/1114. Podmioty te powinny nadal by¢ nadzorowane
w odniesieniu do ich dziatalno$ci w zakresie kryptoaktywow przez wlasciwe organy,
ktore udzielity im zezwolenia na podstawie innych aktow Unii. Jezeli jednak
swiadczenie ustug w zakresie kryptoaktywow staje si¢ gldwna dzialalnoscia tych
podmiotow, nalezy je traktowacé jako dostawcoOw ustug w zakresie kryptoaktywow,
anadzér nad calg ich dzialalnoscig nalezy przekaza¢ ESMA. Aby wypemlié ten
obowigzek, ESMA powinien zawrze¢ porozumienia o wspdlpracy z wlasciwymi
organami, ktére udzielity tym podmiotom zezwolenia na podstawie innych aktow
ustawodawczych Unii dotyczacych ustug finansowych. Na podstawie porozumienia
o wspotpracy te wilasciwe organy zapewniaja ESMA wsparcie i pomoc w zakresie
nadzoru nad dziataniami, ktore nie sg objete rozporzadzeniem (UE) 2023/1114.
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Poniewaz w Unii istnieje juz scentralizowany system nadzoru bankowego w postaci
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, zapewniajacy integracj¢ i spdjnos¢ nadzoru
nad dziatalno$cig instytucji kredytowych, nie nalezy przekazywa¢ uprawnien
nadzorczych, jezeli podmiot $§wiadczacy ushugi w zakresie kryptoaktywow jest
instytucja kredytowa.

Aby sprawowa¢ nadzor nad dostawcami ustug w zakresie kryptoaktywéw, ESMA
powinien mie¢ uprawnienia do zawieszenia lub zakazania $wiadczenia ushug
w zakresie kryptoaktywow, cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci
w charakterze dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow, prowadzenia dochodzen
w sprawie naruszen przepiséw dotyczacych naduzy¢ na rynku, zadania informacji,
przeprowadzania kontroli na miejscu 1 dochodzen, stosowania srodkow nadzorczych
1 naktadania grzywien. Okreslajac rodzaj i wysokos$¢ kary administracyjnej lub innego
srodka administracyjnego, ESMA powinien bra¢ pod uwage wszystkie istotne
okoliczno$ci, wtym wage iczas trwania naruszenia oraz to, czy zostalo ono
popelnione umyslnie. W celu wykonywania swoich obowigzkow nadzorczych ESMA
powinien wspotpracowac z innymi wlasciwymi organami oraz wtasciwymi organami
odpowiedzialnymi za nadzor w kontekscie [dyrektywy (UE) 2015/849] oraz
otrzymywac od nich wsparcie.

ESMA powinien pobiera¢ oplaty od dostawcow ustug w zakresie kryptoaktywow
w celu pokrycia swoich kosztow nadzoru, w tym kosztow posrednich, oraz kosztow
prowadzenia nadzoru rynku w celu zapobiegania naduzyciom na rynku. Oplata
powinna by¢ proporcjonalna do wielko$ci dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow.
Aby unikng¢ zaktocen w funkcjonowaniu istniejacych dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow, konieczne jest ustanowienie przepiséw przejsciowych dla dostawcow
ustug w zakresie kryptoaktywow, ktorzy wuzyskali zezwolenie na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2023/1114, oraz dla wnioskodawcow, ktoérych wniosek
o zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w charakterze dostawcy ustug w zakresie
kryptoaktywow jest obecnie rozpatrywany przez wlasciwe organy krajowe. W celu
zachowania pewnos$ci prawa nalezy ustanowi¢ rowniez jasne $rodki przejSciowe
dotyczace przekazywania ESMA akt 1 dokumentoéw roboczych przez wlasciwe organy
krajowe.

Aby unikng¢ zaktocen w funkcjonowaniu istniejagcych dostawcoéw ustug w zakresie
kryptoaktywow, zezwolenie udzielone dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
przez wilasciwy organ powinno pozosta¢ wazne w catej Unii po przekazaniu ESMA
uprawnien nadzorczych przez wlasciwe organy.

Aby osiagna¢ cele okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, nalezy przekazac
Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie zart. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do przyjecia przepisow
proceduralnych dotyczacych wykonywania przez ESMA uprawnienia do pobierania
optat, naktadania grzywien i procedury rozrachunkowej, w tym dotyczacych prawa do
obrony, ujawniania informacji oraz skutkéw rozrachunkéw. Ponadto, aby zapewnié
skuteczno$¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia
do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do okre$lenia oplat,
ktore majg by¢ uiszczane na rzecz ESMA 7z tytulu nadzoru nad istotnymi CCP,
czynnosci, za ktdre optaty te sg nalezne, obliczania wysokosci tych optat oraz sposobu
ich uiszczania, a takze w odniesieniu do zmiany wykazu naruszen, w odniesieniu do
ktorych ESMA moze natozy¢ $rodki nadzorcze na istotnych CCP. Aby zapewnié
skuteczno$¢ 1 spojne stosowanie rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nalezy réwniez
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE
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w odniesieniu do okre$lenia optat, ktore majg by¢ uiszczane przez operatoréw
systemoéw obrotu podlegajacych nadzorowi ESMA, w odniesieniu do warunkow
1 metod stosowanych w celu ustalenia, czy system obrotu nalezy uzna¢ za znaczacy,
oraz w odniesieniu do warunkow, na jakich system obrotu lub CCP powinni udziela¢
dostepu do swoich ustug. Jednoczesnie, aby zapewni¢ skuteczno$¢ rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 TFUE w odniesieniu do okreslenia rodzaju optat, ktore maja by¢
uiszczane na rzecz ESMA z tytutu nadzoru nad istotnymi CDPW, czynnosci, za ktore
oplaty te sg nalezne, obliczania wysokosci tych optat oraz sposobu ich uiszczania;
zmiany wykazu naruszen, w odniesieniu do ktérych ESMA moze natozy¢ $rodki
nadzorcze; dalszego doprecyzowania wymogow majacych zastosowanie do udziatu w
CDPW oraz zmiany warunkow, na jakich CDPW podlega obowigzkowi ustanowienia
potaczen dwustronnych. Ponadto, aby zapewni¢ mozliwos¢ zmiany progdéw
dziatalnosci okreslonych w rozporzadzeniu (UE) 2022/858 w $wietle zmian na rynku
1 wnioskéw politycznych wynikajacych z systemu pilotazowego ustanowionego tym
aktem, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktoéw delegowanych
zgodnie zart. 290 TFUE w odniesieniu do dostosowania tych progéw m.in. do
warunkow rynkowych i ewentualnych zagrozen dla stabilnosci finansowej. Ponadto,
aby zapewni¢ skutecznos$¢ rozporzadzenia (UE) 2023/1114, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie zart. 290 TFUE w odniesieniu do
doprecyzowania rodzaju i obliczania kwoty optat nadzorczych, ktore ESMA moze
pobiera¢ od dostawcoéw ustug w zakresie kryptoaktywow. Ponadto, aby zapewnié
prawidlowe stosowanie przepisOw przeniesionych z dyrektywy 2014/65/UE do
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nalezy zapewni¢ dalsze stosowanie aktow
delegowanych 1aktow wykonawczych przyjetych na podstawie uprawnien
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, ktore maja zosta¢ przeniesione do
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Komisja powinna by¢ uprawniona do zmiany tych
aktow delegowanych i wykonawczych zgodnie z procedurami okre$§lonymi w art. 10
ust. 4a lub art. 15 ust. 4a rozporzadzenia (UE) nr 1095/1010. Szczegdlnie wazne jest,
aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie
z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia
2016 1. w sprawie lepszego stanowienia prawa®’. W szczegélno$ci, aby zapewnié
Parlamentowi Europejskiemu i1 Radzie udziat na rownych zasadach w przygotowaniu
aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym
czasie co eksperci panstw cztonkowskich, aeksperci tych instytucji moga
systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup ekspertow Komisji zajmujacych si¢
przygotowaniem aktow delegowanych.

Aby zapewni¢ spoOjne stosowanie odpowiednich przepiséw rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania, zgodnie z art. 290
TFUE 1iart. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA w odniesieniu do udzielania zezwolen
rynkom regulowanym i PEMO oraz w odniesieniu do funkcjonowania systemow
obrotu. Ponadto, aby zapewni¢ spdjng harmonizacj¢ standardow, Komisja powinna
by¢ uprawniona do przyjmowania, zgodnie zart.290 TFUE oraz zart. 10-14

27

Porozumienie migdzyinstytucjonalne z dnia 13 kwietnia 2016 r. pomigdzy Parlamentem Europejskim,
Radg Unii Europejskiej a Komisjg Europejska w sprawie lepszego stanowienia prawa.
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rozporzadzenia  Parlamentu  Europejskiego iRady (UE) nr 1093/2010%
irozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,EUNB”) i Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) w odniesieniu do
procedur obliczania kryteriow shuzacych ustaleniu istotnosci CDPW oraz zbioru
danych, ktéore CDPW z UE maja zglasza¢ ESMA na potrzeby takich obliczen;
srodkow, ktére CDPW 1 uczestnicy rynku maja wprowadzi¢ w celu zapobiegania
przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz zwigkszenia efektywnosci
rozrachunku na unijnych rynkach kapitalowych; warunkéw, na jakich ustalenia
dotyczace outsourcingu uznaje si¢ za outsourcing podstawowych uslug CDPW;
srodkow, ktore CDPW majg wdrozy¢ w celu ograniczenia szczegdlnego ryzyka
wynikajacego ze $wiadczenia ustug CDPW z wykorzystaniem DLT; oraz $rodkow
zarzadzania ryzykiem 1 wymogoéw ostroznosciowych w odniesieniu do rozrachunku
w pienigdzu banku komercyjnego 1 w tokenach begdacych pienigdzem elektronicznym.
Ponadto, aby zapewni¢ spojng harmonizacj¢ optat pobieranych przez ESMA od
UCITS 1 ZAFI w zwiazku z procedurg paszportowania iprowadzeniem platformy
danych, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktoéw zgodnie
z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do $rodkéw
okreslajacych rodzaj, kwote, czestotliwos¢ 1 warunki uiszczania tych optat. Ponadto,
aby zapewni¢ spoOjng harmonizacj¢ informacji reklamowych udostepnianych
inwestorom, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie
zart. 290 TFUE wcelu okreslenia tresci iformatu informacji reklamowych.
Szczegodlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, wtym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone  byly  zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa. W szczeg6lnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat
na réwnych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty wtym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich,
a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup
ekspertow Komisji zajmujacych sie przygotowaniem aktow delegowanych. Ponadto
w celu okreslenia wymogow rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktére powinny miec
zastosowanie do dostawcow ustugi notarialnej DLT 1 ustugi w zakresie prowadzenia
rachunkoéw centralnych DLT, oraz dostosowania ich do wykorzystania technologii
rozproszonego rejestru i specyfiki modeli biznesowych z udzialem notariuszy DLT
1 podmiotéw prowadzacych rachunek DLT, ESMA powinien opracowac projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu uzupehnienia przepisow tytutu III
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze do przyjmowania
wykonawczych standardow technicznych opracowanych przez ESMA w odniesieniu
do standardowych formularzy, wzoréw 1 procedur na potrzeby ujawniania optat i cen
przez CDPW i podmioty internalizujace rozrachunki. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

28

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego).
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Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, nr 648/2012,
nr 600/2014, nr 909/2014, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858, 2023/1114,
nr 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402, 2023/2631 i 2024/3005.

Nalezy zapewni¢ ESMA wystarczajaco duzo czasu na przygotowanie si¢ do nowej roli
nadzorczej, ktora wigze si¢ ze zmianami w zarzadzaniu ESMA. Zmiany
w rozporzadzeniach (UE) nr 1095/2010, 2015/2365, 2019/1156, 2021/23, 2022/858,
2023/1114, (UE) nr 1060/2009, 2016/1011, 2017/2402, 2023/2631, 2024/3005
powinny zatem zacza¢ obowigzywac 12 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia. Aby jednak umozliwi¢ Radzie Wykonawczej funkcjonowanie
i skuteczne przejecie powierzonych jej zadan, procedura wyboru imianowania
cztonkow Rady Wykonawcze] powinna zaczaé obowigzywac od dnia wej$cia w zycie
niniejszego rozporzadzenia.

Aby zapewni¢ spojnos¢ ze zmianami w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 powinny mie¢ zastosowanie 12 miesi¢cy od daty
wejscia  w zycie niniejszego rozporzadzenia. Aby jednak umozliwi¢ ESMA
rozpoczecie oceny, czy dany CCP jest istotnym CCP, zanim zaczng mieé
zastosowanie obowigzki spoczywajace na istotnych CCP, przepisy dotyczace tej oceny
powinny zacza¢ obowigzywaé od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
Aby umozliwi¢ ESMA stopniowe wprowadzanie nowych obowiazkoéw nadzorczych
oraz ustanowienie niezbednych zdolnos$ci i ram wspolpracy, zmiany w rozporzadzeniu
(UE) nr909/2014 dotyczace nadzoru nad istotnymi CDPW powinny mieé
zastosowanie 24 miesigce od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia. Aby
jednak umozliwi¢ ESMA rozpoczecie oceny, czy dany CDPW jest istotnym CDPW,
zanim zaczng mie¢ zastosowanie obowigzki spoczywajace na istotnych CDPW,
przepisy dotyczace tej oceny powinny mie¢ zastosowanie od dnia wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia.

Aby zapewni¢ pewnos¢ prawa iunikngé zaktocen w tworzeniu systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji i funduszy inwestycyjnych typu ETF przez
pierwszego dostawce informacji skonsolidowanych, ktory uzyskat zezwolenie zgodnie
z art. 27da rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, zmiany w tym rozporzadzeniu dotyczace
systemu publikacji informacji skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych
typu ETF powinny mie¢ zastosowanie od dnia/Urzqd Publikacji: prosze wstawic¢ datg
przypadajgcq w dniu nastepujgcym po uplywie pierwszego piecioletniego okresu,
o ktorym mowa w art. 27da rozporzqdzenia (UE) nr 600/2014, w odniesieniu do
dostawcy informacji skonsolidowanych dla akcji i funduszy inwestycyjnych typu ETF]
r. Aby zapewni¢ spdjnos¢ ze zmianami w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 dotyczace uprawnieh ESMA powinny zaczaé
obowigzywac¢ 12 miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia. Aby
zapewni¢ wystarczajaco duzo czasu na przygotowanie przeniesienia z wlasciwych
organow krajowych na ESMA kompetencji 1obowigzkéw w odniesieniu do
odpowiednich systeméw obrotu, ESMA powinien sta¢ si¢ wlasciwym organem dla
zainteresowanych podmiotow 24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wigzace wymogi dotyczace transgranicznych
cyfrowych ustug publicznych w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2024/903.
W zwiazku z tym zakonczono oceng interoperacyjnosci. Rozdzial ,,Wymiar cyfrowy”
oceny skutkow finansowych i cyfrowych regulacji stanowi sprawozdanie bedace
wynikiem tej oceny. Po przyjeciu aktu zostanie on rowniez opublikowany na portalu
Interoperacyjna Europa.
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(108) Zgodnie zart.42 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2018/1725% skonsultowano sie z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych, ktory
wydat opini¢ w dniu [XX] r.,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010

W rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 3b w brzmieniu:

,»3b. Urzad wykonuje uprawnienia wobec niektérych uczestnikow rynkéw
finansowych zgodnie zniniejszym rozporzadzeniem iinnymi aktami Unii.
Uprawnienia takie obejmuja, w przypadku gdy zostaly przyznane na mocy
niniejszego rozporzadzenia iinnych aktéw Unii, rejestracj¢, udzielanie zezwolen,
uznawanie, biezacy nadzoér, prowadzenie dochodzen, w tym uprawnienia do
przeprowadzania kontroli na miejscu, oraz egzekwowanie przepisOw w odniesieniu
do tych podmiotow.”;

b)  wust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) polepszenia funkcjonowania rynku wewnetrznego, w tym w szczegolnosci do
zapewniania wlasciwego, skutecznego 1spojnego poziomu regulacji, nadzoru
1 egzekwowania przepisow;”;

2) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) wzmacniania mi¢dzynarodowej koordynacji w zakresie nadzoru finansowego
1 wymiany informacji;”;

3)  dodaje sig¢ lit. h) w brzmieniu:
,h)  wspierania integracji rynku w Unii 1 innowacji w sektorze finansowym.”;
2) w art. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 4a 1 4b w brzmieniu:

»<4a. Na wniosek Rady Przewodniczacy uczestniczy w sesji Rady dotyczacej
wynikoéw dzialalnosci Urzgdu. Przewodniczacy skiada oswiadczenie przed Rada
iudziela odpowiedzi na wszelkie pytania jej czlonkow, gdy zostanie o to
poproszony.

4b. Przy reprezentowaniu Urzedu przed Radg lub Parlamentem Europejskim zgodnie
z ust. 4 14a Przewodniczagcemu moze towarzyszy¢ jeden lub kilku cztonkow Rady
Wykonawczej.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

» Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika 2018 .

w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje,
organy ijednostki organizacyjne Unii iswobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 idecyzji nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295 z21.11.2018, s. 39,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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3)

4)

S)

6)

»J. Przewodniczacy sktada pisemne sprawozdanie z dziatalnosci  Urzedu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie na ich wniosek oraz co najmniej 15 dni przed
zlozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4 1 4a.”;

w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 3 ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1)  wlasciwe organy lub organy nadzoru zdefiniowane, wyznaczone lub okres$lone
w przepisach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2;”;

b)  dodaje si¢ pkt 4, 51 6 w brzmieniu:

»4) »uczestnik rynkow finansowych pod nadzorem Urzgdu« oznacza kazdego
uczestnika rynkow finansowych, wzgledem ktorego Urzedowi powierzono
uprawnienia nadzorcze, dochodzeniowe, wykonawcze lub wszelkie inne uprawnienia
na mocy niniejszego rozporzadzenia i innych aktow Unii;

(5) »organ wnioskujacy« oznacza wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, ktory
przyjal decyzj¢ o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej na osobe¢ fizyczng lub
prawng za naruszenie, ktore miato miejsce w granicach jego jurysdykeji, i zwraca si¢
do wilasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego o pomoc w $ciggnigciu tej
kary pieni¢znej zgodnie z art. 28a 1 28b;

(6) »organ wspolpracujacy« oznacza wlasciwy organ, do ktérego organ
wnioskujacy kieruje wniosek o pomoc w $ciggnieciu administracyjnej kary
pienieznej w granicach wtlasnej jurysdykcji tego pierwszego organu zgodnie
z art. 28a128b.”;

art. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) Rada Wykonawecza, ktéra wykonuje zadania okreslone w art. 46a;”;
tytut rozdziatu II otrzymuje brzmienie:
,OGOLNE ZADANIA 1 UPRAWNIENIA URZEDU”;
w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) lit. aa) otrzymuje brzmienie:

,»aa) opracowac 1 aktualizowa¢ unijny podrgcznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych w Unii 1 egzekwowania przepisow regulujacych
ich dziatalno$¢, okreslajacy najlepsze praktyki i wysokiej jako$ci metody i procesy
z uwzglednieniem miedzy innymi praktyk biznesowych i modeli biznesowych oraz
wielkosci uczestnikéw rynkéw finansowych 1 wielkosci samych rynkow;”;

2) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) przyczynia¢ si¢ do spdjnego stosowania prawnie wigzacych aktow Unii,
w szczegllnosci poprzez budowanie wspdlnej kultury nadzoru i1egzekwowania
przepiséw, zapewnianie spojnego, efektywnego i skutecznego stosowania aktéw
ustawodawczych, oktorych mowa wart. 1 ust. 2, zapobieganie arbitrazowi
regulacyjnemu, wspieranie 1 monitorowanie niezalezno$ci nadzoru, mediacj¢
1rozstrzyganie sporow miedzy wilasciwymi organami, zapewnianie skutecznego
ispojnego nadzoru nad uczestnikami rynkéw finansowych 1egzekwowanie
przepisow regulujacych 1 dziatalno$¢, zapewnianie spdjnosci dziatan kolegiow
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organdbw nadzoru lub innych form wspdlpracy w zakresie nadzoru oraz
podejmowanie dzialan m.in. w sytuacjach nadzwyczajnych;”;

3) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,»€) organizowac i przeprowadza¢ wzajemne oceny wtasciwych organdw, a takze —
w tym kontek$cie — wydawac wytyczne i zalecenia oraz okresla¢ najlepsze praktyki
w celu zwigkszenia spojnosci wynikéw w zakresie nadzoru iegzekwowania
przepisow;”;

4)  lit. ia) otrzymuje brzmienie:

»la) przyczynia¢ si¢ do ustanowienia wspodlnej unijnej strategii w zakresie danych
finansowych i zapewnia¢ skuteczng wymiang¢ informacji w Unii;”;

5)  dodaje si¢ lit. aa) w brzmieniu:

,»laa) opracowaé, we wspotpracy z wlasciwymi organami, ESNF oraz, w stosownych
przypadkach, innymi europejskimi organami, agencjami lub instytucjami,
technologi¢ nadzorcza lub inne narzedzia w celu zwigkszenia zdolnosci w zakresie
analizy 1 monitorowania;”;

6) dodaje sig lit. 1), m) i n) w brzmieniu:

»1)  wykonywa¢ swoje obowiazki nadzorcze oraz uprawnienia w odniesieniu do
uczestnikow rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i innymi przepisami prawa Unii,

m) sprawowaé¢ nadzor ostroznosciowy nad kontrahentami centralnymi
1 centralnymi depozytami papieréw warto§ciowych w wykonaniu swoich uprawnien
na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 irozporzadzenia (UE) nr 909/2014%*,
iwtym wzgledzie wspotpracowac z Europejskim Bankiem Centralnym i innymi
odpowiednimi bankami centralnymi emitujgcymi waluty unijne;

n) ocenia¢ odpornos$¢ systemu finansowego Unii, atakze ryzyka wynikajace
z dziatalnos$ci transgranicznej uczestnikow rynkéw finansowych pod nadzorem
Urzedu, w tym ryzyka wynikajace ze wzajemnych powigzan, wspotzaleznosci lub
ryzyka koncentracji, podczas wykonywania obowigzkow nadzorczych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem lub innymi aktami Unii.

*Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej 1w sprawie centralnych depozytdow papierow
wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257
228.8.2014, s. 1, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»W celu realizacji zadan okre$lonych wust. 1 Urzad dysponuje uprawnieniami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu 1 stosuje wszelkie odpowiednie przepisy
prawa Unii, a w przypadku gdy te przepisy prawa Unii ustanowiono w dyrektywach
— przepisy krajowe transponujace te dyrektywy, interpretowane w sposob spojny
z prawem Unii, w szczegdlnos$ci uprawnieniami do podejmowania nastepujacych
dziatan:”;

2)  lit. f) otrzymuje brzmienie:
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7)

»f)  podejmowanie indywidualnych decyzji skierowanych do uczestnikéw rynkow
finansowych w okreslonych przypadkach, o ktorych mowa wart. 17 ust. 6,
art. 17aaa, art. 18 ust. 41 art. 19 ust. 4;”;

3) uchyla sig lit. ga);
4)  dodaje sig¢ lit. k) 1 1) w brzmieniu:

,K) podejmowanie indywidualnych decyzji skierowanych do uczestnikow rynkéw
finansowych podczas wykonywania zadan z zakresu bezposredniego nadzoru oraz
stosowanie $rodkow nadzorczych, dochodzeniowych i egzekucyjnych, o ktérych
mowa w rozdziale Ila niniejszego rozporzadzenia i innych aktach Unii;

1)  przeprowadzanie ocen i udzielanie porad technicznych na wniosek.”;

dodaje si¢ art. 8a w brzmieniu:

L Artykut 8a
Obowiazek wspolpracy

Urzad wykonuje swoje zadania we wspdlpracy z odpowiednimi wihasciwymi
organami oraz z innymi organami krajowymi, instytucjami Unii lub organami Unii,
ktére sa odpowiednie w mysl przepisow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, (dalej
worgany«). Urzad jest odpowiedzialny za skuteczne ispdjne funkcjonowanie
uzgodnien dotyczacych wspolpracy z organami, zapewniajac jednoczesnie rozwdj
1 utrzymanie wtasnych zdolnos$ci niezbednych do niezaleznego wykonywania swoich
zadan.

Zarowno Urzad, jak iorgany podlegaja obowiazkowi wspotpracy w dobrej wierze
1 obowigzkowi wymiany informacji w celu skutecznego wykonywania swoich zadan.
Wykonujac swoje zadania, Urzad moze korzysta¢ z wiedzy fachowej i1 wiedzy
og6lnej organow, wtym zich doswiadczenia w zakresie nadzoru i zrozumienia
specyfiki gospodarczej, organizacyjnej ikulturowej. W stosownych przypadkach
1 bez uszczerbku dla odpowiedzialnosci Urzedu za zadania powierzone mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia i przepisoOw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, organy sa
odpowiedzialne za wspieranie Urzgdu na warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to obejmowac wsparcie w przygotowywaniu
1 wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1),
w tym pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas udzielania wsparcia 1 wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Do celow wykonywania zadan zgodnie zart. 8 ust. 1 lit. 1) i bez uszczerbku dla
szczegolnych ustalen przewidzianych w innych aktach Unii Urzad ustanawia,
w ramach swojej ogdlnej odpowiedzialnosci i po konsultacji z organami, praktyczne
ustalenia dotyczace wspodlpracy.

Urzad ponosi wszelkie koszty ponoszone przez organy w zwigzku ze wspolpraca
przewidziang na mocy niniejszego artykutu, chyba ze uzgodniono inacze;.

Praktyczne ustalenia dotyczace wspolpracy okreslaja sposoby udzielania wsparcia
oraz procedury i procesy wspolpracy miedzy Urzedem a organami, w tym terminy,
1 opieraja si¢ na nastepujacych zasadach:
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8)

a) mogg by¢ dostosowane lub zaadaptowane do danego sektora oraz charakteru
zadan nadzorczych 1iintensywnosci wspdlpracy, wtym organizacji,
funkcjonowania i udziatu we wspotpracy;

b) umozliwiaja one stosowanie rozwigzan przejSciowych w celu zapewnienia
ciggtosci 1sprawnego przekazania obowigzkow zorganéw na Urzad oraz
z Urzegdu na organy;

c)  wspierajg one efektywno$¢ zarowno pod wzgledem czasu, jak i zasoboéw oraz
nalezycie uwzgledniaja wpltyw na zasoby 1iracjonalno$¢ pod wzgledem
kosztow;

d)  sa one proporcjonalne i nalezycie uwzgledniaja ustawowe obowiazki i zasoby
organow;

€) ustanawia si¢ je i stosuje bez uszczerbku dla zdolnosci Urzedu do skutecznego,
autonomicznego 1 spdjnego wykonywania zadan powierzonych mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia i innych aktow Unii;

f)  zapewniaja one niezakldocony 1ibezpieczny przeplyw informacji, wtym
zabezpieczenia poufnosci i przetwarzanie informacji pochodzacych od oséb
trzecich;

g)  okreslaja one warunki operacyjne lub organizacyjne zwigzane z zadaniami
Urzedu zzakresu bezposredniego nadzoru, w tym ustalenia dotyczace na
przyktad wspolnych zespotow, wspotpracy przy dochodzeniach, kontrolach na
miejscu lub dziataniach wdrozeniowych;

h)  w stosownych przypadkach mogg one przewidywac ustanowienie obecnosci
lokalnej Urzedu w panstwach cztonkowskich;

1)  moga one okresla¢ zasady obliczania i zwrotu wszelkich kosztow poniesionych
przez organy, zuwzglednieniem rdéznic migdzy sektorami, charakteru
nadzorowanej dziatalnosci lub wykonywanych zadan.

Praktyczne ustalenia dotyczace wspolpracy zatwierdza Rada Wykonawcza. Rada
Wykonawcza zapewnia rowniez ich wdrozenie, a w przypadkach gdy ESMA
wykonuje zadania z zakresu bezposredniego nadzoru, organy — wykonujac zadania
okreslone w uzgodnieniach — stosuja si¢ do instrukcji wydanych przez Rade
Wykonawcza.

Praktyczne ustalenia dotyczace wspolpracy ustanowione na podstawie niniejszego
artykulu podlegaja okresowemu przegladowi przeprowadzanemu przez Urzad
W porozumieniu z organami, aby zapewni¢ ich stalg skuteczno$¢, proporcjonalnos¢
1spojno$¢ ze zmieniajagcymi si¢ zdolnosciami nadzorczymi Urzedu iz prawem
Unii.”;
w art. 9a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1| wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)  formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Urzad stosuje $rodki, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, wytacznie
w pilnych i1 nieprzewidzianych okoliczno$ciach, jezeli uzna, ze zastosowanie jednego
z aktow ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1 wust. 2, lub jednego z aktow
delegowanych lub wykonawczych opartych na tych aktach ustawodawczych moze
rodzi¢ istotne problemy z jednego z nastg¢pujacych powodow:”;
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9

2)  dodaje si¢ lit. d) i €) w brzmieniu:

»d)  w przypadku gdy tymczasowe zwolnienie lub przepis przejsciowy, srodek
przejsSciowy lub uzgodnienie przejsSciowe okreslone wjednym =z aktow
ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, wygastyby przed rozpoczg¢ciem
stosowania nowych lub zmienionych przepiséw ustanawiajacych stale zwolnienie
lub nowych ram regulacyjnych;

e) w przypadku gdy istotne zmiany na rynku prowadza do nieproporcjonalnego
obcigzenia zwigzanego ze spelnieniem konkretnego wymogu okreslonego w jednym
z aktow ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.”;

b)  ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadkach, o ktorych mowa wust. 1 lit. a), b), d) i e), Urzad przekazuje
Komisji opini¢ dotyczaca wszelkich dziatan, ktore uwaza za wiasciwe, w formie
nowego wniosku ustawodawczego lub wniosku dotyczacego nowego aktu
delegowanego lub wykonawczego, oraz tego, na ile pilny — w ocenie Urzedu — jest
dany problem. Urzad podaje swoja opini¢ do wiadomosci publicznej.”;

c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy, na podstawie otrzymanych informacji, w szczegdlno$ci
informacji otrzymanych od wilasciwych organéw, Urzad stwierdzi, ze ktérykolwiek
z aktow ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, lub jakiekolwiek akty
delegowane lub wykonawcze przyjete na podstawie tych aktéw ustawodawczych
stwarzaja powazne problemy w odniesieniu do zaufania rynku, ochrony klientow lub
inwestorow, prawidtowego funkcjonowania 1 integralnosci rynkéw finansowych lub
rynkoéw towarowych, lub stabilnos$ci catosci lub czesci systemu finansowego w Unii,
bez zbednej zwloki kieruje do wlasciwych organdéw i do Komisji pismo zawierajace
szczegbtowe omowienie problemdéw, ktdrych istnienie stwierdzit. Urzad moze
przekaza¢ Komisji opini¢ dotyczaca wszelkich dziatan, ktore uwaza za wlasciwe,
w formie nowego wniosku ustawodawczego lub wniosku dotyczacego nowego aktu
delegowanego lub wykonawczego, oraz pilnosci danego problemu. Urzad podaje
swoja opini¢ do wiadomosci publicznej.”;

w art. 10 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy Urzad nie przeditozyl projektu regulacyjnego standardu
technicznego w terminie okreslonym w aktach ustawodawczych, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2, lub gdy w aktach ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 nie
okreslono takiego terminu, Komisja moze zazadaé takiego projektu w nowym
terminie. Komisja informuje Parlament Europejski 1 Rad¢ o nowym terminie. Urzad
w odpowiednim czasie informuje Parlament Europejski, Rade i Komisjg, jezeli nie
dotrzyma nowego terminu.”;

b)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy Urzad nie przedtozy Komisji projektu regulacyjnego standardu
technicznego w terminie zgodnie zust.2, Komisja moze przyja¢ regulacyjny
standard techniczny w drodze aktu delegowanego bez projektu przedtozonego przez
Urzad.”;

c) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:
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10)

,»J. Jezeli Komisja jest zdania, ze konieczne sg zmiany w regulacyjnym standardzie
technicznym, kieruje do Urzgdu pismo, w ktorym wyjasnia powody i tre§¢ wszelkich
wymaganych zmian. Pismo to zawiera termin przedlozenia projektu regulacyjnego
standardu technicznego. Urzad przedktada Komisji zmieniony projekt regulacyjnego
standardu technicznego do przyjecia zgodnie zprocedurg okreslong wust. 1.
W przypadku gdy Urzad nie przedtozyt projektu regulacyjnego standardu
technicznego w terminie okreslonym w pismie Komisji, Komisja moze przyjac
zmiany w regulacyjnym standardzie technicznym, bez projektu przediozonego przez
Urzad, w drodze aktu delegowanego zgodnie z art. 290 TFUE.

6. W przypadku gdy zachodzi potrzeba przeciwdzialania bezposredniemu zagrozeniu
dla ochrony inwestoréw, prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkow
finansowych, stabilnosci catego systemu finansowego w Unii lub jego czg$ci lub
uczciwe] konkurencji miedzy przedsigbiorstwami majacymi siedzibe w Unii
a przedsicbiorstwami majacymi siedzib¢ w panstwach trzecich, Komisja moze
zawiesi¢ regulacyjny standard techniczny z wlasnej inicjatywy, bez projektu
przedtozonego przez Urzad, w drodze aktu delegowanego zgodnie z art. 290 TFUE.
Przygotowujac taki akt delegowany, Komisja moze konsultowa¢ si¢ z Urzgdem lub
zwro6cié sie do niego o przekazanie uwag.

Komisja moze przyjmowac regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie, z zastosowaniem trybu pilnego. Stosujac tryb pilny, Komisja
powiadamia Parlament Europejski i Rade o przyjetych regulacyjnych standardach
technicznych, podajac powody zastosowania trybu pilnego. Standardy te s3
publikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej i1wchodza w zycie
niezwlocznie. Parlament Europejski lub Rada moga wyrazi¢ sprzeciw wobec
przyjetych regulacyjnych standardéw technicznych w terminie jednego miesigca od
daty powiadomienia o regulacyjnych standardach technicznych przyjetych przez
Komisjg, a w przypadku wyrazenia sprzeciwu Komisja uchyla regulacyjne standardy
techniczne niezwlocznie po powiadomieniu jej o decyzji o sprzeciwie.

Zawieszenie przepisOw regulacyjnego standardu technicznego ma charakter
tymczasowy 1jest ograniczone do maksymalnie 12 miesigcy, z mozliwoscig
jednokrotnego przedtuzenia. Urzad dokonuje przegladu aktu delegowanego,
o ktorym mowa w niniejszym ustgpie, 1przedklada Komisji sprawozdanie ze
stosowania zawieszenia co najmniej dwa miesigce przed wygasnigciem zawieszenia,
w tym oceng, czy zawieszenie jest nadal konieczne.”;

w art. 15 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy Urzad nie przedlozyt projektu wykonawczego standardu
technicznego w terminie okreslonym w aktach ustawodawczych, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2, lub gdy w aktach ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 nie
okreslono takiego terminu, Komisja moze zazada¢ takiego projektu w nowym
terminie. Urzad w odpowiednim czasie informuje Parlament Europejski, Radeg
1 Komisje, ze nie dotrzyma nowego terminu.”;

b)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy Urzad nie przedtozy Komisji projektu wykonawczego
standardu technicznego w terminie zgodnie zust.2, Komisja moze przyjac
wykonawczy standard techniczny w drodze aktu wykonawczego bez projektu
przedlozonego przez Urzad.”;
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11)
12)

c) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

.. Jezeli Komisja jest zdania, ze konieczne sg zmiany w wykonawczym standardzie
technicznym, kieruje do Urzedu pismo, w ktérym wyjasnia powody i tres¢ wszelkich
wymaganych zmian. Pismo zawiera termin przedtozenia projektu wykonawczego
standardu  technicznego. Urzad przedklada Komisji zmieniony projekt
wykonawczego standardu technicznego do przyjecia zgodnie z procedurg okreslong
w ust. 1. W przypadku gdy Urzad nie przedtozyt projektu wykonawczego standardu
technicznego w terminie okreslonym w piSmie Komisji, Komisja moze przyjac
wykonawczy standard techniczny, bez projektu przedlozonego przez Urzad,
w drodze aktu wykonawczego zgodnie z art. 291 TFUE.

6. W przypadku gdy zachodzi potrzeba przeciwdziatania bezposredniemu zagrozeniu
dla ochrony inwestoréw, prawidtowego funkcjonowania iintegralnosci rynkow
finansowych, stabilnosci calego systemu finansowego w Unii lub jego czesci lub
uczciwej konkurencji miedzy przedsigbiorstwami majacymi siedzib¢ w Unii
a przedsi¢biorstwami majacymi siedzib¢ w panstwach trzecich, Komisja moze
zawiesi¢ wykonawczy standard techniczny z wlasnej inicjatywy, bez projektu
przedlozonego przez Urzad, w drodze aktu wykonawczego zgodnie z art. 291 TFUE.
Przygotowujac taki akt wykonawczy, Komisja moze konsultowac si¢ z Urzedem lub
zwréci¢ si¢ do niego o przekazanie uwag.

Zawieszenie przepisow wykonawczego standardu technicznego ma charakter
tymczasowy 1jest ograniczone do maksymalnie 12 miesigcy, z mozliwoscia
jednokrotnego przedtuzenia. Urzad dokonuje przegladu aktu wykonawczego,
o ktorym mowa w niniejszym ustepie, iprzedklada Komisji sprawozdanie ze
stosowania zawieszenia co najmniej dwa miesigce przed wygasnigciem zawieszenia,
w tym oceng, czy zawieszenie jest nadal konieczne.”;

uchyla sig¢ art. 16b;
w art. 17 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Na wniosek co najmniej jednego wlasciwego organu, Parlamentu Europejskiego,
Rady, Komisji, Grupy Interesariuszy z Sektora Gield 1 Papierow Warto$ciowych lub
z wlasnej inicjatywy, wtym podjetej woparciu o dobrze udokumentowane
informacje uzyskane od o0so6b fizycznych lub prawnych, i po poinformowaniu
zainteresowanego wlasciwego organu Urzad przedstawia w zarysie sposob, w jaki
zamierza zaja¢ si¢ dang sprawg, oraz przeprowadza postepowanie wyjasniajgce
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa unijnego, jezeli
istniejg uzasadnione powody, by sadzi¢, ze doszlo do naruszenia lub niezastosowania
prawa Unii, a zainteresowany wiasciwy organ nie zastosowal jeszcze odpowiednich
srodkéw w celu zaradzenia domniemanemu naruszeniu lub niezastosowaniu prawa
Unii.”;

b)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy w wyniku postegpowania wyjasniajacego zostanie stwierdzone, ze
wlasciwy organ nie przestrzega prawa Unii, Urzad, nie pdzniej niz w terminie 4
miesiecy od rozpoczecia postgpowania wyjasniajacego, kieruje do wlasciwego
organu, ktorego to dotyczy, zalecenie okreslajace dziatania konieczne do
zapewnienia przestrzegania prawa Unii. Urzad jak najszybciej przekazuje swoje
zalecenie Komisji.”;
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13)

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Bez wuszczerbku dla uprawnien Komisji na podstawie art. 258 TFUE,
w przypadku gdy wilasciwy organ nie zastosuje si¢ do formalnej opinii, o ktorej
mowa Ww ust. 4 niniejszego artykutu, w przewidzianym w niej terminie oraz
w przypadku gdy konieczne jest odpowiednio szybkie zaradzenie nieprzestrzeganiu
przepiséw w celu utrzymania badz przywrdcenia réwnych warunkow konkurencji na
rynku lub zapewnienia prawidtowego funkcjonowania systemu finansowego ijego
integralnosci, Urzad przyjmuje — w przypadku gdy odpowiednie wymogi
przewidziane w aktach ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia, majg bezposrednie zastosowanie do uczestnikow rynku
finansowego, co obejmuje wymogi okreslone w przepisach krajowych
transponujacych dyrektywy, interpretowane w sposob spojny z nimi — indywidualng
decyzje skierowang do uczestnika rynku finansowego, zobowiazujaca go do podjecia
wszelkich dzialan niezbednych do wypekienia jego obowiazkéw wynikajacych
z prawa Unii, w tym do zaprzestania okreslonych praktyk.

Decyzja Urzedu musi by¢ zgodna z formalng opinig wydang przez Komisj¢ zgodnie
zust. 4.

d) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Do celow wykonywania obowigzkéw Komisji 1 na jej wniosek wlasciwe organy
i Urzad przekazuja Komisji wszelkie niezbgdne informacje i dokumenty znajdujace
si¢ w ich posiadaniu.”;

dodaje si¢ art. 17aa w brzmieniu:

LArtykut 17aa

Uchybienia w zakresie nadzoru nad zatwierdzaniem produktow, ustug lub podmiotow

finansowych

W przypadku gdy z wzajemnej oceny lub postepowania wyjasniajgcego na mocy
art. 22 ust. 4 wynika, ze wlasciwy organ moze nie sprawowac skutecznego nadzoru
nad uczestnikami rynku w sektorze objetym wzajemng oceng lub postgpowaniem
wyjasniajagcym oraz ze takie uchybienia w zakresie nadzoru moga zagrozi¢
integralnosci rynkow finansowych, stabilnosci finansowej lub ochronie inwestorow,
Urzad moze zobowigza¢ wlasciwy organ do zasiggnigcia opinii Urzedu przed
zatwierdzeniem produktow finansowych, ustug finansowych, dziatalnosci finansowe;j
lub podmiotéw finansowych w tym sektorze.

Bez uszczerbku dla uprawnien okreslonych w art. 35 wilasciwy organ przekazuje
Urzedowi informacje niezbedne do podjecia decyzji dotyczacej sposobu stosowania
— zgodnie z prawem Unii — aktow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, a w przypadku
gdy te przepisy prawa Unii ustanowiono w dyrektywach — przepisow krajowych
transponujacych te dyrektywy, interpretowanych w sposob spdjny z prawem Unii.
Jezeli Urzad potrzebuje dodatkowych informacji, moze réwniez zwrdci¢ si¢ o nie
bezposrednio do innych wilasciwych organéw po poinformowaniu wiasciwego
organu, ktdrego to dotyczy. Adresaci takiego wniosku udzielaja Urzedowi bez
zbednej zwloki jasnych, doktadnych 1 kompletnych informacji.

Zanim Urzad zobowiaze wilasciwy organ, ktorego to dotyczy, do zasiegnigcia jego
opinii przed zatwierdzeniem produktow finansowych, ustug finansowych,
dziatalnos$ci finansowej lub podmiotow finansowych oraz jezeli Urzad uzna to za
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konieczne i proporcjonalne, Urzad wspolpracuje z wlasciwym organem, ktorego to
dotyczy, w celu wyeliminowania stwierdzonych niedociagni¢¢ w zakresie nadzoru
1 znalezienia wspdlnie uzgodnionego rozwigzania. Urzagd moze zaproponowac
dzialania naprawcze, ktore wlasciwy organ ma podja¢ w odniesieniu do istniejagcych
produktéw finansowych, ustug finansowych, dziatalnos$ci finansowej lub podmiotow
finansowych, na ktére wplyw maja stwierdzone niedociggni¢cia w zakresie nadzoru.

W przypadku gdy proby znalezienia takiego wzajemnie akceptowalnego rozwigzania
nie powioda si¢, Urzad zobowigzuje wilasciwy organ do zasiggnigcia jego opinii
przed zatwierdzeniem produktow finansowych, ustug finansowych, dziatalnosci
finansowej lub podmiotow finansowych. Urzad przedstawia wyczerpujace
wyjasnienie swojej decyzji, w tym szczegétowg analize stwierdzonych uchybien
w zakresie nadzoru oraz uzasadnienie wymogu zasi¢gni¢cia opinii. Urzad moze
roOwniez opublikowa¢ to wyjasnienie iodnotowa¢ wymog zasiegnigcia opinii
w rejestrze prowadzonym przez Urzad zgodnie z aktami ustawodawczymi, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 2, aw przypadku gdy te przepisy prawa Unii ustanowiono
w dyrektywach — zprzepisami krajowymi transponujacymi te dyrektywy,
interpretowanymi w sposob spojny z prawem Unii.

W  przypadku gdy ustanowiono wymodg zasiggnigcia opinii Urzedu przed
zatwierdzeniem produktéw finansowych, ustug finansowych, dzialalnosci finansowe;j
lub podmiotéw finansowych, wilasciwy organ przedklada szczegdélowy wniosek
w sprawie zatwierdzenia produktu finansowego, ustugi finansowej, dziatalno$ci
finansowej lub podmiotu finansowego bedacych przedmiotem opinii Urzgdu, wraz
z doktadnym uzasadnieniem wniosku 1 wszystkimi odpowiednimi dokumentami
uzupehniajgcymi.

W ciggu pietnastu dni roboczych Urzad wydaje opini¢ zawierajaca szczegodtowe
wyjasnienie wszelkich zastrzezen lub watpliwosci, jakie moze mie¢ w odniesieniu do
whniosku. Jezeli Urzad nie wyda opinii w okreslonym terminie, wtasciwy organ moze
przyja¢ wniosek bez opinii. W terminie pigtnastu dni roboczych od daty otrzymania
opinii wlasciwy organ informuje Urzad o dziataniach, jakie podjat lub zamierza
podja¢ w celu wdrozenia opinii. W przypadku gdy wtasciwy organ nie podjat dziatan
niezb¢dnych do wdrozenia opinii, Urzad podejmuje decyzje zgodnie z ust. 4.

Decyzja Urzedu podjeta zgodnie z ust. 2 akapit drugi moze obejmowac dziatania
naprawcze, ktére maja zosta¢ wdrozone przez wlasciwy organ iktéore moga
obejmowac¢ dzialania w odniesieniu do istniejagcych produktow finansowych, ustug
finansowych, dzialalno$ci finansowej lub podmiotow finansowych, na ktére maja
wplyw stwierdzone niedociaggnigcia w zakresie nadzoru. Jezeli dziatania naprawcze
nie zostang wdrozone w terminie okreslonym przez Urzad, Urzad podejmuje decyzje
zobowigzujacg wlasciwy organ do cofnigcia lub zmiany decyzji, ktorg przyjat, lub do
skorzystania z uprawnien przyslugujagcych mu na mocy odpowiednich przepisow
prawa Unii. Urzad powiadamia o decyzji odpowiednie wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym dostarczane sa produkty
finansowe, $wiadczone sg ustugi finansowe lub prowadzona jest dziatalno$¢
finansowa, ktorych dotyczy decyzja. Decyzja Urzedu jest wigzaca dla wiasciwego
organu, ktorego to dotyczy, iumozliwia wilasciwym organom przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego wprowadzenie odpowiednich §rodkéw w celu zawieszenia
dostarczania takich produktow, $§wiadczenia takich ustug lub prowadzenia takiej
dziatalnosci na ich terytorium.”;

dodaje si¢ art. 17aaa w brzmieniu:
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L Artykut 17aaa
Zawieszenie praw do transgranicznego Swiadczenia uslug

W przypadku gdy Urzad ma uzasadnione powody, by sadzi¢, ze podmiot posiadajgcy
zezwolenie na mocy prawa Unii, ktory §wiadczy ustugi lub prowadzi dziatalno$é, na
ktore uzyskal zezwolenie, w wymiarze transgranicznym, dopuscit si¢ powaznego
naruszenia  obowiazkéw  okreslonych ~ w niniejszym  rozporzadzeniu  lub
w ktorymkolwiek z aktow Unii, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, lub obowiazkow
okreslonych w przepisach przyjetych na podstawie prawa Unii, o ktdrych mowa
wart. 1 wust.2, ktore to naruszenie mogloby zagrozi¢ integralno$ci rynkow
finansowych, stabilno$ci finansowej lub ochronie inwestorow, przekazuje te
ustalenia wlasciwemu organowi, ktory udzielit zezwolenia danemu podmiotowi.
Wiasciwy organ przekazuje Urzedowi jasne, doktadne i kompletne informacje, ktore
wskazujg na brak domniemanego naruszenia, lub, w przypadku gdy witasciwy organ
zgadza si¢ z ustaleniami Urzedu, wskazuje $rodki juz przyjete przez ten wlasciwy
organ w celu powstrzymania naruszenia. Informacje te przekazuje si¢ w rozsadnym
terminie okres§lonym przez Urzad.

Jezeli pomimo informacji przekazanych przez wlasciwy organ zgodnie z ust. 1 Urzad
nadal ma uzasadnione podstawy, by sadzi¢, ze naruszenie nadal trwa, w ciggu 10 dni
roboczych od otrzymania informacji zgodnie zust.1 lub od uplywu terminu,
o ktorym mowa w tym ustegpie, Urzad podejmuje decyzje zobowigzujaca ten
wiasciwy organ do nakazania danemu podmiotowi zawieszenia §wiadczenia ushug
lub prowadzenia dziatalno$ci w wymiarze transgranicznym.

W przypadku gdy odpowiedni wiasciwy organ nie zastosuje si¢ do decyzji, o ktorej
mowa w ust. 2, w terminie 2 dni roboczych, Urzad przyjmuje w terminie 5 dni
roboczych decyzje zobowigzujacg dany podmiot do zawieszenia §wiadczenia ushug
lub prowadzenia dziatalno$ci w wymiarze transgranicznym. Urzad jednocze$nie
informuje o tej decyzji wlasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1, a takze wszystkie
inne witasciwe organy panstw cztonkowskich, w ktérych dany podmiot §wiadczyt
ustugi lub prowadzit dziatalno$¢. Te wlasciwe organy stosuja wszelkie odpowiednie
srodki w celu zapewnienia, aby decyzja Urzedu byta stosowana na ich terytoriach.

W przypadku gdy dany podmiot przyjal wszystkie niezbgdne $rodki naprawcze
w celu powstrzymania naruszenia, przekazuje Urzedowi i1swojemu wilasciwemu
organowi informacje niezbe¢dne do oceny skutecznosci tych srodkow.

W terminie 15 dni roboczych od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 4,
Urzad ocenia, w porozumieniu z wlasciwym organem, ktory udzielit danemu
podmiotowi zezwolenia, skuteczno$¢ srodkéw naprawczych, atakze powiadamia
dany podmiot 1 wszystkie odpowiednie wlasciwe organy, czy $rodki naprawcze sa
wystarczajgce, w ktorym to przypadku wuchyla swoja wczesniejsza decyzje
skierowana do danego podmiotu. Po otrzymaniu tego powiadomienia ze strony
Urzedu dany podmiot moze wznowi¢ $wiadczenie swoich ustug iprowadzenie
swojej dziatalno$ci w wymiarze transgranicznym w Unii.

W celu wykonywania zadan powierzonych Urzgedowi na podstawie niniejszego
artykutu Urzad moze skierowa¢ nalezycie uzasadniony iumotywowany wniosek
o informacje do kazdego uczestnika rynku finansowego, wlasciwego organu
krajowego lub kazdej innej stosownej osoby.

Przepisy okreslone w niniejszym artykule nie majg zastosowania do przypadkow,
w ktorych Urzad jest organem wilasciwym dla danego podmiotu.”;
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15)

16)

w art. 19 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W odniesieniu do aktéw ustawodawczych, o ktorych mowa wart. 1 ust. 2,
1w sytuacji okre$lonej wart. 28b ust. 6 oraz bez uszczerbku dla uprawnien
okreslonych wart. 17 Urzad moze udzieli¢ wilasciwym organom wsparcia
w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z procedurg okre§long w ust. 2—4 niniejszego
artykutu, w przypadku gdy zachodzi dowolna z nast¢pujacych okolicznosci:

a) na wniosek jednego zainteresowanego wilasciwego organu lub wickszej
liczby zainteresowanych wiasciwych organdw, jezeli wlasciwy organ nie
zgadza si¢ z trybem lub istota dziatania, proponowanym dzialaniem lub
brakiem dziatania innego wtasciwego organu;

b) z wilasnej inicjatywy, w sytuacji gdy na podstawie obiektywnych
powodow mozna stwierdzi¢, ze miedzy wilasciwymi organami istnieje
réznica zdan.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W przypadku gdy zainteresowane wilasciwe organy nie osiggng porozumienia
w fazie postgpowania pojednawczego, o ktorym mowa wust.2, wcelu
rozstrzygnigcia sporu Urzad wydaje decyzje zobowigzujaca te organy do podjecia
okreslonych dziatan lub do powstrzymania si¢ od okre$lonych dzialan oraz do
zapewnienia zgodno$ci zprawem Unii. Decyzja Urzgdu jest wigzaca dla
zainteresowanych wilasciwych organéw. Decyzja Urzgedu moze zobowigzywaé
wiasciwe organy do uchylenia lub zmiany decyzji, ktora podjety, lub do skorzystania
z uprawnien, ktére przystuguja im na podstawie odpowiednich przepisow prawa
Unii.”;

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Bez uszczerbku dla uprawnien Komisji na podstawie art. 258 TFUE,
w przypadku gdy wlasciwy organ nie stosuje si¢ do decyzji Urzedu i tym samym nie
zapewnia spetniania przez uczestnika rynku finansowego wymogoéw, ktore maja do
niego bezposrednie zastosowanie na mocy aktéw ustawodawczych, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku gdy te przepisy prawa Unii
ustanowiono w dyrektywach — na mocy przepisow krajowych transponujacych te
dyrektywy, interpretowanych w sposob spojny z prawem Unii, Urzad moze wydac
indywidualng decyzj¢ skierowana do uczestnika rynku finansowego, zobowiazujaca
tego uczestnika do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do wypetnienia jego
obowigzkow wynikajacych zprawa Unii, wtym do zaprzestania okreslonych
praktyk.”;

dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

L Artykut 19a
Platformy wspolpracy

W  przypadku uzasadnionych obaw dotyczacych negatywnych skutkow dla
inwestoroOw 1 stabilno$ci finansowej lub w przypadku gdy Urzad ma uzasadnione
podstawy, by podejrzewaé zaistnienie kwestii zgodnosci z prawem Unii lub istnienie
rozbieznych lub wadliwych praktyk nadzorczych zwigzanych ze swoboda
swiadczenia uslug, swoboda prowadzenia dziatalno$ci przez uczestnikow rynkéw
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17)
18)

19)

finansowych  lub  swoboda  przedsigbiorczo$ci  przewidziang  w aktach
ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, Urzad moze, z wlasnej inicjatywy
lub na wniosek jednego odpowiedniego wtasciwego organu lub wigkszej liczby tych
organow, ustanowi¢ ikoordynowa¢ platform¢ wspolpracy w celu usprawnienia
wymiany informacji, proponowania rozwigzan i zaciesnienia wspotpracy miedzy
odpowiednimi wlasciwymi organami.

Jezeli platforma wspotpracy ustanawiana jest na wniosek wilasciwego organu, ten
wiasciwy organ powiadamia Urzad iinne odpowiednie wlasciwe organy o swoich
uzasadnionych obawach, o ktérych mowa w ust. 1.

Ustanowienie platformy wspoétpracy na podstawie ust. 1 pozostaje bez uszczerbku
dla uprawnien nadzorczych wtasciwych organow przewidzianych w aktach
ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.

Bez uszczerbku dla art. 35, na wniosek Urzedu lub dowolnego wihasciwego organu,
odpowiednie wiasciwe organu udzielaja w sposdb terminowy wszystkich
niezbednych informacji, aby umozliwi¢ wlasciwe funkcjonowanie platformy
wspolpracy.

W przypadku braku porozumienia w ramach platformy co do trybu lub istoty
dzialania, ktére ma =zosta¢ podjete, lub co do niepodejmowania dziatania
w odniesieniu do uczestnika rynku, a takze w razie powaznych obaw dotyczacych
skutkéw sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1, Urzad moze zwréci¢ si¢ do wlasciwego
organu o przeprowadzenie kontroli na miejscu zgodnie z aktami ustawodawczymi,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 2. Wlasciwy organ niezwlocznie wszczyna kontrole na
miejscu izaprasza do udzialu wniej Urzad iinne zainteresowane odpowiednie
wlasciwe organy.

Jezeli co najmniej dwa odpowiednie wlasciwe organy wchodzace w sktad platformy
wspotpracy nie zgadzaja si¢ co do istoty dziatan, ktére maja zostaé podjete, lub co do
niepodejmowania dziatan w odniesieniu do uczestnika rynku, lub co do wymiany
informacji na podstawie niniejszego artykutlu, Urzad moze skorzysta¢ z uprawnienia
powierzonego mu na podstawie art. 19 ust. 1.”;

w art. 21 ust. 2 uchyla si¢ akapit drugi;
art. 22 ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»W nastepstwie postepowania wyjasniajacego przeprowadzonego na podstawie
akapitu pierwszego Rada Wykonawcza moze wyda¢ zainteresowanym wlasciwym
organom odpowiednie zalecenia podjecia stosownych dziatan.”;

w art. 28 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»1. Za zgoda podmiotu, ktéremu przekazywane sg uprawnienia, wlasciwe organy
moga delegowa¢ swoje zadania lub obowigzki Urzedowi lub innym wihasciwym
organom z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w niniejszym artykule.”;

b)  dodaje si¢ ust. la—le w brzmieniu:

»la. Wlasciwy organ moze przekaza¢ Urzedowi okreslone zadania lub obowiazki
nadzorcze, jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania takich zadan lub
obowigzkow nadzorczych.
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1b. Przed przekazaniem Urzedowi zadan lub obowigzkéw nadzorczych wiasciwy
organ konsultuje si¢ z Urzedem. Konsultacje te dotycza:

a)  zakresu zadania lub obowigzku, ktore majg zosta¢ przekazane;

b)  harmonogramu wykonania zadania lub obowiazku, ktére maja zosta¢
przekazane;

c) przekazania niezbednych informacji wilasciwemu organowi i przez
wlasciwy organ.

Ic. Urzad wykonuje wszelkie przekazane mu zadania lub obowigzki zgodnie
z przepisami rozdziatu Ila, innymi odpowiednimi aktami Unii i z zastrzezeniem
wszelkich warunkéw uzgodnionych z wiasciwym organem.

1d. Wiasciwy organ zwraca Urzedowi koszty poniesione w wyniku wykonywania
przekazanych mu zadan lub obowigzkdow.

le. Wilasciwy organ dokonuje przegladu przekazania zadan lub obowiazkow,
o ktéorym mowa w ust. 1a, w odpowiednich odstgpach czasu. Przekazanie zadan lub
obowigzkow nadzorczych moze zosta¢ w kazdej chwili odwotane.”;

dodaje si¢ art. 28a 1 28b w brzmieniu:

, Artykut 28a
Wzajemna pomoc mi¢dzy wlasciwymi organami

Wilasciwe organy udzielajg sobie wzajemnej pomocy w §cigganiu administracyjnych
kar pienieznych natozonych za naruszenie przepisow okreslonych w aktach,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 2, w przypadku gdy administracyjna kara pieni¢zna
musi zosta¢ $ciggnigta w jurysdykeji panstwa cztonkowskiego innego niz panstwo
cztonkowskie, w ktorym zostata natozona.

Jezeli decyzja o natozeniu administracyjnej kary pieni¢znej na dang osobe fizyczng
lub prawng w panstwie cztonkowskim organu wnioskujacego stata si¢ prawomocna
1 wykonalna, a ta kara pieni¢zna nie zostala zaptacona, organ wspotpracujacy, na
wniosek organu wnioskujacego, udziela pomocy w $ciagnieciu odno$nych kwot
w swojej jurysdykeji.

Whiosek, o ktorym mowa w ust. 2, przekazuje si¢ organowi wspdlpracujacemu za
pomoca formularza cyfrowego, ktory zawiera wszystkie nastepujace elementy:

a)  nazwe, adres oraz inne dane kontaktowe organu wspotpracujacego;

b) imi¢ 1nazwisko lub nazwe, znany adres adresata decyzji o natozeniu
administracyjnej kary pieni¢znej oraz wszelkie inne istotne informacje
umozliwiajace identyfikacje adresata;

c)  streszczenie istotnych faktow i okolicznosci, ktore doprowadzily do wydania
decyzji o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej;

d)  streszczenie decyzji o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej oraz jej
kopig;

e) informacje na temat wykonalnosci decyzji oraz dnia, w ktérym decyzja stata
si¢ prawomocna 1 wykonalna;

f)  kwote kary pienieznej, ktora ma zosta¢ zaptacona;
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g) termin, w ktérym nalezy przeprowadzi¢ egzekucje, taki jak terminy ustawowe
lub terminy przedawnienia;

h) informacje potwierdzajace podjecie rozsadnych staran przez organ
wnioskujacy wcelu wyegzekwowania decyzji wramach jego wilasnej
jurysdykcji, w tym na temat stwierdzonego braku wystarczajacych aktywow
nalezacych do danej osoby fizycznej lub prawnej, umozliwiajacych egzekucje
administracyjnej kary pieni¢znej;

1)  informacje, zgodnie z ktérymi dana osoba fizyczna lub prawna posiada
w panstwie czlonkowskim organu wspodlpracujgcego wystarczajace aktywa
umozliwiajace egzekucje administracyjnej kary pieni¢zne;.

Organ wnioskujacy przesyta formularz cyfrowy organowi wspotpracujacemu
w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykow urzgdowych panstwa cztonkowskiego
organu wspotpracujacego, chyba ze organ wspoOlpracujacy iorgan wnioskujacy
uzgodnia, ze formularz cyfrowy mozna przesta¢ w innym jezyku.

Jezeli wymaga tego prawo krajowe panstwa czlonkowskiego organu
wspotpracujacego, organ wnioskujacy zapewnia thumaczenie decyzji o nalozeniu
grzywny na jezyk urzgdowy lub jeden zjezykow wurzegdowych panstwa
cztonkowskiego organu wspolpracujacego, chyba ze organ wspoélpracujacy i organ
wnioskujacy uzgodnig, ze takie tlumaczenie moze zosta¢ zapewnione w innym
jezyku.

Art. 28b

Ogolne zasady majace zastosowanie do egzekwowania decyzji o nalozeniu
administracyjnych kar pieni¢znych

Whniosek o pomoc w $ciggnieciu administracyjnych kar pienigznych przestany
zgodnie z art. 28a ust. 3 1 4 stanowi jedyng podstawe¢ prawna srodkéw egzekucyjnych
stosowanych przez organ wspoétpracujacy bez koniecznosci zadnych dodatkowych
formalnosci, uzupelnien ani zastagpien. Po otrzymaniu wniosku organ wspotpracujacy
niezwlocznie stosuje wszelkie niezbedne srodki w celu jego wykonania zgodnie
z przepisami 1 procedurami okreslonymi w jego prawie krajowym, chyba Ze organ
wspolpracujacy powola sie¢ na ust. 4. Organ wspoOtpracujacy z nalezytg starannoscig
informuje organ wnioskujacy o wszelkich czynno$ciach podjetych w sprawie
wniosku o $ciggnigcie naleznosci.

Kwota $ciagnigta w wyniku wykonania decyzji o nalozeniu administracyjnej kary
pienigznej przypada panstwu cztonkowskiemu organu wnioskujacego w jego wiasnej
walucie, chyba ze panstwo czlonkowskie organu wnioskujacego i panstwo
cztonkowskie organu wspotpracujacego uzgodnity inaczej. Jezeli jest to konieczne
do celow egzekucji, organ wspotpracujacy dokonuje przeliczenia administracyjne;
kary pieni¢znej na walute swojego panstwa cztonkowskiego po referencyjnym kursie
wymiany euro publikowanym przez Europejski Bank Centralny imajacym
zastosowanie w dniu natozenia administracyjnej kary pieniezne;.

Organ wspotpracujacy moze odzyska¢ catkowite koszty poniesione w zwigzku
z podjetymi dziataniami, o ktorych mowa w ust. 1, z kary pieni¢znej, ktorg Sciagnat
w imieniu organu wnioskujacego, wtym Kkoszty tlumaczenia, pracy 1ikoszty
administracyjne, niezaleznie od wyniku procedury $ciggania naleznosci.
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Organ wspotpracujacy moze odmowi¢ wykonania decyzji organu wnioskujacego
o nalozeniu administracyjnej kary pieni¢znej tylko wtedy, gdy stwierdzi, ze:

a)  wniosek nie speinia wszystkich wymogdéw okreslonych w art. 28a ust. 3 1 4;

b)  decyzja nie jest juz wykonalna na podstawie prawa panstwa cztonkowskiego
organu wspolpracujacego ze wzgledu na przedawnienie;

c)  wykonanie decyzji byloby sprzeczne z zasada ne bis in idem;

d) istnieja uzasadnione podstawy wskazujace, ze wykonanie wniosku byloby
w sposOb oczywisty sprzeczne z porzadkiem publicznym panstwa wykonania.

Art. 28b 1 ust. 1-4 niniejszego artykutu nie wykluczaja stosowania decyzji ramowej
Rady 2005/214/WSiSW?°, dwustronnych lub wielostronnych uméw lub porozumien
migedzy panstwami cztonkowskimi w zakresie, w jakim takie umowy lub
porozumienia przyczyniaja si¢ do dalszego uproszczenia lub ulatwienia procedur
egzekwowania administracyjnych kar pienieznych wchodzacych w zakres
stosowania art. 28a.

Urzad wspiera iutatwia wzajemng pomoc miedzy wlasciwymi organami
w egzekwowaniu administracyjnych kar pieni¢znych naktadanych poza ich
jurysdykcja zgodnie z art. 28a 1 niniejszym artykulem.

W przypadku gdy organ wspoélpracujacy odmawia udzielenia pomocy organowi
wnioskujagcemu zgodnie z art. 28a, a nie stwierdzono istnienia zadnej z przestanek
okreslonych w ust. 4 niniejszego artykutu, zastosowanie ma art. 17.

Jezeli organ wspotpracujacy odmawia udzielenia pomocy organowi wnioskujacemu,
powolujac si¢ na jedng z przestanek wymienionych w ust. 4 lit. a)—) niniejszego
artykulu, Urzad moze w stosownych przypadkach udzieli¢ pomocy wilasciwym
organom w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z procedurg okreslong w art. 19.

Urzad opracowuje format elektroniczny formularza cyfrowego, o ktérym mowa
w art. 28a ust. 3.”;

w art. 29 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:
,» Wspolna kultura nadzoru i egzekwowania przepisow”;
b)  wust. I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1)  zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Urzad odgrywa aktywna role w tworzeniu wspdlnej unijnej kultury nadzoru
i egzekwowania przepisOw oraz spojnych praktyk w zakresie nadzoru
1 egzekwowania przepisoOw, a takze w zapewnianiu jednolitych procedur i spdjnych
podejs$¢ na terytorium Unii.”;

2) lit. ab) otrzymuje brzmienie:

,»ab) tworzenie grup koordynacyjnych zgodnie z art.45b w celu propagowania
konwergencji praktyk nadzorczych 1w zakresie egzekwowania przepisow, a takze
wskazywania najlepszych praktyk;”;

Decyzja ramowa Rady 2005/214/WSiSW zdnia 24 lutego 2005 r. w sprawie stosowania zasady
wzajemnego uznawania do kar o charakterze pieni¢znym, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dec_framw/2005/214/0j
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3) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) przyczynianie si¢ do tworzenia wysokiej jakosci jednolitych standardow
nadzorczych 1egzekwowania przepisow, wtym standardéw sprawozdawczosci,
a takze miedzynarodowych standardéw ksiggowosci zgodnie z art. 1 ust. 3;”;

c) ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»W celu ustanowienia wspodlnej kultury nadzoru Urzad opracowuje i aktualizuje
unijny podrecznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad uczestnikami rynkow
finansowych w Unii oraz egzekwowania przepisow regulujacych ich dziatalno$¢
w Unii, nalezycie uwzgledniajacy charakter, skalg iztozono$¢ ryzyk, praktyki
biznesowe, modele biznesowe i wielko$¢ instytucji finansowych irynkow, w tym
wynikajace  z innowacji  technologicznych zmiany — uczestnikow rynkow
finansowych isamych rynkéw. Unijny podrecznik nadzoru okresla najlepsze
praktyki 1wysokiej jakosci metody i procesy. Jezeli wilasciwy organ podejmie
decyzje o niestosowaniu si¢ do unijnego podrecznika nadzoru lub jego istotnych
elementow, informuje o tym Urzad 1 przedstawia uzasadnienie takiej decyzji.”;

d) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Pytania, ktére wymagaja wyktadni prawa Unii, Urzad przekazuje Komisji. Urzad
publikuje wszystkie odpowiedzi przekazane przez Komisj¢.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Do celow niniejszego artykulu Urzad powoluje w trybie doraznym komitety ds.
wzajemnych ocen, w ktorych sktad wchodza pracownicy Urzedu oraz cztonkowie
wilasciwych organdéw. Pracom komitetow ds. wzajemnej oceny przewodniczy
pracownik Urzedu. Przewodniczacy, w nastgpstwie otwartego zaproszenia do
uczestnictwa, proponuje przewodniczacego i cztonkéw komitetu ds. wzajemnej
oceny, ktorych zatwierdza Rada Wykonawcza. Propozycj¢ t¢ uznaje si¢ za przyjeta,
o ile Rada Wykonawcza nie przyjmie decyzji o jej odrzuceniu w terminie 10 dni od
ztozenia propozycji przez Przewodniczacego.”;

b)  ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Urzad sporzadza sprawozdanie, w ktorym przedstawia wyniki wzajemnej oceny. To
sprawozdanie z wzajemnej oceny przygotowuje komitet ds. wzajemnej oceny
1 przyjmuje Rada Wykonawcza. Podczas sporzadzania tego sprawozdania komitet ds.
wzajemnej oceny konsultuje si¢ zRada Wykonawcza, aby zachowaé spdjnosé
z innymi sprawozdaniami z wzajemnej oceny oraz zapewni¢ roéwne warunki
dziatania. Rada Wykonawcza ocenia w szczeg6lnosci to, czy dang metodyke
zastosowano w jednolity sposéb. W sprawozdaniu wyjasnia si¢ 1 wskazuje srodki
nastepcze, ktore uznaje si¢ za wlasciwe, proporcjonalne ikonieczne w wyniku
wzajemne] oceny. Wspomniane $rodki nastepcze moga zostaé przyjete w postaci
wytycznych 1 zalecen zgodnie zart. 16 oraz opinii zgodnie z art. 29 ust. 1 lit. a)
1art. 17aa.”;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Dwa lata po opublikowaniu sprawozdania z wzajemnej oceny Urzad przystepuje
do sporzadzenia sprawozdania podsumowujacego. Sprawozdanie podsumowujace
przygotowuje komitet ds. wzajemnej oceny 1 przyjmuje Rada Wykonawcza. Podczas
sporzadzania tego sprawozdania komitet ds. wzajemnej oceny konsultuje si¢ z Rada
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Wykonawczg, aby zachowac¢ spdjnos$¢ z innymi sprawozdaniami podsumowujgcymi.
Sprawozdanie podsumowujace zawiera ocen¢ m.in. adekwatno$ci i skuteczno$ci
dziatan podjetych przez wilasciwe organy, ktore sg objete wzajemng oceng,
w odpowiedzi na $rodki nastepcze okreslone w sprawozdaniu z wzajemnej oceny.”;

d)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Do celéw niniejszego artykulu Rada Wykonawcza przyjmuje plan prac
w zakresie wzajemnej oceny na najblizsze dwa lata, w ktorym to planie uwzglednia
si¢ migdzy innymi do§wiadczenia wyniesione z poprzednich wzajemnych ocen oraz
wnioski z dyskusji prowadzonych na forum grupy koordynacyjnej, o ktérej mowa
w art. 45b. Plan prac w zakresie wzajemnej oceny stanowi oddzielng cze¢$¢ rocznego
1 wieloletniego programu prac. Plan ten podaje si¢ do wiadomos$ci publiczne;.
W przypadku pilnego charakteru sprawy lub w przypadku nieprzewidzianych
zdarzen Urzad moze zdecydowaé o przeprowadzeniu dodatkowych wzajemnych
ocen.”;

w art. 33 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,» 1. Bez uszczerbku dla odpowiednich kompetencji panstw czlonkowskich 1 instytucji
Unii Urzad moze nawigzywaé kontakty izawiera¢ porozumienia administracyjne
z organami regulacyjnymi i organami nadzoru panstw trzecich oraz z organizacjami
migdzynarodowymi w celu wspierania migdzynarodowej wspOlpracy w zakresie
nadzoru, w tym poprzez wymiang¢ informacji lub pracownikow.

Przed rozpoczeciem negocjacji  w sprawie porozumienia administracyjnego,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym, Urzad informuje Komisje na pis$mie o swoim
zamiarze, w tym o planowanym zakresie i celach takiego porozumienia.

Na warunkach okreslonych w porozumieniach administracyjnych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, ktore obejmuja przepisy regulujgce tajemnice stuzbowa
i1 nalezycie uwzgledniaja majace zastosowanie przepisy o ochronie danych, Urzad
moze W szczegllnosci wymienia¢ informacje 1dokumenty w celu wsparcia
identyfikacji, monitorowania i ograniczania ryzyka transgranicznego, w tym ryzyka
dla stabilnosci finansowej 1 integralnosci rynku.

Porozumienia administracyjne, o ktérych mowa w poprzednich akapitach, nie tworza
zobowigzan prawnych dla Unii i jej panstw czlonkowskich, ani nie uniemozliwiaja
panstwom cztonkowskim iich wiasciwym organom zawierania dwustronnych lub
wielostronnych porozumien z tymi panstwami trzecimi.”;

b)  wust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1)  akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Bez uszczerbku dla  szczegdlnych  wymagan  okre§lonych  w aktach
ustawodawczych, o ktorych  mowa  wart. 1 ust. 2,  1porozumieniach
administracyjnych zawartych zgodnie zust. 1 niniejszego artykutu Urzad
wspolpracuje, w miar¢ mozliwosci, z odpowiednimi organami z panstw trzecich,
ktérych ramy regulacyjne i nadzorcze zostaty uznane za rownowazne.”;

2)  akapit pierwszy lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) w zakresie, w jakim jest to konieczne do kontroli realizacji takich decyzji
w sprawie rownowaznosci — procedur dotyczacych koordynacji dziatan nadzorczych,
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w tym — w stosownych przypadkach ioile jest to przewidziane w innych aktach
prawnych Unii — kontroli na miejscu.”;

3) akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

,Urzad informuje Komisj¢, w przypadku gdy wiasciwy organ panstwa trzeciego
odmowi zawarcia takiego porozumienia administracyjnego lub gdy odmowi
skutecznej wspotpracy.”;

art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Na wniosek Urzedu wiasciwe organy bez zbednej zwloki udzielaja Urzedowi
wszelkich informacji niezb¢dnych do wykonywania obowigzkéw powierzonych mu
na mocy niniejszego rozporzadzenia i innych aktow Unii, pod warunkiem ze maja
one na mocy prawa dostep do odpowiednich informacji. W przypadku gdy witasciwy
organ odmawia udzielenia zadanych informacji, wykazuje, ze informacji tych nie
mozna zgodnie z prawem udostepni¢ Urzedowi.”;

dodaje si¢ art. 35¢ w brzmieniu:

L Artykut 35¢
Platforma danych

Urzad tworzy i1utrzymuje platform¢ danych wcelu ulatwienia gromadzenia,
przechowywania, udostepniania i przetwarzania informacji zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub innymi aktami Unii, ktére przewiduja wymog korzystania z tej
platformy.

Platforma danych obejmuje technologi¢ nadzorcza iinne odpowiednie narzedzia
w celu zwigkszenia zdolno$ci w zakresie analizy i monitorowania oraz ulatwienia
wspoOtpracy migdzy organami.

Urzad zapewnia, aby platform¢ zaprojektowano i obslugiwano w najbardziej
efektywny sposob, unikajagc w miar¢ mozliwosci powielania gromadzenia danych
oraz zapewniajgc doktadnos$¢ 1 interoperacyjnos$¢ danych.

Urzad zapewnia, aby gromadzenie, przechowywanie, udost¢pnianie i przetwarzanie
wszelkich danych na platformie bylo zgodne z obowigzkami zachowania tajemnicy
stuzbowej 1poufnosci okre§lonymi w art. 70 niniejszego rozporzadzenia i we
wszelkich innych majacych zastosowanie aktach Unii.

Urzad jest w szczeg6lnosci odpowiedzialny za zapewnienie bezpieczenstwa,
dostgpnosci, utrzymania i rozwoju oprogramowania 1 infrastruktury informatyczne;j
platformy.

Jezeli na platformie danych przetwarzane sa dane osobowe, Urzad przetwarza je
wylacznie w zakresie niezbednym do ulatwienia gromadzenia, przechowywania,
udostepniania 1 przetwarzania informacji przekazywanych zgodnie z majacymi
zastosowanie aktami Unii, o ktorych mowa w ust. 1.”;

w art. 39 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podejmujac decyzje na podstawie art. 17, 17aa, 17aaa, 18, 19 119a, Urzad
postepuje zgodnie z ust. 2—6 niniejszego artykuhu.”;

b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:
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27)

,0. Decyzje podejmowane przez Urzad na podstawie art. 17, 17aa, 17aaa, 18, 19
lub 19a podaje si¢ do wiadomos$ci publicznej. Podajac decyzje do wiadomosci
publicznej, ujawnia si¢ wiasciwy organ lub uczestnika rynku finansowego, ktorych
ona dotyczy, oraz gldwna tre$¢ decyzji, chyba ze takie upublicznienie jest sprzeczne
z uzasadnionym interesem tych uczestnikéw rynkéw finansowych lub z ochrong ich
tajemnicy handlowej, badz tez mogloby powaznie zagrozi¢ prawidlowemu
funkcjonowaniu oraz integralnosci rynkow finansowych lub stabilnosci catego
systemu finansowego Unii lub jego czesci.”;

dodaje si¢ rozdziat Ila w brzmieniu:

L ROZDZIAL IIa

UPRAWNIENIA URZEDU W STOSUNKU DO UCZESTNIKOW RYNKOW

FINANSOWYCH POD NADZOREM URZEDU

Artykut 39a
Zakres

Niniejszy rozdziat ma zastosowanie do wszystkich uczestnikow rynkéw finansowych
pod nadzorem Urzgdu, chyba Ze w niniejszym rozdziale okreslono inaczej. Nie ma
on jednak zastosowania do kontrahentdw centralnych uznanych na mocy art. 25
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Jezeli przepisy niniejszego rozdziatu koliduja z przepisem innego aktu Unii
regulujacego okreslone aspekty uprawnien proceduralnych Urzedu w okreslonym
sektorze lub w okreslonej dziedzinie, pierwszenstwo majg przepisy tego innego aktu
Unii 1 maja one zastosowanie do tego okreslonego sektora lub do tej okreslonej
dziedziny. Uprawnienia przyznane Urzedowi, jego urz¢dnikom lub innym osobom
upowaznionym przez Urzad nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania
ujawnienia informacji lub dokumentow, ktore sa objete klauzulg poufnosci wymiany
informacji mi¢dzy prawnikiem a klientem.

Artykut 39b
Wezwania do udzielenia informacji

Do celow wykonywania swoich zadan Urzad moze zwraca¢ si¢ do uczestnikow
rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu, oséb zaangazowanych w dziatalno$é
uczestnikow rynkéw finansowych pod nadzorem Urzegdu lub oséb, na ktore majg one
wplyw, powiazanych osob trzecich, osob trzecich, ktérym uczestnicy rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu zlecili na zasadzie outsourcingu funkcje lub
dziatania operacyjne, oraz o0s0b winny sposob blisko 1w sposdb znaczacy
powigzanych z uczestnikami rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu lub ich
dziatalnoscig, atakze wszelkich innych oséb, jak przewidziano w innych aktach
Unii, o udzielenie wszelkich informacji niezbednych do wykonywania jego
obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia i innych aktow Unii.

Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji na podstawie ust. 1, Urzad
powoluje si¢ na niniejszy artykul jako podstawe prawng wezwania, podaje cel
wezwania, okre§la wymagane informacje iustala termin dostarczenia informacji,
a takze informuje o mozliwych grzywnach w przypadku udzielenia niezgodnych
z prawda lub wprowadzajacych w blad odpowiedzi.
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Wzywajac do udzielenia informacji na podstawie ust. 1 w drodze decyzji, Urzad:
a)  powoluje si¢ na niniejszy artykul jako podstawe prawna wezwania;

b)  podaje cel wezwania,;

c)  okresla wymagane informacje;

d) ustala termin dostarczenia informacji;

e)  wskazuje ewentualne okresowe kary pieniezne za dostarczenie nieckompletnych
informacji;

f)  informuje o mozliwych grzywnach w przypadku udzielenia niezgodnych
z prawda lub wprowadzajacych w btad odpowiedzi;

g) informuje adresatow o prawie do odwolania na mocy niniejszego
rozporzadzenia.

Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane sg osoby, o ktorych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku o0sob prawnych lub stowarzyszen
niemajacych osobowos$ci prawnej — osoby upowaznione do ich reprezentowania
z mocy prawa lub na podstawie aktu zatozycielskiego.

Urzad niezwtocznie wysyla kopie decyzji, o ktérej mowa w ust. 3, odpowiedniemu
wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, o ktorych mowa
wust. 1, objete wezwaniem do udzielenia informacji, majg swoje miejsce
zamieszkania lub swoja siedzibe.

Artykut 39c
Dochodzenia

Do celow wykonywania swoich zadan Urzad moze przeprowadza¢ wszelkie
niezbedne dochodzenia wzgledem osob, o ktérych mowa w art. 39b ust. 1. Przed
wszczeciem dochodzenia na podstawie niniejszego artykutu Urzad przyjmuje
decyzje o przeprowadzeniu dochodzenia. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel
dochodzenia, dat¢ jego rozpoczecia oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane
W niniejszym rozporzadzeniu i w innych aktach Unii, stosowane w przypadku, gdy
osoby objete dochodzeniem nie poddadza si¢ dochodzeniu, jak rowniez Srodki
odwotawcze dostgpne na podstawie niniejszego rozporzadzenia oraz prawo do
zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

Urzad jest uprawniony do:

a) wgladu w dokumenty, dane, procedury iinne materiaty istotne z punktu
widzenia realizacji swoich zadaf, niezaleznie od no$nika, na jakim sg one
przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii takich zapisow, danych,
procedur 1 innych materiatéw lub wyciaggdéw z nich;

c) wzywania dowolnych oséb, oktéorych mowa wart.39b wust. 1, Iub ich
przedstawicieli lub cztonkoéw ich personelu 1 zwracania si¢ do nich o ztozenie
ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat sytuacji faktycznej lub
dokumentow zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli oraz do zanotowania
odpowiedzi;
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d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktore wyrazag na to zgode, wcelu pozyskania informacji dotyczacych
przedmiotu dochodzenia;

e) zadania przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych i danych o ruchu.

Urzad moze upowazni¢ swoich urzednikow 1 inne osoby do prowadzenia dochodzen,
o ktéorych mowa w ust. 1. Wykonuja oni swoje uprawnienia po przedstawieniu
pisemnego  upowaznienia  okreslajacego  przedmiot icel  dochodzenia.
W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rowniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 39g, naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub
inne materialy badz odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktérych mowa
w art. 39b ust. 1, nie zostang przekazane lub sg niepelne, atakze grzywny
przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu i innych aktach Unii, w przypadku gdy
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 39b ust. 1, s3
niezgodne z prawda lub mylace.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia Urzad informuje
odpowiedni wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢ prowadzone
dochodzenie. Na wniosek Urzedu urzednicy danego wlasciwego organu udzielaja
Urzgdowi wsparcia w wykonywaniu jego obowigzkéw. Na wniosek danego
wiasciwego organu jego urzednicy moga by¢ obecni podczas dochodzen.

Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych idanych o ruchu
przewidziane w ust. 1 lit. €) wymaga uzyskania zgody organu sadowego stosownie
do przepiséw krajowych, wystepuje si¢ o wydanie takiej zgody. O wydanie takiej
zgody mozna roOwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

W przypadku wystgpienia o zgode, o ktérej mowa ust. 5, krajowy organ sadowy
sprawdza, czy decyzja Urzedu jest autentyczna i czy przewidziane §rodki przymusu
nie s arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot dochodzen. Oceniajac
proporcjonalno$¢ srodkdw przymusu, krajowy organ sagdowy moze zwréci¢ si¢ do
Urzedu o szczegdlowe wyjasnienia, zwlaszcza powodoéw, zktérych Urzad
podejrzewa, Ze nastapilo naruszenie niniejszego rozporzadzenia lub innych aktow
Unii wchodzacych w zakres jego kompetencji, powagi podejrzewanego naruszenia
oraz charakteru, w jakim uczestniczy w nim osoba podlegajaca srodkom przymusu.
Krajowy organ sagdowy nie moze jednak dokonywa¢ oceny koniecznos$ci
przeprowadzenia dochodzenia ani zada¢ dostgpu do informacji zawartych w aktach
Urzedu. Zgodnos¢ z prawem decyzji Urzgdu podlega kontroli jedynie ze strony
Trybunalu  Sprawiedliwosci  zgodnie z procedurg okres§lona w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 39d
Kontrole na miejscu

Do celéw wykonywania swoich zadan Urzad moze przeprowadza¢ kontrole na
miejscu w siedzibie osob, o ktorych mowa w art. 39b ust. 1. Przed rozpoczeciem
kontroli na miejscu Urzad przyjmuje decyzje o przeprowadzeniu kontroli na miejscu.
W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, dat¢ jej rozpoczecia oraz okresowe
kary pieni¢zne przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu i innych aktach Unii dla
osOb, ktore nie poddadza si¢ kontroli, $rodki odwotawcze dostepne na mocy
niniejszego rozporzadzenia oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu
Sprawiedliwosci. W przypadku gdy jest to wymagane do wlasciwego 1 skutecznego
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przeprowadzenia kontroli, Urzad moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez
uprzedniego powiadomienia 0sob objetych kontrola.

Urzednicy Urzedu iinne osoby upowaznione przez Urzad do przeprowadzenia
kontroli na miejscu mogg wejs¢ do dowolnych lokali i na dowolny teren, ktore
stanowig miejsce prowadzenia dzialalnosci gospodarczej osob prawnych, ktorych
dotyczy decyzja o dochodzeniu, o ktérej mowa w ust. 1, i przystuguja im wszelkie
uprawnienia okreslone w art. 39c. Majg oni rowniez prawo do pieczetowania
wszelkich lokali stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz
ksigg lub dokumentéw na czas kontroli i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia
kontroli.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez Urzad do przeprowadzenia kontroli na
miejscu wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia
okreslajagcego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 39¢g, nakladane w przypadku niepoddania si¢ kontroli.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola Urzad informuje odpowiedni
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma zosta¢ przeprowadzona
kontrola, oraz uczestnikow rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu o decyzji
w sprawie przeprowadzenia kontroli na miejscu.

Na wniosek Urzedu odpowiedni wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym
ma by¢ przeprowadzona kontrola, aktywnie wspiera Urzad. W tym celu wlasciwemu
organowi danego panstwa cztonkowskiego przystluguja uprawnienia okreslone
w ust. 2. Podczas kontroli na miejscu moze by¢ rowniez obecny, na swdj wniosek,
wlasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

Urzad moze rowniez zazada¢ od odpowiedniego wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego przeprowadzenia w imieniu Urzedu konkretnych czynnosci
dochodzeniowych i kontroli na miejscu zgodnie z niniejszym artykutem i art. 39c.
W tym celu wlasciwemu organowi danego panstwa cztonkowskiego przystuguja te
same uprawnienia co Urzgdowi, okreslone w niniejszym artykule i w art. 39c.

W przypadku gdy Urzad stwierdzi, Ze osoba obj¢ta kontrolg sprzeciwia si¢ kontroli
zarzadzone] na podstawie niniejszego artykulu, wlasciwy organ zainteresowanego
panstwa cztonkowskiego udziela Urzedowi niezbgdnej pomocy, zwracajac si¢
w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorzgdnego organu egzekwowania prawa,
aby umozliwi¢ Urzedowi przeprowadzenie kontroli na miejscu.

Jezeli kontrola na miejscu przewidziana w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymagaja zgody organu sagdowego zgodnie z prawem krajowym, wystepuje si¢
o taka zgode. O wydanie takiej zgody mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.

W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o wydanie zgody, o ktérej mowa
w ust. 8, krajowy organ sadowy sprawdza, czy decyzja Urzedu jest autentyczna,
iocenia, czy przewidziane $rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne
w odniesieniu  do przedmiotu kontroli. Oceniajac proporcjonalnos¢ $srodkow
przymusu, krajowy organ sadowy moze zwrdci¢ si¢ do Urzedu o szczegodtowe
wyjasnienia, zwlaszcza powoddw, zktorych Urzad podejrzewa, ze nastgpito
naruszenie niniejszego rozporzadzenia lub innych aktow Unii wchodzacych w zakres
jego kompetencji, powagi podejrzewanego naruszenia oraz charakteru, w jakim
uczestniczy w nim osoba podlegajaca srodkom przymusu. Krajowy organ sadowy
nie moze jednak bada¢ konieczno$ci przeprowadzania kontroli ani zagda¢ dostepu do
informacji zawartych w aktach Urzedu. Zgodno$¢ decyzji Urzedu z prawem moze
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kontrolowa¢ jedynie Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej zgodnie
z procedurg okreslong w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 39e
Przepisy proceduralne dotyczace Srodkow nadzorczych i grzywien

Jezeli Urzad stwierdzi powazne poszlaki wskazujace na istnienie faktow, ktore moga
stanowi¢ naruszenie lub naruszenia niniejszego rozporzadzenia lub innych aktow
Unii wchodzacych w zakres jego kompetencji, wszczyna dochodzenie zgodnie
z art. 39¢ 1 wyznacza w Urzedzie niezaleznego urzednika dochodzeniowego, aby
przeprowadzit dochodzenie w tej sprawie. Urzednikiem dochodzeniowym nie moze
by¢ osoba, ktdra jest lub byta bezposrednio badz posrednio zaangazowana w nadzor
nad danym uczestnikiem rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu, iurz¢dnik
dochodzeniowy wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Wykonawcze;.

Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia, zuwzglednieniem
wszelkich uwag przedstawionych przez osoby, ktore sa objete dochodzeniem,
i przedktada Radzie Wykonawczej pelne akta sprawy zawierajace dokonane przez
niego ustalenia. Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wzywania do udzielenia informacji zgodnie z art. 39b oraz do
prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu zgodnie z art. 39¢ i 39d. Korzystajac
z tych praw, urzednik dochodzeniowy przestrzega przepisow art. 39a.

Podczas dochodzenia urzednik dochodzeniowy ma dostgp do wszystkich
dokumentow i informacji zgromadzonych przez Urzad w czasie dziatan nadzorczych.

Po zakonczeniu dochodzenia iprzed przedlozeniem Radzie Wykonawczej akt
sprawy zawierajacych jego ustalenia urzednik dochodzeniowy zapewnia osobom
objetym dochodzeniem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat
spraw bedacych przedmiotem dochodzenia. Urzgdnik dochodzeniowy opiera swoje
ustalenia wytacznie na faktach, do ktorych osoby objete dochodzeniem miaty
mozliwo$¢ sie odnies¢.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w petni
przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

Przedktadajac Radzie Wykonawczej akta sprawy zawierajagce swoje ustalenia,
urzednik dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby objete dochodzeniem.
Osobom objetym dochodzeniem przystuguje prawo dostepu do akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji
poufnych dotyczacych 0sob trzecich.

Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzednika dochodzeniowego oraz
— na wniosek zainteresowanych oséb — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem osob
objetych dochodzeniem Rada Wykonawcza decyduje, czy osoby objete
dochodzeniem popetnily naruszenie lub naruszenia bedace przedmiotem
dochodzenia, ajezeli tak — stosuje S$rodek nadzorczy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem 1iodpowiednimi aktami Unii oraz naklada grzywne zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem i1 odpowiednimi aktami Unii.

Urzednik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach Rady Wykonawczej ani
w zaden inny sposéb nie uczestniczy w procesie decyzyjnym Rady Wykonawcze;.
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Komisja przyjmuje w drodze aktow delegowanych, zgodnie z art. 75a, dalsze
przepisy proceduralne dotyczace wykonywania prawa do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisy dotyczace prawa do obrony, przepisy
tymczasowe oraz przepisy dotyczace pobierania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, atakze przyjmuje szczegdtowe przepisy dotyczace terminow
przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania kar.

Urzad przekazuje sprawy w celu wszczgcia postgpowania karnego odpowiednim
organom krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia lub innych aktow Unii, stwierdzi, ze istniejg wiarygodne przestanki
$wiadczace o mozliwosci istnienia faktow mogacych stanowi¢ przestepstwo. Ponadto
Urzad powstrzymuje si¢ od naktadania grzywien lub okresowych kar pienig¢znych,
jezeli wwyniku postepowania karnego przeprowadzonego na mocy prawa
krajowego wydano wczesniej prawomocny wyrok w sprawie wynikajacej
z identycznych faktow lub z faktow, ktore sg zasadniczo takie same.

Artykut 39f
Grzywny

Jezeli zgodnie z art. 39e ust. 5 Rada Wykonawcza stwierdzi, ze uczestnik rynkow
finansowych pod nadzorem Urzgdu umyslnie lub w wyniku zaniedbania naruszyt
niniejsze rozporzadzenie lub inny odpowiedni akt Unii podlegajacy kompetencjom
Urzedu, przyjmuje decyzje o natozeniu grzywny zgodnie z ust. 2.

Uznaje si¢, ze naruszenie popetniono umyslnie, jezeli Urzad znajdzie obiektywne
dowody na to, ze uczestnik rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu dziatat
umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

O ile inne akty Unii majace zastosowanie do okreslonego sektora lub obszaru nie
stanowig inaczej, grzywna nie moze przekraczac:

a) w przypadku osoby prawnej — 1 000 000 EUR lub, w panstwach
cztonkowskich, ktéorych waluta nie jest euro, rownowartosci tej kwoty
w walucie krajowej zgodnie zreferencyjnym kursem wymiany euro
opublikowanym przez Europejski Bank Centralny i obowigzujacym w dniu
nalozenia grzywny;

b) lub10% rocznego obrotu objetego dochodzeniem uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzgdu w poprzednim roku obrotowym,
w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

c) w przypadku osoby fizycznej — 500 000 EUR lub, w panstwach
cztonkowskich, ktéorych waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej zgodnie zreferencyjnym kursem wymiany euro
opublikowanym przez Europejski Bank Centralny i obowigzujacym w dniu
natozenia grzywny.

Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1, Urzad bierze pod uwage kryteria
okreslone w art. 39g ust. 2.

Niezaleznie od przepisow ust.3, w przypadku gdy osoba prawna odniosta
bezposrednig lub posrednig korzys$¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny musi
by¢ co najmniej réwna tej korzysci.
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Artykut 39g
Okresowe kary pieni¢zne

Rada Wykonawcza moze w drodze decyzji naktada¢ okresowe kary pienigzne w celu
naktonienia:

a) uczestnikow rynkow finansowych pod nadzorem Urzgdu do zaprzestania
naruszenia, zgodnie z decyzja podjeta na mocy art. 3%h ust. 1 lit. d);

b)  o0sob, oktorych mowa wart.39b ust. 1, do dostarczenia kompletnych
informacji, ktorych zazadano w drodze decyzji wydanej na mocy art. 39b;

c) osoéb, oktorych mowa w art. 39b ust. 1, do poddania si¢ dochodzeniu, do
przedlozenia kompletnych dokumentdéw, danych, procedur lub wszelkich
innych zadanych materialéw lub do uzupehienia i skorygowania innych
informacji udost¢epnionych w dochodzeniu wszczgtym na podstawie decyzji
podjetej na mocy art. 39¢c;

d)  oso6b, o ktorych mowa w art. 39b ust. 1, do poddania si¢ kontroli na miejscu
zarzadzonej decyzja na mocy art. 39d.

Okresowa kara pienigzna musi by¢ skuteczna, proporcjonalna i odstraszajaca.
Okresowa kar¢ pieni¢zng naklada si¢ za kazdy dzien, dopoki uczestnik rynkéw
finansowych pod nadzorem Urzedu lub zainteresowana osoba nie zastosuje si¢ do
odpowiedniej decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Niezaleznie od przepiséw ust. 2 wysokos$¢ okresowych kar pienigznych jest rowna
3% S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub —
w przypadku os6b  fizycznych — 2%  $redniego dziennego dochodu
w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowa kare pieni¢zng nalicza si¢ od
dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

Okresowa kare pieni¢zng mozna natozy¢ na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy od
powiadomienia o decyzji wydanej przez Rade Wykonawcza.

Artykut 39h
Srodki nadzorcze

W przypadku gdy zgodnie z art. 39¢ ust. 4 Urzad stwierdzi, ze uczestnik rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu naruszyl niniejsze rozporzadzenie lub inne
odpowiednie akty Unii podlegajace kompetencjom Urzedu, wtym wymienione
w zalgczniku do innych odpowiednich aktéw Unii podlegajacych kompetencjom
Urzedu, przyjmuje decyzj¢ o podjeciu co najmniej jednego z nastgpujacych dziatan,
stosownie do danego sektora lub obszaru zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub,
jezeli tak przewidziano, w granicach swoich uprawnien wynikajacych z majacych
zastosowanie przepisOw Unii:

a) cofnigcie — wzaleznoSci od sektora, w ktorym dziata uczestnik rynkoéw

finansowych pod nadzorem Urzedu - rejestracji uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu, uznania go Iub wudzielonego mu
zezwolenia;

b) zakazanie uczestnikowi rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu
prowadzenia dzialalnosci na podstawie niniejszego rozporzadzenia lub innych
odpowiednich aktow Unii w catej Unii do czasu zaprzestania naruszenia,
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c) zazadanie tymczasowego lub trwalego zaprzestania wszelkich praktyk lub
zachowan, ktére Urzad wuzna za sprzeczne =z przepisami niniejszego
rozporzadzenia i innych odpowiednich aktéw Unii,

d) zawieszenie rejestracji uczestnika rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu,
uznania go lub udzielonego mu zezwolenia;

e) zobowigzanie uczestnika rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu do
zaprzestania naruszenia;

f)  nalozenie grzywien na podstawie art. 39f;
g)  nalozenie okresowych kar pienieznych na podstawie art. 39g;
h)  wydanie publicznego ogloszenia;

1)  zadanie usunigcia osoby fizycznej z zarzadu uczestnika rynkéw finansowych
pod nadzorem Urzedu;

j)  wymaganie zamrozenia lub zajecia aktywows;
k)  wymaganie, aby audytorzy lub eksperci przeprowadzili weryfikacje lub

dochodzenia;

1)  przyjecie wszelkiego rodzaju $srodkéw w celu zapewnienia, aby uczestnik
rynkéw finansowych pod nadzorem Urze¢du nadal spetnial wymogi prawne.

Urzad cofa rejestracjg, zezwolenie lub uznanie uczestnika rynkéw finansowych pod
nadzorem Urze¢du w kazdej z nastgpujacych okolicznosci, chyba zZe inne akty Unii,
ktére maja pierwszenstwo, stanowig inaczej:

a) uczestnik rynkow finansowych pod nadzorem Urzedu wyraznie zrzekt sie¢
rejestracji, zezwolenia lub uznania lub nie skorzystat z rejestracji, zezwolenia
lub uznania w ciagu 36 miesiecy od rejestracji, udzielenia zezwolenia lub
uznania;

b)  uczestnik rynkow finansowych pod nadzorem Urzedu uzyskal rejestracje,
zezwolenie lub wuznanie na podstawie fatszywych o$wiadczen Ilub
w jakikolwiek inny niezgodny z prawem sposob;

c¢) uczestnik rynkow finansowych pod nadzorem Urzgdu nie spetlia juz
warunkéw, na podstawie ktorych zostat zarejestrowany, uzyskat zezwolenie
lub zostal uznany.

Jezeli Urzad wycofa rejestracje, zezwolenie lub uznanie uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu, wswojej decyzji przedstawia pelne
uzasadnienie.

Cofnigcie ma skutek natychmiastowy.

Do celow ust. 1 srodek ten musi by¢ skuteczny, proporcjonalny i odstraszajacy,
aUrzad musi wzig¢ pod uwage charakter 1wagge naruszenia, uwzgledniajac
nastgpujace kryteria:

a)  czas trwania i czg¢stotliwo$¢ naruszenia;

b)  kwesti¢, czy naruszenie spowodowato lub ulatwito popehienie przestepstwa
finansowego lub w inny sposob przyczynito si¢ do jego popeinienia;

c)  kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;

d) stopien odpowiedzialno$ci za naruszenie;
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e) kondycje finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest wysoko$¢ catkowitych obrotdw odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

f)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow;

g) skal¢ korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez odpowiedzialnego za
naruszenie uczestnika rynkow finansowych pod nadzorem Urzg¢du lub strat
poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, w zakresie, w jakim
mozna je ustali¢;

h)  zakres wspotpracy z Urzedem uczestnika rynkow finansowych pod nadzorem
Urzgdu odpowiedzialnego za naruszenie, bez uszczerbku dla konieczno$ci
zapewnienia wydania korzys$ci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez te
osobg;

1)  wczesniejsze naruszenia niniejszego rozporzadzenia lub innych odpowiednich
aktow Unii przez odpowiedzialnego za naruszenie uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu;

j)  wszelkie $rodki wdrozone po naruszeniu przez odpowiedzialnego za
naruszenie uczestnika rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu, aby
zapobiec jego powtdrzeniu sig.

W przypadku gdy Urzad ma uzasadnione podstawy, by podejrzewac, ze uczestnik
rynkow finansowych podlegajacy jego nadzorowi moze lub zamierza angazowac si¢
w postgpowanie, ktore moze stanowi¢ naruszenie w §wietle niniejszego
rozporzadzenia lub innych odpowiednich aktéw Unii wchodzacymi w zakres
kompetencji Urzedu, Urzad moze przyja¢ w drodze decyzji dowolny ze $rodkow,
o ktéorych mowa wust. 1 lit. b), h), j), k) i 1), odpowiednio dostosowany do
wykorzystania w sytuacjach obejmujacych jedynie podejrzewane, ale jeszcze nie
stwierdzone naruszenia.

Urzad niezwlocznie powiadamia odpowiedzialnego za naruszenie uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu o wszelkich dziataniach podjetych na podstawie
ust. 1 14 oraz informuje onich odpowiednie wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego 1 Komisje. W terminie 10 dni roboczych od daty przyjecia decyzji,
o ktorej mowa w ust. 1 lub 4, Urzad podaje do wiadomosci publicznej wszelkie takie
dziatania na swojej stronie internetowe;.

Informacje podawane do wiadomos$ci publicznej, o ktérych mowa w akapicie
plerwszym, zawieraja nastgpujace elementy:

a) informacj¢ o prawie odpowiedzialnego za naruszenie uczestnika rynkow
finansowych pod nadzorem Urzedu do odwotlania si¢ od decyz;ji;

b)  w stosownych przypadkach, informacje potwierdzajaca wniesienie odwolania
oraz wyjasnienie, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacje¢ o mozliwosci zawieszenia stosowania decyzji przez Komisje
Odwotawcza Urzedu zgodnie z art. 60 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 39i
Sankcje i Srodki administracyjne wobec 0séb fizycznych

Niniejszy artykul ma zastosowanie do osob fizycznych, ktore:
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a)  sa cztonkami organu zarzadzajacego, cztonkami kadry kierowniczej wyzszego
szczebla lub osobami pelnigcymi najwazniejsze funkcje u uczestnikow rynkéw
finansowych pod nadzorem Urzedu zgodnie =z odpowiednimi aktami
ustawodawczymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2;

b)  wywieraja znaczacy wplyw na proces podejmowania decyzji lub profil ryzyka
takich uczestnikéw rynkéw finansowych; lub

c) s3 winny sposob zaangazowane w dziatalno$¢ regulowang podlegajaca
nadzorowi Urzedu.

Zgodnie z procedurg okreslong w art. 39h Urzad naktada sankcje administracyjne lub
inne $rodki administracyjne na osobe, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku gdy
ustalono, ze osoba ta:

a) nie przestrzegata standardow zawodowych, w tym standardéw dotyczacych
uczciwosci, kompetencji i nalezytej starannos$ci; lub

b)  uczestniczyla w postepowaniu, ktére zagraza prawidlowemu i ostroznemu
zarzadzaniu nadzorowanym podmiotem.

Sankcje 1 §rodki, o ktérych mowa w ust. 2, moga obejmowac:
a)  administracyjne kary pieniezne zgodnie z art. 39f;

b) czasowy lub staly zakaz sprawowania funkcji zarzadczych u uczestnikow
rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu zgodnie z odpowiednimi aktami
ustawodawczymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2;

c) zawieszenie lub cofniecie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosSci
regulowane;j;

d) publiczne o$wiadczenia wskazujace osobe odpowiedzialng 1 charakter
naruszenia, w przypadku gdy Urzad uzna takg publikacje za niezbgdna do
ochrony stabilnos$ci rynkéw finansowych lub do zapewnienia skutecznego
egzekwowania niniejszego rozporzadzenia lub innych aktow Unii, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, pod warunkiem ze taka publikacja ogranicza si¢ do tego,
co jest absolutnie niezbedne do osiggnigecia tych celow, ijest nalezycie
uzasadniona.

Artykut 39j
Wysluchanie zainteresowanych osob

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji na mocy art. 39k, 3%9h 1391 Rada
Wykonawcza zapewnia uczestnikowi rynkow finansowych pod nadzorem Urzg¢du
lub osobie objetej postepowaniem mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na
temat ustalen Urzedu. Podstawe decyzji Rady Wykonawcze] stanowia wyltacznie
ustalenia, do ktorych uczestnik rynkow finansowych pod nadzorem Urzedu lub
osoba objeta postgpowaniem mieli mozliwos¢ si¢ odnies¢.

Ust. 1 nie ma zastosowania, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dzialan w celu
zapobiezenia istotnym i bezposrednio grozacym szkodom dla systemu finansowego.
W takim przypadku Rada Wykonawcza moze przyja¢ decyzje tymczasowa
izapewnia uczestnikowi rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu lub
zainteresowane] osobie mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak
najszybciej po podjeciu decyzji.
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W toku postepowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony przyslugujacego
uczestnikowi rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu lub osobom objetym
postepowaniem. Osoby te majg prawo dostepu do zgromadzonych przez Urzad akt
sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji
poufnych ani dokumentéw przygotowawczych Urzedu.

Artykut 39k

Ujawnienie informacji o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz ich

charakter, egzekucja i przypisywanie

Urzad podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne ikazda okresowa kare
pienig¢zng, ktére nalozono zgodnie z art. 39f, 39g 1391, chyba Ze podanie tych
informacji do wiadomosci publicznej zagrazatoby powaznie rynkom finansowym lub
wyrzadzitlo nieproporcjonalng szkode stronom, ktorych to dotyczy. Ujawniane
informacje nie mogg obejmowaé danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725.

Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 39f, 39g 1391 maja
charakter administracyjny.

Decyzje w sprawie grzywien iokresowych kar pienigznych natozonych zgodnie
z art. 39f, 39g 1 391 podlegaja egzekucji.

Postepowanie egzekucyjne reguluja przepisy postgpowania cywilnego obowigzujace
w panstwie cztonkowskim, na ktorego terytorium jest ono przeprowadzane. Decyzji
o nalozeniu grzywien lub okresowych kar pienieznych nadaje si¢ klauzule
wykonalno$ci, ktora zalacza si¢ do tej decyzji, bez konieczno$ci dopetnienia innych
formalnosci niz weryfikacja autentycznosci decyzji przez organ wyznaczony w tym
celu przez kazde panstwo czlonkowskie i podany do wiadomosci Urzgdu i Trybunatu
Sprawiedliwosci.

Po dopelnieniu tej formalno$ci organ wyznaczony przez panstwo cztonkowskie moze
przystapi¢ do wykonania zgodnie zprawem krajowym, wnoszac sprawe
bezposrednio do wlasciwego organu.

Postepowanie egzekucyjne mozna zawiesi¢ wylacznie na mocy orzeczenia
Trybunatu Sprawiedliwo$ci. Do rozpatrywania skarg na prawidlowo$¢ czynnosci
egzekucyjnych wtasciwe sg jednak sady danego panstwa cztonkowskiego.

Kwoty grzywien 1okresowych kar pieni¢znych sa przypisywane do budzetu
ogolnego Unii Europejskie;.

Artykut 391
Ugoda

Jezeli Urzad podejmie decyzje na podstawie art. 39e ust. 5, moze zakonczy¢
postgpowanie egzekucyjne w drodze ugody z uczestnikiem rynkéw finansowych pod
nadzorem Urzedu, osobami fizycznymi lub prawnymi, z zastrzezeniem warunkow
zapewniajacych skuteczno$¢, proporcjonalnos¢ 1 odstraszajacy skutek.

Komisja moze przyjmowaé, zgodnie z art. 75a, akty delegowane okreslajace
postepowanie ugodowe, w tym prawo do obrony, publikacje 1 skutki ugod.
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3. W trakcie prowadzonego przez siebie dochodzenia niezalezny urzednik
dochodzeniowy moze zbada¢ mozliwos¢ zawarcia ugody z uczestnikiem rynkow
finansowych pod nadzorem Urzg¢du lub osobg objeta dochodzeniem, jezeli uzna, ze
sprawa moze nadawaé si¢ do rozstrzygniecia w drodze ugody. Jezeli uczestnik
rynkéw finansowych pod nadzorem Urzgdu lub osoba objeta dochodzeniem zgodzi
si¢ zawrze¢ ugode, pierwotna grzywna uznana za natozong przez Urzad moze zostaé
zmniegjszona.

4. Uczestnik rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu lub kazda osoba objeta
dochodzeniem moze wystapi¢ z wnioskiem o rozwazenie mozliwosci zawarcia
ugody. Taki wniosek nie zobowigzuje Urzedu do rozpoczecia rozméw ugodowych
ani do zawarcia ugody. Niezalezny urzednik dochodzeniowy ocenia wniosek
w $wietle okolicznosci sprawy, wtym powagi icharakteru domniemanego
naruszenia, 1moze rozpoczaé rozmowy ugodowe, jezeli uzna, ze sprawa moze
nadawac si¢ do rozstrzygniecia w drodze ugody.

Artykut 39m
Kontrola prowadzona przez Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w zakresie
kontroli decyzji, na mocy ktérych Urzad natozyl grzywne lub okresowa kar¢ pienig¢zna
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub, w stosownych przypadkach, innymi aktami Unii.
Trybunal moze uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozona grzywne lub okresowa karg

pieni¢zna.
Artykut 39n
Oplaty nadzorcze
1. Urzad pobiera od uczestnikow rynkoéw finansowych pod nadzorem Urzedu oplaty

z tytulu wszelkich kosztow, ktore Urzad poniesie w zwigzku z wykonywaniem
swoich zadah wynikajacych zniniejszego rozporzadzenia iodpowiednich aktow
Unii, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2.

2. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywaja koszty administracyjne, ktore Urzad
poniesie w zwigzku ze swoja dziatalnosSciga dotyczaca rejestracji, udzielania
zezwolen, certyfikacji, uznawania, egzekwowania, nadzoru 1iinng dzialalnoscia
z zakresu nadzoru, ktora obejmuje w szczegdlnosci konwergencje praktyk
nadzorczych oraz opracowywanie i utrzymywanie narzedzi, w tym zamortyzowane
koszty, do tych celow, ktore maja zastosowanie do uczestnikow rynkow finansowych
pod nadzorem Urzgdu.

3. W przypadku gdy Urzad zwrécit si¢ do wlasciwego organu o pomoc lub wsparcie
w wykonywaniu zadan nadzorczych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i innymi
aktami Unii, oplaty te pokrywaja rowniez zwrot wszelkich kosztow, ktore wiasciwe
organy moga ponies¢ w zwigzku z wykonywaniem tych zadan.

4. Optaty nadzorcze musza by¢ proporcjonalne do rocznego obrotu danego uczestnika
rynkéw finansowych pod nadzorem Urzgdu.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 uczestnicy rynkéw finansowych pod nadzorem
Urzedu moga by¢ zwolnieni z obowigzku uiszczania optaty lub moga podlegac,
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stosownie do przypadku, obnizonej, ryczattowej, ograniczonej lub tymczasowej
oplacie.

Urzad przekazuje kazdemu uczestnikowi rynkéw finansowych pod nadzorem Urzedu
informacje wyjasniajace, w jaki sposob obliczono optate, o ktorej mowa w ust. 1.

Urzad publikuje co roku na swojej stronie internetowej sprawozdanie na temat
przejrzystosci optat, w ktorym okresla kategorie uczestnikow rynkéw finansowych
pod nadzorem Urzedu oraz metodyke zastosowang do alokacji kosztow.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 75a w celu
doprecyzowania rodzaju opftat, czynnosci, za ktore sa one pobierane, wysokosci optat
oraz sposobu ich uiszczania.

Niniejszy artykul ma réwniez zastosowanie do uczestnikow rynkéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1, jak okreslono w innych aktach Unii.”;

w art. 40 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. ba) w brzmieniu:

,»ba) 5 niezaleznych cztonkéw Rady Wykonawczej;”;
b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Kazdy z organdw, o ktorych mowa w ust. 1, jest odpowiedzialny za wyznaczenie
sposrod swojego personelu zastepcy wysokiego szczebla, ktory moze zastgpié
cztonka Rady Organéw Nadzoru, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b), w przypadku gdy
osoba ta nie moze uczestniczy¢ w posiedzeniu.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

,Rada Organdéw Nadzoru, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Przewodniczacego,
moze tworzy¢ komitety wewngtrzne na potrzeby realizacji konkretnych zadan
wchodzacych w zakres jej kompetencji. Rada Organéw Nadzoru moze przekazaé
wykonywanie niektorych wyraznie okre§lonych zadan ipodejmowanie niektorych
wyraznie okreslonych decyzji komitetom wewnetrznym, Radzie Wykonawczej,
Dyrektorowi Wykonawczemu lub Przewodniczacemu.

W przypadku gdy komitet wewnetrzny omawia kwestie dotyczace kontrahenta
centralnego lub centralnego depozytu papieréw warto§ciowych, Europejski Bank
Centralny 1 inne odpowiednie banki centralne emitujace waluty unijne majg prawo
zasiada¢ w komitecie, jednak bez prawa glosu.”;

w art. 43 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Rada Organow Nadzoru wydaje wytyczne dotyczace prac Urzgdu oraz jest
odpowiedzialna za podejmowanie decyzji zgodnie zart. 9a—16a niniejszego
rozporzadzenia. Rada Organow Nadzoru przyjmuje wszystkie decyzje Urzedu,
w tym decyzje wyraznie przypisane mu w innych aktach Unii, z wyjatkiem decyzji,
ktore zgodnie z art. 46a podejmuje Rada Wykonawcza. W stosownych przypadkach
Rada Organ6éw Nadzoru przyjmuje opinie, zalecenia, wytyczne idecyzje Urzedu
oraz udziela porad, o ktorych mowa w rozdziale II, w oparciu o propozycje
przedstawiong, stosownie do przypadku, przez odpowiedni komitet wewngtrzny,
Przewodniczacego lub Rade Wykonawczg.”;

b) ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
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31)

32)

33)

»Przed dniem 30 wrzesnia kazdego roku Rada Organéw Nadzoru, dzialajac na
podstawie wniosku Rady Wykonawczej, przyjmuje program prac Urze¢du na kolejny
rok oraz przekazuje go do wiadomosci Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji.”;

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Rada Organéw Nadzoru, dziatajac na podstawie wniosku Rady Wykonawczej,
przyjmuje roczne sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu, wtym z wykonania
obowigzkow Przewodniczacego, 1iprzekazuje je Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie, Komisji, Trybunalowi Obrachunkowemu oraz Europejskiemu Komitetowi
Ekonomiczno-Spotecznemu do dnia 15 czerwca kazdego roku. Sprawozdanie to
podawane jest do wiadomosci publicznej.”;

w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1)  akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Przewodniczacy i 5 niezaleznych cztonkéw Rady Wykonawczej nie bierze udzialu
w glosowaniu nad decyzjami, o ktorych mowa w akapicie drugim.”;

2)  uchyla si¢ akapit czwarty i piaty;
3) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

W odniesieniu do decyzji okreslonych w art. 44b ust. 2, na zasadzie odstgpstwa od
akapitu pierwszego niniejszego ustepu, Rada Organdw Nadzoru podejmuje decyzje
wiekszoscig dwoch trzecich glosow swoich cztonkéw posiadajacych prawo glosu.”;

b)  wust. 4 uchyla si¢ akapit pierwszy;
tytut sekcji 2 otrzymuje brzmienie:
,Rada Wykonawcza”;

dodaje si¢ art. 44a w brzmieniu:

, Artykut 44a
Sklad i powolywanie Rady Wykonawczej
W sktad Rady Wykonawczej wchodza:
a)  Przewodniczacy Urzedu;
b) 5 niezaleznych czlonkéw zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu pracy;

W przypadku gdy Rada Wykonawcza wykonuje zadania, o ktérych mowa w art. [46a
ust. 8], przedstawiciel Komisji jest uprawniony do udziatu w debatach i ma dostgp do
dokumentow dotyczacych tych zadan.

Dyrektor Wykonawczy i Wiceprzewodniczacy Urzedu uczestnicza w posiedzeniach
Rady Wykonawczej bez prawa glosu.

Jezeli przedmiotem obrad sg decyzje, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), dotyczace
bezposrednio nadzorowanego podmiotu, cztonek Rady Organéw Nadzoru z panstwa
cztonkowskiego, w ktorym dany podmiot ma siedzibg¢, moze uczestniczy¢
w obradach podczas odpowiednich posiedzen Rady Wykonawcze;.
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34)

W przypadku gdy omawiane s3 kwestie nadzorcze dotyczace kontrahenta
centralnego lub centralnego depozytu papierdw warto$ciowych, przedstawiciel EBC
ma prawo uczestniczy¢ w dyskus;ji.

Obserwatorzy, o ktorych mowa wust. 1 12, nie sg obecni podczas glosowania
nastepujacego po takich obradach.

Rada Wykonawcza moze podja¢ decyzje o dopuszczeniu innych obserwatorow do
udziatu w obradach.

Czilonkéw Rady Wykonawczej, o ktérych mowa wust. 1 lit. b), wybiera si¢ na
podstawie osiggnig¢, umiejetnosci, wiedzy, uczciwosci, uznanego doswiadczenia
w dziedzinie nadzoru rynkéw finansowych oraz innych stosownych kwalifikacji, po
przeprowadzeniu otwartego postgpowania w sprawie naboru, o ktorym informacja
jest publikowana w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej. Komisja
przygotowuje liste kandydatow na stanowiska cztonkow Rady Wykonawczej,
o ktorych mowa wust. 1 lit. b). Parlament Europejski moze przeprowadzi¢
wystuchania kandydatow znajdujacych sie na tej liscie.

Rada Organéw Nadzoru przedklada Parlamentowi Europejskiemu wniosek
w sprawie powotania cztonkow Rady Wykonawczej, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b),
na podstawie listy kandydatéw przygotowanej przez Komisje. Po zatwierdzeniu tego
wniosku przez Parlament Europejski Rada przyjmuje decyzje wykonawcza
powotujaca tych czlonkow Rady Wykonawczej. Rada stanowi wigkszoscig
kwalifikowana.

W calym procesie powotywania uwzglednia si¢ w miar¢ mozliwosci zasady
rébwnowagi plci 1réwnowagi geograficznej. Czltonkowie Rady Wykonawczej
powinni reprezentowaé¢ rézne rodzaje doswiadczen w zakresie nadzoru, w tym
nadzoru ostrozno$ciowego, oraz, w miar¢ mozliwosci, powinni tacznie dysponowac
odpowiednig wiedzg na temat sektorow, w ktorych Urzad wykonuje bezposrednie
zadania nadzorcze.

Kadencja cztonkow Rady Wykonawczej, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), trwa piec
lat. W okresie 12 miesigcy poprzedzajacych koniec pigcioletniej kadencji cztonkow
Rady Wykonawczej Rada Organéw Nadzoru lub mniejszy komitet wybrany sposrod
cztonkéw Rady Organow Nadzoru, w tym przedstawiciel Komisji, przeprowadza
oceng tych czlonkéw Rady Wykonawczej. W ocenie uwzglednia si¢ oceng wynikow
pracy kazdego z cztonkow Rady Wykonawczej oraz przyszte zadania i wyzwania
stojace przed Urzedem. Na podstawie tej oceny Rada Organéw Nadzoru moze
zaproponowa¢ Parlamentowi Europejskiemu przedluzenie ich kadencji o dwa lata.
Takie przedluzenie moze zosta¢ przyznane tylko raz. Po zatwierdzeniu propozycji
Rady Organdéw Nadzoru przez Parlament Europejski Rada przyjmuje decyzje
wykonawcza przedtuzajagca kadencje danego cztonka lub danych cztonkoéw Rady
Wykonawczej.

Zadna osoba nie moze petié funkcji Przewodniczacego, Dyrektora Wykonawczego
ani niezaleznego czlonka Rady Wykonawczej dluzej niz przez siedem lat.
Wczesniejsze sprawowanie urzedu w ramach jednej funkcji wlicza si¢ do okresu
sprawowania innej funkcji, niezaleznie od kolejno$ci zajmowanych stanowisk.”;

dodaje si¢ art. 44b w brzmieniu:
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35)
36)

37)

, Artykut 44b
Proces decyzyjny

Rada Wykonawcza podejmuje decyzje zwykla wigkszosciga glosow swoich
cztonkow, dazac do konsensusu. Kazdy cztonek ma jeden glos. W przypadku rownej
liczby gltosow rozstrzyga glos Przewodniczacego.

Decyzj¢ podjeta zgodnie z art. 17 ust. 3 1 6, art. 17aa, art. 17aaa, art. 18 ust. 3 14,
art. 22 ust. 4, art. 30 ust. 4 18, art. 3%h lit. a), b), f), g), 1), art. 391 1art. 65 oraz
wszelkie decyzje oparte na prawodawstwie sektorowym, odnoszace si¢ do
niniejszego ustgpu uznaje si¢ za przyjete, chyba ze Rada Organow Nadzoru wyrazi
sprzeciw w terminie okre§lonym w regulaminie wewnetrznym, nieprzekraczajagcym
jednak maksymalnie dziesi¢ciu dni roboczych, chyba ze ztozonos¢ decyzji uzasadnia
przedhuzenie tego terminu iobie Rady wyraza na to zgode. W sytuacjach
nadzwyczajnych wyzej wymieniony termin nie moze przekracza¢ 48 godzin.

Przedstawiciel Komisji ma prawo glosu w sprawach, o ktérych mowa w art. 63.
Jezeli Komisja zglosi powazne =zastrzezenia do przedstawionego Radzie
Wykonawczej wniosku dotyczacego decyzji w sprawach zwigzanych z ramowym
rozporzadzeniem finansowym oraz regulaminem pracowniczym urz¢dnikéw Unii
Europejskiej i warunkami zatrudnienia innych pracownikéw Unii Europejskiej, Rada
Wykonawcza odracza przyjecie decyzji. W ciagu 15 dni Rada Wykonawcza
ponownie rozpatruje i przyjmuje wniosek, z ewentualnymi poprawkami, w drugim
czytaniu wigkszosciag dwoch trzecich glosow, przy udziale przedstawiciela Komisji,
jesli ma to zastosowanie. Rada Wykonawcza przyjmuje swoj regulamin wewngtrzny
1 podaje go do wiadomosci publiczne;j.”;

uchyla sig¢ art. 45 1 45a;
art. 45b ust. 1, 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,»1. Rada Wykonawcza, z wlasnej inicjatywy lub na wniosek wtasciwego organu,
moze tworzy¢ grupy koordynacyjne w okreslonych dziedzinach, w ktérych moze
istnie¢ potrzeba koordynacji z uwzglednieniem szczeg6lnych zmian na rynku. Rada
Wykonawcza tworzy grupy koordynacyjne w okreslonych dziedzinach na wniosek
pieciu cztonkéw Rady Organdéw Nadzoru.

2. W odpowiednich grupach koordynacyjnych uczestnicza wszystkie odpowiednie
wlasciwe organy, ktore udostepniajg grupom koordynacyjnym — zgodnie z art. 35 —
informacje niezbgdne, aby umozliwi¢ tym grupom wykonywanie ich zadan
koordynacyjnych zgodnie z ich mandatem. Prace grup koordynacyjnych opieraja si¢
na informacjach udost¢pnionych przez odpowiednie wiasciwe organy oraz na
wszelkich ustaleniach dokonanych przez Urzad.

3. Grupom tym przewodniczy czlonek Rady Wykonawczej. Kazdego roku
odpowiedni cztonek Rady Wykonawczej odpowiedzialny za dang grupe
koordynacyjng informuje Rad¢ Organdéw Nadzoru o gtownych elementach
omawianych kwestii oraz dokonanych ustalen oraz — gdy zostanie to uznane za
istotne — zglasza propozycj¢ dotyczaca regulacyjnych dzialan nastg¢pczych lub
wzajemne] oceny w odno$nym obszarze. Wtasciwe organy informuja Urzad o tym,
w jaki sposob uwzglednity prace grup koordynacyjnych w swoich dziataniach.”;

dodaje si¢ art. 45¢ w brzmieniu:
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L Artykut 45¢
Komitety wewnetrzne

Rada Wykonawcza, z wlasnej inicjatywy, na wniosek Przewodniczacego Ilub
w przypadkach okreslonych winnych aktach Unii, moze tworzy¢ komitety
wewnetrzne na potrzeby realizacji konkretnych zadan wchodzacych w zakres jej
kompetencji. Rada Wykonawcza moze przekaza¢ wykonywanie niektorych wyraznie
okreslonych zadan 1podejmowanie niektérych wyraznie okre§lonych decyzji
komitetom wewnetrznym, Dyrektorowi Wykonawczemu lub Przewodniczacemu.

W przypadku gdy komitet wewnetrzny omawia kwestie nadzorcze dotyczace
kontrahenta centralnego lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych,
Europejski Bank Centralny iinne odpowiednie banki centralne emitujace waluty
unijne majg prawo zasiada¢ w komitecie, jednak bez prawa gtosu.”;

art. 46 otrzymuje brzmienie:

., Artykut 46
Niezalezno$¢ Rady Wykonawczej

Czlonkowie Rady Wykonawcze] dzialajg niezaleznie i obiektywnie w wylacznym
interesie Unii jako calo$ci oraz nie zwracaja si¢ o instrukcje do instytucji lub
organdw unijnych, zadnego rzadu ani do innego podmiotu publicznego Iub
prywatnego, ani tez nie przyjmujg takich instrukcji.

Panstwa cztonkowskie, instytucje lub organy Unii ani zadne inne podmioty
publiczne lub prywatne nie usiluja wywiera¢ wpltywu na czlonkéw Rady
Wykonawczej przy wykonywaniu ich zadan.

Jezeli ktory$ z cztonkéw Rady Wykonawczej, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 lit.
ba), przestanie spelnia¢ warunki wymagane dla wykonywania swoich obowiazkow
lub jesli jest winny powaznego uchybienia, Rada, z wlasnej inicjatywy badZz na
wniosek Parlamentu Europejskiego, moze przyja¢ decyzje wykonawcza o odwotaniu
tego cztonka Rady Wykonawczej. Rada stanowi wigkszo$cig kwalifikowana.

W okresie 18 miesigcy po zaprzestaniu pelnienia funkcji bylym cztonkom Rady
Wykonawczej, wtym Przewodniczacemu Urzedu, zabrania si¢ podejmowania
zarobkowej dzialalnosci zawodowej w:

a)  podmiocie bezposrednio nadzorowanym przez Urzad;

b) jakimkolwiek innym podmiocie, jezeli prowadzitoby to lub mogloby
prowadzi¢ do konfliktu z uzasadnionymi interesami Urzedu.

W swoich przepisach dotyczacych zapobiegania konfliktom intereséOw i1 zarzadzania
nimi w odniesieniu do swoich cztonkow, o ktérych to przepisach mowa w art. 46a
ust. 8 lit. d), Rada Wykonawcza okresla okolicznosci, w ktérych taki konflikt
interesOw istnieje lub mogtby by¢ postrzegany jako istniejacy.”;

dodaje si¢ art. 46a w brzmieniu:

, Artykut 46a
Zadania Rady Wykonawczej
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Rada Wykonawcza jest odpowiedzialna za ogolne planowanie 1 wykonywanie zadan
powierzonych Urzedowi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Rada Wykonawcza moze bada¢ wszystkie kwestie rozpatrywane przez Rade
Organdéw Nadzoru, wydawa¢ na ich temat opini¢ i przedstawia¢ wich sprawie
whnioski.

Rada Wykonawcza moze zwréci¢ si¢ do Rady Organéw Nadzoru o opini¢ we
wszystkich kwestiach nadzorczych. Rada Organow Nadzoru przedstawia swojg
opini¢ na nastgpnym posiedzeniu, ktore ma miejsce po dacie otrzymania wniosku
o opini¢, lub zgodnie z ustaleniami poczynionymi z Radg Wykonawczg.

Rada Wykonawcza przyjmuje decyzje zgodnie z rozdziatem Ila i wykonuje zadania
nadzorcze w odniesieniu do poszczegdlnych uczestnikow rynkéw finansowych pod
nadzorem Urze¢du na podstawie niniejszego rozporzadzenia i innych aktéw Unii.

Rada Wykonawcza przyjmuje decyzje na podstawie art. 9 ust. 5, art. 17 ust. 3 16,
art. 17aa, art. 17aaa, art. 18 ust. 3 14, art. 19, art. 19a ust. 1 i 4, art. 22 ust. 4 1 art. 30.
Ponadto, w przypadkach okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu lub innych
aktach Unii, Rada Wykonawcza wykonuje zadania lub przyjmuje $rodki
w odniesieniu do poszczegdlnych wiasciwych organdéw krajowych 1 poszczegdlnych
uczestnikow rynkéw finansowych niepodlegajacych nadzorowi Urzedu. .

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego w przypadkach okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) 2021/23 decyzje na podstawie art. 19 podejmuje Rada
Organow Nadzoru.

Rada Wykonawcza przyjmuje ustalenia robocze zgodnie z art. 8a ust. 4.

Rada Wykonawcza przedstawia Radzie Organow Nadzoru potroczne sprawozdanie
dotyczace kwestii nadzorczych.

Ponadto Rada Wykonawcza wykonuje nastgpujace zadania:

a) Rada Wykonawcza przedktada Radzie Organow Nadzoru do zatwierdzenia
projekt rocznego i wieloletniego programu prac;

b) Rada Wykonawcza wykonuje swoje uprawnienia budzetowe zgodnie z art. 63
164;
c¢) Rada Wykonawcza przyjmuje plan polityki kadrowej Urzedu oraz, zgodnie

z art. 68 ust. 2, niezbedne $rodki wykonawcze do regulaminu pracowniczego
urzednikow Wspolnot Europejskich (dalej »regulamin pracowniczy«).

d) Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy dotyczace zapobiegania konfliktom
interesow 1 zarzadzania nimi w odniesieniu do swoich cztonkow;

e) Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy szczegdlne dotyczace prawa dostgpu do
dokumentow Urzgdu zgodnie z art. 72;

f) Rada Wykonawcza przyjmuje ipodaje do wiadomosci publicznej swoj
regulamin wewngtrzny;

g) Rada Wykonawcza wyznacza iodwotuje cztonkéw Komisji Odwotawczej
zgodnie z art. 58 ust. 3 15, nalezycie uwzgledniajac wniosek Rady Organow
Nadzoru.

Cztonkowie Rady Wykonawczej podaja do wiadomosci publicznej informacje
o wszystkich odbytych spotkaniach i przyjetych zaproszeniach. Wydatki rejestruje
si¢ jawnie zgodnie z regulaminem pracowniczym.”;
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40)
41)

42)

43)

uchyla sig¢ art. 47;
w art. 48 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 akapity trzeci i czwarty otrzymuja brzmienie:

,Przewodniczacy jest odpowiedzialny za wustalanie porzadku obrad Rady
Wykonawczej, ktory podlega przyjeciu przez Rad¢ Wykonawczg, oraz przewodniczy
posiedzeniom Rady Wykonawczej.

Przewodniczacy moze zwrocic¢ si¢ do Rady Wykonawczej o rozwazenie utworzenia
grupy koordynacyjnej zgodnie z art. 45b.”;

b)  ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Rada Wykonawcza wybiera takze sposrod jej cztonkow Wiceprzewodniczacego,
ktory bedzie petit funkcje Przewodniczacego w czasie jego nieobecnosci.”;

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Kadencja Przewodniczacego trwa 5 lat i moze zosta¢ jednokrotnie przedtuzona
o dwa lata.”;

d) ust. 4 zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:

,Rada, dziatajac na wniosek Rady Organdéw Nadzoru iprzy wsparciu Komisji,
atakze po uwzglednieniu oceny, o ktéorej mowa w akapicie pierwszym, moze
jednokrotnie przedtuzy¢ kadencj¢ Przewodniczacego o dwa lata.”;

e) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,6. Zadna osoba nie moze pemi¢ funkcji Przewodniczacego, Dyrektora
Wykonawczego ani niezaleznego czlonka Rady Wykonawczej dtuzej niz przez 7 lat.
Wecezedniejsze sprawowanie urzgdu w ramach jednej funkcji wlicza si¢ do okresu
sprawowania innej funkcji, niezaleznie od kolejnosci zajmowanych stanowisk.”;

w art. 51 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»Kadencja Dyrektora Wykonawczego wynosi 5 lat imoze zosta¢ jednokrotnie
przedtuzona o dwa lata.”;

b)  ust. 4 zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:

,»Na podstawie oceny, o ktorej] mowa w akapicie pierwszym, Rada Organéw Nadzoru
moze jednokrotnie przedtuzy¢ kadencje Dyrektora Wykonawczego o dwa lata.”;

c) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Zadna osoba nie moze pemié¢ funkcji Przewodniczacego, Dyrektora
Wykonawczego ani niezaleznego czlonka Rady Wykonawczej dtuzej niz przez 7 lat.
Wczesniejsze sprawowanie urzedu w ramach jednej funkcji wlicza si¢ do okresu
sprawowania innej funkcji, niezaleznie od kolejno$ci zajmowanych stanowisk.”;

art. 52 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla odno$nych funkcji Rady Wykonawczej i Rady Organéw
Nadzoru w odniesieniu do zadah Dyrektora Wykonawczego Dyrektor Wykonawczy
nie moze zwracac si¢ o instrukcje do instytucji ani organéw unijnych, rzadu panstwa
cztonkowskiego, ani podmiotu publicznego lub prywatnego, ani nie moze
przyjmowac takich instrukcji.”;
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44)

45)

46)

47)

48)

49)

art. 53 ust. 11 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Dyrektor Wykonawczy jest odpowiedzialny za nadzorowanie biezacej
dziatalno$ci Urzedu 1zapewnienie nalezytego wdrazania jego celéow 1 decyzji.
Wspiera on Rad¢ Wykonawcza iRade Organéw Nadzoru w wyznaczaniu
strategicznego kierunku dziatania Urzedu. Dyrektor Wykonawczy przygotowuje
prace Rady Wykonawczej w kwestiach okreslonych w art. 46a ust. 7.

2. Dyrektor Wykonawczy jest odpowiedzialny za wykonanie rocznego programu
prac Urzedu pod kierownictwem Rady Organéw Nadzoru ipod kontrola Rady
Wykonawczej.”;

art. 57 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Kazdy podkomitet ma przewodniczacego. O ile inne akty Unii nie stanowig
inaczej, przewodniczacym jest jedna z oséb, o ktorych mowa w art. 55 wust. 1, lub
jeden z przedstawicieli odpowiednich wlasciwych organow, ktéry ma rowniez status
obserwatora we Wsp6lnym Komitecie.”;

w art. 58 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Dwoch cztonkéow Komisji Odwotawczej 1dwoch zastgpcow wyznacza Rada
Wykonawcza Urzedu po konsultacji z Radag Organdw Nadzoru z krotkiej listy
zaproponowane] przez Komisje po opublikowaniu w Dzienniku Urzegdowym Unii
Europejskiej zaproszenia do wyrazenia zainteresowania.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,,J. Cztonka Komisji Odwolawczej wyznaczonego przez Rade Wykonawcza Urzedu
nie mozna odwota¢ ze stanowiska w czasie trwania kadencji, chyba ze zostal uznany
za winnego powaznego uchybienia, a Rada Wykonawcza, po konsultacji z Rada
Organdéw Nadzoru, podejmie decyzj¢ o jego odwotaniu.”;

art. 59 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Cztonkowie Komisji Odwotawczej podejmuja decyzje w sposob niezalezny. Nie
sa zwigzani zadnymi instrukcjami. Nie mogg oni pelni¢ Zzadnych innych funkcji
zwigzanych z Urzedem, jego Rada Wykonawcza ani Radg Organow Nadzoru.”;

art. 60 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Osoba fizyczna lub prawna, w tym wlasciwe organy, moze odwotac si¢ od kazdej
decyzji Urzgedu wydanej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innymi aktami
Unii, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2, ktora jest do niej skierowana, oraz od decyzji,
ktora dotyczy jej bezposrednio iindywidualnie, mimo ze ma forme¢ decyzji
skierowanej do innej osoby.”;

w art. 62 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) oplaty uiszczane na rzecz Urzedu w przypadkach okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu oraz w odpowiednich instrumentach prawa unijnego;”;

b)  dodaje sig¢ lit. f) w brzmieniu:

,f) ewentualne finansowanie unijne w formie umoéw o przyznanie wktadu lub dotacji
doraznych zgodnie z przepisami finansowymi Urzedu, o ktorych mowa w art. 65,
oraz przepisami stosownych aktow wspierajacych polityke Unii.”;
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50)

51)

52)

53)

54)

w art. 63 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a) ust. 1,213 otrzymujg brzmienie:

,»1. Kazdego roku Dyrektor Wykonawczy — na podstawie rocznego i1 wieloletniego
programu Urzedu — sporzadza wstgpny projekt jednolitego dokumentu
programowego Urzedu na kolejne trzy lata budzetowe, w ktorym okresla preliminarz
dochodoéw 1 wydatkow, jak rowniez informacje na temat pracownikow, oraz
przekazuje go Radzie Wykonawczej i1 Radzie Organdéw Nadzoru wraz z planem
zatrudnienia.

2. Rada Organow Nadzoru — na podstawie projektu zatwierdzonego przez Rade
Wykonawczg — przyjmuje projekt jednolitego dokumentu programowego na kolejne
trzy lata budzetowe.

3. Do dnia 31 stycznia Rada Wykonawcza przekazuje jednolity dokument
programowy Komisji, Parlamentowi Europejskiemu i Radzie oraz Europejskiemu
Trybunatowi Obrachunkowemu.”;

b)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Rada Wykonawcza bez zbednej zwloki powiadamia Parlament Europejski 1 Rade
o swoim zamiarze realizacji wszelkich projektow, ktére moga mie¢ istotne skutki
finansowe dla finansowania budzetu Urzedu, zwlaszcza projektow zwigzanych
z nieruchomos$ciami, takich jak najem lub zakup budynkow.”;

art. 64 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Dyrektor Wykonawczy przesyla Trybunatowi Obrachunkowemu odpowiedZ na
jego uwagi do dnia 30 wrzesnia, a kopi¢ tej odpowiedzi przesyta rowniez Radzie
Organdéw Nadzoru, Radzie Wykonawczej i Komisji.”;

art. 65 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Przepisy finansowe majace zastosowanie do Urzedu przyjmuje Rada Wykonawcza
po konsultacji z Komisjg.”;

w art. 68 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.Do  pracownikbw  Urzgdu, wtym do Dyrektora = Wykonawczego,
Przewodniczacego i cztonkéw Rady Wykonawczej, zastosowanie majg regulamin
pracowniczy, warunki zatrudnienia innych pracownikow oraz zasady przyjete
wspolnie przez instytucje Unii do celow stosowania regulaminu pracowniczego
1 warunkow zatrudnienia.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Rada Wykonawcza, w porozumieniu z Komisja, przyjmuje niezbedne $rodki
wykonawcze, zgodnie zustaleniami przewidzianymi wart. 110 regulaminu
pracowniczego.”;

c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Rada Wykonawcza przyjmuje przepisy umozliwiajace oddelegowywanie
ekspertow krajowych z panstw cztonkowskich do Urzedu.”;

art. 70 ust. 2a otrzymuje brzmienie:
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55)

56)

57)

58)

»2a. Rada Wykonawcza i Rada Organow Nadzoru zapewniaja, by osoby fizyczne
swiadczace dowolne ushugi, wsposéb bezposredni lub posredni, stalty Iub
okazjonalny, zwigzane z zadaniami Urzedu, w tym urzednicy oraz inne osoby
upowaznione przez Rade Wykonawczg i Rad¢ Organéow Nadzoru lub wyznaczone
w tym celu przez wlasciwe organy, podlegaly wymogom dotyczacym tajemnicy
stuzbowej rownowaznym z wymogami okre§lonymi w ust. 11 2.

Te same wymogi dotyczace tajemnicy stuzbowej majg rowniez zastosowanie do
obserwatorow biorgcych udzial w posiedzeniach Rady Wykonawczej i Rady
Organow Nadzoru oraz uczestniczacych w dziataniach Urzedu.”;

art. 72 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada Wykonawcza przyjmuje praktyczne S$rodki dotyczace stosowania
rozporzadzenia (WE) nr 1049/2001.”;

art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. O wewnetrznych ustaleniach jezykowych Urzgdu decyduje Rada Wykonawcza.”;
art. 74 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Niezbedne ustalenia dotyczace lokali, ktore maja zostaé przekazane Urzedowi
w panstwie cztonkowskim, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba, oraz obiektow
udostepnianych przez to panstwo, jak rowniez szczegdlowe przepisy majace
zastosowanie w tym panstwie cztonkowskim do pracownikow Urzedu i cztonkow
ich rodzin okresla umowa w sprawie siedziby migdzy Urzedem a panstwem
cztonkowskim, ktéra zostata przez nich zawarta po uzyskaniu zgody Rady
Wykonawczej.”;

dodaje si¢ rozdziat VIla w brzmieniu:

,ROZDZIAL VIIa

AKTY DELEGOWANE

Artykut 75a
Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega
warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 39¢
139n, powierza si¢ Komisji na czas nieokreSlony od dnia [data wejScia w zycie
podstawowego aktu ustawodawczego] r.

Parlament Europejski lub Rada moga w dowolnym czasie odwota¢ przekazanie
uprawnien, o ktérych mowa w niniejszym rozporzadzeniu. Decyzja o odwotaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢
skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w pdzniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona
na wazno$¢ juz obowiazujacych aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami
wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi
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59)

Y

w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie
lepszego stanowienia prawa.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie niniejszego rozporzadzenia wchodzi w zycie
tylko wowcezas, gdy ani Parlament Europejski ani Rada nie wyrazily sprzeciwu
w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie, lub gdy przed uptywem tego terminu zaré6wno Parlament Europejski, jak
1 Rada poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przediuza si¢
o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

w art. 81 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. |1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ datg: 5 lat od daty wejscia w zycie] r.,
a nastepnie co pie¢ lat, Komisja publikuje sprawozdanie na temat do$wiadczen
zdobytych w wyniku dziatalno$ci Urzedu oraz procedur izadan okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu. Sprawozdanie to zawiera mi¢dzy innymi oceng:

a) poziomu rozliczalnosci i przejrzystosci Urzedu, wtym w odniesieniu do
wykorzystania jego zasobow;

b)  skutecznosci i konwergencji praktyk nadzorczych;

c) podziatu obowiazkéw w obszarze bezposredniego nadzoru, w tym zasadnos$ci
powierzenia Urzgedowi dalszych obowiazkéw nadzorczych;

d) modelu zarzadzania;

e) kwestii, czy zasoby Urzedu sa odpowiednie, aby mogt on realizowac
powierzone mu obowigzki;

f)  funkcjonowania Wspdlnego Komitetu;
g)  zastosowania klauzuli ochronnej ustanowionej w art. 38;
h)  roli Urzedu w odniesieniu do ryzyka systemowego;

1)  kwestii, czy nalezy uprosci¢ 1 wzmocni¢ strukture ESNF w celu zwigkszenia
spojnosci migdzy poziomami makro imikro oraz migdzy Europejskimi
Urzedami Nadzoru.

Sprawozdanie to oraz, w stosownych przypadkach, towarzyszace mu wnioski
przekazuje si¢ Parlamentowi Europejskiemu i1 Radzie.”;

b)  uchyla si¢ ust. 2-3.

Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  dodaje si¢ pkt 1ai 1b w brzmieniu:

,»,1a) »istotny CCP« oznacza CCP, ktory uzyskal zezwolenie na mocy art. 14 1 ktory
kwalifikuje si¢ jako istotny zgodnie z art. 22a ust. 1;
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2)

3)

1b) »mniej istotny CCP« oznacza CCP, ktory uzyskat zezwolenie na mocy art. 14
1 ktory nie jest istotnym CCP;”;

b)  pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,»13) »wilasciwy organ« oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w ustawodawstwie,
o ktorym mowa w pkt 8 niniejszego artykulu, wiasciwy organ, o ktébrym mowa
w art. 10 ust. 5, wlasciwy organ krajowy lub organ wtasciwy dla CCP;”;

c) dodaje si¢ pkt 13a, 13b i 13¢c w brzmieniu:

»13a) »organ wilasciwy dla CCP« oznacza wlasciwy organ krajowy dla mniej
istotnych CCP lub ESMA dla istotnych CCP;

13b) »wiasciwy organ krajowy« oznacza organ krajowy panstwa cztonkowskiego,
w ktorym CCP ma siedzibe, wyznaczony zgodnie z art. 22 ust. 1;

13c) »odpowiedni organ« oznacza kazdy organ, o ktérym mowa w art. 22d;”;
d) pkt 31 otrzymuje brzmienie:

»31) »jednostka obligacji zabezpieczonych« oznacza emitenta obligacji
zabezpieczonych lub pule aktywow stanowiacych zabezpieczenie obligacji
zabezpieczonych;”;

e) dodaje si¢ pkt 32 w brzmieniu:

,»32) »centralna baza danych« oznacza centralng baz¢ danych utworzong przez
ESMA zgodnie z art. 17¢.”;

f)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celow art. 5 ust. 1, art. 6 ust. 1 lit. f), art. 14 ust. 4, art. 17 ust. 3a, art. 17 ust. 3b
akapit trzeci, art. 17 ust. 4 15, art. 21 ust. 3 akapit pierwszy, art. 21 ust. 4 akapit
trzeci, art. 21 ust. 4a 15, art. 27 ust. 3, art. 28 ust. 1, 4 15, art. 29 ust. 1 13, art. 30
ust. 1-5, art. 31 wust. 1-8, art. 32 wust. 1, zwyjatkiem dwodch ostatnich odestan
w akapicie trzecim, art. 32 ust. 2-6, art. 32 ust. 7, z wyjatkiem przedostatniego
odestania, art. 35 ust. 1, 2 13, art. 37 ust. la 12, art. 38 ust. 1, 3 15, art. 41 ust. 2,
art. 45a ust. 1 12, art. 48 ust. 3, art. 49 ust. 1, 1d i1 g, termin »wlasciwy organ«
odczytuje si¢ jako »organ wlasciwy dla CCP«.”;

w art. 6a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Na potrzeby akapitu pierwszego lit. ¢) i1 przed ztozeniem wniosku, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, ESMA konsultuje si¢ z ERRS 1 organami wlasciwymi dla
CCP.”;

b)  ust. 2 akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Na warunkach okreslonych wust. 1 niniejszego artykutu wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzor nad czlonkami rozliczajacymi i1 organy wlasciwe dla CCP
mogg zwrdci¢ si¢ do ESMA o przedlozenie Komisji wniosku o zawieszenie
obowigzku rozliczania.”;

c) ust. 8 akapit trzeci zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»Na potrzeby ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) niniejszego artykutu ESMA konsultuje si¢
z ERRS 1 organami wtasciwymi dla CCP.”;

w art. 6b ust. 1 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

105

PL



PL

4)

sJezeli CCP spelnia warunki okreslone wart. 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/233!, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;
likwidacji wtasciwy dla danego CCP wyznaczony na mocy art. 3 ust. 1 tego
rozporzadzenia lub organ wiasciwy dla CCP moga, z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad czlonkiem
rozliczajacym CCP objetego restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, zwrécié
si¢ do Komisji o zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym lub
w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta, jezeli spetnione sa nastepujace
warunki:”;

w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,1. CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przyjmuje takie
instrumenty pochodne do rozliczenia na niedyskryminacyjnych i przejrzystych
zasadach, w tym w odniesieniu do wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia i oplat za
poczatkowe przylaczenie i optat za dostep, niezaleznie od systemu obrotu, w ktérym
zawierana jest transakcja.”;

b)  ust. 2-6 otrzymujg brzmienie:

,»2. System obrotu ubiegajacy si¢ o dostgp do ustug CCP zwiazanych z rozliczaniem
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
sktada wniosek do CCP. We wniosku system obrotu okresla kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktorych rozliczanie
wnosi. System obrotu informuje o takim wniosku ESMA, organ wlasciwy dla CCP
i organ wlasciwy dla systemu obrotu.

3. CCP udziela systemowi obrotu pisemnej odpowiedzi w terminie trzech miesigcy
od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust.2, zezwalajac na dostep albo
odmawiajac dostepu.

4. CCP moze odrzuci¢ wniosek o udzielenie dostepu wytacznie w przypadku, gdy
taki dostgp miatby wplyw na sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkow lub
powodowalby ryzyko systemowe, opierajac si¢ na kompleksowej ocenie ryzyka
z zastrzezeniem warunkoéw okreslonych w ust. 7.

CCP nie moze odrzuci¢ wniosku z powodu ewentualnej utraty dochodow wiasnych
lub innego podmiotu nalezacego do tej samej grupy.

Jezeli CCP nie udzieli systemowi obrotu pisemnej odpowiedzi w terminie, o ktorym
mowa w ust. 3, ESMA moze powiadomi¢ CCP 1 zwroci¢ si¢ do niego o dodatkowe
informacje.

31

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie
ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do kontrahentdéw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z22.1.2021, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).
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5)

Jezeli nie istniejg przestanki wskazujace na to, ze spelnione sg warunki odmowy
dostepu, o ktorych mowa w ust. 7, ESMA moze wyda¢ decyzj¢ zobowigzujaca tego
CCP do udzielenia dostgpu do jego ustug w terminie jednego miesigca od
powiadomienia o tej decyzji.

Jezeli CCP odmowi dostepu do systemu obrotu, w pisemnej odpowiedzi zawiera
szczegotowe wyjasnienie powodow odmowy dostgpu na podstawie kompleksowej
oceny ryzyka, o ktérej mowa w akapicie pierwszym. Po udzieleniu systemowi obrotu
pisemnej odpowiedzi CCP niezwtocznie informuje na piSmie o tej decyzji ESMA
1 wlasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 2.

5. Jezeli CCP odmowit dostepu, system obrotu moze ztozy¢ skarge do ESMA.

ESMA ocenia przyczyny odmowy dostepu i w terminie jednego miesigca od daty
ztozenia skargi udziela systemowi obrotu uzasadnionej odpowiedzi. ESMA moze
konsultowa¢ si¢ z wlasciwymi organami, o ktorych mowa w ust. 2. Jezeli ESMA
stwierdzi, ze CCP bezzasadnie odmowit udzielenia dostepu, w przypadku gdy nie
istniejg przestanki wskazujace na to, ze spelnione sg warunki odmowy dostepu,
o ktérych mowa w ust. 7, ESMA wydaje decyzje zobowiazujacg CCP do udzielenia
dostepu do jego ustug w terminie jednego miesigca od powiadomienia o tej decyzji.

6. CCP udzielajacy dostgpu systemowi obrotu zapewnia, aby taki dostep byt w petni
operacyjny w terminie trzech miesigcy od daty pozytywnej odpowiedzi na wniosek
o dostep.”;

c) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,»7. Warunki okreslone w ust. 1 dotyczace niedyskryminacyjnego traktowania, jesli
chodzi o sposob, w jaki kontrakty begdace przedmiotem obrotu w tym systemie
obrotu sa traktowane pod wzgledem wymogdéw dotyczacych zabezpieczenia
1 kompensowania ekonomicznie rownowaznych kontraktow oraz kompensowania
depozytu zabezpieczajgcego (cross-margining) wzgledem skorelowanych kontraktow
rozliczanych przez tego samego CCP, a takze szczegodlne rodzaje ryzyka, ktore CCP
muszg uwzgledni¢ przy przeprowadzaniu kompleksowej oceny ryzyka, o ktorej
mowa w ust. 4, zostang dokladniej okreslone w aktach delegowanych przyjetych
zgodnie z art. 36 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Przeprowadzajac kompleksowa ocen¢ ryzyka, o ktérej mowa odpowiednio w ust. 4
1 5 niniejszego artykutu, CCP i ESMA uwzgledniaja odpowiednie warunki okreslone
w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 36 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.”;

art. 8 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 8
Dostep do systemu obrotu

»l. System obrotu zapewnia, na wniosek, strumienie danych o transakcjach na
niedyskryminacyjnych i przejrzystych zasadach kazdemu CCP, ktéry uzyskat
zezwolenie na rozliczanie kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym znajdujacych si¢ w obrocie wtym systemie, w tym

w odniesieniu do optat za poczatkowe przytaczenie 1 optat za dostep.

2. CCP, ktory zamierza uzyska¢ dostgp do uslug systemu obrotu zwigzanych
z kontraktami  pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
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6)

regulowanym, sktada formalny wniosek do systemu obrotu. CCP informuje o takim
wniosku ESMA, organy wlasciwe dla systemu obrotu oraz organ wlasciwy dla CCP.

3. System obrotu udziela CCP pisemnej odpowiedzi w terminie trzech miesi¢cy od
otrzymania wniosku, o ktéorym mowa wust.2, zezwalajac na dostep albo
odmawiajac dostepu.

4. System obrotu moze odrzuci¢ wniosek o udzielenie dostepu wylacznie
w przypadku, gdy taki dostep mialby wplyw na sprawne iprawidiowe
funkcjonowanie rynkow lub powodowalby ryzyko systemowe, opierajac si¢ na
kompleksowej ocenie ryzyka z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w ust. 7.

System obrotu nie moze odrzuci¢ wniosku z powodu ewentualnej utraty dochodéw
wiasnych lub innego podmiotu nalezacego do tej samej grupy.

System obrotu nie moze ogranicza¢ dostepu do okre§lonych strumieni danych
o transakcjach na tej podstawie, ze kontrahenci danej transakcji nie wybrali tego
samego CCP, jezeli wybrani przez nich CCP zawarli juz uzgodnienie interoperacyjne
na podstawie art. 51.

Jezeli system obrotu nie udzieli CCP pisemnej odpowiedzi w terminie, o ktérym
mowa w ust. 3, ESMA moze powiadomi¢ system obrotu izwrdci¢ si¢ do niego
o dodatkowe informacje.

Jezeli nie istnieja przestanki wskazujace na to, ze spetnione sa warunki odmowy
dostepu, o ktorych mowa w ust. 7, ESMA moze wyda¢ decyzje zobowigzujaca ten
system obrotu do udzielenia dostepu do jego ustug w terminie jednego miesigca od
powiadomienia o tej decyzji.

Jezeli system obrotu odmowi dostgpu, w pisemnej odpowiedzi zawiera szczegdtowe
wyjasnienie powodow odmowy dostepu na podstawie kompleksowej oceny ryzyka,
o ktérej mowa w akapicie pierwszym. Po udzieleniu CCP pisemnej odpowiedzi
system obrotu niezwtocznie informuje na pisSmie o tej decyzji ESMA 1 wlasciwe
organy, o ktorych mowa w ust. 2.

5. Jezeli system obrotu odmowit dostepu, CCP moze zlozy¢ skarge do ESMA.

ESMA ocenia przyczyny odmowy dostepu i w terminie jednego miesigca od daty
ztozenia skargi udziela CCP uzasadnionej odpowiedzi. Przygotowuja odpowiedz,
ESMA moze konsultowaé si¢ z wlasciwymi organami, o ktérych mowa w ust. 2.
Jezeli ESMA stwierdzi, ze system obrotu bezzasadnie odmowit udzielenia dostepu,
w przypadku gdy nie istnieja przestanki wskazujace na to, ze spelnione sg warunki
odmowy dostepu, o ktérych mowa w ust. 7, ESMA wydaje decyzje zobowiazujaca
system obrotu do udzielenia dostgpu do jego strumieni danych o transakcjach
w terminie jednego miesigca od daty powiadomienia o tej decyzji.

6. System obrotu udzielajacy dostgpu CCP zapewnia, aby taki dostgp byl w pehni
operacyjny w terminie trzech miesiecy od daty otrzymania pozytywnej odpowiedzi
na wniosek o dostep.

7. Przeprowadzajagc kompleksowa ocen¢ ryzyka, o ktorej mowa odpowiednio
w ust. 4 1 5 niniejszego artykulu, system obrotu i ESMA uwzgledniaja odpowiednie
warunki okreslone w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 36 ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.”;

w art. 12 dodaje si¢ ust. 1b w brzmieniu:
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7)

8)

9)

10)

»1b. ESMA jest uprawniony do naktadania grzywien i okresowych kar pieni¢znych
majacych zastosowanie do istotnych CCP, ktérzy naruszyli przepisy niniejszego
tytutu, zgodnie z rozdziatem Ila rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, oraz wprowadza
wszelkie $rodki niezbedne do zapewnienia wdrozenia tych przepisow. Ponadto
ESMA naklada grzywny lub okresowe kary pieniezne na istotnych CCP
podlegajacych obowigzkowi zglaszania na podstawie art.9, jezeli zglaszane
informacje zawierajg powtarzajace si¢ oczywiste btedy.”;

w art. 14 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy osoba prawna majaca siedzibe w Unii zamierza $wiadczy¢
ustugi rozliczeniowe jako CCP, sklada ona wniosek o udzielenie zezwolenia do
organu wiasciwego dla CCP zgodnie z procedurg, o ktorej mowa w art. 17.”;

w art. 17 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a)  ust. 1 akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla art. 22a ust. 6, CCP wystepujacy z wnioskiem sktada wniosek
o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 ust. 1, lub wniosek o rozszerzenie
zakresu istniejacego zezwolenia, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1.”;

b)  ust. 3c akapit trzeci zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Jezeli organ wlasciwy dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢ do
opinii ESMA ani zawartych w niej warunkow lub zalecen, Rada Wykonawcza
informuje o tym Rad¢ Organéw Nadzoru.”;

w art. 17b wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
,Organ wlasciwy dla CCP sktada wniosek o wydanie opinii:

a) przez ESMA, na podstawie art. 23a ust. 2, jesli organ wlasciwy dla CCP zamierza
przyjac decyzj¢, sprawozdanie lub inny $rodek w odniesieniu do art. 7, 8, 20, 21, 29—
33,35,36,37141;

b) przez kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19, jezeli organ
wlasciwy dla CCP zamierza przyja¢ decyzje, sprawozdanie lub inny Srodek
w odniesieniu do art. 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37,41,49151.”;

b)  ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,0) W odniesieniu do art. 7, 8, 29-33, 35, 36 1 41 ESMA moze przyja¢ opini¢ zgodnie
z art. 23a 1art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) w sprawie tego projektu decyzji,
sprawozdania, lub innego $rodka, jezeli jest to konieczne, by wspiera¢ konsekwentne
1 spojne stosowanie odpowiedniego artykutu; oraz”;

c)  ust. 4 akapit trzeci zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Do celu ust. 3 akapit pierwszy lit. a) 1 b) niniejszego artykutu, jezeli organ wiasciwy
dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢ do opinii ESMA ani
zawartych w niej warunkéw lub zalecen, Rada Wykonawcza informuje o tym Rade
Organ6éw Nadzoru.”;

w art. 17¢c wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

a) ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
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11)

»ESMA tworzy i prowadzi centralng baze danych zgodnie z art. 35¢ rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010. Oddzielnie dla kazdego CCP organ wlasciwy dla CCP,
odpowiednie organy CCP 1 ESMA, a takze cztonkowie kolegium ds. CCP, o ktorym
mowa w art. 18, jezeli jest to wymagane na mocy odpowiedniego artykutu
(»zarejestrowani odbiorcy«), majg dostep do wszystkich informacji i dokumentow,
o ktérych mowa w ust. 2, zarejestrowanych w centralnej bazie danych w odniesieniu
do tego CCP, jezeli jest to istotne lub konieczne do wykonywania ich obowigzkow.
CCP ma dostgp do centralnej bazy danych w odniesieniu do informacji
1 dokumentow, ktore przekazal do tej centralnej bazy danych, lub dokumentow
przekazanych mu za posrednictwem tej centralnej bazy danych przez ktéregokolwiek
z zarejestrowanych odbiorcow. Inni odbiorcy roéwniez przekazuja okreslone
dokumenty lub informacje do centralnej bazy danych i maja dostep do okreslonych
dokumentow lub informacji, jezeli tak przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu,
zarejestrowanych w centralnej bazie danych. ESMA zapewnia, aby centralna baza
danych pehita funkcje okre§lone w niniejszym artykule. ESMA udostepnia
informacje udostepniane za posrednictwem centralnej bazy danych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia kazdemu organowi istotnemu do celdow rozporzadzenia
(UE) nr909/2014 irozporzadzenia (UE) [../... wsprawie ostateczno$ci
rozrachunku], jezeli jest to istotne lub konieczne do wykonywania ich
obowigzkow.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,CCP 1 zarejestrowani odbiorcy wprowadzajg do centralnej bazy danych, w formacie
elektronicznym, wszystkie informacje idokumenty, wtym wnioski, decyzje,
zalecenia, informacje, pytania, odpowiedzi ipowiadomienia, o ktéorych mowa
W niniejszym rozporzadzeniu, o ile nie okreslono inacze;j.

Potwierdzenie odbioru jest wysylane za posrednictwem centralnej bazy danych
w ciggu dwoch dni roboczych od daty przedlozenia informacji lub dokumentow.

ESMA zapewnia, aby baza danych umozliwiata odczyt danych zarejestrowanych za
pomoca DLT, wtym odczyt danych w rozproszonym rejestrze i dostgp do takich
danych.”;

c) uchylasig ust. 3,4,517;
w art. 18 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Bez uszczerbku dla art. 22a ust. 6, w ciggu 30 dni kalendarzowych od dokonania
powiadomienia, o ktérym mowa wart. 17 ust. 2 akapit drugi lit. a), lub przed
koncem okresu dostosowawczego, o ktérym mowa w art. 22a ust. 7, organ wlasciwy
dla CCP powotuje kolegium w celu utatwienia wykonywania zadan, o ktorych mowa
wart. 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49 i51. Kolegium temu
przewodniczy i zarzadza nim ESMA (»przewodniczacy«).”;

b)  ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:
»a) ESMA;™;
c) ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Przewodniczacy decyduje o terminach posiedzen kolegium i ustala porzadek ich
obrad.”;

d)  wust. 5 akapit trzeci uchyla si¢ zdanie ostatnie;
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12)

13)

14)

art. 20 ust. 3 1 4 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zanim organ wilasciwy dla CCP podejmie decyzje o cofnigciu zezwolenia CCP
w catosci lub w czesci, wtym w odniesieniu do co najmniej jednej ushugi lub
dziatalnosci rozliczeniowej w co najmniej jednej klasie instrumentéw pochodnych,
papieréw wartosciowych, innych instrumentow finansowych lub instrumentow
niefinansowych zgodnie z ust. 1, podejmuje jeden z nastgpujacych krokéw:

a) w przypadku mniej istotnego CCP zwraca si¢, zgodnie z art. 17b, do ESMA
i kolegium, o ktérym mowa w art. 18, o opini¢ w sprawie koniecznos$ci
cofnigcia, w catosci lub w czg¢sci, zezwolenia udzielonego CCP;

b)  w przypadku istotnego CCP konsultuje si¢ z odpowiednimi organami tego CCP
w sprawie koniecznosci cofnigcia zezwolenia CCP, w catosci lub w czgsci.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania w przypadku, gdy decyzja jest wymagana
w trybie pilnym.

4. W przypadku mniej istotnych CCP ESMA lub ktérykolwiek z cztonkéw kolegium,
oktorym mowa wart. 18, aw przypadku istotnych CCP ktérykolwiek
z odpowiednich organow, moze w dowolnym momencie zwroci¢ si¢ do organu
wlasciwego dla CCP o zbadanie, czy dany CCP nadal spetnia warunki, na podstawie
ktoérych udzielono zezwolenia.”;

w art. 21 ust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Organ wiasciwy dla CCP przeprowadza co najmniej wszystkie nastepujace
czynno$ci w stosunku do CCP:”;

w art. 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

» Wlasciwe organy wyznaczone przez panstwa czlonkowskie”;
b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden wilasciwy organ
krajowy do wykonywania zadan 1iobowiazkéw okre§lonych w niniejszym
rozporzadzeniu w zakresie udzielania zezwolen mniej istotnym CCP, ktore maja lub
beda mialy siedzibe na jego terytorium, i nadzoru nad nimi oraz funkcji wsparcia
1 pomocy, o ktorych mowa w art. 23 ust. 3. Kazde panstwo cztonkowskie informuje
o tym Komisj¢ 1 ESMA.

W przypadku gdy panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wlasciwy organ
krajowy zgodnie z akapitem pierwszym, okre$la ono zadania poszczeg6lnych
organéw 1wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacje wspotpracy
1 wymian¢ informacji z Komisja, ESMA, wilasciwymi organami innych panstw
cztonkowskich, EUNB 1 odpowiednimi czionkami ESBC, gdy jest to wyraznie
przewidziane w przepisach niniejszego rozporzadzenia.”;

C) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Bez uszczerbku dla art. 22a ust. 1 panstwo czlonkowskie moze wyznaczy¢
ESMA jako organ wtasciwy dla co najmniej jednego mniej istotnego CCP, ktéry ma
siedzib¢ na jego terytorium. W przypadku skorzystania ztej mozliwosci panstwo
cztonkowskie powiadamia o tym Komisje, ESMA 1 wlasciwy organ krajowy za
posrednictwem centralnej bazy danych.”;

d)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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15)

,»2. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby witasciwy organ krajowy posiadat
uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbedne do wykonywania swoich
funkcji.”;

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz organow witasciwych dla
CCP dla kazdego CCP, wyznaczonych zgodnie zniniejszym artykutem lub
zidentyfikowanych zgodnie z art. 22a ust. 1.”;

dodaje si¢ art. 22a—22e w brzmieniu:
L Artykut 22a
Organ wlasciwy dla istotnych CCP

ESMA jest organem wtlasciwym dla istotnych CCP i wykonuje zadania 1 obowigzki
nadzorcze okreslone w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do udzielania im
zezwolen 1 sprawowania nad nimi nadzoru.

CCP uznaje si¢ za istotnego, jezeli spelnia co najmniej jeden z nastepujacych
warunkow:

a)  $rednia warto$¢ otwartych pozycji w transakcjach na papierach wartosciowych,
w tym w transakcjach finansowanych zuzyciem papieréw wartosciowych,
gietldowych instrumentach pochodnych lub instrumentach niefinansowych
rozliczanych przez CCP w okresie jednego roku poprzedzajacego oceng
wynosi ponad 100 mld EUR;

b) $rednia warto§¢ nominalna brutto otwartych transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
rozliczonych przez CCP w okresie jednego roku poprzedzajacego oceng
wynosi ponad 500 mld EUR;

c) Sredni  zagregowany wymog dotyczacy  poczatkowego  depozytu
zabezpieczajacego 1 sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania z tytulu rachunkéw posiadanych przez czlonkéw rozliczajacych
CCP, obliczony w ujeciu netto na poziomie rachunku czlonka rozliczajacego,
w okresie jednego roku poprzedzajacego oceng, wynosi ponad 25 mld EUR;

d) nalezy do tej samej grupy co ktorykolwiek z ponizszych podmiotow:
(1) CCP, ktory uzyskat zezwolenie na mocy art. 14, lub CCP Tier II;
(i1)) CDPW lub system obrotu, dla ktorych ESMA jest wlasciwym organem,;

e) panstwo cztonkowskie, w ktorym CCP ma siedzibe, wyznaczylo ESMA jako
organ wlasciwy dla CCP zgodnie zart.22 ust. la, w przypadku gdy
wyznaczenie to ma zastosowanie do tego CCP.

ESMA ustala, czy CCP spelnia warunki pozwalajgce uzna¢ go za istotnego zgodnie
z niniejszym artykutem.

Co najmniej raz na 12 miesiecy ESMA ocenia, czy ktorykolwiek CCP posiadajacy
zezwolenie spelnia co najmniej jeden z warunkow okreslonych w ust. 2.

Jezeli ESMA ustalil, ze CCP, ktory uzyskat zezwolenie na mocy art. 14 niniejszego
rozporzadzenia, spelnia co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w ust. 2
niniejszego artykutu, dany CCP kwalifikuje si¢ jako istotny CCP. Jezeli CCP nie
podlega jeszcze nadzorowi ESMA, ESMA moze wyznaczy¢ potencjalny okres
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dostosowawczy nieprzekraczajacy 6 miesiecy, po uptywie ktérego CCP zaczyna
podlega¢ nadzorowi ESMA.

ESMA powiadamia danego CCP, jego wlasciwy organ krajowy, odpowiednie
organy, EBC, w przypadku gdy CCP rozlicza instrumenty finansowe i niefinansowe
denominowane w euro, oraz banki centralne emitujgce najistotniejsze inne waluty
unijne, w przypadku gdy CCP rozlicza instrumenty finansowe i niefinansowe
denominowane w walucie innej niz euro, o wyniku ustalenia oraz o ewentualnym
okresie dostosowawczym, o ktorym mowa w ust. 4, w terminie 2 dni roboczych od
daty dokonania tego ustalenia.

Zanim osoba prawna majgca siedzibe w Unii wystgpi z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 17, zwraca si¢ do ESMA za posrednictwem centralnej bazy
danych o ustalenie, czy spetnia ona ktorykolwiek z warunkéw okreslonych w ust. 2
niniejszego artykutu.

W tym celu ESMA moze zwroci¢ si¢ do tej osoby prawnej o dalsze informacje.
Osoba prawna przekazuje zadane informacje w terminie wyznaczonym przez ESMA.
W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wszystkich odpowiednich informacji
ESMA ustala, czy taka osoba prawna spetnia ktorykolwiek z warunkow, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli ESMA stwierdzi, ze dana osoba prawna spetnia co najmniej jeden z warunkow
okreslonych w ust. 2 niniejszego artykulu, osoba ta kwalifikuje si¢ jako istotna
i podlega nadzorowi ESMA, ktéry jest odpowiedzialny za udzielenie zezwolenia
temu podmiotowi zgodnie z art. 17.

Jezeli ESMA stwierdzi, ze dana osoba prawna nie spelnia Zadnego z warunkow
okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu, kwalifikuje si¢ ona jako mniej istotna
1jest nadzorowana przez wlasciwe organy krajowe, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1,
panstwa cztonkowskiego, w ktorym dana osoba prawna ma siedzibe. Te wlasciwe
organy krajowe sa odpowiedzialne za udzielenie CCP zezwolenia zgodnie z art. 17.
ESMA informuje, za posrednictwem centralnej bazy danych, osobe prawna,
wlasciwy organ krajowy panstwa czionkowskiego, w ktorym osoba prawna ma
siedzibe, oraz EBC, w ktorym podmiot prawny zamierza rozlicza¢ instrumenty
finansowe 1 niefinansowe denominowane w euro, lub banki centralne emitujace
waluty unijne o najwiekszym znaczeniu, inne niz euro, wlasciwe dla instrumentow
finansowych i niefinansowych, ktdre osoba prawna zamierza rozlicza¢, o wynikach
swojego ustalenia w terminie dwoch dni roboczych od daty dokonania tego ustalenia.

Jezeli ESMA stwierdzi, ze w ciagu ostatnich 36 miesiecy CCP, ktéry zostal
uprzednio uznany za istotny, nie speilniat zadnego z warunkow okreslonych w ust. 2,
stwierdza, ze dany CCP nie kwalifikuje si¢ juz jako istotny CCP. ESMA
niezwlocznie powiadamia o tym ustaleniu danego CCP, jego wlasciwe organy
krajowe, EBC, w przypadku gdy CCP rozlicza instrumenty finansowe i niefinansowe
denominowane w euro, oraz banki centralne emitujgce najistotniejsze inne waluty
unijne, w przypadku gdy CCP rozlicza instrumenty finansowe i niefinansowe
denominowane w walucie innej niz euro. Ustalenie to staje si¢ skuteczne po okresie
dostosowawczym, ktory okresla ESMA 1 ktory nie moze przekracza¢ 24 miesigcy.
Wiasciwy organ krajowy ustanawia kolegium na podstawie art. 18 przed koncem
okresu dostosowawczego.

ESMA bez zbgdnej zwloki sporzadza ipublikuje na swojej stronie internetowe;]
wykaz istotnych CCP oraz aktualizuje go.
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10.

ESMA pobiera od istotnych CCP optaty za wykonywanie zadan iobowigzkow
nadzorczych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do udzielania
zezwolen istotnym CCP i1sprawowania nadzoru nad nimi oraz zgodnie z aktem
delegowanym przyjetym na podstawie ust. 10.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 82 w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie oplat, o ktorych mowa
w ust. 9, okreslajac:

a)  rodzaje optat;
b)  czynnoSci, za ktdére optaty sg pobierane;
c) metody obliczania optat; oraz
d)  sposob uiszczania opfat.
Artykut 22b
Przepisy szczegolowe dotyczgce istotnych CCP

Na zasadzie odstgpstwa od art. 18 nie ustanawia si¢ kolegium dla istotnych CCP.
Jezeli w odniesieniu do CCP, ktory stanie si¢ istotny, ustanowiono kolegium na
podstawie art. 18, takie kolegium zostaje rozwigzane najpdzniej w ciggu roku od
zakwalifikowania CCP jako istotnego CCP.

W odniesieniu do istotnego CCP procedury, o ktorych mowa w art. 7e, 15a, 17, 17a,
17c, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35, 37, 41 1 49, maja zastosowanie bez udziatu kolegium.

Na zasadzie odstepstwa od art. 6a, 6b, 17, 17a, 17c, 20, 21, 24, 28, 29, 31, 32, 35, 38,
41, 48, 49 149a wszelkie wymogi zobowigzujace CCP lub organ wtasciwy dla CCP
do interakcji z ESMA lub zobowigzujace ESMA do interakcji z CCP lub organem
wlasciwym dla CCP, o ktorych mowa w tych artykulach, nie maja zastosowania do
istotnych CCP.

Art. 17b nie ma zastosowania do istotnych CCP.
Artykut 22c

Uprawnienia ESMA wobec istotnych CCP na mocy niniejszego rozporzqdzenia

ESMA jest odpowiedzialny za wykonywanie swoich obowigzkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia w zakresie udzielania zezwolen istotnym CCP
1 sprawowania nadzoru nad nimi.

ESMA zapewnia w sposob ciagly przestrzeganie przez istotnych CCP art. 7, 7e, 8,
14-17¢, 20, 21 1 24 oraz tytutow IV 1 V.

ESMA przyznaje si¢ uprawnienia niezbedne do wykonywania jego funkcji wobec
istotnych CCP na mocy niniejszego rozporzadzenia 1rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

ESMA korzysta ztych uprawnien wobec istotnych CCP oraz, w przypadkach
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wobec podmiotéw powigzanych, w tym
do celow:

a) sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem Wymogow  niniejszego
rozporzadzenia przez istotne CCP;
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b)

d)

f)

przyjmowania  decyzji  iprzeprowadzania ocen nadzorczych oraz
wprowadzania $rodkéw w odniesieniu do art. 7, 7e, 8, 14—17c, 20, 21 i 24 oraz
tytutow IV 1 V;

zwracania si¢ do istotnych CCP i powigzanych stron trzecich, ktorym ci CCP
zlecili funkcje lub czynno$ci operacyjne na zasadzie outsourcingu,
o dostarczenie, w terminie przewidzianym we wniosku, wszystkich istotnych
informacji lub danych umozliwiajgcych ESMA monitorowanie §wiadczenia
przez tych CCP uslug rozliczeniowych i prowadzenia przez nich dzialalno$ci
rozliczeniowej oraz wykonywanie zadan i obowigzkow ESMA wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia. Odbiorca takiego wniosku przekazuje ESMA
w wyznaczonym terminie wszystkie informacje, o ktore zwrécil sie¢ ESMA.
Whniosek o udzielenie informacji moze mie¢ charakter okresowy lub
jednorazowy;

wymagania od bieglych rewidentow istotnych CCP dostarczenia informacji lub
danych;

przyjmowania decyzji o nalozeniu grzywny, jezeli istotny CCP umyslnie lub
w wyniku zaniedbania dopuscil si¢ jednego =z naruszen wymienionych
w zalgczniku V. Takie grzywny wynoszg maksymalnie dwukrotno$¢ kwoty
korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku naruszenia, jezeli mozna
je ustali¢, lub maksymalnie 10 % catkowitego rocznego obrotu osoby prawnej
w poprzednim roku obrotowym i1 moga uwzglednia¢ okoliczno$ci obcigzajace
lub tagodzace zgodnie =z odpowiednimi wspoétczynnikami okre§lonymi
w zatgczniku IV;

przyjecia decyzji zobowigzujacej istotnego CCP do zaprzestania naruszenia
wymienionego w zataczniku V.

Ponadto do celéw wykonywania swoich zadan dotyczacych istotnych CCP ESMA
jest uprawniony do stosowania $rodkow tymczasowych okre§lonych w akapicie
drugim w kazdej z nastgpujacych okolicznosci:

a)

b)

ESMA uzyskat dowody wskazujace na to, ze dany podmiot narusza lub moze
naruszy¢ wymogi regulujagce jego dzialalno$¢ w ciggu najblizszych trzech
miesiecy;

ESMA posiada dowody na to, ze uzgodnienia, strategie, procesy i mechanizmy

wdrozone przez podmiot nie zapewniaja nalezytego zarzadzania
1 zabezpieczenia przed ryzykiem.

Do celéw akapitu pierwszego ESMA posiada w szczegdlnosci uprawnienia do
stosowania nastgpujacych srodkow tymczasowych:

a)

b)

wymaganie, aby uzgodnienia, strategie, procesy 1mechanizmy stosowane
przez podmiot byly odpowiednio dostosowywane w celu zapewnienia
nalezytego zarzadzania i zabezpieczenia przed ryzykiem;

zobowigzanie istotnego CCP do zwotania zgromadzenia akcjonariuszy lub,
jezeli istotny CCP nie spelni tego wymogu, zwolania zgromadzenia
akcjonariuszy samodzielnie. W obu przypadkach ESMA ustala porzadek obrad
obejmujacy ewentualne decyzje, ktorych przyjecie maja rozwazy¢
akcjonariusze;
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c) zobowigzanie podmiotéw do przedstawienia planu przywrocenia zgodnosci
zwymogami nadzorczymi iokreS$lenia terminu jego wdrozenia, w tym
poprawienie zakresu i terminu tego planu;

d) ograniczenie dziatalno$ci, operacji lub sieci podmiotu lub zadanie zbycia
dziatalnosci, ktora stwarza nadmierne ryzyko dla jego stabilnosci;

e) zobowigzanie CCP do ograniczenia ryzyka zwigzanego z naruszeniem lub
prawdopodobnym naruszeniem wymogoOw niniejszego rozporzadzenia oraz
nieodlacznego ryzyka zwigzanego z dzialalno$cig, produktami isystemami
podmiotu;

f)  naktadanie dodatkowych wymogoéw sprawozdawczych lub wymogéw
prowadzenia czgstszej sprawozdawczosci;

g)  wymaganie ujawniania dodatkowych informacji;

h)  zadanie zawieszenia cztonkow organu zarzadzajacego podmiotow, ktérzy to
cztonkowie nie spetniaja wymogow regulujacych ich dziatalno§¢ okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu.

W decyzjach ESMA przedstawia si¢ powody, z ktoérych zostaty one przyjete.

ESMA odmawia wyznaczenia osoby lub osob, o ktérych mowa w art. 27, lub cofa
takie wyznaczenie, jezeli nie jest przekonany, ze dana osoba cieszy si¢ wystarczajgco
nieposzlakowang opinig, lub jezeli istnieja obiektywne imozliwe do wykazania
powody, by sadzi¢, ze wyznaczenie lub proponowane zmiany stanowityby
zagrozenie dla nalezytego 1 ostroznego zarzadzania podmiotem, odpowiedniego
uwzglednienia interesow klientdw oraz integralno$ci rynku.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w celu zmiany wykazu naruszen zawartego w zataczniku V, jezeli jest to konieczne
do uwzglednienia zmian wymogdéw dotyczacych CCP na mocy niniejszego
rozporzadzenia, a w szczegdlnosci zmian okreslonych w art. 7, 9, 16 oraz tytutach IV
1 V, lub jezeli jest to konieczne do zapewnienia, aby naruszenia okre§lone
w zalgczniku III odpowiadalty wymogom okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu,
a w szczeg6lnosci w art. 7, 9, 16 oraz tytutach IV1 V.

Artykut 22d
Odpowiednie organy wtasciwe dla istotnych CCP

W procesie udzielania zezwolenia istotnemu CCP 1 sprawowania nad nim nadzoru
przez organ wlasciwy dla CCP zaangazowane sa nast¢pujace podmioty, ktore okresla
si¢ jako odpowiednie organy wilasciwe dla takiego CCP:

a)  wlasciwy organ krajowy panstwa cztonkowskiego, w ktorym istotny CCP ma
siedzibg;

b)  wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozliczajacymi
istotnego CCP, ktérzy maja siedzibe w trzech panstwach czionkowskich,
a ktorzy przekazuja tacznie w okresie jednego roku najwigksze sktadki do
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktorym mowa w art. 42
niniejszego rozporzadzenia, w tym — w odpowiednich przypadkach — EBC
w konteks$cie zadan dotyczacych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego, powierzonych
mu zgodnie z rozporzagdzeniem Rady (UE) nr 1024/2013;
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16)

c) wilasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad systemami obrotu
obstugiwanymi przez istotnego CCP;

d) wlasciwe organy sprawujace nadzoér nad centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych, do ktdrych dany istotny CCP jest przytaczony;

e) EBC, wprzypadku gdy istotny CCP rozlicza lub zamierza rozlicza¢
instrumenty finansowe i1 niefinansowe denominowane w euro;

f)  banki centralne emitujgce waluty Unii o najwigkszym znaczeniu, inne niz euro,
dla instrumentéw finansowych i niefinansowych, ktore sa lub maja by¢
rozliczane przez istotnego CCP.

Artykut 22e
Konsultacje 7 emisyjnymi bankami centralnymi dotyczgce istotnych CCP

W odniesieniu do ocen nadzorczych przeprowadzanych w zwiazku z art. 41, 44, 46,
49, 50 1 54 oraz decyzji przyjmowanych na mocy tych artykutéw w odniesieniu do
istotnych CCP, przed zakonczeniem oceny Rada Wykonawcza konsultuje si¢
z emisyjnymi bankami centralnymi, o ktérych mowa w art. 22d lit. ) i ). Kazdy
emisyjny bank centralny moze udzieli¢ odpowiedzi. Jezeli emisyjny bank centralny
postanowi udzieli¢ odpowiedzi, odpowiedzi udziela w terminie 10 dni roboczych od
otrzymania projektu decyzji. W sytuacjach nadzwyczajnych termin ten nie
przekracza 24 godzin. Jezeli emisyjny bank centralny proponuje zmiany w ocenach
przeprowadzanych w zwiagzku z art. 41, 44, 46, 49, 50 1 54 lub w projektach decyzji
przyjmowanych na mocy tych artykutow lub wyraza sprzeciw wobec tych ocen lub
projektéw decyzji, przedstawia pelne iszczegdélowe pisemne uzasadnienie. Po
zakonczeniu okresu konsultacji Rada Wykonawcza nalezycie uwzglednia
odpowiedzi i wszelkie zmiany proponowane przez emisyjne banki centralne oraz
przekazuje emisyjnemu bankowi centralnemu swoja oceng.

Jezeli Rada Wykonawcza nie odzwierciedla wswojej decyzji zmian
zaproponowanych przez emisyjny bank centralny, informuje ten emisyjny bank
centralny na pi$mie, podajac peilne uzasadnienie, dlaczego nie uwzgledniono zmian
zaproponowanych przez ten bank, i przedstawiajac wyjasnienie wszelkich odstepstw
od tych zmian.”;

w art. 23 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. W odniesieniu do kazdego istotnego CCP ESMA 1 odpowiednie organy dokonuja
uzgodnien dotyczacych wspolpracy okreslonych wart. 8a rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, w tym w odniesieniu do bezposredniego nadzoru ESMA nad CCP.
Takie uzgodnienia odzwierciedlaja podzial kompetencji i obowiazkéw zgodnie
z niniejszym  rozporzadzeniem 1 okre$laja praktyczne warunki wspotpracy
w kontek§cie wykonywania przez ESMA jego kompetencji iobowigzkéw
w odniesieniu do istotnych CCP. W szczegolnos$ci takie ustalenia mogg obejmowac
wsparcie ipomoc ze strony odpowiednich organdéw, stosownie do przypadku,
w odniesieniu do wszystkich nastgpujacych kwestii:

a)  wykonywanie zadan nadzorczych wobec istotnego CCP, w tym prowadzenie
dochodzen 1 kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci;

b)  przygotowanie decyzji, sprawozdan lub innych $rodkéw na podstawie
niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do istotnego CCP, w tym
w przypadkach okre$lonych w art. 14, 15, 17, 17a, 20, 21, 24, 30, 31, 32, 35,
37,41,49,49a151;
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17)

18)

c)  wszelkie zadania nadzorcze majace na celu zapewnienie stabilnosci finansowej
oraz monitorowanie odpornosci operacyjnej i zachowania rynkowego istotnego
CCP, w tym testy warunkow skrajnych;

d) reagowanie na sytuacje nadzwyczajne zwigzane z istotnym CCP.”;
w art. 23a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Wspolpraca nadzorcza miedzy wlasciwymi organami krajowymi a ESMA
w odniesieniu do mniej istotnych CCP”’;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wlasciwe organy przedktadaja ESMA do zaopiniowania projekty decyzji,
sprawozdan lub innych §rodkéw przed przyjeciem aktu lub srodka na mocy art. 7, 8
114, art. 15 wust. 1 akapit drugi, art.21, art. 29-33 iart. 35, 36, 37, 41 oraz,
z wyjatkiem przypadkow, gdy dang decyzje nalezy podja¢ w trybie pilnym, na mocy
art. 20.

Wiasciwe organy moga rowniez przedtozy¢ ESMA do zaopiniowania projekty
decyzji przed przyjeciem dowolnego innego aktu lub $rodka zgodnie zich
obowigzkami na mocy art. 22 ust. 1. Wszelkie opinie, decyzje, uwagi, zatwierdzenia
lub inne $rodki ESMA przyjmuje si¢ zgodnie z art. 46a rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

w art. 24 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Kazdy organ, o ktorym mowa w niniejszym rozporzadzeniu, ktory dowie si¢
o jakiejkolwiek sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, bez zbednej zwloki
informuje o tej sytuacji organ wiasciwy dla CCP, ESMA, kolegium, o ktérym mowa
w art. 18, odpowiednich cztonkow ESBC, Komisj¢ oraz odpowiednie organy
wlasciwe dla istotnych CCP, w tym:”;

b)  ust. 24 otrzymuja brzmienie:

»2. W sytuacji nadzwyczajnej informacje przekazuje si¢ 1 aktualizuje bez zbednej
zwloki, aby umozliwi¢ czlonkom kolegium, o ktérym mowa w art. 18, lub,
w stosownych przypadkach, odpowiednim organom witasciwym dla istotnych CCP,
analiz¢ wplywu tej sytuacji nadzwyczajnej, w szczeg6lno$ci na czlonkow
rozliczajacych tych CCP 1 na klientow tych czlonkow rozliczajacych. Cztonkowie
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, lub, w stosownych przypadkach, odpowiednie
organy wtasciwe dla istotnych CCP moga przekazywa¢ te informacje organom
publicznym odpowiedzialnym za stabilno$¢ finansowa ich rynkdw, z zastrzezeniem
obowigzku zachowania tajemnicy stluzbowej okreslonego w art. 83. Obowigzek
zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z art. 83 ma zastosowanie do organow
otrzymujacych te informacje.

3. W przypadku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej u co najmniej jednego CCP,
ktoéra to sytuacja ma lub moze mie¢ destabilizujacy wpltyw na rynki transgraniczne,
Rada Wykonawcza koordynuje, w stosownych przypadkach, wlasciwe organy,
organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wyznaczone zgodnie z art. 3
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kolegia, o ktéorych mowa w art. 18
niniejszego rozporzadzenia, lub odpowiednie organy wilasciwe dla istotnych CCP
w celu wypracowania skoordynowanej odpowiedzi na sytuacje nadzwyczajne
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19)

20)

dotyczace CCP oraz zapewnienia skutecznej wymiany informacji miedzy
wlasciwymi  organami, kolegiami, o ktéorych mowa wart. 18 niniejszego
rozporzadzenia oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji.

4. W sytuacji nadzwyczajnej, z wyjatkiem sytuacji, gdy organ ds. restrukturyzacji
iuporzagdkowanej likwidacji podejmuje lub podjat dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP na podstawie
art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23, w celu koordynacji odpowiedzi witasciwych
organOw mozna zwola¢ nastgpujace posiedzenia ad hoc:

a) posiedzenia ad hoc Rady Wykonawczej, zwolywane przez jej
Przewodniczacego z wlasnej inicjatywy lub na wniosek dwoch cztonkéw Rady
Wykonawczej lub Rady Organéw Nadzoru;

b) posiedzenia ad hoc zudziatem odpowiednich organdéw wiasciwych dla
istotnych CCP, zwolywane przez Rade Wykonawcza.”;

c) wust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. f) otrzymuje brzmienie:
) kazdego cztonka kolegium, o ktérym mowa w art. 18, ktérego jeszcze nie
uwzgledniono na podstawie lit. a)—-d) niniejszego ustepu;”;
(i) dodaje si¢ lit. g) w brzmieniu:
»wszelkie odpowiednie organy witasciwe dla istotnych CCP, ktorych jeszcze
uwzgledniono na podstawie lit. a)—e).”;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Jezeli zwotano posiedzenie ad hoc zgodnie z ust. 4, Rada Wykonawcza informuje
o tym EUNB, EIOPA, ERRS, Jednolita Rade¢ ds. Restrukturyzacji 1 Uporzadkowane;j
Likwidacji ustanowiong na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 806/2014 i Komisje, ktore to organy rowniez zaprasza si¢ do udziatu w tym
posiedzeniu na ich wniosek.

Jezeli posiedzenie odbywa si¢ w nastepstwie sytuacji nadzwyczajnej okreslonej
w ust. 1 lit. ¢), Rada Wykonawcza zaprasza do udzialu w nim odpowiednie emisyjne
banki centralne.”;

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. ESMA moze wydawaé zalecenia na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 skierowane do wiasciwego organu lub wtasciwych organow, zalecajac
im przyjecie tymczasowych lub stalych decyzji nadzorczych zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 16 oraz w tytulach IV 1 V niniejszego rozporzadzenia w celu
uniknigcia lub ograniczenia istotnych negatywnych skutkow dla stabilnosci
finansowej Unii. ESMA moze wydawac¢ takie zalecenia wylgcznie w przypadku, gdy
sytuacja ta dotyczy wiecej niz jednego CCP, ktory uzyskal zezwolenie zgodnie
z art. 14, lub gdy wydarzenia na skale unijng destabilizujg transgraniczne rynki
objete rozliczaniem centralnym.”;

w rozdziale 3A tytut otrzymuje brzmienie:
,,Zadania nadzorcze w odniesieniu do CCP”’;
w art. 24a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:
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21)

,,Zadania nadzorcze w odniesieniu do CCP”’;
b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. ESMA zgodnie z art. 46a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 podejmuje wszelkie
decyzje i1wykonuje wszelkie zadania powierzone mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia, a w szczegdlnosci zadania okreslone wust. 10 111 niniejszego
artykuhu.”;

c) uchyla si¢ ust. 2—6;
d)  wust. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:
,,W odniesieniu do CCP ESMA:”;
(i1)) wuchyla sig lit. a), b) 1 ba);
(ii1) lit. bc) otrzymuje brzmienie:

,b¢) w odniesieniu do mniej istotnych CCP, przyjmuje opinie zgodnie z art. 17
i 17b, dokonuje zatwierdzen zgodnie z art.49 iprzyjmuje decyzje zgodnie
z art. 49a oraz, w odniesieniu do istotnych CCP, podejmuje wszelkie decyzje
lub inne $rodki zgodnie z art. 22¢;”;

(iv) uchyla sig lit. be);
e) uchylasi¢ust. 8109;
f)  ust. 101 11 otrzymujg brzmienie:

,»10. Rada Wykonawcza, w odniesieniu do CCP zpanstw trzecich, podejmuje
decyzje 1 wykonuje zadania powierzone ESMA w art. 25, 25a, 25b, 25{-25q oraz
art. 85 ust. 6.

11. Rada Wykonawcza, w odniesieniu do CCP =z panstw trzecich, udostgpnia
kolegium ds. CCP z panstw trzecich, o ktérym mowa w art. 25c, porzadki swoich
posiedzen, przed tymi posiedzeniami, protokoty tych posiedzen, kompletne projekty
decyzji, jakie planuje przyjaé, oraz ostateczne decyzje przyjete przez Rade
Wykonawcza.”;

g) uchylasigust. 121 13;
art. 24b ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Jezeli Rada Wykonawcza nie odzwierciedla wswojej decyzji zmian
zaproponowanych przez emisyjny bank centralny, informuje ten emisyjny bank
centralny na pi$mie, podajac peilne uzasadnienie, dlaczego nie uwzgledniono zmian
zaproponowanych przez ten bank, i przedstawiajac wyjasnienie wszelkich odstepstw
od tych zmian.

3. W odniesieniu do decyzji podejmowanych na mocy art. 25 ust. 2c i art. 85 ust. 6
Rada Wykonawcza dazy do uzyskania zgody emisyjnych bankéw centralnych,
o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), w sprawach, ktore dotycza walut emitowanych
przez te banki. Uznaje si¢, ze kazdy emisyjny bank centralny wyrazil zgode, chyba
ze wterminie 10 dni roboczych od dnia przekazania projektu decyzji bank taki
zaproponuje zmiany lub wyrazi sprzeciw. Jezeli emisyjny bank centralny
zaproponuje zmiany Ww projekcie decyzji lub wyrazi wobec niego sprzeciw,
przedstawia pelne 1szczegotowe pisemne uzasadnienie. Jezeli emisyjny bank
centralny zaproponuje zmiany w odniesieniu do spraw, ktore dotycza waluty przez

120

PL



PL

22)
23)

niego emitowanej, w decyzji wprowadza si¢ zmiany odnoszace si¢ do tych spraw.
Jezeli emisyjny bank centralny zglosi sprzeciw w odniesieniu do spraw, ktore
dotycza waluty przez niego emitowanej, spraw tych nie ujmuje si¢ w decyzji.”;

uchyla sig¢ art. 24c;
art. 24d otrzymuje brzmienie:
»Artykut 24d

Podejmowanie decyzji w ramach Rady Wykonawczej w odniesieniu do CCP
Z panstw trzecich

W przypadku gdy Rada Wykonawcza podejmuje decyzje lub przyjmuje inne s$rodki na
podstawie art. 25 ust. 2, art. 25 ust. 2a, art. 25 ust. 2b, art. 25 ust. 2c, art. 25 ust. 5, art. 25p,
art. 85 ust. 6, art. 89 ust. 3b, a w przypadku CCP Tier Il réwniez zgodnie z art. 25a, 25b, 25—
250, 25q, 41, 44, 46, 50 i 54, Rada Wykonawcza podejmuje takie decyzje i przyjmuje takie
srodki w terminie 10 dni roboczych.

W przypadku gdy Rada Wykonawcza podejmuje decyzje lub przyjmuje $rodki na podstawie
artykutow innych niz te, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w tym art. 22¢, podejmuje
takie decyzje i przyjmuje srodki w terminie trzech dni roboczych.”;

24)
25)

26)

uchyla si¢ art. 24e;

w art. 25¢ wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) Przewodniczacy Rady Wykonawczej, ktory przewodniczy kolegium;”;
b)  uchyla si¢ ust. 2 lit. b);

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Czlonkowie kolegium moga zwréci¢ si¢ do Rady Wykonawczej z wnioskiem o
to, by Rada przedyskutowata szczegotowe kwestie dotyczace CCP majacego
siedzibe¢ w panstwie trzecim. Wniosek taki skladany jest na pismie 1zawiera
szczegblowe uzasadnienie. Rada Wykonawcza nalezycie rozpatruje takie wnioski
i udziela stosownej odpowiedzi.”;

w art. 54 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1,213 otrzymujg brzmienie:

,»1. Uzgodnienie interoperacyjne lub jakakolwiek istotna zmiana uzgodnienia
interoperacyjnego zatwierdzonego na mocy tytutu V podlega uprzedniemu
zatwierdzeniu przez ESMA.

2. ESMA zatwierdza uzgodnienie interoperacyjne wylacznie wowczas, gdy
zainteresowani CCP uzyskali zezwolenie na rozliczanie na podstawie procedury
okreslonej w art. 17 lub zostali uznani na podstawie art. 25, lub posiadajg przez okres
co najmniej trzech lat zezwolenie udzielone w ramach istniejacego wczesniej
krajowego systemu udzielania zezwolen, wymogi ustanowione w art.52 s3
spelnione, a warunki techniczne rozliczania transakcji na warunkach uzgodnienia
umozliwiajg sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkow finansowych, natomiast
samo uzgodnienie nie zmniejsza skutecznosci nadzoru.

3. Jezeli ESMA uzna, ze wymogi ustanowione w ust. 2 nie sg spelnione, przedstawia
innym wiasciwym organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjasnienie swoich
ustalen dotyczacych ryzyka.”;
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27)
28)

29)

30)
31)

32)

33)

b)  uchyla si¢ ust. 4;
c) ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

~ESMA, po konsultacji zcztonkami ESBC 1 ERRS, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania wymogéw dla CCP
w zakresie odpowiedniego zarzadzania ryzykiem wynikajagcym zuzgodnien
interoperacyjnych. W tym celu ESMA ocenia, czy zawarte w nich przepisy sa
odpowiednie w przypadku uzgodnien interoperacyjnych obejmujacych wszystkie
rodzaje produktéw lub kontraktéw, w tym kontrakty pochodne oraz instrumenty
niefinansowe.”;

uchyla si¢ art. 60—63;
art. 64 otrzymuje brzmienie:
»Artykul 64
Srodki nadzorcze

Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istnieja powazne przestanki $wiadczace
o mozliwo$ci istnienia faktow mogacych stanowi¢ co najmniej jedno z naruszen
wymienionych w zatagczniku I, ESMA podejmuje dziatania zgodnie z art. 39e
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 65 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli ESMA stwierdzi, ze repozytorium transakcji w sposdb zamierzony lub
w wyniku zaniedbania dopuscito si¢ jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku
I, podejmuje dzialania zgodnie z art. 39f rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
przyjmujac decyzje o natozeniu grzywny zgodnie zust.2 niniejszego artykulu
i rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.”;

uchyla si¢ art. 66—69;
art. 72 ust. 1 1 2 otrzymujg brzmienie:

»1. ESMA pobiera od repozytoriow transakcji optaty zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, art. 39n  rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 1 aktami
delegowanymi przyjetymi zgodnie z ust. 3.

2. Wysoko$¢ optaty pobieranej od repozytorium transakcji jest proporcjonalna do
obrotu danego repozytorium transakcji oraz rodzaju rejestracji i sprawowanego przez
ESMA nadzoru.”;

art. 73 otrzymuje brzmienie:
»Artykut 73
Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

Jezeli ESMA stwierdzi, ze repozytorium transakcji dopuscito si¢ jednego z naruszen
wymienionych w zatgczniku I, podejmuje co najmniej jedng z decyzji, o ktorych
mowa w art. 3%h rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.;

art. 74 ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»lakie okreslone zadania nadzorcze moga w szczegdlnosci obejmowaé prawo do
wystosowywania wnioskow o udzielenie informacji i do prowadzenia dochodzen
1 kontroli na miejscu zgodnie z art. 39b—39d rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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34)

35)

36)

37)

w art. 82 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 22a
ust. 10 i art. 22¢ ust. 6, powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia [Urzad
Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajgcego] r.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4 ust. 3a,
art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 22a ust. 10, art. 22¢ ust. 6, art. 25
ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7, art. 250, art. 70
iart. 72 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament
Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pozniejszym
terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych
aktow delegowanych.”;

c) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4 ust. 3a,
art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 22a ust. 10, art. 22¢ ust. 6, art. 25
ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7, art. 250, art. 70
lub art. 72 ust. 3 wchodza w zycie tylko wowcezas, gdy ani Parlament Europejski, ani
Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu,
zardéwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisj¢, ze nie wniosg
sprzeciwu. Okres ten jest przedluzany o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

art. 84 ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,» 1. Wlasciwe organy, ESMA 1 inne stosowne organy bez zbednej zwloki wymieniajg
miedzy sobg informacje wymagane do celéw wykonywania ich obowigzkow.

2. Wilasciwe organy, ESMA, inne organy iinne podmioty badZz osoby fizyczne
1 prawne otrzymujace informacje poufne w ramach obowiazkéw wykonywanych na
mocy niniejszego rozporzadzenia wykorzystuja je wylacznie w ramach
wykonywania swoich obowigzkow.”;

art. 88 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $§wiadczenie ustug lub prowadzenie
dziatalnos$ci w Unii 1 ktorzy sg osobami prawnymi majacymi siedzibe w Unii, a takze
ustugi, ktére moga $wiadczyé, i dziatalno$¢, ktorg moga prowadzi¢, w tym klasy
instrumentow finansowych lub niefinansowych objetych uzyskanym przez nich
zezwoleniem;”;

w art. 89 dodaje si¢ ust. 14 w brzmieniu:

,»14. Po wejSciu w zycie zmian w art. 24a Przewodniczacy komitetu nadzorczego ds.
CCP 1 niezalezni cztonkowie powotani zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2099
nadal uczestniczg w pracach ESMA zwigzanych z nadzorem nad CCP iregulacja
CCP do konca swojej kadencji lub do czasu podjecia przez nich dobrowolnej decyzji
o rezygnacji, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat bedzie wczesniejsza.”;
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38)
39)

40)

uchyla sig art. 90;

w zalaczniku IV do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ zmiany

zgodnie z zatacznikiem II do niniejszego rozporzadzenia.

zalacznik V do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zastepuje si¢ zatacznikiem III do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

w art. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

d)

w ust. 1 dodaje si¢ lit. h)—j) w brzmieniu:

1) udzielania zezwolen systemom obrotu, wtym istotnym systemom
obrotu, prowadzenia tych systemoéw i sprawowania nad nimi nadzoru;

1) udzielania zezwolen ogdlnoeuropejskim operatorom rynku (,,PEMO”)
1 sprawowania nadzoru nad nimi;

1) kontroli zarzadzania pozycjami i1 sprawozdan dotyczacych pozycji dla
systemow obrotu.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do firm inwestycyjnych posiadajacych
zezwolenie na mocy dyrektywy 2014/65/UE 1instytucji kredytowych
posiadajacych zezwolenie na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego
iRady 2013/36/UE", gdy $wiadcza ushugi inwestycyjne lub prowadza
dziatalno$¢ inwestycyjng, do operatorow rynku i PEMO, w tym do wszystkich
systemOw obrotu, ktore prowadza.”;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Tytut VI niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ rowniez do CDPW, CCP,
innych systemoéw rozliczen 1o0so6b posiadajagcych prawa wilasnosci do
wskaznikow.”;

ust. 5b otrzymuje brzmienie:

,»ob. Wszystkie systemy wielostronne dziataja zgodnie z przepisami tytutu la
rozdzial 1 niniejszego rozporzadzenia dotyczacymi rynkow regulowanych albo
zgodnie z przepisami tytutu Ia rozdzial 2 niniejszego rozporzadzenia
dotyczacymi MTF lub OTF.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE iuchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz.U. L 176 z27.6.2013, S. 338.
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).”;

w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

w ust. | wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(1) pkt 8a otrzymuje brzmienie:
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

,8a) »rynek rozwoju MSP« oznacza MTF, ktora zostala
zarejestrowana jako rynek rozwoju MSP zgodnie z art. 2y;”;

dodaje si¢ pkt 8b w brzmieniu:

,8b) »matle iérednie przedsigbiorstwa« lub »MSP« oznaczaja
przedsigbiorstwa o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 200
000 000 EUR na podstawie notowan z konca roku w trzech ostatnich
latach kalendarzowych;”;

pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) »operator rynku« oznacza osob¢ lub osoby, ktore zarzadzaja
dziatalnoscig rynku regulowanego lub ja prowadza;”;

dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

»10a)  »ogolnoeuropejski operator rynku« lub »PEMO« oznacza osobg
lub osoby, ktore zarzadzaja wiecej niz jednym systemem obrotu
lub prowadza wigcej niz jeden system obrotu w wigcej niz
jednym panstwie cztonkowskim oraz posiadajga zezwolenie
idziataja zgodnie ztytutem Ia rozdzial 3 niniejszego
rozporzadzenia;”;

pkt 13—16 otrzymujg brzmienie:

»13) »rynek regulowany« oznacza system wielostronny prowadzony
lub zarzadzany przez operatora rynku lub PEMO, ktéry kojarzy
lub ufatwia kojarzenie wielu sktadanych przez osoby trzecie
deklaracji gotowosci do zakupu isprzedazy instrumentow
finansowych — w systemie 1zgodnie ze swoimi zasadami
niemajacymi charakteru uznaniowego — w sposob skutkujacy
zawarciem kontraktu obejmujacego instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu zgodnie z jego zasadami lub systemami;

14) »wielostronna platforma obrotu« lub »MTF« oznacza
wielostronny system prowadzony przez firme¢ inwestycyjng lub
operatora rynku lub PEMO, ktory kojarzy wiele sktadanych
przez osoby trzecie deklaracji gotowosci do zakupu 1 sprzedazy
instrumentéw finansowych — w systemie 1 zgodnie z zasadami
niemajacymi charakteru uznaniowego — w sposob skutkujacy
zawarciem kontraktu;

15) »zorganizowana platforma obrotu« lub »OTF« oznacza system
wielostronny niebgdacy rynkiem regulowanym ani MTF,
w ramach ktorego umozliwia si¢ interakcje wielu sktadanych
przez osoby trzecie deklaracji gotowosci do zakupu i sprzedazy
obligacji,  strukturyzowanych  produktéw  finansowych,
uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, w sposéb
skutkujacy zawarciem kontraktu;

16) »system obrotu« oznacza rynek regulowany, MTF lub OTF;”;
dodaje si¢ pkt 16b—16d w brzmieniu:

»16b)  »istotny system obrotu« oznacza system obrotu uznany za
istotny zgodnie z art. 38fa;
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16¢) »grupa« oznacza grup¢ zdefiniowang wart. 4 ust. 1 pkt 34
dyrektywy 2014/65/UE;

16d) »bezposredni dostep elektroniczny« oznacza bezposredni dostep
elektroniczny zdefiniowany w art.4 ust. 1 pkt41 dyrektywy

2014/65/UE;”;
(vil) pkt 18 otrzymuje brzmienie:
»18) »wilasciwy organ« oznacza ktorykolwiek z ponizszych:
a) wlasciwy organ zdefiniowany wart.4 ust. 1 pkt26
dyrektywy 2014/65/UE,;

b) EUNGIiPW, w przypadkach okreslonych w art. 38fa oraz
w art. 2q ust. 1, art. 2r ust. 1 1 art. 2t ust. 1;

C) EUNGiPW w odniesieniu do udzielania zezwolen
dostawcom ustug w zakresie udostepniania informacji
isprawowania nadzoru nad nimi, zwyjatkiem
zatwierdzonych ~ mechanizméw  sprawozdawczych
(ARM) i zatwierdzonych podmiotéw publikujacych
(APA) objetych  odstepstwem  zgodnie zust. 3
niniejszego artykutu;”;

(viii) dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:

(ix)

x)

(xi)

»18a)  »krajowy organ nadzoru« oznacza organ wyznaczony zgodnie
zart. 67 dyrektywy 2014/65/UE panstwa czlonkowskiego,
w ktorym znajduje si¢ lub prowadzony jest system obrotu,
w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie
z art. 38fa;”;

pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»20) »oddzial« oznacza miejsce prowadzenia dziatalno$ci inne niz
siedziba, ktore stanowi cze$¢ firmy inwestycyjnej lub rynku
regulowanego, ktére nie posiada osobowosci prawnej 1z ktorego
Swiadczone sg ustugi lub w ktorym prowadzona jest dziatalnos¢, na ktore
to ustugi 1 dziatalno$¢ firma inwestycyjna lub rynek regulowany uzyskaty
zezwolenie; wszystkie miejsca prowadzenia dziatalno$ci utworzone
w tym samym panstwie cztonkowskim przez dang firme¢ inwestycyjng
lub rynek regulowany zsiedziba gldwna winnym panstwie
cztonkowskim traktuje si¢ jako jeden oddzial;”;

dodaje si¢ pkt 20a w brzmieniu:

»20a)  »znaczny pakiet akcji« oznacza posiadany bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji lub wudzial w operatorze rynku,
stanowigcy 10 % lub wiecej kapitatu badz praw glosu, jak
okreslono wart. 9 110 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady’, uwzgledniajac warunki dotyczace ich
agregacji okre§lone w art. 12 ust. 4 15 tej dyrektywy, badz tez
taki, ktory umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie danym operatorem rynku;”;

pkt 31 otrzymuje brzmienie:
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»31) »CCP« oznacza CCP zdefiniowanego wart.2 pkt1
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;”;

(xi1) dodaje si¢ pkt 31a w brzmieniu:

»31a)  »centralny depozyt papierow wartosciowych« lub »CDPW«
oznacza centralny depozyt papierow  wartosciowych
zdefiniowany wart.2 ust. 1 pktl rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014;”;

(xiii) pkt 36b otrzymuje brzmienie:
»36b)  »podstawowe dane rynkowe« oznaczaja:

a) wszystkie nastgpujace dane dotyczace danej akcji lub
danego funduszu inwestycyjnego typu ETF dla
dowolnego znacznika czasu:

(1) w przypadku arkuszy zlecen realizowanych
w trybie notowan cigglych — pig¢ najlepszych
ofert kupna 1 sprzedazy wraz z odpowiadajacym
im wolumenem;

(i) w przypadku aukcyjnych systemow
transakcyjnych — ceng, po ktoérej system najlepiej
zrealizowalby zatozenia swojego algorytmu
obrotu, oraz wolumen, ktory uczestnicy tego
systemu mogliby potencjalnie zrealizowac¢ po tej
cenie;

(ila) w przypadku podmiotow  systematycznie
internalizujacych transakcje — pige¢ najlepszych
kwotowan kupna isprzedazy opublikowanych
zgodnie zart. 14 wraz zodpowiadajagcym im
wolumenem;

(ii1)) ceng, po jakiej zrealizowano transakcje,
1 wolumen zrealizowany po tej cenie;

(iila) cen¢ zamknigcia wazong  wolumenem
wynikajacag ze wszystkich aukcji zamknigcia
obstugiwanych przez systemy obrotu bedace
podmiotami przekazujacymi dane;

(iv) w przypadku transakcji — rodzaj systemu
transakcyjnego oraz obowigzujace zwolnienia
1 odroczenia;

(v) kod identyfikacyjny rynku jednoznacznie
identyfikujacy system obrotu oraz, w przypadku
innych systemow wykonywania zlecen, kod
identyfikacyjny identyfikujacy rodzaj systemu
wykonywania zlecen;

(vi)  standardowy identyfikator instrumentu, ktéry ma
zastosowanie ~ we  wszystkich  systemach
wykonywania zlecen;
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b)

(vil) informacje  dotyczace znacznika  czasu
w odniesieniu do nastgpujacych elementdw,
stosownie do przypadku:

1) wykonanie transakcji i wszelkie jej
zmiany;

2) wpis pieciu najlepszych ofert kupna
1 sprzedazy do arkusza zlecen;

3) w przypadku aukcyjnego systemu
transakcyjnego — wskazanie cen lub
wolumenow;

4) publikacja  przez  systemy  obrotu
elementéw wymienionych w pkt 1, 21 3;

5) wpis pigciu najlepszych kwotowan kupna
isprzedazy dokonany przez podmiot
systematycznie internalizujacy
transakcje;

6) rozpowszechnianie podstawowych
danych rynkowych;

wszystkie nastepujace dane dotyczace danej obligacji
lub danego instrumentu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym dla
dowolnego znacznika czasu:

(1) cena, po jakiej zrealizowano transakcje, oraz
lo$¢ lub wielko$¢ zrealizowana po tej cenie;

(i)  kod identyfikacyjny rynku jednoznacznie
identyfikujacy system obrotu oraz, w przypadku
innych systemow wykonywania zlecen, kod
identyfikacyjny identyfikujacy rodzaj systemu
wykonywania zlecen;

(1) w  przypadku obligacji —  standardowy
identyfikator instrumentu, ktory ma
zastosowanie ~ we  wszystkich  systemach
wykonywania zlecen;

(iv) w  przypadku instrumentéw  pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem

regulowanym — identyfikacyjne dane
referencyjne, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1
akapit drugi;

(V) informacje  dotyczace  znacznika  czasu
w odniesieniu do nastepujacych elementow:

1) wykonanie transakcji i wszelkie jej
zmiany;,
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2) publikacja transakcji przez systemy

obrotu;
3) rozpowszechnianie podstawowych
danych rynkowych;
(vi)  rodzaj systemu transakcyjnego oraz

obowigzujgce zwolnienia i odroczenia;”;

(xiv) dodaje si¢ pkt 51-54 w brzmieniu:

»1) »outsourcing« oznacza uzgodnienie dowolnego rodzaju
1w dowolnej formie miedzy podmiotem, ktéry jest firmag
inwestycyjng, operatorem rynku lub PEMO prowadzacym
system obrotu, a dostawcg ustug, na mocy ktérego ustugodawca
ten wykonuje proces, §wiadczy ustuge lub prowadzi dziatalno$¢
w odniesieniu do tego systemu obrotu, ktoére w przeciwnym
razie bylyby realizowane samodzielnie przez ten podmiot;

»92) »obrot polegajacy na zestawianiu zlecen« oznacza transakcje,
w ktorej podmiot ulatwiajacy wstepuje w dang transakcje
pomiedzy kupujacego isprzedajacego wtaki sposob, ze
podczas catego procesu zawierania transakcji nie jest nigdy
narazony na ryzyko rynkowe, przy czym obie transakcje
skladowe sg zawierane jednoczes$nie, a transakcja jest zawierana
po cenie, przy ktorej podmiot utatwiajacy nie osigga zysku ani
nie ponosi straty, z wyjatkiem z gory ujawnionej prowizji,
optaty lub nalezno$ci za transakcje;

53) vhandel algorytmiczny« oznacza handel algorytmiczny
zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 39 dyrektywy 2014/65/UE;

54) »vhandel algorytmiczny o wysokiej czgstotliwosci« oznacza
handel algorytmiczny o wysokiej czgstotliwosci zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 40 dyrektywy 2014/65/UE.”;

b)  dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. EUNGIPW wydaje zalecenia w celu okreslenia metody obliczania ceny
zamknigcia wazonej wolumenem, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 36b lit. a) ppkt
(iiia), zgodnie =z procedurg okreSlong wart. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie  harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z31.12.2004, s.
38, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2004/109/0j).”;

3) dodaje si¢ tytul la w brzmieniu:

JTYTUL Ia
SYSTEMY OBROTU

ROZDZIAL 1
Wymogi dotyczgce rynkow regulowanych
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Artykut 2a
Zezwolenie dla rynku regulowanego i prawo wlasciwe

1. Kazdy system, ktory wchodzi w zakres definicji rynku regulowanego, przed
rozpoczeciem swojej dziatalnosci uzyskuje zezwolenie od wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego, w ktorym si¢ znajduje lub jest prowadzony, lub od
EUNGIiPW w przypadkach, o ktérych mowa w art. 38fa.

2. Wiasciwy organ udziela zezwolenia rynkowi regulowanemu, jezeli:

a)  zarowno operator rynku, jak irynek regulowany, ktoéry operator rynku
zamierza prowadzi¢, spelniaja wymogi okreSlone w niniejszym
rozdziale;

b)  operator rynku jest osobg prawng majacg siedzib¢ w Unii.

3. Operator rynku wykonuje zadania zwigzane  z organizacja
1 funkcjonowaniem rynku regulowanego pod nadzorem wiasciwego organu
panstwa cztonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ lub jest prowadzony rynek
regulowany, lub pod nadzorem EUNGiPW w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 38fa, oraz, w przypadkach wyraznie przewidzianych w niniejszym
rozporzadzeniu, pod nadzorem krajowego organu nadzoru. Operator rynku
moze prowadzi¢ dzialalno§¢ pomocniczg zwigzang z prowadzeniem rynku
regulowanego.

Panstwa czlonkowskie nie naktadaja zadnych dodatkowych wymogéw
dotyczacych udzielania zezwolen rynkom regulowanym iich prowadzenia
poza wymogami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu.

4. Operator rynku jest odpowiedzialny za zapewnienie, aby on sam oraz rynek
regulowany, ktéry prowadzi, stale spetniali wymogi okre§lone w niniejszym
rozporzadzeniu.

5. Operator rynku jest uprawniony do wykonywania praw odpowiadajacych
rynkowi regulowanemu, ktory prowadzi na mocy niniejszego rozporzadzenia.

6. Operator rynku bez zbednej zwtoki informuje wtasciwy organ o wszelkich
istotnych zmianach majacych wplyw na zgodno$¢ z warunkami udzielenia
zezwolenia okreslonymi w niniejszym rozdziale.

7. Bez uszczerbku dla wszelkich stosownych przepisow rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 lub dyrektywy 2014/57/UE transakcje zawierane na podstawie
systeméw rynku regulowanego reguluje prawo publiczne panstwa
cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ lub jest prowadzony rynek
regulowany.

Artykut 2b
Procedury udzielania i odrzucania wnioskow o udzielenie zezwolenia dla
rynkow regulowanych

1. Wnioskujacy operator rynku sktada wniosek zawierajacy wszystkie
informacje niezbedne do umozliwienia wlasciwemu organowi potwierdzenia,
ze operator rynku wprowadzil, w momencie udzielenia pierwotnego
zezwolenia dla rynku regulowanego, wszystkie niezbedne ustalenia w celu
zapewnienia, aby zarowno operator rynku, jak i systemy rynku regulowanego,
ktére operator rynku zamierza powadzi¢, spelnialy wymogi okreslone
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w niniejszym rozdziale, w tym program dziatania okreslajacy miedzy innymi
rodzaje planowanych ustug i struktur¢ organizacyjna.

2. Wilasciwy organ ocenia kompletnos¢ wniosku o udzielenie zezwolenia
w terminie 20 dni roboczych od jego otrzymania.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, wtasciwy organ informuje wnioskodawce na
pismie o dodatkowych informacjach, ktoére nalezy dostarczy¢, iwyznacza
termin, w ktorym operator rynku ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po uznaniu wniosku za kompletny wlasciwy organ powiadamia o tym
operatora rynku.

3. W terminie sze$ciu miesigcy od otrzymania kompletnego wniosku wiasciwy
organ ocenia zgodno$¢ operatora rynku i systemow rynku regulowanego, ktore
operator rynku zamierza prowadzi¢, z przepisami niniejszego rozdziatu.
Przyjmuje on uzasadniong decyzj¢ o udzieleniu lub odmowie udzielenia
zezwolenia, o czym powiadamia wnioskujacego operatora rynku w terminie
pigciu dni roboczych od przyjecia tej uzasadnionej decyzji. Powiadamia
réwniez krajowy organ nadzoru.

Artykut 2¢
Cofnigcie zezwolenia

1. Wiasciwy organ moze cofng¢ zezwolenie wydane dla rynku regulowanego,
w przypadku gdy rynek regulowany:

a) nie skorzysta z zezwolenia w ciggu 12 miesig¢cy, jednoznacznie zrzeka
si¢ zezwolenia lub gdy wciggu poprzednich szeSciu miesiecy nie
prowadzit dziatalnosci;

b)  uzyskal zezwolenie, sktadajac fatlszywe o§wiadczenia lub w jakikolwiek
inny niezgodny z prawem sposob;

c) nie spelnia juz warunkow, na podstawie ktorych zezwolenie zostato
wydane;

d) powaznie i systematycznie naruszal niniejsze rozporzadzenie.

2. W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, bez zbg¢dnej zwtoki
powiadamia krajowy organ nadzoru o decyzji w sprawie cofni¢cia zezwolenia
dla rynku regulowanego.

Artykut 2d
Wymogi dotyczace organu zarzadzajacego operatora rynku

1. Wszyscy cztonkowie organu zarzadzajacego operatora rynku muszg miec
przez caly czas wystarczajaco nieposzlakowang opini¢, posiada¢ wystarczajaca
wiedze, umiejetnosci 1 doswiadczenie pozwalajagce na wykonywanie ich
obowigzkow. Ogolny sktad organu zarzadzajacego odzwierciedla odpowiednio
szeroki zakres doswiadczenia.

2. Cztonkowie organu zarzadzajacego musza spetniaé nastgpujace wymogi:

a)  wszyscy cztonkowie organu zarzgdzajacego poswigcajg wystarczajaco
duzo czasu na sprawowanie swoich funkcji u operatora rynku. Liczba
funkcji dyrektorskich, jakie moze petni¢ cztonek organu zarzadzajacego
jednoczesnie  w jakimkolwiek podmiocie prawnym, uwzglednia
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indywidualne okolicznos$ci oraz charakter, skale i zlozono$¢ dziatalnosci
operatora rynku.

O ile cztonkowie organu zarzadzajacego operatoréw rynku o istotnym
znaczeniu pod wzgledem wielko$ci, organizacji wewngetrznej oraz
charakteru, zakresu i zlozono$ci dzialalno$ci nie reprezentuja panstwa
cztonkowskiego, w ktorym operator rynku ma swoja siedzibe, nie moga
sprawowac jednoczesnie wigcej niz jednej z nastepujacych kombinacji
funkcji:

(1) jednej funkcji dyrektora wykonawczego 1 dwoch funkcji dyrektora
niewykonawczego;

(i1) czterech funkcji dyrektora niewykonawczego.

Funkcje dyrektora wykonawczego lub niewykonawczego pelnione
w ramach tej samej grupy lub w przedsigbiorstwach, w ktorych operator
rynku posiada znaczny pakiet akcji, uznaje si¢ za jedng funkcje
dyrektorska.

Wilasciwy organ moze zezwoli¢ czlonkom organu zarzadzajacego na
sprawowanie jednej dodatkowej funkcji dyrektora niewykonawczego.
Jezeli EUNGIiPW nie jest wlasciwym organem, wlasciwe organy
regularnie informuja EUNGiPW o takich zezwoleniach.

Funkcje dyrektorskie w organizacjach, ktore nie realizujg celéw gtownie
komercyjnych, nie podlegaja ograniczeniu liczby funkcji dyrektorskich,
jaka moze sprawowac cztonek organu zarzadzajacego;

b)  organ zarzadzajacy jako cato§¢ musi posiada odpowiedni poziom wiedzy,
umiejetnosci 1 doswiadczenia pozwalajacy mu  zrozumie¢ charakter
dziatalno$ci operatora rynku, w tym najwazniejsze rodzaje ryzyka;

c) poszczegolni cztonkowie organu zarzadzajacego dzialaja w sposob
uczciwy 1 etyczny oraz zachowuja niezalezno$¢ osadu, aby mdc w razie
koniecznosci  skutecznie ocenia¢ 1kwestionowa¢ decyzje kadry
kierownicze] wyzszego szczebla 1aby moc skutecznie nadzorowac
1 monitorowac proces podejmowania decyzji.

3. Operatorzy rynku przeznaczaja odpowiednie zasoby ludzkie i finansowe na
wprowadzenie w obowiazki 1 szkolenie cztonkow organu zarzadzajacego.

4. W przypadku gdy na mocy prawa krajowego organ zarzadzajacy posiada
kompetencje w procesie wyboru 1powolywania ktéregokolwiek ze swoich
cztonkéw, wiasciwy organ ocenia, czy — bioragc pod uwage wielkosé
1organizacj¢ wewnetrzng operatora rynku, atakze charakter, zakres
1 zlozono$¢ jego dziatalnosci — operator rynku powinien ustanowi¢ komitet ds.
nominacji ztozony z cztonkdéw organu zarzadzajacego, ktdrzy nie petnig zadnej
funkcji wykonawczej u danego operatora rynku.

Komitet ds. nominacji wykonuje nastepujace czynnosci:

a)  wskazuje ipoleca, wcelu zatwierdzenia przez organ zarzadzajacy lub
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie, kandydatéw na wakaty
w organie zarzadzajacym. Komitet ds. nominacji ocenia w tym wzgledzie
bilans wiedzy, umiejetnosci, réznorodnosci 1 do§wiadczenia w ramach
organu zarzadzajacego. Ponadto komitet przygotowuje opis wymaganych

132

PL



PL

zadan i umiejetnosci w odniesieniu do konkretnej nominacji oraz ocenia
oczekiwany wktad pod wzgledem poswigcanego czasu. Ponadto komitet
ds. nominacji podejmuje decyzje w sprawie wartosci docelowej
reprezentacji  niedostatecznie  reprezentowanej  plci  w organie
zarzadzajacym 1 przygotowuje polityke dotyczaca sposobu zwigkszenia
liczby os6b  niedostatecznie  reprezentowanej plci  w organie
zarzadzajacym, aby osiggnac te wartos¢ docelowa;

b)  okresowo, przy czym co najmniej raz do roku, ocenia strukture,
wielkos¢, sktad 1iwyniki dziatania organu zarzadzajacego oraz
przedstawia zalecenia dla organu zarzadzajacego w odniesieniu do
wszelkich zmian;

c) okresowo, przy czym co najmniej raz do roku, ocenia wiedze,
umiejetnosci 1 doswiadczenie  poszczegolnych  cztonkow — organu
zarzadzajacego oraz organu zarzadzajacego jako catosci oraz przedstawia
organowi zarzadzajacemu sprawozdanie na ten temat;

d) okresowo dokonuje przegladu polityki organu zarzadzajacego
w odniesieniu do doboru i powotywania kadry kierowniczej wyzszego
szczebla i przedstawia zalecenia organowi zarzadzajagcemu.

Wykonujac swoje obowiagzki, komitet ds. nominacji w miar¢ mozliwosci 1 na
biezaco uwzglednia potrzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny w organie
zarzadzajacym nie zostal zdominowany przez osobe lub niewielkg grupe osob
w sposob, ktory niekorzystnie wptynie na interes operatora rynku jako catosci.

Wykonujac swoje obowigzki, komitet ds. nominacji musi mie¢ mozliwo$¢
korzystania z zasobéw w jakiejkolwiek postaci, ktorg uzna za odpowiednia,
w tym z doradztwa zewnetrznego.

5. Operatorzy rynku 1ich odpowiednie komitety ds. nominacji uwzgledniajg
szeroki zestaw cech i1kompetencji przy zatrudnianiu cztonkdéw organu
zarzadzajacego oraz wprowadzaja wtym celu polityke propagujaca
réznorodno$¢ w organie zarzadzajacym.

6. Organ zarzadzajacy operatora rynku okresla ikontroluje, w sposob
sprzyjajacy integralno$ci rynku, wdrazanie ustalen dotyczacych zarzadzania,
ktore zapewniajg skuteczne 1 ostrozne zarzadzanie organizacjg, w tym podziat
obowigzkow w organizacji 1 zapobieganie konfliktom interesow.

Organ zarzadzajacy monitoruje 1okresowo ocenia skutecznos¢ ustalen
dotyczacych zarzadzania operatora rynku, atakze podejmuje odpowiednie
dziatania w celu wyeliminowania wszelkich uchybien.

Cztonkom organu zarzadzajacego zapewnia si¢ odpowiedni dostgp do
informacji 1 dokumentéw niezbednych do nadzorowania i1 monitorowania
procesu podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania.

7. Wlasciwy organ odmawia wydania zezwolenia, jezeli nie jest przekonany,
ze czlonkowie organu zarzadzajacego operatora rynku maja wystarczajaco
nieposzlakowang opini¢, posiadaja wystarczajaca wiedzg, umiejetnosci
1 doswiadczenie oraz przeznaczaja wystarczajaco duzo czasu na wypelnianie
swoich funkcji lub jezeli wystepuja obiektywne imozliwe do wykazania
powody, aby przypuszczaé, ze organ zarzadzajacy operatora rynku moze
stwarza¢ zagrozenie dla jego skutecznego, nalezytego 1 ostroznego zarzadzania
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oraz odpowiedniego uwzglednienia interesow jego klientdéw 1 kwestii
integralnosci rynku.

W procesie wydawania zezwolen dla rynku regulowanego osobe¢ lub osoby
faktycznie kierujgce dziatalnos$cig ioperacjami innego rynku regulowanego,
ktoremu juz udzielono zezwolenia w Unii, uznaje si¢ za spelniajagce wymogi
okreslone w ust. 1.

W przypadku gdy postepowanie czlonka organu zarzadzajgcego operatora
rynku moze niekorzystnie wptywa¢ na skuteczne, prawidlowe 1 ostrozne
zarzadzanie rynkiem i na odpowiednie uwzglednienie integralno$ci rynku,
wlasciwy organ stosuje odpowiednie §rodki, ktore moga obejmowac usuniecie
tego czlonka z organu zarzadzajacego.

8. Operator rynku powiadamia wtasciwy organ o imionach inazwiskach
wszystkich cztonkoéw jego organu zarzadzajgcego oraz o wszelkich zmianach
w skladzie tego organu zarzadzajacego, a takze przekazuje wszelkie informacje
niezbedne do dokonania oceny, czy operator rynku spetnia wymogi okreslone
w ust. 1-6.

9. EUNGIPW wydaje wytyczne dotyczace:

a)  pojecia »poswigcania wystarczajacej ilosci czasu« przez cztonka organu
zarzadzajacego na wykonywanie jego funkcji, w odniesieniu do
indywidualnych okoliczno$ci oraz charakteru, skali i zlozonoS$ci
dziatalnosci operatora rynku;

b)  pojecia »posiadania przez organ zarzadzajacy jako catos¢ odpowiedniej
wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia«, o czym mowa w ust. 2 lit. b);

c) pojec: »uczciwoscik, »etycznosci« 1 w»niezaleznosci osadu« czlonka
organu zarzadzajacego, o czym mowa w ust. 2 lit. ¢);

d) pojecia  »odpowiednich  zasoboéw  ludzkich i finansowych na
wprowadzanie w obowigzki 1 szkolenie cztonkow organu
zarzadzajacego«, o czym mowa w ust. 3;

e) pojecia »roznorodnosci«, ktora nalezy uwzglednia¢ przy wyborze
cztonkow organu zarzadzajacego, o czym mowa w ust. 5.

Artykut 2e

Wymogi odnoszace si¢ do os6b wywierajacych istotny wplyw na
zarzadzanie rynkiem regulowanym

1. Osoby, ktore sa w stanie wywiera¢, bezposrednio lub posrednio, istotny
wplyw na zarzadzanie rynkiem regulowanym, musza by¢ odpowiednie.

2. Operator rynku regulowanego:

a)  przekazuje wilasciwemu organowi ipodaje do wiadomosci publicznej
informacje dotyczace wlasno$ci operatora rynku oraz, w stosownych
przypadkach, rynkow regulowanych, ktore uzyskaty zezwolenie zgodnie
z dyrektywa 2014/65/UE w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem
[Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date rozpoczecia stosowania
niniejszego  rozporzadzenia], = wlasnosci  rynku  regulowanego,
a w szczegoOlnosci tozsamosci 1 skali udziatow wszelkich stron bedacych
W stanie wywierac istotny wptyw na zarzadzanie;
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b) powiadamia wlasciwe organy ipodaje do wiadomosci publicznej
wszelkie informacje dotyczace przeniesienia wlasnosci, ktore powoduje
zmian¢ tozsamos$ci osOb  wywierajagcych  istotny wplyw na
funkcjonowanie rynku regulowanego.

3. Wilasciwy organ odmawia zatwierdzenia proponowanych zmian
w kontrolnym pakiecie akcji operatora rynku oraz, w stosownych przypadkach,
rynku regulowanego, jezeli istnieja obiektywne iwyrazne podstawy do
domniemania, ze stanowilyby one zagrozenie dla nalezytego irozsadnego
zarzadzania rynkiem regulowanym.

Jezeli pomimo sprzeciwu wiasciwego organu dojdzie do zmian w udziatach
kontrolnych operatora rynku oraz, w stosownych przypadkach, rynku
regulowanego, ten wlasciwy organ moze nakaza¢ uniewaznienie odpowiednich
oddanych gloséw.

4. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, wywieraja wplyw, ktory
moze by¢ szkodliwy dla prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania rynkiem
regulowanym, wlasciwy organ stosuje odpowiednie $rodki w celu polozenia
kresu tej sytuacji. Srodki te moga obejmowa¢ wnioski o wydanie nakazow
sagdowych lub natozenie kar wobec oséb na stanowiskach kierowniczych oraz
osob odpowiedzialnych za zarzadzanie oraz zawieszenie wykonywania praw
glosu przystugujacych z akcji posiadanych przez danych akcjonariuszy lub
udzialowcow.

5. Panstwa cztonkowskie nie nakladaja zadnych dodatkowych wymogéw
w odniesieniu do przeniesienia wlasnos$ci, ktore powoduje zmiany w pakietach
kontrolnych operatora rynku oraz, w stosownych przypadkach, rynku
regulowanego.

Artykut 2f
Wymagania organizacyjne

1. Operatorzy rynku zapewniajg, aby rynek regulowany, ktory prowadza:

a) posiadal mechanizmy umozliwiajagce jednoznaczng identyfikacje
potencjalnych negatywnych skutkéw — dla funkcjonowania rynku
regulowanego lub jego czlonkéw lub uczestnikow — wszelkich
konfliktow migdzy interesami rynku regulowanego, operatora rynku
1jego wiascicieli analezytym funkcjonowaniem rynku regulowanego,
w szczegllnosci w przypadku gdy takie konflikty interesow moga
spowodowa¢ uszczerbek dla realizacji  jakichkolwiek  funkcji
powierzonych rynkowi regulowanemu przez wlasciwy organ, oraz
zarzadzanie takimi potencjalnymi negatywnymi skutkami;

b) miat odpowiednie zdolnosci do zarzadzania ryzykiem, na ktoére jest
narazony, w tym do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT zgodnie
zrozdzialem 1II rozporzadzenia (UE) 2022/2554, do wdrazania
odpowiednich mechanizméw 1systeméw na potrzeby identyfikacji
istotnego ryzyka dla swojej dzialalnosci oraz do wprowadzania
skutecznych $rodkow stuzacych ograniczeniu tego ryzyka;

c) wprowadzit przejrzyste inie majace uznaniowego charakteru zasady
i procedury dotyczacych uczciwego iprawidlowego obrotu oraz
ustanowit obiektywne kryteria skutecznego realizowania zlecen;
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d) wprowadzit skuteczne mechanizmy utatwiajagce sprawne iterminowe
finalizowanie transakcji zawieranych na podstawie tych systemow;

e) z chwila wydania zezwolenia oraz w sposéb ciagly, dysponowat
wystarczajagcymi  §rodkami  finansowymi  umozliwiajagcymi  jego
prawidtowe funkcjonowanie, uwzgledniajgc charakter i zakres transakcji
zawieranych na rynku oraz zakres ipoziom ryzyka, na ktére jest
narazony;

f)  dysponowal mechanizmami zapewniajagcymi spetnianie przez niego norm
jakosci danych zgodnie z art. 22b;

g) miat co najmniej trzech cztonkéw lub uzytkownikow wykazujacych sig
znacznym stopniem aktywno$ci, z ktérych kazdy ma mozliwos¢
interakcji ze wszystkimi pozostalymi cztonkami lub uzytkownikami
w odniesieniu do ksztattowania cen.

W przypadku gdy do celow zgodnosci z wymogami okreslonymi w akapicie
pierwszym lit. a), b), d) 1 f) operator rynku wykorzystuje zasoby innego
podmiotu zlokalizowanego w Unii inalezacego do tej samej grupy co ten
operator rynku lub polega na wykonywaniu funkcji przez ten podmiot,
poleganie na tym podmiocie nie stanowi outsourcingu do celow niniejszego
rozporzadzenia, o ile spelnione sg warunki okreslone w ust. la. Lokalizacja
w Unii  podmiotu, ktéry udostepnia zasoby lub pelni funkcje w celu
zapewnienia przez operatora rynku zgodno$ci z wymogami, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. a), b), d) i f), nie ma znaczenia dla oceny tej
zgodnosci przez wlasciwy organ.

la. Poleganie przez operatora rynku na innym podmiocie zlokalizowanym
w Unii 1nalezacym do tej samej grupy co ten operator rynku nie stanowi
outsourcingu zgodnie z ust. 1, o ile spetnione sa nastepujace warunki:

a)  operator rynku i inny podmiot w grupie, ktory bedzie udostgpnial wlasne
zasoby lub bedzie pelnil funkcje na rzecz tego rynku regulowanego,
wprowadzili rozwigzania zapewniajagce wspOtprace tego podmiotu
w ramach tej samej grupy z wlasciwym organem oraz, w stosownych
przypadkach, zkrajowym organem nadzoru rynku regulowanego
w zwigzku ztym udostepnieniem zasobow lub wykonywaniem tych
funkcji;

b)  operator rynku wprowadzil odpowiednie mechanizmy umozliwiajace
jednoznaczng identyfikacj¢ potencjalnych negatywnych skutkéw — dla
funkcjonowania rynku regulowanego lub dla jego cztonkéw lub
uczestnikow — wszelkich konfliktow intereséw migedzy rynkiem
regulowanym, operatorem rynku iinnym podmiotem w grupie, ktory
bedzie udostgpniat swoje zasoby lub bedzie petit funkcje na rzecz tego
rynku regulowanego, oraz zarzadzanie tymi potencjalnymi negatywnymi
skutkami.

Wykorzystujac zasoby innego podmiotu nalezacego do tej samej grupy lub
polegajac na wykonywaniu funkcji przez inny podmiot w ramach tej samej
grupy, operatorzy rynku pozostaja w petni odpowiedzialni za wywigzanie si¢
ze wszystkich swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
i dyrektywy 2014/65/UE.
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Panstwa czlonkowskie nie naktadaja zadnych dodatkowych wymogow
dotyczacych udostgpniania zasobow Iub polegania na pehieniu funkcji,
zgodnie z ust. 1, przez inny podmiot zlokalizowany w Unii w ramach tej samej
grupy co operator rynku.

2. Operatorzy rynku nie mogg realizowac¢ zlecen klientow z wykorzystaniem
wlasnego kapitatu ani prowadzi¢ obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen na
ktorymkolwiek prowadzonym przez siebie rynku regulowanym.

Artykut 2g
Odpornos$¢ systeméw, automatyczne mechanizmy zawieszania obrotu oraz
obrot elektroniczny

1. Operator rynku regulowanego zapewnia, aby rynek regulowany ustanowit
i utrzymywat swoja odporno$¢ operacyjng zgodnie z wymogami okre§lonymi
w rozdziale II rozporzadzenia (UE) 2022/2554, tak aby zapewnié, by jego
systemy transakcyjne byly odporne, miaty wystarczajaca wydajnosé, aby moc
obstuzy¢ znaczny wolumen zlecen i komunikatéw w szczytowych okresach,
byly w stanie zapewni¢ prawidlowy obrot w warunkach duzych napigé
rynkowych, byly wpelni przetestowane, aby zapewni¢ speknienie tych
warunkoéw, atakze byly objete skutecznymi rozwigzaniami w zakresie
cigglosci dzialania, wtym strategia iplanami na rzecz ciaglo$ci dziatania
w zakresie ICT oraz planami reagowania iprzywracania sprawnosci ICT
ustanowionymi zgodnie zart. 11 rozporzadzenia (UE) 2022/2554, celem
zapewnienia ciaglosci  $wiadczenia ustug w przypadku wystapienia
jakichkolwiek awarii systemow transakcyjnych.

2. Operator rynku regulowanego zapewnia, aby rynek regulowany posiadat:

a) pisemne umowy z wszystkimi firmami inwestycyjnymi realizujacymi
strategi¢ animowania rynku na rynku regulowanym;

b) systemy zapewniajace, aby wystarczajaca liczba firm inwestycyjnych
uczestniczyla w takich umowach, ktore wymagaja od nich publikowania
wigzacych notowan po konkurencyjnych cenach w celu zapewnienia
plynnosci na rynku w sposéb regularny i przewidywalny, w przypadku
gdy wymog taki jest odpowiedni do charakteru i skali obrotu na tym
rynku regulowanym.

3. Pisemna umowa, o ktérej mowa w ust. 2, okre$la co najmnie;j:

a)  obowigzki firmy inwestycyjnej w odniesieniu do zapewniania ptynnosci
oraz w stosownych przypadkach wszelkie inne obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie, o ktorym mowa w ust. 2 lit. b);

b)  bez uszczerbku dla art. 39a, wszelkie zache¢ty w postaci upustow lub
w innej postaci, oferowane przez rynek regulowany firmie inwestycyjnej
wcelu zapewnienia plynnosci na rynku wsposéb regularny
1 przewidywalny oraz w stosownych przypadkach wszelkie inne prawa
przystugujace firmie inwestycyjnej z racji udziatu w systemie, o ktorym
mowa w ust. 2 lit. b);

Operator rynku regulowanego monitoruje iegzekwuje przestrzeganie przez
firmy inwestycyjne wymogoéw okreslonych w tych wigzacych umowach
pisemnych. Operator rynku regulowanego informuje wlasciwy organ o tresci
wigzace] umowy pisemnej 1 na zadanie przekazuje wlasciwemu organowi
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wszystkie dodatkowe informacje konieczne do tego, by wlasciwy organ
upewnit si¢, ze rynek regulowany zachowuje zgodno$¢ z niniejszym ustepem.
W przypadku gdy EUNGIiPW jest wilasciwym organem, krajowy organ
nadzoru moze zwroci¢ si¢ do EUNGiIPW o udostepnienie tresci wigzacych
pisemnych umow istotnych dla dziatalnos$ci nadzorczej tego krajowego organu
nadzoru.

4. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany posiadal skuteczne systemy, procedury imechanizmy
umozliwiajace odrzucanie zlecen, ktore przekraczajg uprzednio okreslone progi
wolumenu i ceny lub ktore s3g w oczywisty sposob btedne.

5. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany mogl czasowo wstrzymywaé lub ogranicza¢ obrét w sytuacjach
nadzwyczajnych lub w razie znacznego wahania cen instrumentu finansowego
na tym rynku lub rynku powigzanym w krétkim okresie czasu oraz,
w wyjatkowych przypadkach, moégt anulowaé, zmieni¢ lub skorygowac
dowolng transakcj¢. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia,
aby rynek regulowany zapewniat odpowiednia kalibracj¢ parametrow
wstrzymania lub ograniczenia obrotu, ktora uwzglednia ptynnos¢ réznych klas
1 podklas aktywow, charakter modelu rynkowego i rodzaje uzytkownikoéw oraz
jest wystarczajagca do uniknigcia powaznych zaktocen prawidtowego
prowadzenia obrotu.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany w spdjny 1 poréwnywalny sposoéb powiadamiatl wlasciwy organ
o parametrach wstrzymania obrotu oraz wszelkich istotnych zmianach tych
parametrow. W przypadku gdy wlasciwym organem nie jest EUNGiPW,
wlasciwy organ zglasza te parametry EUNGiPW. W przypadku gdy rynek
regulowany, ktory jest istotny z punktu widzenia ptynnosci tego instrumentu
finansowego, wstrzymuje obrot w ktérymkolwiek panstwie cztonkowskim,
operator rynku prowadzacy ten rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany posiadat systemy 1iprocedury niezbedne do powiadamiania
swojego wlasciwego organu, swojego krajowego organu nadzoru oraz
EUNGIiPW, jezeli EUNGiIPW nie jest jego wilasciwym organem. Wiasciwy
organ oraz, w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowy
organ nadzoru powiadamiajg nastgpnie wszystkie pozostale wlasciwe organy
oraz, w stosownych przypadkach, krajowe organy nadzoru w Unii, aby
umozliwi¢ im skoordynowanie reakcji obejmujacej caly rynek 1 ustalenie, czy
nalezy wstrzymac¢ obrdt w innych systemach, w ktorych prowadzony jest obrot
danym instrumentem finansowym, do czasu wznowienia obrotu na pierwotnym
rynku.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany publicznie ujawnial na swojej stronie internetowej okolicznosci
prowadzace do wstrzymania lub ograniczenia obrotu oraz zasady ustalania
stosowanych w tym celu gléwnych parametrow technicznych.

W przypadku gdy rynek regulowany nie wstrzymuje ani nie ogranicza obrotu,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym, mimo Zze znaczne wahania cen
instrumentu finansowego lub powigzanych instrumentéw finansowych
doprowadzily do zaktocen obrotu na jednym lub kilku rynkach, wiasciwy
organ lub, w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowy
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organ nadzoru moze podja¢ odpowiednie S$rodki wcelu przywrocenia
normalnego funkcjonowania rynkéw, wtym skorzysta¢é zuprawnien
nadzorczych, o ktéorych mowa wart. 69 wust.2 lit. m)-p) dyrektywy
2014/65/UE. Krajowy organ nadzoru bez zbg¢dnej zwloki powiadamia
EUNGIiPW o zastosowanych §rodkach.

6. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany posiadal skuteczne systemy, procedury imechanizmy, w tym
naktadajagce na czlonkéw lub uczestnikow obowigzek przeprowadzania
odpowiednich testoéw algorytmow 1 zapewnienia warunkoéw utatwiajgcych
prowadzenie takich testow zgodnie z wymogami okreslonymi w rozdziatach 11
1 IV rozporzadzenia (UE) 2022/2554, w celu zapewnienia, aby systemy handlu
algorytmicznego nie mogty doprowadzi¢ lub przyczyni¢ si¢ do powstania na
rynku zakldcen obrotu oraz w celu zarzadzania wszelkimi zaktoceniami obrotu
spowodowanymi takimi systemami handlu algorytmicznego, w tym systemy
umozliwiajace ograniczenie wielkosci wskaznika niewykonanych zlecen, ktore
cztonek lub uczestnik rynku moze wprowadzi¢ do systemu, do liczby
transakcji, aby moc spowalnia¢ naptyw zlecen, w przypadku ryzyka
osiggnigcia przez jego system swojej maksymalnej wydajnosci oraz ograniczaé
1 egzekwowa¢ minimalng wielko§¢ zmiany ceny.

7. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany, ktéry dopuszcza bezposredni
dostep elektroniczny, zapewnia, aby rynek regulowany oferowal skuteczne
systemy, procedury imechanizmy zapewniajace, aby zgode na udzielanie
takiego dostepu elektronicznego posiadali wylacznie cztonkowie lub
uczestnicy bedacy firma inwestycyjna, ktora uzyskala zezwolenie na podstawie
dyrektywy 2014/65/UE, lub instytucja kredytowa, ktora uzyskata zezwolenie
na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, oraz aby ustanowiono i stosowano
odpowiednie kryteria dotyczace odpowiednio$ci oséb, ktérym taki dostep
moze zosta¢ udzielony, oraz aby czlonek lub wuczestnik ponosit
odpowiedzialno$¢ za zlecenia i transakcje realizowane z wykorzystaniem tej
uslugi w odniesieniu do wymogow niniejszego rozporzadzenia.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany ustanowil odpowiednie standardy kontroli ryzyka oraz progi
obrotu prowadzonego za poSrednictwem tego mechanizmu dostepowego,
a takze byl w stanie rozréznia¢ zlecenia lub transakcje realizowane przez dang
osob¢ z wykorzystaniem ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego od
zlecen lub transakcji realizowanych przez samego cztonka lub uczestnika oraz,
wrazie konieczno$ci, byl w stanie wstrzymywacé realizacj¢ zlecenia lub
transakcji przez taka osobe niezaleznie od innych zlecen lub transakcji
realizowanych przez cztonka lub uczestnika.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany dysponowal mechanizmami umozliwiajagcymi zawieszenie lub
zakonczenie $wiadczenia na rzecz klienta bezposredniego dostepu
elektronicznego przez cztonka lub uczestnika w przypadku nieprzestrzegania
niniejszego ustepu.

8. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby zasady rynku
regulowanego dotyczace ustug kolokacji byty przejrzyste, sprawiedliwe
1 niedyskryminujace.
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9. Operator rynku regulowanego zapewnia, aby rynek regulowany miat
struktury opfat, wtym oplat za wykonanie transakcji, dodatkowych optat
1 wszelkich upustow, ktore sg przejrzyste, uczciwe 1 niedyskryminujgce, oraz
aby nie tworzyly one zachet do skladania, zmiany lub anulowania zlecen lub
do zawierania transakcji w sposOb przyczyniajacy si¢ do powstawiania
zaklocen obrotu lub naduzy¢ na rynku. W szczegdélnoSci operator rynku
prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek regulowany naktadat
obowigzki zwigzane z animowaniem rynku w zakresie poszczeg6lnych akcji
lub odpowiedniego koszyka akcji w zamian za przyznane upusty.

Rynek regulowany moze dostosowac swoje oplaty za zlecenia anulowane
stosownie do dlugosci okresu utrzymywania zlecenia oraz kalibrowa¢ optaty
wzgledem kazdego instrumentu finansowego, do ktérego majg zastosowanie.

Rynek regulowany moze naktada¢ wyzsza oplat¢ za ztozenie zlecenia, ktore
jest nastgpnie anulowane, niz za zlecenie, ktore zostaje wykonane, a takze
naktada¢ wyzsze oplaty na uczestnikéw sktadajacych wigkszy odsetek zlecen
anulowanych wobec zlecen wykonanych lub na uczestnikow, ktorzy stosuja
techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, w celu
odzwierciedlenia dodatkowego obcigzenia systemu.

10. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany byl wstanie identyfikowaé — na podstawie oznaczen
dokonywanych przez cztonkéw lub uczestnikow — zlecenia generowane
w ramach handlu algorytmicznego, rézne algorytmy wykorzystywane do
tworzenia zlecen oraz odpowiednie osoby inicjujace te zlecenia. Informacje te
udostepnia si¢ na zadanie wilasciwym organom oraz, w przypadku gdy
EUNGIPW jest wlasciwym organem, krajowym organom nadzoru.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany udostgpniat wilasciwemu organowi lub, w przypadku gdy
EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowemu organowi nadzoru dane
dotyczace arkusza zlecen Ilub wudzielal wlasciwemu organowi lub,
w stosownych przypadkach, krajowemu organowi nadzoru, na zadanie,
dostgpu do arkusza zlecen, tak aby mogl on monitorowac¢ obrot. Krajowy organ
nadzoru z kolei przekazuje te dane EUNGiPW na jego wniosek.

Artykut 2h
Minimalne wielko$ci zmiany ceny

1. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia przyjecie przez
rynek regulowany systemow minimalnej wielkosci zmiany ceny dla akcji,
kwitow depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, $wiadectw
1 innych podobnych instrumentow finansowych, a takze dla wszelkich innych
instrumentdw finansowych, dla ktérych opracowuje si¢ regulacyjne standardy
techniczne zgodnie z art. 2zg ust. 3 lit. k). Stosowanie minimalnych wielkosci
zmiany ceny nie uniemozliwia rynkom regulowanym kojarzenia zlecen o duzej
skali wedtug wartosci posredniej miedzy biezgcymi cenami kupna i sprzedazy.

2. Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:

a) sa kalibrowane w sposob odzwierciedlajgcy profil ptynnosci danego
instrumentu finansowego na rdéznych rynkach oraz $rednig rdznice
pomiedzy ceng kupna aceng sprzedazy, zuwzglednieniem potrzeby
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zapewnienia rozsadnie stabilnych cen bez nieuzasadnionego ograniczania
dalszego zawezania spreadow;

b)  odpowiednio dostosowuja minimalng wielko$¢ zmiany ceny dla kazdego
instrumentu finansowego.

W przypadku akcji z miedzynarodowym kodem identyfikujacym papiery
warto§ciowe  (ISIN)  wyemitowanych poza Europejskim  Obszarem
Gospodarczym (EOG) lub akcji, ktore majg ISIN EOG 1 sg przedmiotem
obrotu w systemie obrotu panstwa trzeciego w walucie lokalnej lub walucie
spoza EOG, o czym mowa w art. 23 ust. 1 lit. a), 1 dla ktérych system obrotu
bedacy najodpowiedniejszym rynkiem pod wzgledem plynnosci znajduje sie
w panstwie trzecim, rynki regulowane moga przewidywaé taka samg
minimalng wielko$¢ zmiany ceny, jaka ma zastosowanie w tym systemie.

Artykut 2i
Dopuszczanie instrumentow finansowych do obrotu

1. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany wprowadzil wyrazne i przejrzyste zasady dotyczace dopuszczania
instrumentoéw finansowych do obrotu.

Zasady te zapewniaja, aby wszystkie instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym mogty by¢ przedmiotem obrotu prowadzonego
w sposob rzetelny, prawidlowy i skuteczny, aw przypadku zbywalnych
papierow wartosciowych — aby mozna byto je swobodnie zbywac.

Panstwa czlonkowskie nie moga ograniczaé zakresu instrumentow
finansowych, ktére moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
na tej podstawie, ze takie instrumenty nie mogg by¢ udostepniane inwestorom
detalicznym w ich jurysdykc;ji.

2. W przypadku instrumentow pochodnych zasady, o ktérych mowa w ust. 1,
zapewniaja, aby konstrukcja kontraktu pochodnego umozliwiata jego
prawidlowe wycenianie, atakze zapewniala istnienie skutecznych warunkow
rozliczania.

3. Oprocz obowigzkéw okreslonych w ust. 1 12 operator rynku prowadzacy
rynek regulowany zapewnia, aby rynek regulowany ustanowit iutrzymywat
skuteczne mechanizmy w celu weryfikowania, czy emitenci zbywalnych
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
wypetniaja swoje obowigzki wynikajagce zprawa Unii w odniesieniu do
pierwszego, dalszego lub doraznego ujawniania informacji.

Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany ustanowit mechanizmy, ktére utatwiaja jego czlonkom lub
uczestnikom uzyskanie dostepu do informacji podanych do wiadomosci
publicznej na podstawie prawa Unii.

4. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany ustanowil niezbedne mechanizmy na potrzeby regularnego
przegladu zgodnos$ci instrumentéw finansowych, ktore dopuszcza do obrotu,
z wymogami dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu.

5. Zbywalne papiery wartosciowe, ktore dopuszczono do obrotu na rynku
regulowanym, moga zosta¢ nast¢gpnie dopuszczone do obrotu na innych
rynkach regulowanych, nawet bez zgody emitenta oraz zgodnie ze stosownymi
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przepisami rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Rynek regulowany powiadamia
emitenta, ze jego papiery wartosciowe podlegaja obrotowi na tym rynku
regulowanym. Emitent nie podlega jakiemukolwiek obowiazkowi
przekazywania informacji wymaganych na podstawie ust. 3 bezposrednio
rynkowi regulowanemu, ktory dopuscit papiery wartosciowe tego emitenta do
obrotu bez jego zgody.

Artykut 2j
Szczegolne warunki dopuszczania akcji do obrotu

1. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany wymagatl, aby przewidywana kapitalizacja rynkowa spotki, ktorej
akcji dotyczy wniosek o dopuszczenie do obrotu, lub, jezeli nie mozna jej
oceni¢, kapitat i rezerwy tej spotki, z uwzglednieniem zyskow i strat, za ostatni
rok obrotowy, wynosily co najmniej 1 000 000 EUR lub réwnowarto$¢ tej
kwoty w walucie krajowej innej niz euro.

2. Ust. 1 nie stosuje si¢ do dopuszczenia do obrotu akcji tozsamych z akcjami
juz dopuszczonymi do obrotu.

3. Jezeli w wyniku dostosowania réwnowartosci kwoty w walucie krajowej
innej niz euro kapitalizacja rynkowa wyrazona w walucie krajowej pozostaje
przez okres roku na poziomie o co najmniej 10 % wyzszym lub co najmniej
10 % nizszym niz 1 000 000 EUR, operator rynku zapewnia, aby w ciggu 12
miesiecy po uplywie tego okresu rynek regulowany dostosowat swoje zasady
do przepiséw ust. 1.

4. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany wymagatl, aby co najmniej 10 % kapitalu subskrybowanego
reprezentowanego przez klase akcji, ktorych dotyczy wniosek o dopuszczenie
do obrotu, w momencie dopuszczenia do obrotu pozostawato w posiadaniu
og6lu inwestorow.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 panstwa cztonkowskie moga wymagac, by
rynki regulowane ustanowily, w momencie dopuszczenia do obrotu, co
najmniej jeden zponizszych wymogoéw w odniesieniu do wniosku
o dopuszczenie akcji do obrotu:

a)  dostatecznie wysoka liczba akcji znajduje si¢ w posiadaniu ogoédtu
Inwestorow;

b) akcje znajduja si¢ w posiadaniu dostatecznie wysokiej liczby
akcjonariuszy;

c)  warto$¢ rynkowa akcji znajdujacych si¢ w posiadaniu ogédtu inwestorow
reprezentuje dostatecznie wysoki poziom kapitatu subskrybowanego
w danej klasie akcji.

6. W przypadku gdy zlozono wniosek o dopuszczenie do obrotu akcji
tozsamych z akcjami juz dopuszczonymi do obrotu, rynki regulowane oceniaja
— w celu spelnienia wymogu okre§lonego w ust. 4 — czy ogotowi inwestorow
przydzielono dostatecznie wysoka liczbe akcji, bioragc pod uwage wszystkie
wyemitowane akcje, a nie tylko akcje tozsame z akcjami juz dopuszczonymi
do obrotu.
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Artykut 2k
Zawieszenie i wycofanie instrumentow finansowych z obrotu na rynku
regulowanym

1. Bez uszczerbku dla prawa wlasciwego organu lub, w przypadku gdy
EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowego organu nadzoru na mocy
art. 69 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE do zadania zawieszenia lub wycofania
instrumentu finansowego z obrotu, operator rynku moze zawiesi¢ lub wycofac
z obrotu instrument finansowy, ktory nie jest juz zgodny z zasadami rynku
regulowanego, chyba ze takie zawieszenie lub wycofanie mogloby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

2. Operator rynku, ktory zawiesit lub wycofat z obrotu instrument finansowy,
zawiesza rowniez lub wycofuje z obrotu instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w sekcji C pkt 4-10 zalacznika 1 do dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa
zwigzane z tym instrumentem finansowym lub ktore si¢ do niego odwotuja,
w przypadku gdy jest konieczne do wsparcia celéw, jakie przy$wiecaja
zawieszeniu lub wycofaniu bazowego instrumentu finansowego. Operator
rynku podaje do wiadomosci publicznej informacje o zawieszeniu lub
wycofaniu  instrumentu  finansowego 1 jakiegokolwiek  powigzanego
instrumentu pochodnego oraz informuje otym swdj wilasciwy organ oraz,
w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, swoj krajowy organ
nadzoru.

Operatorzy rynku prowadzacy inne rynki regulowane oraz operatorzy rynku
ifirmy inwestycyjne prowadzacy MTF, OTF ipodmioty systematycznie
internalizujace transakcje, ktérzy prowadza obrét tym samym instrumentem
finansowym, o ktérym mowa wust. 1, lub instrumentami pochodnymi,
o ktorych mowa w sekcji C pkt 4-10 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
ktore s3 zwigzane z instrumentem finansowym, o ktorym mowa w ust. 1, lub
ktore si¢ do niego odwotuja, po uzyskaniu wiedzy o takim zawieszeniu lub
wycofaniu z obrotu 1bez zbednej zwloki rowniez zawieszajg lub wycofuja
z obrotu ten instrument finansowy lub instrument pochodny, w przypadku gdy
takie zawieszenie lub wycofanie z obrotu wynika z podejrzen o naduzycia na
rynku, oferty przejecia lub nieujawnienia informacji poufnych na temat
emitenta lub instrumentu finansowego z naruszeniem art. 7 1 17 rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014, chyba Ze wiasciwy organ lub, w przypadku gdy EUNGiPW
jest wiasciwym organem, krajowy organ nadzoru uzna, ze takie zawieszenie
lub wycofanie zobrotu mogloby wyrzadzi¢ powazna szkod¢ interesom
inwestorow lub prawidtowemu funkcjonowaniu rynku.

Operatorzy rynku, firmy inwestycyjne 1ipodmioty systematycznie
internalizujace transakcje, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, podaja do
wiadomosci publicznej informacj¢ o zawieszeniu lub wycofaniu instrumentu
finansowego 1 wszelkich powigzanych instrumentow pochodnych. Niniejszy
ustgp ma rowniez zastosowanie w przypadku zniesienia zawieszenia obrotu
instrumentem finansowym lub instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa
w sekcji C pkt 4-10 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, ktore s zwigzane
z tym instrumentem finansowym lub si¢ do niego odwotuje.

Niniejszy ustep ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy decyzje
o zawieszeniu lub wycofaniu z obrotu instrumentu finansowego lub
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instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w sekcji C pkt 4-10 zalgcznika 1
do dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa zwigzane z tym instrumentem finansowym
lub ktore si¢ do niego odwotujg, podejmuje wlasciwy organ lub, w przypadku
gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowy organ nadzoru zgodnie
z art. 69 ust. 2 lit. m) 1 n) dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 21
Dostep do rynku regulowanego

1. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany ustanowil, wdrozyl 1 utrzymywat przejrzyste i niedyskryminacyjne
zasady, oparte na obiektywnych kryteriach, regulujace dostep do rynku
regulowanego lub czlonkostwo w rynku regulowanym.

2. Zasady, o ktérych mowa w ust. 1, okreslaja wszelkie obowiazki dotyczace
cztonkow lub uczestnikow, wynikajace z:

a)  statutu i przepiséw administracyjnych rynku regulowanego;
b)  zasad odnoszacych si¢ do transakcji na rynku;

c) norm zawodowych natozonych na personel firm inwestycyjnych lub
instytucji kredytowych dzialajacych na rynku;

d)  ustanowionych na podstawie ust. 3 warunkéw dotyczacych cztonkéw lub
uczestnikow innych niz firmy inwestycyjne 1 instytucje kredytowe;

e) zasad iprocedur dotyczacych rozliczania irozrachunku transakcji
zawartych na rynku regulowanym.

3. Rynki regulowane moga dopusci¢ w charakterze cztonkow lub uczestnikow
firmy inwestycyjne, instytucje kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie na
podstawie dyrektywy 2013/36/UE, oraz inne osoby, ktore:

a)  majg wystarczajaco nieposzlakowana opinig;

b) maja odpowiedni poziom zdolnosci, kompetencji 1 doswiadczenia
w zaKkresie obrotu;

c)  wprowadzity, w stosownych przypadkach, odpowiednie rozwigzania
organizacyjne;

d) posiadajg zasoby odpowiednie do roli, ktorg maja petni¢, uwzgledniajac
réznorodne ustalenia finansowe, ktore rynek regulowany moze
ustanowi¢, aby zagwarantowac¢ odpowiedni rozrachunek transakcji.

3a. Dopuszczajac jako czlonkéw lub uczestnikow osoby, ktére sa juz
cztonkami lub uczestnikami innego rynku regulowanego, rynki regulowane
uznaja, ze osoby te spetniajag wymogi ust. 3 lit. a), bez dalszej oceny. Rynki
regulowane uznaja roOwniez, ze osoby te spelniajg wymogi ust. 2 lit. ¢) lub
ust. 3 lit. b) 1 ¢), stosownie do przypadku, bez dalszej oceny, w przypadku gdy
wnioskuja o zostanie cztonkiem lub uczestnikiem w odniesieniu do obrotu
klasg instrumentéw finansowych, w przypadku ktorej to klasy instrumentow
finansowych sg juz cztonkami lub uczestnikami innego rynku regulowanego.

4. W odniesieniu do transakcji zawieranych na rynku regulowanym cztonkowie
1uczestnicy nie sg zobowigzani do stosowania wobec siebie obowigzkow
okreslonych w art. 24, 25, 27 128 dyrektywy 2014/65/UE. Cztonkowie lub
uczestnicy rynku regulowanego stosujag jednak obowigzki przewidziane
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w art. 24, 25, 27 128 dyrektywy 2014/65/UE w odniesieniu do swoich
klientow, gdy dziatajagc na rachunek klientow, wykonujg ich zlecenia na rynku
regulowanym.

5. Przepisy dotyczace dostepu do rynku regulowanego, czlonkostwa lub
uczestnictwa w nim przewidujg bezposrednie lub zdalne uczestnictwo firm
inwestycyjnych 1iinstytucji kredytowych. Przepisy te nie dyskryminuja
bezposredniego ani zdalnego uczestnictwa ani nie nakladajg Zadnych
dodatkowych ograniczen na zadng z form uczestnictwa.

6. Operatorzy rynku regularnie przekazuja wlasciwemu organowi oraz,
w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowemu organowi
nadzoru wykaz cztonkow lub uczestnikow rynkow regulowanych, ktore
prowadza.

Artykut 2m
Powiadamianie o zmianach zasad rynku regulowanego

1. Operator rynku powiadamia wlasciwy organ o wszelkich zmianach zasad
rynku regulowanego, ktory operator ten prowadzi, co najmniej 30 dni przed
wejSciem tych zmian w zycie.

2. Wiasciwy organ jest uprawniony do zadania od operatora rynku zmiany
zasad rynku regulowanego, ktory operator ten prowadzi, jezeli stwierdzi, ze
zasady te nie s3 zgodne zwymogami okreSlonymi w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 2n
Monitorowanie zgodnosci z zasadami rynku regulowanego i innymi
zobowigzaniami prawnymi

1. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany ustanowil 1 utrzymywat skuteczne mechanizmy i procedury, w tym
zasoby niezbedne do regularnego monitorowania przestrzegania jego zasad
przez jego czlonkoéw lub uczestnikow. Rynki regulowane monitorujg wystane
zlecenia, w tym dotyczace anulowania, oraz transakcje zawierane przez ich
cztonkow lub uczestnikow w ramach ich systemow w celu identyfikacji
naruszen tych zasad, zakldceh obrotu, postgpowania, ktére moze nosié
znamiona zachowania zakazanego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014,
lub zakldcen systemu w odniesieniu do instrumentu finansowego oraz
udostgpniaja zasoby niezbedne do zapewnienia skutecznosci takiego
monitorowania.

2. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany niezwtocznie informuje swoj
wlasciwy organ oraz, w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem,
krajowy organ nadzoru o istotnych naruszeniach swoich zasad lub
zakloceniach obrotu lub postgpowaniu, ktére moze nosi¢ znamiona zachowania
zakazanego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, lub zakldceniach
systemu w odniesieniu do instrumentu finansowego.

Wiasciwy organ lub, w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem,
krajowy organ nadzoru przekazuja informacje, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, EUNGiPW oraz organom pozostalych panstw cztonkowskich
wyznaczonym zgodnie z art. 67 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE.
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W odniesieniu do postgpowania, ktére moze nosi¢ znamiona zachowania
zakazanego na mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, wlasciwy organ lub,
w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowy organ nadzoru
musi by¢ przekonany, ze takie zachowanie ma lub mialo miejsce, zanim
powiadomi organy pozostatych panstw cztonkowskich wyznaczone zgodnie
z art. 67 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE.

W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, nalezycie uwzglednia
informacje otrzymane na podstawie niniejszego ustepu, w szczegolnosci przy
ocenie potencjalnego naruszenia ust. 1 przez rynek regulowany. EUNGiPW
moze zazada¢ od krajowego organu nadzoru przedtozenia wszelkich
dodatkowych informacji niezbednych do celow tej oceny.

Jezeli EUNGIPW jest wlasciwym organem, w przypadkach gdy krajowy organ
nadzoru uzna, ze informacje, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nie zostaly
przekazane lub nie zostaty przekazane w odpowiednim czasie przez operatora
rynku, organ ten informuje otym EUNGiPW. W ciggu 20 dni roboczych
EUNGIPW ocenia, czy operator rynku naruszyt swoje obowigzki wynikajace
z akapitu pierwszego, i stosuje odpowiednie srodki.

3. Operator rynku bez zbe¢dnej zwloki przekazuje istotne informacje organowi
wlasciwemu do wykrywania i $cigania naduzy¢ na rynku regulowanym oraz
w pelni wspomaga ten organ w wykrywaniu i $ciganiu naduzy¢ na rynku
majacych miejsce w systemach rynku regulowanego lub za posrednictwem
systemow rynku regulowanego.

W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem dla rynku
regulowanego, w przypadkach gdy organ wlasciwy do wykrywania i §cigania
naduzy¢ na takim rynku regulowanym uzna, ze informacji lub pomocy,
o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, nie udzielono lub nie udzielono ich
w odpowiednim czasie, organ ten informuje EUNGiPW. W ciggu 20 dni
roboczych EUNGiPW ocenia, czy operator rynku naruszyt swoje obowigzki
wynikajace z akapitu pierwszego, 1 stosuje odpowiednie srodki.

Artykut 20
Transgraniczna dzialalno$¢ rynkow regulowanych

1. Rynek regulowany, ktory uzyskal zezwolenie, moze swobodnie prowadzi¢
dziatalno$¢ w Unii, korzystajac ze swobody $wiadczenia ustug lub tworzac
oddziat. Dzialalno$¢ ta obejmuje co najmniej:

a)  zapewnienie odpowiednich mechanizméw w celu ulatwienia dostepu do
tego rynku regulowanego iobrotu na nim zdalnym cztonkom Ilub
uczestnikom majacym siedzibe w dowolnym panstwie cztonkowskim;

b)  dziatalno$¢ zwigzang z dopuszczaniem cztonkéw lub uczestnikow do
obrotu na tym rynku regulowanym;

c) dziatalno$¢ zwigzang z dopuszczaniem instrumentow finansowych do
obrotu na tym rynku regulowanym.

2. Operator rynku prowadzacy rynek regulowany, ktory uzyskat zezwolenie,
lub rynek regulowany, ktéry ztozyl wniosek o udzielenie zezwolenia na
podstawie art. 2b 1 ktory zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, zapewnia, aby rynek regulowany poinformowat swoj
wlasciwy organ o panstwie czlonkowskim, w ktérym zamierza prowadzi¢
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dziatalno$¢. Witasciwy organ przekazuje te informacje wyznaczonemu zgodnie
z art. 67 dyrektywy 2014/65/UE organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym
rynek regulowany zamierza prowadzi¢ dzialalnos¢, w terminie siedmiu dni
roboczych. W przypadku gdy EUNGiPW nie jest wilasciwym organem,
EUNGiPW moze zwroci¢ si¢ o dostep do tych informacji zgodnie z procedurg
1 warunkami okre$lonymi w art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Na wniosek wyznaczonego zgodnie z art. 67 dyrektywy 2014/65/UE organu
panstwa cztonkowskiego, w ktorym rynek regulowany zamierza prowadzi¢ lub
prowadzi swoja dziatalnos$¢, wlasciwy organ rynku regulowanego bez zbedne;j
zwtoki informuje o tozsamosci cztonkéw lub uczestnikow rynku regulowanego
majacych siedzibe w tym panstwie cztonkowskim.

W przypadku gdy rynek regulowany ustanawia oddzial, informacje, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, obejmuj3:

a)  zadania, ktore beda realizowane przez oddziat;
b)  strukture organizacyjna oddziatu;

c) adres w panstwie czlonkowskim, w ktorym rynek regulowany zamierza
utworzy¢ oddziat;

d) imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. W przypadku zmiany w ktorejkolwiek z informacji przekazanych zgodnie
z ust. 2 operator rynku prowadzacy rynek regulowany zapewnia, aby rynek
regulowany poinformowal o tej zmianie swoj wlasciwy organ na pisSmie co
najmniej siedem dni roboczych przed wprowadzeniem danej zmiany. Ten
wlasciwy organ powiadamia o tej zmianie wyznaczony zgodnie z art. 67
dyrektywy 2014/65/UE organ panstwa czltonkowskiego, w ktorym rynek
regulowany prowadzi swoja dziatalnos$¢.

4. Panstwa czlonkowskie nie naktadajg zadnych dalszych wymogdéw prawnych
ani administracyjnych w odniesieniu do transgranicznej dzialalno$ci rynkow
regulowanych na ich terytorium.

ROZDZIAL 2
Wymogi dotyczgce MTF i OTF

Artykut 2p
Wymog uzyskania zezwolenia dla MTF i OTF prowadzonych przez
operatora rynku

Wiasciwy organ udziela operatorowi rynku zezwolenia na prowadzenie MTF
lub OTF pod warunkiem uprzedniej weryfikacji przestrzegania przez niego
przepisow okreslonych w niniejszym rozdziale.

Artykut 2q
Udzielanie firmom inwestycyjnym zezwolen na prowadzenie MTF lub
OTF, biezacy nadzor nad tymi zezwoleniami i ich cofanie

1. W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie z art. 38fa
dla firmy inwestycyjnej lub operatora rynku prowadzacych istotny system
obrotu oraz w przypadku gdy wnioskujaca firma inwestycyjna nalezy do tej
samej grupy co ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku prowadzacy
istotny system obrotu, EUNGiPW jest uprawniony do udzielenia zezwolenia
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tej wnioskujgcej firmie inwestycyjnej, jezeli zamierza ona prowadzi¢
wylacznie MTF lub OTF, lub oba te rodzaje dziatalnosci.

2. EUNGIiPW regularnie weryfikuje, czy firma inwestycyjna, ktora uzyskata
zezwolenie zgodnie zust. 1, spelnia wymogi okre$lone w niniejszym
rozporzadzeniu i w tytule II dyrektywy 2014/65/UE.

3. EUNGiPW moze cofna¢ zezwolenie udzielone firmie inwestycyjnej zgodnie
zust. 1, jezeli spetlnione sg warunki cofnigcia okreslone w art. 8 dyrektywy
2014/65/UE.

4. Do celow wykonywania zadan powierzonych mu na mocy niniejszego
artykulu  EUNGiPW stosuje przepisy krajowe transponujace dyrektywe
2014/65/UE wtlasciwe dla macierzystego panstwa czlonkowskiego tej firmy
inwestycyjnej, interpretowane w sposob zgodny z prawem Unii.

5. Wprzypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem na podstawie
art. 38fa  w odniesieniu do firmy inwestycyjnej lub operatora rynku
prowadzacych istotny system obrotu, wnioskujaca firma inwestycyjna nalezaca
do tej samej grupy co ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku prowadzacy
istotny system obrotu, ktora ubiega si¢ o zezwolenie na $wiadczenie usthug
inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym miedzy
innymi na prowadzenie MTF lub OTF, sktada wniosek o udzielenie zezwolenia
do wlasciwego organu swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego bez zbednej zwtoki
przekazuje EUNGiPW ten wniosek oraz wszelkie informacje dostarczone
przez firm¢ inwestycyjng w zwigzku z ubieganiem si¢ o zezwolenie na
prowadzenie MTF lub OTF.

EUNGiPW ocenia kompletnos¢ wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie MTF lub OTF w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW wyznacza termin, w ktorym
firma inwestycyjna ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po uznaniu wniosku za kompletny EUNGiPW powiadamia o tym firme
inwestycyjna.

W ciaggu 60 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku EUNGiPW
wydaje opini¢ w sprawie zezwolenia na prowadzenie MTF lub OTF
i przekazuje ja bez zbednej zwloki wilasciwemu organowi macierzystego
panstwa cztonkowskiego.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego przyjmuje
uzasadniong decyzj¢ o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na
podstawie opinii przekazanej przez EUNGiPW ipowiadamia o niej firme
inwestycyjng w terminie pigciu dni roboczych od jej przyjecia. Wiasciwy
organ odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie MTF lub OTF, jezeli
EUNGiPW wyda negatywna opinig.

6. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego moze cofngé
zezwolenie, o ktébrym mowa w poprzednim ustepie, jezeli EUNGiPW
powiadomi go, ze w odniesieniu do prowadzenia MTF lub OTF spetniony jest
ktorykolwiek z warunkow okre§lonych w art. 8 dyrektywy 2014/65/UE. Jezeli
wlasciwy organ cofa zezwolenie, informuje o tym firme¢ inwestycyjna.
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7. Ust. 1-6 majg rowniez zastosowanie do firmy inwestycyjnej, ktéra nalezy do
tej samej grupy co CCP lub CDPW podlegajacy nadzorowi EUNGiPW.

8. Ust. 1-7 stosuje si¢ od momentu, w ktorym EUNGiPW staje si¢ wlasciwym
organem zgodnie z art. 38fa.

Artykut 2r
Rozszerzenie zakresu zezwolenia dla firm inwestycyjnych, ktore juz
prowadza MTF lub OTF

1. Firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie udzielone przez EUNGiPW
zgodnie zart.2q ust. 1 1ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia w celu
rozszerzenia prowadzonej dziatalno$ci o dodatkowe ustugi inwestycyjne lub
dodatkowa dziatalno$¢ inwestycyjng lub ustugi dodatkowe nieprzewidziane
w chwili udzielania pierwotnego zezwolenia, sktada wniosek o rozszerzenie
zakresu zezwolenia.

2. Jezeli wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy ustug inwestycyjnych lub
dziatalnosci inwestycyjnej innych niz prowadzenie MTF lub OTF, EUNGiPW
bez zbednej zwloki przekazuje ten wniosek oraz wszelkie informacje
dostarczone wtym celu przez firm¢ inwestycyjng wlasciwemu organowi
macierzystego panstwa cztonkowskiego firmy inwestycyjne;j.

W terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku o udzielenie zezwolenia
wlasciwy organ, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, ocenia, czy wniosek
jest kompletny.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ wyznacza termin, w ktorym
firma inwestycyjna ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po uznaniu wniosku za kompletny wtasciwy organ powiadamia o tym firme
inwestycyjna.

W ciggu 60 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku wilasciwy
organ wydaje opini¢ w sprawie rozszerzenia zakresu zezwolenia i przekazuje ja
bez zbednej zwloki EUNGiPW.

EUNGiPW przyjmuje uzasadniong decyzj¢ o udzieleniu lub odmowie
udzielenia zezwolenia na podstawie opinii przekazanej przez wlasciwy organ
1 powiadamia o niej firme¢ inwestycyjng w terminie pigciu dni roboczych od jej
przyjecia. Jezeli whasciwy organ wyda negatywna opini¢, EUNGiPW odmawia
rozszerzenia zakresu zezwolenia.

3. Bez uszczerbku dla art. 2q ust. 3 EUNGiPW cofa zezwolenie, o ktorym
mowa Ww art. 2q, w odniesieniu do uslug lub dzialalno$ci, o ktérych mowa
w ust. 1, jezeli wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego firmy
inwestycyjnej przedstawi uzasadniong opini¢ stwierdzajaca, ze w odniesieniu
do ustug inwestycyjnych lub dziatalno$ci inwestycyjnej, o ktorych mowa
wust. 1, spelniony jest ktorykolwiek z warunkow okreslonych w art. 8
dyrektywy 2014/65/UE. Jezeli EUNGiPW cofa zezwolenie, informuje o tym
firmg¢ inwestycyjna.

4. EUNGiPW, wykonujac zadania powierzone mu na mocy niniejszego
artykulu, stosuje przepisy krajowe transponujace dyrektywe 2014/65/UE
wlasciwe dla macierzystego panstwa cztonkowskiego tej firmy inwestycyjne;,
interpretowane w sposob zgodny z prawem Unii.
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5. Ust. 1-4 stosuje si¢ od momentu, w ktorym EUNGiPW staje si¢ wlasciwym
organem zgodnie z art. 38fa.

Artykut 2s
Rozszerzenie zakresu zezwolenia dla firm inwestycyjnych, ktore
zamierzaja prowadzi¢ MTF lub OTF

1. W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem na podstawie
art. 38fa  w odniesieniu do firmy inwestycyjnej lub operatora rynku
prowadzacych istotny system obrotu, wnioskujaca firma inwestycyjna nalezaca
do tej samej grupy co ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku prowadzacy
istotny system obrotu, ktéra ubiega si¢ o rozszerzenie zakresu swojego
zezwolenia do celow prowadzenia MTF lub OTF, sktada wniosek
o rozszerzenie zakresu zezwolenia do wlasciwego organu swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Wiasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego bez zbednej zwtoki
przekazuje EUNGiIPW ten wniosek oraz wszelkie informacje dostarczone
w tym celu przez firme¢ inwestycyjng.

EUNGIiPW ocenia kompletno$¢ wniosku o udzielenie zezwolenia w terminie
10 dni roboczych od jego otrzymania.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiPW wyznacza termin, w ktorym
firma inwestycyjna ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po uznaniu wniosku za kompletny EUNGiPW powiadamia otym firme
inwestycyjna.

W ciagu 60 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku EUNGiPW
wydaje opini¢ w sprawie rozszerzenia zakresu zezwolenia i przekazuje ja bez
zbednej  zwloki  wlasciwemu  organowi  macierzystego  panstwa
cztonkowskiego.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego przyjmuje
uzasadniong decyzj¢ o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na
podstawie opinii przekazanej przez EUNGiPW ipowiadamia o niej firme
inwestycyjng w terminie pigciu dni roboczych od jej przyjecia. Jezeli
EUNGiPW wyda negatywna opini¢, wlasciwy organ odmawia rozszerzenia
zakresu zezwolenia.

2. Bez uszczerbku dla art. 8 dyrektywy 2014/65/UE wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego cofa zezwolenie w odniesieniu do
prowadzenia MTF lub OTF, jezeli EUNGiPW przedstawi uzasadniong opini¢
stwierdzajacg, ze w odniesieniu do prowadzenia MTF lub OTF spetiony jest
ktorykolwiek z warunkow okreslonych w art. 8 dyrektywy 2014/65/UE. Jezeli
wlasciwy organ cofa zezwolenie, informuje o tym firm¢ inwestycyjna.

3. Ust. 1 12 majg rdwniez zastosowanie do firmy inwestycyjnej, ktora nalezy
do tej samej grupy co CCP lub CDPW podlegajacy nadzorowi EUNGiPW,
w przypadku gdy ta firma inwestycyjna ubiega si¢ o rozszerzenie zakresu
swojego zezwolenia do celow prowadzenia MTF lub OTF.

4. Ust. 1-3 stosuje si¢ od momentu, w ktorym EUNGiPW staje si¢ wlasciwym
organem zgodnie z art. 38fa.
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Artykut 2t
Biezacy nadzor

1. W przypadku firm inwestycyjnych, ktore uzyskaty zezwolenie zgodnie
z art. 2q ust. 5, art. 2r i art. 2s, EUNGiPW przeprowadza regularne przeglady
spetniania przez firm¢ inwestycyjng wymogow okreslonych w niniejszym
tytule oraz, w odniesieniu do aspektow istotnych dla prowadzenia MTF lub
OTF, przepisow krajowych transponujacych art. 16 dyrektywy 2014/65/UE
wilasciwych dla macierzystego panstwa czlonkowskiego tej firmy
inwestycyjnej, interpretowanych w sposéb zgodny z prawem Unii.

2. W przypadku firm inwestycyjnych, ktére uzyskaly zezwolenie zgodnie
zart. 2q ust. 5, art. 2r iart. 2s, wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego firmy inwestycyjnej przeprowadza regularne przeglady
spetniania przez firme¢ inwestycyjng wymogow okreslonych w przepisach
krajowych przyjetych w ramach wykonania tytulu II dyrektywy 2014/65/UE
przez macierzyste panstwo cztonkowskie tej firmy inwestycyjne;.

3. W celu zapewnienia skutecznego i sprawnego udzielania zezwolen firmom
inwestycyjnym oraz sprawowania nad nimi biezacego nadzoru zgodnie
z art. 2q ust. 5, art. 2r iart. 2s EUNGiPW 1 wlasciwy organ macierzystego
panstwa cztonkowskiego firmy inwestycyjnej dokonuja ustalen dotyczacych
wspolpracy.

4. Ust. 1-3 stosuje si¢ od momentu, w ktorym EUNGiPW staje si¢ wlasciwym
organem zgodnie z art. 38fa.

Artykut 2u
Zgodnos¢ z zasadami MTF lub OTF oraz z innymi zobowigzaniami
prawnymi

1. Firmy inwestycyjne 1operatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF
ustanawiajg przejrzyste zasady i procedury uczciwego i prawidlowego obrotu
oraz obiektywne kryteria skutecznego wykonywania zlecen. Firmy
inwestycyjne 1operatorzy rynku dysponuja rozwigzaniami gwarantujagcymi
nalezyte zarzadzanie techniczng eksploatacja danej platformy, co obejmuje
ustanowienie skutecznych mechanizméw na wypadek sytuacji nadzwyczajnych
umozliwiajagcych radzenie sobie zryzykiem zaklocenia funkcjonowania
systemow

2. Firmy inwestycyjne 1operatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF
ustanawiaja przejrzyste zasady dotyczace kryteridw ustalania instrumentéw
finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu w ich systemach.

W stosownych przypadkach firmy inwestycyjne 1ioperatorzy rynku
prowadzacy MTF lub OTF zapewniajg dostgp do wystarczajacych publicznie
dostepnych informacji, aby umozliwi¢ swoim uzytkownikom formutowanie
opinii inwestycyjnych, z uwzglednieniem zaréwno charakteru uzytkownikow,
jak 1 rodzajow instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu, lub upewniajg sig,
ze taki dostep istnieje.

3. Firmy inwestycyjne ioperatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF
przestrzegaja art. 2f ust. 1 lit. a), f) 1 g), art. 2g, art. 2h, art. 21 ust. 1, art. 2m
ust. 1, art. 2n ust. 1, art. 2n ust. 2 akapit pierwszy iart. 2n ust. 3 akapit
pierwszy oraz posiadajg w tym celu wszystkie niezbedne skuteczne systemy,
procedury i mechanizmy.
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4. Art. 2m ust. 2, art. 2n ust. 2 akapity drugi, trzeci, czwarty 1 piaty oraz art. 2n
ust. 3 akapit drugi stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do firm
inwestycyjnych i operatoréw rynku prowadzacych MTF lub OTF.

5. Firmy inwestycyjne i operatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF wyraznie
informuja swoich cztonkow lub uczestnikow o ich odpowiednich obowigzkach
dotyczacych rozliczania transakcji zawieranych na tej platformie. Firmy
inwestycyjne 1 operatorzy rynku prowadzacy MTF lub OTF wprowadzaja
niezb¢dne rozwigzania majace na celu utatwienie skutecznego rozrachunku
transakcji zawieranych w systemach tej MTF lub OTF.

6. W przypadku gdy zbywalne papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym sg przedmiotem obrotu takze w ramach MTF lub OTF bez
zgody emitenta, emitent nie podlega obowigzkom dotyczacym wstepnego,
dalszego lub doraznego ujawnienia informacji finansowych w odniesieniu do
tej MTF lub OTF.

7. Kazda firma inwestycyjna ioperator rynku prowadzacy MTF lub OTF
niezwlocznie stosuja si¢ do polecen swojego wilasciwego organu lub,
w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, swojego krajowego
organu nadzoru zgodnie z art. 69 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE, dotyczacych
zawieszenia instrumentu finansowego lub wycofania go z obrotu.

8. Firmy inwestycyjne ioperatorzy rynku prowadzacy MTF Iub OTF
przekazuja  wilasciwemu organowi 1 EUNGIPW szczegblowy opis
funkcjonowania MTF lub OTF, w tym — bez uszczerbku dla art. 2z ust. 1,415
— wszelkie powiazania z rynkiem regulowanym, MTF, OTF lub podmiotem
systematycznie internalizujagcym transakcje, ktorych wilascicielem jest ta sama
firma inwestycyjna lub ten sam operator rynku, badz wszelki udzial w nich
tych podmiotéw, a takze wykaz ich cztonkéw, uczestnikdéw i1 uzytkownikow.
Wilasciwe organy udostgpniaja te informacje EUNGiPW oraz, w przypadku
gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem, krajowym organom nadzoru na ich
whniosek.

Artykut 2v
Zawieszenie i wycofanie instrumentow finansowych z obrotu na MTF lub
OTF

1. Bez uszczerbku dla prawa wlasciwego organu lub, w przypadku gdy
EUNGIiPW jest wlasciwym organem, krajowego organu nadzoru do zadania
zawieszenia lub wycofania instrumentu finansowego z obrotu zgodnie z art. 69
ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF lub OTF moze zawiesi¢ lub wycofa¢ z obrotu instrument
finansowy w okolicznosciach okreslonych w art. 2k ust. 1.

2. Art. 2k ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy firma inwestycyjna
lub operator rynku prowadzacy MTF lub OTF zawieszaja lub wycofuja
z obrotu instrument finansowy 1 instrumenty pochodne, o ktorych mowa
w sekcji C pkt 4-10 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa zwigzane
z tym instrumentem finansowym lub ktére si¢ do niego odwotuja.

Artykut 2w
Transgraniczna dzialalnos¢ MTF i OTF

Art. 20 stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do firmy inwestycyjnej lub
operatora rynku prowadzacych MTF lub OTF.
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Artykut 2x
Szczegolne wymogi dotyczace MTF

1. Firmy inwestycyjne 1 operatorzy rynku prowadzacy MTF, oprocz spetnienia
wymogoéw okreslonych wart. 16 dyrektywy 2014/65/UE 1w niniejszym
rozporzadzeniu, ustanawiaja i1 wdrazaja niemajace charakteru uznaniowego
zasady wykonywania zlecen w systemie.

2. Spetniajagc wymogi art. 21 ust. 1, firmy inwestycyjne i operatorzy rynku
prowadzacy MTF zapewniaja, aby zasady regulujace dostep do MTF byty
zgodne z warunkami ustanowionymi w art. 21 ust. 3.

Dopuszczajac jako czlonkow lub uczestnikéw osoby, ktore sa juz cztonkami
lub uczestnikami innego rynku regulowanego lub MTF, firmy inwestycyjne
i operatorzy rynku prowadzacy MTF uznaja, ze osoby te speiniaja wymogi
art. 21 ust. 3 lit. a), bez dalszej oceny. Firmy inwestycyjne 1 operatorzy rynku
prowadzacy MTF uznaja rowniez, ze osoby te spelniaja wymogi okreslone
wart. 21 ust. 3 lit. b) i c), bez dalszej oceny, w przypadku gdy osoby te
wnioskuja o zostanie cztonkiem lub uczestnikiem w odniesieniu do obrotu
klasa instrumentow finansowych, w przypadku ktorej to klasy instrumentow
finansowych sg juz cztonkami lub uczestnikami innego rynku regulowanego
lub MTF.

3. Firmy inwestycyjne i operatorzy rynku prowadzacy MTF:

a)  dysponuja rozwigzaniami umozliwiajagcymi im odpowiednie zarzadzanie
ryzykiem, na jakie sg narazeni, wdrazanie odpowiednich mechanizmow
i systeméw stuzacych identyfikacji wszystkich istotnych rodzajow
ryzyka dla ich dziatalno$ci oraz wprowadzanie skutecznych s$rodkow
ograniczajacych to ryzyko;

b) dysponuja  rozwigzaniami  ulatwiajgcymi  sprawne  1terminowe
finalizowanie transakcji realizowanych w ramach swoich systemow; oraz

c) posiadaja w momencie uzyskania zezwolenia 1w sposdb ciagly
wystarczajace zasoby finansowe, ktore ulatwiaja ich prawidlowe
funkcjonowanie, zuwzglednieniem charakteru 1 zakresu transakcji
zawieranych na rynku oraz zakresu istopnia ryzyka, na jakie s3a oni
narazeni.

W przypadku gdy do celow zgodno$ci z wymogami okres§lonymi w akapicie
pierwszym lit. a) 1 b) niniejszego ustepu firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF wykorzystuje zasoby innego podmiotu zlokalizowanego
w Unii 1nalezacego do tej samej grupy co ta firma inwestycyjna lub ten
operator rynku lub polega na wykonywaniu funkcji przez ten inny podmiot
zlokalizowany w Unii, poleganie na tym podmiocie nie stanowi outsourcingu
do celow niniejszego rozporzadzenia, o ile spelnione sg warunki okreslone
w ust. 3a. Lokalizacja w Unii podmiotu, ktory udostepnia zasoby lub peini
funkcje w celu zapewnienia przez operatora rynku zgodno$ci z wymogami,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) 1 b) niniejszego ust¢pu, nie ma
znaczenia dla oceny tej zgodnos$ci przez wlasciwy organ.

3a. Poleganie przez firm¢ inwestycyjng lub operatora rynku prowadzacych
MTF na innym podmiocie zlokalizowanym w Unii 1 nalezagcym do tej same;j

grupy co ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku nie stanowi
outsourcingu zgodnie z ust. 3, o ile spetnione sa nastepujace warunki:
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a) firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy MTF oraz inny
podmiot w grupie, ktory bedzie udostepnial swoje zasoby lub bedzie
pemhit funkcje na rzecz tej firmy inwestycyjnej lub tego operatora rynku
wdrozyli uzgodnienia zapewniajagce wspOlprace tego podmiotu
nalezagcego do tej samej grupy z wlasciwym organem firmy
inwestycyjnej lub operatora rynku prowadzacych MTF w zwigzku z tym
udostgpnianiem zasobow lub wykonywaniem funkcji;

b) firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy MTF wprowadzili
odpowiednie mechanizmy umozliwiajagce jednoznaczng identyfikacje
potencjalnych negatywnych skutkéw — dla funkcjonowania MTF lub dla
jej cztonkow lub uczestnikow — wszelkich konfliktow intereséw miedzy
firmg inwestycyjng lub operatorem rynku prowadzacymi MTF a innym
podmiotem w grupie, ktory bedzie udostepnial swoje zasoby lub bedzie
pehit funkcje na rzecz tej MTF, oraz zarzadzanie tymi potencjalnymi
negatywnymi skutkami.

Wykorzystujac zasoby innego podmiotu nalezacego do tej samej grupy lub
polegajac na wykonywaniu funkcji przez ten inny podmiot, firma inwestycyjna
lub operator rynku prowadzacy MTF pozostaja w pelni odpowiedzialni za
wywigzanie si¢ ze wszystkich swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia i dyrektywy 2014/65/UE.

Panstwa czlonkowskie nie nakladaja zadnych dodatkowych wymogoéw
dotyczacych udostepniania zasobow lub polegania na pelnieniu funkcji,
zgodnie z ust. 3, przez inny podmiot zlokalizowany w Unii w ramach tej samej
grupy co firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy MTF.

4. Art. 24, 25, art. 27 ust. 1, 2 14-10 oraz art. 28 dyrektywy 2014/65/UE nie
majg zastosowania do transakcji zawieranych na podstawie zasad regulujacych
funkcjonowanie MTF migdzy jej cztonkami lub uczestnikami lub migdzy MTF
ajej cztonkami Ilub uczestnikami w zwigzku zkorzystaniem z MTF.
Czilonkowie Iub wuczestnicy MTF musza jednak wypetnia¢ obowigzki
przewidziane w art. 24, 25, 27 128 dyrektywy 2014/65/UE w odniesieniu do
swoich klientow, gdy — dziatajac na rachunek swoich klientow — wykonuja
zlecenia klientoéw za posrednictwem systemoéw MTF.

5. Firmy inwestycyjne 1ioperatorzy rynku prowadzacy MTF nie moga
realizowac zlecen klientoéw z wykorzystaniem wiasnego kapitalu ani prowadzi¢
obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen.

Artykut 2y
Rynki rozwoju MSP
1. Operator MTF moze wystagpi¢c do swojego whasciwego organu
o zarejestrowanie MTF lub jej segmentu jako rynku rozwoju MSP.

2. Wiasciwy organ moze zarejestrowa¢c MTF lub jej segment jako rynek
rozwoju MSP, jezeli otrzyma wniosek, oktorym mowa wust. 1, ijest
przekonany, ze warunki okre§lone w ust. 3 zostaty spetnione w odniesieniu do
MTF lub ze warunki okre§lone w ust. 3a zostaly spelnione w odniesieniu do
segmentu MTF.

3. MTF zapewniaja, aby:
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d)

g)

w momencie rejestracjii MTF jako rynku rozwoju MSP oraz w ciagu
kazdego roku kalendarzowego po tej dacie co najmniej 50 % emitentow,
ktorych instrumenty finansowe sg dopuszczone do obrotu na MTF,
stanowity MSP;

ustanowiono odpowiednie kryteria dotyczace pierwszego i1 dalszego
dopuszczenia instrumentéw finansowych emitentow do obrotu na tym
rynku;

w przypadku pierwszego dopuszczenia instrumentow finansowych do
obrotu na tym rynku opublikowano wystarczajagce informacje
umozliwiajace inwestorom podjecie swiadomej decyzji o ewentualnym
zainwestowaniu w dane instrumenty finansowe, w formie odpowiedniego
dokumentu o dopuszczeniu do obrotu albo w formie prospektu
emisyjnego, jezeli w odniesieniu do oferty publicznej instrumentoéw
finansowych przeprowadzonej w zwigzku z pierwszym dopuszczeniem
do obrotu instrumentu finansowego na MTF zastosowanie majg wymogi
okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2017/1129;

na rynku dostgpne sa odpowiednie biezace okresowe sprawozdania
finansowe udostepniane przez emitenta lub w jego imieniu, na przyktad
zbadane roczne sprawozdania finansowe;

emitenci na rynku, zdefiniowani w art. 3 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014, osoby pelniace obowiazki zarzadcze, zdefiniowane
w art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, oraz osoby blisko
z nimi zwigzane, zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014, spetniajg stosowne wymogi majace do nich zastosowanie na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

informacje regulacyjne dotyczace emitentow na rynku s3
przechowywane i podawane do wiadomosci publicznej;

istniejg skuteczne systemy 1mechanizmy kontroli majace na celu
zapobieganie przypadkom naduzy¢ na rynku oraz ich wykrywanie
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014.

3a. Odpowiedni segment MTF podlega skutecznym zasadom, systemom
1 procedurom zapewniajacym spelnianie kryteriow okreslonych w ust. 3 oraz
wszystkich nastgpujacych kryteriow:

a)

b)

segment MTF zarejestrowany jako »rynek rozwoju MSP« jest wyraznie
oddzielony od pozostalych segmentéw rynku prowadzonych przez firme¢
inwestycyjng lub operatora rynku prowadzacych MTF, na co wskazuje
migdzy innymi inna nazwa, inny zbidr zasad, inna strategia
marketingowa 1iinne dzialania promocyjne, atakze przypisanie
konkretnego  kodu  identyfikacyjnego  rynku do  segmentu
zarejestrowanego jako rynek rozwoju MSP;

transakcje dokonywane w danym segmencie zarejestrowanym jako rynek
rozwoju MSP sg wyraznie odrézniane od innej dzialalnosci rynkowej
prowadzonej w pozostatych segmentach MTF;

MTF przekazuje, na wniosek witasciwego organu MTF, wyczerpujacy
wykaz instrumentow notowanych w danym segmencie rynku rozwoju
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MSP, atakze wszelkie informacje na temat funkcjonowania segmentu
rynku rozwoju MSP, ktérych wlasciwy organ moze zazadac.

4. Spemienie przez firm¢ inwestycyjng lub operatora rynku prowadzacych
MTF Iub jej segment kryteriow okreslonych wust.3 i13a pozostaje bez
uszczerbku dla koniecznosci spetnienia przez te firme¢ inwestycyjng lub tego
operatora rynku innych obowigzkow  wynikajacych  z niniejszego
rozporzadzenia oraz dyrektywy 2014/65/UE zwigzanych z prowadzeniem
MTF. Bez uszczerbku dla ust. 7 firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF lub jej segment moga naktada¢ dodatkowe kryteria.

5. Wlasciwy organ MTF moze wyrejestrowa¢ MTF lub jej segment jako rynek
rozwoju MSP w kazdym z nastepujacych przypadkow:

a) firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy MTF lub segment
MTF wystapili z wnioskiem o ich wyrejestrowanie;

b)  warunki okreslone w ust. 3 lub 3a nie sg juz spelnione w odniesieniu do
MTF lub segmentu MTF.

6. Jezeli wiasciwy organ MTF zarejestruje lub wyrejestruje MTF lub jej
segment jako rynek rozwoju MSP na mocy niniejszego artykutu, organ ten,
jezeli jest inny niz EUNGiPW, jak najszybciej powiadamia EUNGiPW o tej
rejestracji lub tym wyrejestrowaniu. EUNGiPW publikuje na swoich stronach
internetowych wykaz rynkéw rozwoju MSP oraz go aktualizuje.

7. W przypadku gdy instrument finansowy emitenta jest dopuszczony do
obrotu na jednym rynku rozwoju MSP, ten instrument finansowy moze by¢
réwniez przedmiotem obrotu w innym systemie obrotu tylko w przypadku, gdy
emitent zostal poinformowany i nie zglosil sprzeciwu. W przypadku gdy ten
inny system obrotu jest innym rynkiem rozwoju MSP lub segmentem rynku
rozwoju MSP, emitent nie podlega jakimkolwiek obowiazkom w zakresie tadu
korporacyjnego ani poczatkowym, biezacym lub doraznym obowigzkom
informacyjnym w stosunku do tego innego rynku rozwoju MSP. W przypadku
gdy ten inny system obrotu nie jest innym rynkiem rozwoju MSP, emitent jest
informowany o wszelkim obowigzkach w zakresie fadu korporacyjnego lub
poczatkowych, biezacych lub doraznych obowigzkach informacyjnych
w stosunku do tego innego systemu obrotu, ktorym bedzie podlegat.

Artykut 2z
Szczegolne wymogi dotyczace OTF

1. Firmy inwestycyjne ioperatorzy rynku prowadzacy OTF wprowadzaja
mechanizmy uniemozliwiajace wykonywanie zlecen klientow na OTF
z wykorzystaniem wlasnego kapitatu firmy inwestycyjnej lub operatora rynku
prowadzacych dany OTF badz tez jakiegokolwiek innego podmiotu
stanowigcego cze$¢ tej samej grupy lub osoby prawnej, do ktorych nalezy
firma inwestycyjna lub operator rynku.

2. Firmy inwestycyjne i operatorzy rynku prowadzacy OTF moga prowadzié¢
obrot polegajacy na zestawianiu zlecen w odniesieniu do obligacji,
strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji i niektorych
instrumentow pochodnych tylko wtedy, gdy klient wyrazit zgode¢ na ten proces.

Firmy inwestycyjne 1ioperatorzy rynku prowadzacy OTF nie moga
wykorzystywa¢ obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen w celu
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wykonywania na OTF zlecen klienta dotyczacych instrumentéw pochodnych
odnoszacych si¢ do klasy instrumentéw pochodnych, ktéra uznano za
podlegajaca obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

Firmy inwestycyjne 1ioperatorzy rynku prowadzacy OTF wprowadzaja
rozwigzania majace na celu zapewnienie zgodnosci z definicja obrotu
polegajacego na zestawianiu zlecen zawartg w art. 4 ust. 1 pkt 38 dyrektywy
2014/65/UE.

3. Firmy inwestycyjne i operatorzy rynku prowadzacy OTF moga zawiera¢ na
wlasny rachunek transakcje inne niz oparte na obrocie polegajacym na
zestawianiu zlecen wylacznie w odniesieniu do instrumentow dlugu
panstwowego, dla ktorych nie istnieje ptynny rynek.

4. Prowadzenie OTF ipodmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje
nie moze odbywac¢ si¢ w ramach tego samego podmiotu prawnego. OTF nie
moze laczy¢ si¢ z podmiotem systematycznie internalizujacym transakcje
w sposob, ktory umozliwialby interakcj¢ miedzy zleceniami na OTF
a zleceniami lub kwotowaniami podmiotéw systematycznie internalizujacych
transakcje. OTF nie moze taczy¢ si¢ zinng OTF w sposdb umozliwiajacy
interakcj¢ migdzy zleceniami na r6znych OTF.

5. Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy OTF moga zaangazowac
inng firm¢ inwestycyjng do prowadzenia dziatalno$ci w charakterze animatora
rynku na tej OTF w sposob niezalezny.

Do celow niniejszego artykutu nie uznaje si¢, ze firma inwestycyjna prowadzi
dziatalno$¢ w charakterze animatora rynku na OTF w sposob niezalezny, jezeli
ma Dbliskie powigzania zfirmg inwestycyjng lub operatorem rynku
prowadzacymi OTF.

6. Wykonywanie zlecen na OTF odbywa si¢ w sposob uznaniowy.

Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy OTF dzialajg uznaniowo
wylacznie w jednej lub w obu z ponizszych okoliczno$ci:

a) kiedy decyduja o zlozeniu lub wycofaniu zlecenia na prowadzonej przez
siebie OTF;

b)  kiedy decydujg si¢ nie zestawia¢ danego zlecenia klienta ze zleceniami
dostepnymi w systemie w danym czasie, pod warunkiem ze jest to
zgodne ze szczegdtowymi dyspozycjami klienta 1ich obowigzkami
zgodnie z art. 27.

W przypadku systemu, ktory kojarzy (krzyzuje) zlecenia klientow, firma
inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy OTF moga zdecydowaé, czy
1 kiedy chcg zestawia¢ dwa lub wigksza liczbe zlecen w systemie oraz jaka ich
wielko$¢ chce zestawi¢. Zgodnie zust. 1, 2, 4 15 oraz bez uszczerbku dla
ust. 3, w odniesieniu do systemu organizujacego transakcje na instrumentach
nieudzialowych, firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy OTF
moga ulatwia¢ negocjacje miedzy klientami, tak aby skojarzy¢ w ramach
transakcji dwie lub wigksza liczbe potencjalnie zbieznych deklaracji
zainteresowania zawarciem transakcji.

Obowigzek ten pozostaje bez wuszczerbku dla art.2u 127 dyrektywy
2014/65/UE.
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7. Wiasciwy organ moze wymaga¢ od firmy inwestycyjnej lub operatora
rynku, w momencie gdy ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku ubiegaja
si¢ 0 zezwolenie na prowadzenie OTF albo na zasadzie ad hoc, szczegdélowego
wyjasnienia, dlaczego system nie odpowiada rynkowi regulowanemu, MTF lub
podmiotowi systematycznie internalizujgcemu transakcje 1inie moze
funkcjonowa¢ jako rynek regulowany, MTF lub podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje, szczegoétowego opisu sposobu korzystania ze
swobody uznania, w szczeg6lnosci tego, kiedy zlecenie na OTF moze zostaé
wycofane oraz kiedy i w jaki sposob co najmniej dwa zlecenia klientow beda
zestawiane w ramach OTF. Ponadto firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy OTF udzielaja wlasciwemu organowi informacji wyjasniajacych
korzystanie przez nich z obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen. Wiasciwy
organ monitoruje prowadzenie przez firm¢ inwestycyjng lub operatora rynku
obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen w celu zapewnienia, aby sposob
prowadzenia tego obrotu byt stale zgodny z definicjg takiego obrotu oraz aby
prowadzenie obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen nie powodowato
konfliktow intereséw miedzy firmg inwestycyjna lub operatorem rynku a ich
klientami.

8. Art. 24, 25, 27 1 28 dyrektywy 2014/65/UE maja zastosowanie do transakcji
zawieranych na OTF.

ROZDZIAL 3
Ogolnoeuropejscy operatorzy rynku

Artykut 2za
Udzielanie zezwolen ogolnoeuropejskim operatorom rynku

1. Kazda osoba prawna zamierzajaca prowadzi¢ wiecej niz jeden system obrotu
w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim moze ztozy¢ do EUNGiPW
wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako
ogolnoeuropejski operator rynku (»)PEMO«) od dnia [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ datg, od ktorej EUNGiPW staje si¢ wlasciwym organem zgodnie
z art. 38fa] r.

2. Do celéw niniejszego tytutu PEMO uzyskuje zezwolenie EUNGiPW, jezeli:
a)  PEMO jest osobg prawng majaca siedzib¢ w Unii; oraz

b) zarowno PEMO, jak isystemy obrotu, ktére zamierza prowadzic,
spetniajg wymogi okreslone w niniejszym tytule.

3. W zezwoleniu, o ktorym mowa w ust. 2, okresla si¢ systemy obrotu, na
ktorych prowadzenie dany PEMO uzyskal zezwolenie, oraz panstwa
cztonkowskie, w ktorych te systemy si¢ znajdujag lub sa prowadzone.
W przypadku gdy PEMO, ktory uzyskal zezwolenie, zamierza rozszerzy¢
swoja dziatalno§¢ w celu prowadzenia dodatkowych systemow obrotu, sktada
do EUNGiPW wniosek o rozszerzenie zakresu tego zezwolenia.

4. PEMO musi zawsze spelnia¢ warunki udzielenia zezwolenia, o ktorych
mowa w niniejszym tytule. PEMO bez zbednej zwloki powiadamia EUNGiPW
o wszelkich istotnych zmianach w warunkach uzyskania zezwolenia, w tym
w wykazie systemOw obrotu, ktore zamierza prowadzic.

5. EUNGIiPW tworzy rejestr wszystkich PEMO istniejacych w Unii. Rejestr ten
jest publicznie dostepny 1zawiera wykaz wszystkich systemow obrotu
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prowadzonych przez PEMO oraz panstw cztonkowskich, w ktorych te systemy
obrotu si¢ znajduja lub s3 prowadzone. Rejestr ten jest regularnie
aktualizowany.

Artykut 2zb
Procedury udzielania zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako PEMO

1. Wnioskodawca ubiegajacy si¢ o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
jako PEMO sktada wniosek do EUNGiPW. Wniosek ten zawiera wszystkie
informacje niezb¢gdne EUNGiPW do oceny, czy w momencie udzielania
pierwotnego zezwolenia PEMO wdrozyt wszystkie uzgodnienia niezb¢dne do
wypetnienia swoich obowigzkow wynikajacych z niniejszego tytutu.

2. EUNGiPW ocenia kompletnos¢ wniosku o udzielenie zezwolenia w terminie
20 dni roboczych od jego otrzymania.

3. Jezeli wniosek nie jest kompletny, EUNGiIPW wyznacza termin, w ktorym
wnioskujacy PEMO ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, EUNGiPW powiadamia o tym
odpowiednio PEMO. Powiadamia roéwniez odpowiednie krajowe organy
nadzoru.

4. W ciaggu szesciu miesigcy od otrzymania kompletnego wniosku EUNGiPW
ocenia zgodno$¢ PEMO oraz systemoéw obrotu, ktore PEMO zamierza
prowadzi¢, z niniejszym tytutem. EUNGiPW przyjmuje uzasadniong decyzje
oudzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia, oczym powiadamia
wnioskujacego PEMO w terminie pigciu dni roboczych od przyjecia tej
uzasadnionej decyzji. Powiadamia rowniez odpowiednie krajowe organy
nadzoru.

5. Na zasadzie odstgpstwa od art. 2b 1 2p systemy obrotu prowadzone przez
PEMO nie mogg wystepowaé o zezwolenie w panstwie czlonkowskim,
w ktorym si¢ znajduja lub w ktérym sg prowadzone na podstawie rozdziatow 1
12 niniejszego tytutu.

6. W przypadkach gdy PEMO zamierza zosta¢ operatorem systemu obrotu,
ktory jest prowadzony przez operatora rynku lub firme¢ inwestycyjng bedacych
innym podmiotem prawnym i nienalezacych do grupy, do ktdrej nalezy PEMO,
PEMO przedktada, w ramach swojego wniosku o udzielenie zezwolenia lub
wniosku o rozszerzenie dzialalno$ci wcelu prowadzenia dodatkowych
systemOw obrotu, oswiadczenie tego operatora rynku lub tej firmy
inwestycyjnej potwierdzajace zamiar przeniesienia prowadzenia systemu
obrotu, ktory prowadzi, na PEMO. Zezwolenie, o ktéorym mowa w art. 2za
ust. 2, podlega odpowiedniej zmianie.

7. Zezwolenie udzielone rynkowi regulowanemu na podstawie art.2a lub
operatorowi rynku lub firmie inwestycyjnej na prowadzenie MTF lub OTF na
podstawie art. 2p niniejszego rozporzadzenia lub art. 7 dyrektywy 2014/65/UE
uznaje si¢ za cofnigte z chwilg wejScia w zycie zezwolenia lub zmienionego
planu dziatalnosci PEMO, ktéry obejmuje prowadzenie tego systemu obrotu,
zgodnie z ust. 6. Zezwolenia PEMO nie mozna laczy¢ z innymi zezwoleniami
na prowadzenie rynku regulowanego, MTF lub OTF w ramach tej samej grupy.

Artykut 2zc
Cofnigcie zezwolenia
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1. EUNGiIPW moze cofnag¢ zezwolenie udzielone PEMO w przypadkach,
o ktorych mowa w art. 2¢ ust. 1.

2. Po cofnigciu zezwolenia EUNGiPW powiadamia odpowiednie krajowe
organy nadzoru, atakze, w stosownych przypadkach, wyznaczony zgodnie
z art. 67 dyrektywy 2014/65/UE organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym
systemy obrotu prowadzone przez PEMO prowadza swoja dziatalnos¢.

Artykut 2zd
Wymogi dotyczace PEMO

1. PEMO musi spetlnia¢ wszystkie wymogi majgce zastosowanie do operatora
rynku na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. PEMO jest odpowiedzialny, pod nadzorem EUNGiPW oraz, w przypadkach
wyraznie przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu, krajowych organdéw
nadzoru, za zapewnienie, aby prowadzone przez niego systemy obrotu
spelnialy wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

PEMO jest uprawniony do wykonywania praw odpowiadajacych rynkom
regulowanym, ktore prowadzi na mocy niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku systemow obrotu prowadzonych przez PEMO wszystkie
odniesienia w niniejszym rozporzadzeniu do organu wilasciwego dla systemu
obrotu nalezy rozumie¢ jako odniesienia do EUNGiPW.

Artykut 2ze
Prowadzenie systemow obrotu w innym panstwie czlonkowskim i prawo
wlasciwe

1. Panstwa czlonkowskie zezwalajg, nie nakladajac dodatkowych wymogow
prawnych ani administracyjnych, na prowadzenie przez PEMO, ktory uzyskat
zezwolenie zgodnie zart.2za, systemOéw obrotu na swoim terytorium,
w ramach swobody $wiadczenia ustug lub poprzez utworzenie oddzialu, pod
warunkiem ze prowadzenie tych systemOw obrotu jest objete zezwoleniem
PEMO.

2. We wniosku o udzielenie zezwolenia na podstawie art. 2zb lub we wniosku
o rozszerzenie zakresu zezwolenia na podstawie art. 2za ust. 3 PEMO okresla
dla kazdego systemu obrotu, ktory zamierza prowadzi¢, panstwo
cztonkowskie, na ktorego terytorium uznaje si¢, ze system obrotu znajduje si¢
lub jest prowadzony. W przypadkach gdy PEMO staje si¢ operatorem systemu
obrotu, ktory uzyskat juz zezwolenie, uznaje si¢, ze ten system obrotu znajduje
si¢ lub jest prowadzony na terytorium panstwa cztonkowskiego, w ktoérym ten
system obrotu uzyskat pierwotne zezwolenie.

W sprawach nieobjetych bezposrednio stosowanym prawem Unii, prawem
krajowym regulujagcym obrét prowadzony w ramach systemow systemu obrotu
prowadzonego przez PEMO jest prawo panstwa cztonkowskiego, w ktorym
uznaje si¢, ze system obrotu ma siedzibe lub jest prowadzony.

3. PEMO moze korzystaé zpraw paszportowych na mocy art.20 i2w
w odniesieniu do kazdego prowadzonego przez siebie systemu obrotu.

ROZDZIAL 4

Wykaz systemow obrotu i uprawnien
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Artykut 2zf
Wykaz systemow obrotu

Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW wykaz systemow obrotu, ktore
uzyskaly zezwolenie wich jurysdykcji, wtym wszelkie zmiany w tym
wykazie. EUNGiIPW publikuje na swojej stronie internetowej i aktualizuje
wykaz wszystkich systemow obrotu, w tym systeméw obrotu, dla ktorych
EUNGIiPW jest wlasciwym organem.

Artykut 2zg
Regulacyjne standardy techniczne i przekazanie uprawnien

1.  EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
w celu:

a)  doprecyzowania rodzajow dziatalno$ci pomocniczej, o ktérych mowa
w art. 2a ust. 3;

b)  okreslenia informacji, ktére nalezy przekaza¢ na podstawie art. 2b ust. 1,
informacji, ktore nalezy zawrze¢ w powiadomieniach, o ktéorych mowa
w art. 2d ust. 8, a takze standardowych formularzy, szablonéw i procedur
na potrzeby przekazywania tych informacji;

c) doprecyzowania sytuacji, w ktorej uznaje si¢, ze dana osoba jest w stanie
wywieraé, bezposrednio lub posrednio, znaczacy wptyw na zarzadzanie
rynkiem regulowanym, zgodnie z art. 2e;

d) doprecyzowania wymogoéw w celu zapewnienia, aby operator rynku
dysponowal wystarczajacymi zasobami finansowymi, aby ulatwié
prawidlowe funkcjonowanie rynku regulowanego, ktory prowadzi,
zgodnie z art. 2f;

e)  okreslenia informacji, ktore nalezy przekaza¢ zgodnie z art. 2zb ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie
z art. 50 w celu:

a) zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez zmiang progoéw, o ktorych
mowa wart. 2] ust. 1 13, lub progu, oktorym mowa w ust.4 tego
artykutu, lub wszystkich tych progdéw, jezeli majace zastosowanie progi
ograniczaja plynnos¢ na rynkach publicznych, biorgc pod uwage rozwoj
sytuacji finansowej;

b)  uzupehlienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie wykazu
okoliczno$ci powodujacych znaczng szkode dla interesow inwestorow
1 prawidlowego funkcjonowania rynku, o ktérych mowa w art. 2k ust. 1
12;

c) uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie okolicznosci
powodujacych powstanie wymogu informacyjnego, o ktorym mowa
w art. 2n ust. 2;

d) uzupelienia niniejszego rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie
warunkow okreslonych w art. 2y ust. 3 13a. Warunki te uwzgledniaja
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konieczno$¢ utrzymania wysokiego poziomu ochrony inwestorow w celu
budowy zaufania inwestoréw do tych rynkéw, przy jednoczesnym
ograniczeniu obcigzen administracyjnych dla emitentow na rynku.
Warunki te uwzgledniaja rowniez fakt, ze powodem wyrejestrowania lub
odmowy rejestracji nie moze by¢ jedynie tymczasowe niespelnienie
warunku okreslonego w ust. 3 lit. a) tego artykutu.

3. EUNGiPW moze opracowywaé projekty regulacyjnych standardow

a)

b)

d)

g)

h)

PL

technicznych w celu:

okreslenia wymogéw majacych na celu zapewnienie odpornosci
systemow transakcyjnych rynkéw regulowanych oraz ich odpowiedniej
wydajnosci, z wyjatkiem  wymogoéw  zwigzanych  z operacyjng
odpornoscia cyfrows;

okreslenia wskaznika, o ktérym mowa w art. 2g ust. 6, z uwzglednieniem
takich czynnikow jak warto§¢ niewykonanych zlecen w stosunku do
warto$ci zawartych transakcji;

okreslenia mechanizméw kontroli w odniesieniu do bezposredniego
dostepu elektronicznego w taki sposob, aby zapewnié, by mechanizmy
kontroli stosowane w przypadku dostgpu sponsorowanego byly
przynajmniej rownowazne z mechanizmami kontroli stosowanymi
w przypadku bezposredniego dostepu do rynku;

okreslenia wymogéw majacych na celu zapewnienie, aby ushlugi
kolokacji i struktury optat byly uczciwe i niedyskryminacyjne oraz aby
takie struktury optat nie tworzyly zachet dla powstawiania zaklocen
obrotu lub naduzy¢ na rynku;

okreslenia sposobu ustalenia, kiedy rynek regulowany jest istotny
z punktu widzenia ptynnos$ci danego instrumentu finansowego;

okre$lenia wymogéw majacych na celu zapewnienie uczciwego
1 niedyskryminacyjnego charakteru systemow animowania rynku oraz
ustanowienie minimalnych obowiazkéw dotyczacych animowania rynku,
ktore rynki regulowane muszg uwzgledni¢ przy opracowywaniu systemu
animowania rynku, a takze warunkow, w ktérych wymog ustanowienia
systemu animowania rynku bylby niewlasciwy, majac na uwadze
charakter 1 wielko§¢ obrotu na tym rynku regulowanym, w tym to, czy
rynek regulowany dopuszcza lub umozliwia stosowanie handlu
algorytmicznego w ramach swoich systemow;

okreslenia ~ wymogoéw  majacych  zapewnia¢  przeprowadzanie
odpowiednich testow algorytmow, innych niz testowanie operacyjnej
odpornosci cyfrowej, wcelu zapewnienia, aby systemy handlu
algorytmicznego, w tym systemy handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwosci, nie mogly powodowac lub przyczynia¢ si¢ do powstania
zaklocen obrotu na rynku;

okreslenia zasad, ktore rynki regulowane maja bra¢ pod uwage przy
ustanawianiu mechanizmow stuzacych wstrzymaniu lub ograniczeniu
obrotu zgodnie z art. 2g ust. 5, z uwzglednieniem ptynnosci réznych klas
ipodklas aktywoéw, charakteru modelu rynkowego irodzajow
uzytkownikoéw oraz bez uszczerbku dla swobody rynkéw regulowanych
w ustanawianiu tych mechanizméw;
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)

k)

D

okreslenia informacji, ktoére rynki regulowane majg ujawniaé, w tym
parametréw wstrzymania obrotu, ktéore rynki regulowane maj3
przekazywac¢ wlasciwym organom na podstawie art. 2g ust. 5;

okreslenia minimalnych wielkosci zmiany ceny lub systemow
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla okreslonych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, $§wiadectw i innych
podobnych instrumentow finansowych, w przypadku gdy jest to
niezbedne do zapewnienia prawidlowego funkcjonowania rynkéw,
z uwzglednieniem czynnikdéw, o ktorych mowa w art. 2h ust. 2, oraz
ceny, spreadow i stopnia ptynnos$ci instrumentéw finansowych;

okreslenia minimalnych wielkosci zmiany ceny lub systemow
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla okreslonych instrumentow
finansowych innych niz wymienione w art. 2h ust. 1, w przypadku gdy
jest to niezbedne do zapewnienia prawidlowego funkcjonowania rynkéw,
z uwzglednieniem czynnikow, o ktorych mowa w art. 2h ust. 2, oraz
ceny, spreadow i stopnia ptynnos$ci instrumentéw finansowych;

okreslenia cech roznych klas instrumentéw finansowych, ktére rynek
regulowany musi uwzgledni¢ przy ocenie, czy instrument finansowy jest
emitowany w sposob zgodny z warunkami okre§lonymi w art. 2i ust. 1
akapit drugi dotyczacymi dopuszczenia do obrotu w réznych segmentach
rynku, ktore prowadzi;

doprecyzowania mechanizméw, ktore rynek regulowany musi wdrozy¢
w celu wypehienia swojego obowigzku weryfikowania, czy emitent
zbywalnych papieréw wartos§ciowych wypelnia swoje obowiazki
nalozone na podstawie prawa Unii w odniesieniu do pierwszego,
dalszego i doraznego ujawniania informacji;

doprecyzowania mechanizmow, ktorych rynek regulowany musi
ustanowi¢ zgodnie z art. 21 ust. 3 w celu ulatwienia swoim cztonkom lub
uczestnikom dostgpu do informacji, ktore podano do wiadomosci
publicznej, zgodnie z warunkami ustanowionymi na mocy prawa Unii;

okreslenia przypadkow, w ktorych zwigzek migdzy instrumentem
pochodnym powigzanym z zawieszonym lub wycofanym z obrotu
instrumentem finansowym lub odnoszacym si¢ do niego abazowym
instrumentem finansowym oznacza, ze instrument pochodny réwniez
nalezy zawiesi¢ lub wycofa¢ z obrotu, aby osiagna¢ cel, jaki przy$wieca
zawieszeniu lub wycofaniu bazowego instrumentu finansowego, oraz aby
zapewni¢ proporcjonalne stosowanie obowigzku zawieszenia lub
wycofania z obrotu instrumentow pochodnych, o ktérym mowa w art. 2k
ust. 2 1 art. 2v ust. 2.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, zgodnie
z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. EUNGiPW moze opracowywac projekty wykonawczych standardow

a)

technicznych w celu okreslenia:

formatu iterminu dokonania powiadomienia ipodania informacji do
wiadomosci publicznej, o czym mowa w art. 2k ust. 2 i art. 2v ust. 2;
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b)  tresci i formatu opisu i powiadomienia, o ktorych mowa w art. 2g ust. 10.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w poprzednim akapicie, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

4) art. 4 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przed udzieleniem zwolnienia zgodnie =zust.1 wlasciwe organy
powiadamiajg EUNGiPW oraz inne wtasciwe organy o zamiarze zastosowania
poszczegb6lnych zwolnien oraz przedstawiaja wyjasnienie ich funkcjonowania,
wtym szczegély dotyczace systemu obrotu, w ktorym ustala si¢ kurs
odniesienia w sposob, o jakim mowa w ust. 1 lit. a). Powiadomienie o zamiarze
udzielenia zwolnienia przekazywane jest przynajmniej na cztery miesigce
przed planowanym wej$ciem zwolnienia w zycie. W terminie dwoch miesigcy
od otrzymania powiadomienia EUNGiPW wydaje danemu wlasciwemu
organowi, jezeli nie jest nim EUNGIPW, niewiazaca opini¢ oceniajaca
zgodno$¢ kazdego zwolnienia z wymogami ustanowionymi w ust. 1
i okres§lonymi w regulacyjnych standardach technicznych przyjetych zgodnie
zust. 6. Jezeli ten wlasciwy organ udziela zwolnienia, a wlasciwy organ
innego panstwa cztonkowskiego nie zgadza si¢ z tg decyzja, organ ten moze
ponownie skierowa¢ sprawe¢ do EUNGIPW, ktéry moze podja¢ dziatania
zgodne z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010. EUNGiPW monitoruje stosowanie zwolnien i sktada
Komisji coroczne sprawozdanie dotyczace ich stosowania w praktyce.”;

5) w art. 7 ust. 1 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,Jezeli wlasciwy organ, ktérym nie jest EUNGiPW, zatwierdza odroczong
publikacje, a wlasciwy organ innego panstwa czlonkowskiego nie zgadza si¢
z tym odroczeniem lub z faktycznym stosowaniem udzielonego zatwierdzenia,
organ ten moze ponownie skierowa¢ sprawe do EUNGiPW, ktéry moze podjaé
dzialania zgodne =z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

6) w art. 8a ust. 2 formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:

»Stosujac  system transakcyjny oparty na arkuszu zlece lub system
transakcyjny oparty na okresowych fazach ustalania kursu jednolitego,
operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzacy MTF lub OTF podaja do
wiadomosci publicznej biezagce ceny kupna 1sprzedazy oraz poziom
zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach, ktore sa oglaszane za
posrednictwem ich systemow w odniesieniu do instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych
w euro, jenach japonskich, dolarach amerykanskich lub funtach szterlingach
i ktore nie sg kontraktami terminowymi na stope¢ procentowg ani swapami
jednowalutowymi na stopg procentowg typu zmienna za zmienng, oraz ktore:”;

7 w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przed udzieleniem zwolnienia zgodnie zust.1 wlasciwe organy
powiadamiajg EUNGiPW oraz inne wtasciwe organy o zamiarze zastosowania
poszczegolnych zwolnien oraz przedstawiaja wyjasnienie ich funkcjonowania.
Powiadomienie o zamiarze udzielenia zwolnienia przekazywane jest
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przynajmniej na cztery miesigce przed planowanym wejsciem zwolnienia
w zycie. W terminie dwoch miesigcy od otrzymania powiadomienia
EUNGiPW wydaje danemu wlasciwemu organowi, jezeli nie jest nim
EUNGiPW, opini¢ oceniajaca zgodno$¢ zwolnienia z wymogami
ustanowionymi  wust. I  iokreslonymi  w regulacyjnych  standardach
technicznych przyjetych zgodnie z ust. 5. Jezeli wlasciwy organ, ktorym nie
jest EUNGiPW, udziela zwolnienia, a wlasciwy organ innego panstwa
cztonkowskiego nie zgadza si¢ z ta decyzja, organ ten moze ponownie
skierowa¢ sprawe do EUNGIiPW, ktéry moze podja¢ dziatania zgodne
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. EUNGiPW monitoruje stosowanie zwolnien i sklada Komisji
coroczne sprawozdanie dotyczace ich stosowania w praktyce.”;

b)  ust. 4 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»Przed zawieszeniem lub przedtuzeniem okresu tymczasowego zawieszenia
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 8, odpowiedni wilasciwy organ, ktérym
nie jest EUNGiIPW, zglasza EUNGiPW swoj zamiar i przedstawia
uzasadnienie. EUNGiPW w mozliwie najkrotszym terminie wydaje
wlasciwemu organowi opini¢, w ktorej ocenia, czy jego zdaniem zawieszenie
lub przedluzenie tymczasowego zawieszenia jest uzasadnione w $wietle
akapitow pierwszego i drugiego niniejszego ustepu.”;

8) art. 11 ust. 2 akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,Przed zawieszeniem lub przedluzeniem okresu tymczasowego zawieszenia,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, odpowiedni wlasciwy organ, ktérym
nie jest EUNGiIPW, zglasza EUNGiPW swoj zamiar i przedstawia
uzasadnienie. EUNGiPW w mozliwie najkrotszym terminie wydaje
wlasciwemu organowi opini¢, w ktorej ocenia, czy jego zdaniem zawieszenie
lub przedluzenie tymczasowego zawieszenia jest uzasadnione w $wietle
akapitow pierwszego 1 czwartego.”;

9) w art. 11a ust. 2 akapit piaty otrzymuje brzmienie:

»Przed zawieszeniem lub przedtuzeniem okresu tymczasowego zawieszenia,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, odpowiedni wlasciwy organ, ktérym
nie jest EUNGIPW, zglasza EUNGIPW sw0j zamiar 1 przedstawia
uzasadnienie. EUNGiPW w mozliwie najkrotszym terminie wydaje
wlasciwemu organowi opini¢, w ktorej ocenia, czy jego zdaniem zawieszenie
lub przedluzenie tymczasowego zawieszenia jest uzasadnione w Swietle
akapitow pierwszego i czwartego.”;
10) art. 14 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»1. Aby zapewni¢ skuteczng wycene akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow 1innych podobnych instrumentéw
finansowych oraz zmaksymalizowa¢ mozliwosci zapewnienia klientom przez

firmy inwestycyjne najbardziej korzystnych warunkéw transakcji, EUNGiPW
moze opracowac projekt regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych:

a)  mechanizméw publikowania gwarantowanych kwotowan cen, o czym
mowa w ust. 1;

b)  okre§lenia progu, oktorym mowa wust.2, zuwzglednieniem
najlepszych praktyk miedzynarodowych, konkurencyjno$ci unijnych
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11)

12)

13)

przedsigbiorstw, istotnosci wptywu na rynek i skutecznosci procesu
ksztattowania cen, iktoéry nie moze by¢ nizszy niz dwukrotno$é
standardowej wielkosci rynkowe;;

c)  okreslenia minimalnej wielko$ci kwotowan, o ktérej mowa w ust. 3,
ktora nie moze przekracza¢ 90 % progu, o ktérym mowa w ust. 2, 1 ktora
nie moze by¢ nizsza od standardowej wielkosci rynkowe;;

d) ustalenia, czy ceny odzwierciedlajg istniejagce warunki rynkowe, o czym
mowa w ust. 3;

e) standardowej wielkosci rynkowej, o ktorej mowa w ust. 4;

f)  mechanizméw identyfikacji zlecen detalicznych, o ktérych mowa
w art. 15 ust. 2.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 15 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Spetniajac  wymogi art. 27 dyrektywy 2014/65/UE, podmioty
systematycznie internalizujace transakcje wykonuja zlecenia otrzymywane od
swoich klientéw w odniesieniu do akcji, kwitdow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, certyfikatoéw oraz innych podobnych instrumentéw
finansowych, dla ktéorych sa podmiotami systematycznie internalizujagcymi
transakcje, po cenach kwotowanych w momencie otrzymania zlecenia.

W uzasadnionych przypadkach moga one jednak wykonywaé te zlecenia po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze:

a)  cena miesci si¢ w zakresie zblizonym do warunkow rynkowych; oraz

b)  w przypadku zlecef detalicznych niezwlocznie, a w kazdym razie przed
realizacja, aktualizuja swoje publiczne kwotowania, aby odzwierciedli¢
korzystng zmiang cen.

Do celow akapitu drugiego zlecenie detaliczne oznacza zlecenie pochodzace od
klienta detalicznego zdefiniowanego wart.4 wust.1 pkt1l dyrektywy
2014/65/UE, ktorego wielkos$¢ nie przekracza progu, o ktorym mowa w art. 14
ust. 2.;

art. 17a otrzymuje brzmienie:

SArtvkut 17a
Minimalne wielko$ci zmiany ceny dla podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje

1. Kwotowania podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje,
korzystne zmiany cen w stosunku do tych kwotowan oraz ceny wykonania
muszg odpowiada¢ minimalnym wielko§ciom zmiany ceny okreslonym
zgodnie z art. 2h.

2. Wymogi okreslone w art. 2h 1 art. 15 ust. 2 nie uniemozliwiajag podmiotom
systematycznie internalizujacym transakcje kojarzenia zlecen wedtug warto$ci
posredniej miedzy biezacymi cenami kupna 1 sprzedazy.”;

w art. 21 ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:
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14)

15)

»Akapit pierwszy nie ma zastosowania do firm inwestycyjnych, ktore na
wlasny rachunek lub w imieniu klientow zawieraja transakcje na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
o ktorych mowa w art. 8a ust. 2, w systemie obrotu panstwa trzeciego, ktory
spetnia wszystkie nastepujgce warunki:

a) prowadzi system lub platforme, wramach ktérych mozliwa jest
interakcja wielu deklaracji gotowosci do zakupu i sprzedazy
instrumentow finansowych sktadanych przez osoby trzecie;

b) podlega wymogowi uzyskania zezwolenia zgodnie z ramami prawnymi
1 nadzorczymi panstwa trzeciego;

c) podlega stalemu nadzorowi iegzekwowaniu przepisow zgodnie
zramami prawnymi inadzorczymi panstwa trzeciego przez wilasciwy
organ, ktory jest petlnoprawnym sygnatariuszem wielostronnego
protokotu ustalen IOSCO dotyczacego konsultacji 1 wspdtpracy oraz
wymiany informacji;

d) posiada system ujawniania informacji posttransakcyjnych, ktory
zapewnia podawanie do wiadomos$ci publicznej transakcji zawartych
w tym systemie obrotu jak najszybciej po wykonaniu transakcji lub,
w wyraznie okre$lonych sytuacjach, po uptywie okresu odroczenia;

e) znajduje si¢ w wykazie publikowanym przez EUNGiPW zgodnie
z akapitem trzecim.

EUNGIiPW publikuje i regularnie aktualizuje wykaz systemow obrotu panstw
trzecich, ktore spetniajg warunki okre§lone w akapicie drugim lit. a)—d).”;

art. 22 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

w art.

»W celu dokonywania wyliczen pozwalajacych na okres$lenie wymogow
dotyczacych przejrzystosci przedtransakcyjnej 1 posttransakcyjnej oraz
systemOw dotyczacych obowigzku obrotu, o ktorych mowa wart. 3—11a,
art. 14-21 1art. 32, ktore maja zastosowanie do instrumentow finansowych,
oraz w celu przygotowania sprawozdan dla Komisji zgodnie z art. 4 ust. 4,
art. 7 ust. 1, art. 9 ust. 2, art. 11 ust.3 1art. 11a ust. 1, EUNGIPW 1inne
wlasciwe organy moga zada¢ informacji od:

a)  systemoOw obrotu;

b)  zatwierdzonych podmiotow publikujacych (APA); oraz
c¢)  dostawcoéw informacji skonsolidowanych (CTP).”;

22a ust. 1 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Podmioty systematycznie internalizujace transakcje w odniesieniu do akcji
i funduszy inwestycyjnych typu ETF bedacych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu przekazuja do centrum danych dostawcy informacji
skonsolidowanych, w czasie na tyle zblizonym do czasu rzeczywistego, na ile
pozwala na to technologia, dane wymagane na podstawie art. 14 ust. 1, zgodnie
zwymogami  okre$lonymi  w regulacyjnych standardach technicznych
przyjetych na podstawie art.22b ust. 3 lit. d). Te dane przekazuje si¢
w zharmonizowanym formacie za pomocg protokotu komunikacyjnego
gwarantujgcego wysoka jakos¢ przesytu danych.”;
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16)

17)

art. 22b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dane przekazywane dostawcy informacji skonsolidowanych na mocy
art. 22a ust. 1 oraz dane rozpowszechniane przez dostawce informacji
skonsolidowanych na mocy zart.27h ust. 1 lit. d) musza by¢ zgodne
z regulacyjnymi standardami technicznymi przyjetymi na podstawie art. 4
ust. 6 lit. a), art. 7 ust. 2 lit. a), art. 11 ust. 4 lit. a), art. 11a ust. 3 lit. a) i art. 14
ust. 7, chyba ze regulacyjne standardy techniczne przyjete na podstawie ust. 3
lit. b) 1 d) niniejszego artykutu stanowig inaczej.”;

art. 23a otrzymuje brzmienie:

YArtykut 23a
Dostepnosé informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostepu

1. Od dnia 10 stycznia 2030 r. informacje, o ktérych mowa w art. 2y ust. 3
lit. ¢), d) 1 f), art. 14 ust. 6, art. 15 ust. 1 akapit drugi, art. 27 ust. 1, art. 34,
art. 40 ust. 5, art. 42 ust. 5, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 6 iart. 48 niniejszego
rozporzadzenia, udostgpnia si¢ w europejskim pojedynczym punkcie dostepu
(ESAP) ustanowionym na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2023/2859". Organem zbierajagcym dane zdefiniowanym w art. 2
pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest EUNGiPW.

Informacje te musza spetnia¢ nastepujace wymogi:
a) s3 przekazywane w formacie umozliwiajacym ekstrakcje danych
zdefiniowanym w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
b) towarzysza im nast¢pujace metadane:
(1)  wszystkie nazwy firmy inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku,
ktorych dotycza informacje;

(i) jezeli jest dostgpny — identyfikator podmiotu prawnego firmy
inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku okreslony zgodnie
z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(111) rodzaj informacji wedlug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(iv) wskazanie, czy informacje zawieraja dane osobowe.

2. Do celow ust. 1 lit. b) pkt (ii) firmy inwestycyjne, PEMO 1 operatorzy rynku
uzyskuja identyfikator podmiotu prawnego.

3. Do dnia 9 stycznia 2030 r. do celow udostgpnienia w ESAP informacji,
o ktorych mowa w art. 2y ust. 3 lit. ¢), d) 1 f) niniejszego rozporzadzenia, firmy
inwestycyjne, PEMO 1 operatorzy rynku wyznaczaja co najmniej jeden organ
zbierajacy dane zdefiniowany w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859
1 powiadamiajg o tym EUNGiPW.

4. Od dnia 10 stycznia 2030 r. informacje, o ktorych mowa w art. 2v ust. 2,
udostgpnia si¢ w ESAP. Wtym celu organem zbierajacym dane
zdefiniowanym w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest wlasciwy
organ.

Informacje te musza speinia¢ nastepujace wymogi:

a) s3 przekazywane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zdefiniowanym w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
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b)  towarzysza im nast¢pujace metadane:

(1)  wszystkie nazwy firmy inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku,
ktorych dotyczg informacje;

(i) jezeli jest dostgpny — identyfikator podmiotu prawnego firmy
inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku okreslony zgodnie
z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(i11)) rodzaj informacji wedtug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(iv) wskazanie, czy informacje zawieraja dane osobowe.

5. Od dnia 10 stycznia 2030 r. informacje, o ktorych mowa w art. 2u ust. 8
iart. 34b ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, udostgpnia si¢ w ESAP.
Wtym celu organem zbierajacym dane zdefiniowanym wart.2 pkt?2
rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest EUNGiPW.
Informacje te musza spetnia¢ nastgpujace wymogi:
a) sa przekazywane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zdefiniowanym w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859;
b) towarzysza im nast¢pujgce metadane:
(1)  wszystkie nazwy firmy inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku,
ktorych dotyczg informacje;

(i) jezeli jest dostgpny — identyfikator podmiotu prawnego firmy
inwestycyjnej, PEMO lub operatora rynku okreslony zgodnie
z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(ii1)) rodzaj informacji wedlug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(iv) wskazanie, czy informacje zawieraja dane osobowe.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 zdnia 13
grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu
dostepu zapewniajacego scentralizowany dostgp do publicznie dostgpnych
informacji majacych znaczenie dla ushug finansowych, rynkéw kapitatowych
izrownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELIL:

http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0i).”’;

18) w art. 25 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Operator prowadzacy system obrotu przechowuje do dyspozycji
wlasciwego organu lub, wprzypadku gdy EUNGiPW jest wilasciwym
organem, krajowego organu nadzoru, rzez co najmniej piec lat, wlasciwe dane
dotyczace wszystkich zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych
ujawnianych za posrednictwem jego systeméw w formacie nadajagcym sie do
odczytu maszynowego z wykorzystaniem wspolnego wzoru. Organ wilasciwy
dla systemu obrotu lub, w przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem,
krajowy organ nadzoru systemu obrotu moze na biezaco zwracaé si¢
o udostepnienie tych danych. Zapisy obejmujg wiasciwe dane, ktore sktadaja
si¢ na charakter zlecenia, w tym dane, ktore taczg to zlecenie z wykonanymi
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19)

20)

b)

w art

b)

d)

w art.

a)

transakcjami, ktore wynikaja ztego zlecenia, a szczegdtowe informacije
dotyczace tych transakcji podlegaja zgloszeniu si¢ zgodnie z art. 26 ust. 1 1 3.
EUNGiPW odgrywa rol¢ mediatora i koordynatora w odniesieniu do dostgpu
wiasciwych organow i krajowych organdéw nadzoru do informacji na mocy
niniejszego ustepu. W przypadku gdy EUNGiPW jest organem wilasciwym dla
systemu obrotu, ma on mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do krajowego organu nadzoru
o dostep do tych informacji w celu prowadzenia dziatan nadzorczych.”;

w ust. 3 uchyla si¢ akapit trzeci;

. 26 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i)  w akapicie drugim formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwe organy zgodnie z art. 85 dyrektywy 2014/65/UE ustanawiajg
niezb¢dne mechanizmy w celu zapewnienia, by nast¢pujace organy
roéwniez otrzymaty te informacje:”;

(i) akapit drugi lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) Wwlasciwy organ najodpowiedniejszego rynku pod wzgledem
ptynnosci dla tych instrumentéw finansowych lub, w przypadku gdy
EUNGIPW jest wlasciwym organem, krajowy organ nadzoru;”;

(i) akapit drugi lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»d) wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzor nad wykorzystywanymi
systemami obrotu lub, w przypadku gdy EUNGiPW jest wilasciwym
organem, krajowy organ nadzoru.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Operator prowadzacy system obrotu zglasza swojemu wlasciwemu
organowi lub, w przypadku gdy EUNGiPW jest wiasciwym organem, swojemu
krajowemu organowi nadzoru szczegOly transakcji na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na jego platformie, realizowanych
za posrednictwem jego systemoOw przez dowolnego czlonka, uczestnika lub
uzytkownika niepodlegajacego niniejszemu rozporzadzeniu zgodnie z ust. |
13.7;

ust. 7 akapit piaty otrzymuje brzmienie:

»Wlasciwy organ naktada na system obrotu wymog, aby przy dokonywaniu
zgloszen w imieniu firmy inwestycyjnej stosowane byly solidne mechanizmy
zabezpieczajace, zaprojektowane tak, aby gwarantowa¢ bezpieczenstwo
i uwierzytelnianie $rodkow przesylu informacji, minimalizowa¢ ryzyko
znieksztalcenia danych 1nieupowaznionego dostepu oraz zapobiegaé
wyciekaniu informacji przy zachowaniu w kazdym czasie poufnosci danych.
Wiasciwy organ wymaga, aby system obrotu utrzymywat odpowiednie zasoby
oraz posiadal systemy zapasowe, aby zapewni¢ mozliwo$¢ oferowania swoich
ustlug 1 ich utrzymanie w kazdym czasie.”;

w ust. 9 uchyla si¢ akapit trzeci;
27 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

ust. 1 akapit czwarty zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:
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21)
22)
23)

24)

»EUNGIiPW udziela bez zbednej zwloki wilasciwym organom i krajowym
organom nadzoru dostepu do tych danych referencyjnych.”;

b)  wust. 2 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»W celu umozliwienia wlasciwym organom monitorowania, zgodnie
z art. 26, dziatalno$ci firm inwestycyjnych, aby zapewni¢, by prowadzity
swoja dziatalno$¢ uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie oraz w sposob
sprzyjajacy integralnosci rynku, EUNGiPW, po konsultacji z wlasciwymi
organami 1ikrajowymi organami nadzoru, ustanawia niezbedne
mechanizmy majace na celu zapewnienie, aby:”;

(i1) litery c¢) 1 d) otrzymuja brzmienie:

,»C) dane referencyjne dotyczace instrumentu finansowego otrzymane
zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutlu byly sprawnie i bez zbednej zwloki
przekazywane odpowiednim wiasciwym organom i krajowym organom
nadzoru;

d) istniaty skuteczne mechanizmy miedzy EUNGiPW i wlasciwymi
organami lub, w stosownych przypadkach, krajowymi organami nadzoru
umozliwiajace rozwigzywanie problemow z przekazywaniem danych lub
jakos$cig danych.”;

c) ust. 4 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
,»Przed przyjeciem $rodka, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, EUNGiPW

powiadamia otym odpowiednie wlasciwe organy lub, w stosownych
przypadkach, krajowe organy nadzoru.”;

w art. 27h ust. 1 uchyla si¢ akapit drugi;
w art. 27ha ust. 2 uchyla si¢ akapit drugi;
art. 31 ust. 3 zdanie ostatnie otrzymuje brzmienie:

,le firmy inwestycyjne 1operatorzy rynku udost¢pniaja te dokumentacje
odpowiedniemu wilasciwemu organowi, odpowiedniemu krajowemu organowi
nadzoru lub EUNGiPW niezwlocznie na ich wniosek.”;

dodaje si¢ art. 34a 1 34b w brzmieniu:

wArtykut 34a
Mechanizmy kontroli zarzadzania pozycjami w towarowych
instrumentach pochodnych i instrumentach pochodnych bazujacych na
uprawnieniach do emisji

1. Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu, w ktérym
przedmiotem obrotu sg towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne
bazujace na uprawnieniach do emisji, stosuja mechanizmy kontroli zarzadzania
pozycjami obejmujgce uprawnienia systemu obrotu do:

a)  monitorowania otwartych pozycji poszczegdlnych osob;

b) uzyskiwania od o0so6b informacji, wtym wszelkiej istotnej dokumentacji,
dotyczacych wielkos$ci i celu otwartej pozycji lub ekspozycji, informacji na
temat beneficjentoéw rzeczywistych lub ostatecznych wiascicieli instrumentu
bazowego, wszelkich ustalen dotyczacych wspolnego dziatania oraz wszelkich
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powigzanych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu bazowego, w tym —
w stosownych przypadkach — pozycji utrzymywanych w instrumentach
pochodnych bazujagcych na uprawnieniach do emisji lub pozycji
utrzymywanych w towarowych instrumentach pochodnych otym samym
towarze bazowym itych samych cechach winnych systemach obrotu
i w ekonomicznie réwnowaznych kontraktach bgdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym za posrednictwem cztonkow 1 uczestnikow;

c) zadania, aby dana osoba zamknela lub zmniejszyta dang pozycje tymczasowo
lub na state, oraz do jednostronnego podjecia dzialan w celu zapewnienia
zamknigcia lub zmniejszenia pozycji, jezeli ta osoba nie zastosuje si¢ do
takiego zadania; oraz

d) zadania, aby dana osoba tymczasowo przywrécita ptynnos¢ na rynku zgodnie
z ustalong ceng i wolumenem, z wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkow
duzej lub dominujacej pozycji.

EUNGiPW moze opracowywaé projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych tres¢ mechanizmow kontroli zarzadzania pozycjami, uwzgledniajac
przy tym cechy przedmiotowych systeméw obrotu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim niniejszego ustepu, zgodnie
z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Mechanizmy kontroli  zarzadzania pozycjami muszag by¢ przejrzyste
i niedyskryminacyjne, okreslajac, w jaki sposdb maja zastosowanie do 0sob, oraz
uwzgledniajac charakter i sktad uczestnikow rynku oraz sposob, w jaki uczestnicy ci
korzystaja z kontraktow zgtoszonych do obrotu.

3. Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu informuja swoj
wlasciwy organ o szczegotach limitdow pozycji oraz mechanizmach kontroli
zarzadzania pozycjami.

Jezeli EUNGiIPW nie jest wlasciwym organem, wlasciwy organ przekazuje te
informacje EUNGiPW, a EUNGiPW publikuje iutrzymuje na swojej stronie
internetowe] baze danych zawierajacg skrdcone opisy mechanizméw kontroli
zarzadzania pozycjami.

Artykut 34b
Zglaszanie pozycji przez systemy obrotu wedlug kategorii posiadaczy pozycji

1. Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu, w ktorym
przedmiotem obrotu sg towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne
bazujace na uprawnieniach do emisji:

a)  podaja do wiadomosci publicznej:

(1) w przypadku systemow obrotu, w ktorych przedmiotem obrotu sa opcje,
dwa cotygodniowe sprawozdania, wtym jedno z wylaczeniem opcji,
zawierajagce  zbiorcze zestawienie pozycji  posiadanych  przez
poszczegdlne  kategorie  osOb  w poszczegdlnych — towarowych
instrumentach pochodnych lub instrumentach pochodnych bazujacych na
uprawnieniach do emisji, ktore sg przedmiotem obrotu w ich systemach
obrotu, z wyszczegllnieniem liczby dlugich 1krotkich pozycji
w podziale na takie kategorie, jej zmiany od czasu poprzedniego
sprawozdania, procentowego udziatu w calkowitej liczbie otwartych
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pozycji dla kazdej kategorii oraz liczby osob posiadajacych pozycje
w kazdej kategorii zgodnie z ust. 4;

(i1)) w przypadku systemOow obrotu, w ktorych opcje nie sg przedmiotem
obrotu, cotygodniowe sprawozdanie z elementami okreslonymi w pkt (i);

b)  co najmniej raz dziennie przekazujg wiasciwemu organowi lub, w przypadku
gdy EUNGIPW jest wilasciwym organem, krajowemu organowi nadzoru
kompletne zestawienie pozycji posiadanych przez wszystkie osoby, w tym
cztonkow lub uczestnikéw oraz ich klientéw, w ramach tego systemu obrotu.

Obowigzek okreslony wlit. a) ma zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy
zardwno liczba 0sob, jak i liczba ich otwartych pozycji przekroczy minimalne progi.

Zglaszania pozycji nie dokonuje si¢ w odniesieniu do innych papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢) dyrektywy 2014/65/UE,
odnoszacych si¢ do towaru lub instrumentu bazowego, o ktorych mowa w sekcji C
pkt 10 zatacznika I do tej dyrektywy.

Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy system obrotu, w ktorym
przedmiotem obrotu sg towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne
bazujace na uprawnieniach do emisji, przedktadajg sprawozdania, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. a), wlasciwemu organowi oraz, jezeli EUNGiPW nie jest
wlasciwym organem, EUNGiPW. EUNGiPW dokonuje nastgpnie scentralizowanej
publikacji informacji zawartych w tych sprawozdaniach.

2. Firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzacy dany system obrotu
klasyfikuje osoby posiadajace pozycje w towarowych instrumentach pochodnych lub
instrumentach pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji wedhug
charakteru gléwnego rodzaju ich dziatalnosci, zuwzglednieniem wszelkich
stosownych zezwolen, jako:

a) firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe;

b) fundusze inwestycyjne, czy to jako przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) zdefiniowane w dyrektywie
2009/65/WE, czy tez jako zarzadzajacy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym zdefiniowany w dyrektywie 2011/61/UE;

c) inne instytucje finansowe, w tym zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
zdefiniowane w dyrektywie 2009/138/WE oraz instytucje pracowniczych
programéw emerytalnych zdefiniowane w dyrektywie (UE) 2016/2341;

d) przedsiebiorstwa handlowe;

e) w przypadku instrumentdw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do
emisji, operatorzy zobowigzani do przestrzegania wymogow okreslonych
w dyrektywie 2003/87/WE.

W sprawozdaniach, o ktéorych mowa wust. 1 lit. a), podaje si¢ liczbe dhugich
1 krotkich pozycji wedlug kategorii osob, wszelkie ich zmiany od czasu
poprzedniego sprawozdania, procentowy udzial w catkowitej liczby otwartych
pozycji dla kazdej kategorii oraz liczb¢ os6b w kazdej kategorii.

W sprawozdaniach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), rozrdznia si¢:

a)  pozycje zidentyfikowane jako pozycje, ktore obiektywnie zmniejszaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig handlowg; oraz
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25)

26)

27)

b) inne pozycje.

3. EUNGiPW moze opracowywac projekty wykonawczych standardéw technicznych
w celu okreslenia formatu sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a).

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

W przypadku instrumentow pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji
sktadanie sprawozdan pozostaje bez uszczerbku dla obowigzku przestrzegania
wymogow okreslonych w dyrektywie 2003/87/WE.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 50
w celu uzupehlienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie progow,
o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi niniejszego artykutu, z uwzglednieniem taczne;j
liczby otwartych pozycji oraz ich wielko$ci 1tacznej liczby oséb posiadajacych
pozycjg.

5. EUNGiPW moze opracowywac¢ projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu okreslenia $rodkow wprowadzajacych wymog przesytania EUNGiPW
wszystkich sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), co tydzien w okre§lonym
terminie w celu ich scentralizowanej publikacji przez EUNGiPW.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zart. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

tytul tytulu VI otrzymuje brzmienie:

.NIEDYSKRYMINACYJNY DOSTEP DO SYSTEMOW OBROTU,
CDPW I CCP”;

dodaje si¢ art. 34¢ w brzmieniu:

SwArtykut 34c
Prawo do wyznaczenia CDPW

Operatorzy rynku 1 firmy inwestycyjne prowadzacy system obrotu oferujg wszystkim
swoim cztonkom lub uczestnikom prawo do wyznaczenia dowolnego CDPW
majacego siedzibe w Unii do celéw rozrachunku transakcji na instrumentach
finansowych zawieranych w tym systemie obrotu.”;

art. 35 1 36 otrzymuja brzmienie:

HyArtykut 35
Niedyskryminacyjny dostep systemu obrotu do CCP

1. Bez uszczerbku dla art. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP przyjmuje
instrumenty finansowe do rozliczenia na niedyskryminacyjnych 1 przejrzystych
zasadach, w tym w odniesieniu do wymogéw dotyczacych zabezpieczenia oraz optat
za poczatkowe przylaczenie ioptat za dostep, bez wzgledu na system obrotu,
w ktorym zawierana jest transakcja.

Wymog okreslony w akapicie pierwszym nie ma zastosowania do gietdowych
instrumentéw pochodnych.

W szczegbdlnosci CCP zapewnia systemowi obrotu prawo do niedyskryminacyjnego
traktowania kontraktow bedacych przedmiotem obrotu w tym systemie obrotu pod
wzgledem:
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a) wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia 1kompensowania ekonomicznie
réwnowaznych kontraktow, w przypadku gdy objecie takich kontraktow
kompensowaniem likwidacyjnym 1iinnymi procedurami kompensowania
stosowanymi przez CCP woparciu o obowigzujace prawo dotyczace
niewyplacalnosci nie zagrazatoby sprawnemu 1 prawidlowemu
funkcjonowaniu, waznosci lub wykonalnosci takich procedur; oraz

b) kompensowania depozytu zabezpieczajacego (cross-margining) wzgledem
skorelowanych kontraktow rozliczanych przez tego samego CCP w ramach
modelu ryzyka zgodnego z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

CCP moze zazada¢, aby system obrotu spelniat ustanowione przez niego wymogi
operacyjne 1itechniczne, w tym wymogi odnoszace si¢ do zarzadzania ryzykiem.
Wymogu zawartego w niniejszym ustepie nie stosuje si¢ do kontraktow pochodnych,
ktore juz podlegaja obowigzkom w zakresie dostgpu zgodnie z art. 7 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

2. System obrotu ubiegajacy si¢ o dostep do ustug CCP sktada wniosek do CCP. We
wniosku system obrotu okresla instrumenty finansowe, o ktérych rozliczanie wnosi.
System obrotu informuje o takim wniosku EUNGiPW oraz wlasciwy organ dla CCP
i systemu obrotu, jezeli nie jest to EUNGiPW.

3. CCP udziela systemowi obrotu pisemnej odpowiedzi w terminie trzech miesigcy
od otrzymania wniosku, o ktorym mowa wust. 2, zezwalajac na dostep albo
odmawiajac dostgpu.

4. CCP moze odrzuci¢ wniosek o udzielenie dostgpu wytacznie w przypadku, gdy
taki dostgp miatby wplyw na sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw lub
powodowaltby ryzyko systemowe, opierajac si¢ na kompleksowej ocenie ryzyka
z zastrzezeniem warunkow okreSlonych w akcie delegowanym przyjetym na
podstawie art. 36 ust. 6 lit.a). CCP nie moze odrzuci¢ wniosku zpowodu
ewentualnej utraty dochodow wiasnych lub innego podmiotu nalezacego do tej samej
grupy.

Jezeli CCP nie udzieli systemowi obrotu pisemnej odpowiedzi w terminie, o ktérym
mowa w ust. 3, EUNGiPW moze powiadomi¢ CCP 1izwréci¢ si¢ do niego
o dodatkowe informacje. Jezeli nie istnieja przestanki wskazujace na to, Ze spetnione
sa warunki odmowy dostepu okreslone w akcie delegowanym przyjetym na
podstawie art. 36 ust. 6, EUNGiPW moze wyda¢ decyzj¢ zobowigzujaca CCP do
udzielenia dostepu do jego ustug w terminie jednego miesigca od powiadomienia
o tej decyzji.

Jezeli CCP odmoéwi dostepu, w pisemnej odpowiedzi zawiera szczegotowe
wyjasnienie powodow odmowy dostepu na podstawie kompleksowej oceny ryzyka,
o ktorej mowa w akapicie pierwszym. Po udzieleniu systemowi obrotu pisemne;j
odpowiedzi CCP niezwlocznie informuje na piSmie otej decyzji EUNGiPW
1 wlasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 2.

5. Jezeli CCP odmowit dostepu, system obrotu moze ztozy¢ skarge do EUNGiPW.

EUNGiPW ocenia przyczyny odmowy dostepu i w terminie jednego miesigca od
daty zlozenia skargi wudziela systemowi obrotu uzasadnionej odpowiedzi.
Przygotowuja odpowiedz, EUNGiPW moze konsultowaé si¢ z wlasciwymi
organami, o ktorych mowa wust. 2. Jezeli EUNGiPW stwierdzi, ze CCP
bezzasadnie odmowit udzielenia dostepu, w przypadku gdy nie istniejg przestanki
wskazujace na to, ze spelnione sa warunki odmowy dostepu okreslone w akcie
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delegowanym przyjetym na podstawie art. 36 ust. 6, EUNGiPW wydaje decyzj¢
zobowigzujaca CCP do udzielenia dostgpu do jego ustug w terminie jednego
miesigca od powiadomienia o tej decyzji.

CCP udzielajacy dostepu systemowi obrotu zapewnia, aby taki dostep byt w petni
operacyjny w terminie trzech miesi¢gcy od daty otrzymania pozytywnej odpowiedzi
na wniosek o dostep.

Artykut 36
Niedyskryminacyjny dostep CCP do systemow obrotu

1. Bez uszczerbku dla art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 system obrotu
zapewnia, na wniosek, strumienie danych o transakcjach na niedyskryminacyjnych
1 przejrzystych zasadach, w tym w odniesieniu do optat za poczatkowe przytaczenie
i oplat za dostep, bez wzgledu na system obrotu, w ktorym zawierana jest transakcja,
dowolnemu CCP, ktory uzyskat zezwolenie lub zostal uznany zgodnie ztym
rozporzadzeniem, aktéry zamierza rozlicza¢ transakcje na instrumentach
finansowych zawierane w tym systemie obrotu. Wymogu tego nie stosuje si¢ do:

a)  kontraktu pochodnego, ktéry juz podlega obowigzkom w zakresie dostepu
okreslonym w art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b)  gieldowych instrumentéw pochodnych.

2. CCP ubiegajacy si¢ o dostgp do systemu obrotu sktada swdj wniosek systemowi
obrotu. CCP informuje EUNGiPW i organ wilasciwy dla systemu obrotu oraz dla
CCP, jezeli nie jest nim EUNGiPW, o takim wniosku.

3. System obrotu udziela CCP pisemnej odpowiedzi w terminie trzech miesigcy od
otrzymania wniosku, o ktéorym mowa wust.2, zezwalajac na dostgp albo
odmawiajac dostepu.

4. System obrotu moze odrzuci¢ wniosek o udzielenie dostepu wylacznie
w przypadku, gdy taki dostep mialby wpltyw na sprawne i prawidlowe
funkcjonowanie rynkoéw lub powodowalby ryzyko systemowe, opierajac si¢ na
kompleksowej ocenie ryzyka z zastrzezeniem warunkow okreslonych w akcie
delegowanym przyjetym na podstawie ust. 6 lit. a). System obrotu nie moze odrzuci¢
wniosku z powodu ewentualnej utraty dochodow witasnych lub innego podmiotu
nalezacego do tej samej grupy. Ponadto system obrotu nie moze ogranicza¢ dostgpu
do okreslonych strumieni danych o transakcjach na tej podstawie, ze kontrahenci
danej transakcji nie wybrali tego samego CCP, jezeli wybrani przez nich CCP
zawarli juz uzgodnienie interoperacyjne na podstawie art. 51 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

Jezeli system obrotu nie udzieli CCP pisemnej odpowiedzi w terminie, o ktorym
mowa w ust. 3, EUNGiPW moze powiadomi¢ system obrotu i zwroci¢ si¢ do niego
o dodatkowe informacje. Jezeli nie istniejg przestanki wskazujace na to, ze speinione
sa warunki odmowy dostepu okreslone w akcie delegowanym przyjetym na
podstawie ust. 6, EUNGiPW moze wyda¢ decyzje zobowigzujaca system obrotu do
udzielenia dostgpu do jego uslug w terminie jednego miesigca od powiadomienia
o tej decyzji.

Jezeli system obrotu odmowi dostgpu, w pisemnej odpowiedzi zawiera szczegotowe
wyjasnienie powodow odmowy dostepu na podstawie kompleksowej oceny ryzyka,
o ktorej mowa w akapicie pierwszym. Po udzieleniu CCP pisemnej odpowiedzi
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system obrotu niezwlocznie informuje na pismie o tej decyzji EUNGiPW 1 wlasciwe
organy, o ktorych mowa w ust. 2.

5. Jezeli system obrotu odmoéwit dostepu, CCP moze ztozy¢ skarge do EUNGiPW.

EUNGIiPW ocenia powody odmowy dostgpu i w terminie jednego miesigca od
ztozenia skargi udziela CCP uzasadnionej odpowiedzi. Przygotowuja odpowiedz,
EUNGIiPW moze konsultowac si¢ z wtasciwymi organami, o ktérych mowa w ust. 2.
Jezeli EUNGiPW stwierdzi, ze system obrotu bezzasadnie odmowil udzielenia
dostepu, w przypadku gdy nie istniejg przestanki wskazujace na to, ze spetnione sg
warunki odmowy dostepu okreslone w akcie delegowanym przyjetym na podstawie
ust. 6, EUNGIPW wydaje decyzj¢ zobowigzujaca system obrotu do udzielenia
dostepu do jego strumieni danych o transakcjach w terminie jednego miesigca od
powiadomienia o tej decyzji.

System obrotu udzielajacy dostgpu CCP zapewnia, aby taki dostep byl w petni
operacyjny w terminie trzech miesigcy od daty otrzymania pozytywnej odpowiedzi
na wniosek o dostep.

6. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 50
w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia, aby okresli¢:

a) szczegolne rodzaje ryzyka, ktore CCP isystemy obrotu muszg uwzglednié
przy przeprowadzaniu kompleksowej oceny ryzyka, o ktérej mowa w art. 35
ust. 3 i w ust. 3 niniejszego artykutu;

b) warunki, na jakich CCP udziela dostgpu zgodnie zart.35, wtym
niedyskryminacyjne i przejrzyste zasady w odniesieniu do oplat za poczatkowe
przytaczenie 1 oplat za dostgp, optat rozliczeniowych, wymogdéw dotyczacych
zabezpieczen oraz wymogoéw  operacyjnych  dotyczacych  depozytu
zabezpieczajacego, a takze warunki, na jakich system obrotu udziela dostepu
zgodnie z niniejszym artykulem, wtym niedyskryminacyjne 1 przejrzyste
zasady w odniesieniu do optat za poczatkowe przytaczenie i optat za dostep;

c¢)  warunki niedyskryminacyjnego traktowania, jesli chodzi o sposob, w jaki
kontrakty bedace przedmiotem obrotu w danym systemie obrotu sg traktowane
pod wzgledem wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia, kompensowania
ekonomicznie roéwnowaznych kontraktow oraz kompensowania (cross-
margining) depozytu zabezpieczajacego wzgledem skorelowanych kontraktow
rozliczanych przez tego samego CCP, o ktorym mowa w art. 35;

d) parametry dotyczace optat za poczatkowe przytaczenie i optat za dostep w celu
zapewnienia, aby takie optaty nie uniemozliwialy bezposrednio ani posrednio
skutecznego dostepu do strumieni danych o transakcjach, zgodnie z niniejszym
artykutem, lub skutecznego dostgpu do CCP, zgodnie z art. 35.”;

w tytule Vla tytut rozdzialu 1 otrzymuje brzmienie:

»ROZDZIAL 1
Zakres, kompetencje i procedury”;

uchyla si¢ art. 38a—38f;
dodaje si¢ art. 38fa w brzmieniu:

YArtykut 38fa
Zakres nadzoru EUNGiPW nad istotnymi systemami obrotu i PEMO
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1. EUNGIiPW jest organem witasciwym dla:
a) PEMO;

b)  operatoréw rynku, ktérzy prowadzg co najmniej jeden istotny system obrotu
lub sg czgscig tej samej grupy, do ktorej nalezy CDPW lub CCP, dla ktorego
EUNGiPW jest wiasciwym organem zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 lub rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

c) firm inwestycyjnych, ktore prowadza co najmniej jeden istotny system obrotu
lub ktore sa czescig tej samej grupy, do ktorej nalezy CDPW lub CCP, dla
ktorego EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 lub rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
prowadzenia MTF lub OTF.

System obrotu uznaje si¢ za istotny, jezeli spetnione sa wszystkie nastepujace
warunki:

a)  system obrotu jest wazny dla gospodarki Unii, o czym mowa w art. 38fb ust. 1;
oraz

b)  system obrotu ma znaczacy wymiar transgraniczny, o czym mowa w art. 38fb
ust. 2.

W przypadku gdy EUNGiPW jest organem wtasciwym dla PEMO, operatora rynku
lub firmy inwestycyjnej zgodnie z akapitem pierwszym, EUNGiPW jest rowniez
organem wilasciwym dla wszystkich systeméw obrotu prowadzonych przez te
podmioty.

W przypadku gdy EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie z akapitem
pierwszym dla firmy inwestycyjnej lub operatora rynku prowadzacych istotny
system obrotu oraz w przypadku gdy ta firma inwestycyjna lub ten operator rynku
naleza do grupy obejmujacej inne systemy obrotu, EUNGiPW jest organem
wlasciwym dla wszystkich systemow obrotu, a takze dla operatoréow rynku lub firm
inwestycyjnych prowadzacych te systemy obrotu, ktdre naleza do grupy tej firmy
inwestycyjnej lub tego operatora rynku prowadzacych istotny system obrotu.

EUNGiPW posiada uprawnienia nadzorcze, dochodzeniowe 1 wykonawcze
niezbedne do wykonywania swoich funkcji wobec podmiotow, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 krajowe organy nadzoru zdefiniowane w art. 2
ust. 1 pkt 18a sg odpowiedzialne za monitorowanie przestrzegania art. 2g ust.5 akapit
czwarty, art. 2k ust. 1 12, art. 2u ust. 7, art. 2v ust. 1 12, art. 25 ust. 2, art. 26 ust. 5,
art. 26 ust. 7 akapity pierwszy i ostatni oraz art. 34b przez podmioty podlegajace
nadzorowi EUNGiPW.

Krajowe organy nadzoru moga wykonywa¢ uprawnienia powierzone wiasciwym
organom krajowym na mocy tytutlu VI dyrektywy 2014/65/UE, w tym uprawnienia
do przyjmowania sankcji 1 innych srodkéw administracyjnych w przypadku naruszen
przepisow, o ktorych mowa w poprzednim akapicie.”;

dodaje si¢ art. 38tb w brzmieniu:

LYArtykut 38D
Metodyka, plany przekazania nadzoru i wykaz istotnych systemow obrotu
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1. Do celoéw art. 38fa ust. 1 system obrotu uznaje si¢ za wazny dla gospodarki Unii,
jezeli stosunek wolumenu obrotu w tym systemie obrotu lub, w przypadku gdy
system obrotu jest czescig grupy, zagregowanego wolumenu obrotu na poziomie
grupy do catkowitego wolumenu obrotu w systemach obrotu w Unii wynosi co
najmniej 5 % dla ktorejkolwiek z nastepujacych klas instrumentéw finansowych:

a)
b)
©)
d)

akcje;

funduszy inwestycyjnych typu ETF;

obligacje;

instrumenty pochodne odnoszace si¢ do ktoregokolwiek z ponizszych:
(1) akcje;

(i)  kredyt;

(iii) stopa procentowa;

(iv) waluta; lub

(v) towary.

2. Do celow art. 38fa ust. 1 uznaje si¢, ze system obrotu ma istotny wymiar
transgraniczny, jezeli spetnia co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

a)

b)

system obrotu jest czgscia grupy, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedno
z nastepujacych przedsiebiorstw posiadajacych zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci w panstwie czlonkowskim innym niz panstwo cztonkowskie,
w ktoérym znajduje si¢ ten system obrotu lub w ktérym jest on prowadzony:

(i) inny system obrotu;

(i) CDPW; lub

(ii1) CCP;

dla klas instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) 1 ¢),
stosunek wolumenu obrotu w systemie obrotu tymi instrumentami
finansowymi, w przypadku ktorych wilasciwy organ najistotniejszego rynku,
o ktorym mowa w art. 26, jest inny niz organ wlasciwy dla systemu obrotu, do
catkowitego wolumenu obrotu wszystkimi instrumentami finansowymi
nalezacymi do tej samej klasy w tym systemie obrotu wynosi co najmniej
50 %;

dla klas instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), stosunek
liczby transakcji w tym systemie obrotu na tych instrumentach finansowych,
w przypadku ktérych co najmniej jeden z kontrahentow transakcji znajduje si¢
w panstwie cztonkowskim innym niz panstwo, w ktérym znajduje si¢ lub jest
prowadzony system obrotu, do calkowitej liczby transakcji na wszystkich

instrumentach finansowych nalezacych do tej samej klasy wtym systemie
obrotu wynosi co najmniej 50 %.

3. Bez uszczerbku dla art. 38fa ust. 1 oraz ust. 1 12 niniejszego artykutu system
obrotu uznaje si¢ za istotny, jezeli stosunek wolumenu obrotu w dowolnej klasie
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, w tym
systemie obrotu lub, w przypadku gdy system obrotu jest cze$cig grupy, na poziomie
grupy, do calkowitego wolumenu obrotu w Unii wtej klasie instrumentow
finansowych wynosi co najmniej 50 %.
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4. EUNGiPW wskazuje systemy obrotu, ktore uznaje si¢ za istotne zgodnie
z metodyka okreslong wust. 1, 2 i3. EUNGiPW analizuje zmiany na rynku co
dwanascie miesiecy, poczawszy od [Urzad Publikacji: prosze wstawié¢ date = data
przypadajgca 24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] t.,
aby ustali¢, czy systemy obrotu funkcjonujgce w Unii spelniajg warunki okreslone
w ust. 112 lub warunek okreslony w ust. 3.

Jezeli EUNGIiPW stwierdzi, ze system obrotu spetnia warunki okreslone w ust. 112
lub warunek okreslony wust. 3, bez zbednej zwloki powiadamia o tym system
obrotu ijego wilasciwy organ. EUNGIPW 1iorgan wlasciwy dla systemu obrotu
uznanego za istotny ustanawiaja plan przekazania nadzoru, aby zapewni¢ sprawne
i prawidlowe przekazanie EUNGiPW kompetencji i obowigzkow. Data wejscia
w zycie przekazania kompetencji nie moze przypadaé pozniej niz rok od daty
dokonania przez EUNGiPW powiadomienia, o ktérym mowa w niniejszym ustepie,
przy czym jednak nie wcze$niej niz dnia [Urzad Publikacji: prosze wstawic¢ date = 2
lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

5. EUNGiPW sprawdza, czy systemy obrotu podlegajace jego nadzorowi nadal
spelniaja warunki okreslone wust. 1 12 lub warunek okreslony wust. 3, co 12
miesigcy, poczawszy od roku nastgpujacego po pierwszym pelnym roku
kalendarzowym po dniu, w ktéorym EUNGiPW stat si¢ organem wtasciwym dla
istotnych systemow obrotu.

Jezeli EUNGIPW stwierdzi, ze istotny system obrotu nie spelnia juz warunkow
okreslonych wust. 1 12 lub warunku okreslonego wust.3 w okresie trzech
kolejnych lat, bez zbednej zwloki powiadamia o tej sytuacji system obrotu ijego
krajowy organ nadzoru.

6. W terminie trzech miesigcy od otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 5 akapit drugi, krajowy organ nadzoru powiadamia EUNGiPW i system
obrotu otym, czy system obrotu pozostaje pod nadzorem EUNGIPW, czy tez
zostanie objety wytacznie nadzorem krajowym.

W przypadku gdy krajowy organ nadzoru stwierdzi, ze system obrotu ma podlega¢
nadzorowi krajowemu, przygotowuje on, wspolnie z EUNGiPW, plan przekazania
nadzoru przed przejeciem kompetencji 1 obowiagzkow nadzorczych EUNGiPW. Plan
przekazania nadzoru obejmuje wszystkie rozwigzania przejsciowe niezbedne do
sprawnego i prawidlowego przekazania kompetencji 1obowigzkow migdzy
EUNGiPW a krajowymi organami nadzoru, a takze date wejscia w zycie, do ktorej
ma zastosowanie przekazanie takich kompetencji i obowigzkow.

Krajowy organ nadzoru staje si¢ organem wiasciwym dla systemu obrotu z datg
wejscia w zycie przekazania kompetencji iobowigzkow temu organowi. Aby
przekazanie nadzoru byto skuteczne, EUNGiPW 1 krajowy organ nadzoru musza
formalnie uznaé, ze spelnione =zostaly warunki sprawnego i prawidtowego
przekazania kompetencji. Data wejScia w zycie przekazania kompetencji nie moze
by¢ pozniejsza niz jeden rok od daty dokonania przez krajowy organ nadzoru
powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5 akapit drugi.

7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 50
w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia przez:

a)  okreslenie metody obliczania stosunkow, o ktérych mowa w ust. 1-3, w tym
okresow, ktore majg by¢ stosowane do takich obliczen, w celu ustalenia, czy
firma inwestycyjna lub operator rynku prowadzi istotny system obrotu;
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b)  okreslenie 1uzupehienie klas instrumentéw finansowych, o ktorych mowa
w ust. 1;

c) okreslenie niezbednych etapow proceduralnych, wtym tresci planow
przekazania nadzoru, o ktérych mowa w ust. 5 akapit drugi iust. 6 akapit
drugi, w celu zapewnienia sprawnego i prawidtowego przekazania kompetencji
1 obowigzkow.

8. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 50
w celu zmiany ktoregokolwiek zprogéw, o ktorych mowa w ust. 1, ust. 2 lit. b)
i ust. 3, w Swietle zmian na rynkach.

9. EUNGiPW sporzadza wykaz wszystkich istotnych systemow obrotu iich
operatorow, ktorzy podlegaja jego nadzorowi zgodnie z art. 38fa ust. 1, i publikuje
g0 na swojej stronie internetowe;.

EUNGiPW regularnie aktualizuje wykaz publikowany na swojej stronie
internetowej, o ktorym mowa w akapicie pierwszym.”;

dodaje si¢ art. 38fc 1 38fd w brzmieniu:
LwArtykut 38fc

Dochodzenia ogoélne i uprawnienia nadzorcze

I. Wecelu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia EUNGiPW moze przeprowadza¢, zgodnie z procedurg okre$long
w art. 39¢ rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, niezbg¢dne dochodzenia w odniesieniu
do nastepujacych osob:

a)  zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji
skonsolidowanych, zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego oraz firmy
inwestycyjnej lub operatora rynku prowadzacych system obrotu, atakze
swiadczacych ustugi zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy
informacji skonsolidowanych lub zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego, w przypadku gdy nadzér nad nimi sprawuje EUNGiPW,
oraz 0sob, ktore kontrolujg te podmioty lub sg przez nie kontrolowane;

b) firmy inwestycyjnej, operatora rynku, PEMO, w przypadku gdy nadzor nad
nimi sprawuje EUNGiPW, oraz osob, ktore kontroluja te podmioty lub sg przez
nie kontrolowane;

c)  zarzadzajacych osobami, o ktorych mowa w lit. a) 1 b);
d) audytoréw i doradcodw oséb, o ktorych mowa w lit. a) i b).

W tym celu EUNGiPW moze wykonywa¢ uprawnienia, o ktérych mowa w art. 39¢
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. Oproécz uprawnien, o ktorych mowa w art. 39¢ 1 art. 39h ust. 4 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, oraz do celow wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do firm inwestycyjnych, operatorow
rynku i PEMO EUNGIiPW jest uprawniony do:

a) przyjmowania wszelkiego rodzaju srodkow w celu zapewnienia, aby firmy
inwestycyjne, operatorzy rynku, PEMO iinne osoby, do ktéorych ma
zastosowanie niniejsze rozporzadzenie lub dyrektywa 2014/65/UE, nadal
spelniali wymogi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu i wspomnianej
dyrektywie;
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b) zawieszania wykonywania praw glosu zwigzanych zakcjami bedacymi
w posiadaniu oséb wywierajacych znaczacy wpltyw na zarzadzanie rynkami
regulowanymi, operatorami rynku i PEMO nieprzestrzegajacymi przepisow
niniejszego rozporzadzenia;

c) wystgpienia o wydanie orzeczenia sgdowego stwierdzajacego niewazno$¢
oddanych glosow lub ich uniewaznienie w przypadku nabycia lub zmiany
pakietu kontrolnego rynkow regulowanych lub operatoréw rynku lub PEMO
z naruszeniem art. 2¢;

d) wymagania od firm inwestycyjnych, operatoréw rynku i PEMO zmiany zasad
dotyczacych rynku regulowanego, MTF lub OTF.

Artykut 38fd
Centralna baza danych

1. EUNGiPW tworzy iprowadzi centralng baze¢ danych, zgodnie z art.35c
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu zapewnienia, aby wymienione ponizej
podmioty 1organy mogty przedktada¢ swoje dokumenty iuzyskiwaé dostep do
skierowanych do nich dokumentéw zarejestrowanych w tej bazie danych:

a) PEMO;

b)  operatorzy rynku, ktorzy prowadza co najmniej jeden istotny system obrotu lub
sg czeg$cig tej samej grupy, do ktorej nalezy CDPW lub CCP, dla ktérego
EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 lub rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

c) firmy inwestycyjne, ktore prowadza co najmniej jeden istotny system obrotu
lub sa czgscig tej samej grupy, do ktorej nalezy CDPW lub CCP, dla ktorego
EUNGiPW jest wlasciwym organem zgodnie zrozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 Iub rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
prowadzenia MTF lub OTF;

d) inne systemy obrotu, ktére naleza do tej samej grupy co operatorzy rynku
1 firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. b) 1 ¢);

e) odpowiednie krajowe organy nadzoru dla podmiotow, o ktéorych mowa

w lit. a)—d);

f)  EUNGIiPW;

g) odpowiedni wlasciwy organ krajowy, o ktébrym mowa w art. 2q—2t niniejszego
rozporzadzenia;

h)  wszelkiego rodzaju inni odbiorcy wymienieni w niniejszym rozporzadzeniu.

2. EUNGiPW zapewnia, aby centralna baza danych peila funkcje okreslone
w niniejszym artykule. EUNGiPW poinformuje o utworzeniu centralnej bazy danych
na swojej stronie internetowe;.

3. Podmioty iorgany, o ktérych mowa wust. 1, przekazuja za posrednictwem
centralnej bazy danych nast¢pujace informacje:

a)  wszelkie informacje dotyczace zezwolen udzielonych podmiotom, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. a)-d), w przypadku gdy zezwolenia te s3 wydawane na
podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b)  wszelkie informacje lub pytania formalnie przediozone ktéremukolwiek
z podmiotéw 1 organdéw, o ktorych mowa w ust. 1, lub wszelkie informacje,
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33)

o ktore formalnie wystgpiono do ktéregokolwiek z tych podmiotdéw i organow,
w odniesieniu do kwestii objetych niniejszym rozporzadzeniem oraz
w przypadku gdy przedtozono je lub wystapiono o nie po dacie rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia;

¢) informacje na temat istniejagcych zezwolen udzielonych podmiotom, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. b)—d), jezeli zostalty one wydane przed data rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy informacje sg przekazywane organom, o ktorych mowa w ust. 1
lit. e)—g), potwierdzenie odbioru przesyla si¢ za posrednictwem centralnej bazy
danych w terminie dwoch dni roboczych od otrzymania informacji.

4. W przypadku gdy ktorykolwiek z organdw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. e)—g), jest
zobowigzany do przekazywania ktoremukolwiek z pozostalych organéw informaciji,
o ktorych mowa w ust. 3, ten wymog przekazania informacji uznaje si¢ za spetniony,
jezeli odpowiednie dokumenty lub informacje, ktore podlegaja przekazaniu, zostaly
przekazane do bazy danych, pod warunkiem ze odbiorca, ktoremu informacje maja
zosta¢ przekazane, ma dostep do tych dokumentéw i informacji za posrednictwem
bazy danych.

5. Centralna baza danych jest zaprojektowana w taki sposob, aby automatycznie
informowata podmioty i organy, o ktéorych mowa w ust. 1, o zmianach jej zawartosci,
w tym o zamieszczeniu, usuni¢ciu lub zastgpieniu dokumentow, przedtozeniu pytan
1 wnioskoéw o udzielenie informacji.”;

w art. 38g wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:

, Artykut 38g
Sankcje za naruszenia”;

b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Jezeli EUNGiPW stwierdzi, Zze osoba wymieniona w art. 38fc ust. 1 lit. a)
nie wypelnita ktoregokolwiek z wymogoéw okreSlonych w art. 20-22¢ lub
w tytule [Va, podejmuje co najmniej jedno z ponizszych dziatan:

a) przyjmuje decyzje zobowigzujaca dang osobe do zaprzestania danego
naruszenia;

b) podejmuje decyzje o natozeniu grzywien na podstawie art. 38g
niniejszego rozporzadzenia lub okresowych kar pieni¢znych na
podstawie art. 39g rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

c)  wydaje publiczne ogloszenia.”;
c) dodaje si¢ ust. lai 1b w brzmieniu:

»la. EUNGIPW podejmuje co najmniej jedno z dziatan, o ktérych mowa
w ust. 1b, jezeli stwierdzi, ze osoba wymieniona w art. 38fc ust. 1 lit. b) nie
wypehita co najmniej jednego z wymogdéw okreslonych w:

a) art.2aust. 1,314,
b) art. 2d ust. I-618;
c) art.2eust. 112;

d) art.2fust. 1, lai?2;
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g)

h)

)
k)

D

art. 2g ust. 1-4, art. 2g ust. 5 akapity pierwszy, drugi itrzeci, art.2g
ust. 68, art. 2g ust. 9 akapit pierwszy i art. 2g ust. 10 akapit pierwszy
zdania pierwsze i drugie oraz akapit drugi;

art. 2h ust. 1;

art. 21 ust. 1 akapity pierwszy i drugi, art. 2i ust. 2—4 oraz art. 2i ust. 5
zdanie drugie;

art. 2j ust. 114;
art. 2lust. 1,2, 3,3a,516;
art. 2m;

art. 2n ust. 1, art. 2n ust. 2 akapit pierwszy iart.2n ust. 3 akapit
pierwszy;

art. 20 ust. 2 akapit pierwszy zdanie pierwsze iart. 20 ust. 3 zdanie
pierwsze;

art. 2q ust. 5;

art. 2r ust. 1;

art. 2s ust. 1;

art. 2u ust. 1-518;

art. 2w;

art. 2x ust. 1-3, art. 2x ust. 3a akapity pierwszy i drugi oraz art. 2x ust. 5;
art. 2y ust. 3, 3a1 7,

art. 2z ust. 1-4, art. 2z ust. 6 akapity pierwszy i drugi oraz art. 2z ust. 7
zdania pierwsze 1 drugie;

art. 2za ust. 314;

art. 2zd ust. 112;

art. 3ust. 113;

art. 4 ust. 3 akapit pierwszy;
art. 5;

art. 6;

art. 7 ust. 1 akapit trzeci zdanie pierwsze;
art. 8 ust. 1;

art. 8aust. 112;

art. 8b;

art. 10;

art. 11 ust. 1 akapit drugi zdanie pierwsze, art. 11 ust. 1a akapit drugi,
art. 11 ust. 1b i art. 11 ust. 3 akapit czwarty;

art. 11a wust. 1 akapit drugi zdanie pierwsze iart. 11a ust. 1 akapit
czwarty;

art. 12 ust. 1;
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z1)
zj)
zk)
zl)
Zm)
zn)
70)
zp)
zq)

Zr)
ZS)
zt)
Zu)
ZV)

ZW)

art. 13 ust. 112;

art. 22 ust. 2;

art. 22a ust. 11 5-8;

art. 22b ust. 1;

art. 22c ust. 1;

art. 26 ust. 7 akapit piaty;
art. 27 ust. 1 akapity pierwszy, drugi i czwarty;
art. 29 ust. 112;

art. 30 ust. 1;

art. 31 ust. 3;

art. 34c;

art. 35 ust. 1,21 3;

art. 36 ust. 1,21 3;

art. 37 ust. 3;

art. 40, 41 142.

1b. W przypadku naruszenia co najmniej jednego z wymogdéw, o ktorych
mowa w ust. la, EUNGiIPW podejmuje co najmniej jedno z nastg¢pujacych
dziatan:

a)

b)

d)

podaje do wiadomosci publicznej informacje wskazujace osobe fizyczna
lub prawng oraz charakter naruszenia;

wydaje nakaz zobowigzujacy osobe¢ fizyczna lub prawng do zaprzestania
danego postepowania oraz do powstrzymania si¢ od powtdrzenia tego
postepowania;

w przypadku firmy inwestycyjnej, operatora rynku lub PEMO pod
nadzorem EUNGiPW — cofa lub zawiesza zezwolenie lub cz¢s¢ tego
zezwolenia zgodnie z art. 8 dyrektywy 2014/65/UE, art. 2c, art. 2q ust. 3
lub art. 2zc niniejszego rozporzadzenia;

w przypadku firm inwestycyjnych, ktore nie sg nadzorowane wylacznie

przez EUNGiPW - kieruje do wtasciwego organu macierzystego
panstwa cztonkowskiego firmy inwestycyjnej wniosek o nalozenie
tymczasowego lub — w przypadku powtarzajacych si¢ powaznych

naruszen — stalego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach
inwestycyjnych, operatorach rynku i PEMO wobec kazdego cztonka
organu zarzadzajacego tej firmy inwestycyjnej lub kazdej innej osoby
fizycznej, ktoérych uznano za odpowiedzialnych;

wydaje tymczasowy lub — w przypadku powtarzajacych si¢ powaznych
naruszen — staly zakaz sprawowania funkcji zarzadczych w firmach
inwestycyjnych, operatorach rynku 1 PEMO wobec kazdego cztonka
organu zarzadzajacego firmy inwestycyjnej, ktéra podlega wytacznemu
nadzorowi EUNGiPW, operatora rynku lub PEMO lub wobec kazde;j
innej osoby fizycznej, ktorych uznano za odpowiedzialnych;
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34)

d)

e)

f)  przyjmuje decyzje o natozeniu grzywien na podstawie art. 38¢g
niniejszego rozporzadzenia lub okresowych kar pieni¢znych na
podstawie art. 39g rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Podejmujac dziatania, o ktorych mowa w ust. 1 1 1b, EUNGiPW bierze pod
uwage charakter iwage naruszenia, uwzgledniajac kryteria okreslone
w art. 39h ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, 1idziata zgodnie
z procedura, o ktérej mowa w ust. 4 tego artykutu.”;

uchyla sig¢ ust. 3;

w art. 38h wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. EUNGiPW podejmuje decyzj¢ o natozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 lub 3
niniejszego artykutu, jezeli — zgodnie z art. 39f ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 — stwierdzi, ze:

a)  osoba, o ktorej mowa w art. 38fc ust. 1 lit. a), w sposob zamierzony lub
w wyniku zaniedbania nie spetnila ktéregokolwiek z wymogoéw
okreslonych w art. 22-22c¢ lub w tytule [Va; lub

b)  osoba, o ktorej mowa w art. 38fc ust. 1 lit. b), w sposoéb zamierzony lub
w wyniku zaniedbania nie spehlita ktéregokolwiek zwymogow,
o ktorych mowa w art. 38g ust. 1a.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), wynosi 200
000 EUR lub — w panstwach czlonkowskich, ktorych waluta nie jest euro —
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej.”;

dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
,»2a. Maksymalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), wynosi:

a) w przypadku osoby prawnej — do 5 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — réwnowartos¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date =
data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia]l r., lub do 10 %
catkowitego rocznego obrotu tej osoby prawnej ustalonego na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy; w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka
dominujacg lub jednostkg zalezng jednostki dominujacej, ktéra ma
obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, za odpowiedni catkowity roczny obrot
uznawany jest catkowity roczny obrot lub odpowiadajacy mu rodzaj
dochodu zgodnie z odpowiednimi aktami ustawodawczymi dotyczacymi
rachunkowos$ci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

b)  w przypadku osoby fizycznej — do 5 000 000 EUR lub — w panstwach
cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro — rOwnowartos¢ tej kwoty
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d)

w walucie krajowej na dzien [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date =
data wejscia w zZycie niniejszego rozporzqdzenia] t.;

c¢) co namniej dwukrotno$¢ kwoty korzysci uzyskanych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy ustalenie kwoty uzyskanych korzysci jest
mozliwe, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty maksymalne okreslone
wlit. a)ib).”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Ustalajac wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1, EUNGiPW bierze pod
uwage kryteria  okreSlone wart. 38h  ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

35) uchyla si¢ art. 38i-38m;

36) w art. 38n wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. EUNGiPW pobiera oplaty od dostawcow ustug w zakresie udostepniania
informacji, firm inwestycyjnych, operatoréw rynku i PEMO podlegajacych
nadzorowi EUNGiPW zgodnie z art. 39n rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
oraz zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie ust.2 i4
niniejszego artykutu.”;

uchyla si¢ ust. 2;
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku dostawcow ustug w zakresie udostgpniania informacji
Komisja jest uprawniona do przyjecia, zgodnie z art. 50, aktu delegowanego
uzupelniajacego niniejsze rozporzadzenie w celu sprecyzowania rodzaju optat,
czynnos$ci, za ktére sg one pobierane, wysokosci optat oraz sposobu ich
uiszczania.”;

dodaje si¢ ust. 4 1 5 w brzmieniu:

»4.  Wprzypadku firm inwestycyjnych, operatorow rynku i1 PEMO
podlegajacych nadzorowi EUNGiPW Komisja jest uprawniona do przyjecia,
zgodnie z art. 50, aktu delegowanego uzupetniajacego niniejsze rozporzadzenie
w celu sprecyzowania rodzaju oplat, czynnosci, za ktore sg one pobierane,
wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania.

5. Wprzypadku firm inwestycyjnych, operatoréw rynku 1 PEMO
podlegajacych nadzorowi EUNGiPW, jezeli krajowe organy nadzoru pobieraja
oplaty lub naleznosci za wykonywanie swoich obowigzkéw przewidzianych
w niniejszym rozporzadzeniu, w szczegdlnosci w odniesieniu do nadzoru
rynku, takie optaty lub nalezno$ci musza odpowiada¢ ogdlnym kosztom
zwigzanym z wykonywaniem funkcji tego organu.”;

37) uchyla sig art. 380;

38) w art. 50 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

,»2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa
wart. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2 13, art. 2zg ust. 1 12, art. 5 ust. 10, art. 8a ust. 4,
art. 17 ust. 3, art. 27 ust. 4 15, art. 31 ust. 4, art. 34b ust. 4, art. 36 ust. 6,
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b)

art. 38fb ust. 7 1 8, art. 38n ust. 3 14, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7,
art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10, 14b 115, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony od dnia 2 lipca 2014 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa wart. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2 13,
art. 2zg ust. 1 12, art. 5 ust. 10, art. 8a ust. 4, art. 17 ust. 3, art. 27 ust. 4 15,
art. 31 ust. 4, art. 34b ust. 4, art. 36 ust. 6, art. 38fb ust. 71 8, art. 38n ust. 314,
art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10 oraz art. 52 ust. 10, 14b
115, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament
Europejski lub przez Radg¢. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna
nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w pozniejszym terminie okreslonym wtej decyzji. Nie
wplywa ona na waznos$¢ juz obowigzujgcych aktow delegowanych.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2 lub 3,
art. 2zg ust. 1 12, art. 5 ust. 10, art. 8a ust. 4, art. 17 ust. 3, art. 27 ust. 4 Iub 5,
art. 31 ust. 4, art. 34b ust. 4, art. 36 ust. 6, art. 38fb ust. 718, art. 38n ust. 314,
art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10 lub art. 52 ust. 10, 14b
lub 15 wchodzi w zycie jedynie wowczas, gdy Parlament Europejski albo Rada
nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli przed uplywem tego terminu
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisje, ze nie
wniosg sprzeciwu. Okres ten jest przedtuzany o trzy miesigce z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

39) w art. 52 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 14 otrzymuje brzmienie:

»14. Do dnia 30 czerwca 2028 r. EUNGiPW, w Scislej wspolpracy z grupa
ekspertow zainteresowanych stron ustanowiong na podstawie art. 22b ust. 2,
zbada popyt rynkowy na system publikacji informacji skonsolidowanych dla
akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu ETF, wplyw tego systemu publikacji
informacji  skonsolidowanych na funkcjonowanie oraz atrakcyjnosé
1 migdzynarodowa konkurencyjno$¢ unijnych rynkow 1 firm, atakze to, czy
system publikacji informacji skonsolidowanych zrealizowat swoj cel, jakim
jest zmniejszenie asymetrii informacji miedzy uczestnikami rynku 1 uczynienie
Unii bardziej atrakcyjnym miejscem dla inwestycji. EUNGiPW ztozy Komisji
sprawozdanie na temat zasadno$ci dodania dodatkowych funkcji do systemu
publikacji informacji skonsolidowanych. Na podstawie tego sprawozdania
Komisja w stosownym przypadku przedtozy wniosek ustawodawczy
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.”;

ust. 14b zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,D0 dnia 29 marca 2029 r. Komisja, w $cistej wspotpracy z EUNGiPW, oceni
mozliwos¢ rozszerzenia wymogoéw okreSlonych w art. 26 niniejszego
rozporzadzenia na ZAFI zdefiniowanych wart.4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE oraz spotki zarzadzajace zdefiniowane wart.2 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2009/65/WE, ktorzy $wiadcza ustugi inwestycyjne iprowadza
dzialalnos¢ inwestycyjng 1ktorzy realizujg transakcje na instrumentach
finansowych.”;
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40)

41)

w art.

w art.

dodaje si¢ ust. 16 w brzmieniu:

,»16. Do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date¢ = 5 lat od daty wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia] r. EUNGIPW przedltozy Komisji
sprawozdanie oceniajace stan transgranicznego dostgpu uczestnikéw rynku
w Unii do systemOw obrotu, atakze koszty ponoszone przez uczestnikow
rynku iklientow koncowych w zwiazku z transgranicznym obrotem w Unii.
W sprawozdaniu nalezy w szczego6lnosci oceni¢, w jakim stopniu PEMO
wdrozyli rozwigzania majace na celu skuteczne taczenie plynnosci
w systemach obrotu, ktore prowadza.”;

54 dodaje si¢ ust. la i Ib w brzmieniu:

»la. Odestania do przepisow okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, ktore
zostaty uchylone na podstawie dyrektywy [Urzad Publikacji: proszg wstawié
odniesienie do wniosku dotyczacego zbiorczej dyrektywy zmieniajgcej] r.
odczytuje si¢ jako odeslania do niniejszego rozporzadzenia zgodnie z tabela
korelacji znajdujaca sie¢ w zataczniku do niniejszego rozporzadzenia.

1b. Uznaje sig, ze rynek regulowany lub operator rynku, ktéry przed dniem
[Urzad Publikacji: prosze wstawié date = data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzqdzenia] r. uzyskal juz zezwolenie w panstwie cztonkowskim,
w ktorym jest zarejestrowany, lub — jezeli zgodnie z prawem tego panstwa
cztonkowskiego nie ma siedziby statutowej — w panstwie cztonkowskim,
w ktorym  znajduje si¢ jego siedziba zarzadu, zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE, w stosownych przypadkach, posiada takie zezwolenie do celow
niniejszego rozporzadzenia.

Uznaje si¢, ze operator rynku, ktory przed dniem [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ date = data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] r. uzyskat juz
zezwolenie na prowadzenie MTF lub OTF w panstwie czlonkowskim,
w ktorym jest zarejestrowany, lub — jezeli zgodnie z prawem tego panstwa
cztonkowskiego nie ma siedziby statutowej — w panstwie cztonkowskim,
w ktorym  znajduje sie¢ jego siedziba zarzadu, zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE, w stosownych przypadkach, posiada takie zezwolenie do celow
niniejszego rozporzadzenia.”;

54a wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Jezeli EUNGIPW stwierdzi, ze system obrotu spetnia warunki okreslone
w art. 38fb ust. 1 12 lub warunek okreslony w art. 38fb ust. 3 przed dniem
[Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ dat¢ = dwa lata po wejsciu w Zycie
rozporzqdzenia zmieniajgcego] 1., wszystkie kompetencje 1 obowiazki
zwigzane z dziatalno$cig z zakresu nadzoru iegzekwowania przepisow
w odniesieniu do tego systemu obrotu zostaja przekazane EUNGIPW w dniu
[Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date = 2 lata po wejsciu w zycie
rozporzqdzenia zmieniajgcego] t.

Jezeli w wyniku analizy zmian na rynkach, o ktorej mowa w art. 38fb ust. 4,
EUNGIPW stwierdzi, ze system obrotu spetnia warunki okreslone w art. 38fb
ust. 1 12 lub warunek okreslony w art. 38fb ust. 3, wszystkie kompetencje
i obowigzki zwiazane =z dziatalno$cia zzakresu nadzoru i egzekwowania
przepisOw w odniesieniu do tego systemu obrotu =zostaja przekazane
EUNGIPW w dniu uzgodnionym mi¢dzy EUNGIPW a organem wiasciwym

189

PL



PL

42)

b)

d)

dla tego systemu obrotu, a w kazdym razie nie pozniej niz rok od daty
przekazania przez EUNGIPW powiadomienia, o ktérym mowa w art. 38fb
ust. 4 akapit drugi.”;

dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Wlasciwe organy zapewniajg, aby do dnia, o ktorym mowa w ust. la,
EUNGIPW otrzymat wszelkie akta spraw i dokumenty robocze dotyczace
biezacej dzialalnosci zzakresu nadzoru iegzekwowania przepisow
w odniesieniu do systemow obrotu, o ktorych mowa w art. 38fa, w tym
dotyczace wszelkich trwajacych kontroli 1 czynnosci z zakresu egzekwowania
przepiséw, lub ich uwierzytelnione kopie.

EUNGIPW moze zwréci¢ sie do wiasciwych organdw o dostarczenie
wszelkich dodatkowych istniejacych dokumentéw zwigzanych z wczesniejsza
dziatalno$cig z zakresu nadzoru i egzekwowania przepisow w odniesieniu do
systemOw obrotu, o ktorych mowa w art. 38fa. Wilasciwe organy bez zbgdnej
zwtloki przekazuja te dokumenty EUNGIPW.”;

dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Wlhasciwe organy stuza rowniez EUNGiPW wszelka niezbedna pomoca
irada celem ulatwienia skutecznego isprawnego przekazania EUNGiPW
i podjecia przez EUNGiPW dzialalnosci z zakresu nadzoru i egzekwowania
przepisoéw w odniesieniu do systemow obrotu, o ktorych mowa w art. 38fa.”;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku przekazania kompetencji nadzorczych EUNGiPW organ
przekazujacy kompetencje podejmuje starania, aby zakonczy¢ przed data,
w ktoérej ma nastgpi¢ przekazanie kompetencji nadzorczych, wszelkich
procedur nadzorczych bedacych w toku, ktore wymagaja wydania decyzji .
Jezeli pomimo dolozenia wszelkich staran przez wilasciwe organy nie bylo
mozliwe zakonczenie ktorejkolwiek toczacej si¢ procedury nadzorczej przed
datg faktycznego przekazania kompetencji 1obowigzkéw EUNGIPW,
EUNGIPW dziala jako nastgpca prawny wiasciwych organow, o ktérych mowa
wust. 1 11a, we wszelkich postgpowaniach administracyjnych lub sadowych
wynikajacych z dzialalnosci z zakresu nadzoru iegzekwowania przepisOw
prowadzonej przez te wlasciwe organy w odniesieniu do spraw objetych
zakresem niniejszego rozporzadzenia.”;

dodaje si¢ ust. Sa w brzmieniu:

»oa. Wszelkie zezwolenia udzielone firmie inwestycyjnej lub operatorowi
rynku prowadzacemu system obrotu lub wszelkie zezwolenia udzielone
rynkowi regulowanemu przez wlasciwy organ zdefiniowany w art.2 ust. 1
pkt 18 lit. a) zachowuja waznos¢ po przekazaniu kompetencji EUNGIPW.”;

dodaje si¢ art. 54ab w brzmieniu:

SwArtykut 54ab

Przepisy przejSciowe dotyczace rozporzadzen delegowanych i wykonawczych

Akty delegowane oraz regulacyjne standardy techniczne przyjete na podstawie art. 31
ust. 4, art. 32 ust. 2, art. 32 ust. 4, art. 33 ust. 8, art. 48 ust. 12, art. 49 ust. 3, art. 49
ust. 4, art. 51 ust. 6, art. 51a ust. 7, art. 52 ust. 2, art. 52 ust. 4, art. 54 ust. 4, art. 57
ust. 8 oraz art. 58 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE w wersji obowiazujacej w dniu [Urzad
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43)

Publikacji: prosze wstawié¢ date przypadajgcq w dniu  poprzedzajgcym  date
rozpoczecia stosowania dyrektywy zbiorczej] stosuje si¢ nadal odpowiednio
w odniesieniu do art. 2h, 2i, 2j, 2k, 2n, 2u, 2v, 2y, 34a 134b niniejszego
rozporzadzenia.

Komisja moze, zgodnie zart.50, zmieni¢ akty delegowane, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, na podstawie art. 2zg ust. 2 i art. 34b ust. 4.

Wykonawcze standardy techniczne przyjete na podstawie art. 18 ust. 11, art. 32 ust. 3,
art. 52 ust. 3 oraz art. 58 ust. 5 17 dyrektywy 2014/65/UE w wersji obowigzujacej
w dniu [Urzad Publikacji: prosze wstawic date przypadajgcqg w dniu poprzedzajgcym
date rozpoczecia stosowania dyrektywy zbiorczej] r. stosuje si¢ nadal odpowiednio
w odniesieniu do art. 2k, 2u, 2v 1 34b niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy Komisja uzna, ze konieczne sg zmiany regulacyjnych standardow
technicznych lub wykonawczych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapitach pierwszym i trzecim, postepuje zgodnie z procedurami okreslonymi
wart. 10 ust. 4a lub art. 15 ust. 4a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Zmiany te
przyjmuje si¢ na podstawie art. 2zg ust. 3 akapit drugi, art. 2zg ust. 4 akapit drugi,
art. 34a ust. 1 akapit trzeci, art. 34b ust. 3 akapit drugi i art. 34b ust. 5 akapit drugi.”;

art. 54b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Kazda osoba upowazniona w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady®, wykonujaca u dostawcy ustug w zakresie udostepniania
informacji lub w systemie obrotu prowadzonym przez osobe, o ktoérej mowa
w art. 38fa ust. 1, zadanie opisane w art. 34 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE" lub art. 73 dyrektywy 2009/65/WE lub jakiekolwiek inne zadanie
przewidziane prawem, ma obowigzek niezwlocznego zglaszania EUNGiPW
wszelkich faktow lub decyzji dotyczacych tego dostawcy uslug w zakresie
udostepniania informacji lub tego systemu obrotu, o ktorych dowiedziata si¢ w trakcie
wykonywania tego zadania i ktére moga:

a) stanowi¢ istotne naruszenie przepisOw ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych, ktére okreslaja warunki udzielania zezwolenia lub ktore
szczegblowo reguluja prowadzenie dziatalnosci dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji lub systemu obrotu prowadzonego przez osobe,
o ktorej mowa w art. 38fa ust. 1;

b) wplywaja na nieprzerwane funkcjonowanie dostawcy ushug w zakresie
udostgpniania informacji lub systemu obrotu prowadzonego przez osobe,
o ktérej mowa w art. 38fa ust. 1;

c) prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub wydania
opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta ma rowniez obowigzek zglaszania wszelkich faktow 1decyzji, o ktorych
dowiedziata si¢ w trakcie wykonywania jednego z zadan, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, w przedsigbiorstwie majgcym bliskie powigzania z dostawca ustug
w zakresie udostgpniania informacji lub systemami obrotu prowadzonymi przez
osobe, o ktorej mowa w art. 38fa ust. 1, w ktérych osoba ta wykonuje to zadanie.”;

Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajaca
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44)

dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, S. 87,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2006/43/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych  sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego iRady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG
183/349/EWG (Dz.U. L 182 229.6.2013, S. 19, ELIL:

http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0}).”;

zalacznik 1 do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ jako zalgcznik do
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Artykut 4

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1))

2)

art. 1 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Art. 10-20, 22-24a 127, art. 28 ust. 6, art. 30 ust. 4, art. 46 147, art. 48 ust. 2, 2a
12b oraz art. 48b, przepisy tytulu IV oraz wymogi dotyczace skladania sprawozdan
wiasciwym organom lub odpowiednim organom badz stosowania si¢ do ich polecen
na mocy niniejszego rozporzadzenia nie maja zastosowania do cztonkow ESBC,
innych krajowych organdéw panstw cztonkowskich petniagcych podobne funkcje ani
innych organdw publicznych, ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym
lub ktore uczestnicza w zarzadzaniu takim dlugiem w Unii w odniesieniu do
dowolnego CDPW, ktorym wyzej wspomniane organy bezposrednio zarzadzaja pod
kierunkiem tego samego organu zarzadzajacego, ktory ma dostep do $rodkow
pienieznych tych organéw i ktory nie jest odrgbnym podmiotem.”;

w art. 2 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  dodaje si¢ pkt lai 1b w brzmieniu:

,»la) »stotny CDPW« oznacza CDPW posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 16,
ktory kwalifikuje si¢ jako istotny zgodnie z art. 11;

1b) »mniej istotny CDPW« oznacza CDPW posiadajacy zezwolenie na podstawie
art. 16, ktory nie jest istotnym CDPW;”;

b)  pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) »immobilizacja« oznacza czynno$¢ koncentracji umiejscowienia papierow
wartoSciowych w formie materialnej 1niematerialnej w CDPW  w sposob
umozliwiajacy dokonanie pdzniejszych transferéw takich papierow wartosciowych
w formie zapisu ksiggowego;”;

c) dodaje si¢ pkt 4a 1 4b w brzmieniu:

»A4a) »zapis ksiegowy« oznacza wpis elektroniczny dokumentujacy wszelkie uznania,
obcigzenia lub inne zmiany dokonane w takim wpisie elektronicznym, przy czym
wpis elektroniczny 1 wszelkie zmiany takiego wpisu elektronicznego moga by¢
dokonywane z wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru;

4b) »technologia rozproszonego rejestru« lub »DLT« oznacza technologi¢
rozproszonego rejestru zdefiniowang w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) 2022/858;”;
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d) dodaje si¢ pkt 8a, 8b, 8c 1 8d w brzmieniu:

,»8a) »pienigdz banku centralnego« oznacza zobowigzanie banku centralnego
w formie depozytow przechowywanych w banku centralnym, wtym w formie
stokenizowanej, ktore moze by¢ wykorzystane do celéw rozrachunku;

8b) »pienigdz banku komercyjnego« oznacza zobowigzanie instytucji kredytowej
w formie depozytéw przechowywanych w instytucji kredytowej, w tym w formie
stokenizowanej, ktoére moze by¢ wykorzystane do celow rozrachunku;

8c) »srodki pieni¢zne« oznaczaja dowolng walutg, w tym walute wyemitowang lub
zapisang w rozproszonym rejestrze;

8d) »token bedacy pienigdzem elektronicznym« oznacza token bedacy pienigdzem
elektronicznym zgodnie z definicja wart. 3 wust. 1 pkt7 rozporzadzenia (UE)
2023/1114;”;

e)  pkt9 otrzymuje brzmienie:

,9) »zlecenie transferu« oznacza zlecenie transferu zdefiniowane w art. 2 pkt 20
[rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku];”;

f)  dodaje si¢ pkt 9a 1 9b w brzmieniu:

,9a) »transfer $rodkdéw pienieznych« lub »rozrachunek platnosci pienigznych«
oznacza transakcje ptatnicza w Srodkach pienieznych lub w tokenach bedacych
pienigdzem elektronicznym;

9b) »cze$¢ pienigzna transakcji« oznacza, w kontekscie dostawy za ptatnosé zgodnie
z definicjg w pkt 27, odpowiedni transfer sSrodkdéw pienieznych;”;

g)  pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) »system rozrachunku papierow wartosciowych« oznacza system rozrachunku
papieréw warto$ciowych zdefiniowany w art. 2 pkt5 [rozporzadzenia (UE) .../ ...
w sprawie ostatecznosci rozrachunku], ktéory wyznaczono zgodnie zart.3 tego
rozporzadzenia 1 ktory nie jest prowadzony przez kontrahenta centralnego;”;

h)  pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,»14) »dzien roboczy« oznacza dzien roboczy zdefiniowany wart.2 pkt28
[rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku];”;

1)  pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) »nieprzeprowadzenie rozrachunku« oznacza niedokonanie rozrachunku lub
czg$ciowy rozrachunek transakcji na papierach wartosciowych w zamierzonej dacie
rozrachunku, spowodowane brakiem papierow wartosciowych lub ptatnosci,
niezaleznie od przyczyny tego braku;”;

7)) pkt 17 otrzymuje brzmienie:

»17) »wlasciwy organ« oznacza wiasciwy organ krajowy i1 EUNGIPW, jak
wyznaczono zgodnie zart. 10 111, chyba Ze niniejsze rozporzadzenie stanowi
inaczej;”;

k)  dodaje si¢ pkt 17a w brzmieniu:

,»17a) »wlasciwy organ krajowy« oznacza organ krajowy panstwa cztonkowskiego,
w ktorym CDPW ma siedzibe, wyznaczony zgodnie z art. 10 ust. 1;”;

1)  pkt 19 otrzymuje brzmienie:
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,»19) »uczestnik« oznacza uczestnika zdefiniowanego w art. 2 pkt 15 [rozporzadzenia
(UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku];”;

m) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,20) »udziat kapitalowy« oznacza udziat kapitalowy w rozumieniu art. 2 pkt 2 zdanie
pierwsze dyrektywy 2013/34/UE lub posiadanie, bezposrednio lub posrednio, co
najmniej 20 % praw gtosu lub kapitatu przedsiebiorstwa;”;

n)  pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»20) »niewywigzanie si¢ z zobowigzania« w odniesieniu do uczestnika oznacza
sytuacje, w ktorej] wszczete zostalo wobec niego postepowanie upadiosciowe
zdefiniowane w art. 2 pkt 23 [rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostatecznosci
rozrachunku], lub zdarzenie zdefiniowane w regulaminie wewng¢trznym CDPW jako
zdarzenie stanowigce niewywigzanie si¢ z zobowigzania;”;

0) pkt 28 otrzymuje brzmienie:

,28) »rachunek papierow wartosciowych« oznacza rachunek lub ewidencje, w tym
scentralizowane 1 zdecentralizowane ewidencje elektroniczne, na ktérych lub
w ktérych papiery wartoSciowe moga by¢ ujmowane poprzez zapisy zwigkszajace
lub zmniejszajace ich stan lub w inny sposob rejestrowane w celu odzwierciedlenia
zmiany w stanie ewidencyjnym tych papieréw wartosciowych;”;

p)  pkt 29 otrzymuje brzmienie:

,»29) »potaczenie operacyjne CDPW« oznacza porozumienie pomigdzy CDPW, na
mocy ktorego jeden CDPW staje si¢ uczestnikiem w systemie rozrachunku papierow
wartosciowych innego CDPW w celu ulatwienia transferu papierow warto$ciowych
od uczestnikow tego drugiego CDPW na rzecz uczestnikow pierwszego CDPW lub
porozumienie, na mocy ktorego jeden CDPW uzyskuje dostep do drugiego CDPW
w sposOb posredni poprzez posrednika. Polaczenia operacyjne CDPW obejmuja
potaczenia standardowe, potaczenia niestandardowe, potaczenia posrednie,
potaczenia posrednie typu relayed i potaczenia interoperacyjne;”;

q) dodaje si¢ pkt 32a w brzmieniu:

,»32a) »potaczenie posrednie typu relayed« oznacza posrednie polaczenie operacyjne,
w ramach ktorego osobg trzecig jest CDPW;”;

r)  dodaje si¢ pkt 33a w brzmieniu:

»33a) »polaczenie dwustronne« oznacza porozumienie mi¢dzy dwoma CDPW
sktadajace si¢ zdwoch potaczen operacyjnych — zaré6wno standardowego, jak
1 interoperacyjnego — przy czym kazdy uczestniczacy CDPW w jednym z polaczen
jest CDPW bedacym adresatem, a w drugim — CDPW bedacym wnioskodawca;”;

s)  pkt43 otrzymuje brzmienie:

,»43) »agent rozrachunkowy« oznacza agenta rozrachunkowego zdefiniowanego
w art. 2 pkt 13 [rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostatecznos$ci rozrachunku];”;

t)  dodaje si¢ pkt 51, 52, 53 1 54 w brzmieniu:

,»J1) »rozrachunek brutto w czasie rzeczywistym« oznacza mechanizm rozrachunku,
w ramach ktoérego $rodki pieniezne, tokeny bedace pienigdzem elektronicznym lub
zlecenia transferu papierow wartosciowych w odniesieniu do transakcji na papierach
warto$ciowych uczestnikow systemu rozrachunku papierow wartoS§ciowych sa
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3)

4)

realizowane indywidualnie dla kazdej transakcji, arozrachunek naleznosci
1 zobowigzan uczestnikéw odbywa si¢ bez odroczenia i w ujeciu brutto;

52) wkomunikat o niedopasowaniu rozrachunku« oznacza — w konteksScie
rozrachunku transakcji na papierach warto§ciowych — komunikat wystany przez
CDPW do wiasciciela rachunku wtym CDPW, informujacy go o rozbiezno$ci
w stosunku do jego kontrahenta w odniesieniu do danych przekazanych wich
odpowiednich instrukcjach dotyczacych rozrachunku;

53) »centralna baza danych« oznacza centralng baze danych utworzong przez
EUNGIPW zgodnie z art. 21a;

54) »segregacja grupy klientow« oznacza porozumienie, w ramach ktérego CDPW
prowadzi ewidencje¢ irachunki umozliwiajgce kazdemu uczestnikowi tego CDPW
posiadanie na jednym rachunku papierow wartosciowych papierdw wartosciowych
nalezacych do roznych klientow tego uczestnika.”;

art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Bez uszczerbku dla ust. 2 kazdy emitent z siedzibg w Unii, ktéry emituje lub
wyemitowat zbywalne papiery wartosciowe, ktore sa dopuszczone do obrotu lub sg
przedmiotem obrotu w systemach obrotu, zapewnia rejestracje tych papierow
warto$ciowych w formie zapisu ksiggowego przez immobilizacje lub przez
bezposrednia wstepna rejestracje w formie zdematerializowane;j.”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 2 po akapicie drugim dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
,Firmy inwestycyjne iich klienci profesjonalni stosujag migdzynarodowe otwarte

procedury istandardy komunikacji do celow informowania o przydziatach
i potwierdzeniach, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.”;

b)  wust. 2 uchyla si¢ akapit trzeci;
c) ust. 4 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,CDPW 1iuczestnicy wprowadzaja $rodki w celu zapewnienia, aby przetwarzanie
instrukcji dotyczacych rozrachunku bylo w pelni zautomatyzowane. CDPW
wymagaja od uczestnikow dokonywania rozrachunku ich transakcji w zamierzonej
dacie rozrachunku oraz wprowadzenia Srodkéw zapewniajacych spelnienie tego

wymogu.”;
d) ust. 5 akapity pierwszy i1 drugi otrzymujg brzmienie:

»>. EUNGIPW opracowuje, w S$cistej wspotpracy zczlonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia wszystkich nastepujacych
elementow:

a) srodkow majacych zapobiega¢ przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku, aby
zwigkszy¢ efektywnos$¢ rozrachunku, zwlaszcza:

(1) Srodkoéw, jakie maja wdraza¢ firmy inwestycyjne 1ich klienci
profesjonalni zgodnie z ust. 2;

(1i1) szczegdldow procedur utatwiajacych rozrachunek, o ktorych mowa
w ust. 3, mogacych obejmowaé ksztattowanie wielko$ci transakeji,
czeSciowy rozrachunek transakcji, ktérych rozrachunek w catosci si¢ nie
powiodt, i korzystanie z oferowanych przez niektore CDPW programow
automatycznego udzielania/zaciggania pozyczek. Procedury te musza
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S)

6)

7)

obejmowac przesylanie uczestnikom komunikatow o niedopasowaniu
rozrachunku oraz wymog udzielenia przez uczestnikow pelnomocnictwa
w odniesieniu do instrukcji, w przypadku ktérych nie wystepuja
rozbieznosci; oraz

(ii1) szczegotow Srodkow zachecajacych 1 motywujacych do terminowego
rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 4;

b) standardowych procedur i protokotow komunikacyjnych, ktore majg zostaé
wdrozone przez firmy inwestycyjne iich klientdow profesjonalnych zgodnie z ust. 2
1 ktére umozliwiajg automatyczne przetwarzanie przydzialdow i potwierdzen, oraz
mie¢dzynarodowych procedur istandardow dotyczacych komunikatéw i danych
referencyjnych, o ktérych mowa w art. 35, ktére majg zosta¢ wdrozone przez
emitentow, CDPW iinne infrastruktury rynkowe w celu spelnienia wymogu
okreslonego w art. 35.

Opracowujac szczegély $rodkow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
EUNGIPW bierze pod uwage technologi¢ wykorzystywana przez CDPW, taka jak
DLT. Opracowujac szczegoty S$rodkow iprocedur, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym lit. a) pkt (iii), EUNGIPW bierze pod uwage wszelkie aspekty istotne
z punktu widzenia transakcji transgranicznych.

EUNGiPW przedstawi Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 1 rok od dnia wejscia
W Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.”;

art. 7 ust. 2 akapit trzeci zdanie trzecie otrzymuje brzmienie:

,Kary pieni¢zne nie moga by¢ skonfigurowane jako Zrédio przychodow dla CDPW
lub jego uczestnikéw. Kary pieni¢zne uiszcza si¢ w $rodkach pieni¢znych lub
w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym.”;

art. 7a ust. 15 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,EUNGIPW przedstawi Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 pazdziernika 2027 r.”;

w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podmioty internalizujace rozrachunki zglaszaja co kwartal wlasciwym organom
wlasciwym dla swojego miejsca siedziby zagregowang wielko$¢ 1 warto$¢ —
w podziale na rodzaj instrumentu finansowego irodzaj transakcji — wszystkich
transakcji na papierach wartosciowych, ktorych rozrachunku dokonuja poza
systemami rozrachunku papierow wartosciowych, oraz odpowiadajace im wskazniki
nieprzeprowadzenia rozrachunku. Wtasciwe organy bez zbegdnej zwloki przekazuja
EUNGIPW informacje otrzymane na podstawie zdania pierwszego za
posrednictwem centralnej bazy danych, a EUNGIPW podaje do wiadomosci
publicznej informacje na temat wskaznikdw nieprzeprowadzenia rozrachunku
w odniesieniu do rozrachunku zinternalizowanego. Wtasciwe organy informuja
réwniez EUNGIPW o wszelkim potencjalnym ryzyku wynikajacym z tej dziatalnos$ci
rozrachunkowej.”;

b)  ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:
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»EUNGIPW przedstawi Komisji wspomniane projekty wykonawczych standardéw
technicznych do dnia [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date = 18 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego] r.”;

art. 10 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 10
Wiasciwe organy wyznaczone przez panstwa czlonkowskie

Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza co najmniej jeden wlasciwy organ krajowy
do wykonywania zadan iobowigzkdéw okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu
w zakresie udzielania zezwolen mniej istotnym CDPW, ktore majg lub beda miec
siedzibe na jego terytorium, i nadzoru nad nimi oraz do pehienia funkcji wsparcia
1 pomocy, o ktorych mowa w art. 14 ust. 3. Kazde panstwo cztonkowskie informuje
o tym Komisj¢ i EUNGiPW.

W przypadku gdy panstwo cztonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wlasciwy organ
krajowy zgodnie z akapitem pierwszym, okresla ono odpowiednie role tych organow
1wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacje wspolpracy i wymiany
informacji z Komisja, wlasciwymi organami innych panstw cztonkowskich,
odpowiednimi organami, EUNGiPW 1 EUNB, w przypadkach wyraZznie okreslonych
W niniejszym rozporzadzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 11 ust. 1 panstwo czlonkowskie moze wyznaczy¢ EUNGiPW
jako organ wilasciwy dla co najmniej jednego mniej istotnego CDPW majacego
siedzibe na jego terytorium. Korzystajac z tej mozliwos$ci, panstwo cztonkowskie
powiadamia otym Komisje, EUNGIPW iwlasciwy organ krajowy za
posrednictwem centralnej bazy danych.

Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ krajowy posiadat
uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbedne do wykonywania swoich zadan
na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz organow wilasciwych dla
kazdego CDPW wyznaczonych zgodnie z niniejszym artykutem lub wskazanych
zgodnie z art. 11 ust. 1.

Przepisy niniejszego artykutu pozostaja bez uszczerbku dla nadzoru sprawowanego
przez cztonkéw ESBC, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1.”;

art. 11 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 11
Organ wiasciwy dla istotnych CDPW

EUNGIiPW jest organem wtasciwym dla istotnych CDPW oraz wykonuje zadania
1 obowigzki nadzorcze okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do
udzielania im zezwolen i sprawowania nad nimi nadzoru.

CDPW uznaje si¢ za istotny, jezeli spelnia co najmniej jeden z nastepujacych
warunkow:

a)  spetnia kryteria okreslone w art. 11a ust. 1;

b) nalezy do tej samej grupy, do ktérej nalezy co najmniej jeden z ponizszych
podmiotow:

(i) CDPW majacy siedzibg¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego;
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(i) CDPW, CCP lub system obrotu, dla ktérych EUNGiPW jest wlasciwym
organem;

c) prowadzi system rozrachunku papieréw wartosciowych podlegajacy prawu
innego panstwa cztonkowskiego niz panstwo cztonkowskie, w ktorym osoba
prawna ma siedzibe, w przypadku gdy taki system zostal wyznaczony zgodnie
z art. 3 [rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostatecznosci rozrachunkul;

d) panstwo cztonkowskie, w ktérym CDPW ma siedzibg, wyznaczyto EUNGiPW
jako wlasciwy organ zgodnie z art. 10 ust. 2, w przypadku gdy wyznaczenie to
ma zastosowanie do tego CDPW.

EUNGIiPW ustala, czy CDPW spelnia warunki pozwalajace uzna¢ go za istotnego
zgodnie z niniejszym artykutem.

Co najmniej raz na 12 miesigcy EUNGiIPW ocenia, czy ktérykolwiek CDPW
posiadajacy zezwolenie spelnia co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w ust. 2.

W przypadku gdy EUNGiPW ustalit, ze CDPW posiadajacy zezwolenie spetnia co
najmniej jeden z warunkéw okreslonych w ust. 2, dany CDPW kwalifikuje si¢ jako
istotny. Jezeli CDPW nie podlega jeszcze nadzorowi EUNGiPW, EUNGiPW moze
wyznaczy¢ potencjalny okres dostosowawczy nieprzekraczajacy 6 miesigcy, po
uptywie ktorego CDPW podlega nadzorowi EUNGiPW.

EUNGiPW powiadamia dany CDPW, jego odpowiednie organy ijego wilasciwy
organ krajowy o wyniku tego ustalenia oraz o kazdym okresie dostosowawczym,
o ktéorym mowa w akapicie drugim, w terminie dwoch dni roboczych od daty tego
ustalenia.

Zanim osoba prawna majaca siedzibe w Unii wystgpi z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 16, zwraca si¢ do EUNGiPW za posrednictwem centralnej
bazy danych o ustalenie, czy spetnia ona co najmniej jeden z warunkéw okre§lonych
w ust. 2 niniejszego artykutu.

W tym celu EUNGiPW moze zwrdci¢ si¢ do tej osoby prawnej o dalsze informacje.
Osoba prawna przekazuje zadane informacje w terminie wyznaczonym przez
EUNGiPW . W terminie 20 dni roboczych od otrzymania wszystkich istotnych
informacji EUNGiPW ustala, czy dana osoba prawna speinia co najmniej jeden
z warunkow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

W przypadku gdy EUNGiPW ustalil, Ze dana osoba prawna speinia co najmniej
jeden z warunkéw okre$lonych w ust. 2 niniejszego artykutu, osoba ta kwalifikuje si¢
jako istotna 1jest nadzorowana przez EUNGiPW, ktory jest odpowiedzialny za
udzielenie takiej osobie prawnej zezwolenia zgodnie z art. 16.

W przypadku gdy EUNGiPW ustalil, Ze dana osoba prawna nie spelnia zadnego
z warunkow okre§lonych w ust. 2 niniejszego artykutu, osoba ta kwalifikuje si¢ jako
mniej istotna i1 podlega nadzorowi wlasciwego organu krajowego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 1, panstwa cztonkowskiego, w ktorym ta osoba prawna ma siedzibe.
Organ ten jest odpowiedzialny za udzielenie zezwolenia takiej osobie prawnej
zgodnie z art. 16.

EUNGiPW informuje za posrednictwem centralnej bazy danych osobg prawna,
wlasciwy organ krajowy panstwa cztonkowskiego, w ktorym dana osoba prawna ma
siedzibg, oraz odpowiednie organy o wynikach swoich ustalen w terminie dwoch dni
roboczych od daty poczynienia tych ustalen.

198

PL



PL

10.

Jezeli EUNGIPW stwierdzi, ze CDPW, ktory zostal uprzednio uznany za istotny, nie
spelnia zadnego z warunkow okre§lonych w ust. 2 w ciggu ostatnich 36 miesigcy,
stwierdza, ze dany CDPW nie kwalifikuje si¢ juz jako istotny CDPW. EUNGiPW
niezwlocznie powiadamia dany CDPW, jego odpowiednie organy ijego wlasciwy
organ krajowy o takim ustaleniu. Ustalenie to staje si¢ skuteczne po okresie
dostosowawczym, ktory ma zosta¢ okreslony przez EUNGIPW iktory nie
przekracza 24 miesiecy.

EUNGIiPW bez zbednej zwloki sporzadza i publikuje na swojej stronie internetowe;j
wykaz istotnych CDPW oraz aktualizuje ten wykaz.

EUNGiPW pobiera od istotnych CDPW oplaty za wykonywanie zadan
1 obowigzkow nadzorczych okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu
do udzielania zezwolen istotnym CDPW i nadzoru nad nimi oraz zgodnie z aktem
delegowanym przyjetym na podstawie ust. 10.

Przepisy niniejszego artykutu pozostajg bez uszczerbku dla nadzoru sprawowanego
przez cztonkéw ESBC, o ktorym mowa w art. 12 ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 67 w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie optat, o ktorych mowa
w ust. 8, poprzez wskazanie:

a) rodzajow optat;

b) czynnosci, za ktdre optaty sg pobierane;

c¢) metody obliczania wysokos$ci optat; oraz

d) sposobu uiszczania oplat.”;

10)

dodaje si¢ art. 11a w brzmieniu:
L Artykut 1la
Kryteria ustalania istotnosci CDPW

Warunek okreslony w art. 11 ust. 2 lit. a) jest spelniony, jezeli CDPW spehia oba
nastgpujace kryteria:

a) prowadzi system rozrachunku, w ktorym rozlicza si¢ ponad 5 % instrukcji
dotyczacych rozrachunku wedlug wartosci rozliczanych corocznie w Unii;

b) ma istotne znaczenie dla funkcjonowania rynkéw papieréw wartosciowych
iochrony inwestorow w co najmniej trzech przyjmujacych panstwach
cztonkowskich zgodnie z kryteriami okreslonymi w ust. 2.

Kryterium okreslone w ust. 1 lit. b) jest spelnione, jezeli CDPW spelnia co najmnie;j
jedno znastepujacych kryteriow w przyjmujacych panstwach czlonkowskich,
o ktorych mowa w tej literze:

a) zagregowana warto$¢ rynkowa lub — jezeli nie jest dostepna — warto$¢
nominalna instrumentéw finansowych wyemitowanych przez emitentow
zarejestrowanych w przyjmujagcym panstwie czlonkowskim, ktore zostaty
pierwotnie zarejestrowane w CDPW lub znajduja si¢ na rachunku papieréw
warto$ciowych centralnie prowadzonym przez CDPW, stanowi co najmniej
15 % 1tacznej wartosci instrumentow finansowych wyemitowanych przez
wszystkich emitentéw z przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, ktore zostaty
pierwotnie zarejestrowane lub znajduja si¢ na rachunku papieréw
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b)

d)

wartosciowych centralnie prowadzonym przez wszystkie CDPW posiadajace
zezwolenie w Unii;

zagregowana warto$¢ rynkowa lub — jezeli nie jest dostgpna — wartosé
nominalna instrumentéw finansowych, ktére znajduja si¢ na rachunkach
papieréw wartosciowych centralnie prowadzonych przez CDPW na rzecz
uczestnikow iinnych posiadaczy rachunkéw papieréw wartosciowych
z przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego, stanowi co najmniej 15 % lacznej
warto$ci instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ na rachunkach papieréw
wartosciowych centralnie prowadzonych przez wszystkie CDPW posiadajace
zezwolenie w Unii na rzecz wszystkich uczestnikéw lub innych posiadaczy
rachunkow papierow wartosciowych Z przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego;

roczna  warto$¢  instrukcji  dotyczacych  rozrachunku  powigzanych
z transakcjami na instrumentach finansowych wyemitowanych przez
emitentow z przyjmujacego panstwa czlonkowskiego 1irozliczonych przez
CDPW stanowi co najmniej 15 % 1acznej rocznej wartosci wszystkich
instrukcji  dotyczacych rozrachunku powigzanych z transakcjami na
instrumentach finansowych wyemitowanych przez emitentéw z przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego i rozliczonych przez wszystkie CDPW posiadajace
zezwolenie w Unii;

roczna warto$¢ instrukcji dotyczacych rozrachunku rozliczonych przez CDPW
na rzecz uczestnikow lub innych posiadaczy rachunkéw papierow
warto§ciowych z przyjmujacego panstwa cztonkowskiego stanowi co najmnie;j
15% ‘tacznej rocznej wartosci instrukcji  dotyczacych rozrachunku
rozliczonych przez wszystkie CDPW posiadajace zezwolenie w Unii na rzecz
uczestnikow lub innych posiadaczy rachunkéw papierow wartosciowych
Z przyjmujacego panstwa cztonkowskiego;

CDPW prowadzi system rozrachunku papieréw wartosciowych podlegajacy
prawu przyjmujacego panstwa cztonkowskiego wyznaczonego zgodnie z art. 3
[rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku].

Do celéw obliczania warto$ci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. b) 1 d),

a)

b)

w przypadku segregacji indywidualnych klientéw odpowiednim panstwem jest
kraj zalozenia lub siedziby (w przypadku osob prawnych) lub kraj rezydencji
podatkowej (w przypadku osob fizycznych) posiadaczy rachunkéw papierow
wartosciowych, w tym klientow uczestnikow;

w przypadku segregacji grupy klientow odpowiednim panstwem jest kraj
zatozenia lub siedziby uczestnikow, chyba ze CDPW dysponuje informacjami
na temat kraju zatozenia lub siedziby lub kraju rezydencji podatkowej klientow
bazowych.

EUNGIiPW okresla warto$¢ instrukcji dotyczacej rozrachunku w nastepujacy sposob:

a)

b)

w przypadku odptatnej instrukcji dotyczacej rozrachunku warto$¢ instrukcji
dotyczacej rozrachunku jest rowna warto$ci odpowiedniej transakcji na
instrumentach finansowych wprowadzonej do systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych;

w przypadku bezptatnej instrukcji dotyczacej rozrachunku wartoscia instrukcji
dotyczacej rozrachunku jest zagregowana warto$¢ rynkowa lub, jezeli nie jest
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11)

ona dostepna, zagregowana warto$¢ nominalna odpowiednich instrumentow
finansowych okreslona zgodnie z ust. 4.

EUNGiPW okresla warto$¢ rynkowg instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 2 1 3, w nastepujacy sposob:

a) w przypadku akcji, kwitow depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu
ETF, certyfikatow iinnych podobnych instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu w systemie obrotu w Unii warto$cig rynkowa danego
instrumentu finansowego jest cena zamknig¢cia najodpowiedniejszego rynku
w sensie ptynnosci, o ktéorej mowa wart. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014°2;

b) w przypadku instrumentdéw finansowych dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu w obrgbie Unii innych niz te, o ktéorych mowa w lit. a), warto$cia
rynkowg jest kurs zamknigcia zsystemu obrotu w obrebie Unii
charakteryzujacego si¢ najwyzszym obrotem;

c) w przypadku instrumentéw finansowych innych niz te, o ktéorych mowa
w lit.a) 1 b), wartos¢ rynkowa zostaje okreslona na podstawie kursu
odniesienia obliczonego zgodnie z wczesniej ustalong metodyka zatwierdzong
przez wlasciwy organ, ktéra nawigzuje do kryteriow dotyczacych rzetelnych
danych rynkowych, w tym cen rynkowych dostepnych w systemach obrotu lub
firmach inwestycyjnych.

EUNGiPW opracowuje, w Scislej wspotpracy zcztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegolow
1 procedur obliczania warto$ci stanowigcych kryteria, o ktorych mowa w niniejszym
artykule, w tym danych, ktore CDPW maja przekazywa¢ EUNGiPW do celéw takich
obliczen.

Opracowujac te standardy, EUNGiPW zapewnia, aby zglaszane dane ograniczaty si¢
do tego, co jest absolutnie niezb¢dne do obliczenia wartosci stanowiacych kryteria,
o ktorych mowa w niniejszym artykule.

EUNGiPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia [Urzad Publikacji: proszg wstawi¢ dat¢ = 1 rok od dnia wejscia
W Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

dodaje sig¢ art. 11b w brzmieniu:
L Artykut 11D

Uprawnienia EUNGiPW wobec istotnych CDPW na mocy niniejszego rozporzqdzenia

EUNGIiPW jest odpowiedzialny za wykonywanie swoich obowiazkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen dla istotnych
CDPW 1 nadzoru nad nimi. W tym celu podejmuje wszelkie decyzje lub wprowadza
inne $rodki zgodnie z art. 46a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

32

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
7z 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/07).
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EUNGIiPW zapewnia na biezgco przestrzeganie przez istotne CDPW art. 5, 6, 7, 16—
20, 22, 22a, 23, tytutu III rozdziaty 2 i 3 oraz tytutu IV.

EUNGIiPW otrzymuje uprawnienia niezbedne do wykonywania jego funkcji wobec
istotnych CDPW zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

EUNGIPW korzysta z tych uprawnien wobec istotnych CDPW oraz, w przypadkach
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wobec podmiotéw powigzanych, m.in.
w celu:

a) nadzoru nad spelnianiem przez istotne CDPW wymogow okreslonych
Ww niniejszym rozporzadzeniu,

b) przyjmowania decyzji, przeprowadzania ocen nadzorczych i wprowadzania
srodkdw w odniesieniu do art. 5, 6, 7, 16-20, 22, 22a, 23, tytutu III rozdziaty 2
13 oraz tytutu IV;

c) wystgpowania za posrednictwem centralnej bazy danych do istotnych CDPW
i powigzanych osob trzecich, ktorym te CDPW zlecily na zasadzie
outsourcingu ustugi, funkcje operacyjne Ilub dziatania, o dostarczenie,
w terminie przewidzianym we wniosku, wszystkich istotnych informacji lub
danych umozliwiajacych EUNGiPW monitorowanie $wiadczenia ustug
i prowadzenia dziatalnosci przez te CDPW oraz wykonywanie zadan
i obowigzkow EUNGiPW  wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.
Odbiorca takiego wniosku w wyznaczonym terminie przekazuje EUNGiPW,
za posrednictwem centralnej bazy danych, wszystkie informacje, o ktore
zwrocit si¢ EUNGiIPW. Wniosek o udzielenie informacji moze mie¢ charakter
okresowy lub jednorazowy;

d)  wystapienia do bieglych rewidentow istotnych CDPW o dostarczenie
informacji lub danych;

e) przyjecia decyzji onatozeniu grzywny, jezeli istotny CDPW w wyniku
dziatania umys$lnego Ilub zaniedbania dopuscil si¢ jednego z naruszen
wymienionych w zalagczniku. Takie grzywny wynosza maksymalnie
dwukrotno$¢ kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia, jezeli mozna je ustali¢, lub maksymalnie 10 % calkowitego
rocznego obrotu osoby prawnej] w poprzedzajagcym roku obrotowym imogg
uwzglednia¢ czynniki obcigzajace lub tagodzace zgodnie z odpowiednimi
wspotczynnikami okreslonymi w zalaczniku;

f)  przyjecia decyzji zobowiazujacej istotny CDPW do zaprzestania naruszenia
wymienionego w zalgczniku.

Ponadto do celéw wykonywania swoich zadan dotyczacych istotnych CDPW
EUNGIiPW jest uprawniony do wprowadzania §rodkéw tymczasowych okreslonych
w akapicie drugim w kazdej z wymienionych ponizej sytuacji:

a) EUNGIPW uzyskat dowody wskazujace na to, ze dany podmiot narusza lub
moze naruszy¢ wymogi regulujace jego dziatalno$¢ w ciagu najblizszych
trzech miesigcy;

b) EUNGiPW posiada dowody na to, ze uzgodnienia, strategie, procesy

1 uzgodnienia wdrozone przez podmiot nie zapewniaj3 nalezytego zarzadzania
1 zabezpieczenia przed ryzykiem.
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12)

Do celow akapitu pierwszego EUNGiPW posiada w szczegdlnos$ci uprawnienia do
przyjmowania nast¢pujacych srodkow tymczasowych:

a) wymaganie, aby zasady, procesy, uzgodnienia i strategie stosowane przez
podmiot byly odpowiednio dostosowywane w celu zapewnienia nalezytego
zarzadzania i zabezpieczenia przed ryzykiem,;

b)  zobowigzanie istotnego CDPW do zwotania posiedzenia jego akcjonariuszy
lub, jezeli istotny CDPW nie spelni tego wymogu, do samodzielnego zwotania
posiedzenia. W obu przypadkach EUNGiPW ustala porzadek obrad
obejmujacy ewentualne decyzje, ktorych przyjecie maja rozwazyd
akcjonariusze;

c) zobowigzanie podmiotéw do przedstawienia planu przywrocenia zgodnosSci
z wymogami nadzorczymi iokre$lenia terminu jego wdrozenia, w tym
poprawy zakresu 1 terminu tego planu;

d) ograniczenie dziatalno$ci, operacji lub sieci podmiotu lub zadania zbycia
dziatalnosci, ktora stwarza nadmierne ryzyko dla jego stabilnos$ci;

e) zobowigzanie CDPW do ograniczenia ryzyka zwigzanego z naruszeniem lub
prawdopodobnym naruszeniem wymogow niniejszego rozporzadzenia oraz
ryzyka nieodlacznie zwigzanego z dziatalnos$cig i systemami podmiotu;

f)  naktadanie = dodatkowych  lub  czestszych  wymogow  w zakresie
sprawozdawczosci;

g)  wymaganie ujawniania dodatkowych informacji;

h)  Zadanie zawieszenia cztonkostwa w organie zarzadzajacym podmiotow, ktore
nie spetniajg wymogow regulujacych ich dziatalnos$¢ okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu.

W decyzjach EUNGiPW przedstawia si¢ powody, dla ktorych zostaty one przyjete.

EUNGiPW odmawia wyznaczenia osoby lub osob, o ktorych mowa w art. 27, lub
cofa takie wyznaczenie, jezeli nie jest przekonany, Zze dana osoba cieszy si¢
wystarczajgco nieposzlakowang opinig, lub jezeli istniejg obiektywne 1 mozliwe do
wykazania powody, by sadzi¢, Ze wyznaczenie lub proponowane zmiany
stanowityby zagrozenie dla nalezytego 1 ostroznego zarzadzania podmiotem,
odpowiedniego uwzglednienia interesoOw klientow oraz integralnosci rynku.

EUNGiPW uwzglednia, we wspotpracy z EUNB 1 ESBC, wszelkie ryzyka
transgraniczne wynikajace z dziatalnosci CDPW, w tym wynikajace ze wzajemnych
powigzan CDPW z systemami obrotu i CCP, oraz ryzyka wynikajace z takich
pofaczen transgranicznych.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 67
w celu zmiany wykazu naruszen zawartego w zalaczniku, jezeli jest to konieczne do
uwzglednienia zmian wymogoéw dotyczacych CDPW na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, a w szczeg6lnosci zmian okreslonych w art. 6, 7, 16-20, 22, 22a,
tytule III rozdzialy 2 13 oraz tytule IV, lub jezeli jest to konieczne do zapewnienia,
aby naruszenia okre§lone w zataczniku odpowiadaly wymogom przewidzianym
W niniejszym rozporzadzeniu, a w szczegdlnosci wymogom okreslonym w art. 6, 7,
16-20, 22, 22a, tytule Il rozdzialy 2 i 3 oraz tytule IV.”;

dodaje si¢ art. 11¢ w brzmieniu:
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13)

LHArtykut 11c
Przepisy szczegolowe dotyczgce istotnych CDPW

Na zasadzie odstepstwa od art. 24a nie ustanawia si¢ kolegium dla istotnego CDPW.
Jezeli zgodnie z art. 24a ustanowiono kolegium dla CDPW, ktory staje si¢ istotny,
takie kolegium zostaje rozwigzane najpozniej w ciggu roku od zakwalifikowania
CDPW jako istotnego CDPW. W odniesieniu do istotnego CDPW stosuje si¢
procedury, o ktorych mowa w art. 15, 17, 19a, 21a, 22, 23, 24, 48b, 55 1 60, bez
uwzgledniania kolegium.

Na zasadzie odstepstwa od art. 7, 13, 15, 17, 19a, 20, art. 21 ust. 1, art. 21a, 22, 22a,
23, 24, 27a, 27b, 33, 49, 52, 54a, 54b, 54c, 55, 57, 58 160 wszelkie wymogi
dotyczace wspotpracy CDPW lub wlasciwego organu z EUNGiPW lub EUNGiPW z
CDPW lub wlasciwym organem, o ktérych mowa w tych artykulach, nie majg
zastosowania do istotnego CDPW.

Art. 17a nie ma zastosowania do istotnych CDPW.”;
w art. 14 dodaje si¢ ust. 3 1 4 w brzmieniu:

,»3. W odniesieniu do kazdego istotnego CDPW EUNGiPW, wiasciwy organ
krajowy 1odpowiednie organy zawieraja uzgodnienia o wspolpracy okre§lone
w art. 8a  rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, wtym w odniesieniu do
bezposredniego nadzoru EUNGiPW nad kazdym istotnym CDPW. Takie
uzgodnienia odzwierciedlaja podzial kompetencji iobowigzkow  zgodnie
Z niniejszym rozporzadzeniem, atakze okreslaja praktyczne zasady wspotpracy
w kontek$cie wykonywania przez EUNGiPW jego kompetencji iobowigzkow
w odniesieniu  do istotnych CDPW. W szczeg6lnosci takie wustalenia moga
obejmowac wsparcie i pomoc ze strony odpowiednich organéw i wiasciwego organu
krajowego w odniesieniu do wszystkich ponizszych kwestii:

a)  wykonywania zadan nadzorczych wobec istotnego CDPW, w tym prowadzenia
dochodzen i kontroli na miejscu;

b) przygotowania zezwolen, zatwierdzen, decyzji, sprawozdan Ilub innych
srodkow  dotyczacych istotnego CDPW na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, w tym w przypadkach okreslonych w odpowiednim artykule
oraz w art. 15, 16, 17, 19, 19a, 22, 27, 27a, 27b, art. 33 ust. 3, art. 48, 48a, 48b,
55,561 60;

c)  wszelkich zadan nadzorczych shuzacych zapewnieniu stabilno$ci finansowej
oraz monitorowaniu odpornosci operacyjnej i1 zachowan istotnego CDPW na
rynku, z uwzglednieniem testow warunkéw skrajnych;

d) reagowania na sytuacje nadzwyczajne w odniesieniu do istotnego CDPW.

4. W odniesieniu do kazdego mniej istotnego CDPW EUNGiPW petni role
koordynatora miedzy wilasciwymi organami, odpowiednimi organami i kolegiami
w celu:

a)  zapewnienia spdjnych praktyk nadzorczych, w szczegdlnosci w odniesieniu do
obszarow nadzorczych o wymiarze transgranicznym lub mozliwym
oddziatywaniu transgranicznym na CDPW $wiadczace ustugi transgraniczne;

b)  zwiekszenia koordynacji w sytuacjach nadzwyczajnych zgodnie z art. 15;
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14)

15)

c) oceny ryzyka przy wydawaniu wilasciwym organom opinii na podstawie
akapitu drugiego dotyczacych spetniania przez CDPW wymogdéw niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do zidentyfikowanych ryzyk transgranicznych
lub ryzyk dla stabilnosci finansowej Unii oraz przy wydawaniu zalecen
dotyczacych tego, jak CDPW powinien ogranicza¢ takie ryzyko;

d)  wspierania regularnej wymiany informacji i dyskusji na temat istotnych zmian
na rynku, w tym sytuacji lub zdarzen, ktéore majg lub moga mie¢ wptyw na
stabilno$¢ ostroznos$ciowa, dobra kondycje finansowa lub odpornos¢ CDPW.

Wiasciwe organy przedktadaja EUNGiPW swoje projekty decyzji, sprawozdan lub
innych $rodko6w w odniesieniu do mniej istotnych CDPW w celu uzyskania jego
opinii przed przyjeciem jakiegokolwiek aktu lub $rodka na podstawie art. 17, 22,
art. 24 ust. 5, art. 27a, 27b 155 oraz, z wyjatkiem przypadkow, gdy decyzja jest
wymagana w trybie pilnym, na podstawie art. 20.

Wiasciwe organy moga rowniez przedtozy¢ EUNGiIPW projekty decyzji w celu
uzyskania jego opinii przed przyjeciem dowolnego innego aktu lub $rodka zgodnie
z ich obowigzkami wynikajacymi z art. 10 ust. 1.

EUNGIiPW ocenia wszystkie opinie i zalecenia przyjmowane przez kolegia na mocy
art. 24a niniejszego rozporzadzenia, aby w ten sposdb przyczyniaé si¢ do spdjnego
1 konsekwentnego funkcjonowania kolegiow oraz propagowacé migdzy nimi spdjnos¢
stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Do celéow niniejszego ustgpu EUNGIPW uwzglednia, we wspolpracy z EUNB i
ESBC, wszelkie ryzyka transgraniczne wynikajace z dzialalnosci CDPW, w tym
wynikajace ze wzajemnych powigzan CDPW z systemami obrotu i CCP, oraz ryzyka
wynikajace z takich polgczen transgranicznych.

Wszelkie opinie, decyzje, uwagi lub inne $rodki wprowadzane przez EUNGiPW na
podstawie niniejszego ustepu muszg by¢ zgodne z art. 46a rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

EUNGiPW co roku przedktada Komisji sprawozdanie dotyczace ryzyk
transgranicznych wynikajacych z dziatalnosci CDPW, o ktérych mowa w akapicie

pigtym.”;
w art. 15 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku wystgpienia w co najmniej jednym CDPW sytuacji nadzwyczajne;j,
ktéra ma lub moze mie¢ destabilizujacy wptyw na rynki transgraniczne, EUNGiPW
koordynuje dzialania z wilasciwymi organami, odpowiednimi organami oraz,
w stosownych przypadkach, kolegiami, o ktérych mowa w art.24a, wcelu
wypracowania skoordynowanej reakcji na sytuacj¢ nadzwyczajng 1zapewnienia
skutecznej wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami, odpowiednimi
organami oraz, w stosownych przypadkach, kolegiami, o ktérych mowa w art. 24a.
Wszelkie zadania podejmowane przez EUNGiPW na podstawie niniejszego akapitu
podejmuje si¢ zgodnie z art. 46a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 16 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Kazda osoba prawna, ktéora odpowiada definicji CDPW, musi przed
rozpoczeciem dzialalnosSci uzyska¢ zezwolenie od wlasciwego organu zgodnie
z procedura okreslong w art. 17.”;
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16)

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Od momentu, kiedy udzielono zezwolenia zgodnie z art. 17, jest ono skuteczne
na catym terytorium Unii.”;

w art. 17 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Bez uszczerbku dla art. 11 ust. 5 CDPW bedacy wnioskodawca sklada do
swojego wilasciwego organu wniosek o udzielenie pierwotnego zezwolenia zgodnie
z art. 16, wniosek o udzielenie zezwolenia na rozszerzenie zakresu istniejacego
zezwolenia zgodnie zart. 19 lub wniosek o udzielenie zezwolenia na zlecanie
wykonywania ustugi podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 19.
Whniosek jest niezwlocznie udostepniany zarejestrowanym odbiorcom, o ktérych
mowa w art. 2la, oraz, w stosownych przypadkach, kolegium, o ktorym mowa
w art. 24a.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W okresie okreslonym w ust. 8 wilasciwy organ, EUNGiPW i odpowiednie
organy mogg zwrdci¢ si¢ do CDPW bedacego wnioskodawca o dostarczenie
dodatkowych dokumentéw lub informacji, jezeli takie dokumenty lub informacje sa
potrzebne do oceny, czy CDPW bedacy wnioskodawcag wypelnia wszystkie swoje
obowigzki okreslone w niniejszym rozporzadzeniu. W przypadku braku odpowiedzi
CDPW decyzje w sprawie wniosku moze podja¢ wlasciwy organ.”;

c)  wust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapity pierwszy, drugi i trzeci otrzymuja brzmienie:

,»W okresie okreslonym w ust. 8§ wlasciwy organ przeprowadza ocen¢ ryzyka
dotyczaca spetniania przez CDPW bedacy wnioskodawca wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu i konsultuje si¢ z odpowiednimi
organami, EUNGiPW oraz, w stosownych przypadkach, z kolegium, o ktorym
mowa wart. 24a, wsprawie cech systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonego przez CDPW bedacy wnioskodawcy.
W terminie trzech miesigcy od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktorym
mowa w art. 21a ust. 2, w przypadku gdy CDPW bedacy wnioskodawcg ztozyt
wniosek o udzielenie pierwotnego zezwolenia zgodnie z art. 16, lub w terminie
jednego miesigca od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktorym mowa
wart. 21a ust. 2, wprzypadku gdy CDPW bedacy wnioskodawcg ztozyt
wniosek o rozszerzenie zakresu istniejagcego zezwolenia lub o zezwolenie na
zlecanie wykonywania ustugi podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie
z art. 19:

a) EUNGIPW przyjmuje opini¢ zgodnie z art. 14 ust. 4 stwierdzajaca, czy
CDPW bedacy wnioskodawcg spelnia wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu, i przekazuje ja zarejestrowanym odbiorcom, o ktérych
mowa w art. 21a; oraz

b) kazdy odpowiedni organ moze w ramach swoich kompetencji wyda¢
opini¢ stwierdzajaca, czy CDPW bedacy wnioskodawcg spetnia wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, i przekazaé ja zarejestrowanym
odbiorcom, o ktorych mowa w art. 21a.
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Przedstawiajac opinie, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, EUNGiPW
i odpowiednie organy, w ramach swoich kompetencji, oceniaja wszelkie
istotne ryzyka zwigzane z CDPW bedacym wnioskodawca, w tym wszelkie
ryzyka transgraniczne lub ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii, i moga
uwzgledni¢ wszelkie warunki lub zalecenia, ktére uznaja za niezbg¢dne do
ograniczenia wszelkich niedociggni¢¢ w zarzadzaniu ryzykiem przez CDPW
bedacy wnioskodawca. EUNGiPW moze roéwniez uwzgledni¢ w swojej opinii
wszelkie elementy niezbedne do propagowania spojnego i konsekwentnego
stosowania odpowiedniego artykutu niniejszego rozporzadzenia. Negatywna
opinia zawiera pelne iszczegdtowe pisemne uzasadnienie powodow, dla
ktorych wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub inne wymogi
przewidziane w prawie Unii nie zostaty spetnione.

W przypadku gdy ktérykolwiek z odpowiednich organdéw lub EUNGiPW
wydatl negatywng uzasadniong opini¢, a wlasciwy organ mimo wszystko
zamierza udzieli¢ zezwolenia, ten wlasciwy organ, w terminie 30 dni
roboczych od otrzymania negatywnej opinii — w przypadku gdy CDPW bedacy
wnioskodawca ztozyt wniosek o udzielenie pierwotnego zezwolenia zgodnie
z art. 16 — lub w terminie 15 dni roboczych od otrzymania negatywnej opinii —
w przypadku gdy CDPW bedacy wnioskodawca ztozyl wniosek o rozszerzenie
zakresu istniejagcego zezwolenia lub o zezwolenie na zlecanie wykonywania
ushugi podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 19 — przedstawia
odpowiedniemu zainteresowanemu organowi lub EUNGiPW powody, dla
ktérych zamierza udzieli¢ zezwolenia niezaleznie od negatywnej opinii.”;

(i1) uchyla si¢ akapit siodmy;
b)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Przed udzieleniem zezwolenia CDPW bedacemu wnioskodawca wlasciwy organ
moze skonsultowaé si¢ zinnymi organami sprawujacymi nadzoér nad podmiotem,
ktory posiada znaczacy pakiet akcji w CDPW bedacym wnioskodawcg lub ktory
sprawuje nad nim kontrole, zasiegajac wiedzy w odniesieniu do ktoregokolwiek
z ponizszych aspektow:

a)  odpowiedniosci akcjonariuszy io0sob, o ktorych mowa w art. 27 ust. 6, oraz
reputacji 1 doSwiadczenia osob, ktore faktycznie kieruja dzialalnosciag CDPW
bedacego wnioskodawca, o ktorych mowa w art. 27 ust. 11 4, w przypadku gdy
ci akcjonariusze i te osoby s3 wspolni dla danego CDPW bedacego
wnioskodawca 1podmiotu, ktory posiada znaczacy pakiet akcji w CDPW
bedacym wnioskodawcg lub ktory sprawuje nad nim kontrolg;

b) tego, czy stosunki korporacyjne migdzy CDPW bedacym wnioskodawca
a podmiotem, ktéry posiada znaczacy pakiet akcji w CDPW bedacym
wnioskodawca lub ktory sprawuje nad nim kontrolg, nie maja wplywu na
zdolnos¢ CDPW bedacego wnioskodawca do spetnienia wymogow niniejszego
rozporzadzenia.”;

c¢) uchylasi¢ust. 71 7a;
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»3. W terminie sze$ciu miesiecy od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktorym
mowa w art. 21a ust. 2, w przypadku gdy CDPW bedacy wnioskodawcag zlozyt
wniosek o udzielenie pierwotnego zezwolenia zgodnie z art. 16, lub w terminie
trzech miesigcy od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w art. 21a
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ust. 2, wprzypadku gdy CDPW bedacy wnioskodawca zlozyt wniosek
o rozszerzenie zakresu istniejagcego zezwolenia lub o zezwolenie na zlecanie
wykonywania ustugi podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 19,
wlasciwy organ przyjmuje decyzj¢ iprzekazuje ja zarejestrowanym odbiorcom,
o ktorych mowa w art. 21a, oraz CDPW bedacemu wnioskodawca. W decyzji
przedstawia si¢ w petni uzasadnione wyjasnienie wskazujace, czy zezwolenia
udzielono, czy tez go odmdwiono.

Jezeli decyzja wlasciwego organu nie odzwierciedla opinii EUNGiPW ani Zzadnego
z odpowiednich organow, w tym zawartych w tej opinii warunkéw lub zalecen, musi
zawiera¢ w petni uzasadnione wyjasnienie wszelkich znacznych odstepstw od tych
opinii badz warunkow lub zalecen.

Jezeli wlasciwy organ nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowaé si¢ do opinii
EUNGiPW lub zawartych w niej warunkoéw lub zalecen, Rada Wykonawcza
informuje otym Rade Organdow Nadzoru. Informacje te obejmuja roéwniez
uzasadnienie wlasciwego organu dotyczace niezastosowania si¢ do opinii lub
zamiaru niezastosowania si¢ do niej.”;

e) ust. 8a otrzymuje brzmienie:

»8a. Wilasciwy organ bez zbednej zwloki informuje organy, =z ktorymi
przeprowadzono konsultacje zgodnie zust.4, 5, 16, o wynikach procedury
udzielania zezwolenia, w tym o wszelkich dzialaniach naprawczych.”;

dodaje si¢ art. 17a w brzmieniu:
L Artykut 17a
Procedura przyjmowania decyzji, sprawozdan lub innych srodkow

Wiasciwy organ sktada do EUNGiPW wniosek o wydanie opinii na podstawie art. 14
ust. 4, jezeli zamierza przyja¢ decyzjg, sprawozdanie lub inny $rodek na podstawie
art. 22, art. 24 ust. 5, art. 27a, 27b, 55 oraz — z wyjatkiem sytuacji, gdy decyzja jest
wymagana w trybie pilnym — na podstawie art. 20.

Whniosek o wydanie opinii, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, wraz ze
wszystkimi  odpowiednimi  dokumentami, jest niezwlocznie udostgpniany
EUNGiPW.

O ile w odpowiednim artykule nie okreslono inaczej, w ciaggu 30 dni roboczych od
zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wlasciwy organ ocenia, czy dany CDPW
spelnia odpowiednie wymogi. Przed zakonczeniem okresu oceny wilasciwy organ
przekazuje EUNGiPW opracowany przez siebie projekt decyzji, sprawozdania lub
innego $rodka.

O ile wodpowiednim artykule nie okreslono inaczej, po otrzymaniu wniosku
o wydanie opinii, o ktérym mowa w ust. 1, iprojektéw decyzji, sprawozdan lub
innych srodkow, o ktérych mowa w ust. 2:

a) w odniesieniu do art. 20, 22, art. 24 ust. 5 iart. 55 EUNGiPW przyjmuje
opini¢, w ktorej ocenia, czy CDPW spelnia wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu. EUNGiPW moze wlaczy¢ do tej opinii wszelkie warunki lub
zalecenia, ktore uzna za niezbgdne, aby wyeliminowa¢ niedociggnigcia
w zarzadzaniu  ryzykiem przez CDPW, takze w odniesieniu do
zidentyfikowanego ryzyka transgranicznego lub ryzyka dla stabilno$ci
finansowej Unii; oraz
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b)  w odniesieniu do art. 27a 1 27b EUNGiPW moze przyja¢ opini¢ w sprawie tego
projektu decyzji, sprawozdania lub innego $rodka, jezeli jest to konieczne do
wspierania spojnego 1 konsekwentnego stosowania odpowiedniego artykutu.

EUNGIiPW przyjmuje opini¢ w terminie okreslonym przez wilasciwy organ, ktory
wynosi co najmniej 15 dni roboczych od otrzymania odpowiednich dokumentow
zgodnie z ust. 2, iprzekazuje ja wilasciwemu organowi. Opinie te udostgpnia si¢
rowniez odpowiednim organom.

W ciaggu 10 dni roboczych od otrzymania opinii EUNGiPW przyjetej na podstawie
ust. 3 akapit pierwszy lit. a) oraz — w przypadku gdy zostala wydana — opinii
EUNGIiPW przyjetej na podstawie ust. 3 akapit pierwszy lit. b) lub w odpowiednim
terminie, jezeli niniejsze rozporzadzenie stanowi inaczej, wilasciwy organ — po
nalezytym uwzglednieniu opinii EUNGiPW, w tym wszelkich zawartych w nich
warunkow lub zalecen — przyjmuje swoja decyzje, sprawozdanie lub inny $rodek
zgodnie z wymogami odpowiedniego artykutu i przekazuje je EUNGiPW.

W przypadku gdy decyzja, sprawozdanie lub inny $rodek nie odzwierciedlaja opinii
EUNGIiPW, zawieraja one w peilni uzasadnione wyjasnienie wszelkich znacznych
odstepstw od tej opinii lub od tych warunkow lub zalecen.

Do celu ust. 3 akapit pierwszy lit. a) i b), jezeli wlasciwy organ CDPW nie stosuje
si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢ do opinii EUNGiPW lub do zawartych w niej
warunkéw lub zalecen, Rada Wykonawcza informuje o tym Rad¢ Organéw Nadzoru.
Informacje te obejmuja rowniez uzasadnienie wlasciwego organu dotyczace
niezastosowania si¢ do opinii lub zamiaru niezastosowania si¢ do niej.”;

art. 18 ust. 1, 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

,»1. CDPW posiadajacy zezwolenie nie $wiadczy zadnych dodatkowych ustug ani
w zaden inny sposob nie podejmuje dziatalno$ci, na ktorg nie uzyskal zezwolenia lub
o ktorej nie powiadomit wlasciwego organu zgodnie z art. 19 ust. 8.

2. Systemy rozrachunku papieréw wartosciowych moga by¢ prowadzone wytacznie
przez CDPW posiadajagce zezwolenie, w tym przez banki centralne dziatajace
w charakterze CDPW.

3. CDPW posiadajacy zezwolenie moze posiada¢ udzial kapitatlowy tylko w osobie
prawnej, ktorej dzialalno$¢ ogranicza si¢ do $wiadczenia ustlug wymienionych
w sekcjach A 1 B zalgcznika, chyba ze taki udzial kapitatlowy zostal zatwierdzony
przez jego wilasciwy organ przy uzasadnieniu, ze nie zwigksza on znaczaco profilu
ryzyka danego CDPW.”;

w art. 19 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,CDPW posiadajacy zezwolenie sktada wniosek o udzielenie zezwolenia do
wlasciwego organu, jezeli zamierza zleci¢c wykonywanie ustugi podstawowej na
zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 30 osobie trzeciej innej niz CDPW w ramach
jego grupy, o ktorym mowa w art. 19a, lub rozszerzy¢ swoja dzialalno$¢ o co
najmniej jedng z nastepujacych ustug:”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(1)  akapity drugi i trzeci otrzymujg brzmienie:
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,Udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu,
odbywa si¢ zgodnie z procedurg okreslong w art. 17 ust. 1,2, 3, 5, 8 i 8a.

Udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa na podstawie ust. 1 lit. €) niniejszego
artykutu, odbywa si¢ zgodnie z procedurg okreslong w art. 17 w odniesieniu do
potaczen interoperacyjnych miedzy CDPW majacym siedzib¢ w Unii a CDPW
z panstwa trzeciego lub zgodnie zprocedurg okreslong w art. 48b
w odniesieniu do potaczen interoperacyjnych miedzy CDPW majacymi
siedzibe w Unii.”;
(i1) wuchyla si¢ akapit czwarty;

c)  uchyla sig ust. 3-7;

dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

, Artykut 19a

Procedura zatwierdzania zlecania wykonywania ustug podstawowych na zasadzie

outsourcingu w ramach grupy CDPW

CDPW posiadajacy zezwolenie sktada do EUNGiPW wniosek o zatwierdzenie,
jezeli zamierza zleci¢ CDPW wramach jego grupy wykonywanie ustugi
podstawowej na zasadzie outsourcingu zgodnie z art. 30. Wniosek jest niezwtocznie
udostepniany odpowiednim zarejestrowanym odbiorcom, o ktérych mowa w art. 21a,
w odniesieniu do obu CDPW zaangazowanych w planowane zlecanie na zasadzie
outsourcingu oraz, w stosownych przypadkach, odpowiednim kolegiom, o ktérych
mowa w art. 24a, w odniesieniu do obu CDPW zaangazowanych w planowany
outsourcing.

CDPW bedacy wnioskodawcg dolacza do wniosku wszystkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wykazania, ze w momencie zatwierdzania zlecania na
zasadzie outsourcingu dokona wszystkich niezbgdnych ustalen w celu wypehienia
swoich obowigzkow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do
takiego outsourcingu. CDPW bedacy wnioskodawca zawiera rowniez we wniosku
opis ustug podstawowych, ktore majg zosta¢ zlecone na zasadzie outsourcingu,
CDPW w ramach grupy, ktorym ustugi te maja zosta¢ zlecone na zasadzie
outsourcingu, a takze informacje na temat struktury organizacyjnej CDPW bedacego
wnioskodawca.

W okresie okreslonym w ust. 5 EUNGiPW 1 odpowiednie organy mogg zwroci¢ si¢
do CDPW bedacego wnioskodawca o dostarczenie dodatkowych dokumentow lub
informacji, jezeli takie dokumenty lub informacje sa potrzebne do oceny
przestrzegania przez CDPW bedacy wnioskodawca odpowiednich wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do planowanego zlecania
na zasadzie outsourcingu. EUNGiPW moze podja¢ decyzje w sprawie wniosku
w przypadku braku odpowiedzi CDPW. .

W okresie okreslonym w ust. 5 EUNGiPW przeprowadza ocen¢ ryzyka dotyczaca
spetniania przez CDPW bedacy wnioskodawca odpowiednich wymogow
okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do planowanego
outsourcingu oraz, w odniesieniu do obu CDPW zaangazowanych w planowany
outsourcing, konsultuje si¢ z odpowiednimi organami, kolegiami, o ktéorych mowa
w art. 24a, w stosownych przypadkach, oraz z wlasciwymi organami w sprawie tego,
czy planowany outsourcing spetnia wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu,
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oraz w sprawie wszelkich potencjalnych ryzyk, ktére moga powsta¢ w wyniku
takiego zlecania na zasadzie outsourcingu.

W terminie trzech miesiecy od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktérym mowa
wart. 21a ust. 2, EUNGiPW przyjmuje decyzje iprzekazuje ja odpowiednim
zarejestrowanym odbiorcom, o ktérych mowa w art. 21a 1ktérzy sg wilasciwi dla
kazdego CDPW zaangazowanego w zlecanie na zasadzie outsourcingu,
odpowiednim kolegiom, o ktorych mowa w art. 24a, odpowiedzialnym za kazdy
CDPW zaangazowany w zlecanie na zasadzie outsourcingu, Ww stosownych
przypadkach, oraz CDPW bedacemu wnioskodawca. W decyzji przedstawia si¢
w pelni uzasadnione wyjasnienie wskazujace, czy zatwierdzenia udzielono, czy tez
go odmowiono.”;

w art. 20 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla ewentualnych dziatan lub srodkéw naprawczych na mocy tytutu
V wiasciwy organ cofa mu zezwolenie w kazdym z nastgpujacych przypadkow, gdy
CDPW:”;

b)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Zanim wlasciwy organ podejmie decyzj¢ o cofnigciu zezwolenia CDPW,
podejmuje wszystkie nastepujace dziatania:

a) zwraca si¢ do odpowiednich organéw o opini¢ w sprawie koniecznosci cofnigcia
zezwolenia CDPW;

b) w stosownych przypadkach konsultuje si¢ z organem, o ktorym mowa w art. 67
dyrektywy 2014/65/UE, w sprawie koniecznosci cofnigcia zezwolenia CDPW;

c) w przypadku mniej istotnego CDPW zwraca si¢ on do EUNGiPW o opini¢ na
podstawie art. 14 ust. 4 1izgodnie zprocedura okreslona wart. 17a w sprawie
koniecznosci cofnigcia zezwolenia udzielonego CDPW;

d) w przypadku istotnego CDPW konsultuje si¢ z wiasciwym organem krajowym
w sprawie koniecznos$ci cofnig¢cia zezwolenia udzielonego CDPW.

Akapit pierwszy lit. b)-d) nie ma zastosowania, jezeli decyzja jest wymagana
w trybie pilnym.

3. Kazdy odpowiedni organ, organ, oktorym mowa w art. 67 dyrektywy
2014/65/UE, w stosownych przypadkach, oraz — w przypadku mniej istotnego
CDPW — EUNGiPW moga w dowolnym momencie zwroci¢ si¢ do wiasciwego
organu o zbadanie, czy CDPW nadal speilnia warunki, na podstawie ktorych
udzielono zezwolenia.”;

dodaje si¢ art. 21a w brzmieniu:
L Artykut 21a
Centralna baza danych

EUNGiPW tworzy iprowadzi centralng baz¢g danych zgodnie z art. 35¢
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Oddzielnie dla kazdego CDPW organ wlasciwy
dla CDPW, EUNGiPW, odpowiednie organy CDPW i wlasciwy organ krajowy
CDPW, atakze czlonkowie kolegium CDPW, oktéorym mowa w art. 24a,
w stosownych przypadkach i gdy jest to wymagane na mocy odpowiedniego artykutu
(,,zarejestrowani odbiorcy”) majg dostep do wszystkich informacji i dokumentow,
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o ktorych mowa w ust. 2, zarejestrowanych w centralnej bazie danych tego CDPW,
jezeli jest to istotne lub konieczne do wykonywania ich obowigzkow.

CDPW ma dostgp do centralnej bazy danych w odniesieniu do informacji
i dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, ktére przekazal do tej centralnej bazy
danych, lub informacji i dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2, przekazanych mu za
posrednictwem tej centralnej bazy danych przez ktéregokolwiek z zarejestrowanych
odbiorcow. Inni odbiorcy réwniez przedkiadajg okreslone dokumenty lub informacje
zarejestrowane w centralnej bazie danych 1 maja do nich dostep, jezeli tak okreslono
na podstawie niniejszego rozporzadzenia. ESMA zapewnia, aby centralna baza
danych pehita funkcje okreslone w niniejszym artykule.

EUNGiPW zapewnia dostgp do informacji, oktérych mowa wust. 2,
udostepnianych za posrednictwem centralnej bazy danych na podstawie niniejszego
rozporzadzenia kazdemu organowi istotnemu do celow rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i [rozporzadzenia (UE) .../... w sprawie ostateczno$ci rozrachunku],
jezeli jest to istotne lub konieczne do wykonywania ich obowigzkow.

EUNGiPW poinformuje o utworzeniu centralnej bazy danych na swojej stronie
internetowe;.

CDPW i zarejestrowani odbiorcy wprowadzaja do centralnej bazy danych,
w formacie elektronicznym, wszystkie informacje i1dokumenty, w tym wnioski,
decyzje, zalecenia, informacje, wnioski, pytania, odpowiedzi ipowiadomienia,
o ktérych mowa w niniejszym rozporzadzeniu, o ile nie okre$lono inacze;j.

Potwierdzenie odbioru jest wysylane za posrednictwem centralnej bazy danych
w ciggu dwoch dni roboczych od daty przedtozenia informacji lub dokumentow.

Centralna baza danych jest zaprojektowana w taki sposéb, aby automatycznie
informowa¢ zarejestrowanych odbiorcow o zmianach wjej treSci, w tym
0 zamieszczeniu, usuni¢ciu lub zastgpieniu dokumentow, ztozeniu pytan 1 wnioskow
o udzielenie informacji.

EUNGIiPW zapewnia, aby baza danych umozliwiata odczyt danych zarejestrowanych
zuzyciem DLT, w tym odczyt danych w rozproszonym rejestrze i dostep do takich
danych.”;

w art. 22 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. CDPW przekazuje wszystkie informacje niezbgdne do celow przegladu i oceny,
o ktorych mowa w ust. 1, w tym informacje okresowe okreslone zgodnie z ust. 10.
Informacje te sa niezwlocznie udostgpniane zarejestrowanym odbiorcom, o ktorych
mowa w art. 21a.”;

b)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,»J. Wlasciwy organ zapewnia, by CDPW byt poddawany kontrolom na miejscu.

Wiasciwy organ informuje EUNGiPW 1odpowiednie organy o wszelkich
planowanych kontrolach na miejscu na miesigc przed planowang datg
przeprowadzenia takiej kontroli, chyba Zze decyzj¢ o przeprowadzeniu kontroli na
miejscu podjeto w sytuacji nadzwyczajnej, w ktorym to przypadku wilasciwy organ
informuje te organy niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji.
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EUNGiPW lub odpowiednie organy moga wystapi¢ o zaproszenie do udziatu
w kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalno$ci. W przypadku gdy wtasciwy organ
odmawia zaproszenia organdw, ktore ztozyty taki wniosek, do kontroli na miejscu,
przedstawia uzasadnienie takiej odmowy.

Wiasciwy organ przekazuje EUNGiPW, odpowiednim organom oraz, w stosownych
przypadkach, czionkom kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, wszelkie istotne
informacje otrzymane od CDPW w zwigzku ze wszystkimi przeprowadzanymi przez
niego kontrolami na miejscu.”;

c) ust. 6 akapity pierwszy i drugi otrzymujg brzmienie:

,2Dokonujac przegladu 1ioceny, oktérych mowa wust. 1, wlasciwy organ
wspotpracuje z EUNGiPW oraz zodpowiednimi organami. Wlasciwy organ
przekazuje na wczesnym etapie niezbgdne informacje EUNGiPW, odpowiednim
organom oraz, w stosownych przypadkach, organowi, o ktorym mowa w art. 67
dyrektywy 2014/65/UE, i przeprowadza z nimi konsultacje na temat tego, czy dany
CDPW spelnia wymogi niniejszego rozporzadzenia lub inne wymogi przewidziane
w prawie Unii dotyczace funkcjonowania systeméw rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonych przez CDPW.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania od wlasciwego organu informacji,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym:

a)  odpowiednie organy oraz, w stosownych przypadkach, organ, o ktorym mowa
wart. 67 dyrektywy 2014/65/UE, moga wyda¢ opini¢ w obszarach
wchodzacych w zakres ich kompetencji; oraz

b) EUNGiPW moze wyda¢ opini¢ na podstawie art. 14 ust. 4 zgodnie z procedura
okreslong w art. 17a.”;

c) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» /1. Wlasciwy organ regularnie, a co najmniej niezwlocznie po zakonczeniu kazdego
okresu przegladu ioceny, za posrednictwem centralnej bazy danych informuje
zarejestrowanych odbiorcow, o ktorych mowa w art. 21a, oraz, w stosownych
przypadkach, kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, iorgan, o ktérym mowa
w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, o wynikach przegladu i oceny, o ktorych mowa
w ust. | niniejszego artykutu, wtym o wszelkich dziataniach naprawczych lub
karach.”;

d)  ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dokonujac przegladu 1oceny, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
wlasciwy organ konsultuje si¢ zorganami, o ktorych mowa wart. 17 ust. 6,
w sprawie wszystkich istotnych informacji, ktore moga utatwi¢ wilasciwemu
organowi wykonywanie jego zadan zgodnie z niniejszym artykutem.”;

w art. 23 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. CDPW posiadajacy zezwolenie moze swiadczy¢ ustugi okreslone w zatgczniku
na terytorium Unii, w tym poprzez utworzenie oddzialu na potrzeby §wiadczenia
tych ustug zgodnie z art. 18.”;

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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25)

»2. CDPW posiadajacy zezwolenie, ktory swiadczy ustugi podstawowe, o ktorych
mowa w sekcji A pkt 1 12 zatacznika, w odniesieniu do instrumentéw finansowych
emitowanych przez emitentOw zarejestrowanych w panstwie cztonkowskim innym
niz panstwo czlonkowskie, w ktérym CDPW ma siedzibg, lub ktory utworzyt oddziat
w panstwie cztonkowskim innym niz panstwo cztonkowskie, w ktorym CDPW ma
siedzibe, w celu $§wiadczenia tych uslug podstawowych, powiadamia o tym swoj
wlasciwy organ wterminie 5 dni roboczych, w stosownych przypadkach, od
rozpoczecia $wiadczenia takich ustug lub od utworzenia oddziatu.

W powiadomieniu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, CDPW przekazuje
w odniesieniu do kazdego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego wszystkie
ponizsze informacje:

a) uslugi podstawowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, §wiadczone przez
CDPW;

b) informacje o tym, czy ustugi podstawowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
sa Swiadczone w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych;

c) taczna warto$¢ rynkowa lub, jezeli nie jest ona dostgpna, warto$¢ nominalna
instrumentdw finansowych, w odniesieniu do ktorych CDPW $wiadczy ustugi
podstawowe, o ktorych mowa w akapicie pierwszym;

d) wstosownych przypadkach, informacje na temat struktury organizacyjnej
oddzialu oraz imiona inazwiska osob odpowiedzialnych za zarzadzanie tym
oddziatem.

CDPW aktualizuje informacje wymienione w akapicie drugim co sze$¢ miesiecy
1 udostegpnia zaktualizowane informacje swojemu wlasciwemu organowi.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Po otrzymaniu powiadomienia lub zaktualizowanych informacji, o ktorych mowa
w ust. 2, w stosownych przypadkach, wlasciwy organ niezwtocznie przekazuje je
zarejestrowanym odbiorcom, o ktorych mowa w art. 21a, oraz, w stosownych
przypadkach, kolegium, o ktorym mowa w art. 24a.

EUNGIiPW publikuje informacje, o ktorych mowa w ust. 2 akapit drugi lit. a), b) i ¢),
na swojej stronie internetowe;j.”;

d) uchyla si¢ ust. 4-10;
w art. 24 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1, 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»l. Wprzypadku gdy CDPW posiadajagcy zezwolenie utworzyt oddziat
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim zgodnie z art. 23, wlasciwy organ Scisle
wspolpracuje  z wlasciwym  organem  krajowym  przyjmujacego  panstwa
cztonkowskiego przy wykonywaniu swoich obowigzkow przewidzianych
W niniejszym rozporzadzeniu, w szczegolnosci przy przeprowadzaniu kontroli na
miejscu w tym oddziale. Wtasciwy organ moze zaprosi¢ pracownikow wilasciwych
organdOw krajowych przyjmujacych panstw czlonkowskich 1 pracownikow
EUNGiPW do udzialu w kontrolach na miejscu. Wilasciwy organ przekazuje
EUNGiPW, wlasciwemu organowi krajowemu przyjmujacego  panstwa
cztonkowskiego oraz, w stosownych przypadkach, kolegium, o ktorym mowa
w art. 24a, ustalenia z kontroli na miejscu oraz informacje na temat wszelkich
dziatah naprawczych lub kar natoZzonych przez ten wlasciwy organ.
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26)

2. Wiasciwy organ moze zgda¢ od CDPW $§wiadczacych ustugi zgodnie z art. 23, aby
przekazywaty im one okresowo sprawozdania z dziatalno$ci prowadzonej w tych
przyjmujacych panstwach cztonkowskich, rowniez do celow gromadzenia statystyk.
Na wniosek wlasciwego organu krajowego wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego przekazuje te sprawozdania okresowe wilasciwemu krajowemu
organowi przyjmujacego panstwa czlonkowskiego.

3.Na wniosek wilasciwego organu krajowego przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego wiasciwy organ niezwlocznie przekazuje informacje o tozsamosci
emitentow z siedzibg w przyjmujagcym panstwie cztonkowskim oraz uczestnikow
posiadajacych  instrumenty  finansowe  wyemitowane przez  emitentow
zarejestrowanych ~ w przyjmujagcym  panstwie  czlonkowskim  w systemach
rozrachunku papierow warto$ciowych prowadzonych przez CDPW, ktoéry $wiadczy
ushugi, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2, oraz wszelkie inne istotne informacje
dotyczace dziatalnosci CDPW $wiadczacego ustugi podstawowe w przyjmujacym
panstwie czlonkowskim za posrednictwem oddziatu.”;

b)  wust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Jezeli wlasciwy organ krajowy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego ma
jasne 1 weryfikowalne podstawy, by sadzi¢, ze CDPW, ktory $wiadczy ustugi
na jego terytorium zgodnie zart.23, narusza obowiazki wynikajace
Z przepisOw niniejszego rozporzadzenia, informuje on o tych ustaleniach
wiasciwy organ takiego CDPW, EUNGiPW i — w stosownych przypadkach —
kolegium, o ktorym mowa w art. 24a. Wlasciwy organ podejmuje odpowiednie
dzialania wcelu zapewnienia przestrzegania przez CDPW przepiséw
niniejszego rozporzadzenia. Przed podjeciem decyzji zgodnie ze zdaniem
drugim niniejszego akapitu wlasciwy organ przedktada EUNGiPW swoj
projekt decyzji w celu uzyskania opinii na podstawie art. 14 ust. 4 zgodnie
z procedurg okreslong w art. 17;”;

(i) uchyla si¢ akapit drugi;
c)  uchyla si¢ ust. 6;
w art. 24a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Bez uszczerbku dla art. 11 ust. 8 wiasciwy organ ustanawia kolegium organow
nadzoru w celu wykonywania zadan, o ktorych mowa w ust. 8, w odniesieniu do
CDPW, ktory spetnia co najmniej jedno z nastgpujacych kryteriow:

a) CDPW poczatkowo zaksiggowat na swoich rachunkach papierow wartosciowych
instrumenty  finansowe wyemitowane przez emitentow  zarejestrowanych
W przyjmujgcym panstwie cztonkowskim;

b) CDPW centralnie utrzymuje na swoich rachunkach papierow wartosciowych
instrumenty  finansowe wyemitowane przez emitentow zarejestrowanych
w przyjmujacym panstwie cztonkowskim;

c) CDPW centralnie utrzymuje na swoich rachunkach papierow wartosciowych
instrumenty finansowe dla uczestnikéw i innych posiadaczy rachunkéw papierow
wartosciowych z przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.
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Do celéw oceny kryterium, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), stosuje si¢
nastepujace zasady:

a) w przypadku segregacji indywidualnych klientéw odpowiednim panstwem jest
kraj zatozenia lub siedziby (w przypadku osob prawnych) lub kraj rezydencji
podatkowej (w przypadku oséb fizycznych) posiadaczy rachunkéw papierow
wartosciowych, w tym klientow uczestnikow;

b) wprzypadku segregacji grupy klientéw odpowiednim panstwem jest kraj
zatozenia lub siedziby uczestnikow, chyba ze CDPW dysponuje informacjami na
temat kraju zalozenia lub siedziby lub kraju rezydencji podatkowej klientow
bazowych.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Po uptywie szeSciu miesiecy od udzielenia pierwotnego zezwolenia CDPW
zgodnie z art. 17 EUNGiPW ocenia, czy CDPW speia kryteria okreslone w ust. 1.

EUNGiPW ocenia rowniez co dwanascie miesiecy, czy CDPW posiadajacy
zezwolenie spetnia lub nadal spetnia kryteria okre§lone w ust. 1.

EUNGiPW przekazuje wyniki tej oceny CDPW i zarejestrowanym odbiorcom,
o ktérych mowa w art. 21a.”;

c) ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Wlasciwy organ ustanawia kolegium w terminie sze$ciu miesigcy od daty
powiadomienia o wynikach oceny przeprowadzonej przez EUNGiPW zgodnie
z ust. la.

3. EUNGIiPW przewodniczy i zarzadza kolegium (»przewodniczacy«).”;
d)  wust. 4 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) organ wlasciwy dla danego CDPW;”;

(1) lit. d) 1 e) otrzymujg brzmienie:

,»d) wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktorych CDPW
oferuje swoje ustugi zgodnie z art. 23;

e) EUNB, jezeli CDPW uzyskat zezwolenie na podstawie art. 54; oraz”;
(i11) dodaje sig lit. f) w brzmieniu:

,»f) wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w przypadku gdy CDPW uzyskat zezwolenie na podstawie art. 54
niniejszego rozporzadzenia.”;

e) uchyla si¢ ust. 5;
f)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,Przewodniczacy powiadamia EUNGiPW o skfadzie kolegium w terminie jednego
miesigca od ustanowienia kolegium oraz o wszelkich zmianach w jego skladzie
w terminie jednego miesigca od takiej zmiany. EUNGiPW bez zbednej zwloki
publikuje na swoich stronach internetowych wykaz cztonkéw tego kolegium
1 aktualizuje ten wykaz.”;

g)  wust. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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27)

(1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) wymian¢ informacji, wtym wnioskoéw o udzielenie informacji na
podstawie art. 13, 14 i 15 oraz informacji na temat procesu przegladu i oceny
na podstawie art. 22 i 60;”;

(i1) lit. d) 1 e) otrzymuja brzmienie:

»d) wymiane informacji na temat zlecania, na podstawie zezwolenia,
dziatalno$ci i uslug na zasadzie outsourcingu lub rozszerzenia ich zakresu na
mocy art. 19, 19a1 56;

e) wspotprace w zakresie wszelkich probleméw napotkanych w zwigzku ze
swiadczeniem ustug w innych panstwach cztonkowskich zgodnie z art. 23;”;

h)  ust. 9 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Przewodniczacy moze zaprasza¢ dodatkowych uczestnikow do dyskusji na forum
kolegium na zasadzie ad hoc wcelu omoéwienia konkretnych tematow lub
w charakterze stalych obserwatorow.”;

1) ust. 10 lit. b) 1 ¢) otrzymujg brzmienie:

,b) spraw zwigzanych ze zlecaniem dziatalnos$ci i uslug na zasadzie outsourcingu lub
rozszerzeniem ich zakresu na mocy art. 19, 19a lub 56; lub

c) spraw zwigzanych z jakimkolwiek potencjalnym naruszeniem niniejszego
rozporzadzenia w zwigzku ze $wiadczeniem ushug w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, jak okre§lono w art. 23.”;

Jj) uchyla si¢ ust. 13;
w art. 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Niezaleznie od ust. | CDPW z panstwa trzeciego podlega procedurze, o ktorej
mowa w ust. 4-11 niniejszego artykutu, jezeli zamierza:

a) utworzy¢ oddziat w panstwie cztonkowskim;

b) $wiadczy¢ ustugi podstawowe, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1 12 zalacznika,
w odniesieniu  do instrumentow finansowych podlegajacych prawu panstwa
cztonkowskiego.”;

b)  ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. CDPW z panstwa trzeciego, ktory zamierza $wiadczy¢ ustuge podstawowa,
o ktorey mowa w sekcji A pkt3 zalgcznika, w odniesieniu do instrumentow
finansowych podlegajacych prawu panstwa cztonkowskiego, powiadamia o tym
EUNGiPW. EUNGiPW informuje o otrzymanym powiadomieniu wilasciwy organ
krajowy panstwa cztonkowskiego, ktorego prawu podlegaja instrumenty
finansowe.”;

c)  ust. 4 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) wstosownych przypadkach CDPW z panstwa trzeciego wdraza konieczne
srodki, aby umozliwi¢ swoim uzytkownikom przestrzeganie stosownych przepisoOw
krajowych panstwa czlonkowskiego, w ktorym CDPW z pafstwa trzeciego zamierza
Swiadczy¢ ustugi CDPW, a odpowiedni charakter tych srodkow zostat potwierdzony
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28)

29)

przez wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym CDPW z panstwa
trzeciego zamierza $wiadczy¢ ustugi CDPW;”;

d)  wust. 13 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(1)  akapit pierwszy lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) liczbe 1 wolumen transakcji na instrumentach finansowych podlegajacych
prawu panstwa czlonkowskiego, w przypadku ktorych dokonano rozrachunku
w poprzednim roku;”;

(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»EUNGIPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date =
jeden rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcego]

.,

r.”;
dodaje si¢ art. 25a w brzmieniu:
L Artykut 25a
Oplaty dla CDPW 7 panstwa trzeciego

EUNGiPW pobiera od CDPW majacych siedzib¢ w panstwie trzecim optaty
zwigzane z wnioskami o uznanie na podstawie art.25 zgodnie zniniejszym
rozporzadzeniem i aktem delegowanym przyjetym na podstawie ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 67 w celu
uzupehienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okreslenie oplat, o ktorych mowa
w ust. 1, poprzez wskazanie:

a)  rodzajow oplat;
b)  wysokoSci optat;
c)  sposobu uiszczania optat.”;

art. 26 ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy CDPW zamierza swiadczy¢ bankowe ustugi pomocnicze na rzecz innych
CDPW zgodnie z art. 54a, ten CDPW musi dysponowa¢ jasnymi zasadami i procedurami
stuzacymi eliminowaniu potencjalnych konfliktow interesow 1 ograniczaniu ryzyka
dyskryminujacego traktowania tych innych CDPW 1 ich uczestnikoéw.”;

30)

31)
32)

33)

w art. 27a ust. 3 po akapicie drugim dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W okresie oceny EUNGiPW wydaje opini¢ na podstawie art. 14 ust. 4 zgodnie
z procedurg okreslong w art. 17a.”;

w art. 27b ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Dokonywana przez wlasciwy organ ocena dotyczaca powiadomienia
przewidzianego w art. 27a ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa w art. 27a ust. 4,
podlega opinii EUNGiPW na podstawie art. 14 ust. 4, wydanej zgodnie z procedura
okreslong w art. 17a.”;

w art. 30 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Zlecanie wykonywania uslugi podstawowej na zasadzie outsourcingu osobie
trzeciej innej niz CDPW w ramach tej samej grupy wymaga zezwolenia wta$ciwego
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34)

35)

organu zgodnie z art. 19. Zlecanie wykonywania uslugi podstawowej na zasadzie
outsourcingu innemu CDPW wramach grupy podlega zatwierdzeniu przez
EUNGIiPW zgodnie z art. 19a.

CDPW powiadamia swodj wlasciwy organ o outsourcingu ushug, o ktérych mowa
w sekcji B zalacznika, przed wdrozeniem outsourcingu. W ramach powiadomienia
CDPW przekazuje wszystkie istotne informacje, ktére umozliwiaja jego wtasciwemu
organowi ocen¢ zgodnos$ci z wymogami przewidzianymi w niniejszym artykule.”;

b)  dodaje si¢ ust. 61 7 w brzmieniu:

,,0. Korzystania przez CDPW z DLT w celu $wiadczenia ustug podstawowych nie
uznaje si¢ za outsourcing, chyba ze CDPW zawiera umowe¢ z osobg trzecig w celu
$wiadczenia ustug podstawowych z wykorzystaniem DLT.

7. EUNGiPW, w $cistej wspotpracy z ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych
standardow  technicznych w celu doprecyzowania, w jakich szczegdlnych
okolicznosciach ustalenia dotyczace outsourcingu uznaje si¢ za zlecanie
wykonywania ustugi podstawowej na zasadzie outsourcingu.

EUNGIiPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardéw
technicznych w terminie do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 18
miesi¢cy od dnia wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] .

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie =z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 33 dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

,»7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie
z art. 67, aby umozliwi¢ CDPW zezwolenie rowniez osobom prywatnym na stanie
si¢ uczestnikami CDPW, w przypadku gdy takim osobom prywatnym zezwolono na
uczestnictwo w systemie rozrachunku papierow wartosciowych na podstawie
[rozporzadzenia (UE) ../... wsprawie ostateczno$ci rozrachunku]. W aktach
delegowanych okresla si¢ wszelkie dodatkowe wymogi niezbedne do ograniczenia
wszelkiego ryzyka, ktore moze wystapi¢ w przypadku CDPW przyjmujacych jako
uczestnikow osoby fizyczne.”;

w art. 34 dodaje si¢ ust. 9 1 10 w brzmieniu:

,»9. Podmioty internalizujgce rozrachunki ujawniajg swoim klientom ceny 1 optaty
zwigzane ze $wiadczonymi przez siebie uslugami oraz dokonuja rozréznienia miedzy
cenami dotyczacymi rozrachunku w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych
i1 poza nim. Ujawniaja ceny i oplaty za kazda usluge Swiadczong oddzielnie, w tym
znizKki 1 rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek.

10. EUNGiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
w celu ustanowienia standardowych formularzy, szablonow 1 procedur dotyczacych
przekazywania informacji zgodnie z ust. 1, 51 9.

EUNGiPW przedstawia Komisji wspomniane projekty wykonawczych standardow
technicznych w terminie do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 18
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie zart. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.”;

219

PL



PL

36)

37)

38)

39)

w art. 37 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»l. CDPW stosuje odpowiednie $rodki uzgodnieniowe, ktére mozna podjaé
z wykorzystaniem DLT, aby sprawdzaé, czy przekazana CDPW liczba papierow
warto§ciowych stanowigca wielko$¢ emisji papieréw wartosciowych lub czes$¢ tej
emisji jest rowna liczbie papieréw wartosciowych zarejestrowanych na rachunkach
papierow  wartosciowych  uczestnikow  systemu  rozrachunku  papierow
wartosciowych prowadzonego przez ten CDPW oraz, w stosownych przypadkach, na
rachunkach wtasnych prowadzonych przez CDPW. Takie $rodki uzgodnieniowe sg
stosowane co najmniej raz dziennie.”;

w art. 38 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. CDPW prowadzi ewidencj¢ i rachunkowo$¢, ktore umozliwiaja segregacje grupy
klientow. W przypadku gdy CDPW $wiadczy swoje ustugi podstawowe
z wykorzystaniem DLT igdy CDPW umozliwia wszystkim uczestnikom 1iich
klientom segregacje indywidualnych klientéw zgodnie z definicja w ust. 4, taki
CDPW moze, na zasadzie odstepstwa od zdania pierwszego, podja¢ decyzje
o nieoferowaniu segregacji grupy klientow. Przepis ten pozostaje bez uszczerbku dla
obowigzkow CDPW w zakresie spetnienia wymogoéw okreslonych w art. 48a
w odniesieniu do co najmniej jednego z prowadzonych przez niego systemoOw
rozrachunku papierow wartosciowych.”;

b)  wust. 5 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy CDPW $wiadczy swoje ustugi podstawowe z wykorzystaniem
DLT 1izdecydowat si¢ oferowac segregacje grupy klientow zgodnie z ust. 3, taki
CDPW podejmuje, na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, wszelkie
uzasadnione kroki w celu zapewnienia, aby uczestnik oferowat swoim klientom co
najmniej wybor miedzy segregacja grupy klientow a segregacja indywidualnych
klientow, oraz informuje ich o kosztach i1 ryzyku zwiazanym z kazda z tych opcji.”;

w art. 39 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy CDPW oferuje ustugi, o ktorych mowa w art. 40 ust. 3, zapewnia,
by odbiorcy dysponowali wptywami pieni¢znymi zrozrachunkéw papieréw
wartosciowych nie pozniej niz przed koncem dnia roboczego w zamierzonej dacie
rozrachunku.”;

b)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Wszystkie odplatne transakcje na papierach warto§ciowych w zamian za $rodki
pieniezne lub tokeny bedace pienigdzem elektronicznym dokonywane pomigdzy
bezposrednimi uczestnikami systemu rozrachunku papierdow wartosciowych
prowadzonego przez CDPW ipodlegajagce rozrachunkowi wtym systemie
rozrachunku papierow warto$ciowych sa poddawane rozrachunkowi na zasadzie
»dostawa za ptatnosc¢« (DPV).”;

art. 40 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 40

Rozrachunek pieniginy i rozrachunek tokenow bedgcych pienigdzem elektronicznym
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40)

CDPW dokonuje rozrachunku ptatnosci pieni¢znych swojego systemu rozrachunku
papierow wartosciowych w pienigdzu banku centralnego, jezeli jest to wykonalne
1 dostepne.

W przypadku gdy CDPW oferuje rozrachunek ptatnosci pienigznych swojego
systemu rozrachunku papierow wartosSciowych w walucie dostepnej w ramach
wspolnej infrastruktury rozrachunkowej zintegrowanej z prowadzonymi w Unii
systemami rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym banku centralnego, ten CDPW
podtacza si¢ bezposrednio do takiej infrastruktury i oferuje swoim uczestnikom
mozliwos¢ rozrachunku ich transakcji denominowanych w walutach dostepnych
wramach takiej infrastruktury na rachunkach otwartych wramach takiej
infrastruktury.

W przypadku gdy CDPW nie dokonuje rozrachunku w pienigdzu banku centralnego
zgodnie zust. 1, CDPW oferuje rozrachunek ptatnosci pienieznych wylacznie
w odniesieniu do cato$ci lub cze$ci swoich systeméw rozrachunku papierow
warto§ciowych:

a)  zaposrednictwem wiasnych rachunkow;

b) za posrednictwem rachunkéw otwartych u instytucji kredytowych, ktore
posiadaja zezwolenie zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE; lub

c)  za po$rednictwem rachunkow otwartych w innym CDPW, niezaleznie od tego,
czy naleza one do tej samej grupy przedsigbiorstw ostatecznie kontrolowanych
przez te samg jednostke dominujaca, czy tez nie.

CDPW, ktory chce dokona¢ rozrachunku ptatnosci pienigznych okreslonych
w akapicie pierwszym lit. a)—), uzyskuje na to zezwolenie zgodnie z art. 54, 54a
lub 54b oraz, w stosownych przypadkach, art.54c 155 oraz spelnia wymogi
okreslone w tytule IV.”;

dodaje si¢ art. 45a w brzmieniu:

,Artykut 45a

Ryzyko zwigzane 7 wykorzystaniem technologii rozproszonego rejestru poza ustaleniami

dotyczgcymi outsourcingu

Bez uszczerbku dla przepisoéw art. 45, w przypadku gdy CDPW sam §wiadczy ustuge
podstawowa wymieniong w sekcji A zalacznika z wykorzystaniem DLT, CDPW
zapewnia, aby ustuga ta spetniata nastepujgce wymogi:

a)  korzystanie z DLT nie prowadzi do pozbawienia CDPW systemow 1 Srodkow
kontroli niezbednych do zarzadzania ryzykami, na jakie jest narazony;

b)  korzystanie z DLT nie ma negatywnego wptywu na relacje CDPW z jego
uczestnikami lub emitentami ani na jego zobowigzania wobec tych
uczestnikow lub emitentow;

c) korzystanie z DLT nie uniemozliwia wykonywania funkcji nadzoru i dozoru,
wtym dostgpu na miejscu wcelu uzyskania wszelkich odpowiednich
informacji niezbednych do petnienia tych funkcji;

d) CDPW zachowuje wiedzg fachowa i zasoby niezbedne do $wiadczenia ustug
w zakresie DLT, do monitorowania ustug $§wiadczonych z wykorzystaniem
DLT oraz do skutecznego ibiezacego zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze
stosowaniem DLT;
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41)

42)

e) CDPW ma bezposredni dostep do odpowiednich informacji zwigzanych ze
Swiadczeniem ustug z wykorzystaniem DLT.

EUNGiPW opracowuje, w S$cistej wspotpracy zcztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia ryzyk, o ktéorych mowa
w ust. 1, oraz metod ich oceny, atakze w celu okreslenia metod spetnienia przez
CDPW wymogdéw okreslonych w ust. 1.

EUNGiPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardow
technicznych w terminie do dnia [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date = 12
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

art. 47a ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,EUNGIPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 pazdziernika 2027 r.”;

w art. 48 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,CDPW zamierzajace ustanowi¢ potaczenie interoperacyjne przekazuja oceng
ryzyka, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, swoim odpowiednim wiasciwym
organom we wniosku o udzielenie zezwolenia na takie potaczenie interoperacyjne,
ktory ma =zostaé zlozony przez kazdy z zainteresowanych CDPW zgodnie
z procedurg okreslong w art. 48b.”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. CDPW majace siedzibe w Unii, ktore zamierzaja ustanowi¢ potaczenia
interoperacyjne zinnymi CDPW majacymi siedzibe w Unii, sktadaja wniosek
o udzielenie zezwolenia zgodnie z wymogami art. 19.”;

c) dodaje si¢ ust. 2a, 2b, 2¢ i 2d w brzmieniu:

,»2a. Polaczenia interoperacyjne CDPW, ktore zlecajg wykonanie niektorych swoich
ustug — zwigzanych ztymi potaczeniami interoperacyjnymi — na zasadzie
outsourcingu podmiotowi publicznemu, o ktorym mowa w art. 30 ust. 5, 1 potaczenia
operacyjne CDPW niebgdace potaczeniami interoperacyjnymi nie podlegaja
udzieleniu  zezwolenia, s3 jednakze notyfikowane wlasciwym organom
i odpowiednim organom dla danych CDPW przed ich realizacja, w drodze
przedstawienia wszystkich stosownych informacji, ktore pozwalajg tym organom
oceni¢ zgodno$¢ z wymogami przewidzianymi w niniejszym artykule.

2b. Wiasciwy organ CDPW bedacego wnioskodawca naktada na CDPW obowigzek
zerwania polaczenia operacyjnego CDPW, ktore zostato notyfikowane, w przypadku
gdy polaczenie takie nie spelnia wymogdéw przewidzianych w niniejszym artykule,
atym samym zagrazaloby sprawnemu i prawidlowemu funkcjonowaniu rynkow
finansowych lub stwarzatlo ryzyko systemowe. Jezeli wtasciwy organ naktada na
CDPW obowigzek zerwania potaczenia operacyjnego CDPW stosuje on procedure
przewidziang w art. 20 ust. 2 1 3.

2c. CDPW posiadajacy zezwolenie moze ustanowi¢ potaczenie operacyjne CDPW z
CDPW z panstwa trzeciego. W takim przypadku musi on przestrzega¢ warunkéw
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1 procedury przewidzianych w niniejszym artykule. Informacje przedstawiane przez
CDPW bedacy wnioskodawca pozwalaja wlasciwemu organowi ocenié, czy
potaczenia takie spelniaja wymogi okreslone w niniejszym artykule lub wymogi
réwnowazne wymogom przewidzianym w niniejszym artykule.

2d. CDPW posiadajacy zezwolenie, ktéory zamierza ustanowi¢ polaczenie
interoperacyjne z CDPW zpanstwa trzeciego, sktada wniosek o udzielenie
zezwolenia do swojego wlasciwego organu, zgodnie z wymogami art. 19. Wilasciwy
organ odmawia udzielenia zezwolenia na takie polgczenie operacyjne CDPW tylko
wtedy, gdy zagrazatoby ono sprawnemu i prawidlowemu funkcjonowaniu rynkow
finansowych lub powodowatoby ryzyka systemowe.”;

d)  wust. 8 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,CDPW  korzystajace ze wspdlnej infrastruktury rozrachunkowej oraz
interoperacyjne systemy rozrachunku papierow wartosciowych ustanawiajg
identyczne momenty:”;

e) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Wszystkie potaczenia interoperacyjne miedzy CDPW posiadajacymi zezwolenie
sa, w stosownych przypadkach, polaczeniami obslugujacymi rozrachunek na
zasadzie »dostawa za platnos§c«.”;

f)  wust. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,EUNGIPW opracowuje, w §cistej wspolpracy z cztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych wcelu okreslenia wszystkich
nastepujacych elementow:

a) zakresu ocen ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1;

b) warunkow przewidzianych wust. 3, zgodnie zktérymi kazdy rodzaj
porozumienia w sprawie potaczenia operacyjnego przewiduje odpowiednig
ochrong powigzanych CDPW i ich uczestnikéw, w szczegolnosci w przypadku,
gdy CDPW zamierza uczestniczy¢ w systemie rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez inny CDPW;

¢) monitorowania dodatkowych ryzyk, o ktérych mowa w ust. 5, wynikajacych
z korzystania z ustug posrednikow i zarzadzania tymi ryzykami,

d) procedur uzgodnieniowych, o ktérych mowa w ust. 6;

e) przypadkéw, w ktorych rozrachunek na zasadzie »dostawa za platno§cé« za
pomoca potaczen operacyjnych CDPW jest wykonalny imozliwy zgodnie
z ust. 7, oraz metod oceny spetnienia powyzszych wymogows;

f) przepisbw zapewniajacych zharmonizowane stosowanie obowigzku
dotyczacego momentow, o ktéorych mowa wust.8, w szczegdlnosci
momentow wprowadzenia zlecen transferu do systemu, nieodwracalno$ci
zlecen transferu oraz ostateczno$ci transfero6w papieréw wartosciowych
1 srodkow pienieznych.”;

(i) po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Okreslajac  elementy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. d),
EUNGIiPW bierze pod uwagg najpowszechniejsze obecne praktyki.”;
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43)

(ii1) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»EUNGIPW przedstawia Komisji wspomniane projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date = 1
rok od dnia wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.”’;

dodaje si¢ art. 48a 1 48b w brzmieniu:
, Artykut 48a
Lgcznosé CDPW

Jezeli istotny CDPW spelnia kryteria okreslone w art. 11a ust. 1 inie jest cze$cia
grupy CDPW lub jest jedynym istotnym CDPW w ramach grupy speiniajacym
kryteria okreslone w art. 11a ust. 1, taki CDPW uznaje si¢ za weztowy CDPW.

Jezeli co najmniej dwa istotne CDPW w ramach grupy spetniajg kryteria okreslone
w art. 11a ust. 1, grupa bez zbgdnej zwloki wyznacza jeden z tych CDPW jako swoj
weztowy CDPW 1 powiadamia o tym EUNGiPW za posrednictwem centralnej bazy
danych.

EUNGiPW bez zbednej zwloki ujawnia w rejestrze, o ktorym mowa w art. 21,
weztowe CDPW.

Kazdy weztowy CDPW ustanawia iutrzymuje polaczenie dwustronne z kazdym
z pozostatych weztowych CDPW.

Kazdy CDPW, ktory nie jest wgzlowym CDPW, ustanawia 1 utrzymuje potaczenie
dwustronne z w¢ztowym CDPW.

Ust. 2 13 nie maja zastosowania do SS opartego na DLT ani TSS opartego na DLT
prowadzonego przez CDPW zdefiniowanego odpowiednio wart.2 pkt7 110
rozporzadzenia (UE) 2022/858.

CDPW uczestniczace w potaczeniu dwustronnym, o ktorym mowa w ust. 2 lub 3,
w stosownych przypadkach, zapewniaja, aby wszystkie instrumenty finansowe
wyemitowane w kazdym z zaangazowanych CDPW byty dostepne do rozrachunku
za posrednictwem tego polaczenia dwustronnego.

CDPW bedace adresatami potaczen operacyjnych sktadajacych sie na polaczenie
dwustronne ustanowione zgodnie z ust. 2 lub 3, w stosownych przypadkach, moga
pobiera¢ od CDPW bedacych wnioskodawca rozsadng optate handlowa w celu
odzyskania kosztow poniesionych w zwigzku zustanowieniem tych potaczen
operacyjnych i korzystaniem z nich od CDPW bedacych wnioskodawca.

CDPW wypetniaja obowiazki okreslone w ust. 2 lub 3, w stosownych przypadkach,
najpdzniej do dnia [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date = 18 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] r.

Jezeli EUNGIPW stwierdzi, ze CDPW uprzednio uznany za wezlowy CDPW nie

spetniat kryteriow okreslonych w art. 11a ust. 1 przez trzy kolejne lata, zastosowanie
maja wszystkie ponizsze warunki:

a) danego CDPW nie uznaje si¢ juz za weztowy CDPW, a EUNGiPW
powiadamia ten CDPW o takim ustaleniu;

b) EUNGIPW bez zbg¢dnej zwloki usuwa CDPW zrejestru, o ktérym mowa
wust. 1;
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c) EUNGIPW powiadamia wszystkie CDPW, ktére ustanowily polaczenia
dwustronne z tym CDPW zgodnie z ust. 2 lub 3, oraz ich wlasciwe organy;

d) CDPW, o ktéorych mowa w lit. ¢) niniejszego ustepu, majg 18 miesi¢gcy na
przywrocenie zgodno$ci z wymogami okreslonymi w ust. 2 lub 3 w innym
weztowym CDPW.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 67
w celu zmiany warunkow, na jakich CDPW podlega obowigzkom okre§lonym
wust. 21 3.

Komisja rozwaza stosowno$¢ wprowadzenia takich zmian. Zmieniajac takie
warunki, Komisja bierze pod uwage znaczenie transgraniczne CDPW majacych
siedzib¢ w Unii oraz ryzyka, jakie stwarzajg one dla stabilnosci finansowej Unii.

Artykut 48b
Procedura udzielania zezwolenia na polgczenia interoperacyjne

CDPW posiadajace zezwolenie sktadaja do EUNGiPW wniosek o udzielenie
zezwolenia, jezeli zamierzajg ustanowic¢ potaczenie interoperacyjne.

Whioski o ustanowienie kazdego ze standardowych i interoperacyjnych potaczen
sktadajacych si¢ na potaczenia dwustronne, o ktérych mowa w art. 48a ust. 2 1 3, sa
sktadane zaré6wno przez CDPW bedacy adresatem, jak i CDPW bedacy
wnioskodawca 1 sa traktowane jako jeden wniosek. Na zasadzie odstgpstwa od
zdania pierwszego, w przypadku gdy ustanowiono juz jedno =z potaczen
standardowych 1 interoperacyjnych, ktére ma stanowi¢ obowigzkowe potaczenie
dwustronne miedzy dwoma CDPW zgodnie z art.48a ust.2 13, do EUNGiPW
sktada si¢ wylacznie wniosek o udzielenie zezwolenia na brakujace potaczenie
standardowe 1 interoperacyjne, ktore ma stanowi¢ polaczenie dwustronne. Po
udzieleniu zezwolenia przez EUNGiPW na brakujace potaczenia wymogi, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 48a ust. 2 lub 3, uznaje si¢ za spetnione.

Whiosek jest niezwlocznie udostgpniany odpowiednim zarejestrowanym odbiorcom,
o ktorych mowa w art. 2la, w odniesieniu do obu CDPW zaangazowanych
w planowane polaczenie interoperacyjne oraz, w stosownych przypadkach,
odpowiednim kolegiom, o ktorych mowa w art. 24a, w odniesieniu do obu CDPW
zaangazowanych w planowane potaczenie.

CDPW bedace wnioskodawcag dotaczaja do wniosku wszystkie dokumenty
iinformacje niezbedne do wykazania, Ze do czasu udzielania zezwolenia na
polaczenie interoperacyjne poczynig juz wszystkie uzgodnienia niezbgdne do
wypetnienia swoich obowiazkéw okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu
w odniesieniu do takiego potaczenia interoperacyjnego.

W okresie okreslonym w ust. 6 EUNGiPW 1 odpowiednie organy mogg zwrécié sig¢
do CDPW bedacych wnioskodawcami o dostarczenie dodatkowych dokumentow lub
informacji, jezeli takie dokumenty lub informacje s3a potrzebne do oceny
przestrzegania przez CDPW bedacych wnioskodawcami odpowiednich wymogow
okreslonych ~ w niniejszym  rozporzadzeniu  w odniesieniu  do  polaczenia
interoperacyjnego, ktore te CDPW zamierzaja ustanowi¢. EUNGiPW moze podja¢
decyzje w sprawie wniosku w przypadku braku odpowiedzi CDPW.

W okresie okreslonym w ust. 6 EUNGiPW przeprowadza ocene¢ ryzyka dotyczaca
spelniania przez CDPW bedace wnioskodawcami odpowiednich wymogow
okreslonych ~ w niniejszym  rozporzadzeniu  w odniesieniu  do  polaczenia
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44)

45)

46)

interoperacyjnego, ktére te CDPW zamierzaja ustanowi¢, oraz — w odniesieniu do
obu zaangazowanych CDPW bedacych wnioskodawcami — konsultuje sie¢
z odpowiednimi organami, kolegium, o ktorym mowa w art. 24a, w stosownych
przypadkach, oraz zwlasciwym organem w sprawie tego, czy polaczenie
interoperacyjne, ktore CDPW bedace wnioskodawcami zamierzaja ustanowic,
spelnia wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, oraz w sprawie wszelkich
potencjalnych ryzyk, ktéore moga si¢ pojawi¢ w wyniku ustanowienia takiego
polaczenia interoperacyjnego.

W terminie trzech miesiecy od potwierdzenia otrzymania wniosku, o ktérym mowa
wart. 21a ust. 2, EUNGiPW przyjmuje decyzje iprzekazuje ja odpowiednim
zarejestrowanym odbiorcom, o ktérych mowa w art. 21a, w odniesieniu do obu
CDPW uczestniczacych w ustanawianiu polaczenia interoperacyjnego, odpowiednim
kolegiom, o ktorych mowa w art. 24a, ustanowionym dla kazdego z CDPW
uczestniczacych ~w ustanawianiu polaczenia interoperacyjnego, w stosownych
przypadkach, oraz CDPW be¢dacym wnioskodawcami. W decyzji przedstawia si¢
w petni uzasadnione wyjasnienie wskazujace, czy zezwolenia udzielono, czy tez go
odmoéwiono.

Bez uszczerbku dla ust. 4 EUNGiPW odmawia udzielenia zezwolenia na polaczenia
interoperacyjne wylacznie w przypadku, gdy polaczenie to zagrazaloby sprawnemu
i prawidlowemu funkcjonowaniu rynkéw finansowych lub powodowatoby ryzyko
systemowe.”’;

w art. 49 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 akapity pierwszy, drugi i trzeci otrzymujg brzmienie:

,Kazdy emitent majacy siedzib¢ w Unii, ktéry emituje lub wyemitowal papiery
wartosciowe bedace w trakcie dopuszczania do obrotu, dopuszczone do obrotu lub
bedace przedmiotem obrotu w systemach obrotu, ma prawo zorganizowaé wstepna
rejestracj¢ takich papierow wartosciowych oraz zorganizowaé ich rejestracje
w pOzniejszym terminie po wstepnej rejestracji, w formie zapisu ksiegowego,
w dowolnym CDPW majacym siedzib¢ w dowolnym panstwie cztonkowskim.”;

b)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

,»2. Po zlozeniu przez emitenta wniosku o rejestracje jego papierow wartosciowych w
CDPW — wstepnie lub w pdZniejszym terminie po wstgpnej rejestracji — taki CDPW
niezwlocznie 1 w sposob niedyskryminacyjny rozpatruje ten wniosek 1w terminie
trzech miesigcy udziela odpowiedzi emitentowi bedagcemu wnioskodawca.

3. CDPW moze odméwi¢ $wiadczenia ustug emitentowi. Podstawa takiej odmowy
moze by¢ jedynie kompleksowa ocena ryzyka lub fakt, ze dany CDPW nie §wiadczy
ustug, o ktorych mowa w sekcji A pkt 1 zalacznika, w odniesieniu do papieréw
wartosciowych, w przypadku ktorych emitent wnioskuje o takie ustugi.”;

art. 50 otrzymuje brzmienie:

»Pod warunkiem spelnienia wymogow dotyczacych uczestnictwa okreslonych
w art. 33 oraz uprzedniego powiadomienia o polaczeniu operacyjnym CDPW
zgodnie z art. 48 ust. 22 CDPW ma prawo zosta¢ uczestnikiem innego CDPW
i ustanowi¢ standardowe potaczenie ztym CDPW zgodnie z procedurg okreslong
w art. 52.;

dodaje si¢ art. 51a w brzmieniu:
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LArtykut 5la
Polgczenia posrednie typu relayed

1. W przypadku gdy CDPW zwraca si¢ do weztowego CDPW o bycie osobg trzecig
w stosunku do potaczenia posredniego typu relayed z CDPW majacym siedzibe w Unii,
weztowy CDPW 1 CDPW bedacy adresatem odrzucajg taki wniosek wytgcznie na podstawie
wzgledow zwigzanych z ryzykiem. Weztowy CDPW i CDPW bedacy adresatem nie moga
odrzuci¢ wniosku ze wzgledu na utrate udziatlu w rynku.

2. Weztowy CDPW dzialajacy jako osoba trzecia w ramach polaczenia posredniego typu
relayed i1 CDPW bedacy adresatem mogg pobiera¢ od CDPW bedacego wnioskodawca
rozsadng optate handlowa wcelu odzyskania kosztow poniesionych w zwigzku
z ustanowieniem potaczen, o ktérych mowa w ust. 1, 1 korzystaniem z nich.”;

47) w art. 52 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Po zlozeniu przez CDPW wniosku o dostgp do innego CDPW na podstawie
art. 48a ust. 2 1 3 oraz art. 50 1 51 CDPW bedacy adresatem niezwlocznie rozpatruje
wniosek 1w terminie trzech miesigcy udziela odpowiedzi CDPW bedacemu
wnioskodawca. Jezeli CDPW bedacy adresatem zgadza si¢ na wniosek, potaczenie
operacyjne CDPW jest realizowane w rozsadnym terminie nieprzekraczajacym 12
miesiecy.”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»W przypadku odmowy udzielenia dostgpu za posrednictwem potaczenia,
o ktorym nie ma mowy w art. 48a ust. 2 lub 3, CDPW bedacy wnioskodawca
ma prawo ztozy¢ skarge za posrednictwem centralnej bazy danych do organu
wlasciwego dla CDPW, ktéry odmowit dostepu.”;

(11) akapit pigty zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Organ wilasciwy dla CDPW bedacego adresatem konsultuje sig, za
posrednictwem centralnej bazy danych, zorganem wlasciwym dla CDPW
bedacego wnioskodawca 1odpowiednim organem wiasciwym dla CDPW
bedacego wnioskodawcg, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), w sprawie
swojej oceny skargi.”;

c) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku odmowy udzielenia dostgpu za posrednictwem potaczenia,
o ktorym mowa w art. 48a ust.2 lub3, CDPW bedacy adresatem przekazuje
EUNGiPW 1 CDPW bedacemu wnioskodawca nalezycie uzasadniong odmowe za
posrednictwem centralnej bazy danych. Odmowa opiera si¢ na kompleksowej ocenie
ryzyka.

W terminie 30 dni roboczych od powiadomienia EUNGiPW i CDPW bedacego
wnioskodawca o odmowie CDPW bedacy adresatem i CDPW bedacy wnioskodawca

przekazuja EUNGiPW, za posrednictwem centralnej bazy danych, proponowane
przez siebie $rodki majace na celu ograniczenie ryzyk lezacych u podstaw odmowy.

W terminie 90 dni roboczych od otrzymania przez EUNGiPW kompletnych
informacji na temat proponowanych $rodkoéw, opracowanych przez CDPW bedacy
adresatem 1 CDPW bedacy wnioskodawca, EUNGIPW, we wspotpracy z organem
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48)

49)

wlasciwym dla CDPW, ktérego nie uznaje si¢ za weztowy CDPW, w stosownych
przypadkach, iz uwzglgdnieniem tych proponowanych $rodkéw, okresla niezbedne
srodki, ktére nalezy wprowadzi¢ w celu ograniczenia ryzyk lezacych u podstaw
odmowy, i wydaje — za posrednictwem centralnej bazy danych — CDPW bedacemu
adresatem lub CDPW bedacemu wnioskodawcg, w stosownych przypadkach, nakaz
przyjecia tych niezbgdnych $rodkéw iustanowienia potaczenia, o ktorym mowa
w art. 48a ust. 2 lub 3, stosownie do przypadku, w okreslonym terminie.”;

w art. 53 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 3 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(1)  akapity drugi i trzeci otrzymujg brzmienie:

»Strona odmawiajgca dostepu przekazuje stronie bedacej wnioskodawca peine
uzasadnienie tej odmowy w oparciu o kompleksowa ocen¢ ryzyka.
W przypadku odmowy uczestnik bedacy wnioskodawca ma prawo ztozyc
skarge do EUNGiPW.

EUNGiPW 1odpowiedni organ, oktorym mowa wart. 12 ust. 1 lit. a),
nalezycie badajg skarge, sprawdzajac podstawe odmowy, i przekazujg stronie
bedacej wnioskodawcg odpowiedz z uzasadnieniem.”;

(i1) uchyla si¢ akapit czwarty;
(i) akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,sJezeli odmowa udzielenia dostgpu przez stron¢ zostanie uznana za
nieuzasadniong, EUNGiPW wydaje nakaz udzielenia przez t¢ stron¢ dostepu
do swoich ustug w terminie jednego miesigca.”;

b)  ust. 4 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,EUNGIPW opracowuje, w Scistej wspotpracy zcztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu okres§lenia ryzyk, ktore CDPW
musza wzig¢ pod uwage przy dokonywaniu kompleksowej analizy ryzyka, a takze
w celu okreslenia elementéw procedury, o ktorej mowa w ust. 3.”;

w art. 54 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

»Zezwolenie na Swiadczenie bankowych uslug pomocniczych”;
b)  ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»l. CDPW, ktory zamierza dokonywac rozrachunku platnosci pienig¢znych
w odniesieniu do cato$ci lub cze$ci swoich systemoéw rozrachunku papierow
wartosciowych przez wilasne rachunki, o ktorych mowa w art. 40 ust. 3, lub ktory
w inny sposob zamierza $wiadczy¢ jakiekolwiek inne bankowe ustugi pomocnicze
okreslone w sekcji C =zatacznika, uzyskuje na to zezwolenie na warunkach
okreslonych w niniejszym artykule i zgodnie z procedurg okreslong w art. 55.

2. CDPW zapewnia, by wszelkie informacje, jakie przekazuje uczestnikom rynku na
temat ryzyk i1 kosztow zwigzanych z rozrachunkiem przez wtasne rachunki CDPW,
byly jasne, uczciwe inie wprowadzaly w bltad. CDPW udostepnia klientom lub
potencjalnym  klientom  wystarczajace informacje, aby umozliwi¢ im
zidentyfikowanie 1 ocen¢ ryzyk oraz kosztow zwigzanych z rozrachunkiem poprzez
wtlasne rachunki CDPW; przedstawia takie informacje na zadanie.”;
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50)

c) uchyla si¢ ust. 2a;
d)  wust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy CDPW ubiega si¢ 0 mozliwo$¢ swiadczenia jakichkolwiek
rodzajow ushlug, o ktorych mowa w ust. 1, w ramach tego samego podmiotu
prawnego co podmiot prawny prowadzacy system rozrachunku papieréw
wartosciowych, zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest udzielane wytgcznie
wtedy, gdy spelnione sg nastepujace warunki:”;

(i1))  lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,,¢) CDPW $wiadczy wylacznie bankowe ustugi pomocnicze, o ktorych mowa
w sekcji C zatacznika, i nie prowadzi zadnej innej dzialalnosci na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego akapitu;”;

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. CDPW posiadajacy zezwolenie na §wiadczenie wszelkich rodzajow bankowych
ushug pomocniczych musi przez caty czas spetnia¢ warunki wymagane dla uzyskania
zezwolenia na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz niezwlocznie informuje
wlasciwe organy o wszelkich istotnych zmianach majacych wpltyw na warunki
zezwolenia.”;

f)  uchyla si¢ ust. 4a;
g)  ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Oprocz przepisow okreslonych w ust. 1-4 niniejszego artykulu 1w art. 55,
w przypadku gdy CDPW zamierza dokona¢ rozrachunku tokendéw bedacych
pieniadzem elektronicznym za posrednictwem wtlasnych rachunkow, zastosowanie
maja rowniez przepisy okreslone w art. 54c¢.”;

h)  uchylasi¢ust. 617;
1) ust. 8 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,EUNB opracowuje, w $cistej wspolpracy z EUNGiIPW i cztonkami ESBC, projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia dodatkowego wymogu
kapitalowego opartego na analizie ryzyka, o ktérym to wymogu mowa w ust. 3 lit. d)
niniejszego artykutu i w art. 54b ust. 5 lit. d).”;

j)  uchyla si¢ ust. 9;
dodaje si¢ art. 54a, 54b 1 54c w brzmieniu:
, Artykut 54a

Zezwolenie na wyznaczenie innego CDPW do swiadczenia bankowych ustug pomocniczych

1.

CDPW, ktory zamierza dokonywac¢ rozrachunku platnosci pieni¢znych w odniesieniu
do calosci lub czgsci swoich systemoéw rozrachunku papierow wartosciowych przez
rachunki otwarte winnym CDPW, o ktorych mowa w art. 40 ust. 3, uzyskuje
zezwolenie na wyznaczenie innego CDPW na warunkach okreslonych w niniejszym
artykule 1 zgodnie z procedurg okre§long w art. 55.

Do celow akapitu pierwszego CDPW moze wyznaczy¢ jeden CDPW lub wigksza ich
liczbe tylko wtedy, gdy te CDPW posiadaja zezwolenie na §wiadczenie bankowych
uslug pomocniczych zgodnie z art. 54.
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CDPW zapewnia, aby informacje na temat ryzyk 1kosztow zwigzanych
z rozrachunkiem za posrednictwem rachunkéw otwartych w wyznaczonym CDPW,
przekazywane uczestnikom rynku przez sam CDPW lub przez wyznaczony przez
niego CDPW, byly jasne, rzetelne i niewprowadzajace w blad. CDPW udostgpnia
klientom lub potencjalnym klientom wystarczajace informacje, aby umozliwi¢ im
zidentyfikowanie i ocen¢ ryzyk oraz kosztow zwigzanych z rozrachunkiem poprzez
rachunki otwarte w innym CDPW; przedstawia takie informacje na zadanie.

W przypadku gdy CDPW uzyskal zezwolenie na wyznaczenie innego CDPW
zgodnie zust. I, moze on skorzysta¢ ztakiego zezwolenia wytacznie do celow
swiadczenia bankowych ustug pomocniczych, o ktorych mowa wsekcji C
zalacznika, lub uslug zwigzanych z tokenami bedacymi pienigdzem elektronicznym
wymaganych do rozrachunku ptatno$ci w odniesieniu do catosci lub czgséci jego
systemOw rozrachunku papieréw wartosciowych; zezwolenie to nie dotyczy
prowadzenia jakichkolwiek innych dziatan.

CDPW wyznaczony zgodnie z ust. 1 uznaje si¢ za agenta rozrachunkowego.

W przypadku gdy CDPW, ktory chce wyznaczy¢ inny CDPW zgodnie z ust. 1 na
potrzeby rozrachunku ptatnosci pieni¢znych w odniesieniu do catosci lub czgsdci
swojego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, taki rozrachunek ptatnosci
pienieznych nie moze by¢ prowadzony w walucie panstwa, w ktorym ma siedzibe
CDPW dokonujacy wyznaczenia.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania, jezeli calkowita warto$¢ rozrachunku
w $rodkach pienieznych lub w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym przez
rachunki otwarte winnym CDPW, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie
przekracza progu okreslonego zgodnie z art. 54b ust. 12 lit. a).

Wilasciwy organ co najmniej raz w roku monitoruje przestrzeganie progu, o ktérym
mowa w akapicie drugim. Wilasciwy organ przekazuje EUNGiPW i EUNB swoje
ustalenia wraz z danymi bazowymi. Wlasciwy organ przekazuje swoje ustalenia
réwniez cztonkom ESBC.

Bez uszczerbku dla art. 40 ust. 1 1 2, w przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze prog
okreslony zgodnie z art. 54b ust. 12 lit. a) dla rozrachunku w s$rodkach pieni¢znych
lub w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym zostat przekroczony, wtasciwy
organ wymaga, aby dany CDPW wystapit o zezwolenie zgodnie z art. 54. Dany
CDPW sktada wniosek o udzielenie zezwolenia w terminie szesciu miesigcy.

Jezeli whasciwy organ uzna, ze ekspozycja CDPW wyznaczonego przez inny CDPW
zgodnie zust. I na koncentracj¢ ryzyk, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3 14, nie
zostala w wystarczajagcym stopniu ograniczona, wlasciwy organ moze zobowigzac
CDPW do wyznaczenia wigcej niz jednego CDPW zgodnie zust. I niniejszego
artykutu lub do wyznaczenia instytucji kredytowej zgodnie z art. 54b oprocz
pierwotnie wyznaczonego CDPW.

W przypadku gdy CDPW zamierza wyznaczy¢ inny CDPW zgodnie zust. 1
niniejszego artykutu do rozrachunku ptatnosci w odniesieniu do catosci lub czgsci
swoich systemow rozrachunku papierow wartosciowych w tokenach bedacych
pieniagdzem elektronicznym, oprécz przepisow okreslonych w ust. 1-6 niniejszego
artykutu zastosowanie majg rowniez przepisy okreslone w art. 54c.

Artykut 54b
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Zezwolenie na wyznaczenie instytucji kredytowej do swiadczenia bankowych ustug

pomocniczych

CDPW, ktéory zamierza dokonywac rozrachunku w $rodkach pienigznych Ilub
w tokenach bedacych pienigdzem elektronicznym w odniesieniu do calosci lub
czesci swoich systemow rozrachunku papieréw wartosciowych poprzez rachunki
otwarte w instytucji kredytowej posiadajacej zezwolenie udzielone zgodnie z art. 8
dyrektywy 2013/36/UE, o ktérej] mowa w art. 40 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia,
uzyskuje zezwolenie na wyznaczenie tej instytucji kredytowej na warunkach
okreslonych w niniejszym artykule izgodnie zprocedurg okreslong w art. 55
niniejszego rozporzadzenia.

CDPW zapewnia, aby informacje na temat ryzyk 1kosztow zwigzanych
z rozrachunkiem za posrednictwem rachunkéw otwartych w przedmiotowe;j
instytucji kredytowej, przekazywane uczestnikom rynku przez sam CDPW lub przez
te instytucj¢ kredytowa, byly jasne, rzetelne iniewprowadzajace w btad. CDPW
udostepnia klientom lub potencjalnym klientom wystarczajace informacje, aby
umozliwi¢ im zidentyfikowanie iocen¢ ryzyk oraz kosztow zwigzanych
z rozrachunkiem poprzez rachunki otwarte w instytucji kredytowej; przedstawia
takie informacje na zadanie.

W przypadku gdy CDPW uzyskat zezwolenie na wyznaczenie instytucji kredytowe;j
zgodnie zust. 1, moze on skorzysta¢ ztakiego zezwolenia wylacznie do celow
Swiadczenia bankowych wustlug pomocniczych, oktorych mowa wsekcji C
zalgcznika, lub ushug zwigzanych z tokenami bgdacymi pienigdzem elektronicznym
wymaganych do rozrachunku platnosci pieni¢znych w odniesieniu do catosci lub
czgsci jego systemOw rozrachunku papierow warto$ciowych; zezwolenie to nie
dotyczy prowadzenia jakichkolwiek innych dziatan.

Instytucje¢ kredytowa wyznaczong zgodnie zust.1 uznaje si¢ za agenta
rozrachunkowego.

W przypadku gdy CDPW ubiega si¢ o wyznaczenie instytucji kredytowej do
Swiadczenia ustug zgodnie zust. 1, zezwolenia, o ktérym mowa w tym ustepie,
udziela si¢ wytacznie wtedy, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

a) instytucja kredytowa spelnia wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 59
ust. 1, 3 14 oraz wymogi nadzorcze okreslone w art. 60;

b) instytucja kredytowa sama nie $wiadczy zadnych ushlug podstawowych,
o ktorych mowa w sekcji A zalgcznika;

c) z zezwolenia na podstawie art. 8 dyrektywy 2013/36/UE korzysta si¢
wytacznie do celow $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych, o ktoérych
mowa w sekcji C zalacznika, lub ustug zwigzanych ztokenami begdacymi
pieniadzem elektronicznym, niezbgednych do rozrachunku ptatnosci
pienigznych w odniesieniu do calosci lub czeSci systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych CDPW