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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Az EU gazdasaganak fellenditése és nemzetkdzi pozicidjanak megerdsitése az Europai
Bizottsag megbizatdsanak kdzponti eleme. Amint az a Draghi- és a Letta-jelentésben’,
valamint a 2024-2029-es id8szakra vonatkozd bizottsagi politikai iranymutatidsokban’ is
szerepel, siirgds fellépésre van sziikség a gazdasagi teljesitmény javitdsa és annak biztositasa
érdekében, hogy az EU dénthessen sajat jovojérol. A versenyképességi iranytii® atfogo tervet
hatdroz meg az unids gazdasag megerdsitésére ¢és a benne rejlé lehetdségek kiaknazasara, a
megtakaritasi és beruhdzasi uni6 pedig kulcsszerepet jatszik e terv megvaldsitasaban. 2025
marciusaban a Bizottsag bemutatta a megtakaritasi és beruhazasi unidra vonatkozo
stratégidjat®. Ennek célja, hogy megkdnnyitse a polgarok szamdira vagyonuk tokepiaci
befektetésekkel torténd gyarapitdsat, novelje az EU-n belilli beruhazasi kapacitast, és
integralja az unios tokepiacokat. A pénziigyi piacokon fennalld akadalyok felszamolasaval és
a hatdrokon atnytld tOkedramlds megkonnyitésével a megtakaritasi és beruhdzéasi unidra
vonatkoz6 stratégia tdmogathatja az unids gazdasagot, 6sztondzheti a munkahelyteremtést és
fokozhatja a versenyképességet.

A siirgds fellépés sziikségességét széles korben elismerték a legmagasabb politikai szinten,
tobbek kozott az Eurdpai Parlament’, az Eurdpai Tanacs®, az eurocsoport’, az eurodvezeti
cstcstalalkozo® és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)® nyilatkozataiban és cselekvési
felhivasaiban. A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF)'® és a Gazdasagi Egyiittmiikodési és

Enrico Letta jelentése az egységes piac jovojérdl; elérhetd a kdvetkezd cimen: https://single-market-
economy.ec.europa.eu/news/enrico-lettas-report-future-single-market-2024-04-10_hu; Mario Draghi:
,»The Future of European Competitiveness” (Az eurdpai versenyképesség jovoje), 2025,
https://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/draghi-report_hu.

2 Politikai iranymutatas (2024-2029) | Eur6pai Bizottsag.
https://commission.europa.ecu/document/e6¢d4328-673c-4e¢7a-8683-163ffb2cf648 hu.

3 COM(2025) 30 final, https://commission.europa.cu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-
compass_hu.

A megtakaritasi és beruhazasi unidra vonatkozé stratégia az unios polgérok és vallalkozasok pénziigyi
lehetéségeinek javitasa érdekében — Finanszirozas.

3 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-10-2025-0185_HU.pdf.

6 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12-2024-INIT/hu/pdf;
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-1-2025-INIT/hu/pdf.
https://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2024/03/11/statement-of-the-eurogroup-in-
inclusive-format-on-the-future-of-capital-markets-union/.

wHangsulyozzuk a megtakaritdasi és beruhdzasi unioval kapcsolatos gyors és hatdrozott eldrelépés
stirgdsségeét és kozos feleldsséget, kiilonds tekintettel a tokepiaci uniora a megtakaritisok mozgositasa
és az EU versenyképességének tamogatdasahoz sziikséges beruhazasok finanszirozasanak felszabaditasa
érdekében”. Lasd: Az eurodvezeti csucstalalkozo iilése (2025. marcius 20.) — Nyilatkozat — 1. oldal,
https://www.consilium.europa.cu/media/ce3fkikz/20250320-euro-summit-statement-en.pdf.

Europai Kozponti Bank: ,,Capital markets union: a deep dive” (Tdkepiaci unidé: mélyelemzes).

Feliilvizsgalva 2025 majusaban. Elérhet6 a kovetkezo cimen:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op369~246a103ed8.en.pdf?503a501a41{fd4b4659d3b06
16¢405190.

Nemzetkdzi Valutaalap: ,,A Recovery Short of Europe’s Full Potential” (A fellendiilés elmarad az
Eurépaban  rejld  teljes  potencialtol), 2024.  oktéber 24. Elérhetd a  kovetkezd
cimen: https://www.imf.org/en/Publications/REOQ/EU/Issues/2024/10/24/regional -economic-outlook-
Europe-october-2024.
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Fejlesztési Szervezet (OECD)!! szintén cselekvésre szolitott fel a pénziigyi piaci integracid
még fennalld akadalyainak felszamolasa érdekében.

A megtakaritasi ¢és beruhazasi unié6 megvalositdsahoz olyan atfogd szakpolitikai
intézkedésekre van sziikség, amelyek hatdssal lesznek az EU pénziigyi rendszerének
kiilonbozoé aspektusaira, a tokepiacokat és a bankszektort egyarant feloleld holisztikus
megkozelitéssel. Ezek az intézkedések négy, egymdashoz kolcsondsen kapcsolodo pillérbe
sorolhatok: i. polgarok és megtakaritasok, ii. beruhazasok ¢és finanszirozas, iii. piaci integracio
¢s nagysagrend, valamint iv. hatékony feliigyelet. Ez a jogalkotasi kezdeményezés a piaci
integraciora €s a nagysagrendre, valamint a hatékony feliigyeletre 6sszpontosit.

A jogalkotasi kezdeményezés fokuszaban az unids szabalyok és feliigyeleti megkdzelitések
hidnyz6 harmonizaciojabol eredd akadalyok allnak, amelyek az uni6és tokepiacok
széttagoltsagahoz ¢és nem megfeleld teljesitményéhez vezetnek. Ezek az akadalyok gatoljak
azokat a piacvezérelt erdfeszitéseket, amelyek célja a vallalkozdsok bdvitése €s a méret
novelése az egységes piacon beliil, hatarokon atnyuld tevékenységek révén. Akadalyozzak
tovabbd az innovativ digitdlis technoldgidk alkalmazdsit hirom olyan teriileten, amelyek
elengedhetetlenek az unids tokepiacok zokkendmentes ¢és hatékony miikodéséhez,
nevezetesen a kereskedés, a kereskedés utani tevékenységek és az eszkozkezelés terén.

A szabalyozasi keretek harmonizacidja €és a pénziigyi szolgaltatasi utlevelek megléte ellenére
az ezen akadalyok miatti, tovabbra is fennall6 széttagoltsag korlatozza az unios egységes piac
potencialis elényeit. Ezek az akadalyok a szabalyozasi megkdzelitések kiilonbségeibol
erednek, amelyek gyakran az unids irdnyelvek atiiltetése és értelmezése soran alkalmazott
mérlegelési jogkoroket és a feliigyelettel kapcsolatos eltéré megkozelitéseket tiikkrozik. Ezek
az akadalyok sziikségteleniil bonyolitjdk a pénziigyi piaci szereplok hatarokon atnyulo
tevékenységeit. Ennek eredményeként vagy nem tudjak teljes mértékben kihasznélni a
méretgazdasagossagot és a jobb miikodési hatékonysdgot, vagy nem kapnak elegendd
Osztonzeést, amely megkonnyitené szamukra a hatarokon atnyul6d beruhazasokat. Ez noveli a
koltségeket, késlelteti a piacra jutast, korlatozza a véllalkozasok €és a nyilvanossdg szamara
elérhetd pénziigyr termékek és szolgaltatasok valasztékat, és koltségesebbé teszi ezeket a
termékeket és szolgaltatasokat.

Emellett ez a kezdeményezés hangstlyozza a pénziigyi agazaton beliili technologiai fejlodés
és innovacid fontossdgat. A szabdlyozasi akadalyok gatoljdk az 'jabb generacios
technologiak, példaul a megosztott fokonyvi technoldgia (DLT) elterjedését €s hasznalatat,
valamint a pénziigyi eszkozok tokenizacidjat. Az ilyen technologidk révén javulhatnak a
polgéaroknak ¢€s a vallalkozasoknak nyujtott pénziigyi szolgaltatasok.

Az eltérd felligyeleti gyakorlatok szintén akadalyozhatjak a tdkepiaci integraciot, mivel a
hatarokon atnyalé tevékenységet folytatd pénziigyi piaci szereploknek kiilonbzo
kovetelményekkel kell megbirkdzniuk az egységes piacon beliil. A feliigyeleti gyakorlatok e
széttagoltsaga tobbletkoltségeket, fokozott Osszetettséget €és jogbizonytalansdgot okoz a
gazdasagi szereplok szamara, kiilondsen azoknak, akik Unid-szerte kivannak {izleti
tevékenységet folytatni €s befektetni. Az ebbdl eredd jogbizonytalansag és egyenldtlen
versenyfeltételek miatt az EU kevésbé vonzo befektetési célpont.

1 Az OECD gazdasagi felmérései: Az Eurdpai Unid és az eurodvezet 2025-ben, 2025. julius. Elérhetd a

kovetkezo cimen: https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/07/oecd-
economic-surveys-european-union-and-euro-area-2025_afob738a/5ec8dcc2-en.pdf.
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A javaslat céljai

E kezdeményezés altalanos célja az unids tékepiacok integraldsa és a pénziigyi szolgaltatasok
unioés egységes piaca mikodésének javitdsa a befektetok, a vallalkozasok és a tagabb
értelemben vett unids gazdasag javara. Ez hozzajarul a megtakaritasi és beruhdzasi uni6é azon
alapvetd célkitlizéséhez, hogy lehetové tegye a befektetok ¢és a vallalkozasok szdmara a
finanszirozéasi lehetdségek szélesebb koréhez vald hozzaférést, és megtakaritasokat
mozgositson termeldberuhazasok szamara.

A kezdeményezés a kovetkezd egyedi célkitlizések révén jarul hozza az éltalanos célkitiizés
eléréséhez:

Tovabbi piaci integracio és méretgazdasagossagi hatasok lehetove tétele

A javasolt mddositasok célja, hogy felszdmoljdk az integracid akadalyait a kereskedés, a
kereskedés utani szolgaltatdsok és az eszkdzkezelés alapvetd agazataiban, €s javitsdk a piaci
szereplok azon képességét, hogy zokkendmentesebben miikodjenek tagallamokon ativelden,
ezaltal lehetdvé téve a piaci integraciot és a méretgazdasagossagot. Ez eld fogja mozditani a
versenyt, biztositva, hogy a méretgazdasagossagbol szarmazoé elonyok ténylegesen eljussanak
a végfelhasznalokhoz.

Az integralt feliigyelet lehetoveé tétele

A hatékonyabb ¢és 0Osszehangoltabb feliigyelet elengedhetetlen az unids tékepiacok
fontossagu, hogy ezt szorosan kovesse az unids feliigyeleti keret fejlodése. A kezdeményezés
ezért a jelenlegi feliigyeleti keret hidnyossagainak és hatékonysagi problémainak kezelését
célozza a széttagolt nemzeti felligyeleti megkdzelitésekbdl eredd kovetkezetlenségek és
Osszetettségek kezelése révén. Célja, hogy hatékonyabba tegye a feliigyeletet, jobban
elésegitse a hatdrokon atnytlo tevékenységeket, és jobban reagaljon a felmeriild
kockazatokra, mikézben csokkenti a vallalkozdsokra nehezedd sziikségtelen terheket. A
kereskedés és a kereskedés utani tevékenységek teriiletén miikodo egyes jelentds és hatdrokon
atnyulo szervezetek, valamint az olyan U teriileteken miikodo szervezetek esetében, mint a
kriptoeszkdz-szolgaltatok, a feliigyelet unids szinten torténd Osszevonasa elémozdithatja a
piaci integraciot és a tokepiacok hatékonyabb miikddését. A nagy eszkdzkezeldi csoportok €s
befektetési alapok esetében a felligyelet erdsebb uniods szintli konvergenciaja és koordinacioja
felszamolja az akadalyokat ¢€s fokozza a hatarokon atnytlé tevékenységeket. A
kezdeményezés altalanos célja, hogy erésitse az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
feliigyeleti konvergenciaeszkozeinek hasznalatat €s hatékonysagat, és 0j eszkozoket vezessen
be, ezaltal tdimogatva a pénziigyi szolgaltatdsok egységes piacat.

Az innovdcio elosegitése

A javasolt mddositasok célja emellett a megosztott f0konyvi technoldgian alapuld innovacid
szabalyozasi akadalyainak felszamolasa egy olyan keret létrehozasa érdekében, amely
lehetdvé teszi az 1) technoldgidk hasznélatat a pénziigyi szolgaltatasok nyujtasa soran. Ahhoz,
hogy virdgozhasson az innovacio, mind a megosztott fokonyvi technoldgian alapulo kisérleti
rendszernek, mind a standard szabalykonyvnek lehetdvé kell tennie az dgazat szdmara a
megosztott fokonyvi technologia haszndlatdit hatékony megolddsok piaci bevezetése
érdekében, biztositva ugyanakkor a kapcsolddd kockéazatok csokkentését. Ezen akadalyok
megsziintetésével a javasolt mdodositasok célja tovabba a verseny fokozasa a kereskedési és
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kereskedés utani szolgaltatasok teriiletén, ami jobb piaci eredményekhez ¢és a tdkepiaci
hatékonysag fokozodasadhoz vezet.

Az egyszeriisités megvalositasa

Az egyes jogalkotasi javaslatok feliilvizsgalata lehetdséget kindl az adminisztrativ terhek
csokkentése révén torténd egyszerisitésre. A csomag célja a szabdlyozasi kovetelmények
egyszerlsitése, ami koltséghatékonyabba teszi a hatarokon atnyuld tevékenységeket. Az
egyszerisités tobbféleképpen torténik: egyes rendelkezések athelyezése iranyelvekbdl
rendeletekbe; a nemzeti szinten eldirt eltulzott atiiltetési intézkedések hatalyanak sziikitése; a
2. szintii felhatalmazasok finomitasa; az egymast atfedd, koltséges ¢és nem hatékony
feliigyeleti intézkedések észszerlsitése; valamint nagyobb altaldnossdgban az unids és
nemzeti keretrendszerekben a piacmiikodtetok ¢és a befektetok elott allo akadalyok
felszamolésa.

A piaci integracios ¢€s felligyeleti csomag harom jogalkotasi javaslatbol all, nevezetesen egy
keretrendeletre és egy keretiranyelvre iranyuld javaslatbol, amelyek tobb meglévé unios
tokepiaci jogszabalyt modositanak, valamint az elszdmoldsok véglegességérdl szo616
rendeletre irdnyuld javaslatbdl, amely modositja a pénziigyi biztositékokrdl szol6 iranyelvet,
¢s hatalyon kiviil helyezi az elszamolasok véglegességérol szolo iranyelvet.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Az e csomagban javasolt moddositasok 0Osszhangban vannak a pénziigyi szolgaltatasok
terliletén meglévd rendelkezésekkel. Céljuk az erdsebb piaci integracido eldmozditasa és a
hatékonysag novelése az alabbiak révén: i. a hatarokon atnyulo6 tevékenység és innovacié elott
allé akadalyok felszamoldsa, ii. a szabalyozasi és feliigyeleti konvergencia fokozasa, valamint
1. a feliigyeleti kapacitds megerOsitése az érintett dgazatokban. Ezek a modositdsok
Osszhangban vannak a versenyre, a pénziigyi szolgéltatdsok egységes piacanak hatékony
muikodésére és a szolgaltatasnyljtas szabadsdganak Unid-szerte torténd elémozditasara
iranyuld célokkal, anélkiil, hogy veszélyeztetnék a pénziigyi stabilitast, a piaci integritast vagy
a befektetdvédelmet. Ez biztositja, hogy az unids pénziigyi piac biztonsadgos és globalisan
vonz6 maradjon. E modositdsok csomagként torténd végrehajtasa lehetévé teszi a
feliilvizsgalat alatt 4all6 &gazati jogszabalyok kozotti Osszhang biztositasat. A javasolt
modositasok célja tovabba a jelenlegi feliigyeleti keret hidnyossdgainak és hatékonysagi
problémainak kezelése a széttagolt nemzeti feliigyeleti megkozelitésekbdl eredd
kovetkezetlenségek és Osszetettségek kezelése révén.

. Osszhang az Unié egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat 6sszhangban van a megtakaritasi és beruhdzasi uniora vonatkoz6 stratégia azon
alapvetd célkittizésével, hogy lehetdveé kell tenni a befektetok €s a vallalkozasok szamara a
pénziigyi lehetéségek szélesebb koréhez vald hozzaférést, ezaltal megtakaritasokat
mozgositva termelOberuhazasok szamara. A javaslat 6sszekapcsolddik a megtakaritasi és
beruhdzasi unidra vonatkozo stratégidban foglalt egyéb kezdeményezésekkel, példaul a
nyugdijakra, a lakossag tokepiaci részvételének fokozasara és a realgazdasag piaci alapu
finanszirozésara vonatkozé kezdeményezésekkel. E kezdeményezések tUgy keriiltek
kialakitasra, hogy kolcsonosen erdsitsék egymast, és egylittesen hozzajaruljanak az atfogo
célokhoz. A megtakaritasi és beruhdzasi unidra vonatkozé stratégia egyéb intézkedései,
példaul a pénziigyi miiveltségre vonatkozé stratégia, a megtakaritasi és befektetési szamlakra
vonatkoz6 ajanlds, a részesedésszerzést tobbek kozott jogalkotdsi programok révén
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eldmozditd intézkedés, valamint a kiegészitd nyugdijakra vonatkozo intézkedések kevésbé
lesznek hatékonyak, ha nem szdmoljék fel az uniés tékepiacok tovabbi integracidja elott allo
akadalyokat, és azok tovabbra is magas koltségeket ronak a befektetokre és a vallalkozéasokra.

A javaslat 0sszhangban van tovabba az Eurdpa versenyképességének fokozasara iranyuld
unios szakpolitikaval, a versenyképességi iranytiiben felvazolt stratégiaval, az egységes piaci
stratégiaval, az induld és novekvd innovativ vallalkozasokra vonatkozo unids stratégiaval,
valamint az egyszerlbb ¢€s gyorsabb Eurdparol szo16 kdzleménnyel.

A javasolt modositasok novelni fogjdk az unids tokepiacok vonzerejét, ¢és ezaltal
hozzajarulnak az EU prioritasainak finanszirozasdhoz. Mindezt kiilondsen az alabbiak révén
valodsitjadk meg: i. a szabalyok tovabbi harmonizalésa, ii. a kereskedési helyszinek, a pénziigyi
piaci infrastruktirdk ¢és a befektetési alapok hatarokon atnyuldé muikodésének és
szolgaltatdsnyujtasanak megkonnyitése, ezaltal valamennyi piaci szerepld koltségeinek
csOkkentése, valamint iii. az innovacio tekintetében annak biztositdsa, hogy a DLT kisérleti
alakitottak ki, és a kereskedés utani jogszabdlyok tovabbra is megfeleljenek az innovécio
céljanak.

Emellett ez a csomag Osszhangban van a Bizottsdg egyszeriisitési menetrendjével és az
egységes piaci stratégiaval, és hozza fog jarulni azokhoz. Ez kiilondsen az alabbiak révén
valdsul meg: i. a kereskedési, kereskedés utani és befektetési alapokra alkalmazand6 egyes
szabalyok harmonizalasa és észszerisitése, ¢és ii. az ezen 4agazatokra alkalmazando
kovetelmények egy részének az iranyelvekbdl a rendeletekbe vald athelyezése.

A tokepiacok tovabbi integracidja elott allo akadalyok felszamolasaval az e kezdeményezés
keretében hozott intézkedések kiegészitenek mas unidés kezdeményezéseket, példaul a
28. rendszert. A kereskedés, a kereskedés utani szolgaltatisok ¢és az eszkozkezelési
szolgaltatasok hatarokon atnytlo kinalatanak észszerlisitése és ezaltal a nyilvanos piacokhoz
vald hozzaférés egyszerlisitése révén ez a lehetdség fokozza a 28. rendszer szerint miitkodo
véllalatok azon képességét, hogy még hatékonyabban kihasznaljdk az integraltabb unids
tokepiac eldnyeit.

Végezetiil ez a kezdeményezés dsszhangban van a Bizottsag digitalis pénziigyi szolgaltatasi

idjaval'?, amely tdmogatja az 0j technoldgidk bevezetését a pénziigyi szolgaltatdsok
teriiletén, azaltal, hogy a meglévd szabalyokat ambicidzusan hozzdigazitja az qj
technologiakhoz, példaul a megosztott fokonyvi technologidhoz.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az Eurépai Unid6 miikodésérol szolod szerzédés (EUMSZ) 114. cikke felhatalmazza az
Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot, hogy olyan intézkedéseket fogadjon el a tagallamok
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseinek kozelitésére vonatkozdan, amelyek a
belsé piac létrehozasat és miukodeését érintik. Az EUMSZ 114. cikke lehetdvé teszi az EU
szamara, hogy intézkedéseket hozzon az alapvetd szabadsdgok gyakorlasa tekintetében
fennallo akadalyok felszamolasa és az ilyen akadalyok kialakuldsanak megel6zése érdekében.

12 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:52020DC0591.
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Ide tartoznak azok az akadalyok is, amelyek megnehezitik a gazdasagi szerepldk, koztik a
befektetdk szdmara, hogy teljes mértékben kihasznaljak a belsé piac eldnyeit.

A modositasok hozzéjarulnak az egységes piac megfeleld €s biztonsagos mikodéséhez, védik
a versenyt, és megorzik az innovaciora iranyuld 6sztonzoket. A megfeleld jogalapot tehat az
EUMSZ 114. cikke adja.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

Az EUMSZ 4. cikke értelmében a bels6é piac megvalositasara iranyuld unios fellépést az
Europai Unioérol szold szerzodés 5. cikkének (3) bekezdésében foglalt szubszidiaritasi elv
fényében kell értékelni. A szubszidiaritas elve szerint unios szintii intézkedésre csak abban az
esetben keriilhet sor, ha a javasolt intézkedés céljait a tagdllamok Ondlloan nem képesek
kielégitden megvaldsitani, €és igy azok unids szintl fellépést kivannak meg.

A javasolt médositasok megfelelnek a szubszidiaritas elvének. Céljuk, hogy felszamoljak a
hatarokon atnyalo szolgaltatasnytjtas meglévd akadalyait, amelyek gétoljdk a téke valodi
egységes piacanak létrehozasat.

A nemzeti fellépés onmagaban nem képes megoldani ezeket a kihivasokat. A tagallamok jogi
kereteinek, feliigyeleti hagyomanyainak és piaci strukturainak sokfélesége miatt az egyénileg
végrehajtott reformok nem biztositanak a szabalyozasi és feliigyeleti standardok €s a piaci
gyakorlatok sziikséges konvergenciajat. Ezért unids szintli fellépésre van sziikség ezen
akadalyok felszdmolédsa, a piaci integracid fokozdsa €és a piaci integracid megkonnyitése
érdekében.

. Aranyossag

A kezdeményezés a kereskedésre, a kereskedés utani szolgaltatasokra, az eszkozkezelésre €s a
befektetési alapokra vonatkozd szabalyok széles korti feliilvizsgélatat foglalja magaban a
vallalkozasokra vonatkoz6 kdvetelmények harmonizaldsa €s észszerlisitése érdekében. Ebbe
beletartozik a hatarokon atnyul6 tevékenységli csoportokra €s a hatarokon atnyuloan, egyetlen
engedély alapjan nyujtott szolgaltatasokra vonatkozd egyes kovetelmények enyhitése. A
kiegyenlités teriiletén a kozponti értéktarak kozotti Osszekapcsoltsdg is javulna. A
feliilvizsgalat magéban foglalja tovabba a kereskedés utani jogszabalyok mddositasat is annak
érdekében, hogy azok technologiasemlegesebbé valjanak, valamint a megosztott fokonyvi
technologian alapuld kisérleti rendszer (DLTPR) modositasait, kiterjesztve hatalyat és
Iéptékét, valamint fokozva rugalmassagat és aranyossagat. A befektetési alapok az
engedélyezést kovetden azonnali és teljes korli hozzaférést kapnanak az egységes piachoz,
ami lehetévé tenné szamukra, hogy hatékonyabban miikodjenek hatarokon atnytléan. Ami a
feliigyeletet illeti, a moddositasok célja a feliigyeleti konvergenciat szolgdlo eszkozok és
hataskorok alkalmazéasanak és hatékonysdganak megerdsitése, az ESMA-ra és annak
iranyitasdra Osszpontositva. Felligyeleti hataskoroket is atruhazndnak az ESMA-ra a
legjelentdsebb és hatarokon atnyald piaci infrastruktirdk (kozponti szerz6dd felek, kozponti
értéktarak és kereskedési helyszinek) és valamennyi kriptoeszkoz-szolgaltato tekintetében. Az
ESMA megerdsitett szerepet toltene be az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) és a hatarokon atnyaléan forgalmazott
alternativ befektetési alapok (a tovabbiakban: ABA-k) feliigyeleti konvergenciajanak
eldmozditasaban is.

Amennyiben az uni6s szabalyok alkalmazasdban mutatkozo eltérések, valamint a tagallamok
nemzeti jogszabalyai kozotti kiilonbségek piaci hidnyossagokat és terheket okoznak, a
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modositasok nyoméan 0Osszehangoltabba ¢és aranyosabba valik a hatarokon atnyulo
tevékenységekre vonatkozd uniods szabalyok alkalmazasa.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A javaslat szerint az intézkedéseket a kovetkezd jogi aktusokat moddosité rendeletjavaslat
révén kell végrehajtani: a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6ld rendelet (MiFIR), az eurdpai
piaci infrastruktira-rendelet (EMIR), a kozponti értéktarakrél szolo rendelet (CSDR), a
hatarokon atnyul6 forgalmazasrol szo6l6 rendelet (CBDR), a megosztott fokonyvi
technologian alapuld piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerérdl szo6ld rendelet, a
kriptoeszk6zok piacairdl sz6ld rendelet, valamint az ESMA-rendelet. Az emlitett rendeletek
érdemi moédositasaival valé megfeleld 0sszhang biztositdsa érdekében modositasra keriil az
értékpapir-finanszirozasi tigyletekrél szoldo rendelet ¢és a kozponti szerz6dd felek
helyredllitasardl és szandlasarol szolo rendelet is. A rendelet a legmegfelelobb jogi eszkoz,
mivel a javasolt modositasok Osszefiiggenek egymadssal, és egy szélesebb korti politikai
eréfeszités részét képezik, amelynek célja az egységes tOkepiac megteremtése a szabalyok
harmonizaldsa, valamint a t6kepiaci finanszirozas gerincét képezd pénziigyi dgazatokban a
hatarokon atnyulé tevékenységek utjaban allo akadalyok felszamolédsa révén. A modositasok
jogalkotasi csomagba foglaldsa segit biztositani az 4tfogd szoveg kovetkezetességét.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALAT
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1év6 jogszabalyok utdélagos értékelése / célravezetéségi
vizsgalata

Jelenleg nincsenek hatékony megoldasok a hatarokon atnyulo szolgaltatasnyujtas biztositdsara
az e csomag hatalya ala tartozd agazatokban, vagy azokat az eltérd nemzeti szabalyok
akadalyozzak. Emellett naprakéssz¢é kell tenni az unids szabalyokat annak érdekében, hogy
megkonnyitsék a pénziigyi szolgaltatdsok 1) technologidk, kiilondsen a megosztott fokonyvi
technologia alkalmazasaval torténd nyujtasat, ami javithatja a tkepiacok hatékonysagat.

A problémakat sulyosbitjadk az 0Osszehangolatlan feliigyeleti gyakorlatok, valamint a
feliigyeleti konvergencia unids szintli eszkozeinek és hataskoreinek gyengesége. Ezek az
akadalyok piaci hidnyossdgokhoz, korlatozott méretgazdasagossaghoz, a tdkepiacok
likviditdsanak csokkenéséhez ¢és a befektetok koltségeinek ndvekedéséhez vezetnek,
korlatozzék a szélesebb, hatarokon atnytld befektetdi bazishoz vald hozzaférést, és az unids
véllalatok szdmara magasabb tokekoltségeket eredményeznek, ami végsd soron alddssa az
uniods gazdasag termelékenységét €s versenyképessegét.

A kereskedési teriileten a kereskedési helyszinekre vonatkozd szabéalyok nincsenek teljes
mértékben harmonizalva, €s bizonyos fokll nemzeti mérlegelési jogkor vonatkozik rajuk. A
szabalyozott piacokra vonatkozd passzportdlasi lehetdségek nincsenek kifejezetten
meghatarozva, ami lehetdvé teszi a tagallamok szamara, hogy tovabbi kovetelményeket
hatdrozzanak meg a nemzeti jogszabalyaikban. A nemzeti jogszabalyokba valo eltérd atiiltetés
¢s a tagallamok altali tovabbi tulszabalyozas lehetdsége bonyolulttd teszi az altalanos
szabalyozasi kornyezetet, kiilondsen a hatarokon atnyuld szervezetek vagy csoportok
szamara. Jogbizonytalansagot €s egyenldtlen versenyfeltételeket teremt a tagallamok kozott,
megakaddlyozva a tobb tagillamban miikodé kereskedési struktirdk kialakuldsat. A
felligyelet széttagoltsagdhoz kapcsolodd akadalyok kezelése érdekében modositani kell a
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pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo rendelet vonatkozd rendelkezéseit, kdzvetlen unids szinti
feliigyeletet vezetve be bizonyos kereskedési helyszinek tekintetében.

A kereskedés utani teriileten a kiegyenlitési piacokat integraltabba kell tenni, €s jobban ki kell
hasznalni a TARGET2-Securities (T2S) projektet, megkonnyitve ezaltal a kibocsatok, a
kozponti értéktarak és a befektetOk hatarokon atnyuld tevékenységét. Bar a kiegyenlitést
rendelet (a kozponti értéktarakrdl szold rendelet) szabalyozza, a hatdrokon atnyald
kiegyenlités szabalyozasi akadalyai tovabbra is fennallnak. A nemzeti jogszabalyok példaul a
kdzponti értéktarakrol szold rendelet rendelkezéseiben foglaltakon tal tovabbi korlatozasokat
irhatnak el6 a kibocsatas szabadsagara vonatkozdéan. Emellett a hatarokon atnyalé miiveletek
megkonnyitését célzd passzportalasi keret koltségesnek és megterheldnek bizonyul a kdzponti
értéktarak szamara. A kozponti értéktarakrol szold rendelet mukodési, szabalyozasi és
feliigyeleti szempontbdl nem veszi megfeleléen figyelembe a piaci infrastruktira-csoportokat.
Ez megneheziti szdmukra a konszolidacio elonyeinek kihasznalasat és a méretgazdasagossag
elérését. Ezért a hatékonysag novelése és a koltségek csokkentése érdekében harmonizalni
kell a hatarokon atnyuld véllalkozasokra vonatkozd kovetelményeket, emellett észszeriisiteni
kell a kovetelményeket és csokkenteni kell az unids kiegyenlitési infrastrukturdk (azaz a
kozponti értéktarak és azon beliil a kdzponti értéktarak altal atharitott T2S-koltségek)
miikodésének bonyolultsagat. Ezenkivill modositani kell a kdzponti értéktarakrol szolo
rendeletet annak érdekében, hogy technologiasemlegesebbé valjon, és kezelje az olyan
kulcsfontossag fogalmakkal, fogalommeghatarozasokkal és kovetelményekkel kapcsolatos
jogbizonytalansagot, amelyek nem tartottak 1épést a technolodgiai fejlédéssel. A feliigyelet
széttagoltsagahoz kapcsolodd akadalyok kezelése érdekében moédositani kell a kozponti
értektarakrol szolo rendelet vonatkozd rendelkezéseit, kozvetlen unids szintli feliigyeletet
vezetve be bizonyos kereskedés utani infrastruktiarak tekintetében.

Az eszkozkezelés teriiletén az AEKBV-alapok és az ABA-k forgalmazasat foként iranyelvek
szabalyozzdk, amelyek szamos teriileten nemzeti mérlegelési jogkort biztositanak. Az
AEKBV-k és az ABA-k hatirokon atnyulé forgalmazisa jelenleg idSigényes, és
adminisztrativ szempontbol nehezen kezelhetd. Szamos tagallam rendelkezik a forgalmazasi
kozleményekre és az alapok dokumentacigjdban szerepld kozzétételekre vonatkozo
orszagspecifikus  kovetelményekkel, valamint egyedi adminisztrativ ¢és milkodési
kovetelményekkel (példaul tovabbi forgalmazasi szabalyokkal, szabalyozoi dijakkal,
jelentéstételi kotelezettségekkel és helyi fizikai jelenlétre vonatkozo kovetelményekkel). Ezek
akadalyozzak a befektetési alapok hatékony unids utlevelének Union beliili kifejlesztését.
Ezenkiviil a hatarokon atnyul6d forgalmazasrol szoloé rendelet (CBDR) elismeri, hogy a
tagallamok eltéré szabalyokat alkalmaznak a szabalyozéi dijakra és illetékekre vonatkozoan,
¢s valaszthatdsagot biztosit a forgalmazasi kozlemények eldzetes ellendrzése tekintetében.
Ezért az AEKBV-k és az ABA-k hatarokon atnyiil forgalmazésa terén torténd nagyobb foku
harmonizaci6 elémozditdsa érdekében Unio-szerte jelentdsen csokkenteni kell az alapok
forgalmazasara vonatkoz6 eltérd nemzeti gyakorlatokat, valamint hatékonyabban, azaz
egyazon jogi szovegen beliil kell bemutatni az alapok hatarokon atnyuld forgalmazéasara
vonatkoz6 szabdlyokat. Ez a megkozelités magaban foglalja a hatarokon atnyuld
forgalmazasrol szol6 rendelet modositasat és egyes rendelkezéseknek (mddositasokkal egyiitt)
a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelvbdl a hatdrokon atnyuld forgalmazasrol szolod
rendeletbe torténd athelyezését. A feliigyelet széttagoltsaganak csokkentése ¢€s az illetékes
nemzeti hatdsagok kozotti egylittmiikodés javitasa érdekében meg kell erdsiteni az ESMA
szerepét a hatdrokon atnyul6 akadalyok kezelésében, valamint a székhely szerinti és a fogadd
nemzeti hatdsagok kozotti nézeteltérések megoldasaban.
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Az innovaci6 teriiletén két fo akadaly all a DLT-alapi megoldasok eurdpai bevezetésének
utjaban. Eldszor is, a megosztott fokonyvi technologian alapuld kisérleti rendszerrdl szolod
rendelet sulyos megfelelési terhet r6 a kisvallalkozasokra ¢és az induld innovativ
vallalkozasokra, kiillondsen a kozponti értéktarakrol szold rendelet és a pénziigyi eszkdzok
piacairol szolo iranyelv Kkiterjedt kovetelményeire vald tdmaszkodas miatt, amelyek nem
feltétleniil illeszkednek a miiveletek fokozatos bdvitéséhez és a megosztott fokonyvi
technologia sajatos jellemzdihez. A megosztott fokonyvi technologian alapuld kisérleti
rendszerrdl szol6 rendelet emellett szigoru korlatozasokat ir eld a kisérleti rendszer résztvevoi
altal végzett tevékenységek hatokorére €s nagysagrendjére vonatkozoan. Ezt példaul ugy
teszi, hogy Osszesitett korlatokat vezet be a rendelet alapjan miikdddé adott infrastruktura
tevékenységére vonatkozoan, és korlatozza a rendelet alapjan kozvetithetd eszkdzok tipusat és
kibocsatasi nagysagat. Ezenkiviil a piaci szerepldk szamara nem egyértelmiiek a megosztott
fokonyvi technologian alapuld kisérleti rendszer hosszu tava kilatdsai, tekintettel annak
kisérleti jellegére és a rendeletben meghatarozott idobeli korlatokra. Masodszor, a DLT-re
vonatkoz6 egyedi eurdpai keret hidnyossagain tul a standard (nem DLTPR) szabalyozasi
keretek, kiilonosen a kereskedés utani jogszabalyok jelenleg nem nyujtanak jogbiztonsagot
azok szédmara, akik a DLTPR-en kiviil kivannak DLT-t hasznélni. Ezek a bizonytalansdgok
novelik a megfelelési kockéazatokat és koltségeket azon piaci szereplok szamara, akik
hajlanddk innovativ iizleti modelleket feltarni.

A feliigyeletet illetden két f6 probléma meriil fel. Eldszor is, a pénziigyi szervezetek
feliigyeletét nagyrészt nemzeti szinten végzik. Ez széttagolt feliigyeleti kornyezetet
eredményez, amely az unidés jog eltérd alkalmazasa, valamint az eltéré feliigyeleti
gyakorlatok, megkozelitések és kovetelmények miatt akadalyokat gordit a hatarokon atnyulo
tevékenységek utjadba. A végrehajtasi intézkedések — példaul a jogsértések esetében —
kezelhetik a meg nem felelés konkrét eseteit, a partneri feliilvizsgdlatoknak pedig célja a
feliigyeleti konvergencia megerdsitése, de ezek nem elegenddek az Osszehangolatlan
feliigyeleti gyakorlatok mogottes problémainak kezeléséhez. Masrészt unids szinten
korlatozott megbizatasok és eszkozok allnak rendelkezésre az unios szabalyok kovetkezetes
alkalmazasdnak érvényesitéséhez ¢és egyetlen egységes piaci feliigyeleti megkdzelités
elfogadasdhoz. A felligyeleti konvergencia eszkozeit tovabbra is szorvanyosan hasznaljak.
Korlataik vannak, hasznalatuk nem kovetkezetes, és alkalmazasuk az eljarasi megkotések és a
végrehajthatosag hianya miatt nehézkes lehet.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

Az alabbi konzultacios tevekenységek segitettek a javaslat tartalmanak alakitdsaban:

J az Europai Bizottsag véleményezési felhivasa a megtakaritasi és beruhazasi uniorol:
,»Az integracio, a méretgazdasagossag ¢s a hatékonyabb feliigyelet eldmozditasa az
unios tékepiacokon”, 2025. majus 8. €s junius 5. kozott,

. az Eurdpai Bizottsdg célzott konzultacidja ,,Az unids tokepiacok integracidja”
cimmel, 2025. éprilis 15. és junius 10. kdzott.

A véleményezési felhivasra 53 valasz érkezett az érdekelt felek széles korétol. A legnagyobb
csoportot a vallalkozoi szovetségek alkottdk, amelyek a valaszok 62,3 %-at adtik, és a
befektetési, banki €s eszkozkezelési agazatokat képviselték. A vallalatok €s a vallalkozasok —
elsdsorban a pénziigyi szektorbol — 20,8 %-ot tettek ki. Maganszemélyektdl a valaszok 9,4 %-
a érkezett, mig mas kategdridkbol — koztiik kereskedelmi kamardktol, szakmai szdvetségektol
és tandcsado cégektdl — 5,7 %, nem kormanyzati szervezetektdl pedig 1,9 %.
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A véleményezési felhivas célja az volt, hogy 1. 0sszegyljtse az érdekelt felek véleményét
azokrol az akadalyokrol, amelyek megakadalyozzak, hogy az EU kereskedési és kereskedés
utani infrastruktarai kihasznaljdk a valoban gordiilékeny egységes piac elOnyeit, ii.
megvizsgaljuk, hogy a jelenlegi szabalyozasi és feliigyeleti kornyezet megfelel-e a
tokepiacok, ¢s mindenekel6tt a hatarokon atnyulo jelentds tevékenységet folytato, illetve az 0j
vagy feltorekvé d4gazatokban mikodd piaci szereplok szempontjabol, valamint iii.
feliilvizsgaljuk az eurdpai feliigyeleti hatosagok eszkoztarat, hogy megallapitsuk, mely
terlileteken lehet fokozni és javitani eredményességiiket és hatékonysagukat.

Valamennyi érdekképviseleti csoport messzemenden egyetértett abban, hogy integraltabb
tokepiacokra és fokozott feliigyeleti konvergenciara van sziikség. Ezt az egyszertisitésre, az
aranyossagra ¢€s a jogbiztonsagra iranyuld kozos felhivasok kisérték. Az érdekelt felek széles
korben elismerték, hogy egy integraltabb ¢és hatékonyabb pénziigyi 6koszisztéma fokozna
Eurépa versenyképességét, javitand a finanszirozashoz valdo hozzaférést és bdvitené a
beruhazasi  lehetdségeket. Mindazonéltal hangstlyoztak, hogy a  reformoknak
kiegyensulyozottnak, atlathatonak és inkluzivnak kell maradniuk, kézzelfoghatd elényodket
mutatva fel a polgarok ¢és a redlgazdasdg szaméra. A feliigyelet unids szintli
kozpontositdsanak tAmogatottsaga tekintetében jelentds kiillonbségek mutatkoztak az érdekelt
felek kozott. A vallalkozoi szovetségek és a vallalatok jellemzden a jelenlegi intézményi
struktiran beliili fokozatos eldrelépést részesitették eldnyben, mig a nem kormanyzati
szervezetek és egyes maganszemélyek a kovetkezetesség és az elszamoltathatdsag biztositasa
érdekében az erésebb unids szintli feliigyeletet tamogattak.

A véleményezési felhivas mellett ,,Az unios tékepiacok integracioja” cimi célzott konzultacio
keretében az érdekelt felek széles korének véleményét sikeriilt Osszegylijteni az unios
tokepiacok kiilonbozd szempontjairdl. Az online kérddiv két részbdl allt. Az 1. rész a
kereskedesi, kereskedeés utani és eszkozkezelési agazatokra vonatkozd unids szabalyozasi
keret egyszeriisitésével és tehercsOkkentésével, a kereskedési térségen beliili, hatdrokon
atnyuld miveletek és az unids tékepiacokon beliili likviditdas elmélyitése eldtt allo
akadalyokkal, valamint a kereskedés utani szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyujtasa elétt allo
akadalyokkal foglalkozott. A 2. rész a kovetkezdkkel kapcsolatos kérdéseket tartalmazott:
agazatkozi akadalyok a kereskedési és kereskedés utani dgazatokban (pl. az innovacidval, a
csoportszintli  szinergiakkal, a pénziigyi eszk6zOk kibocsatasdval kapcsolatban), az
eszkozkezelési szolgaltatasok és a befektetési alapok hatdrokon atnyuld nyujtdsanak
akadalyai, valamint a kifejezetten a feliigyelethez kapcsolodo akadalyok.

Osszesen 297 érdekelt fél valaszolt a célzott konzultaciéra a Bizottsag honlapjan keresztiil. A
hozzaszolasok tobbsége vallalkozdéi szovetségektol (31 %) és vallalatoktdl vagy tzleti
vallalkozasoktol (27 %) érkezett, ket kovették a hatésadgok (12 %). Tovabbi észrevételek
érkeztek nem korményzati szervezetektdl (4 %), unios polgaroktol (3 %), szakszervezetektol
(2 %) ¢és egy fogyasztdi szervezettdl. A konzultdcidban igy az agazat szamos kiilonféle
szerepldje vett részt, koztiik piaci szereplok, érdekképviseleti szervezetek és hatdosagok.

Ezzel parhuzamosan kétoldalu talalkozokra keriilt sor kivéalasztott érdekelt felekkel, tovabbi
informaciok gyljtése és bizonyos aggalyok alaposabb feltarasa céljabol. A Bizottsag az
Eurépai Parlament képviseldivel és a tagéallamok pénziigyi szolgaltatdsokkal foglalkozo
attaséival 2025 oktdberében és novemberében tartott talalkozon is ismertette a feliilvizsgalat
kiilonb6z6 szempontjait.

A javaslat figyelembe veszi a véleményezési felhivas €s a célzott konzultacid eredményeit, €s
a Bizottsag igyekezett tekintetbe venni az érdekelt felek altal kinyilvanitott kiilonb6z6
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érdekeket. Megvizsgalta és belefoglalta a javaslatba azokat a legfontosabb teriileteket,
amelyeken a valaszadok szerint lehetne javitani. Ezek kozé tartozik egy ardnyosabb,
egyszeriibb és 6sszehangoltabb szabalyozasi keret szorgalmazasa, amely csokkenti a terheket
¢s felszamolja az akadalyokat a kereskedés, a kereskedés utani folyamatok és a befektetési
alapok hatarokon atnyuld forgalmazasa terén, valamint ndveli a pénziigyi szervezetek
feliigyeletének hatékonysagat és konvergencidjat.

. Szakért6i vélemények osszegyiijtése és felhasznalasa

E kezdeményezés elOkészitése sordn a Bizottsdg tobb tanulmanyt és informacidforrast is
figyelembe vett. A Bizottsdg 2024 szeptemberében kerekasztal-beszélgetést szervezett a
befektetési alapok 4agazata, valamint a kereskedési és kereskedés utani infrastruktira
konszolidacidjarol maganszektorbeli és allami érdekelt felekkel, valamint az emlitett agazatok
szakértdivel. A Bizottsag emellett szervezett kiillon kétoldalu tdjékoztatast a legfontosabb
érdekelt felek szédmdra, valamint munkaértekezleteket az dagazattal. Az e javaslat
elkészitéséhez felhasznalt tanulmanyokra a javaslatot kisérd hatasvizsgalat hivatkozik, amely
dokumentélja az e csomag altal kezelni kivant akadéalyokat.

. Hatasvizsgalat

A Bizottsdg a mindségi jogalkotdsra iranyuld politikdjaval Osszhangban hatisvizsgélatot
végzett a szakpolitikai alternativakra vonatkozdéan. Az unids fellépés elmaradasanak
lehetdségén tal (alapforgatokonyv — 1. alternativa) két szakpolitikai alternativacsomagot
hataroztak meg egy véleményezési felhivas, egy célzott konzultacio, az érdekelt felek egyéb
formaban torténd bevonasa, az europai kereskedési és kereskedés utani infrastruktarak
konszolidacidjardl és széttagoltsaganak csokkentésérdl szold tanulméany, az innovativ ¢€s
novekvo vallalatokba befektetd alapok ndvekedésének akadalyairdl és mozgatdrugoirdl szolo
tanulmany, szakirodalmi attekintések, valamint az unios tékepiacok integracioja elott évek ota
fennall6 és még nem teljes mértékben kezelt legjelentdsebb akadalyokat dokumentald korabbi
kezdeményezések €s jelentések alapjan.

Az 1. alternativa az alapforgatokonyv, hogy semmit nem tesziink. A 2. alternativa magaban
foglalja a kereskedési, kereskedés utani €s eszkozkezelési szabalykonyvek széles korl
feliilvizsgalatat az {izleti tevékenységekre vonatkozoé kovetelmények harmonizéaldsa és
¢észszerlisitése érdekében, beleértve egyes kovetelmények enyhitését a csoportokon beliil,
valamint a hatdrokon Aatnyaloan, egyetlen engedély alapjan nyujtott szolgaltatasokra
vonatkozdan. A kiegyenlités teriiletén a koézponti értéktarak kozotti Osszekapcsoltsag is
javulna.

A 2. alternativa magéaban foglalnd a kereskedés utani jogszabdlyok moddositasat is annak
érdekében, hogy azok technologiasemlegesebbé valjanak, valamint a megosztott fokonyvi
technologian alapuld kisérleti rendszer (a tovabbiakban: DLTPR) moédositasait, kiterjesztve
hatalyat és 1éptékét. A befektetési alapok az engedélyezést kovetden azonnali és teljes kori
hozzaférést kapnanak az egységes piachoz, az eszkozkezeldi csoportok pedig hatékonyabban
tudnanak hatdrokon atnytléan miikodni. Ami a feliigyeletet illeti, a 2. lehetdség célja a
feliigyeleti konvergenciat szolgdld eszk6zok és hataskorok alkalmazdsanak é€s
hatékonysaganak megerésitése, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagra (ESMA) és annak
iranyitasara Osszpontositva. Ez az alternativa azt is magdban foglalja, hogy feliigyeleti
hataskoroket ruhdznak az ESMA-ra a legjelentsebb infrastruktirak (kézponti szerz6do felek,
kozponti értéktarak ¢€s kereskedési helyszinek) és valamennyi kriptoeszkdz-szolgaltatd
tekintetében, valamint hogy az ESMA koordindlja a nagy eszkozkezeldk és befektetési alapok
feliigyeletét.
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A 3. alternativa a 2. alternativara épiil, de messzebb megy, és tovabbi elemeket tartalmaz az
integralt piac létrehozasahoz, példaul a jelentds kereskedési helyszinek kozotti kotelezd
kapcsolatot, a kdzponti értéktarak kozotti kapcsolatok kotelezové tételét, az eszkdzkezelok
csoportszintli engedélyének létrehozasat, a DLTPR teljes rugalmassagat, az Osszes
infrastruktira, eszkozkezeld és kriptoeszkoz-szolgaltatd ESMA Aaltali kdzvetlen feliigyeletét.

Az elemzés harom célkitlizés tekintetében értékeli az alternativakat: i. tovabbi piaci integracio
¢s méretgazdasagossagi hatasok lehetévé tétele, ii. az integralt feliigyelet lehetové tétele,
valamint iii. az innovacid eldsegitése. Ez azt mutatja, hogy a 3. alternativa tovabbi elemei
magasabb koltségekkel jarnanak az dgazatok ¢s a feliigyeletek szamara, és meghaladnak a
lehetséges elonyoket. Emellett ez az alternativa kevésbé koherens mas unios szakpolitikai
kezdeményezésekkel, és nem kivant kovetkezményekkel jarhat a versenyre és a pénziigyi
stabilitasi kockéazatokra nézve.

Az értékelés kovetkeztetése szerint a 2. alternativa az eldnyben részesitett szakpolitikai
csomag, mivel jelentds integracios elonyokkel jar, ugyanakkor a koltségek és a szubszidiaritas
tekintetében tovabbra is aranyos. Otvozi a vonatkozé kereskedési, kereskedés utdni és
eszkozkezelési keretek kdvetelményeinek széles korti harmonizacidjat €s a hatarokon atnyulo
tevékenységek elott allo akadalyok felszamolasat, erdsebb felligyeleti
konvergenciaeszkozokkel és hatdskorokkel, valamint a legjelentdsebb infrastruktirak unids
szintli felligyeletével. Ezek a szempontok kolcsondsen erdsitik egymdst. Az e csomagban
foglalt szabalyok harmonizaldsa megkonnyitené¢ egyes gazdasagi szereplok és piacok — a
kriptoeszkdz-szolgaltatok esetében pedig valamennyi szervezet — feliigyeletének unids szintre
torténd athelyezését, és lehetéve tenné az egységes szabalykdnyv jobb végrehajtasat.

Az integracid indokolatlan szabélyozési akaddlyainak felszdmol4saval az ezen alternativa
szerinti intézkedések enyhitenék a szabalyozasi terheket és a miikodés bonyolultsagat, ezaltal
pedig javitanak a hatdrokon atnytld szolgéltatasnyujtas hatékonysagat, és elémozditandk a
piaci integraciot. A végrehajtasi koltségek fOként az infrastrukturdkat és a nemzeti
hatosdgokat terhelnék. Emellett ez az alternativa jelentds erdforrasokat és infrastruktira-
fejlesztést igényelne az ESMA-nal, aminek nagy részét dijakbol finanszirozndk. Ezeket a
koltségeket azonban kozéptavon varhatoan feliilmalja a hatékonysagnovekedés és az
egyszerlisodés. A kezdeményezés csokkentené a jogbizonytalansdgot a kibocsatok é€s a
befektetdk szamara, mérsékelné a megfelelési koltségeket, és javitana a kiszamithatosagot. A
megosztott konyvelési technoldgian alapuld kisérleti rendszer nagyobb rugalmassaga ¢és az
agazati jogszabalyok azon modositasai, amelyek javitjdk a megosztott konyvelési
technologiaval vald kompatibilitast, 6sztondznék e technologia nagyobb mértéki elterjedését.
Az erésebb feliigyeleti konvergencia ¢és az integraltabb feliigyeleti keret egyenld
versenyfeltételeket teremtene, korlatoznd a szabalyozéasi arbitrdzst, és csokkentené a
hatarokon atnyulé tevékenységekhez kapcsolodd adminisztrativ terheket.

A kezdeményezés megkonnyiti a befektetok szdmara a befektetési lehetdségek széles koréhez
valé hozzaférést, és lehetové teszi a vallalatok — koztiik a kkv-k — szdmara, hogy hatarokon
atnyuldan vonjanak be tOkét. Ezaltal hozza fog jarulni ahhoz, hogy jobban mozgdsitsuk a
tokét Europaban, és lehetdvé teszi a megfeleld finanszirozasi 6koszisztéma kialakulasat az EU
stratégiai prioritdsainak tdmogatasa, valamint gazdasagunk erdsebbé €s versenyképesebbé
tétele érdekében.

A Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet az elsé negativ véleményt kdvetden pozitiv értékelést
adott ki a hatasvizsgalatrol. A Testiilet altal felvetett észrevételek figyelembevétele érdekében
a hatdsvizsgélatot feliilvizsgaltak, hogy: 1. tisztdzza a kezdeményezés hatokorének és a
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megtakaritasi és beruhazasi unidra vonatkozé tagabb stratégian beliili szerepének indokolasat,
beleértve a mas kezdeményezésekkel vald kolcsonhatasat is, ii. egyszerlisitse a probléma
meghatarozasarol és a probléma kivaltd okairdl szolo szakaszokat, iii. javitsa a DLT-alapu
innovacioval kapcsolatos magyarazatokat, iv. tisztdzza a beavatkozéasi logikat és a
célkitlizéseket. A szdveget annak érdekében is atdolgoztak, hogy az érdekelt felektdl kapott
tovabbi mennyiségi adatok és mas meglévd tanulmanyok alapjan megerdsitsék a problémak
nagysagrendjének elemzését a koltségek €s a haszon jobb értékelése érdekében. A szoveg
emellett atlathatobba teszi az adatok rendelkezésre allasanak korlatait és az alkalmazasi koron
kiviili tényezdket, amelyek nem teszik lehetévé a koltségek és a haszon teljes korh, szilard
modellezését. A szoveg atfogobban tiikrozi az érdekelt felek véleményét is, és jobban
megragadja a javasolt intézkedéseknek az érdekelt felek kiilonb6z6 csoportjaira gyakorolt
hatésat.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

A javasolt intézkedések enyhitik a szabalyozasi terheket és a miikodés bonyolultsagat, ezaltal
pedig javitjak a hatdrokon atnytlé szolgaltatdsnyujtas hatékonysdgat, és elémozditjak a piaci
integraciot. A végrehajtasi koltségek foként az infrastrukturdkat és a nemzeti hatéosagokat
terhelik. Az ESMA-nak jelentds erdforrasokra és infrastruktira-fejlesztésre is sziiksége lesz.
Ezeket a koltségeket azonban kozéptavon varhatdan felillmulja a hatékonysagnovekedés és az
egyszerlisodés. A kezdeményezés csokkenti a jogbizonytalansagot a kibocsatok és a
befektetok szamara, mérsékli a megfelelési koltségeket, és javitja a kiszamithatosdgot. A
megosztott konyvelési technoldgian alapuld kisérleti rendszer nagyobb rugalmassaga és az
agazati jogszabalyok azon moddositasai, amelyek javitjdk a megosztott konyvelési
technoldgiaval vald kompatibilitast, 0sztondzni fogjdk e technoldgia nagyobb mértékii
elterjedését. Az erésebb feliigyeleti konvergencia és az integraltabb feliigyeleti keret egyenld
versenyfeltételeket teremt, €s csokkenti a hatarokon atnyulo tevékenységekhez kapcsolodo
adminisztrativ terheket. Az egyszerisités tobbféleképpen valosul meg: egyes rendelkezések
athelyezése irdnyelvekbdl rendeletekbe; a nemzeti szinten eldirt eltalzott atiiltetési
intézkedések hatalyanak megsziintetése; az egymast atfedd, koltséges és nem hatékony
feliigyeleti intézkedések észszeriisitése; valamint nagyobb 4ltalanossagban az unids ¢és
nemzeti keretrendszerekben a piacmiikodtetok ¢€s a befektetok elott allo akadalyok
felszamolédsa. A szabalyozasi keret egyszeriisitése, valamint a szabalyozasi és adminisztrativ
terhek csokkentése érdekében ez a javaslat finomitja a 2. szintli felhatalmazasokat azaltal,
hogy torli és aktualizalja tobbek kozott azokat a felhatalmazasokat, amelyek az Eurodpai
Parlamenttel, a Tanéaccsal és az eurdpai feliigyeleti hatosdgokkal folytatott konzultacidkat
kovetben nem mindsiiltek alapvetd fontossdgunak az alap-jogiaktusok megfeleld
rendelkezéseinek hatékony miikddéséhez. A Bizottsdg tovabbé e javaslatban arra torekedett,
hogy a lehetd legnagyobb mértékben korlatozza az 0j 2. szintli felhatalmazésok szamat.

. Alapjogok

A javaslat tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és figyelembe veszi az Eurdpai Unid
Alapjogi Chartaja 4ltal elismert elveket, kiilondsen a barmely tagallamban torténd
szolgaltatdsnyujtas jogat (a 15. cikk (2) bekezdése), a vallalkozads szabadsagat (16. cikk), a
tulajdonhoz val6 jogot (17.cikk), az altalanos gazdasagi érdekii szolgéltatasokhoz valo
hozzéaférést az Union beliili tarsadalmi ¢€s teriileti kohézio eldmozditasa érdekében (36. cikk),
valamint a fogyasztok védelmét (38. cikk).
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4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

E csomag pénziigyi és koltségvetési vonzatait a keretrendelethez csatolt pénziigyi kimutatés
ismerteti részletesen. Az magaban foglalja a keretiranyelv pénziigyi €és koltségvetési hatasait
is.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A Bizottsag a kisérd hatasvizsgalat 9. szakaszaban szerepld mutatok nem teljes kort listdja
alapjan nyomon koveti az egyedi célkitiizések megvaldsitasa terén elért eredményeket. A lista
az agazatonkénti mutatokra dsszpontosit, de a piacra gyakorolt szélesebb korli hatds mérésére
szolgalo szélesebb korti mutatokat is nyomon fogjak kovetni, még akkor is, ha azok kevésbé
tulajdonithatok kozvetleniil ennek a kezdeményezésnek. E mutatok kozé tartoznak a tokéhez
¢s a vallalatfinanszirozasi struktirdkhoz vald hozzéaférést vagy a lakossdgi befektetok
tokepiaci részvételének szintjét értékeld mérdszamok.

A Bizottsag prioritasként kezeli valamennyi 1j jogalkotasi intézkedés utdlagos értékelését. A
Bizottsag szolgalatai a jogi eszkoz hatalybalépését kovetden feliil fogjak vizsgélni e
kezdeményezés kimeneteit, eredményeit és hatésait. Ot év elteltével a Bizottsag a mindségi
jogalkotasra vonatkozo bizottsagi irdnymutatdsokkal 0sszhangban elvégzi az e javaslatban
foglalt modositasok kovetkezd értékelését.

. Magyaraz6 dokumentumok (iranyelvek esetén)

Nincs sziikség magyarazé dokumentumokra.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Ez a keretrendelet a kovetkez6k modositasaibol all:

. 1095/2010/EU rendelet (ESMA-rendelet, 1. cikk),

o 648/2012/EU rendelet (eurdpai piaci infrastruktira-rendelet, 2. cikk),

J 600/2014/EU rendelet (MiFIR, 3. cikk),

. 909/2014/EU rendelet (a kozponti értéktarakrol szolo rendelet, 4. cikk),
. (EU) 2015/2365 rendelet (SFTR, 5. cikk),

J (EU) 2019/1156 rendelet (a hatarokon atnytld forgalmazasrol szolo rendelet,
6. cikk),

. (EU) 2021/23 rendelet (CCPRRR, 7. cikk),

o (EU) 2022/858 rendelet (DLTPR, 8. cikk),

. (EU) 2023/1114 rendelet (MiCA, 9. cikk),

J 1060/2009/EK rendelet (CRA-rendelet, 10. cikk),

. (EU) 2016/1011 rendelet (a referenciamutatokrol sz616 rendelet, 11. cikk),
. (EU) 2017/2402 rendelet (az értékpapirositasrol szolo rendelet, 12. cikk),

J (EU) 2023/2631 rendelet (az eurdpai zoldkotvényekrdl szold rendelet,
13. cikk), valamint
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o (EU) 2024/3005 rendelet (az ESG-mindsitésrdl sz616 rendelet, 14. cikk).
1. cikk — Az ESMA-rendelet modositasai

Az 1095/2010/EU rendelet (az ESMA-rendelet) javasolt moédositasainak célja az ESMA
megbizatasanak, iranyitasadnak és finanszirozasdnak megerdsitése annak érdekében, hogy EU-
szerte biztosithato legyen a kovetkezetesebb, atlathatobb és elszamoltathatobb feliigyelet. Ez
jobb feltételeket teremt a piaci integracidhoz, hatékonysagnovekedést eredményez, és noveli a
befektetok egységes piacba vetett bizalmat.

A feladatok ¢és hataskorok tekintetében a javasolt modositasok kettds megkozelitést
alkalmaznak: 1. a jelentds piaci infrastrukturalis szervezetekre és kriptoeszkoz-szolgaltatokra
vonatkoz6 felligyeleti hatdskorok ESMA-ra torténd atruhazasara iranyuld javaslat, valamint ii.
a feliigyeleti konvergenciaeszkdozok hasznélatanak és hatékonysaganak novelését célzo
modositasok. Ezeket a valtozasokat az ESMA iranyitasi és finanszirozési szabalyainak
feliilvizsgalata tamasztja ala annak biztositasa érdekében, hogy az unios szintli dontéshozatal
egyszerd, fliggetlen és hatékony legyen, és hogy megfeleld forrasok alljanak rendelkezésre az
uj célkitlizések megvalositdsdhoz.

Altalanos feladatok és hataskorok

Az 1., 4. és 8. cikk modositasainak célja a rendelet hatdlydnak pontositisa ¢és a
fogalommeghatdrozasok naprakésszé tétele annak érdekében, hogy azok tiikr6zzék az 1j
kozvetlen feliigyelettel kapcsolatos felelésségi koroket. A modositasok emellett 6sszhangba
hozzak az ESMA megbizatasat az innovacid, az adatvezérelt feliigyelet és a hatékony
végrehajtas elomozditasara irdnyuld célkitiizésekkel.

Az egyiittmiikodési kotelezettségrol szolo 1) 8a. cikk hangsulyozza az ESMA és a
hatésagok kozotti egylittmikodés fontossagat. A cél a nagyobb foku egyiittmiikodés,
informéaciomegosztas és kolcsonds tamogatds eldmozditdsa, valamint az ESMA és mads
illetékes vagy érintett hatosagok kozotti strukturalt, de rugalmas egyiittmiikddés keretének
létrehozasa. Ez biztositand kiilondsen, hogy az ESMA — fiiggetlenségének megdrzése mellett
— zOkkenOmentesen, hatékonyan ¢€s aranyosan lathassa el kozvetlen feliigyeleti feladatait. A
javaslat szerint az ESMA konkrét agazatokhoz és feladatokhoz igazitott, rugalmas gyakorlati
egyiittmiikodési megallapodasokat hoz létre, amelyeket a hatékonysag, az aranyossag és a
kolcsonos bizalom elve vezérel. E megallapodasok magukban foglalhatnak k6zds feliigyeleti
csoportokat, kozos ellendrzéseket vagy operativ koordinaciot. Iddvel lehetévé kell tenniiik a
fokozatos kiigazitasokat. Az egylittmiikodési megallapodasoknak prioritasként kell kezelnitik
az eredményes €s er6forrds-hatékony feliigyeletet, a feliigyeleti eredmények folytonossagat és
kovetkezetességét, valamint a mas hatésagok jogszabalyban eldirt kotelezettségeinek és
er6forrasainak tiszteletben tartasat. Az 01j 8a. cikk lehetdve teszi az ESMA ¢€s mas hatdsagok
szamara, hogy hatékonyabban miikddjenek egyiitt, kihasznalva kollektiv szakértelmiiket és
er6forrasaikat az EU pénziigyi rendszere el6tt allo Osszetett kihivasok kezelése érdekében. Ez
pedig hozza fog jarulni egy integraltabb, stabilabb és viragzobb eurdpai pénziigyi piachoz.

A hatékony feliigyelet biztositasa érdekében a 9a. cikk modositasai kiterjesztik az ESMA arra
vonatkoz6 hataskorét, hogy ,,az intézkedés melldzésérdl szolo leveleket” bocsasson ki olyan
konkrét koriilmények figyelembevétele érdekében, amikor egy jogalkotasi aktus alkalmazéasa
jelentds problémakat vet fel a piaci szerepldk szamdra. A cél az egyértelmiliség ¢és
iranymutatas biztositasa a piaci szereplok szdmara, egyidejlileg csokkentve az unios jog
kovetkezetlen alkalmazasanak kockazatat.

A 10. és 15. cikk modositadsai felhatalmazzak a Bizottsagot arra, hogy felhatalmazason
alapulé modosito jogi aktust vagy modositd végrehajtasi jogi aktust fogadjon el, még akkor is,
ha az ESMA nem nyqjt be tervezetet. Ez orvosolja a technikai standardok elfogadasara
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vonatkozd eljarasi keret egy jelenlegi hianyossagat. A javasolt moddositasok eljarast
allapitanak meg a szabalyozési vagy végrehajtasi standardok (vagy azok részei) bizonyos
feltételek melletti ideiglenes felfiiggesztésére is. Ezen eljarasok célja, hogy rugalmasabbd és
alkalmazkodoképesebbé tegyék az ESMA szabdlyozasi hataskoreit, és lehetévé tegyék a
Bizottsag szdmara a szabalyalkotds javitasat €s az 0j piaci fejleményekre vald reagalasi
képesség novelését, ezaltal biztositva a pénziigyi piacok zavartalan mikodését.

A 8. cikk (2) bekezdésének, a 17. cikknek és a 19. cikk (4) bekezdésének modositasai a
Corneli-itélettel'* dsszhangban egyértelmiivé teszik, hogy az ESMA-nak az unids jogot kell
alkalmaznia. Ez magaban foglalja az unids iranyelveket atiilteté nemzeti jogszabalyokat is,

amelyeket az emlitett iranyelvekkel 6sszhangban kell értelmezni.

A 17aa. cikk Uj hataskorrel ruhazza fel az ESMA-t a feliigyeleti konvergencia teriiletén,
amelynek keretében azokban az esetekben, amikor egy partneri feliilvizsgalat vagy egy
vizsgalat sulyos felligyeleti hianyossagokat tart fel, eldirhatja, hogy az adott illetékes hatosag
kikérje véleményét. Ezen tulmenden az ESMA hataskorrel fog rendelkezni arra, hogy
azonnali ¢és hatékony korrekcids intézkedéseket irjon eld a feliigyeleti hidnyossagok
kezelésére. Ezen 1) védintézkedés célja, hogy lehetové tegye az ESMA szamara a fellépést
azokban az esetekben, amikor valamely termékek vagy szervezetek megfeleld feliigyelet
nélkiil férnének hozza az unidés piachoz, vagy ha a feliigyeleti arbitrdzs alddsnd a
passzportalasi rendszert.

A 19a. cikk olyan egyiittmiikddési platformokat vezet be az illetékes hatosagok kozott,
amelyek fokozzak a hatarokon atnyulo tevékenységekkel kapcsolatos egyiittmiikodést és
feliigyeletet. Ez a Szolvencia II. irdnyelv szerinti hasonl6 platformokkal kapcsolatos sikeres
tapasztalatokra épiil. Ezek a platformok megkdnnyitik az informacidcserét, megoldasokat
javasolnak, és eldmozditjdk az egyiittmikodés kulturajat. Az ESMA hataskorrel fog
rendelkezni az esetleges vitak rendezésére.

A 28a. és 28b. cikk mechanizmus létrehozasardl rendelkezik a kozigazgatdsi birsagok
kolcsonos elismeréséhez és a behajtasukkal kapcsolatos segitségnyujtashoz a hatarokon
atnyulo helyzeteket illetden. A cél az, hogy konnyebbé valjon a szabalyok érvényesitése az
egységes piacon, szemben a jelenlegi helyzettel, amikor a birsdgok mas joghatdsagban torténd
behajtasa nagyon bonyolult, s6t, akar lehetetlen.

Feliigyeleti hataskorok

Az agazatokon ativeld hatékony ¢€s kovetkezetes feliigyelet biztositasa érdekében a javaslat
szerint beillesztésre keriil egy aj Ila. fejezet, amely egységes, dgazatokon ativeld keretbe
foglalja az ESMA jelenleg agazati jogszabalyokban meghatarozott eljarasi hataskoreit. Ez a
keret észszerlsiti az informdciokérésekre, a vizsgéalatokra, a helyszini ellendrzésekre, a
feliigyeleti intézkedésekre és a szankciokra vonatkozo szabalyokat, mikdzben védi a
védelemhez vald jogot, az ligyvédi titoktartast és a birdi jogvédelemhez vald jogot. A
kovetkezetes ¢és egységes eljarasi hataskorok Ilétrehozasdval a rendelet ndveli a
jogbiztonsagot, eldmozditja a feliigyeleti konvergenciat és hatékonysagot, és segiti az ESMA-
t kozvetlen feliigyeleti feladatainak elszamoltathaté gyakorldsaban. Ezek a hataskorok nem
érintik a mas unids jogi aktusokban meghatarozott konkrétabb vagy eltérd hataskoroket.

Finanszirozas

https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf:jsessionid=B54F40B5C7801 E9DFE7713
D203D58677?text=&docid=302484&pagelndex=0&doclang=HU &mode=Ist&dir=&occ=first&part=1
&cid=9588492.
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Annak érdekében, hogy biztositott legyen az ESMA feliigyeleti tevékenységeinek tisztességes
¢s atlathato finanszirozasa, a rendelet javasolja az ESMA feliigyelete alatt 4ll6 pénziigyi piaci
szereploknek felszamitott dijakra vonatkozo elvek harmonizalasat (39n. cikk). A rendelet
egységes szerkezetbe foglalja az agazati jogszabalyokban jelenleg szétszort elveket annak
érdekében, hogy egységes keretet hozzon Iétre a dijak kiszamitasara, hatalyara ¢és
atlathatosagara vonatkozoan. A javasolt mdédositdsok mind a meglévd, mind az 0j szervezetek
szamara elémozditjdk a jogbiztonsagot és az atlathatdsagot, lehetové téve szdmukra, hogy
jobban eldre lassak és betervezzék a feliigyeleti dijakat. A javasolt médositdsok végso soron
segitik az ESMA-t a pénziigyi agazat hatékony felligyeletében és szabalyozasaban.

Az (EU) 2015/2365 rendelet szintén moddositasra keriilt annak érdekében, hogy 0sszhangban
legyen az ESMA altal a pénziigyi piaci szereploknek felszamitott dijakat érint6 valtozasokkal.
Iranyitas

Ez a javaslat hatékonyabb irdnyitasi struktarat biztosit az ESMA szdmara. A jelenlegi
igazgatotanacs helyébe fliggetlen foallasu tagokbol allo iigyvezetd tanacs 1ép (44a. és 46a.
cikk), emellett a javaslat kiigazitja a felligyeleti tanacs Osszetételét (40. cikk). A javaslat
tisztazza e két testiilet felelosségi koreit (43. és 46a. cikk). Az ligyvezeto tanacs az elndkbol és
ot foallasa tagbol all, akik kiilonféle feliigyeleti tapasztalatokkal rendelkeznek, és egylittesen
megfeleléen ismerik az ESMA feliigyelete ala tartozo agazatokat. A tagokat a Bizottsag, az
Eurépai Parlament és a Tandcs részvételével zajlo eljaras keretében nevezik ki. Szigort
Osszeférhetetlenségi szabalyok vonatkoznak majd rajuk, és megbizatasuk ot évre
korlatozodik, amely két évvel meghosszabbithatd. A 46a. cikk meghatdrozza az iligyvezetd
tanacs feladatait, amely elsdsorban a pénziigyi piaci szereplok kozvetlen feliigyeletével
kapcsolatos dontésekért felel. Az ligyvezetd tandcs emellett szdmos dontéshozatali hatdskorrel
is rendelkezik majd, tobbek kozott az egyes illetékes hatosagok felett is bizonyos nem
szabalyozasi kérdésekben, példaul a vitarendezés, az unids jog megsértésével kapcsolatos
igyek ¢és a fiiggetlen feliilvizsgalatok tekintetében. Ez hozz4 fog jarulni a hatékonyabb
dontéshozatalhoz, amely megfeleld egyenstlyt biztosit a nemzeti sajatossagok és a kozos
unios érdekek kozott. Az ligyvezetd tandcs atveszi az igazgatotanacs feladatait az ESMA
munkaprogramjainak és koltségvetésének eldkészitésével kapcsolatban, és az igazgatdtanacs
tevékenysége megsziinik. Az igazgatdtanacsra vonatkozo valamennyi meglévd hivatkozas
helyébe az ligyvezetd tanacsra vald hivatkozasok Iépnek. Az ligyvezetd tanacs tagjai —
beleértve az elnokot is — egy-egy szavazattal rendelkeznek, szavazategyenlOség esetén pedig
az elnok szavazata dont.

A feliigyeleti tanacs tovabbra is az ESMA {0 szerve, amely a szabalyozasi kérdésekkel és a
feliigyeleti konvergenciaval kapcsolatos altalanos iranymutatasért és dontéshozatalért felel. A
40. cikk javasolt modositasai megvaltoztatjak a feliigyeleti tanacs Osszetételét, hogy az
magaban foglalja az ligyvezetd tanics féallasu tagjait is. A feliigyeleti tanacs 10 napon beliil,
stirgds esetekben 48 oran beliil kifogast emelhet az iigyvezetd tandcs altal hozott fobb
feliigyeleti hatarozatok ellen. Az iigyvezetd tandcs feliigyeleti kérdésekben kikérheti a
feliigyeleti tandcs véleményét, és évente kétszer jelentést kell tennie a felligyeleti tanécs felé a
feliigyeleti tevékenységeirdl. Az ligyvezetd tanacs tagjai a feliigyeleti tandcs szavazati joggal
rendelkez0 tagjaiként szakértelmiiket beviszik a felligyeleti tandcsba, ¢és a feliigyeleti
konvergenciaval kapcsolatos altalanos ligyekben szavaznak.

2. cikk — Az europai piaci infrastruktira-rendelet modositasai
A jelentos kozponti szerzodoé felek feliigyelete

Az 10y 22a-22c. cikk célja, hogy kozvetlen feliigyeletet biztositson az ESMA szdmara a
jelentds kozponti szerz6dd felek felett, meghatarozza azon eljarasok valamennyi részletét,
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amelyek keretében az ESMA jelentds kozponti szerz6dd félként hatdrozza meg az adott
koézponti szerzddd feleket, megallapitsa a jelentds kozponti szerz6dd felek tekintetében az
ESMA-ra ruhazott hataskoroket, és rendelkezést vezessen be az ESMA éltal feliigyelt
kozponti szerz6dd feleknek felszamitott feliigyeleti dijakra vonatkozdan. A 12. cikk annak
érdekében modosul, hogy az ESMA hataskorrel rendelkezzen szankciok kiszabasara. A
rendelet egy Uj V. melléklettel is kiegésziil, amely felsorolja azokat a jogsértéseket, amelyek
esettn az ESMA pénzbirsagot szabhat ki. A 2.cikk az ,illet¢ékes hatosag”
fogalommeghatdrozasanak kiigazitdsa, valamint a ,jelentés kozponti szerz6dd fél”, a
»kozponti szerz0dé fél illetékes hatosaga” ¢és az ,illetékes nemzeti hatdsag” 1j
fogalommeghatdrozasanak beillesztése érdekében modosul. Emellett a 22. cikk modositasa
lehetové teszi a tagallamok szédmara, hogy kevésbé jelentds kozponti szerzddo feleik
tekintetében is az ESMA-t jeloljék ki a kozponti szerzddd fél illetékes hatosagaként. Annak
biztositasa érdekében, hogy ezek a fogalommeghatarozasok kovetkezetesek legyenek a
kapcsolodo rendeletekben, és tiikkrozzék az ESMA jelentds kozponti szerz6dd felek feletti
feliigyeleti hataskorét, az (EU) 2021/23 rendelet is modosult.

A 14.,17., 18. és 20. cikk kiigazitasra keriil a jelentds kdzponti szerz6dé felek kollégiumainak
megsziintetése ¢és a kiillonbozo eljarasok kiigazitasa érdekében, figyelembe véve az ESMA
szerepét — példaul azaltal, hogy jelentés kozponti szerz6dd felek érintettsége esetén a
tovabbiakban nincs sziikkség az ESMA véleményére —, és tikrozve a kozponti szerz6dd
felekkel foglalkozo feliigyeld bizottsag megsziintetését.

Emellett modosul a 23. cikk annak érdekében, hogy kiegésziiljon az ESMA-nak ,,a jelentds
kozponti szerz6do felek tekintetében érintett hatdosagokkal” valod egyiittmikodésére vonatkozo
rendelkezésekkel. Ezt a valtoztatdst a ,jelentds kozponti szerzdd6 felek tekintetében érintett
hatésagok™ fogalménak a 2. cikkben szerepld uj fogalommeghatarozasa, valamint az uj 22d.
cikk kiséri, amely részletes listat tartalmaz az ilyen kdzponti szerz6dd felek tekintetében
érintett hatosagokrol. Ezenkiviil a 17c., 20., 23. és 24. cikk mddosul annak érdekében, hogy a
kapcsolodo eljarasokban és informacidaramlasban figyelembe vegyék ezt az 0j kifejezést.

A 89. cikk tigy modosul, hogy 0sszehangolja az e mddositod rendelet hatalybalépése eldtt mar
engedélyezett kozponti szerz6do felekre vonatkozo6 dtmeneti rendelkezéseket.

A kevéshé jelentos kozponti szerz6do felek feliigyelete

A 2. cikk a ,kevésbé jelentds kozponti szerz8dd fél” fogalommeghatirozasanak bevezetése
érdekében modosul. A 18. cikk ugy modosul, hogy a kevésbé¢ jelentds kozponti szerzddo felek
esetében az ESMA legyen a kollégiumok egyetlen elndke. Emellett a 24a., a 24d. és a 25c.
cikk modosul, a 24e. és a 90. cikk pedig torlésre keriil annak érdekében, hogy tiikkrozze az
ESMA belsé iranyitasaban bekovetkezett valtozasokat, nevezetesen az ESMA 1 iigyvezetd
tanacsanak létrehozasat és a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozd felligyeleti bizottsag
megsziintetését.

Nyilt hozzaférés és interoperabilitasi folyamatok

A 7., 8. és 54. cikk mddosul annak érdekében, hogy az ESMA jogosult legyen a kozponti
szerz6dd felekhez vald hozzaférés iranti kérelmek és a kereskedési helyszinekhez valo
hozzaférés iranti kérelmek elbiralasara, valamint az interoperabilitasi megallapodasok iranti
kérelmek jovahagyasara.

3. cikk — A pénziigyi eszkozok piacairol szolo rendelet modositasai

A kereskedési helyszinek feliigyelete jelenleg nemzeti szinten torténik. E javaslat egyik 6
pillére a jelentds kereskedési helyszinekre €és a paneuropai piacmiikddtetokre (€s a paneurdpai
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piacmukodtetdk altal mikodtetett kereskedési helyszinekre) vonatkozo feliigyeleti hataskorok
atruhdzasa az ESMA-ra. Egy kereskedési helyszin akkor mindsiil jelentdsnek, ha fontos az
uni6s gazdasdg szamara, vagy ha — azon til, hogy jelentds méretii — jelentds hatarokon
atnyuald dimenzidval rendelkezik. A javaslat felruhdzza az ESMA-t a feliigyeleti feladatai
ellatasahoz sziikséges hataskorokkel, bar bizonyos piacfeliigyeleti hataskorok tovabbra is
nemzeti szinten maradnak, és azokat a nemzeti feliigyeleti hatésagokra ruhazzak.

Tekintettel a helyi piaci 6koszisztémakhoz valo kozelség fontossagara, a nemzeti feliigyeleti
hatésagok megtartandk a jelentds kereskedési helyszinek vagy a paneurdpai piacmikddtetok
(PEMO) altal miikodtetett kereskedési helyszinek piaci integritdsanak biztositdsara vonatkozo
helyi szintli felelésségi koroket. Ezek a felelosségi korok azonban a szabalyos kereskedés
felligyeletére €s a piaci visszaélések nyomon kdvetésére korlatozodnanak, és nem terjednének
ki a kozvetleniil a kereskedési helyszinekre rott kotelezettségekre.

A kereskedési helyszinekre alkalmazando6 szabalyok harmonizalasa

A 2014/65/EU iranyelv (a pénziigyi eszkozok piacairdl szold II. irdnyelv) meghatirozza a
kereskedési helyszinek engedélyezésére és mitkddésére vonatkoz6 szabdlyokat. Az azonban,
hogy ezeket a szabélyokat iranyelvben hataroztdk meg, az unids jog eltérd atiiltetésé¢hez és
értelmezéséhez  vezetett. Emellett ennek eredményeként szdmos tagallam tovabbi
intézkedéseket fogadott el az iranyelv alapjan nem szigorian harmonizalt teriileteken, példaul
a szabdlyozott piacokra vonatkoz6 prudencialis kovetelmények terén. A kereskedési
helyszinek valddi ,.egységes szabalykonyvének” létrehozdsa az unids szintli hatékony
feliigyelet elofeltétele. A javaslat ezért 0j la. cimmel egésziti ki a 600/2014/EU rendeletet (a
pénziigyi eszkozok piacairél szold rendeletet) a kereskedési helyszinekre vonatkozo
szabalyok tovabbi harmonizédldsa és az egységes piac milkddését akadalyozd nemzeti
szabalyok megsziintetése érdekében. Az intézkedések jelentds része kdzvetleniil atkeriilt a
pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo II. irdnyelvbdl, de az uj Ia. cim tovabb pontositja az
alkalmazando keretet azokon a teriileteken, amelyek korabban nemzeti mérlegelési jogkdrbe
tartoztak

Emellett a javasolt j la. cim egyértelmiivé teszi, hogy milyen tipust hatarokon atnyulo
tevékenységeket folytathat egy szabalyozott piac egyedi engedély alapjan. Ezaltal azt is
egyértelmiisiti, hogy a szabélyozott piacoknak nemcsak arra kell képesnek lenniiik, hogy
olyan mechanizmusokat biztositsanak, amelyek lehetdvé teszik a helyszineikhez vald, mas
tagallamokbol torténd hozzaférést (,kereskedési képernydkon” keresztiil), amint azt a
pénziigyi eszkozok piacairdl szold II. iranyelv mar eldirja, hanem arra is, hogy
szolgaltatdsokat nyujtsanak a kovetkezOkhoz kapcsolodoan: 1. értekpapirok kereskedésbe
torténd bevezetés a helysziniikon, valamint ii. 0 tagok felvétele mas tagallamokbol. Tisztdzza
tovabba azt is, hogy a szabalyozott piacok ezt megtehetik fidktelep létrehozasaval vagy
fioktelep nélkiil, az EU egységes piacan beliili szolgaltatasnyujtds szabadsidga révén. A
multilateralis kereskedési rendszerek €s a szervezett kereskedési rendszerek azonos jogokkal
rendelkeznek.

Végezetiil a javaslat célja, hogy megkonnyitse az eréforrasok és a funkcidk csoporton beliili
elosztasat. Az la. cim ezért egyértelmiivé teszi, hogy a pénziigyi eszkézok piacairdl sz6ld
rendelet alkalmazdsaban nem tekinthetd kiszervezésnek, ha az eréforrasokat ugyanazon
csoporton beliili szervezethez rendelik, vagy ha bizonyos funkciok ellatasa érdekében ilyen
szervezetre tdmaszkodnak. Egyértelmisiti tovabba, hogy annak a szervezetnek a foldrajzi
elhelyezkedése, amelyhez erdforrasokat rendelnek, vagy amelyet bizonyos funkciok
ellatasdhoz igénybe vesznek, nem lehet relevans annak az illetékes hatosag altali értékelése
szempontjabol, hogy megfelel-e a kereskedési helyszin a szervezeti kdvetelményeinek.

A ,,paneurodpai piacmiikodtet6” statuszanak létrehozasa
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A javaslat 01j ,,paneuropai piacmuikodteté” (PEMO) statuszt hoz 1étre, amely lehetové teszi
tobb kereskedési helyszin egynél tobb tagallamon beliili mikodését, egyetlen engedély
alapjan. Amennyiben egy paneurdpai piacmiikodteté meglévd kereskedési helyszineket vesz
at, a javaslat ugy rendelkezik, hogy az 1Uj paneurdpai piacmiikddtetéi engedély kiadasat
kovetden érvénytelennek kell tekinteni azon egyedi engedély(eke)t, amely(ek) alapjan ezek a
helyszinek miikodtek. Az 11j Ia. cim részletesen meghatarozza az engedélyezési eljarast €s a
paneuropai piacmiikodtetokre vonatkozd kovetelményeket. A javaslat azt is egyértelmiivé
teszi, hogy a paneurdpai piacmiikodtetonek kell felelnie annak biztositdsaért, hogy az éltala
mukodtetett kereskedési helyszinek megfeleljenek a szabalyozott piacokra, a multilateralis
kereskedési rendszerekre, illetve a szervezett kereskedési rendszerekre alkalmazando
kovetelményeknek. Végezetiil az uniés jog alapjan még nem harmonizalt (pl. ad6jog) vagy
még nem teljes mértékben harmonizalt (pl. atlathatosagi szabalyok) jogteriiletek esetében a
javaslat egyértelmiivé teszi, hogy a paneurdpai piacmiikddtetonek minden kereskedési
helyszin esetében azon tagéallam jogat kell alkalmaznia, amelyben a megitélés szerint az adott
kereskedési helyszin taldlhato vagy miikodik, és hogy az érintett nemzeti feliigyeleti
hatésagnak azon tagallam nemzeti feliigyeleti hatosaganak kell lennie, amelyben a megitélés
szerint a paneurdpai piacmiikodtetd altal mikodtetett helyszin talalhatdo vagy mikodik.
Emellett pontositasra keriil, hogy amennyiben egy péaneurdpai piacmiikodtetd egy mar
engedélyezett kereskedési helyszin mikodtetését veszi at, agy kell tekinteni, hogy a
kereskedési helyszin abban a tagallamban talalhaté vagy abban a tagallamban miikodik, ahol
eredetileg engedélyezték.

Nyilt hozzaférés

E javaslat értelmében észszerlisodnének azok a szabalyok, amelyek alapjan a kereskedési
helyszin hozzafér a kozponti szerz6doé fél szolgaltatasaihoz (a pénziigyi eszkozok piacairol
sz016 rendelet 35. cikke), és amelyek alapjan a kézponti szerz6d6 fél hozzafér a kereskedési
helyszin kereskedési adatfolyamaihoz (a pénziigyi eszk6zok piacairdl szolo rendelet 36.
cikke), annak biztositdsa érdekében, hogy ez a hozzaférés ne szenvedjen indokolatlan
késedelmet, és hogy a hozzaférést csak akkor tagadjak meg, ha jelentds rendszerszintii
kockézatok vagy a piacok szabalyos miikddését fenyegetd kockazatok allnak fenn. Ezenkiviil
tilos lenne a ,,preferalt kliring” néven ismert piaci gyakorlat, amikor két fél ugy dont, hogy
kiilonboz6 olyan kozponti szerzddd feleknél szamol el, amelyek mar hozzaférést kaptak egy
adott kereskedési helyszinhez, és mar bevezettek interoperabilitasi megallapodéasokat.

Az osszesitettadat-szolgaltatas javitasa

A pénziigyi eszkdzok piacairdl szo6l6 jelenlegi rendelet értelmében a részvényekre és tdzsdén
kereskedett alapokra vonatkoz6 Osszesitettadat-szolgaltatds nem nyujt informaciokat a legjobb
vételi és eladasi ajanlatot kindld kereskedési helyszin kilétérdl vagy a kereskedési konyv
mélységérdl. Tekintettel arra, hogy ezek az informaciok fontosak az Osszesitettadat-
szolgaltatas felhasznaldi szamara, a javaslat kiegésziti ezekkel az Osszesitettadat-szolgaltatést.
A javaslat fokozza tovabba a rendszeres internalizalok lakossagi iigyfelektdl szarmazéd
megbizasokra vonatkozo jegyzéseinek atlathatosagat.

4. cikk — A kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet modositasai
A kozponti értéktarak szolgaltatasaira vonatkozo szabalyozasi keret korszertsitése

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet 2. cikke modosul annak érdekében, hogy a kdzponti
értektarak DLT alkalmazasaval is nyQjthassdk szolgaltatasaikat. Konkrétan médosulnak a
Lkonyvelési  tétel”, a ,pénzeszkoz” ¢és az  ,Crtékpapirszdmldk”  meglévo
fogalommeghatdrozasai, és a szoveg kiegésziil a ,,megosztott fokdnyvi technologia” és az
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»elektronikuspénz-token” fogalommeghatarozéasaival. Hasonloképpen a kiszervezésre
vonatkoz6 30. cikk is moédosul annak érdekében, hogy kiterjedjen a kdzponti értéktarak
szolgaltatasainak DLT alkalmazasaval tortén0 nyljtasara, és a szoveg egy Uj cikkel
(45a. cikk) egésziil ki a DLT kiszervezési megallapoddson kiviili hasznalataval kapcsolatos
kockazatokrol. Végezetiil mddosul az értékpapiriigyletek pénzoldaldnak kiegyenlitésére
vonatkozoan a IV. cimben meghatdrozott keret annak érdekében, hogy bizonyos feltételek
mellett lehetové valjon a kriptoeszk6zok piacairdl szolo rendelet alapjan engedélyezett egyes
elektronikuspénz-tokenekkel torténd kiegyenlités.

A jelentds kozponti értéktarak feliigyelete

A kozponti értéktarakrol szo6l6 rendelet 11. cikke moédosul annak érdekében, hogy az ESMA
kozvetlen feliigyeleti hataskort kapjon a jelentds kdzponti értéktarak felett, és a szoveg egy 0j
11a. cikkel egésziil ki, amely megallapitja az annak meghatarozasara vonatkozé feltételeket és
eljarasokat, hogy mely uniés kozponti értéktarak ,,jelentések”. Mivel az ESMA valik a
jelentds kozponti értéktarak kozvetlen feliigyel6jévé, a 2. cikk modosul az ,illetékes hatésag”
fogalommeghatarozasanak kiigazitasa érdekében, és kiegésziil az ,,illetékes nemzeti hatosag”
uj fogalommeghatarozasaval. A 10. cikk ugy mddosul, hogy tiikrozze az ESMA 1j feliigyeleti
szerepét. A szankcidkrdl szo6ld V. cim szintén modosul annak érdekében, hogy tiikrézze az
ESMA uj szerepét, az 1j II. melléklet pedig felsorolja azokat a jogsértéseket, amelyek
esetében az ESMA szankcidkat szabhat ki.

A 24a. cikk a jelentds kozponti értéktarak kollégiumainak megsziintetésével modosul, a 15.,
16.,17.,19., 20., 21., 21a., 22b., 27b., 60. és 62. cikk pedig a kiilonb6z6 eljarasok kiigazitasa
céljabol modosul, figyelembe véve az ESMA 1j szerepét. Ez magaban foglalja példaul annak
megsziintetését, hogy jelentds kozponti értéktarak érintettsége esetén az ESMA-nak
véleményt kell nyilvanitania. A 10. cikk tovabbi részletekkel szolgal az ESMA jelentds
kozponti értéktarak feletti felvigyazasi €s feliigyeleti hataskorérdl is.

Tekintettel az ESMA jelentds kozponti értéktarak feletti 0j hataskoreire, az ) 25a. cikk
meghatdrozza az ESMA Aaltal felszamithat6 feliigyeleti dijak keretrendszerét.

A kozponti értéktarak szolgaltatasainak integracioja

A 14. cikk ugy modosul, hogy részletesebb rendelkezéseket tartalmazzon az ESMA, az
érintett hatosagok és az illetékes nemzeti hatésagok kozotti egyiittmiikodésre vonatkozoan.

A 2. cikk igy mddosul, hogy bevezeti a ,,f6 kdzponti értéktar” fogalmanak meghatarozasat, az
Uj 48a. cikk pedig megallapitja azt az eljarast, amellyel az ESMA meghatarozza, mely unios
koézponti értéktarak mindsiilnek f6 kozponti értéktarnak. Az unids kézponti értéktarak altal
kibocsatott valamennyi pénziigyi eszk6zhoz vald hozzaférés megkonnyitése érdekében a
48a. cikk eldirja a f6 kozponti értéktarak szadmaéra, hogy hozzanak létre kolcsonds
kapcsolatokat mas f6 kozponti értéktarakkal, a f6 kozponti értéktaraknak nem mindsiilo
kozponti értéktarak szdmara pedig, hogy hozzanak létre kolcsonds kapcsolatokat egy f6
kozponti értektarral.

Az unids kozponti értéktarak tovabbi integraldsa érdekében a 40. cikk tigy modosul, hogy
eldirja az unios kozponti €rtéktarak szamara, hogy iigyleteik pénzoldalat egy unids integralt
platformon elérhetd pénznemben egyenlitsék ki, hogy kozvetleniil kapcsolddjanak ehhez a
platformhoz, és lehetévé tegyék résztvevdik szamara, hogy a pénzoldalt az adott platformon
nyitott szamlakon egyenlitsék ki.

Az 54. cikk moddositasa azon kovetelmények enyhitését célozza, amelyek akkor
alkalmazandok, ha egy kozponti értéktar hitelintézetet kivan kijeldlni banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasara, kiilonosen akkor, ha a pénzoldalt nem unidés pénznemekben
egyenlitik ki.
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A szoveg kiegésziil egy 19a. cikkel, amely egyszerisitett eljarast vezet be az alapvetd
szolgaltatasok kdzponti értéktarak egy csoportjan beliili kiszervezésére vonatkozoan.

A kozponti értéktarakra vonatkozo passzportalasi szabalyok javitasa

A kozponti értéktari szolgaltatdsok passzportalasa terén az EU-ban még fenndllo akadalyok
felszamolasa érdekében a 23. cikk ugy moddosul, hogy csak utolagos értesitést ir el arra az
esetre, ha egy unioés kozponti értéktar megkezdi szolgaltatasainak nyujtasat a kozponti
értéktarat engedélyezo tagallamtol eltérd tagallamban letelepedett kibocsatok szamara.

6. cikk — A hatarokon atnyulo forgalmazasrol sz6lé rendelet modositasai

Az (EU) 2019/1156 rendelet (a hatarokon atnyul6d forgalmazasrél szold rendelet) javasolt
modositasainak célja a befektetési alapok hatarokon atnyaldé miveleteinek utjaban allo
akadalyok felszamolasa, tovabba az ESMA hataskoreinek megerdsitése a kozos feliigyeleti
kultara eldmozditasa, valamint a tevékenységeknek a székhely szerinti és a fogado tagallam
illetékes hatosagai kozotti jobb dsszehangolasa érdekében.

A forgalmazasi kozlemények harmonizacioja

A hatdrokon atnyuld forgalmazésrol szolo rendelet 4. cikke modosul annak egyértelmiivé
tétele érdekében, hogy az alternativbefektetésialap-kezel6knek (a tovdbbiakban: ABAK), az
EuVECA-kezeldknek és az ESZVA-kezeloknek, valamint az AEKBV-alapkezelknek
biztositaniuk kell, hogy a forgalmazasi kézleményekre vonatkozo kdvetelmények akkor is
teljesiiljenck, ha a forgalmazéasi funkciét harmadik félre ruhdzzak 4t. Ha azonban a
forgalmazast sajat neviikben eljar6 harmadik fél forgalmazok végzik, és igy az ABAK-ok ¢és
az AEKBV-alapkezel6k mar nem gyakorolnak ellenérzést a forgalmazasi funkcié felett, az
ABAK-okra és az AEKBV-alapkezelékre nem vonatkoznak a forgalmazasi kozleményekkel
kapcsolatos kovetelmények. Pontositasra keriil tovabba, hogy a fogad6 tagallamok nem
irhatnak eld a 4.cikkben meghatarozottakon talmenden tovabbi kdvetelményeket a
forgalmazasi kozleményekre vonatkozoan. Ezenkiviil a Bizottsdg felhatalmazast kap arra,
hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a forgalmazasi kozlemények
formatumanak ¢és tartalmanak meghatarozasa céljabol.

A hatarokon atnyulo forgalmazasrol szolo rendelet 5., 6., 8., 11. és 13. cikkét a forgalmazasi
kozleményekkel, valamint a szabalyozoi dijak és illetékek megfizetésével kapcsolatos eltérd
nemzeti gyakorlatok csdkkentése érdekében el kell hagyni.

A hatarokon atnyulé forgalmazasrol sz6l6 rendelet 7. cikkének helyébe egy 1j 7. cikk 1ép,
amely kimondja, hogy a fogadd tagallamok illetékes hatosagai nem kdvetelhetik meg a
forgalmazasi kozlemények elézetes bejelentését, de amennyiben ugy vélik, hogy a
forgalmazasi kozlemények nem felelnek meg a 4. cikk kovetelményeinek, felkérhetik az
ABAK, az EuVECA-kezelé, az ESZVA-kezeld vagy az AEKBV-alapkezeld székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsagait, hogy tegyenek meg minden megfeleld intézkedést a
tovabbi szabalytalansdgok megeldzése vagy szankciondlasa érdekében. A fogadd tagallamok
illetékes hatdsdgai tovabbutalhatjak az ligyet az ESMA-nak, ha nincsenek megelégedve a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai altal hozott intézkedésekkel.

A fogado tagallamok altal felszamitott dijak és illetékek atlathatosaganak novelése

Az (EU)2019/1156 rendelet 9. cikkének moddositdsa megbizza az ESMA-t azzal, hogy
naprakész informaciokat tegyen kozzé és tartson fenn a fogado illetékes hatosagok altal a
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teriiletikon ABA-kat vagy AEKBV-alapokat forgalmazéo ABAK-okra, EuVECA-kezel6kre,
ESZVA-kezelokre és AEKBV-alapkezelOkre kivetett szabalyozoi dijakrol és illetékekrol,
beleértve e dijak szintjét és gyakorisagat, valamint megfizetésiik modozatait.

Az AEKBV-alapokra és az ABA-kra vonatkozé passzportalasi rendszer javitisa

A hatarokon atnyalé forgalmazasrdl szolo rendelet 12. cikkét el kell hagyni, és helyébe az
ESMA azon 0j hataskore lép, hogy adatplatformot hozzon Iétre, amely informaciokat
tartalmaz a hatdrokon 4tnyuléan forgalmazott ABA-krol és AEKBV-alapokrol, a
forgalmazasuk bejelentésének részeként benyujtott dokumentéiciordl és annak barmely
valtozasarol, valamint a forgalmazassal kapcsolatos intézkedések bejelentésének
visszavonasarol.

A 2009/65/EK iranyelv korabbi XI. fejezetét, valamint a 2011/61/EU iranyelvnek az
AEKBV-alapok és az uniés ABAK-ok altal kezelt unios ABA-k Unid-szerte torténd
forgalmazasat szabalyozo 30a., 31., 32. és 32a. cikkét be kell illeszteni az (EU) 2019/1156
rendeletbe ¢és modositani kell, optimalizdlva ezaltal a forgalmazas bejelentésére és a
bejelentés visszavonasdra vonatkozé eljardsokat, valamint megkdnnyitve az ABA-k ¢és az
AEKBV-alapok hatdrokon atnytlé forgalmazasat. Az (EU)2019/1156 rendelet kiegésziil
kiilonosen annak érdekében, hogy lehetévé tegye az AEKBV-alapkezelok és az ABAK-ok
szamara, hogy a székhelyiik szerinti tagallamtol eltérd tagallamban forgalmazzanak alapokat,
azzal, hogy ezt a szandékot feltlintetik az engedély iranti kérelmiikben, és az engedélyezési
dokumentacidjuk részeként tovabbitjak az AEKBV-k vagy ABA-k mas tagallamokban
torténd forgalmazasdhoz kapcsolddd dokumentumokat (pl. forgalmazdsi kozlemények,
kiemelt befektetéi informacidkat tartalmazod dokumentum, tajékoztatd, éves jelentés). Az
engedélyezést kovetéen az AEKBV vagy az ABAK székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagai tovabbitjik ezeket az informaciokat az ESMA adatplatformjaba, és az AEKBV
vagy az ABAK a tovabbitas idOpontjatol hozzaférhet az engedély iranti kérelemben megjelolt
tagallamok piacaihoz. Az (EU)2019/1156 rendelet tovabbi kiegészitésre keriil annak
érdekében, hogy konkrét eljarasokat vezessen be arra az esetre, ha a kezdeti forgalmazasi
bejelentés hatdlya megvaltozik, beleértve azon tagallamok valtozésat is, amelyekben az
AEKBV-k vagy ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni fogjak.

A 2011/61/EU iranyelv korabbi 32a. cikke és a 2009/65/EK iranyelv 93a. cikke beillesztésre
kertil az (EU) 2019/1156 rendeletbe, és mdodosul annak érdekében, hogy egyszerlisodjon az
AEKBV-k vagy ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasara vonatkozo
intézkedések bejelentésének visszavondsa. A bejelentés visszavondsdban meghatarozott
tagallamban hasonld befektetési stratégiaval rendelkezd unios ABA-k befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek forgalomba hozataldt megel6z6 tdjékoztatdsra vonatkozod jelenlegi 36
hoénapos tilalom megsziinik.

Az EU-ban forgalmazott AEKBV-k és ABA-k feliigyelete

A hatarokon atnyalé forgalmazasrol szold rendelet kiegésziill annak érdekében, hogy
meghatarozza az ABAK és az AEKBV fogado illetékes hatosagainak hataskorét a teriiletiikon
forgalmazott ABA-k és AEKBV-alapok vonatkozasiban. Az (EU)2019/1156 rendelet
tovabbi kiegészitésre keriil annak érdekében, hogy felhatalmazza az ESMA-t arra, hogy
intézkedéseket hatarozzon meg ¢€s hajtson végre az unios ABAK altal kezelt unios ABA-k és
az AEKBV-k hatdrokon atnyuld forgalmazasat Unid-szerte akadalyozo eltérd, parhuzamos,
felesleges és hidnyos feliigyeleti intézkedések kezelésére. Emellett a hatarokon atnyulo
forgalmazasrél szolo rendelet Gigy moédosul, hogy felhatalmazza az ESMA-t arra, hogy
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beavatkozzon, ha a nemzeti hatdosagok nem alkalmazzdk hatékonyan az unids szabalyokat,
vagy hogy bizonyos esetekben kozvetleniil felfiiggessze az ABA-k és AEKBV-k hatarokon
atnyulo6 forgalmazasat.

Végezetiill a hatdrokon 4atnyulé forgalmazasrél sz6l6 rendelet kiegésziill annak
egyértelmusitése érdekében, hogy az illetékes hatdsagok szdmara lehetové kell tenni, hogy az
ESMA elé utalhassak az értékelésekkel, intézkedésekkel vagy mulasztdsokkal kapcsolatos
nézeteltéréseket, amelyeket az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan
raruhazott hataskorokkel 6sszhangban kell rendeznie.

8. cikk — A megosztott fokonyvi technolégian alapulé kisérleti rendszerrol szol6 rendelet
modositasai

Ez a javaslat moddositja a megosztott fokonyvi technologidn alapulod kisérleti rendszert
((EU) 2022/858 rendelet) is annak érdekében, hogy ndvelje a rendszer rugalmassagat ¢és
aranyossagat, valamint 1éptékét és hatalyat, és kezelje a rendszer tartossdgaval kapcsolatos
aggalyokat azaltal, hogy megsziinteti a kisérleti projekt keretében megadott engedélyekre
vonatkoz6 id6korlatokat.

A tamogathaté eszkozok korének és a tevékenységek nagysagrendjének bdvitése és
rugalmasabba tétele

A 2. cikk 1j fogalmak bevezetése érdekében moddosul. Tobbek kozott a kisérleti projekten
beliili kereskedési infrastruktira immar DLT-alapti kereskedési helyszinként (DLT TV)
szerepel, tiikrozve, hogy a kisérleti projekt keretében multilateralis kereskedési rendszert és
szervezett kereskedési rendszert is lehet mikodtetni. A 3. cikk ugy modosul, hogy
rugalmasabba teszi a kisérleti rendszer jelenlegi korlatait, mind a tdmogathatd pénziigyi
eszk6zok tipusa, mind az ezen eszkozokben végezhetd tevékenységek nagysdgrendje
tekintetében. A tevékenységek nagysagrendje tekintetében a javaslat fenntartana egy
maximalis Osszesitett piaci értéket a DLT-alapt piaci infrastruktiraba bevezethetd vagy ott
rogzithetd valamennyi DLT-alapu pénziigyi eszkoz tekintetében, de azt 100 milliard EUR-ra
emelné. Végezetiil, a termékspecifikus kiiszobérték torlésre kertilne.

Egyszeriisitett rendszer létrehozasa a kisebb DLT-alapu piaci infrastrukturak szamara

A 3. cikk tovabb mddosul, és a szoveg egy Uj 7a. cikkel egésziil ki annak érdekében, hogy
egyszerisitett rendszert vezessen be a kozponti értektari szolgaltatdsokat nyu;té kisebb DLT-
infrastrukturdk miikodtetéi szdmara, amennyiben azok a rogzitett DLT-alapi pénziigyi
eszkozok teljes piaci értékére vonatkozo 10 millidrd EUR-t meg nem halad6 kiiszobértek alatt
maradnak. Az egyszeriisitett rendszer olyan szabalyokat tartalmazna, amelyek igazodnanak a
kisebb gazdasagi szereplok altal végzett tevékenységek nagysagrendjéhez. Az altaluk végezni
kivant tevékenységektdl fliggben az egyszerlsitett rendszer kérelmezdinek az
elfogadhatdsaghoz olyan alapul szolgdlo engedéllyel kell rendelkezniiik, mint a kriptoeszkoz-
szolgaltatd, a kdzponti értéktar vagy a befektetési vallalkozas engedélye. Az egyszerlsitett
rendszer keretében mikodd szervezetekre a 909/2014/EU rendelet rendelkezéseinek egy
meghatarozott részhalmaza vonatkozna, ami aranyosabb és elveken alapuld megkdzelitést
eredményezne a kozponti értéktari szolgaltatdsok kis Iéptékli nyudjtasdnak szabalyozédsa
tekintetében.

A tamogathato szervezetek korének bovitése

A 4. cikk modositasa kiterjeszti azon szervezetek korét, amelyek DLT-alapu kereskedési
helyszint és DLT-alapu kereskedési és kiegyenlitési rendszert (DLT TSS) mukodtethetnek,
hogy az a befektetési vallalkozdsokon és a kozponti értéktarakon kiviil a kriptoeszkoz-
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kereskedési platform mikodtetésére engedéllyel rendelkezd kriptoeszkoz-szolgéltatokra is
kiterjedjen. A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetésére engedéllyel rendelkezé
kriptoeszkdz-szolgaltatokra az unids kereskedési és kereskedés utani szabalyokban (a
600/2014/EU rendeletben, a 2014/65/EU iranyelvben ¢és a 909/2014/EU rendeletben)
meghatarozott kovetelmények vonatkoznanak, mikézben a DLT-alapt piaci infrastruktirak
mas mitkddtetdihez hasonldan célzott és indokolhaté mentességekben részesiilnének.

A DLT-alapti Kkereskedési helyszint és DLT-alapu kiegyenlitési rendszert (DLT SS)
miikodteto kérelmezékre vonatkozo tovabbi mentességek

A szoveg uj 4a. és Sa. cikkel egésziil ki, amelyek lehetové teszik a DLT-alapu piaci
infrastrukturdk mikodtetdi szamara, hogy bizonyos szigoru feltételek mellett mentességet
kapjanak a 2014/65/EU iranyelv, a 600/2014/EU rendelet és a 909/2014/EU rendelet
rendelkezéseinek széles kore alol, amennyiben azok 0sszeegyeztethetetlennek vagy rendkiviil
aranytalannak bizonyultak a DLT hasznalataval. Az egyes rendelkezések aldli mentességek
megadasa eldtt az illetékes hatosagoknak nem kotelezd ereji véleményt kell kérnitik az
ESMA-tol.

A DLT-alapu kiegyenlitési rendszer azon miikodtetdire vonatkozo Kkiilonés szabalyok,
akik a fizetéseket kereskedelmi banki pénzzel és elektronikuspénz-tokenekkel egyenlitik
ki

Az 5. cikk modositasa lehetdvé teszi a DLT-alapu kiegyenlitési rendszer miikodtetdi szamara,
hogy olyan hitelintézeteket jeloljenek ki a fizetések kereskedelmi banki pénzben torténd
kiegyenlitésére, amelyek megfelelnek a 909/2014/EU rendelet prudencialis ¢és
tokekovetelményeinek, de a kiegyenlités céljabol nyujtott banki jellegii kiegészitd
szolgaltatdsokon til mas tevékenységeket is folytathatnak. Ami a fizetések elektronikuspénz-
tokenekben torténd kiegyenlitését illeti, pontositasra kertil, hogy az elektronikuspénz-
tokeneket érintd banki kiegészitd szolgaltatasok tobbségét ugyanolyan tipusu
hitelintézeteknek kell nyqjtaniuk, mint amelyek kereskedelmi banki pénzben tudjék
kiegyenliteni a fizetéseket.

Egyedi kozponti értéktari szolgaltatasok nyujtasa, kiegyenlitési mechanizmusok és a
DLT-alapu piaci infrastrukturak kozotti interoperabilitas

A szoveg 1) 10a—10f. cikkel egésziil ki egyrészt azért, hogy lehetévé tegye a kodzponti
értéktarak két alapvetd szolgaltatasanak, a hitelesitdi és a kozponti szamlavezetési
szolgaltatdsnak a szolgaltatasspecifikus szabalyozasat, masrészt pedig azért, hogy olyan 1j
kiegyenlitési modellt vezessen be, amely a kdzponti banki pénzhez hozzaféréssel rendelkezd
DLT-szamlatulajdonosokra tamaszkodik. Ezek a cikkek atfogd feliigyeletet is biztositanak a
kozponti értéktarak alapvetd szolgaltatasai nyljtasanak ezen (ij modjait illetéen. Mind a DLT-
hitelesitdi, mind a DLT-alapu kozponti karbantartasi szolgaltatasokat olyan befektetési
véllalkozas, szabdlyozott piac, hitelintézet, kdzponti értéktar vagy kriptoeszkoz-szolgaltatd
nyujthatja, amely kiilon engedélyt kap az adott szolgaltatas nyujtdsara, amennyiben igazolja a
909/2014/EU rendelet alkalmazandé rendelkezéseinek vald megfelelést. Kovetkezésképpen
lehetdség lesz DLT-alapt pénziigyi eszk6zok kozponti értéktdron kiviili kibocsatasara és
nyilvantartdsara, ezeket az eszkozoket azonban szabdlyozott piaci infrastruktiraval kell
kiegyenliteni. Emellett lehetséges lesz a DLT-alapti pénziigyi eszkdzok kozponti banki
pénzszamldkhoz hozzaféréssel rendelkezd DLT-szamlatulajdonosok kozotti kiegyenlitése.
Ezeknek a DLT-szamlatulajdonosoknak egy kiegyenlitési mechanizmus részét kell képezniiik,
amely a résztvevok altal a DLT-alapt pénziigyi eszkozok kiegyenlitésére vonatkozdan
elfogadott szabalyok és eljarasok dsszessége, €s amelyet az ESMA-nak eldzetesen értékelnie
és engedélyeznie kell. A kiegyenlitési mechanizmusnak ¢és a részt vevd DLT-
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szamlavezetOknek szdmos kovetelménynek kell megfelelniiik, biztositva a kiegyenlitések
stabil kimenetelét, és rendszeresen jelentést kell tennitik az ESMA-nak.

Végezetiil az 0j 10g. cikk eldirja a kisérleti projekt keretében és azon tul a kereskedés utani
értéklancban tevékenykedd szervezetek szamdra, hogy olyan technikai standardokat
dolgozzanak ki, amelyek tamogatjdk a DLT-alapi piaci infrastruktardk kozotti
interoperabilitast, és kotelezettséget ir eld szamukra, hogy munkajukrdl szdmoljanak be az
ESMA-nak. Figyelembe véve az agazat eréfeszitéseit, az ESMA-nak technikai tanacsadast
kell nyujtania a Bizottsag szdmara a DLT-alapu piaci infrastruktirdk kozotti interoperabilitds
tamogatasaval kapcsolatban.

9. cikk — A Kriptoeszkozok piacairdl szolé rendelet modositasai
A Kkriptoeszkoz-szolgaltatok feliigyeletének atruhazasa

A kriptoeszk6zok piacairol szold (EU) 2023/1114 rendelet (MiCA) modositasainak célja
valamennyi  kriptoeszkoz-szolgéltatd  engedélyezésének, nyomon kovetésének ¢és
feliigyeletének athelyezése az illetékes nemzeti hatdsagoktol az ESMA-hoz. E tekintetben
moédosulnak  a  kriptoeszk6zok  piacair6l  szolé  rendelet 3. cikkében  szerepld
fogalommeghatarozasok, valamint az V. és VI. cim rendelkezései (59-92. cikk), hogy az
ESMA legyen felelOs a kriptoeszkoz-szolgaltatok engedélyezéséért, nyomon kovetéséért és
feliigyeletéért, beleértve a kriptoeszkdz-agazaton beliili piaci visszaélésre vonatkozo
rendelkezéseket is.

Bizonyos, kriptoeszkoz-szolgaltatasokat nyujto pénziigyi szervezetek kezelése

A pénziigyl szolgaltatdsokra vonatkozd unids jogalkotdsi aktusok hatalya ald tartozo egyes
véllalkozasok mar nyljthatnak minden vagy néhany kriptoeszkdz-szolgaltatast anélkiil, hogy
a kriptoeszkdzok piacairdl szold rendelet értelmében kriptoeszkoz-szolgaltatdéi engedélyt
kellene szerezniiik. Ezeket a szervezeteket a kriptoeszkoz-tevékenységeik tekintetében
tovabbra is azok az illetékes hatosagok feliigyelik, amelyek mas unids jogi aktusok alapjan
engedélyt adtak szdmukra. Amennyiben azonban a kriptoeszkoz-szolgaltatidsok nyujtasa e
szervezetek f0 tevékenységéveé valik, azokat kriptoeszkdz-szolgaltatoként kezelik, ¢és
valamennyi tevékenységiik feliigyeletét az ESMA-ra ruhdzzak at. E feladat teljesitése
érdekében az ESMA-nak egyiittmiitkodési megéllapodasokat kell kotnie azokkal az illetékes
hatosagokkal, amelyek a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozd egyéb unids jogalkotdsi
aktusok alapjan engedélyezték ezeket a szervezeteket. Az egylittmikodési megallapodas
alapjan az emlitett illetékes hatdsdgok tdmogatast és segitséget nyujtanak az ESMA-nak az
(EU) 2023/1114 rendelet hatdlya ala nem tartozo tevékenységek feliigyelet¢hez. Mivel mar
¢és kovetkezetességét, nem helyénvald atruhdzni a feliigyeleti hataskoroket abban az esetben,
ha a kriptoeszkoz-szolgaltatasokat nyujtd szervezet hitelintézet.

Az ESMA feliigyeleti hataskore

A kriptoeszk6zok piacairdl szol6 rendelet szerinti feliigyeleti feladatainak ellatasa érdekében
— beleértve a piaci visszaélésekre vonatkozo szabalyok megsértésének kivizsgalasat is — a
modositds 1) szakaszt vezet be a VIIL cimben az ESMA feliigyeleti hataskoreirdl és
hataskoreirdl (138a—138;. cikk). Ezt egy 1) VII. melléklet kiséri, amely felsorolja az V. és
VI cim kriptoeszkoz-szolgéltatokra ¢és mas személyekre vonatkozo rendelkezéseinek
lehetséges megsértéseit. Az ESMA az 1095/2010/EU rendelettel bevezetett 1) feliigyeleti

26

HU



HU

hataskorokre és a VIIL cim 1) 6. fejezetével bevezetett agazatspecifikus hataskorokre fog
tamaszkodni. E hataskorok kozé tartozik a helyszini ellendrzések elvégzésére, a feliigyeleti
intézkedések meghozatalara ¢s a birsagok kiszabasara vonatkozé hataskor. Az ESMA
felhatalmazast kap egy sor feliigyeleti intézkedés meghozatalara, ideértve tobbek kozott — de
nem kizarolag —, hogy kotelezze a kriptoeszkoz-szolgaltatdot a jogsértés megsziintetésére,
felfiiggessze a kriptoeszkoz-szolgaltatdsok nyujtasat, és bizonyos feltételek mellett
visszavonja az engedélyt.

Egyiittmikodés mas hatosagokkal és segitségnyujtas a feladatok végrehajtasaban

Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy felligyeleti feladatainak hatékony ellatasa érdekében
informaciokat cseréljen a tagallamok €s harmadik orszagok illetékes hatdsagaival, valamint
egylittmiikodjon mas érintett hatésagokkal és az Europai Bankhatosaggal (138c—138f. cikk).

Atmeneti rendelkezések

A meglévd kriptoeszkdz-szolgaltatok zavarainak elkeriilése érdekében a mddositas dtmeneti
rendelkezéseket (143a. cikk) vezet be, hogy biztositsa a feliigyelet zokkendmentes atszallasat
az illetékes nemzeti hatésagokrol az ESMA-ra, valamint az aktak és a munkadokumentumok
zokkenSmentes tovabbitasat az illetékes nemzeti hatdsagoktol az ESMA-hoz. Atmeneti
id6észak biztositott azon kérelmezdk szamara is, akiknek kriptoeszkoz-szolgaltatdi engedély
iranti kérelmét az illetékes nemzeti hatésagok jelenleg értékelik, de még nem zartak le.

5. cikk és 10-14. cikk — Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekrol szol6 rendelet, a
hitelminosité intézetekrol szolé rendelet, a referenciamutatokrol szolé rendelet, az
értékpapirositasrol szolo rendelet, az eurdpai zoldkotvényekrol szo16 rendelet és az

ESG-mindsitésekrol szo6lo rendelet modositasai

Az 5. és a 10-14. cikkben bevezetett modositasok észszerusitik a kereskedési adattarakra, a
hitelmindsitd intézetekre, a referenciamutatd-kezeldkre, az értékpapirositasi adattarakra, az
eurdpai zoldkotvények kiilsé feliilvizsgaldira és az ESG-mindsitést nyujtd szolgaltatokra
alkalmazando feliigyeleti ¢s végrehajtasi keretet azaltal, hogy eljarasi rendszereiket
Osszehangoljak az ESMA-rendelet alapjan létrehozott ) horizontélis feliigyeleti kerettel.
Szamos agazatspecifikus eljarasi rendelkezés — kiillonosen a vizsgalati hataskoroket, a
pénzbirsdgokat, a kényszeritd birsdgokat és a kapcsolddd dontéshozatali eljarasokat
szabalyozo rendelkezések — torlésre keriiltek, és helyiikbe az 1095/2010/EU rendelet 39a—
39m. cikkében szerepld Osszevont eszkoztarra vald hivatkozasok léptek. Ez az elmozdulas
megsziinteti az egyes agazati jogi aktusokba dgyazott parhuzamos és néha kovetkezetlen
eljarasi szabalyokat, és azokat egységes, koherens ¢és kiszamithatd feliigyeleti eljarasokkal
valtja fel. Ugyanakkor a jogi aktusokat naprakésszé teszik annak biztositasa érdekében, hogy
az ESMA megtartsa az érintett szervezetek feliigyeletéhez sziikséges valamennyi hataskort,
beleértve a hitelmindsitések hasznélatanak felfliggesztésére, a pénzbirsagok kiszabasara vagy
a kilsé feliilvizsgalok feletti felligyelet gyakorlasara vonatkoz6 hataskort, mig a
dijmegallapitdsi rendelkezéseket az arbevételen alapuldé horizontdlis rendszer révén
harmonizéljadk. E moddositasok egylittesen csokkentik a széttagoltsagot, javitjak a jogi
egyértelmiiséget és a miikddési hatékonysagot, és biztositjak, hogy az agazatkozi feliigyeletet
egységes eljarasi keret alapjan gyakoroljdk, ugyanakkor meg6rzik az &agazatspecifikus
szabalyokat, amennyiben azok tovabbra is alapvetd fontossaguak.
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2025/0383 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU, az (EU) 2015/2365, az

(EU) 2019/1156, az (EU) 2021/23, az (EU) 2022/858, az (EU) 2023/1114, az

1060/2009/EK, az (EU) 2016/1011, az (EU) 2017/2402, az (EU) 2023/2631 és az

(EU) 2024/3005 rendeletnek a tokepiaci integracio és feliigyelet Union beliili

tovabbfejlesztése tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére!?,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére,

tekintettel az eurdpai adatvédelmi biztos véleményére,

rendes jogalkotési eljaras keretében,

mivel:

(1)

2)

Az eurdpai megtakaritasi és beruhazési unidra vonatkozo stratégia a Bizottsdg azon
jovOképépe illeszkedik, miszerint az Unidnak meg kell szilarditania gazdasagi
nagyhatalmi statuszat. E célbdl 1étre kell hozni a pénziigyi szolgaltatdsok egységes
piacat a piaci hatékonysag széttagoltsagbol eredd zavarainak kezelése révén, és meg
kell teremteni a valdban integralt eurdpai tdkepiacokat, amelyek Unio-szerte minden
polgar ¢és vallalkozds szamdara hozzaférhetok. Az is fontos, hogy a hatékonyabb
tOkepiaci alapt finanszirozashoz vald hozzaférés biztositasa és a hatarokon atnyuld
tokearamlas megkonnyitése révén felszabaditsuk az Unid pénziigyi piacaiban rejld
lehetdségeket, ami eldmozditja majd az unids gazdasdg fejlédését, Osztonzi a
munkahelyteremtést €s fokozza a versenyképességet.

A feliigyeleti keret megerdsitése és a szabalyozas széttagoltsaganak kezelése révén
Unio-szerte elé kell mozditani az egységes tOkepiac kialakitasat, ezaltal biztositva a

crer

crcr

az unids jogszabdlyi keretbdl eredd akadalyok gatolhatjdk az eldrehaladast. Az
Unionak ezért a kereskedési, a kereskedés utani és az eszkozkezelési agazatban
fennallo akadalyok, valamint az 0j technologidk -elterjedését gatlo akadalyok

HLC,,.o.
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€)

“4)

©)

(6)

(7

felszamolasara kell 6sszpontositania. A piaci integracié elmélytilésével az is alapvetd
fontossagu, hogy az unids feliigyeleti keret azzal 6sszhangban fejlédjon.

A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozd jogszabalyok egyszeriisitésére, valamint az
unios szakpolitikak hatékonyabb és eredményesebb végrehajtasara iranyuld politikai
célkitlizéssel Osszefliggésben a Bizottsdg az europai feliigyeleti hatosagokkal, az
AMLA-val, a Tanaccsal ¢és az Eurdpai Parlamenttel folytatott konzultaciot kdvetden
2025. oktéber 1-jén levelet kiildott, amelyben megsziintette az 1. szintli jogszabalyok
hatékony mikodéséhez nem elengedhetetlen felhatalmazasok prioritdsat. Azon,
prioritasuktol megfosztott felhatalmazasok tekintetében, amelyek esetében a Bizottsag
jogilag koteles lenne eljarni (,,kell + id6pont™), az alap-jogiaktus modositasa javitana a
jogi egyértelmiiséget az érdekelt felek szamara.

A mélyebb és integraltabb unids tOkepiac kialakitisa — amint azt az eurdpai
megtakaritasi és beruhazasi uniordl szold kozlemény eldiranyozza — kovetkezetes és
hatékony feliigyeletet igényel valamennyi tagallamban. Az eltér6 nemzeti feliigyeleti
gyakorlatok jogbizonytalansagot teremtenek, novelik a hatarokon atnyulo tevékenység
koltségeit, és széttagoljadk a pénziigyi szolgaltatasok egységes piacat, ezaltal
megakaddlyozzédk a piaci integraciot és a hatékony tdékeallokaciot. E kihivasok
kezelése érdekében meg kell erdsiteni a feliigyeleti konvergenciat, és adott esetben
tovabbi feladatokkal és hataskorokkel kell felruhazni az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagot (a tovabbiakban: ESMA) az uni6s jog egységes alkalmazdsanak és a
szdmottevd  hatdrokon atnyald  jelentdséggel birdé  szervezetek  hatékony
felvigyazasanak biztositasa végett.

E célbol az ESMA-t tovabbi hataskorokkel kell felruhazni, iranyitasi €s finanszirozasi
keretét pedig meg kell erdsiteni az atlathato, elszamoltathatd és hatékony unids szintl
dontéshozatal elémozditasa, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy az ESMA
elegendd forrassal rendelkezzen kibdvitett hataskorének ellatdsdhoz. A piaci
infrastruktura terén a jelentds szervezetekkel ¢és a kriptoeszkdz-szolgéltatokkal
kapcsolatos kozvetlen feliigyeleti hataskoroknek az ESMA-ra vald atruhdzéasa a
megerdsitett feliigyeleti konvergenciaeszkozokkel egyiitt varhatéan hozzéa fog jarulni
egy integraltabb, versenyképesebb ¢és reziliensebb tdkepiachoz, amely jobb
eredményeket tesz lehetdvé a befektetdk, a vallalkozasok és a tagabb értelemben vett
gazdasag szamara.

Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet'® 1. cikkének (2) bekezdése
értelmében az ESMA a kiilonb6z6é unids jogalkotasi aktusok — koztliik az emlitett
rendeletben felsorolt irdnyelvek és rendeletek — éltal raruhdzott hataskorokon belill jar
el. Az unids pénziigyi jogszabalyok teljes korti alkalmazasanak biztositasa érdekében
az ESMA-nak az irdnyelveket atiiltetd nemzeti jogszabalyokat az unids joggal
0sszhangban, az unios jog elsdbbségét tiszteletben tartva kell alkalmaznia.

Emellett az emlitett rendelet 1. cikkének (2) bekezdése ugy rendelkezik, hogy az
ESMA a ra feladatokat ruhdzo barmely tovabbi jogi kotderdvel bird unids aktus
hatdlyan beliil jar el. Biztositani kell, hogy az ESMA hataskore és feladatai
automatikusan kiterjedjenek minden olyan késobbi unids jogszabalyra, amely
hataskoroket vagy funkciokat ruhdz az ESMA-ra.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Az ESMA kozvetlen feliigyeleti, vizsgalati, végrehajtasi €s egyéb hataskorének a
pénziigyi rendszer kiilonb6zé agazatai mentén torténd fokozatos kiterjesztésének
tikkrozése érdekében be kell vezetni az ESMA feliigyelete ala tartozd pénziigyi piaci
szereplok fogalommeghatarozasat. E fogalommeghatdrozdsnak ki kell terjednie
minden olyan pénziigyi piaci szereplére, amelynek tekintetében az ESMA hataskort
kapott. E fogalommeghatarozasnak biztositania kell az ESMA feliigyeleti
hataskoreinek kovetkezetes €s egyértelmi alkalmazésat, fiiggetleniil attol, hogy e
hataskorok milyen jogi eszk6zbdl szarmaznak, és eld kell segitenie a feliigyeletre ¢s a
végrehajtasra vonatkoz6 k6zos eljarasi és szervezeti szabalyok kialakitasat.

Kozvetlen feliigyeleti hataskorei hatékony gyakorldsdnak biztositdsa érdekében az
ESMA-nak strukturalt, de rugalmas egyiittmikodési megallapodasokat kell kdtnie mas
hat6sagokkal. Az ilyen egyiittmiikodésnek az ESMA valtozd szerepének megfelelden
szamos helyzetre ki kell terjednie. E megallapodasoknak eldszor is kezelniiik kell
azokat a helyzeteket, amikor a hataskorrel rendelkezé nemzeti hatdsagok felelések
maradnak bizonyos szervezetekért vagy tevékenységekért, de a kozvetlen feliigyeleti
hataskorok ESMA altali atvallalasat kovetden a tovabbiakban mar nem feladatuk
bizonyos szervezetek feliigyelete, ami atmeneti megolddsokat tesz sziikségessé¢ a
folytonossagnak ¢és a hataskorok rendezett atruhdzasdnak biztositdsa érdekében.
Masodszor, ezeknek az egylittmiikddési megallapodasoknak ki kell terjedniiik azokra
az esetekre, amikor az ESMA kozvetlen feliigyeleti hataskorei mellett mas unids vagy
nemzeti hatosagok, annak ellenére, hogy nem jarnak el vagy nem jartak el hataskorrel
rendelkezd hatdsagként, relevans szakértelemmel vagy az unids jog értelmében
konzultaciés jogokkal rendelkeznek, mint példdul az Eurdpai Kozponti Bank a
kozponti szerz6dd felek tekintetében. Harmadszor, ezeknek az egyiittmikodési
megallapodasoknak ki kell terjednilik azokra az esetekre, amikor nem ruhdznak &t
feladatokat az ESMA-ra, mint példaul a kereskedési helyszinek piacfeliigyelete. E
kiilonb6zé helyzetek kezelése ¢és kiilondsen a zokkenOmentes atmenet biztositasa
érdekében a Hatosdg szamara biztositani kell a rugalmassagot ahhoz, hogy az érintett
agazathoz, a feladatok jellegéhez és a sziikséges részvétel mértékéhez igazitott
egytttmiikodési megallapodasokat alakithasson ki. Az ilyen megallapodasok a szoros
strukturalis egylittm{ikddéstdl — beleértve a kozos felligyeleti csoportok létrehozasat
vagy a koz0s ellendrzések lefolytatasat — az operativ koordinacié lazabb formaiig, és
fokozatosan — amint a Hatosag kapacitasa fejlodik — a Hatosag onallobb feliigyeleti
fellépéséig terjedhetnek. Ezeknek az egyiittmitkodési megallapodasoknak lehetdve kell
tenniiik a fokozatos kiigazitasukat és adott esetben a Hatdsdg helyi jelenlétének
kialakitasat a tagallamokban. Ezeknek az egylittmikodési megallapoddsoknak el6 kell
mozditaniuk az eredményes és eréforras-hatékony feliigyeletet is, biztositaniuk kell a
felligyelet eredményeinek folytonossagat ¢s kovetkezetességét, és kellden figyelembe
kell venniiik mdas hatésagok jogszabalyban eldirt hatdskoreit és erdforrdsait. Az
egylittmiikodést a hatékonysag, az ardnyossag, a kolcsonds bizalom és a johiszemiiség
elvének kell vezérelnie, tovabba eld kell mozditania az eréforrdsok hatékony
felhasznalasat, ugyanakkor meg kell Oriznie az ESMA fiiggetlenségét ¢és
elszamoltathatosagat feladatai ellatdsa tekintetében. Annak érdekében, hogy az
egylttmikodési megallapodasok tiikrozzék az ESMA feliigyeleti kapacitasainak
fokozatos kiépitését, valamint annak garantalasa érdekében, hogy feliigyeleti feladatait
az ESMA teljeskortien és hatékonyan lassa el, az egyiittmiikodési megallapodasokat az
ESMA-nak rendszeresen feliil kell vizsgélnia.

Bizonyos koriilmények kozott a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo unids
jogszabalyok szerinti ideiglenes mentességek vagy egyéb atmeneti rendelkezések
hatalyukat veszithetik az alland6 mentességet, helyettesitd keretet vagy 1) szabalyozasi
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elbanast bevezetd, 1) vagy modositott rendelkezések hatalybalépése vagy teljes kora
végrehajtasa eldtt. Emellett el6fordulhatnak olyan jelentds piaci fejlemények, amelyek
miatt a hatalyos unids jog szerinti konkrét kovetelményeknek valdo megfelelés az
uralkod6 piaci viszonyok ¢és a kovetelmények alapjaul szolgdld szabalyozasi
célkitlizések  fényében ideiglenesen aranytalanna, mikodési szempontbol
kivitelezhetetlenné vagy indokolatlanul megterhelové valik. A jogbiztonsagnak és a
szabalyozas folytonossaganak a biztositasa, valamint a sziikségtelen piaci zavarok
elkeriilése érdekében helyénval6 ugy rendelkezni, hogy az 1095/2010/EU rendelet 9a.
cikkében meghatarozott, intézkedés mellozésérol szol6 levél azokban az esetekben is
alkalmazhat6 legyen, amikor i. az Uj kovetelmények fokozatos bevezetése soran
szabalyozasi hézag meriil fel, vagy ii. a rendkiviili piaci viszonyok aranytalan
megfelelési terhekhez vezetnek a piaci szereplok szdmara.

A hatosagok kozotti egyiittmikodés tdmogatasa €s az 0 egylittmiikodési platformok
elosegitése érdekében a Hatdsagnak megfeleld technologiai platformot kell
fejlesztenie az adatok ¢és informacidok gytjtésének, tarolasdnak, az azokhoz vald
hozzaférésnek és kezelésiiknek a megkonnyitése érdekében. Ennek az adatplatformnak
hozz4d kell jarulnia a FAIR adatkezelési elvekkel (fellelhetd, hozzaférhetd,
interoperabilis,  ujrafelhasznalhat6)  Osszhangban 1év6, magas szinvonalu
adatkormanyzashoz, és magaban kell foglalnia az érintett hatésagok elemzési és
nyomonkovetési képességeinek javitasat célzo feliigyeleti technologiat és egyéb
eszkozoket is.

Személyesadat-feldolgozoi mindségében az Ugynokségnek megfeleld technikai és
szervezési intézkedéseket kell végrehajtania a platform szoftvereinek és informatikai
infrastrukturdjanak biztonsadga, rendelkezésre allasa, karbantartisa és fejlesztése,
valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a személyes adatok kezelése — az emlitett
adatok gytijtésére €s cseréjére vonatkozo kotelezettségeket meghatarozo unids joggal
¢s az adatvédelmi jogszabalyokkal oOsszhangban — a platformon taldlhaté
informaciokhoz vald hozzaférés és azok cseréjének megkonnyitésével dsszefiiggésben
torténjen. Amennyiben az Ugynokség mds unids jogi aktusok alapjan koteles
személyes adatokat kezelni, az Ugyndkségnek az emlitett informaciok tekintetében
adatkezel6ként teljesitenie kell kotelezettségeit.

Tekintettel az ESMA-nak a szervezetek széles kategoridja feletti hataskoreire és
kompetencidjara, valamint feliigyeleti hataskorei agazatokon ativeld, hatékony és
kovetkezetes gyakorlasanak biztositdsa érdekében helyénvald észszeriisiteni és
egységes szerkezetbe foglalni az 1095/2010/EU rendeletben a Hatdsag feladatainak
ellatasdhoz sziikséges feliigyeleti eszkdzok gyakorldsara vonatkozo eljarasi keretet.
Ezeket a hataskoroket, amelyek jelenleg kiillonb6z6 agazati unids jogi aktusok kozott
oszlanak meg, a lehetd legnagyobb mértékben egyetlen horizontélis kerettel kell
felvaltani, amely a Hatdsag kozvetlen feliigyelete ala tartozé valamennyi szervezetre
alkalmazando. E horizontalis keretnek koherens eljarasi szabalyokat kell biztositania
az ESMA informaciokéréseire, vizsgalataira és helyszini ellenérzéseire, valamint a
felligyeleti intézkedések, a pénzbirsagok ¢és a kényszeritd birsdgok elfogadasara
vonatkozoan. Az ilyen informacidkérések és informacidkhoz vald hozzaférés — tobbek
kozott a vizsgalatok ¢és helyszini ellendrzések soran — személyes adatokra is
kiterjedhetnek, amennyiben azok relevansak és sziikségesek a Hatosag feladatainak
ellatasdhoz, €és az ilyen adatok kezelésének meg kell felelnie a személyes adatok
védelmére vonatkozo6 unids szabalyoknak, kiilonosen a sziikségesség, az ardnyossag €s
a c¢lhoz kotottség elvének. Ezen tulmenden e horizontalis keretnek biztositania kell a
védelemhez valo jog és az tligyvédi titoktartdsi kotelezettség teljes korii tiszteletben
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tartasat, és megfeleld jogvédelmet kell biztositania, beleértve az ESMA hatarozatainak
az Europai Uni6 Birdsaga altali feliilvizsgalatat is. Egy ilyen eljarasi keret koherens és
egységes meghatdrozasaval és az agazatspecifikus eljarasi rendelkezések hatalyon
kiviil helyezésével az Unionak fokoznia kell a jogbiztonsagot, elé kell mozditania a
felligyeleti konvergenciat ¢és hatékonysagot, valamint tamogatnia kell az ESMA
kozvetlen feliigyeleti hataskoreinek hatékony és elszamoltathatd gyakorlasat. A
szabalyozasi atfedések és kovetkezetlenségek elkeriilése, valamint annak biztositasa
érdekében, hogy a Hatosdg hatékonyan gyakorolja hataskoreit, tovabba az unios
vivmanyok koherencidjanak megdrzése €s azon elv tiszteletben tartdsa érdekében,
amely szerint a kiilonds szabalyok elsdbbséget élveznek az altalanos szabalyokkal
szemben, amennyiben az agazati jogszabalyok a Hatosag eljardsi hataskoreihez
igazitott kiilon0s rendelkezéseket tartalmaznak bizonyos 4dgazatokban vagy
terlileteken, ezeket a rendelkezéseket tovabbra is alkalmazni kell, és adott esetben
elsObbséget kell ¢élvezniiik az emlitett rendeletben meghatarozott altalanos
hataskorokkel szemben.

A pénziigyi szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyujtasaval Osszefiiggésben a hatékony
feliigyelet és a hataskorrel rendelkezd hatdsagok kozotti hatékony egyiittmiikodés
elengedhetetlen a befektetok védelméhez, valamint az Union belill a pénziigyi
rendszerbe vetett bizalom erdsitéséhez. E célbol az ESMA-t megerdsitett
feliigyeletikonvergencia-eszkozokkel kell ellatni, beleértve a feliigyeleti hidnyossagok
kezelésére szolgaldé mechanizmusokat, valamint a hatdskorrel rendelkezd hatosagok
kozotti  egyiittmiikodést és vitak rendezését megkonnyitd eszkozokkel annak
biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi piaci szereplOk magas szinvonalu feliigyelet
hatalya ala tartozzanak.

A pénziigyi termékek, szolgaltatdsok vagy az Unidban miikodd szervezetek
jovahagyasa soran feltart feliigyeleti hianyossagok kezelése érdekében lehetévé kell
tenni, hogy az ESMA elbirja a hataskorrel rendelkezd hatosag szdmara, hogy a
jovahagyas megadasa el6tt kérje ki az ESMA véleményét, amennyiben egy partneri
feliilvizsgalat vagy vizsgalat olyan feliigyeleti hianyossagokat tar fel, amelyek
veszélyeztethetik a pénziigyi piacok integritasat, a pénziigyi stabilitist vagy a
befektetévédelmet. Az 1095/2010/EU rendelet 22. cikkének (4) bekezdésében
meghatarozott partneri fellilvizsgalati vagy vizsgalati eljaras szilard €s atlathato keretet
biztosit a feliigyeleti hianyossdgok azonositdsahoz és a korrekcios intézkedések
meghozataldhoz. Az ESMA véleményének tovabbi vizsgalati €s felvigydzasi szintet
kell biztositania, ami garantalja, hogy a pénziigyi termékek és szolgaltatasok, valamint
az Unidban miikod6é szervezetek megfeleljenek a legmagasabb szinti feliigyeleti
norméknak. Annak megakadalyozasa érdekében, hogy a termékek, a szolgaltatasok
vagy a szervezetek megfeleld felligyelet nélkiil 1épjenek be az unids piacra, lehetdve
kell tenni, hogy az ESMA véleményében eldirja a hataskorrel rendelkezé hatosagok
szamara, hogy korrekcios intézkedéseket hozzanak az ESMA altal feltart feliigyeleti
hianyossagok kezelésére.

A ko0z0s kihivasok és kockazatok kezelésére irdnyuldan a rendszeres ¢€s strukturalt
informaciocsere megkonnyitése, megoldasok javasoldsa ¢és az egylittmikodés
fokozasa, valamint a kdvetkezetes és hatékony feliigyelet atfogd céljanak tamogatasa
érdekében egylittmiikodési platformokat kell biztositani a hataskorrel rendelkezd
hatosagok kozott. Az ilyen platformoknak rugalmasnak kell lenniiik, lehetéveé téve az
ESMA szamadra, hogy kezdeményezze vagy megvalaszolja a hataskorrel rendelkezd
hatésagok megkereséseit, €s nem sérthetik az emlitett hataskorrel rendelkezd
hatéosdgok meglévd feliigyeleti megbizatasat ¢és hataskoreit. Ezeknek az
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egylittmiikodési platformoknak elé kell mozditaniuk tovabba az atlathatosagot, az
elszamoltathatosagot és a megfelelés kultirajat a pénziigyi piaci szereplok korében,
mikdzben az ESMA gyakorolja a vitdk rendezésére és az unids jognak valo megfelelés
biztositasara vonatkozo6 hataskoreit.

A kozigazgatasi hatdrozatok kolcsonds elismerésére szolgalé mechanizmus hianya
miatt a hataskorrel rendelkezd nemzeti hatosdgok jelentds nehézségekkel
szembesiilnek a koOzigazgatasi birsagok hatarokon atnyuld kornyezetben torténd
behajtdsa terén. A pénziigyi szolgaltatasok terliletén a szabalyok hatékony
végrehajtasanak és az egységes piac megfelelé miikkodésének biztositasa érdekében be
kell vezetni egy mechanizmust a kdzigazgatasi birsagot kiszabo hatarozatok kodlcsonds
elismerésére, valamint az ilyen birsdg behajtdsara irdnyuld megkeresések
teljesitésében vald segitségnyujtasra, €s e mechanizmusnak a kolcsénds bizalom elvén
kell alapulnia. E c€lbdl a kozigazgatasi birsdg behajtasa iranti megkeresés teljesitése
megtagadasanak indokait a sziikséges minimumra kell korlatozni.

Az ESMA feliigyeleti tevékenységei finanszirozasdnak kovetkezetes és atlathatod
megkozelitése érdekében harmonizélni és egységesiteni kell az ESMA hataskorébe
tartoz6 szervezetekre kivetett dijakra iranyado elveket, amelyeket jelenleg az ESMA-
ra kozvetlen feliigyeleti hataskoroket ruhazo 4gazati jogszabalyok kiilon hataroznak
meg. Az ilyen dijak hatalydra, kiszamitasara és atlathatosdgara vonatkozd kozos elvek
meghatdrozasanak el6 kell mozditania a szervezetek kozotti, dgazatokon ativeld
egyenlé versenyfeltételeket, biztositania kell a feliigyeleti koltségek aranyos
alkalmazasat, és jogbiztonsagot kell nyujtania az ESMA hataskorébe tartozé meglévo
és 0j szervezetek szamara egyarant. E dijaknak fedezniiik kell az ESMA-ndl a
feliigyeleti feladatai ellatdsa soran felmeriilt valamennyi koltséget, beleértve tobbek
kozott, de nem kizardlag az érintett 4gazatban a feliigyeleti konvergenciaval
kapcsolatban végzett munka koltségeit, a kozvetlen feliigyelethez sziikséges
informatikai eszk6zOk ¢€s rendszerek fejlesztését, miikddtetését és karbantartasat,
valamint az ilyen rendszerek €s a kapcsolodo infrastruktira értékcsokkentett koltségeét.
Az ESMA szamara biztositani kell a megfeleld finanszirozast. Ezért meg kell
allapitani, hogy az ESMA-t 50 %-ban unios forrasokbol, 50 %-ban pedig tagallami
hozzajarulasokbol kell finanszirozni, amelyeket a szavazatoknak az atmeneti
rendelkezésekrol szolo (36.) jegyzokonyv 3. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
stlyozasaval Osszhangban kell megtenni, az ESMA-nak e rendelet keretében szant,
nem dijakbol finanszirozott 0j feladatok esetében.

Tekintettel az ESMA jovébeli 1) hataskoreire, irdnyitdsi strukturajat ennek
megfelelden ki kell igazitani. Az ESMA hatékony ¢és partatlan miikodésének
biztositasa érdekében meg kell erdsiteni az ESMA iranyitasat egy teljes munkaidében
foglalkoztatott tagokbol allo, fiiggetlen ligyvezetd tandcs létrehozasaval, amelynek
fokoznia kell az ESMA gyors és unids iranyultsagt dontések meghozataldra valo
képességét, kiilondsen a pénziigyi piaci szereplok feliigyelete tekintetében. Az
ligyvezetd tanacsnak — amely az elnokbdl és az ESMA feliigyelete alad tartozo
agazatokban szertedgazéd feliigyeleti tapasztalattal és szakértelemmel rendelkezd 6t,
teljes munkaiddben foglalkoztatott, fliggetlen tagbol all — kell felelnie a pénziigyi piaci
szereploknek cimzett, felligyeleti ligyekben hozott hatirozatokért. Az iigyvezetd
tanacsnak kell felelnie az egy vagy korlatozott szadmu hataskorrel rendelkezd
hatosdgnak cimzett hatarozatokért is, beleértve a vitarendezést, az unidés jog
megsértéseit és a partneri fellilvizsgalatokat. Ezeket a hatirozatokat az iligyvezetd
tandcsnak kell meghoznia a dontéshozatal gyorsasdganak és reakcidképességének
novelése, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a hatarozatok figyelembe

33

HU



HU

(20)

21)

(22)

vegyék a kozos eurdpai érdeket. Az ligyvezetd tanacsnak at kell vennie a jelenlegi
igazgatotanadcsnak az ESMA munkaprogramjai és koltségvetése el6készitésének terén
fennalld hataskorét is. Ez biztositja a hatékony, partatlan €és az unids érdekeket szem
elott tartd dontéshozatalt. Az atlathatdsdg és a demokratikus ellendrzés biztositasa
érdekében az ligyvezetd tanacs teljes munkaidében foglalkoztatott tagjait a Tanacsnak
kell kineveznie a Bizottsdg altal Osszeallitott sziikitett lista és a feliigyeleti tanacs
javaslata alapjan, az Europai Parlament jovahagyasat kovetoen.

A hataskorok egyértelmii megosztasanak, valamint a fékek és ellenstlyok hatékony
miikddésének biztositasa érdekében tovabbra is a feliigyeleti tanacsnak kell az ESMA
szabalyozasi dontésekért ¢és feliigyeleti konvergenciaért felelds {6 szervének maradnia.
A feliigyeleti tanacson beliili dontéshozatali folyamat unids dimenzidjanak erdsitése
érdekében a feliigyeleti tandcs Osszetételét ki kell igazitani, hogy az ligyvezetd tanacs
alland¢ tagjai a feliigyeleti hatarozatok tekintetében szavazati joggal rendelkezd tagok
legyenek. A  kiegyensulyozott megkozelités ¢és a nemzeti szempontok
figyelembevételének biztositasa érdekében a feliigyeleti tanacsnak hataskorrel kell
rendelkeznie arra, hogy 10 napon beliil (vagy siirgds esetekben 48 doran beliil) kifogast
emeljen az ligyvezetd tandcs altal hozott jelentds felligyeleti hatdrozatok ellen, mig az
ligyvezetd tandcsnak évente kétszer jelentést kell tennie a felligyeleti tandcsnak
feliigyeleti tevékenységeirdl, és jogosultsdgot kell kapnia arra, hogy feliigyeleti
kérdésekben véleményt kérjen.

Az 1095/2010/EU rendelet feliilvizsgalati rendelkezését észszertisiteni kell, és Ossze
kell hangolni az tigynokségekre vonatkozd meglévo értékelési kovetelményekkel,
amelyeket az EU decentralizalt ligynokségeire vonatkozo, 2012. juliusi egyiittes
nyilatkozat és k6zos megkozelités hatiroz meg, amelyek harom év helyett 6tévente
elvégzendd iddszakos értékeléseket irnak eld. Az emlitett rendeletben eldirt, a
hatalybalépést kovetd ot év elteltével kezdddd célzott feliilvizsgalatok felvaltjak az
értékeléseket, és lehetové teszik a Bizottsdg szdmara, hogy megfeleld idd elteltével
értékelje az ESMA teljesitményének relevans szempontjait. Ez a megkozelités
Osszhangban van a szabdlyozasbol eredd terhek csokkentésére, valamint a célzottabb
¢s hatékonyabb szabalyozasi keret eldémozditasara iranyulo célkitiizéssel, €s lehetdveé
teszi a lehetséges egyszerlsitésekre és javitasokra vonatkoz6 megalapozott dontéseket.

Az Unidn beliili kozponti szerzddé feleket (CCP-k) jelenleg a letelepedésiik szerinti
tagallamok hataskorrel rendelkezd hatésdgai  engedélyezik és  feliigyelik,
egyittmiikodve az ESMA-val ¢és a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozé
kollégiumokkal. A kozponti szerz6dd felekkel kapcsolatos feliigyeleti tevékenység
unids harmonizalasa terén eddig elért eredmények ellenére a kozponti szerzddo felekre
vonatkozo feliigyeleti gyakorlatok tovabbra is eltérdek az emlitett nemzeti hatosagok
kozott az Unidban, ami egyenlétlen versenyfeltételeket teremt az Union beliili
kozponti szerz6do felek kozott. Ez noveli a kozponti szerz6do felekre vonatkozo unids
keret Osszetettségét, és tovabbi terheket és tobbletkoltségeket r6 az Unidn beliili
kozponti szerz6do felekre, tobbek kozott az ESMA altal kozvetlentil feliigyelt 2. szinti
kozponti szerz6dd felekhez képest. A mélyebb, likvidebb unids tdkepiacoknak a
megtakaritasi és beruhdzéasi unid keretében torténd kialakuldsdval az egyenldtlen
versenyfeltételek novelhetik a szabalyozasi arbitrazs kockazatat és 6sztondzhetik azt,
ami viszont pénzligyi stabilitdsi problémakhoz vezethet. Ezért annak biztositasa
érdekében, hogy az Unidn beliili kdzponti szerz6d6 felekre vonatkozd prudencidlis,
szervezeti és lzletviteli kovetelményeket egységesen alkalmazzak, kiilondsen a
jelentds elszamolasi tevékenységet végzd kdzponti szerz0do felek esetében, a jelentds
hatarokon 4tnyulé dimenzioval rendelkezd kdzponti szerz6do feleket és az ESMA éltal
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feliigyelt egyéb piaci infrastrukturakat is magaban foglalé csoport részét képezd
kozponti szerzddd feleket az ESMA-nak kell feliigyelnie, a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet!® alkalmazéasa terén szerzett szakértelme és tapasztalata
alapjan. A mérsékelt elszamolasi tevékenységet folytatdé és kevésbé jelentésnek
tekintett, inkabb belfoldi poziciéval rendelkezé kozponti szerzodd felek esetében
tovabbra is ki kell haszndlni a belfoldi piacokat jobban ismerd helyi hatosagok
feliigyeletének elnyeit!”.

Annak meghatarozasdhoz, hogy a 648/2012/EU rendelet alapjan engedélyezett
kozponti szerz6do felek koziil melyek tekintenddk jelentdsnek, és ezaltal az ESMA
feligyelete ald tartozonak, egyértelmii és objektiv kritériumokat kell eldirni,
amelyeknek tiikrozniiik kell az érintett kozponti szerz6dd felek tevékenységeit és
kockézatait. Az egyszerlsités és a sziikségtelen adminisztrativ terhek elkeriilése
érdekében egy meglévo, egy késobbi szakaszban jelentdsnek mindsitett kdzponti
szerz0do felet nem kell Gjra engedélyezni.

A kevésbé jelentds kozponti szerzddo feleket feliigyeld hataskorrel rendelkezd nemzeti
hatoésagoknak szorosabban egyiitt kell mikddniiik az ESMA-val a feliigyelet
kovetkezetes megkozelitésének €s ezaltal a kozponti szerzddo felek szdmara egyenld
versenyfeltételek biztositdsa érdekében. A tagallamok szdmara — amennyiben gy
kivanjak — lehetdvé kell tenni, hogy az ESMA-t jeloljék ki a teriiletiikon letelepedett,
kevésbé jelentds kozponti szerzédd felek tekintetében hatdskorrel rendelkezd
hatoésagnak. Tovabba, amennyiben egy korabban jelentésnek mindsitett kozponti
szerz6dé fél mar nem felel meg az ilyen mindsitéshez sziikséges feltételeknek,
elegendd atmeneti iddszakot kell biztositani a hatdskorrel rendelkezé nemzeti hatdsag
szamara a felkészililéshez, miel6tt hivatalosan atvenné a feliigyeleti hataskoroket az
adott kozponti szerz6dd fél tekintetében. Alternativ megoldasként a hatéskorrel
rendelkezd nemzeti hatésag szamara lehetdvé kell tenni, hogy e kordbban jelentds
kozponti szerz8dd fél feliigyeletét az ESMA-ra bizza. Emellett a kdvetkezetesség és a
jelentds ¢€s a kevésbé jelentds kozponti szerzddd felek kozotti egyenld
versenyfeltételek biztositasa érdekében az ESMA-nak kell lennie az interoperabilitasi
megallapodasok engedélyezéséért és a kevésbé jelentds kozponti szerz6dd felek
kollégiumainak elnokléséért felelds hatdésagnak is. Az (EU) 2021/23 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek'® tiikroznie kell az Unidéban miikodé kozponti
szerz0dd felekre vonatkozo 1 feliigyeleti szabalyokat, kiilondsen az ESMA-nak a
jelentds kozponti szerz6dd felek tekintetében hataskorrel rendelkezd hatosagként
betdltott szerepét.

Az ESMA-nak szorosan egyiitt kell mitkddnie az Unidban engedélyezett kdzponti
szerz6dd felek felvigyazasaért felelds szervekkel és a kozponti szerzédd felek
felligyelete terén tapasztalattal rendelkezd hatosagokkal, és épitenie kell azok

Az Europai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekrél, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012.julius4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott lgyletekrl, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6dd
felek helyredllitisara és szanalasara iranyuld keretrendszerrél, tovabba az 1095/2010/EU,
a 648/2012/EU, a600/2014/EU, a 806/2014/EU ¢és az (EU)2015/2365 rendelet, valamint
a2002/47/EK, a?2004/25/EK, a2007/36/EK, a2014/59/EU ¢és az (EU)2017/1132 iranyelv
modositasarol (HL L 22.,2021.1.22., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).
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tapasztalataira e szervek ismereteinek hasznositasa érdekében. E célbol az ESMA-nak
atfogd egylittmiikodési megallapodasokat kell kidolgoznia ezekkel a szervekkel és
hatosagokkal, beleértve az érintett kozponti szerzddo fél letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd nemzeti hatdsagat, az Eurdpai Kozponti Bankot, a kdzponti
szerz0do fél altal kezelt legfontosabb unids pénznemeket kibocsatdo egyéb kozponti
bankokat, a kozponti szerzddo fél altal kiszolgalt kereskedési helyszinek és a kozponti
értéktarak felligyeletéért felelds hataskorrel rendelkezé hatdsagokat, valamint a
legaktivabb kliringtagok feliigyeletéért felelds hataskorrel rendelkezd hatdsagot.
Ezeknek a megallapodasoknak meg kell hatdrozniuk a konkrét modozatokat ¢és
operativ szabdlyokat mind a folyamatos felligyelet, mind pedig a rendkiviili
koriilmények — példaul vészhelyzetek — esetére.

A 648/2012/EU rendeletnek tiikkroznie kell az ESMA-ra ruhdzott uj feliigyeleti
hataskoroket és az ESMA belsé szervezeti felépitésének valtozasait, beleértve a
kozponti szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeld bizottsag megsziintetését is, amelynek
feladatait az Ujonnan létrehozott {ligyvezetd tanacsra kell ruhdzni. A harmadik
orszagbeli kozponti szerzddo felek egyediilallod statusza miatt a rajuk alkalmazando
eljarasokra vonatkoz6 rendelkezéseket tovabbra is a 648/2012/EU rendeletnek kell
tartalmaznia ahelyett, hogy ezeket a rendelkezéseket az 1095/2010/EU rendeletbe
emelnék at. Ezen talmenden, figyelembe véve ezeket a valtozdsokat, a jovobeli
szervezeti struktira és munkamegallapodasok tovabbi egyszerlsitése, valamint a
sziikségtelen terhek megsziintetése érdekében a jelentds kozponti szerzddd felek
szamara nem kellene eldirni, hogy kollégiummal rendelkezzenek. Hasonloképpen,
tekintettel az ESMA jelentds kozponti szerzédé felekre vonatkozo 1 feliigyeleti
hataskorére, az ESMA e kozponti szerzddd felekkel kapcsolatos véleményeire
vonatkoz6 kovetelményeket meg kell sziintetni. A kevésbé jelentds kozponti szerz6dod
felekre vonatkozd feliigyeleti szabalyoknak nagyrészt valtozatlannak kell maradniuk,
mivel ezek a kozponti szerz6dd felek inkabb belfoldi hatokorrel rendelkeznek, és
indokolt lenne, hogy a nemzeti hatosdgok helyi ismereteinek és szakértelmének
eldnyeit élvezzek.

Az (EU) 2024/791 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet'® médositotta a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet?® annak érdekében, hogy felszamolja a
kotvényekre, a részvényekre €s a tézsdén kereskedett alapokra (a tovabbiakban: ETF-
ek), valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozo Osszesitett adatok
1étrejotte elott allo akadalyokat. Egy adott részvény vagy ETF esetében barmely adott
1débélyegzén az Osszesitettadat-szolgaltatonak kozzé kell tennie a legjobb eurdpai
vételi és eladési arat (EBBO) és az ezen arakon az egész Unidban rendelkezésre allo
volument. Az Osszesitett adatok azonban nem fednék fel az EBBO kereskedési
helyszinének kilétét, mivel nem rendelné hozza a legjobb eurdpai vételi €és eladasi
arfolyamon rendelkezésre allo6 volumeneket az egyes kereskedési helyszinekhez, és
nem tartalmaznid az EBBO-n kiviili vételi és eladasi adatokat és az azokhoz tartozo
volumeneket sem. Ez jelentdsen korlatozza az Gsszesitettadat-szolgaltatds hozzaadott

20

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/791 rendelete (2024. februar 28.) a 600/2014/EU
rendeletnek az adatatlathatosag fokozasa, az dsszesitettadat-szolgaltatasok létrejotte elétt allo akadalyok
felszamolasa, a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és a megbizasfolyamért teljesitett
kifizetésben (PFOF) valo részesiilés tilalma tekintetében torténdé modositasarél (HL L, 2024/791,
2024.3.8., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacair6l és a 648/2012/EU  rendelet moddositasar6l (HL L 173., 2014.6.12., 84.o0.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).
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értékét, és megfosztja felhasznaloit attdl a lehetdségtdl, hogy megtalaljdk a legjobb
europai vételi és eladasi arfolyamon rendelkezésre allo6 volumeneket, valamint attol,
hogy reprezentativ képet kapjanak a kereskedésre rendelkezésre allo likvidités
mélységérol. Ezért vonzerejének tovabbi novelése érdekében a részvényekre és a
tézsdén kereskedett alapokra vonatkozd Osszesitettadat-szolgaltatasnak részletesebb
attekintést kell nyujtania a kereskedési szandékokrol, és ki kell terjednie az 6t legjobb
vételi €és eladési arra, az ezeken az arakon rendelkezésre all6 mennyiségekre, valamint
annak az egyedi kereskedési helyszinnek a megjelolésére, ahol ezek a volumenek
rendelkezésre allnak.

A kereskedési nap zardara alapvetd fontossag a részvénypiacok tekintetében, mivel
olyan kulcsfontossagu referenciadrat biztosit, amelyet jellemzden az alapok, a t6zsdén
kereskedett alapok és a referenciamutatok értékeléséhez haszndlnak. A legtobb esetben
a zardar az azon a kereskedési helyszinen zajlo zaré aukciobdl szarmazik, ahol az
értékpapirokat eldszor bevezették a kereskedésbe (a tovabbiakban: elsddleges
kereskedési helyszin). A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok zard aukcion
kereskedett volumenének aranya id6vel jelentdsen nott. A zard aukcios szegmensben
azonban tovabbra is korlatozott a verseny, és a zard aukcios kereskedés legnagyobb
részEét tovabbra is az elsddleges kereskedési helyszinen zajlo zard aukciok teszik ki.
Emellett ez a helyzet rezilienciaval kapcsolatos aggalyokat vet fel, mivel az elsddleges
kereskedési helyszineken bekovetkezd varatlan események, koztiik az iizemsziinetek
kozvetlen hatassal lehetnek a piaci szereplok azon képességére, hogy értékeljék
eszkozeiket. A versenynek a zaroar-szegmensben vald eldmozditisa és annak
biztositasa érdekében, hogy a piaci szereplok az elsddleges kereskedési helyszin altal
meghatarozott zar6 aukcios ar helyett alternativ zardarra tdmaszkodhassanak, el6 kell
irni a részvényekkel és a tézsdén kereskedett alapokkal foglalkozd Osszesitettadat-
szolgaltatd szamara, hogy tegyen k6zz¢é egy, az adatkozld kereskedési helyszinek altal
miukodtetett Osszes zard aukcidbol szarmazd, volumennel stlyozott zardarat. Az
ESMA-nak ajanlésokat kell kiadnia, amelyekben meghatarozza azt a modszertant,
amelyet az Osszesitettadat-szolgaltatdsnak alkalmaznia kell a volumennel sulyozott
zardar meghatarozasahoz.

A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv?' harmonizalt szabdlyokat

tartalmaz a kereskedési helyszinek engedélyezésére és mitkodésére vonatkozoan. Az
emlitett iranyelv atiiltetése azonban eltérd nemzeti kdvetelményeket eredményezett.
Emellett a tagallamok nemzeti kovetelményekkel egészitették ki az atiiltetett
rendelkezéseket azokban az esetekben, amikor az iranyelv nem hatirozott meg
kovetelményeket. Ez a megkdzelités egyenldtlen versenyfeltételeket, az egységes piac
széttagoltsagat, valamint a tobb tagallamban taldlhatd kereskedési helyszinek
miikodtetdi, és végsd soron az altaluk kiszolgalt kibocsatok és végsd befektetok
terheinek és koltségeinek ndvekedését eredményezte. Ezért egységesebb keretre van
sziikség az egyenld versenyfeltételek biztositdsa, az esetleges szabalyozasi arbitrazs
elkeriilése és a hatdrokon atnytlo tevékenységek fejlesztésének tdmogatisa érdekében.
Ezért a 2014/65/EU iranyelvbdl at kell helyezni a szabalyozott piacok engedélyezésére
¢s mikodésére, valamint a multilaterdlis kereskedési rendszerek (MTF) vagy a
szervezett kereskedési rendszerek (OTF) befektetési vallalkozasok vagy
piacmiikddtetdk altali miikodtetésére vonatkozd kovetelményeket a 600/2014/EU

21

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. méajus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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rendeletbe, ¢és ezenfeliil ki kell egésziteni ezeket a rendelkezéseket, kiilonosen
harmonizalt szabalyok bevezetése érdekében azokon a teriileteken, amelyek korabban
a nemzeti jogszabalyok hatalya ala tartoztak.

A 2014/65/EU iranyelv 19. cikkének (3) bekezdésében és 47. cikkében meghatarozott
szervezeti kovetelmények nem veszik figyelembe, hogy a kereskedési helyszint
miukodtetd piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozés egy csoport tagja-e. Kiilondsen
az erdforrasok vagy funkciok csoporton beliili, a csoporthoz tartozo vallalkozasok
kozotti elosztasara vonatkozd megallapodasokat ugyanugy kell kezelni, mint a
csoporton kiviili szervezetekkel kotott kiszervezési megallapodasokat. Ez a
megkozelités nem ismeri el a kereskedési helyszinek hatarokon atnytld tevékenységii
csoportjainak megjelenését, és kovetkezésképpen korladtozza e csoportok azon
képességét, hogy élvezzék a csoportszinergidk és a méretgazdasagossag eldnyeit,
ezaltal akadalyokat gordit az eréforrdsok és funkciok csoporton beliili, hatarokon
atnyuld elosztdsa elé. Emellett az eréforrdsok olyan csoporton beliili elosztasa,
amelyben minden szervezetre ugyanazok a belsdé kontrollok ¢€s eljarasok vonatkoznak,
alacsonyabb kockazatot jelent, mint a kiilsé feleknek torténd kiszervezés. A jelenlegi
megkozelités azonban nem tesz kelld kiilonbséget a csoporton beliili erdforrés-
elosztassal ¢és a kiils6 kiszervezéssel kapcsolatos kockazatok kozott. Ezért
egyszerisiteni kell a kereskedési helyszinekre vonatkozé szervezeti kdvetelményeket
azon kereskedési helyszinek esetében, amelyek egy csoport részét képezik, és amelyek
egy ugyanazon csoporthoz tartoz6 ¢és az Unidban taldlhatd masik szervezet
er6forrasaira vagy egy funkcionak egy masik ilyen szervezet altali ellatasara kivannak
tdmaszkodni. Az ilyen csoportmegéllapodasokat a 600/2014/EU  rendelet
alkalmazasdban nem szabadna kiszervezésnek tekinteni, feltéve, hogy bizonyos
feltételek teljesiilnek a hatékony feliigyelet biztositdsa érdekében. Az a kereskedési
helyszin azonban, amely egy ugyanazon csoporthoz tartoz6 masik szervezet
er6forrasaira vagy adott funkci6 ilyen szervezet altali ellatasara tdmaszkodik, tovabbra
is teljes mértékben felelés marad a 600/2014/EU rendelet szerinti kotelezettségeinek
teljesitéséért. Tekintettel a megndvekedett feliigyeleti kockazatokra, az Union kiviil
talalhat6 szervezetet érintd, csoporton beliili megallapodast tovéabbra is kiszervezésnek
kell tekinteni.

A 2014/65/EU iranyelv 53. cikkének (6) bekezdése meghatdrozza a valamely
tagallamban engedélyezett szabalyozott piac azon jogat, hogy a tobbi tagallam
teriiletén megfelel6 mechanizmusokat biztositson annak érdekében, eldsegithesse e
tobbi tagallam teriiletén letelepedett tavoli tagok vagy résztvevok hozzaférését az ilyen
piacokhoz, valamint az ott torténd kereskedést. A 2014/65/EU irdnyelv nem
szabalyozza kifejezetten a szabalyozott piacokra vonatkozd egyéb passzportalasi
jogokat, igy a fidktelepek mas tagallamokban torténd 1étrehozasanak lehetdségét sem.
Az egyértelmii rendelkezés hianya eltérd értelmezésekhez vezetett a tekintetben, hogy
a szabdlyozott piac létrehozhat-e fioktelepet egy masik tagallamban, valamint azon
tevékenységek tekintetében, amelyeket a szabalyozott piac a passzportalasi rendszer
keretében végezhet. Fontos egyértelmlibbé tenni a szabalyozott piacokra vonatkozo
passzportaldsi rendszert annak kifejezett kimondéséaval, hogy a szabélyozott piacok a
szolgaltatdsnytjtas szabadsdga vagy a letelepedés joga révén Unid-szerte
zokkendmentesen biztosithatjak azt a tevékenységet, amelyre engedélyt kaptak. Ez
magaban foglalja — a mas tagallamban letelepedett tavoli tagok vagy résztvevok adott
szabalyozott piacra vald bejutdsat és ottani kereskedését megkonnyitd megfeleld
intézkedések eldirasan tul — a tagoknak vagy résztvevOknek az adott szabalyozott
piacra torténd bevezetéséhez kapcsolddd tevékenységeket, valamint a pénziigyi
eszkozoknek az adott szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolodd
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tevékenységeket. Az Osszes kereskedési helyszin kozotti egyenld versenyfeltételek
biztositasa érdekében ugyanazt a passzportaldsi rendszert kell alkalmazni az MTF-et
vagy OTF-et mikdodtetd piacmiikddtetOkre és befektetési vallalkozasokra.

A 2014/65/EU iranyelv jelenleg eldirja, hogy az Unidban minden egyes szabalyozott
piacot egyedi engedélyezésnek kell alavetni. Ebbdl kovetkezik, hogy azok a
piacmikodtetdk, amelyek kiilonb6zd tagallamokban kivannak szabéalyozott piacokat
miikddtetni, ezt csak gy tehetik meg, hogy minden egyes altaluk miikddtetni kivant
szabalyozott piac tekintetében engedélyt kérnek a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosagatol, amely felelds e piac folyamatos feliigyeletéért is. Ez azt a helyzetet idézte
eld, hogy tobb tagallam nemzeti jogszabalyokat vezetett be, amelyek a szabalyozott
piac engedélyezésének feltételeként eldirjak, hogy a piacmikodtetdé abban a
tagallamban székhellyel rendelkezd jogi személy legyen, ahol a szabalyozott piac
engedélyt kér. Ennek kovetkeztében a tobb tagallamban szabalyozott piacokat
miikddtetd csoportok nem tudjak észszertsiteni szervezeti felépitésiiket és feliigyeleti
kapcsolataikat, mivel tobb feliigyelt szervezetet kell fenntartaniuk kiilonb6zo
tagallamokban. Ez jelent6sen ndveli a szabalyozott piacok kiilonb6zd tagallamokban
torténd miukodtetésének koltségeit ¢€s  Osszetettségét. A hatdrokon atnyuld
tevékenységli csoportok elott allo akadalyok felszamoldsa és miikddési koltségeik
csOkkentése érdekében meg kell sziintetni a tagillamok azon lehetdségét, hogy a
szabalyozott piac engedélyezésének feltételeként eldirjak a teriiletiikon egy kiilon jogi
személy létrehozasat. Emellett a szabdlyozott piacok hatarokon atnyulo
miukodtetésének tovabbi megkonnyitése érdekében uj keret keriil bevezetésre, amely
lehetdveé teszi az egynél tobb tagallamban egynél tobb kereskedési helyszint
mikddtetni kivand jogi személyek szamdra, hogy ezt a paneurdpai piacmikddtetok
(PEMO) szamara az ESMA altal kiadott egységes engedély alapjan tegyék meg. Ez az
uj keret nem Iéphet a szabalyozott piacokra vonatkozé meglévo engedélyezési és
mikodési rendszer helyébe. Ehelyett onkéntes alapon kell alkalmazni azokra a
szervezetekre, amelyek egyetlen engedély alapjan kivannak miikodni.

A PEMO engedélyében fel kell sorolni minden olyan kereskedési helyszint, amelynek
miikddtetésére a PEMO engedéllyel rendelkezik. Annak a PEMO-nak, amely tovabbi
kereskedési helyszineket kivan miikddtetni, eredeti engedélyének kiterjesztését kell
kérnie. Annak biztositdsa érdekében, hogy a PEMO-k feliigyeleti szabalyai
ténylegesen egyszeriisodjenek, a PEMO nem kdtelezhetd arra, hogy egyedi engedélyt
kérjen azokra a kereskedési helyszinekre, amelyeket azokban a tagallamokban
mikodtet, ahol ezek a kereskedési helyszinek taldlhatok vagy miikodnek.
Hasonloképpen, amikor egy PEMO lesz egy meglévé kereskedési helyszin
miikddtetdje, az adott szabalyozott piacnak, illetve MTF-ek vagy OTF-ek esetében a
piacmiikodtetonek vagy a befektetési vallalkozasnak az adott kereskedési helyszin
miikddtetése céljabol kiadott engedélyt visszavontnak kell tekinteni, amint hatalyba
1ép a PEMO-nak kiadott engedély vagy az adott PEMO altal miikodtetett kereskedési
helyszinek modositott jegyzékét tartalmazo kiterjesztett engedély.

Az uniés ¢€s a nemzeti jogszabalyok értelmében annak a nemzeti jognak a
meghatdrozasahoz, amelyet az unios jog altal kozvetleniil nem szabélyozott teriiletekre
kell alkalmazni, valamint az illetékes hatosdg azonositdsdhoz gyakran azt a teriiletet
hasznaljak kritériumként, ahol a kereskedési helyszin taldlhaté vagy mukodik. Itt
tobbek kozott a 2004/109/EK eurdpai parlamenti €s tanécsi irdnyelvrdl van szo6, amely
kovetelményeket allapit meg a valamely tagallamban 1évd vagy miikodd szabalyozott
piacra mar bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciok iddszakos és
folyamatos kozzétételére vonatkozodan, valamint az 596/2014/EU eurodpai parlamenti
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¢s tanacsi rendeletrél, amelynek értelmében az illetékes nemzeti hatésagoknak
biztositaniuk kell, hogy teriiletiikon a piaci visszaélésre vonatkoz6 rendelkezéseket
alkalmazzak a teriiletiikon miikkodo szabalyozott piacra, MTF-re vagy OTF-re
bevezetett vagy ott kereskedett eszkozokkel kapcsolatban végrehajtott valamennyi
cselekmény tekintetében. A PEMO — akar a szolgaltatdsnyajtas szabadsaga, akar
fioktelep létrehozdsa révén — tobb tagallamban fog kereskedési helyszineket
miikddtetni egyetlen engedély alapjan, amelyet maganak a PEMO-nak, nem pedig az
altala mukodtetett kereskedési helyszineknek adnak ki. A PEMO altal mukddtetett
minden egyes kereskedési helyszinre vonatkoz6 egyedi engedély hidnyaban, és
tekintettel arra, hogy a PEMO az 6sszes helyszint egyetlen tagallamban letelepedett és
hatarokon atnyuloan mikodo egyetlen jogi személyen keresztiil fogja miikddtetni, a
PEMO-nak az altala miikodtetett minden egyes kereskedési helyszinre vonatkozoéan
meg kell hataroznia azt a tagallamot, amelyet gy kell tekinteni, hogy az adott
kereskedési helyszin a teriiletén taldlhatd vagy ott miikodik. Ennek meghatarozasa
attol fiigg, hogy a PEMO hogyan kivanja kereskedési helyszinét az adott kereskedési
helyszinre torténd bevezetést kérelmezd vallalatok vagy az adott kereskedési
helyszinre bevezetett tagok vagy résztvevOk szdmara kindlni. Az adott tagallam
nemzeti jogszabdlyait kell alkalmazni a kozvetleniil alkalmazandé uniods jog éltal nem
szabalyozott, kereskedéssel kapcsolatos valamennyi kérdésre, amely esetben ez az
alkalmazas a kereskedési helyszin elhelyezkedésétdl vagy miikodésétol fiigg. A jog
kiszamithatosadganak biztositasa érdekében azokban az esetekben, amikor egy PEMO
egy mar engedélyezett kereskedési helyszin muikddtetdje lesz, el kell irni, hogy az
ilyen kereskedési helyszint abban a tagallamban taldlhatonak vagy miikddtetettnek kell
tekinteni, ahol azt eredetileg engedélyezték.

Az ESMA értékelte a szarmaztatott kamatiigyletek kereskedési tevékenységét. Az
értékelésbol kideriilt, hogy a hataridés kamatlab-megallapoddsok ¢s az egydevizas
baziskamat-cseretigyletek altalaban illikvidek. Annak biztositasa érdekében, hogy csak
a leginkabb szabvanyositott és likvid szarmaztatott kamatiigyletekre vonatkozzanak az
atlathatosagi kovetelmények, a hataridés kamatlab-megallapodasokat és az egydevizas
baziskamat-cseretigyleteket ki kell venni az atlathatosagi kovetelmények hatalya alol.

A 600/2014/EU rendelet 14. cikke eldirja a szokdsos piaci nagysagrend legfeljebb
kétszeresének megfeleld nagysagrendben kereskedd rendszeres internalizalok szdmara,
hogy a szokasos kereskedési idOben rendszeresen €s folyamatosan tegyék kozzé a
valamely kereskedési helyszinen kereskedett azon részvényekre, letéti igazolasokra,
tdzsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és mads, hasonld pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 kotelezd érvényli  jegyzéseket, amelyek tekintetében rendszeres
internalizaloként miikddnek, és amelyeknek likvid piaca van. A 600/2014/EU rendelet
15. cikke eldirja a rendszeres internalizalok szamara, hogy az iigyfeleiktdl az emlitett
eszkozokre vonatkozdan kapott megbizdsokat a megbizds kézhezvételének
1dépontjaban jegyzett arfolyamon hajtsak végre. Ez a cikk lehetdvé teszi a rendszeres
internalizalok szdmara azt is, hogy az ligyfelek megbizédsat kedvezdbb arfolyamon
hajtsék végre, feltéve, hogy ez az arfolyam a piaci feltételekhez kozeli, kdzzétett savba
esik. A lakossagi megbizasok arképzésének megerdsitése érdekében biztositani kell,
hogy amennyiben a rendszeres internalizalo a lakossagi ligyfél kifejezetten ekként
megjelolt megbizasat a jegyzett arndl kedvezdbb arfolyamon hajtja végre, a rendszeres
internalizal6 haladéktalanul, de mindenképpen a végrehajtas elott aktualizalja a
jegyzett arat, hogy az tiikkr6zze ezt az arjavitast. Emellett a rendszeres internalizalokat
kotelezni kell arra, hogy tovabbitsak a részvényekre és tézsdén kereskedett alapokra
vonatkozo Osszesitettadat-szolgaltatdsnak a 600/2014/EU rendelet 14. cikke alapjan
altaluk kozzétett adatokat annak érdekében, hogy az Gsszesitettadat-szolgaltatds egy
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adott részvényre vagy tozsdén kereskedett alapra vonatkozoan a folyamatos ajanlati
konyvek esetében megadott legjobb vételi és eladasi ajanlat mellett kiilon is
kozzétehesse a rendszeres internalizalok altal kozzétett, az egész Unidban az ot
legjobb vételi és eladasi ajanlatot, megjelolve az egyes rendszeres internalizaldokat,
ahol ezeket kinaljak. Ennek az 6t legjobb vételi és eladési ajanlatnak meg kell felelnie
a kiilonb6z6 rendszeres internalizalok altal az Unidban kozzétett, egy adott részvényre
vagy tozsdén kereskedett alapra vonatkozd 0sszes jegyzés koziil az 6t legjobb vételi és
eladasi ajanlatnak.

A 600/2014/EU rendelet 21. cikkének (1) bekezdése eldirja, hogy azok a befektetési
vallalkozdsok, amelyek akar sajat szamldra, akdr tigyfeleik nevében az emlitett
rendelet 8a. cikkének (2) bekezdésében emlitett t6zsdén kiviili szarmaztatott
eszkozokre vonatkozo tigyleteket kotnek, jovahagyott kozzétételi mechanizmuson
(APA) keresztiil nyilvanossagra hozzak ezen ligyletek volumenét és arat, valamint az
tigyletkotés idépontjat. A befektetési vallalkozasok terheinek minimalizalasa és a
félrevezetd informacidk kozzétételének elkeriilése érdekében a befektetési
vallalkozdsokat nem kellene arra kotelezni, hogy APA-n keresztil hozzdk
nyilvanossagra az altaluk harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen kotott tézsdén
kiviili szadrmaztatott iigyleteket, feltéve, hogy a harmadik orszagbeli kereskedési
helyszin 1. multilateralis rendszert miikddtet, ii. a harmadik orszag jogi és feliigyeleti
keretrendszerével Gsszhangban engedélyezés, folyamatos feliigyelet és végrehajtas
hatalya ala tartozik, és iii. olyan kereskedés utani atlathatdsagi rendelkezések hatalya
ala tartozik, amelyek értelmében az adott kereskedési helyszinen kotott tigyleteket az
tigylet végrehajtasat kovetden a lehetd leghamarabb, vagy egyértelmiien meghatarozott
helyzetekben halasztasi id6szak utan teszik kozzé. A jogbiztonsag és az Unidn beliili
magas szintli felligyeleti konvergencia biztositasa érdekében az ESMA-nak kozzé kell
tennie és rendszeresen aktualizalnia kell azon harmadik orszagbeli kereskedési
helyszinek jegyzékét, amelyek ugy tekintheték, hogy valamennyi kritériumnak
megfelelnek. Azon befektetési vallalkozdsok szaméra, amelyek olyan, harmadik
orszagbeli kereskedési helyszineken kotnek tigyleteket tézsdén kiviili szarmaztatott
eszkozokre, amelyek nem felelnek meg valamennyi kritériumnak, el6 kell irni, hogy
ezeket az ligyleteket APA-n keresztiil hozzak nyilvanossagra az Unidban.

A 2014/65/EU iranyelv 57. és 58. cikke szabalyokat allapit meg az arualapt
szarmaztatott termékekkel, a kibocsatasi egységekkel és a kibocsatdsi egységek
szarmaztatott termékeivel vald kereskedésre vonatkozoan. E szabalyok némelyike a
kereskedési helyszinekre is alkalmazand6. Mivel a kereskedési helyszinek miikodésére
vonatkoz6 szabalyok atkertiltek a 2014/65/EU iranyelvbdl a 600/2014/EU rendeletbe,
helyénval6 modositani a 600/2014/EU rendeletet annak biztositdsa érdekében, hogy e
szabalyokat az emlitett rendelet tartalmazza.

A 600/2014/EU rendelet 35. és 36. cikke meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek
mellett a kereskedési helyszinek hozzaférhetnek a kozponti szerz6dd felek (CCP-k)
szolgéltatdsaihoz, és amelyek mellett a kozponti szerz6dd felek hozzéaférhetnek a
kereskedési  helyszinek  kereskedési adataithoz. Ezekrél a  kritériumokrol
bebizonyosodott, hogy nem megfelelden alakitottak ki dket, és igy alapot adnak a
hozzaférés megadasanak indokolatlan elutasitdsara vagy késedelmére. Emellett az
illetékes nemzeti hatdsdgok rendszerszintli bevondsa rendkiviil bonyolulttd és
megterheldvé teszi az eljarasokat. Ezért helyénval¢6 feliilvizsgélni ezeket a hozzaférési
feltételeket annak biztositasa érdekében, hogy elutasitasra csak korlatozott esetekben,
egyedi és indokolt feltételek mellett keriiljon sor, hogy elkeriilhetd legyen a hozzaférés
késedelmes megadasa, és hogy az ESMA-t csak a felek kozotti konfliktusok esetén
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vonjak be. Emellett a kereskedési helyszinek jelenleg megakadalyozhatjak, hogy a
helysziniikon tigyletet végrehajtdo két piaci szerepld szabadon valasszon kiilonb6z6
kozponti szerz6dd feleket, még akkor is, ha ezek a kozponti szerzédd felek a
648/2012/EU rendelet alapjan interoperabilitdsi megallapodasokat kotottek, és ezért
miszakilag képesek hatékonyan elszamolni ezeket az iigyleteket. Az ilyen piaci
gyakorlatok megakadalyozzak az interoperabilitdsi megéllapodasokbol eredd
szinergiak teljes korti kiaknazasat, és novelik a piaci szereplok kereskedési és
elszamolasi koltségeit. Az interoperabilis elszamolas megkonnyitése érdekében ezért
meg kell tiltani a kereskedési helyszinek szamara, hogy megakadalyozzadk a
kereskedési adataikhoz valé hozzaférést az olyan két szerz6do felet érintd iigyletek
esetében, amelyek ugy dontottek, hogy az adott kereskedési helyszinen végrehajtott
tigyletet két kiilonbozo, interoperabilitasi megallapodast kotott kdzponti szerzdod
félen keresztiil szamoljak el.

A 2014/65/EU iranyelv VI. cime értelmében jelenleg az illetékes nemzeti hatésagok
felelosek az unids kereskedési helyszinek feliigyeletéért. Az Europai Tanacs 2025.
maércius 20-4n kovetkeztetéseket’ fogadott el, amelyekben az unids tdkepiacok
feliigyelete hatékonysaganak javitasara és széttagoltsaguk csokkentésére szolitott fel.
Emellett a Draghi- és a Letta-jelentés®® is integraltabb unids szinti feliigyeletet
szorgalmazott. A  széttagoltsag csokkentése ¢és a feliigyeleti eredmények
kovetkezetességének elémozditasa, valamint a megtakaritdsi és beruhazéasi unid
létrehozasanak tdmogatdsa érdekében helyénvalé az ESMA-ra kozvetlen feliigyeleti
hataskoroket ruhdzni a szdmottevd hatarokon atnyuld dimenzidval rendelkez6 jelentds
kereskedési helyszinek tekintetében. Az ESMA-nak kozvetlen felligyeleti hataskorrel
kell rendelkeznie a PEMO-k felett is. Annak meghatdrozdsadhoz, hogy mit kell
»jelentds kereskedési helyszin” alatt érteni, konkrét feltételeket kell megallapitani.
Annak elkeriilése végett, hogy az ugyanazon csoporton beliili szervezetek tobb
feliigyeleti hatosdg ald tartozzanak, azt is biztositani kell, hogy az ugyanazon
csoporton beliili kereskedési helyszineket mitkddtetd valamennyi szervezet az ESMA
feliigyelete ala kertiljon, amint az adott csoporton beliili barmely szervezet teljesiti a
»jelentds kereskedési helyszin” mindsités feltételeit. Hasonloképpen, minden olyan
szervezetnek, amely olyan kereskedési helyszineket miikddtet a csoporton beliil, ahol
legalabb egy kozponti szerzddd fél vagy kézponti értéktar az ESMA feliigyelete ala
tartozik, szintén az ESMA feliigyelete ala kell tartoznia.

Annak érdekében, hogy az ESMA biztositsa a PEMO-k és a jelentds kereskedési
helyszinek hatékony feliigyeletét, az ESMA-nak rendelkeznie kell a sziikséges
felligyeleti hataskorokkel, beleértve a vizsgadlatok ¢és helyszini ellendrzések
lefolytatasara, a 600/2014/EU rendelet megsértésének megsziintetéséhez sziikséges
pénzbirsagok vagy kényszeritd birsagok kiszabdsara, valamint a sziikséges
informéciok bekérésére vonatkozd hataskoroket is. Annak érdekében, hogy az ESMA
megfelelden elldthassa a PEMO-k ¢és a jelentds kereskedési helyszinek feletti
feliigyeleti feladatait, fontos, hogy ezeket a feladatokat a nemzeti feliigyeleti
hatosdgokkal szoros egyiittmiitkodésben végezze. A kettds feliigyeletbdl eredd nem
hatékony feliigyeleti megkozelitések elkeriilése érdekében a nemzeti feliigyeleti
hatosagok részvételét a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv altal
kifejezetten rajuk ruhdzott hataskorokre és feladatokra kell korlatozni.
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Az Eurépai Tanécs iilése (2025. marcius 20.) — Kovetkeztetések.
Draghi-jelentés a versenyképességrol, 2024. szeptember.

Enrico Letta— Much more than a market (Joval tobb, mint piac), 2024. 4prilis.
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Tekintettel arra, hogy a nemzeti feliigyeleti hatésagok foldrajzilag kozel vannak a
helyi 6koszisztémékhoz, a jelentds kereskedési helyszinek és a PEMO-k esetében
sziikséges, hogy a piacok feliigyelete és a kibocsatok felvigyazasa tovabbra is a
nemzeti szinten illetékes hatdosagok hataskorébe tartozzon. Ezért, bar az ESMA-nak
kell felelnie a 600/2014/EU rendeletben meghatarozott szabalyoknak a jelentds
kereskedési helyszinekkel és a PEMO-kkal szemben torténd érvényesitéséért, valamint
adott esetben a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott szabalyok érvényesitéséért,
tobbek kozott a piaci visszaélések megeldzését és felderitését célzd hatékony
rendszerek €s kontrollmechanizmusok értékelése vagy a kereskedés sziineteltetésére
vonatkozo paraméterek értékelése tekintetében, a nemzeti feliigyeleti hatdsdgoknak
meg kell Oriznilik bizonyos hatadskoroket annak érdekében, hogy lehetdségiik legyen
piacfeliigyeleti feladatok ellatasara vagy a piac integritdsdnak megorzéséhez sziikséges
feladatok elvégzésére. E hataskoroknek magukban kell foglalniuk az tigyleti adatok
fogadasat, az ajanlati konyv adatai bekérésének lehetdségét, vagy biztositasi
intézkedések elfogadasat a kereskedés veszélyhelyzetekben torténd ideiglenes
szlineteltetése vagy a pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése érdekében.
Hataskoriik gyakorlasa sordn a nemzeti felligyeleti hatésagoknak szorosan egyiitt kell
miikodniiik az ESMA-val.

Az egyenld banasmod kereskedési helyszinek miikodtetdinek feliigyeleti felvigyazasa
tekintetében torténd biztositasa érdekében az ESMA-nak valamennyi érintett
kereskedési helyszin illetékes hatosdgava kell vélnia, beleértve a befektetési
vallalkozéasok altal miikodtetett helyszineket is. Ebbol kovetkezik, hogy az ESMA-t
kell megbizni a befektetési véllalkozasok engedélyezésével és feliigyeletével,
amennyiben e vallalkozasok kizarolag az érintett MTF-ek vagy OTF-ek miikodtetésére
kivannak engedélyt szerezni. Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek az
ESMA feliigyelete ala tartozO MTF-eket vagy OTF-eket miikodtetnek, és ezzel
egyidejiileg végeznek egyéb befektetési tevékenységeket vagy nyujtanak egyéb
befektetési szolgaltatasokat, ezen egyéb befektetési szolgaltatasok és tevékenységek
tekintetében tovabbra is nemzeti feliigyelet alatt kell maradniuk. Annak biztositasa
érdekében, hogy az emlitett befektetési vallalkozasok az engedély kérelmezésekor
egyetlen ligyintézési pontot tartsanak fenn és egyetlen feliigyeleti hatosaggal 1épjenek
kapcsolatba, kiilon keretet kell bevezetni az emlitett befektetési vallalkozasok
engedélyezésére vonatkozoan. Amennyiben az emlitett befektetési vallalkozdsok
eldszor arra kivannak engedélyt szerezni, hogy egyéb befektetési szolgaltatasokat is
nyUjtsanak az MTF-ek vagy OTF-ek miikddtetésével egyiitt, az engedélyezéssel azon
tagallam illetékes nemzeti hatosagat kell megbizni, amelyben az emlitett kérelmezo
befektetési vallalkozasok székhelye talalhato, tekintettel arra, hogy engedélyiik az
ESMA feliigyelete ald nem tartozd egyéb szolgaltatasokra is kiterjed. Mindazonaltal
ezekben az esetekben annak biztositdsa érdekében, hogy az ESMA az érintett
kereskedési helyszinek illetékes hatdsagakénti feladatait ellathassa, kotelezd erejli
véleményt kell adnia az illetékes nemzeti hatosagnak a kereskedési helyszinek
engedélyezésérdl. Az érintett illetékes nemzeti hatésag nem engedélyezheti a
kérelmezd befektetési vallalkozasok szdmara MTF-ek vagy OTF-ek mikodtetését,
amennyiben az ESMA kedvezétlen véleményt fogalmaz meg. Ugyanezt a
megkozelitést kell alkalmazni abban az esetben is, ha az eredetileg mas befektetési
szolgéltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozas ki kivanja
terjeszteni engedélyét az ESMA feliigyelete ald tartoz6 MTF-ek vagy OTF-ek
miikddésére. Az ESMA kedvezdtlen véleménye esetén az illetékes nemzeti hatdsag
nem terjesztheti ki az engedélyt. Végezetiil, amennyiben az ESMA altal kizardlag
MTF-ek vagy OTF-ek miikodtetésére kiadott engedéllyel rendelkezd befektetési

43

HU



HU

(44)

(45)

(46)

(47)

vallalkozas az engedélyét mas befektetési szolgaltatasokra is ki kivanja terjeszteni, a
befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagdllam illetékes nemzeti hatésdganak
kotelezo erejii véleményt kell kibocsatania az ESMA szamara a kiegészitd befektetési
szolgaltatasok nyujtasardl. Kedvezotlen vélemény esetén az ESMA nem terjesztheti ki
az engedélyt.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a kereskedési helyszinek a legmegfelelobb
felligyeleti modell hatdlya ala tartozzanak, fontos bevezetni egy olyan folyamatot,
amelynek révén a jelentdsnek mindsiilé kereskedési helyszinek az ESMA feliigyelete
ald keriilnek, ugyanakkor be kell vezetni annak lehetdségét, hogy azok a kereskedési
helyszinek, amelyek mar nem felelnek meg a ,jelentds” mindsités feltételeinek,
visszatérhessenek a nemzeti felligyelet ald. Ezzel 0sszefiiggésben az ESMA-nak meg
kell hatdroznia, hogy mely kereskedési helyszinek felelnek meg a jelentésnek
mindsités feltételeinek, és rendszeresen nyomon kell kovetnie, hogy a kereskedési
helyszinek az id6 eldrehaladtaval is megfelelnek-e ezeknek a feltételeknek. Annak
biztositasa érdekében, hogy a feliigyeleti modell valtozasa zokkendmentes legyen, és
ne rojon tulzott terhet a kereskedési helyszinekre, fontos megfeleld ilitemtervet és
feliigyeleti atallasi tervet kialakitani, amelyet az ESMA ¢és az érintett nemzeti
feligyeleti hatdsag kozotti mélyrehatd egylittmiikodés keretében kell kidolgozni.
Annak érdekében, hogy a piaci szerepldk szamara biztositott legyen az egyértelmiiség,
az ESMA-nak 0ssze kell allitania és rendszeresen aktualizalnia kell a feliigyelete ala
tartozé valamennyi jelentds kereskedési helyszin jegyzékét, és azt kozz¢ kell tennie a
honlapjan.

A 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®* standardizalt kovetelményeket
hatdroz meg a pénziigyi eszkozok kiegyenlitésére vonatkozdan, valamint szabalyokat
allapit meg a kozponti értéktarak szervezetére €s magatartdsdra vonatkozdan a
biztonsagos, hatékony és zokkendmentes kiegyenlités eldmozditasa érdekében.
2025-ben a Bizottsdg konzultalt az érdekelt felekkel altalanossdgban a kereskedés
kiilonosen a kereskedés utdni szolgéltatdsok teriiletén a hatdrokon 4tnyuld
szolgaltatdsnytjtas akadalyaival kapcsolatos véleményiikrél. A visszajelzések azt
mutattak, hogy az érdekelt felek tdmogatjak és relevansnak tartjadk a 909/2014/EU
rendeletnek a pénziigyi eszkozok biztonsagos, hatékony ¢és zokkendmentes
kiegyenlitésének eldmozditasara irdnyulod célkitlizését, de hangstlyoztdk, hogy az
emlitett rendeletet hozza kell igazitani a technologiai innovacidhoz, ugyanakkor
tisztességes versenyt kell biztositani a kiegyenlitési szolgaltatok kozott.

A 909/2014/EU rendeletben hasznalt fogalmak és megallapitott szabdlyok nem
akadalyozhatjak semmilyen konkrét technoldgia, tobbek kdzott a megosztott f0konyvi
technoldgia (DLT) hasznalatat. Az kozponti értéktari szolgaltatasok nyujtasa soran az
innovaciod figyelembevétele és az 01j technologidk alkalmazasa érdekében — kiilondsen,
ha ezeket a szolgaltatasokat DLT hasznélataval nytjtjadk — a 909/2014/EU rendeletet
modositani kell azzal a céllal, hogy valamennyi fogalommeghatarozas, fogalom és
kovetelmény naprakéssz€¢ valjon oly modon, hogy azok alkalmazhatok legyenek
azokra a helyzetekre, amikor a kozponti értéktar DLT haszndlataval nyujtja

24

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitdsarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarél (HL L 257., 2014.8.28., 1.o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

44

HU


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/oj

HU

(48)

(49)

(50)

szolgaltatasait. Hasonloképpen biztositani kell, hogy bizonyos tokenizalt eszkozoket,
koztik az elektronikuspénz-tokeneket az értékpapiriigyletek kiegyenlitése soran
fizetési eszkozként, illetve a kiegyenlités meghiusuldsa esetén szankciok megfizetésére
lehessen hasznalni.

A 909/2014/EU rendeletnek figyelembe kell vennie a kdzponti értéktari szolgaltatasok
nyujtasdhoz hasznalt DLT terén bekovetkezett fejleményeket annak érdekében, hogy
az (EU)2022/858 rendeletben® eléirt kisérleti rendszer keretében engedélyezett
szervezetek a 909/2014/EU rendelet hatalya ala tartozzanak, amint kindvik a kisérleti
rendszer kereteit. A 909/2014/EU rendeletnek azt is lehetdveé kell tennie az Unidban
letelepedett azon kozponti értéktarak szdmara, amelyek kezdettél fogva kozponti
értéktari  szolgaltatasokat kivannak nyujtani olyan DLT-alapt értékpapirokkal
kapcsolatban, amelyek értéke meghaladnd az (EU)2022/858 rendeletben
meghatarozott kiiszobértékeket, hogy kozvetleniil a 909/2014/EU rendelet alapjan
kérjenek engedélyt.

Tekintettel a kiegyenlitési internalizalok altal kiegyenlitett értékpapiriigyletek jelentds
volumenére ¢és értékére, fontos megerdsiteni az e tevékenységhez kapcsolodd
lehetséges jogi és miikodési kockdzatok nyomon kovetését. Ezért a kockazatok ilyen
nyomon kovetésének megkonnyitése érdekében novelni kell a kiegyenlitési
internalizalokra vonatkozo volumen- ¢€s értékjelentési kovetelmények részletességét,
és a jelentésekben szerepeltetni kell a kiegyenlitések meghiusuldsara vonatkozo
informdciokat. Emellett annak biztositasa érdekében, hogy a piaci szereplok
Osszehasonlithassak a kiegyenlitési internalizalok &ltal nyujtott kiegyenlitési
szolgéltatdsok arait a kdzponti értéktarak altal nyujtott ilyen szolgaltatasok araival, a
kiegyenlitési internalizaloknak kozz¢é kell tennilik éraikat és dijaikat tigyfeleik
szamara.

Az Unidéban miikodo kozponti értéktarakat a letelepedésiik szerinti tagallam illetékes
hat6sagai engedélyezik és feliigyelik egy feliigyeleti kollégiummal egyiittmiikodve,
amennyiben ezek a kozponti értéktarak két vagy tobb fogadd tagallamban nytjtanak
alapvetd fontossagu szolgaltatasokat. Az eddig elért eredmények ellenére a kozponti
értéktarakra vonatkozo feliigyeleti gyakorlatok tovabbra is eltérdek az emlitett nemzeti
hatésdgok kozott, ami egyenldtlen versenyfeltételeket teremt az Unidban a kdzponti
értektarak korében, és noveli a hatdrokon atnyuld tevékenységet folytatd és folytatni
kivano kozponti értéktarak és csoportjaik koltségeit és terheit. A mélyebb, likvidebb
unids tokepiacoknak a megtakaritdsi és beruhazasi unid keretében torténd
kialakuldsaval az egyenldtlen versenyfeltételek novelik a szabalyozasi arbitrazs
kockazatat, ami pénziigyi stabilitdsi problémakhoz vezethet. Annak biztositasa
érdekében, hogy az Unidban letelepedett kozponti értéktdrakra vonatkozo
prudencidlis, szervezeti ¢€s lizletviteli kovetelményeket egységesen alkalmazzak,
kiilonosen a jelentds kiegyenlitési tevékenységet végzd kozponti értéktarak esetében, a
jelentds hatarokon atnytlé dimenzidval rendelkez6 kozponti értéktarakat ¢s az ESMA
altal felligyelt egyéb piaci infrastruktirakat is magaban foglalo csoport részét képezd
kozponti értéktarakat az ESMA-nak kell feliigyelnie, a 909/2014/EU rendelet
alkalmazdsa terén szerzett szakértelme ¢és tapasztalata alapjan.

25

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/858 rendelete (2022. majus 30.) a megosztott fokonyvi
technolégian alapuld piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerér6l, valamint a 600/2014/EU és
a 909/2014/EU rendelet, tovabba a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L 151., 2022.6.2., 1. o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/858/0j).
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Annak meghatarozasahoz, hogy a 909/2014/EU rendelet alapjan engedélyezett
kozponti értéktarak koziil melyeket kell az ESMA feliigyelete ald vonni, egyértelmi és
objektiv kritériumokat kell megallapitani az azonositasukra vonatkozdan, beleértve a
méreten ¢és a hatdrokon atnyuld tevékenységen alapuld kritériumokat is. Az
egyszeriisités €s a sziikségtelen adminisztrativ terhek elkeriilése érdekében egy mar
engedélyezett kozponti értéktarat az ESMA nem engedélyezheti tijra, amikor az
jelentdssé valik.

Tekintettel a kozponti értéktarak értékpapirpiacokon betdltott kdzponti szerepére, mas
pénziigyi piaci infrastruktarakkal fennall6 kapcsolatukra, valamint arra, hogy az
Unidban a kozponti értéktarakban végrehajtott kiegyenlitési ligyletek volumenének
nagy része kdzponti banki pénzben valosul meg, az ESMA-nak mélyrehato és atfogo
egylittmiikdési megallapodasokat kell kidolgoznia més hatdsagokkal, kiilondsen az
EKB-val és a kozponti értéktarak altal kiegyenlitésre hasznalt legfontosabb unios
pénznemeket kibocsatdé mdas kozponti bankokkal. Ezeknek az egyiittmiikodési
megallapodasoknak ki kell terjedniiik az emlitett egyéb hatosagoknak a jelentds
kozponti értéktarak napi feliigyeletében vald szoros részvételére, és magukban kell
foglalniuk a rendszeres eseményekre, példaul helyszini ellendrzésekre és az ad hoc
eseményekre, példaul valsaghelyzetekre vonatkoz6 megallapodésokat.

A 909/2014/EU rendeletnek tiikr6znie kell az 1095/2010/EU rendelet modositasait, és
kiilondsen az ESMA bels0 szervezeti felépitésének valtozasait és a feliigyeleti
hataskorokben bekovetkezett elmozduldst. Ezen talmenden, figyelembe véve a
feliigyeleti hataskorokben bekovetkezett elmozdulast, az illetékes nemzeti
hatésdgoknak az ESMA iranyitési struktirajaba valo bevondsat, valamint az ESMA ¢és
a feliigyeleti kollégium kozotti parhuzamos feladatkiosztas elkeriilése érdekében a
jelentds kozponti értéktarak szamdra a tovabbiakban nem kell el6irni kollégium
1étrehozasat.

A jelentds kozponti értéktarakkal ellentétben a kevésbé jelentds kozponti értéktarak
nem folytatnak jelentds hatarokon atnyulo tevékenységet. Ezért tovabbra is az illetékes
nemzeti hatdsagaik feliigyelete alatt kell maradniuk. A kevésbé jelentds kozponti
értektarakra vonatkozo6 feliigyeleti intézkedéseknek nagyrészt valtozatlannak kell
maradniuk. Az emlitett kdzponti értéktarakra vonatkozd kovetkezetes feliigyeleti
megkozelités biztositdsa érdekében azonban szorosabb egyiittmiikodésrdl kell
rendelkezni az emlitett illetékes nemzeti hatosagok és az ESMA kozott. A tagallamok
szdmara — amennyiben Ugy kivanjdk — lehetévée kell tenni, hogy az ESMA-t jel6ljék ki
a teriiletiikon letelepedett, kevésbé jelentds kozponti értéktarak tekintetében illetékes
hatosdgnak. Tovabba, amennyiben egy korabban jelentds kozponti értéktar mar nem
felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan jelentdsnek mindsiil, elegendd
atmeneti 1ddszakot kell biztositani az illetékes nemzeti hatésag szamara ahhoz, hogy
felkésziilhessen, mieldtt hivatalosan atvenné a feliigyeleti hatdskordket az adott
kozponti értéktar tekintetében. Alternativ megoldasként az illetékes nemzeti hatdsag
szamara lehetdvé kell tenni, hogy e kordbban jelentds kdzponti értéktar feliigyeletét az
ESMA-ra bizza. Emellett a kovetkezetesség és a jelentds és a kevésbé jelentOs
kozponti értéktarak kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében az ESMA -
nak kell lennie az interoperabilitasi megallapodasok, példaul a kozponti értéktari
szolgaltatasokkal Osszefiiggésben az interoperabilis kapcsolatok engedélyezéséért
felelds hatésagnak 1is. E célokbol a kevésbé jelentds kozponti értéktarak
kollégiumainak elnoki tisztjét is az ESMA-nak kell betoltenie.

Az informacidcsere korszerlisitése €s a gyorsabb eljarasok lehetové tétele érdekében
az ESMA-nak platform forméjaban elektronikus kdzponti adatbazist kell 1étrehoznia

46

HU



HU

(56)

(57)

(58)

(59)

¢s fenntartania. A 909/2014/EU rendeletben emlitett valamennyi érintett illetékes
hatésdgnak és szervnek hozzaféréssel kell rendelkeznie az emlitett platformhoz a
feladataik ¢és hataskoreik szempontjabol relevans informaciok tekintetében.
A 909/2014/EU rendelet hatalya ald tartozd szervezetek szamdara hozzaférést kell
biztositani az altaluk benyujtott informacidkhoz ¢és dokumentumokhoz, valamint
anekik cimzett dokumentumokhoz. A 909/2014/EU rendelet szerinti gyors &s
hatékony informécio- és dokumentaciomegosztas biztositdsa érdekében a kodzponti
adatbazist a lehetd legtobb informécio és dokumentaciéo megosztasara hasznalni kell.

Annak érdekében, hogy a kozponti értéktarak csoportjai €lvezhessék a konszolidacio
elényeit, a 909/2014/EU rendeletnek lehetdvé kell tennie a csoporthoz tartozd
kozponti értéktarak szadmara, hogy alapvetd szolgaltatasaikat kiszervezzék az
ugyanazon csoporthoz tartozd kozponti értéktarakhoz. Emellett azok a helyzetek,
amikor a kozponti értéktar az altala fejlesztett DLT-megoldas hasznalataval kivanja
nyujtani alapvetd szolgéltatasait, nem kiszervezésnek, hanem a kdzponti értéktar
engedélye kiterjesztésének tekintendok.

Az értékpapir-kibocsatas integritdsdnak biztositdsara vonatkozdé kovetelmény a
hagyomanyos és a DLT-t haszndlo kozponti értéktarakra egyarant vonatkozik. A DLT-
t hasznalo kozponti értéktarak esetében a szabalyoknak figyelembe kell venniiik a
DLT miikodésének konkrét modjait azaltal, hogy lehetdvé teszik, hogy a csomdopontok
megfeleld Osszehasonlitasi intézkedéseket végezzenek annak ellendrzésére, hogy a
kozponti értéktar altal kezelt értékpapir-sorozatban vagy annak egy részében szerepld
értékpapirok szama megegyezik-e az altala mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszer résztvevoinek értékpapirszamldin nyilvantartott értékpapirok dsszegével.

A kozponti értéktarak szamara lehetévé kell tenni, hogy kihasznaljak a kozponti banki
pénzzel torténd értékpapir-kiegyenlitést kinald kozos kiegyenlitési infrastruktura altal
kinalt funkcionalitast, kiilonosen akkor, ha az ilyen kozos kiegyenlitési infrastruktira
likviditasoptimalizalo eszkozoket biztosit, és eldmozditja a biztonsagos ¢és hatékony
kiegyenlitést, tobbek kozott hatdrokon atnytléan is. Annak érdekében, hogy
résztvevlik szamara lehetdvé valjon értékpapiriigyleteik kiegyenlitése az adott kzos
kiegyenlitési infrastruktiran, az ilyen k6zos kiegyenlitési infrastruktiran rendelkezésre
alloé pénznemben torténd kiegyenlitést kinald kdzponti értéktarak szamara el kell irni,
hogy kozvetleniil csatlakozzanak ehhez az infrastruktirahoz. A ko6zos kiegyenlitési
infrastrukturdhoz valo csatlakozas kovetelményének figyelembe kell vennie a kozponti
banki pénzzel torténd kiegyenlités teriiletén bekovetkezett technologiai fejlodést.

Az (EU)2023/1114 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’® meghatirozza az

elektronikuspénz-tokenek Union beliili biztonsagos kibocsatasdnak keretét. Az
értékpapir-kiegyenlitéssel kapcsolatos innovaciéo tamogatasa érdekében az unids
kozponti értéktaraknak képesnek kell lenniiik arra, hogy megfeleld biztositékok
mellett elektronikuspénz-tokenekkel egyenlitsék ki az értékpapir-tranzakciok
kifizetéseit. Ezt a lehetdséget mind a banki jellegii kiegészitd szolgaltatasok nyajtasara
engedéllyel rendelkez6 kdzponti értéktarak, mind az ilyen engedéllyel nem rendelkezd
kozponti értéktarak szamara biztositani kell. A banki jellegl kiegészitd szolgéltatasok
nyUjtasara engedéllyel nem rendelkezd kozponti értéktarak szdmara lehetdvé kell

26

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkdzok
piacair6l, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovabba a 2013/36/EU ¢és az
(EU) 2019/1937 iranyelv modositasarol (HL L 150., 2023.6.9., 40. o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j).
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tenni, hogy a kifizetéseket elektronikuspénz-tokenekkel barmely pénznemben, banki
jellegli  kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd kdzponti
értéktaraknal nyitott szamldkon vagy hitelintézetnél nyitott szamldkon keresztiil
egyenlitsék ki, az EBH 4altal a fizetések kereskedelmi banki pénzben torténd
kiegyenlitésére vonatkozoan meghatarozott kiiszobértékre is figyelemmel.

A 909/2014/EU rendelet szabéalyokat allapit meg a kozponti értéktarak kozotti
kapcsolat 1étrehozdsara vonatkozdé megallapodasok kialakitdsara és fenntartasara
vonatkozoan. A hatdrokon atnyuld szolgaltatasnyujtas elomozditdsa érdekében meg
kell konnyiteni a szabvanyos kapcsolaton keresztiil torténd hozzaférést egy masik
unids kdzponti értéktarhoz, és egyszertisiteni kell a kapcsolodo folyamatot. Emellett az
értéktarak szdmara eld kell irni, hogy legalabb hany kétoldalti kapcsolatot kell
létrehozniuk. Az ardnyossag biztositasa ¢érdekében a kozponti értéktar altal
l1étrehozand6 kapcsolatok szamanak a kdzponti értéktar jelentdségétol kell fiiggenie.

Ez a modositd rendelet célzott modositasokat vezet be az (EU) 2019/1156 rendeletet
érintéen azzal a céllal, hogy felszamolja az ABA-k és AEKBV-k hatarokon atnyuld
forgalmazasa el6tt allo6 akadéalyokat, harmonizalja a forgalmazéasi kozlemények
szabdlyait, ¢és megerOsitse az ESMA hataskorét a kozos feliigyeleti kultara
eldmozditasa, valamint a székhely szerinti és a fogado tagallam hataskorrel rendelkez6
nemzeti hatdsagai kozotti tevékenységek jobb 0sszehangolasa érdekében.

Az ABA-k és az AEKBV-k forgalmazasit nem mindig kozvetleniil az ABAK, az
EuVECA- vagy az ESZV A-alapkezeld vagy az AEKBV-alapkezeld végzi, hanem egy
vagy tobb forgalmaz6 az emlitett alapkezelok nevében vagy a sajat nevében. Azokat a
megallapodasokat, amelyek keretében a forgalmazé az ABAK, az EuVECA- vagy az
ESZVA-alapkezeld vagy az AEKBV-alapkezeld nevében jar el, a 2011/61/EU
iranyelv, a 345/2013/EU rendelet, a 346/2013/EU rendelet és a 2009/65/EK iranyelv
atruhazasra vonatkozo rendelkezéseinek hatdlya ald tartoz6 atruhédzésra vonatkozé
megallapodasoknak kell tekinteni. A jogi egyértelmiiség biztositasa érdekében az
(EU) 2019/1156 rendelet moddosul annak egyértelmiivé tétele céljabol, hogy
amennyiben a forgalmazasi funkciot az ABAK, az EuVECA- vagy az ESZVA-
alapkezelé és az AEKBV-alapkezel$ nevében eljaré harmadik félre ruhazzak at, az
ABAK, az EuVECA- vagy az ESZVA-alapkezeld, illetve az AEKBV-alapkezel6
tovabbra is felelds annak biztositasaért, hogy a befektetOknek készitett és nekik
cimzett forgalmazasi kozlemények megfeleljenek az  emlitett rendelet
kovetelményeinek. Masrészt, ha a forgalmazo a sajat nevében jar el, és ABA-t vagy
AEKBV-t forgalmaz a 2014/65/EU iranyelv alapjan vagy életbiztositasi alapt
befektetési termékeken keresztil az (EU) 2016/97 iranyelvvel 0Osszhangban, a
2011/61/EU iranyelv és a 2009/65/EK iranyelv atruhdzasra vonatkoz6 rendelkezései
nem alkalmazandok. Az (EU) 2019/1156 rendelet ezért modosul annak egyértelmiivé
tétele érdekében, hogy azokban az esetekben, amikor a forgalmazasi funkciot egy vagy
tobb, sajat nevében eljard forgalmazo latja el, ezek a forgalmazok (és nem az ABAK
vagy az AEKBV-alapkezeld) feleldsek annak biztositasaért, hogy az altaluk készitett
¢s a befektetoknek cimzett forgalmazasi kozlemények megfeleljenek e rendelet
kovetelményeinek.

A sziikségtelen késedelmek és a szertedgazo feliigyeleti gyakorlatok csokkentése,
valamint az ABA-k és AEKBV-k egységes piacon torténd zokkenSmentes
forgalmazasanak megkonnyitése érdekében helyénvald, hogy az (EU) 2019/1156
rendelet megtiltsa a fogad6 tagéallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak, hogy az
ABA-k és AEKBV-k teriiletiikon torténé forgalmazasanak eléfeltételeként eldirjak,
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hogy értesitsék Oket a forgalmazasi kozleményekrdl. A fogadd tagallam befektetdinek
védelme, valamint a feliigyeleti egylittmlikodés és hatékonysag javitasa érdekében,
amennyiben a fogad6 tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai alapos okkal
feltételezik, hogy a forgalmazési kozlemények nem felelnek meg az (EU) 2019/1156
rendeletnek vagy a vonatkozo felhatalmazéason alapuld bizottsagi jogi aktusoknak,
fenntartjadk a jogot, hogy megkeressék az ABAK, az EuVECA- vagy az ESZVA-
alapkezeld, illetve az AEKBV székhely szerinti tagallamanak hataskorrel rendelkezd
hatésdgait, hogy tegyenek meg minden megfeleld intézkedést a tovabbi
szabalytalansdgok megel0zése vagy szankcionaldsa érdekében. A fogado tagallamok
hataskorrel rendelkezd hatdsédgai tovabbutalhatjdk az tligyet az ESMA-nak, ha
nincsenek megelégedve a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai
altal hozott intézkedésekkel.

A fogado hataskorrel rendelkezd hatosagok altal a teriiletiikon forgalmazott ABA-kkal
és AEKBV-kkel kapcsolatos feladataik ellatasaért felszamitott dijak vagy illetékek
magas szintii atlathatosaganak biztositasa, valamint e dijak vagy illetékek behajtasanak
megkonnyitése érdekében az ESMA-nak naprakész informaciokat kell kdzzétennie az
egyes fogado hataskorrel rendelkezd hatosagok altal felszamitott dijak vagy illetékek
0sszegérol, azok gyakorisagarol és megfizetésének modjarol. A hataskorrel rendelkezo
hatoésagok altal felszamitott dijak kovetkezetességének biztositasa érdekében az
ESMA-nak kétévente elemeznie kell, hogy ezek a dijak vagy illetékek 0sszhangban
vannak-e a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok feladatainak elldtdsdhoz kapcsolodod
0sszkoltséggel, és ennek alapjan jelentést kell benytjtania a Bizottsaghoz.

Az ABA-k és az AEKBV-k Union beliili forgalmazasanak megkonnyitése, valamint a
sz€khely szerinti és a fogadd tagallamok kozotti interakcidk és informécidcsere
optimalizalasa érdekében helyénvald és sziikséges, hogy az ESMA ,egyablakos
{igyintézési pontot” hozzon létre az ABA-k és az AEKBV-k hatarokon atnyuld
forgalmazasdra, ami lehetévé tenné a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok szamaéra a
forgalmazasi értesitésekkel kapcsolatos informéciok és dokumentumok egyszeri
tovabbitasat ¢és cseréjét. Ezért alapvetd fontossagi, hogy az ESMA olyan
adatplatformot hozzon Iétre a forgalmazasi értesitésekhez ¢€s az értesitések
visszavonasdhoz, amely valamennyi hatdskorrel rendelkezd hatésag szdmara
hozzaférhetd. Az AEKBV-knak és az ABAK-oknak az ABA-k és az AEKBV-k Uni6-
szerte torténd forgalmazasahoz sziikséges valamennyi informaciot és dokumentaciot —
beleértve azok modositasait is — a székhelylik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hat6ésagai rendelkezésére kell bocsataniuk, ez utobbiak pedig az emlitett
adatplatformon keresztiil tovabbitjadk azokat az ESMA-nak. Valamennyi érintett
fogad6 hataskorrel rendelkezd hatdsdg szdmara azonnali és kozvetlen hozzaférést kell
biztositani a teriiletiikon az adatplatformon keresztiil forgalmazott AEKBV-kkel és
ABA-kkal kapcsolatos informacidkhoz ¢és dokumenticidhoz. Az adatplatform
egyszeriisiti és felgyorsitja majd a passzportalasi eljarast az AEKBV-k és az ABAK-
ok szadmara, ezéltal lehetévé teszi az egységes piachoz vald azonnali hozzaférést az
engedélyezésiiket kovetden, valamint noveli az atlathatosdgot €és a hataskorrel
rendelkezé hatosagok kozotti egylittmiikodést. Az 0j passzportalasi eljarassal
kapcsolatos kiadasok finanszirozasa érdekében — beleértve az e célra hasznalt
adatplatform karbantartasi koltségeinek megfeleld részét is — az ESMA-nak dijat kell
felszamitania az AEKBV-knek és az ABAK-oknak, amikor engedélyezési eljarason
alapul6 passzportalast vesznek igénybe. A dijszerkezetnek aranyosnak kell lennie azon
fogado tagallamok szamaval, amelyekben az AEKBV-k vagy az ABA-k befektetési
jegyeit forgalmazzak.
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A forgalmazasi kovetelmények ¢&s az értesitési eljarasok tagallamok kozotti
kovetkezetes végrehajtasdnak és nagyobb harmonizacidjanak biztositasa érdekében a
2011/61/EU iranyelvnek és a 2009/65/EK iranyelvnek az unios ABAK-ok altal kezelt
uniés ABA-k szakmai befektetSk részére torténd forgalmazasira és az AEKBV-k
Unio-szerte torténd forgalmazasara vonatkozd rendelkezései atkeriilnek az
(EU) 2019/1156 rendeletbe.

Az unidés ABA-kat szakmai befektetoknek forgalmazo uniés ABAK-ok ¢és a
befektetési jegyeiket az egész Unidban forgalmazéo AEKBV-k mar rendelkeznek
engedéllyel, és szigori szabalyozasi biztositékok és prudencidlis kovetelmények
vonatkoznak rajuk. Az AEKBV-k és ABA-k hatarokon atnyulé forgalmazéasat azonban
tovabbra is akadalyozzdk a hosszadalmas értesitési eljarasok, valamint az eltérd
nemzeti kovetelmények ¢és igazgatdsi gyakorlatok, beleértve a forditasokkal
kapcsolatos kotelezettségeket, a helyi iligynokok kinevezését és az eltérd nemzeti
hataridoket. Ezek az eltérések akadalyozzdk a belsé piac miikddését, mivel az
AEKBV-knek és az ABA-knak sokféle nemzeti szabaly és eljards kozott kell
eligazodniuk, amikor tobb tagallamban mikodnek. Ezért egyszerlsiteni kell a
forgalmazasi értesitésre és az értesités visszavonasara vonatkozd eljardsokat, le kell
roviditeni a feldolgozasi id6t, és meg kell sziintetni azokat a nemzeti kovetelményeket,
amelyek akadalyozzak a befektetési alapok hatdrokon atnyuld forgalmazasat. Az
(EU) 2019/1156 rendelet e célbol médosul annak érdekében, hogy az AEKBV-k és az
ABAK-ok az engedélyezésiikkor egyszerlisitett eljards keretében értesithessék a
székhelyilk szerinti tagallamot arrél a szandékukrol, hogy AEKBV-k vagy ABA-k
befektetési jegyeit vagy részvényeit mas tagallamokban kivanjak forgalmazni. Miutan
a székhely szerinti tagallam az engedélyezési kérelem révén megkapta a sziikséges
informaciokat és dokumentaciot, tovabbitania kell azt az ESMA adatplatformjanak.
Ezeknek az informécidknak automatikusan hozzaférhetonek kell lennilik a fogado
tagallamok szdmara, és az adatplatformra torténd tovabbitasuk idépontjatdl kezdve az
AEKBV-k és az ABA-k szaméra korlatlan hozzaférést kell biztositani e tagallamok
piacaihoz.

A forgalmazasi megallapodasokrol szolo értesités visszavonasat szintén egyszerisitett
eljaras ala kell vonni, lehet6vé téve az AEKBV-k és az ABAK-ok szamara, hogy a
székhelyiik szerinti hataskorrel rendelkezé hatosagot értesitsék a fogado tagallamban
folytatott forgalmazasi tevékenységek megsziintetésére iranyuld szandékukrol, amely
hatosag pedig az adatplatformon keresztiil értesiti az érintett fogado tagallamokat és az
ESMA-t.

Bar az AEKBV-k és ABA-k fogado tagallamban torténé forgalmazasanak
elofeltételeként tilos eldirni a fizikai jelenlét kdvetelményét, a tagallamok gyakran —
piaci gyakorlat révén vagy mas mddon — helyi ligynok kijelolését kovetelik meg
bizonyos feladatok helyben torténd elvégzéséhez. Az ilyen gyakorlatok alaassak az
egységes piac miikddését, sziikségtelen koltségeket és bonyodalmakat idéznek el6 az
Unidban forgalmazott alapok szdmara. Ezért egyértelmiivé kell tenni, hogy a fogadd
tagallamok — piaci gyakorlat révén vagy mas modon — nem irhatjdk eld
kotelezettségként a helyi jelenlét semmilyen forméjat a teriiletiikkon forgalmazott
AEKBV-k és ABA-k szamara, még akkor sem, ha az ilyen jelenlét formalisan nem
elofeltétele a forgalmazasnak, de tovabbi terheket teremt, vagy hatranyos helyzetbe
hozza ezeket az alapokat a belfoldi alapokhoz képest.

A feliigyeleti hatdskoroknek a székhely szerinti és a fogado tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai altali gyakorlasa kozotti nagyobb foku Osszhang biztositasa
érdekében a 2011/61/EU iranyelvnek és a 2009/65/EK iranyelvnek az Unidban
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forgalmazott AEKBV-k és ABA-k feletti feliigyeleti hataskorokre vonatkozd
rendelkezéseit az (EU) 2019/1156 rendeletbe kell athelyezni. A székhely szerinti és a
fogad6 tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai kozotti hatékony egyiittmikodés
elémozditasa, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy az esetleges
nézeteltéréseket hatékonyan és az AEKBV-k és ABA-k Union beliili forgalmazasanak
akadalyozasa nélkiil rendezzék, egyértelmiivé kell tenni, hogy a fogadd tagdllamok a
hataskorrel rendelkezd hatosdgainak az ESMA elé kell terjeszteniilk minden, az
AEKBYV vagy ABAK székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagaival
valo nézeteltéréssel kapcsolatos ligyet, vagy azokat az eseteket, amikor a fogado
tagallam ugy itéli meg, hogy teriiletén meg kell tiltani az AEKBV vagy ABA
forgalmazasat. Ilyen esetekben az ESMA-nak a hatarokon atnyalé kérdések kezelésére
vonatkoz6 hataskorével 6sszhangban kell megoldania az tigyet.

A Dbefektetési alapok egységes piaca hatékony miikodésének biztositdsa és a
passzportaldsi jogok hatdrokon atnytldé gyakorlasat gatld feliigyeleti akadalyok
felszamolasa érdekében az ESMA-t fel kell hatalmazni arra, hogy feltarja és kezelje az
AEKBV-k és ABA-k hatarokon atnyulé forgalmazasat akadalyozo eltérd, parhuzamos,
redundans vagy hidnyos feliigyeleti gyakorlatokat, illetve azokat az eseteket, amikor
az AEKBV-k vagy ABA-k hatarokon atnyulé forgalmazasa nem felel meg az unids
jognak. Ezekben az esetekben az ESMA-nak eszkalacios eljarast kell végrehajtania,
amely azzal indul, hogy felveszi a kapcsolatot a hataskorrel rendelkezd hatdsagokkal
¢és az érdekelt felekkel, eldmozditja kozottiik a szorosabb egylittmiikddést, és sziikség
esetén ¢l a konvergenciaval kapcsolatos ¢€s beavatkozasi hatdskoreivel annak
érdekében, hogy iddben ¢és hatékonyan orvosolja a hatdrokon atnyuld tevékenységek
indokolatlan korlatozasait vagy az unids jognak valdé meg nem felelés eseteit.
Ugyanezen okokbdl biztositani kell, hogy amennyiben ezek a problémak az
eszkalacids eljaras ellenére tovabbra is fennallnak, az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 17. cikkével Osszhangban gyakorolja az unids jog megsértésével szembeni
eljarasok meginditasara, az 1095/2010/EU rendelet 17aaa. cikkével dsszhangban az
AEKBV-k vagy ABA-k hatirokon atnyalé forgalmazasira vonatkozd jog
felfiiggesztésére, az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével 6sszhangban jogi kotderdvel
bird kozvetités megszervezésére vagy adott esetben az 1095/2010/EU rendelet
19a. cikkével Osszhangban egyiittmiikddési platformok megszervezésére vonatkozd
hataskorét az emlitett problémaék hatékony orvoslasa érdekében.

A kovetkezetes feliigyelet ¢és a tagdllamok illetékes hatosdgai kozotti hatékony
egylittmiikddés biztositasa érdekében a hataskorrel rendelkezd hatésdgok szamara
lehetdve kell tenni, hogy az ESMA elé utaljak az értékelésekkel, intézkedésekkel vagy
mulasztasokkal kapcsolatos nézeteltéréseket azokon a teriileteken, ahol az
(EU) 2019/1156 rendelet koordinaciot ir eld, annak érdekében, hogy az ESMA az
1095/2010/EU  rendelet 19. cikke 4&ltal raruhazott hataskorok gyakorlasaval
beavatkozhasson.

Az (EU) 2021/23 rendeletet médositani kell annak érdekében, hogy figyelembe vegye
az ESMA-nak a jelentds kozponti szerzdd6 felek feliigyeletében betdltott 01 szerepét,
valamint az emlitett kozponti szerz6do felek kollégiumainak megsziintetését.

Mivel az (EU) 2022/858 rendeletet azért fogadtak el, hogy eldémozditsdk a megosztott
fokonyvi technologia (DLT) elterjedését a pénziigyi agazatban egy olyan unids
kisérleti rendszer 1étrehozasaval, amely lehetdvé teszi a piaci szereplok szamara, hogy
kisérletezzenek azzal, hogy a DLT-t hasznaljak pénziigyi eszkozokkel vald kereskedés
¢és azok kiegyenlitése céljabol. Harom évvel a rendelet alkalmazasdnak megkezdése
utan a rendelet alkalmazasa tovabbra is mérsékelt, a jovahagyott kérelmezdk szama
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korlatozott, annak ellenére, hogy a piac egyre nagyobb érdeklddést mutat a DLT
pénziigyi szolgaltatasok céljara torténd hasznalata irant. A megtakaritasi és beruhazasi
unié megvaldsitasara vonatkozo prioritdsokban meghatarozott, az unios kereskedési és
kereskedés wutdni infrastruktirdk interoperabilitdsanak, Osszekapcsoltsdganak ¢és
hatékonysaganak fokozasara iranyuld célkitiizéssel 6sszhangban indokoltnak tlinik az
(EU) 2022/858 rendelet jelenlegi szabalyozasi kornyezetének feliilvizsgalata annak
biztositasa érdekében, hogy a DLT kisérleti rendszerrdl szolo rendelet jobban tudja
kisérni a DLT-t kereskedési ¢és kereskedés utani célokra felhasznalni kivand
szabalyozott vallalkozasokat. E cél elérése érdekében a feliilvizsgalat nagyjabol két
modositascsomagbdl all: egyrészt azokbdl a moddositasokbol, amelyek célja a keret
rugalmassaganak és aranyossaganak novelése, masrészt azokbol, amelyek célja a keret
1éptékének €s hatalyanak kiterjesztése.

A DLT-t tobbek kozott pénziigyi eszkdzok kibocsatasara, rogzitésére €és atruhazasara
hasznaljak. Ily modon, amennyiben a felhasznalok megfelelé mukddésikockazat-
kezelést hajtanak végre, a DLT nem teszi a rajta keresztiil kezelt pénziigyi eszkdzoket
az egyéb, funkcionalisan hasonl6 technolégidk alapjan kezelt eszk6zoknél eredendéen
kockézatosabba. Ezért az e rendelet szerint DLT-alapu piaci infrastruktirara bevezetett
vagy DLT-alapu piaci infrastruktiran rogzitendé elfogadhatd eszk6zok €s pénziigyi
eszkozok korét ki kell terjeszteni valamennyi pénziigyi eszkozre, azok tipusatol
fiiggetlentil, a befektetévédelmi szabalyok megfelel6 alkalmazasara is figyelemmel.

Az (EU) 2022/858 rendelet kiilonbozd korlatokat allapit meg a kisérleti rendszer
keretében végzett tevékenységek nagysagrendjére vonatkozodan, tobbek kozott
korlatozza a DLT kisérleti rendszer keretében elfogadhatd eszk6zok kibocsatasi
méretét és piaci kapitalizaciojat (eszkozspecifikus felsé hatarok), valamint egy olyan
Osszesitett felsd hatart allapit meg, amely 6 millidrd EUR-ra korlatozza a DLT-alapt
piaci infrastruktura altal kozvetitett pénziigyi eszkozok teljes értékét. Ezek a
tevékenységi kiiszobértekek megnehezitették egyes nagy piaci szereplok szémara,
hogy a kisérleti keretrendszert tevékenységiikhoz hasznaljdk €s nagy 1éptéki iizleti
modelleket dolgozzanak ki. Ezért minden eszkozspecifikus felsé hatart vissza kell
vonni, az Osszesitett felsd hatart pedig 100 milliard EUR-ra kell emelni. A
megnodvekedett tevékenységbdl eredd kockéazatok csokkentése érdekében ezeket a
valtozasokat a prudencidlis kovetelmények célzott szigoritdsanak kell kisérnie a
kisérleti rendszer kozponti értéktari szolgaltatadsokat nyljtdé azon résztvevoi esetében,
akik €lni kivannak a megemelt kiiszobértékekkel.  Ugyanakkor annak érdekében,
hogy az innovativ kisvallalkozdsok konnyebben hasznalhassak a DLT kisérleti
rendszert tevékenységeikhez, olyan egyszertsitett rendszert kell 1étrehozni, amely az
emlitett vallalatok kockazataval és méretével ardnyos kotelezettségeket tartalmaz. Az
egyszerisitett rendszernek nyitottnak kell lennie a DLT-TSS vagy DLT-SS
miikddtetdi szdmara, amennyiben az altaluk nyujtott 6sszes DLT-alapi pénziigyi
eszkoz aggregalt piaci értéke nem haladja meg a 10 milliard EUR-t az 0j DLT-alapt
pénziigyi eszkdz kereskedésbe torténd bevezetésének vagy elsé rogzitésének
pillanataban.

Az (EU) 2022/858 rendelet korldtozza azon jogosult szervezetek tipusait, amelyek
részt vehetnek a kisérleti rendszerben, igy ezeknek vagy a 2014/65/EU iranyelv
alapjan engedélyezett kereskedési helyszineknek, vagy kozponti értéktaraknak kell
lenniiik. Ez a megkdzelités kizarja a kisérleti rendszerben valod részvételbdl azokat a
szabalyozott pénziigyi szervezeteket, amelyek ¢érdekeltek és tapasztalattal
rendelkeznek a digitalis eszkozokkel valo kereskedésnek ¢és ezen eszkdzok
atruhdzasanak megszervezésében, nevezetesen a kereskedési platformokat miikodtetd
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kriptoeszkdz-szolgaltatokat (CASP). Ezért az emlitett kriptoeszkoz-szolgaltatok
szamara bizonyos feltételek mellett és a 2014/65/EU iranyelvben, a 600/2014/EU
rendeletben és adott esetben a 909/2014/EU rendeletben meghatarozott vonatkozo
kovetelményeknek valé megfelelésiikre is figyelemmel lehetévé kell tenni, hogy kiilon
engedélyt szerezzenek DLT-alapii kereskedési helyszin (DLT-TV) vagy DLT-alapt
kereskedési €s kiegyenlitési rendszer (DLT-TSS) mitkddtetésére. Ennek megfelelden a
DLT-alapu piaci infrastrukturat mikodtetd szervezetekre vonatkozoan megallapitott
szabalyokat alkalmazni kell a kriptoeszkdz-szolgaltatokra.

Az (EU) 2022/858 rendelet lehetévé teszi a rendszerben résztvevok szamara, hogy
mentességet kérjenek az agazati jogszabalyok egyes rendelkezései aldl. Az agazati
jogszabalyok bizonyos rendelkezéseit adott esetben azonban csak maguk a kisérleti
rendszer kérelmez6i azonositjdk a DLT-vel 0Osszeegyeztethetetlenként {iizleti
modelljeik kidolgozasa soran, illetve a DLT-alapa piaci infrastruktira mikodtetésére
vonatkoz6 engedély kérelmezése vagy az engedély megszerzése utdn. Annak
érdekében, hogy a kisérleti rendszer rugalmasan tdmogassa az innovaciot, az illetékes
hatdsdgok szamara lehetové kell tenni, hogy bizonyos feltételek mellett helyt adjanak
az agazati jogszabalyok meghatarozott részeihez tartozo6 rendelkezések aloli mentesség
iranti kérelmeknek. Az ilyen kérelmeknek a DLT-TV vagy DLT-SS miikodtet6i altali,
arra vonatkozd egyértelmii indokoldson kell alapulniuk, hogy az eldirt mentesség
Osszeegyeztethetetlen vagy aranytalan a DLT hasznalataval, és e kérelmeket adott
esetben olyan kompenzacids intézkedéseknek kell kisérnilik, amelyek segitségével
elérhetd azon rendelkezés célkitlizése, amelyre vonatkozoan a mentességet kérik. A
mentességeket megado illetékes hatosdgok kozotti feliigyeleti konvergencia biztositasa
érdekében az ESMA-t szorosan be kell vonni a kérelmek megadasaba azaltal, hogy
nem kotelezd erejli véleményeket ad ki a kérelmekrdl és az illetékes hatdsagok altali
értekelésekrol.

A DLT-alapu piaci infrastrukturak kialakuloban 1évé piacan adott esetben nehezebb
megbizhatd megoldasokat taldlni a pénzoldal kereskedelmi banki pénzben torténd
kiegyenlitésére. Annak érdekében, hogy tamogassdk a DLT-SS vagy DLT-TSS
miikddtetdit abban, hogy hatékony megoldasokat taldljanak a kereskedelmi banki
pénzzel valo fizetések kiegyenlitési rendszereiken beliili feldolgozasara, lehetdve kell
tenni szamukra, hogy olyan hitelintézeteket jeloljenek ki, amelyek banki
tevékenységei nem korlatozodnak a kdzponti értéktarakra, de egyébként megfelelnek a
909/2014/EU rendelet IV. cimének. Tovabba a kisérleti rendszer keretében kidolgozott
meglévd projektek jogbiztonsaganak ndvelése érdekében kifejezetten el kell ismerni a
DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozas altal kereskedelmi banki pénzben
teljesitett kiegyenlitést, feltéve, hogy megfeleléen nyomon koveti a kiegyenlitési
modelljébdl eredd kockazatokat.

Mivel az elektronikuspénz-tokenek a DLT-alapu kiegyenlités egyik legelterjedtebb
eszkozéveé valtak, tovabbi jogi egyértelmuséget kell biztositani az elektronikuspénz-
tokenek kisérleti rendszer keretében torténd hasznalatira vonatkozoan. Annak
elismerése ¢érdekében, hogy az (EU) 2022/858 rendeletet kovetden -elfogadott
(EU) 2023/1114 rendelet szabalyozza az elektronikuspénz-tokenek letétkezelési
szolgaltatasait, meg kell hatarozni, hogy az elektronikuspénz-tokenek kiegyenlitési
célu pénzforgalmi szdmlait megfelelden szabéalyozott pénziigyi intézmények, koztiik
kriptoeszkdz-szolgaltatok is biztosithatjdk. Meg kell azonban hatarozni, hogy az
elektronikuspénz-tokenekkel kapcsolatos banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok
tobbségét — a pénzforgalmi szamlak vezetésétdl és a fizetések feldolgozasatol
eltekintve — csak hitelintézetek nyujthatjdk. Ezen tilmenden az unids pénznemekben

53

HU



HU

(81)

(82)

(83)

denominalt elektronikuspénz-tokenek haszndlatanak elémozditdsa €és a piac
devizakockézattal szembeni védelme érdekében az unios pénznemekben denominalt
eszkozokért teljesitett kifizetések kiegyenlitését unidés pénznemekhez kotott
elektronikuspénz-tokenekben kell elvégezni. Az eurdban denominalt stabil
kriptopénzek fejlesztésének tdmogatasa érdekében a DLT-alapu piaci infrastruktarakat
0sztondzni  kell arra, hogy eurdban denominalt elektronikuspénz-tokenekben
kinaljanak kiegyenlitést, még akkor is, ha a kiegyenlitett pénziigyi eszk6z nem unids
pénznemben denominalt.

Biztositani kell, hogy az innovaciéra torekvd kisvallalkozasokra meéretiikkel és
kockézatukkal ardnyos kovetelmények vonatkozzanak a 909/2014/EU rendeletben.
Ezért az egyszerisitett rendszer hatalya ald tartoz6 DLT-SS vagy DLT-TSS
mikddtetdit a kozponti értéktari szolgaltatdsok nyujtasa tekintetében csak a
909/2014/EU rendelet azon rendelkezéseinek hatadlya ala kell vonni, amelyek
elengedhetetlenek a kozponti értéktari szolgaltatasok biztonsdgos és megbizhatd
nyujtasanak garantalasahoz, anélkiil, hogy megterheld0 megfelelési standardot
hatdroznanak meg. Ugyanezen okbol, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a
909/2014/EU rendelet alapjan elfogadott, felhatalmazason alapuld rendeletek
aranyosak legyenek az egyszerisitett rendszer keretében miikddé kisvallalkozasok
kockéazataval és méretével, az ESMA-t utasitani kell arra, hogy az egyszerisitett
rendszer igényeinek megfeleléen modositsa az emlitett, felhatalmazdson alapuld
rendeleteket. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kisérleti rendszer résztvevdire
alkalmazand6 kovetelmények a vallalkozdsok méretének ¢és kockazatainak
novekedésével szigorodjanak, az egyszeriisitett rendszerrdl az altalanos rendszerre
attérni kivané DLT-alapu piaci infrastruktaraknak meg kell felelniiik a 909/2014/EU
rendelet valamennyi kovetelményének, az (EU) 2022/858 rendeletben megfogalmazott
kiigazitasokra és eltérésekre is figyelemmel. Tekintettel a DLT-alapt kiegyenlitési
rendszer (DLT-SS) vagy a DLT-alapt kereskedési és kiegyenlitési rendszer (DLT-
TSS) teveékenységeire vonatkozo, e rendeletben bevezetett egyszerlisitett rendszer
Ujszerliségére, valamint az illetékes hatosagok altal megvaldsitandd feliigyeleti
konvergencia biztositasa érdekében az ESMA-t fel kell hatalmazni arra, hogy
iranymutatasokat adjon ki az egyszertisitett rendszer végrehajtasara vonatkozoan.

A megosztott f0konyvek olyan platformokként miikddnek, amelyeken a pénziigyi
kozvetitdk szinkronizalt modon nyujthatnak pénziigyi szolgéltatdsokat. Annak
érdekében, hogy a piaci szereplok kihasznalhassdk a megosztott fokonyvek
platformjellegét, a kisérleti rendszernek lehetévé kell tennie a jogosult pénziigyi
szervezetek szdmadra, hogy kiilon engedélyt szerezzenek egy adott kozponti értéktari
szolgaltatasnak az Uni6 teriiletén tOrténé nyujtasara. Ezért a befektetési
vallalkozasként, szabalyozott piacként, hitelintézetként, kozponti értéktarként vagy
kriptoeszkodz-szolgaltatoként engedélyezett jogi személy szamara lehetdvé kell tenni,
hogy a kisérleti rendszerben DLT-alapil hitelesitési szolgéltatast vagy DLT-alapu
kozponti szamlavezetési szolgéltatast nydjtson. Annak biztositdsa érdekében, hogy
ezeket a szolgaltatdsokat a 909/2014/EU rendeletben meghatdrozott standardokkal
Osszhangban nyujtsdk, figyelembe véve ugyanakkor a DLT sajatossagait, a DLT-
hitelesitokre és a DLT-szamlavezetokre az emlitett rendeletnek a hitelesitési €s a
kozponti szamlavezetési szolgaltatas alkalmazasat szabalyoz6 rendelkezéseit, valamint
az (EU) 2022/858 rendeletben a DLT-alapt piaci infrastruktirdkra vonatkozoan
meghatarozott kiegészit kovetelményeket kell alkalmazni.

A DLT-hitelesitok ¢s a DLT-szamlavezetok altal kdzponti értéktaron kiviil kibocsatott
és Orzott DLT-alapt pénziigyi eszkozoket csak DLT-SS-en, DLT-TSS-en vagy
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kizarolag a 909/2014/EU rendelet alapjan miikodé kézponti értéktaron keresztiil lehet
kiegyenliteni. Tovabba, tekintettel e modell kozponti értéktari szolgaltatdsok
megosztott nyujtasat tekintve kisérleti jellegére, a DLT-hitelesitok ¢és a DLT-
szamlavezetOk altal kibocsatott és Orzott DLT-alapu pénziigyi eszkozok piaci értékét
korlatozni kell annak eldirasaval, hogy a DLT-SS, a DLT-TSS vagy a kizarolag a
909/2014/EU rendelet alapjan miikodé kozponti értéktdr miikodtetéi az ilyen
eszkozoket legfeljebb 10 milliard EUR piaci értéken fogadhassak be kiegyenlitésre,
amely értéket a kkv-k altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirok esetében
30 milliard EUR piaci értékre kell ndvelni.

A DLT-hitelesit6i és DLT-szamlavezetdi funkcid 1étrehozasaval a kisérleti rendszer
keretében betolthetd szerepek ¢és hataskorok megosztott jellegének tiikrozése
érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben egy adott DLT-alaptl pénziigyi
eszkoz esetében a DLT-hitelesitd vagy a DLT-szdmlavezetd a DLT-SS-szel, a TSS-
szel vagy a kizarolag a 909/2014/EU rendelet alapjan miikodd kozponti értéktarral
kozosen nyujt alapvetd kozponti értéktari szolgaltatasokat, a DLT-SS, a TSS vagy a
kizardlag a 909/2014/EU rendelet alapjan miikodo kozponti értéktar nem felelds a
909/2014/EU rendeletben meghatarozott azon kdvetelményeknek vald megfelelésért,
amelyeket a DLT-hitelesitd vagy a DLT-szamlavezetd teljesit.

A piaci atlathatésag kozponti értéktari szolgaltatasok kozos nyujtdsaval kapcsolatos
biztositasa érdekében az ESMA-nak be kell vinnie a 909/2014/EU rendelet 21. cikke
alapjan vezetett kozponti értéktarak nyilvantartdsdba az egy adott DLT-SS, TSS vagy
a kizarolag a 909/2014/EU rendelet alapjan mikodo kozponti értéktar altal
mikddtetett minden DLT-alapu hitelesitési és DLT-alapti kozponti szamlavezetési
szolgaltatasra vonatkoz6 informacidkat.

Emellett, mivel a megosztott fokonyvek lehetdvé teszik a felhasznalok szadmara, hogy
konnyebben szinkronizaljak és automatizaljak a miveleteket, a kisérleti rendszernek
lehetdvé kell tennie a piaci szereplok szédmara, hogy olyan 0j iizleti modellel
kisérletezzenek, amely nem egyetlen kiegyenlitésirendszer-miikddtetot von be, hanem
olyan szabalyozott jogalanyokra tamaszkodik, amelyeknek — kiegyenlitési
mechanizmus 1étrehozdsa révén — egyénileg és koézosen is biztositaniuk kell a
megbizhatd kiegyenlitési eredményeket. Tekintettel kisérleti jellegiikre, ezekre az
tizleti modellekre ugyanazoknak a kiiszobértékeknek kell vonatkozniuk, mint amelyek
a DLT-hitelesitdk és a DLT-szamlavezet6k altal kibocsatott és Orzott DLT-alapt
pénziigyi eszkozoket kiegyenlitdé DLT-alapt piaci infrastruktirdkra alkalmazandok.
Emellett az ezen uj lizleti modellbdl ered6 kockéazatok tovabbi csokkentése érdekében
a kiegyenlitési mechanizmusok jogosult résztvevoi csak DLT-szamlavezetdk lehetnek,
a kiegyenlitést az emlitett DLT-szamlatvezetok altal kezelt, kdzponti banki pénzben
vezetett szdmldkon keresztiil kell végrehajtani, ,,szallitas fizetés ellenében” alapon.
Emellett a kiegyenlitési mechanizmus megfeleld miikodésének biztositasa érdekében a
résztvevOknek biztositaniuk kell a biztonsagos, hatékony ¢&s zokkenOmentes
kiegyenlitést, az Tlgyfelek eszkozeinek védelmét és a miiveletek megbizhatd
kockézatkezelését. KiillonOsen az iigyfeleiknek nyujtott banki szolgaltatasokbol eredd
hitel- és likviditasi kockazatok megbizhaté kezelésének biztositdsa érdekében a
rendszerben részt vevé DLT-szdmlavezetOknek folyamatosan meg kell felelnitik egy
sor prudencialis kovetelménynek. E megfelelés biztositdsa érdekében a kiegyenlitési
mechanizmust az ESMA-nak kell engedélyeznie és feliigyelnie, a rendszerben részt
vevd DLT-szamlavezetdk illetékes hatosagaival egyiittmiikddve.

A DLT-alapt kozponti értéktari szolgaltatasok tagdllamok kozotti fejlesztésének
megkonnyitése érdekében a DLT-hitelesiték és a DLT-szdmlavezetok szamara

55

HU



HU

(88)

(89)

(90)

(C2))

92)

lehetévé kell tenni, hogy az egész Unidban nyujtsanak kozponti értéktari
szolgaltatasokat anélkiil, hogy fizikailag jelen kellene lenniiik a fogadd tagallam
teriiletén, feltéve, hogy benyujtjak azon tagallamok jegyzékét a székhelylik szerinti
tagallam illetékes hatosaganak, amelyekben kozponti értéktari szolgaltatasokat
kivannak nyujtani, amely hatosag ezt kovetden koteles megosztani ezt a jegyzéket az
¢érintett fogadd tagallamok illetékes hatdsagaival és az ESMA-val, miel6tt a DLT-
hitelesitd vagy a DLT-szdmlavezetd megkezdhetné a kozponti értéktari szolgaltatasok
nyujtasat az emlitett fogado tagallamokban.

Annak biztositasa érdekében, hogy a DLT-alapu piaci infrastruktarak ne tagoljak szét
az Unid kereskedési és kereskedés utani infrastruktirdjat, és hogy integralt tokepiac
részét képezzék, a kisérleti rendszerben részt vevé DLT-alapli piaci
infrastruktirdknak, valamint mas érdekelt feleknek agazati csoportot kell alkotniuk
olyan agazati standardok megallapitasa céljabol, amelyek megkonnyitik a DLT-alapt
pénziigyi eszkdozok DLT-alapu piaci infrastrukturak kozotti kiegyenlitését. Az emlitett
agazati csoport munkdjara épitve az ESMA-nak technikai tandcsadast kell nyjtania a
Bizottsdg szamara a DLT-alapi piaci infrastruktirak kozotti interoperabilitds
tdmogatasarol.

Feliigyeleti kollégiumokat kell 1étrehozni a kdzponti értéktarak szolgaltatasai kisérleti
rendszer keretében engedélyezett Uj lizleti modelljei hatékony feliigyeletének, valamint
az ezen lizleti modellek altal esetlegesen érintett valamennyi feliigyeleti hatdsag
kozotti sziikséges egylittmiikodésnek €s informécidcserének a biztositdsa érdekében.
Elészor is, a 909/2014/EU rendelet 24a. cikkével 0Osszhangban feliigyeleti
kollégiumokat kell 1étrehozni, amennyiben az altalanos rendszer keretében miikodod
DLT-SS vagy DLT-TSS kozponti értéktari szolgaltatdsokat nyujt, és teljesiti az
emlitett cikkben meghatarozott feltételeket. Az Osszes érintett hatésag atfogd
bevonasanak biztositasa érdekében a kozponti értéktari szolgaltatasok nyujtasaban
részt vevd DLT-hitelesitd6 vagy DLT-szamlavezetd illetékes hatdsagai és —
elektronikuspénz-tokenek hasznalata esetén — az EBH szamara lehetévé kell tenni,
hogy csatlakozzanak a feliigyeleti kollégiumhoz. Masodszor, az ESMA-nak 1étre kell
hoznia és elndkolnie kell a kiegyenlitési mechanizmusok felligyeleti kollégiumat is,
amely az ESMA-bol, a kiegyenlitési mechanizmusban részt vevé DLT-szamlavezetok
illetékes hatosagaibol és a kiegyenlitési mechanizmusban a pénzfizetések
kiegyenlitésére hasznalt vagy hasznélni kivant pénznem Unioban talalhato kozponti
bankjabol 4all. A kiegyenlitési mechanizmusban részt vevd DLT-hitelesitok illetékes
hatdsagai szdmara lehetévé kell tenni, hogy kérésre részt vehessenek a kollégiumban.

A kisérleti rendszer hosszu tavi életképességével kapcsolatos kétértelmiiségek
felszamolésa érdekében meg kell sziintetni az (EU) 2022/858 rendelettel 6sszhangban
megadott engedélyek idOtartamara vonatkozo6 hataridoket.

A jol integralt kriptoeszkdzpiacoknak Osszehangolt feliigyeleti keretekre van
sziikségiik a hat¢kony miikodéshez, mig a kézpontositottabb feliigyelet mélyebb piaci
integraciot mozdithat elé. A feliigyeleti hataskorok és kapacitdsok unids szintii
kozpontositasa — tobbek kozott a kriptoeszkdz-szolgaltatok teriiletén a kozvetlen
feliigyeleti hatdskorok atruhazéasa révén — kritikus fontossagu a piaci integraci6 és a
felligyeleti  Osszehangolds kozotti, egymast kolcsondsen erdsitd  dinamika
tovabbfejlesztése szempontjabol.

Mivel a kriptoeszkoz-szolgaltatok a pénziigyi tevékenység olyan 1 teriiletét jelentik,
amely csak a kozelmultban keriilt feliigyelet ala, és mivel fontos a feliigyeleti
kovetkezetességet kezdettdl fogva biztositani, az ESMA-nak kell gyakorolnia ezt a
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kozpontositott feliigyeletet, ezaltal garantdlva az egyenld versenyfeltételeket. A
kriptoeszkdz-szolgaltatdsok szintén olyan teriilet, amelyet az elektronikus eszkdzok és
uj technolégidk hasznalataval végzett, fokozottan hatdrokon atnyuld tevékenységek
jellemeznek. A kockézatokat ezért atfogd és kovetkezetes modon kell nyomon kdvetni
¢és kezelni. A kozpontositott feliigyeletnek biztositania kell a standardok és szabalyok
kovetkezetes alkalmazasat, csokkentenie kell a joghatdsdgok kozotti feliigyeleti
hidnyokat, és kezelnie kell azt az aranytalan hatast, amelyet a kriptoeszkoz-
szolgaltatok esetleges kiesése gyakorolhat az Unid kriptoeszkdz-0koszisztémajara. A
kozpontositott feliigyelettel elérhetd, hogy az 6sszehangolatlan feliigyelet veszélye ne
valésuljon meg.

A kereskedésbe bevezetett vagy a kereskedésbe torténd bevezetés iranti kérelem
targyat képezO kriptoeszkozokkel vald piaci visszaélés elleni kiizdelem soran az
ESMA altal végzett kozpontositott piacfeliigyelettel és a hatarokon atnyulo ligyekre
vonatkozo vizsgalati hatdskorokkel méretgazdasagossag érhetd el, megoldhatd az
adatokhoz vald széttagolt hozzaférés problémdja, csokkentheté a nemzetkdzi
egylittmiikodés igénybevétele, és végsd soron az ESMA jobb képet kaphat a
joghatdsagokon atnyuldan megvaldsitott, osszetett stratégiakrol.

E tekintetben az ESMA-nak kell felelnie a kriptoeszkoz-szolgaltatok engedélyezéséért
¢s feliigyeletéért, valamint a kriptoeszkoz-agazaton beliili piaci visszaélések
folyamatos nyomon kovetéséért.

A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé unids jogalkotasi aktusok hatalya aléd tartozé
egyes vallalkozasok mar nyujthatjak a kriptoeszkoz-szolgaltatasok Osszességét vagy
azok némelyikét anélkiil, hogy az (EU) 2023/1114 rendelet értelmében kriptoeszkoz-
szolgaltatoi engedélyt kellene beszereznilik. Ezeket a szervezeteket a kriptoeszkoz-
tevékenységeik tekintetében tovabbra is azon illetékes hatosdgoknak kell feliigyelniiik,
amelyek mas unids jogi aktusok alapjan engedélyt adtak szamukra. Amennyiben
azonban a kriptoeszkdz-szolgaltatasok nyujtasa e szervezetek {6 tevékenységévé valik,
kriptoeszkdz-szolgaltatoként kell kezelni &ket, és valamennyi tevékenységiik
feliigyeletét az ESMA-ra kell atruhazni. E feladat teljesitése érdekében az ESMA-nak
egylttmiikodési megallapodasokat kell kotnie azokkal az illetékes hatdsagokkal,
amelyek a pénziigyi szolgaltatidsokra vonatkozd egyéb unids jogalkotdsi aktusok
alapjan engedélyezték ezeket a szervezeteket. Az egyiittmiikodési megallapodas
alapjan az emlitett illetékes hatosdgok tamogatast és segitséget nyujtanak az ESMA-
nak az (EU) 2023/1114 rendelet hatalya ala nem tartoz6 tevékenységek feliigyeletéhez.

Mivel az Unidban az egységes felligyeleti mechanizmus formajaban mar létezik egy
kozpontositott  bankfeliigyeleti rendszer, amely biztositta a hitelintézetek
keriiljon a feliigyeleti hataskorok atruhdzasara, ha a kriptoeszkoz-szolgaltatasokat
nyujto szervezet hitelintézet.

A kriptoeszkdz-szolgaltatok feliigyelete érdekében az ESMA-t fel kell hatalmazni arra,
hogy felfiiggessze vagy megtiltsa a kriptoeszkoz-szolgaltatds nyujtasat, visszavonja a
kriptoeszkdz-szolgaltatd engedélyét, kivizsgalja a piaci visszaélésekre vonatkozo
szabalyok megsértését, informaciokat kérjen, helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat
végezzen, feliigyeleti intézkedéseket hozzon, és pénzbirsdgot szabjon ki. A
kozigazgatasi szankcid vagy egyéb kozigazgatasi intézkedés tipusanak és szintjének
meghatarozasakor az ESMA-nak figyelembe kell vennie az Osszes relevans
korlilményt, beleértve a jogsértés sulyossagat és iddtartamat, valamint azt, hogy a
jogsértést szandékosan kovették-e el. Feliigyeleti feladatainak ellatdsa érdekében az
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ESMA-nak egyiitt kell miikddnie mas illetékes hatosagokkal, valamint az
[(EU) 2015/849 iranyelv] szerinti feliigyeletért felelds illetékes hatosagokkal, és
munkajat e hatésagoknak segitenitik kell.

Az ESMA-nak dijat kell felszdmitania a kriptoeszkoz-szolgaltatoknak, hogy fedezze a
feltigyelettel kapcsolatos koltségeit, beleértve az altalanos koltségeket, valamint a piaci
visszaélések megeldzése érdekében végzett piacfeliigyelet koltségeit is. A dijnak a
kriptoeszkdz-szolgaltato méretével aranyosnak kell lennie. A meglévd kriptoeszkoz-
szolgaltatok zavarainak elkeriilése ¢érdekében atmeneti rendelkezéseket kell
megallapitani az (EU) 2023/1114 rendelet alapjan engedélyezett kriptoeszkoz-
szolgaltatokra, valamint azon kérelmezdkre vonatkozoan, akiknek a kriptoeszkoz-
szolgaltatoi engedély iranti kérelme jelenleg az illetékes nemzeti hatosagok altali
elbiralas alatt all. A jogbiztonsag érdekében célszerli egyértelmli &tmeneti szabalyokat
is alkotni az iratoknak és a munkadokumentumoknak az illetékes hatosagoktol az
ESMA-hoz torténd tovabbitasara.

A meglévo kriptoeszkdz-szolgaltatok zavarainak elkeriilése érdekében a kriptoeszkoz-
szolgaltato illetékes hatdsag altali engedélyezésének az egész Unidban érvényesnek
kell maradnia azt kdvetden, hogy a feliigyeleti hataskoroket az illetékes hatosdgokrol
atruhdztak az ESMA-ra.

Az 1095/2010/EU rendelet célkitlizéseinek megvaldsitasa érdekében a Bizottsagot fel
kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unid6 mikddésérdl szold szerzodés
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el eljarasi szabdlyzat elfogadasa
tekintetében az ESMA dijkivetési hataskorének gyakorlasara, a pénzbirsagok
kiszabasara ¢és a kiegyenlitési eljardsra vonatkozdan, beleértve a védelemhez vald
jogot, a kiegyenlitést és az egyezségek hatasait is. Emellett a 648/2012/EU rendelet
hatékonysdganak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el az ESMA-nak a
jelentds kdzponti szerz6dd felek feliigyeletéért fizetendd dijak és a dijkoteles tigyek
meghatarozasa, a dijak 0sszegének kiszdmitasa és a dijfizetés modja, valamint azon
jogseértések jegyzékének modositdsa tekintetében, amelyek esetében az ESMA
feliigyeleti intézkedéseket irhat eld a jelentds kozponti szerz6dd felekre vonatkozoan.
Tovabba a 600/2014/EU rendelet hatékonysaganak és kovetkezetes alkalmazasanak
biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el az ESMA feliigyelete ala tartozo
kereskedési helyszinek miikddtetdi altal fizetendd dijak meghatarozasara, az annak
meghatarozasdhoz hasznalt feltételekre és modszerekre, hogy egy kereskedési
helyszint jelentdsnek kell-e tekinteni, valamint azon feltételekre vonatkozoan, amelyek
mellett a kereskedési helyszinnek vagy a kozponti szerz6dé félnek hozzaférést kell
biztositania a szolgaltatdsaihoz. Ezzel parhuzamosan a 909/2014/EU rendelet
hatékonysaganak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el az ESMA-nak a
jelentds kozponti értéktarak feliigyeletéért fizetendd dijak tipusanak meghatarozasa, a
dijkoteles ligyek meghatarozasa, a dijak dsszegének kiszamitdsa és a dijfizetés modja
tekintetében; hogy modosithassa azon jogsértések jegyzékét, amelyek esetében az
ESMA feliigyeleti intézkedéseket irhat eld; tovabb pontosithassa a kozponti
értéktarban vald részvételre alkalmazandd kovetelményeket, valamint méddosithassa
azon feltételeket, amelyek mellett a kozponti értéktar a kétoldali kapcsolatok
létrehozasara vonatkozo kotelezettség hatalya ald tartozik. Emellett annak biztositasa
érdekében, hogy az (EU)2022/858 rendeletben meghatarozott tevékenységi
kiiszobértékek a piaci fejlemények és az emlitett jogi aktussal létrehozott kisérleti
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rendszerbdl levont szakpolitikai tanulsagok fényében modosithatok legyenek, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e kiiszobértékeknek tobbek kozott
a piaci viszonyokhoz és a pénziigyi stabilitast fenyegetd lehetséges kockazatokhoz
valo hozzaigazitasa tekintetében. Az (EU) 2023/1114 rendelet hatékonysaganak
biztositasa érdekében fel kell tovabba hatalmazni a Bizottsdgot arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el az ESMA altal a kriptoeszkoz-
szolgaltatoknak felszamithato feliigyeleti dijak tipusanak és Osszegének tovabbi
pontositasara vonatkozdan. Végezetiil a 2014/65/EU iranyelvbdl a 600/2014/EU
rendeletbe athelyezett rendelkezések rendezett alkalmazasanak biztositdsa érdekében
helyénval6 biztositani, hogy a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott felhatalmazasok
alapjan elfogadott, a 600/2014/EU rendeletbe athelyezendd felhatalmazéason alapuld
jogi aktusok és végrehajtasi jogi aktusok tovabbra is alkalmazandok legyenek. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkének
(4a) bekezdésében vagy 15. cikkének (4a) bekezdésében meghatarozott eljarasoknak
megfeleléen modositsa ezeket a felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat és végrehajtasi
jogi aktusokat. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az el6készitdé munkéja soran
megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e
konzultaciokra a jogalkotds mindségének javitdsarol szolo, 2016. dprilis 13-
intézménykozi megéllapodasnak megfelelden keriiljon sor’’. A felhatalmazason
alapulo jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az
Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértdivel egyidejileg kap kézhez
minden dokumentumot, ¢és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazason alapulé jogi aktusok elokészitésével foglalkozd szakértdi
csoportjainak iilésein.

A 600/2014/EU rendelet vonatkoz6 rendelkezéseinek kovetkezetes alkalmazésa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkével és az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban az ESMA éltal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a szabalyozott piacok és a PEMO-k
engedélyezésével, valamint a kereskedési helyszinek miikodésével kapcsolatban.
Tovabbd a standardok kovetkezetes harmonizéaciojanak biztositdsa érdekében a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkével, valamint az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet?® és az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével Osszhangban az Europai Bankhatésag (EBH) és az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el a kozponti értéktar jelentdségének megallapitasara szolgéald kritériumok
kiszamitdsa és az unids koOzponti értéktarak 4ltal az ESMA-nak e kritériumok
megallapitdsa céljabol bejelentendd adatokra vonatkozo eljarasok tekintetében; a
kozponti értéktarak és a piaci szereplok 4ltal a kiegyenlités meghiusuldsanak
megeldzése €s az unids tokepiacok kiegyenlitési hatékonysaganak novelése érdekében
bevezetendd intézkedések tekintetében; azoknak a feltételek tekintetében, amelyek
mellett a kiszervezési megallapodas az alapvetd kozponti értéktari szolgaltatasok
kiszervezésének tekintendd; a kozponti értéktarak altal a DLT-t hasznaldé kozponti
értéktari szolgaltatasok nyujtasabol eredd egyedi kockéazatok csokkentése érdekében
végrehajtando intézkedések tekintetében; valamint a kereskedelmi banki pénzben és

27

28

Intézménykozi megallapodas az Eurdpai Parlament, az Eurdpai Uni6 Tanacsa és az Eurdpai Bizottsag
kozott a jogalkotas mindségének javitasarol, 2016. aprilis 13.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hat6sag (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozésarol.
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elektronikuspénz-tokenekben torténd kiegyenlitéssel kapcsolatos kockazatkezelési
intézkedések és prudencidlis kdvetelmények tekintetében. Ezen tilmenden az ESMA
altal a passzportaldsi eljarassal és az adatplatform karbantartdsaval kapcsolatban az
AEKBV-knek és az ABAK-oknak felszamitandd  dijak  kovetkezetes
harmonizaciojanak biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy
az Eurdpai Unid mikodésérdl szold szerzddés 290. cikkének megfeleléen jogi
aktusokat fogadjon el az emlitett dijak tipusat, Osszegét, gyakorisagat ¢&s
megfizetésének modjat meghatdrozd intézkedésekre vonatkozoan. A befektetok
rendelkezésére bocsatott forgalmazasi kozlemények kovetkezetes harmonizacidjanak
biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni tovabba arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a forgalmazési kdzlemények
tartalmanak és formatuméanak meghatdrozasa céljabol. Kiilonosen fontos, hogy a
Bizottsdg az eldkészitd munkaja soran megfeleld konzultacidkat folytasson, tobbek
kozott szakértéi szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotads mindségének
javitasardl szo6lo, 2016. aprilis 13-1 intézménykozi megallapoddsnak megfelelden
keriiljon sor. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld
részvétel biztositdsa érdekében az Europai Parlament ¢és a Tandcs a tagallamok
szakértdivel egyidejileg kap kézhez minden dokumentumot, ¢&s szakértdik
rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapulé jogi aktusok
elokészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein. Végezetiil, a 909/2014/EU
rendelet azon kovetelményeinek azonositasa érdekében, amelyeket a DLT-alapt
hitelesitési és a DLT-alapi kozponti szamlavezetési szolgaltatdsok nyujtoira
alkalmazni kell, és e kovetelményeknek a megosztott fokonyvi technologia
hasznalatdhoz, valamint a DLT-hitelesit6ket és a DLT-szamlavezetOket érintd tizleti
modellek  sajatossagaihoz  valé  hozzaigazitasa céljabol az  ESMA-nak
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a 909/2014/EU rendelet
III. cimében foglalt rendelkezések kiegészitése céljabol.

Annak érdekében, hogy a 909/2014/EU rendelet végrehajtasahoz egységes feltételek
legyenek biztositva, a Bizottsdgra végrehajtasi hataskoroket kell ruhdzni abbol a
célbol, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el
a dijak és arak kozponti értéktarak és kiegyenlitési internalizalok altali kozzétételére
vonatkoz6é egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢&s eljarasok
tekintetében. Az emlitett hatdskoroket az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban kell gyakorolni.

Az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU, az
(EU) 2015/2365, az (EU)2019/1156, az (EU)2021/23, az (EU) 2022/858, az
(EU) 2023/1114, az 1060/2009/EK, az (EU)2016/1011, az (EU)2017/2402, az
(EU) 2023/2631 ¢s az (EU) 2024/3005 rendeletet ezért ennek megfelelden modositani
kell.

Az ESMA szamara elegend6 1dot kell biztositani arra, hogy felkésziiljon uj feliigyeleti
szerepére, ami az ESMA irdnyitdsdnak modositdsait vonja maga utdn. Az
1095/2010/EU, az (EU)2015/2365, az (EU)2019/1156, az (EU)2021/23, az
(EU) 2022/858, az (EU)2023/1114, az 1060/2009/EK, az (EU)2016/1011, az
(EU) 2017/2402, az (EU) 2023/2631 ¢és az (EU) 2024/3005 rendelet modositasainak
alkalmazésat ezért az e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap elteltével kell
megkezdeni. Annak érdekében azonban, hogy az {igyvezetd tanacs miitkodoképes
legyen és ténylegesen atvegye a rabizott feladatokat, az ligyvezetd tanacs tagjainak
kivalasztasi ¢és kinevezési eljardsat e rendelet hatalybalépésének napjatol kell
alkalmazni.
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Az 1095/2010/EU rendelet modositasaival valdo Osszhang biztositasa érdekében a
648/2012/EU rendelet modositasait e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 12 honap
elteltével kell alkalmazni. Annak érdekében azonban, hogy az ESMA a jelentOs
kozponti szerzddd felekre vonatkozo kotelezettségek alkalmazdsanak megkezdése
elott megkezdhesse annak értékelését, hogy egy kozponti szerz6ddé fél jelentds
kozponti szerz6dd félnek mindsiil-e, az értékelésre vonatkoz6 rendelkezéseket e
rendelet hatalybalépésének napjatol kell alkalmazni. Annak érdekében, hogy az ESMA
fokozatosan be tudja vezetni az 1) feliigyeleti feleldsségi koroket, és 1étre tudja hozni a
sziikséges kapacitast és egyiittmikodési kereteket, a 909/2014/EU rendeletnek a
jelentés kozponti értéktarak feliigyeletével kapcsolatos modositasait e rendelet
hatalybalépésétdl szamitott 24 honap elteltével kell alkalmazni. Annak érdekében
azonban, hogy az ESMA a jelentds kozponti értéktarakra vonatkozé kotelezettségek
alkalmazasanak megkezdése elott megkezdhesse annak értékelését, hogy egy kézponti
értektar  jelentds kozponti értéktarnak mindsiil-e, az értékelésre vonatkozd
rendelkezéseket e rendelet hatalybalépésének napjatol kell alkalmazni.

A jogbiztonsag biztositasa, valamint a részvényekre ¢és tézsdén kereskedett alapokra
vonatkozo 0Osszesitettadat-szolgaltatasnak a 600/2014/EU rendelet 27db. cikkével
Osszhangban engedélyezett els@ Osszesitettadat-szolgaltatd altali 1étrehozasaban
bekovetkezd zavarok elkeriilése érdekében az emlitett rendeletnek a részvényekre és
tdzsdén kereskedett alapokra vonatkozo Osszesitettadat-szolgaltatassal kapcsolatos
modositasait [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot = a 600/2014/EU rendelet
27da. cikkében emlitett elso otéves idoszak lejartat koveté nap]-tol/-t6l kell
alkalmazni. Az 1095/2010/EU rendelet modositasaival vald Osszhang biztositasa
érdekében a 600/2014/EU rendeletnek az ESMA hataskoreire vonatkoz6 modositasait
e rendelet hatdlybalépésétdl szamitott 12 honap elteltével kell alkalmazni. Annak
érdekében, hogy elegendé id6 4alljon rendelkezésre az érintett kereskedési
helyszinekkel kapcsolatos hataskoroknek ¢&s feladatoknak az illetékes nemzeti
hatosdgokrol az ESMA-ra torténd atruhazasanak eldkeészitésére, az ESMA-nak e
rendelet hatalybalépésétdl szamitott 24 honap elteltével kell az érintett szervezetek
illetékes hatosagava valnia.

E rendelet kotelezd kovetelményeket vezet be az (EU) 2024/903 rendelet értelmében
vett hatarokon atnyuld digitadlis kozszolgaltatisokra  vonatkozoan. Ezért
interoperabilitasi értékelés késziilt. Az ennek eredményeként létrejott jelentés a
pénziigyi és digitalis kimutatas digitalis dimenzidkrdl szolo fejezete. Ez a jelentés a
jogi aktus elfogadasat kovetden az Interoperabilis Eurdpa portalon is k6zz¢ lesz téve.

Az eurdpai adatvédelmi biztossal az (EU) 2018/1725 eurdpai parlamenti €s tanacsi

rendelet®® 42. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban konzultaciora keriilt sor, és a
biztos [ XX]-an/-én véleményt nyilvanitott,

29

Az Eurdopai Parlament és a Tanacs (EU)2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a természetes
személyeknek a személyes adatok unids intézmények, szervek, hivatalok és iigyndkségek altali kezelése
tekintetében valo védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasardl, valamint a 45/2001/EK rendelet és
az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 295., 2018.11.21., 39.o0.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet modositasai

Az 1095/2010/EU rendelet a kdvetkezdképpen modosul:

1.

Az 1. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) aszoveg a kovetkezo (3b) bekezdéssel egésziil ki:

,»(3b) A Hatosag e rendelettel és mas unios jogi aktusokkal 6sszhangban hataskoroket
gyakorol bizonyos pénziigyi piaci szereplok felett. E hataskorok magukban foglaljak
— amennyiben e rendelet és mas unids jogi aktusok eldirjak — a nyilvantartasba vételt,
az engedélyezést, az elismerést, a folyamatos feliigyeletet, a vizsgalatot — beleértve a
helyszini ellendrzések lefolytatdsara vonatkozo hataskort is —, valamint a
végrehajtast az emlitett szervezetek tekintetében.”;

b) az (5) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
(1) aza) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»a) a belsd piac milkddoképességének fokozasa, kiillondsen a szabalyozas, a
feliigyelet és a végrehajtas észszerti, hatékony és egyenletes szintje révén;”;

(2) ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:
,»C) anemzetkdzi feliigyeleti koordinacid €s informécidcsere megerdsitése;”;
(3) aszoveg a kovetkezd h) ponttal egésziil ki:

,h) az Unioén belili piaci integracid ¢€s a pénziigyi agazatbeli innovacio
tamogatasa.”.

A 3. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) aszoveg a kdvetkezd 4a. és 4b. bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) A Tanacs kérésére az elndk részt vesz a Tandcs altal a Hatosag
teljesitményével foglalkozo iilésen. Az elndk nyilatkozatot tesz a Tanacs eldtt, és
kérésre barmikor valaszol barmely, a tagok altal feltett kérdésre.

(4b) A Hatdosagnak a Tandcs vagy az Eurdpai Parlament el6tti, a (4) és (4a) bekezdés
szerinti képviselete soran az elnokot elkisérheti az ligyvezetd tanacs egy vagy tobb
tagja.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az elndk kérésre, a (4) és a (4a) bekezdésben emlitett nyilatkozat megtétele el6tt
legalabb 15 nappal irdsbeli jelentést nyujt be a Hatosag tevékenységeirdl az Europai
Parlamentnek ¢s a Tandcsnak.”.

A 4. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) a3.ponti. alpontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»l. az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogszabalyokban meghatarozott, kijelolt
vagy koriilirt hataskorrel rendelkezd hatdsdgok vagy feliigyeleti hatdsagok;”;

b) aszdveg az aldbbi 4., 5. és 6. ponttal egésziil ki:

»4.  »a Hatosag felligyelete ald tartozo pénziigyi piaci szereplé«: barmely olyan
pénziigyi piaci szerepld, amelynek tekintetében a Hatdsagra e rendelet és mas unios
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jogi aktusok alapjan felligyeleti, vizsgalati, végrehajtasi vagy egyéb hataskoroket
ruhaztak;

5. »megkeresd hatdsag«: egy tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsaga, amely
hatarozatot fogadott el arrdl, hogy kozigazgatasi birsagot szab ki egy természetes
vagy jogi személyre a joghatosaga alatt elkOvetett jogsértés miatt, és segitséget kér
egy masik tagallam hataskorrel rendelkezO hatosagatdl a birsdg 28a. és 28b. cikk
szerinti behajtasahoz;

6.  »megkeresett hatdésdg«: az a hataskorrel rendelkezd hatosag, amelyet a
megkeresd hatosag felkér arra, hogy a 28a. és 28b. cikkel Gsszhangban sajat
joghat6sagan beliil segitsen behajtani a kdzigazgatasi birsagot.”.

A 6. cikk 2. pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
2. az ligyvezetd tanacs, amely ellatja a 46a. cikkben meghatarozott feladatokat;”.
A 1I. fejezet cime helyébe a kdvetkezd cim 1ép:
A HATOSAG ALTALANOS FELADATAI ES HATASKORE”.
A 8. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
(1) azaa) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,ad) az unios pénziigyi piaci szereplok feliigyeletére és a tevékenységiiket érintd
szabalyok végrehajtasara vonatkozo, naprakész unids feliigyeleti kézikonyv
kidolgozasa és naprakészen tartasa, amelynek legjobb feliigyeleti gyakorlatokat,
valamint magas szinvonall moddszertanokat és eljarasokat kell meghatiroznia, és
amely figyelembe veszi tobbek kozott az tizleti gyakorlatokat €s az iizleti modelleket,
valamint a pénziigyi piaci szereplok €s a piacok méretét;”;

(2) ab)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»b) hozzdjarul a kotelezd erejli unids jogi aktusok kovetkezetes alkalmazéasahoz,
kiilonosen a kozos feliigyeleti €s végrehajtasi kultara eldsegitése, az 1. cikk (2)
bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok kovetkezetes, hatékony és eredményes
alkalmazasdnak biztositdsa, a szabalyozasi arbitrdzs megakadalyozasa, a felligyeleti
fliggetlenség eldsegitése és nyomon kovetése, a hataskorrel rendelkezd hatdsagok
kozotti nézeteltérések esetén kozvetités €s vitarendezés, a pénziigyi piaci szereplok
hatékony és kovetkezetes felligyeletének, valamint a tevékenységiiket érintd
szabalyok végrehajtasanak a biztositasa, a feliigyeleti kollégiumok vagy a feliigyeleti
egylittmiikodés mas formai koherens miikodésének biztositdsa és tobbek kozott
vészhelyzetekben valé fellépés révén;”;

(3) aze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»€) a feligyeleti és végrehajtasi eredmények kovetkezetességének fokozasa
érdekében megszervezi és lefolytatja a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok partneri
feliilvizsgalatat, és — ezzel Osszefiiggésben — irdnymutatasokat €s ajanladsokat bocsat
ki, valamint azonositja a legjobb gyakorlatokat;”;

(4) azia) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»ia) hozzdjarul egy k6z0s unids pénziigyi adatstratégia kialakitdsdhoz, és biztositja
az Union beliili hatékony informaciocserét;”;

(5) abekezdés a kdvetkezd iaa) ponttal egésziil ki:
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»laa) a hataskorrel rendelkezé hatdsagokkal, a PFER-rel és adott esetben maés
eurdpai szervekkel, tligynokségekkel vagy intézményekkel -egylittmiikodésben
feliigyeleti technologiat vagy egyéb eszkozoket fejleszt az elemzési  és
nyomonkovetési képességek javitasa érdekében;”;

(6) aszoveg a kovetkezd 1), m) és n) ponttal egésziil ki:

) ellaitja a Hatésag feliigyelete ala tartozd pénziigyi piaci szereplokkel
kapcsolatos felligyeleti feladatait €s gyakorolja e hataskoreit e rendelettel és mas
unids jogszabalyokkal 6sszhangban;

m) ellatja a kozponti szerz6ddé felek és a kozponti értéktarak prudencidlis
feliigyeletét a 648/2012/EU rendelet és a 909/2014/EU rendelet* szerinti
hataskoreinek gyakorlasa soran, és ezzel 0sszefiiggésben egyliittmikodik az Eurdpai
Kozponti Bankkal ¢s az unidés pénznemeket kibocsatdé mas érintett kozponti
bankokkal;

n) az e rendelet vagy mas unids jogi aktusok szerinti feliigyeleti feladatok ellatasa
soran értékeli az Unid pénziigyi rendszerének reziliencidjat, valamint a Hatosag
feliigyelete ala tartozd pénziigyi piaci szereplok hatarokon atnyulo tevékenységeibdl
ered0 kockdzatokat, tobbek kozott az 0Osszekapcsoltsagbdl, a kolesonds
fliggdségekbdl eredd kockazatokat vagy a koncentracios kockazatokat.”;

*Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Union beliili értékpapir-
kiegyenlités javitdsarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a

236/2012/EU rendelet modositasarél (HL L 257.,2014.8.28., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/ZO14/909/oi).

b) a(2) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
(1) abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1€ép:

»Az (1) bekezdésben meghatarozott feladatok ellatdsa érdekében a Hatdsag az e
rendeletben meghatarozott hataskorokkel rendelkezik, és alkalmazza a teljes
vonatkoz6 unidés joganyagot, €s amennyiben a vonatkozd unids joganyag
iranyelvekbdl all, az ezeket az irdnyelveket atiiltetd, az unids joggal Gsszhangban
értelmezett nemzeti jogszabdalyokat; idetartoznak kiilonosen a kovetkezd
hataskorok:”;

@ azf)pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»f) apénziigyi piaci szereplOknek cimzett egyedi hatarozatokat hoz a 17. cikk (6)
bekezdésében, a 17aaa. cikkben, a 18. cikk (4) bekezdésében és a 19. cikk (4)
bekezdésében emlitett kiilonos esetekben;”;

@)  aga) pontot el kell hagyni;
@  aszoveg a kovetkezd, k) és 1) ponttal egésziil ki:

,»K) a pénziigyi piaci szereplOknek cimzett egyedi hatarozatokat hoz a kdzvetlen
feliigyeleti feladatok ellatasa soran, valamint az e rendelet Ila. fejezetében €és mas
uniods jogi aktusokban emlitett felligyeleti, vizsgalati és végrehajtasi intézkedéseket

fogad el;
1) kérésre értékelést végez €s technikai tanacsadast nyu;jt;”;
7. a rendelet szovege a kovetkezo 8a. cikkel egésziil ki:
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(1)

2)

€)

(4)

©)

., 8a. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

A Hatosag feladatait az érintett hataskorrel rendelkez6 hatdsagokkal és az 1. cikk (2)
bekezdésében emlitett jogszabalyok értelmében érintett egyéb nemzeti hatésagokkal,
uniés intézményekkel vagy unidés szervekkel (a tovabbiakban: a hatosagok)
egylttmiikodve végzi. A Hatésag felel a hatdsagokkal kotott egyiittmiikodési
megallapodasok hatékony és kovetkezetes mitkodéséért, mikdzben biztositja, hogy
kialakitsa és fenntartsa a feladatai fiiggetlen ellatasahoz sziikséges kapacitast.

Mind a Hatésag, mind a hatosagok kotelesek johiszemiien egyiittmiikodni és
informaciot cserélni feladataik hatékony ellatasa érdekében. Feladatainak ellatdsa
soran a Hatdsag tamaszkodhat a hatosagok szakértelmére és tudasara, beleértve
feliigyeleti tapasztalataikat, valamint a gazdasagi, szervezeti ¢és kulturdlis
sajatossagok ismeretét. Adott esetben ¢€s a Hatosag e rendelettel és az 1. cikk (2)
bekezdésében emlitett jogszabalyokkal raruhdzott feladatok tekintetében fennalld
felelosségének ¢és elszamoltathatosdganak sérelme nélkiil a hatosagok felelosek a
Hatosdg tamogatasaért, az e cikkben meghatarozott megallapodasokban
meghatarozott feltételek szerint. Ez magaban foglalhatja a 8. cikk (1) bekezdésének
1) pontjaban emlitett feladatokhoz kapcsolddd jogi aktusok eldkészitéséhez és
végrehajtasahoz nyujtott tamogatést, beleértve az ellendrzési tevékenységekhez vagy
konkrét operativ feladatok ellatdsdhoz nyujtott segitséget is. A hatésagok kovetik a
Hatosag utasitasait az e megallapodasok szerinti tdmogatds nyujtdsa és feladatok
elvégzése soran.

A 8. cikk (1) bekezdésének 1) pontja szerinti feladatok ellatasa céljabol és az egyéb
uniods jogi aktusokban eléiranyzott kiilonos rendelkezések sérelme nélkiil a Hatosag —
altalanos feleldssége mellett és a hatdsagokkal folytatott konzulticiot kovetden —
meghatarozza az egylittmikddés gyakorlati szabalyait.

Eltéré megallapodas hidnyaban a hatdsdgoknal az e cikk szerinti egyiittmiikodéssel
kapcsolatban felmeriilt 6sszes koltséget a Hatosag viseli.

Az egyiittmiikddés gyakorlati szabalyai meghatarozzak a tdmogatds modozatait,
valamint a Hatosag €s a hatosagok kozotti egyiittmiikddes eljarasait és folyamatait,
beleértve a hataridoket is, és azokat a kovetkezo elvek vezérlik:

a) testre szabhatok vagy hozzéigazithatok az érintett agazathoz, a feliigyeleti
feladatok jellegéhez ¢és az egylittmiikodés intenzitdsahoz, beleértve az
egylittmiikodeés szervezését, miikodését €s az abban vald részvételt;

b) olyan atmeneti megoldasokat tesznek lehetévé, amelyek biztositjadk a
folyamatossagot €s a hataskoroknek a hatdsagokrol a Hatosagra, illetve a
Hatdsagrol a hatdsdgokra torténd zokkendmentes atruhazasat;

¢) mind az id6, mind az er6forrasok tekintetében eldmozditjak a hatékonysagot,
és  kellden  figyelembe veszik az  er6forrasvonzatokat és a
koltséghatékonysagot;

d) ardnyosak, és kellden figyelembe veszik a hatosagok jogszabalyban eldirt
hataskoreit és erdforrasait;

e) megallapitdsuk és betartdsuk nem érinti a Hatdsag azon képességét, hogy
hatékonyan, 6nélloan és kovetkezetesen ellassa az e rendelet €s mas uniods jogi
aktusok altal raruhazott feladatokat;
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(6)

(7)

f)  biztositjdk a zokkendmentes €s biztonsdgos informacidaramlést, beleértve a
titoktartasi biztositékokat és a harmadik személyektdl szarmazé informéciok
kezelését;

g) meghatarozzak a Hatésag kozvetlen feliigyeleti feladataival kapcsolatos
operativ vagy szervezeti szabalyokat, beleértve az olyan intézkedéseket is, mint
a kozds csoportok, a vizsgalatokban vald egyiittmikddés, a helyszini
ellendrzések vagy a végrehajtasi tevékenységek;

h) adott esetben eldiranyozhatjdk a Hatosag helyi jelenlétének kialakitasat a
tagallamokban;

1)  meghatarozhatjak a hatdsagokndl felmeriilt 0sszes koltség kiszamitdsanak és
megtéritésének moddozatait, figyelembe véve az 4gazatok kozotti
kiilonbségeket, a feliigyelt tevékenység vagy az elvégzett feladatok jellegét.

Az egyilittmikodés gyakorlati szabalyait az ligyvezetd tanacs hagyja jova. Az
ligyvezetd tanacs biztositja tovabbd e gyakorlati szabalyok végrehajtasat, és a
hatéosdgok — azokban az esetekben, amikor az ESMA kozvetlen feliigyeleti
feladatokat 14t el — a szabalyokban meghatarozott feladatok ellatasa soran kdvetik az
ligyvezetd tandcs utasitésait.

Az egylittmiikodés e cikk alapjan megallapitott gyakorlati szabalyait a Hatosag a
hatésagokkal konzultdlva rendszeresen feliilvizsgalja annak érdekében, hogy
biztositsa folyamatos hatékonysagukat, aranyossagukat, valamint a Hatosag valtozé
feliigyeleti kapacitdsaval és az unids joggal valo 6sszhangjukat.”.

A 9a. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
(1) abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A Hatosdg az e cikk (2) bekezdésében emlitett intézkedéseket csak azon siirgetd és
eldére nem lathato koriilmények kozott hozza meg, amikor ugy véli, hogy az 1. cikk
(2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok, vagy az emlitett jogalkotasi aktusokon
alapuld felhatalmazason alapuld vagy végrehajtasi jogi aktusok barmelyikének
alkalmazasa jelentds problémakat vethet fel a kovetkezd okok egyike folytan:”;

(2) aszoveg a kovetkezd d) és e) ponttal egésziil ki:

»d) haaz I. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusokban meghatarozott
atmeneti mentesség vagy atmeneti rendelkezés, intézkedés vagy eldirds hatalyat
veszti az alland6 mentességet vagy az 0ij szabalyozasi keretet létrehozo, ) vagy
modositott rendelkezések hatalybalépése elott;

e) ha a jelentds piaci fejlemények kovetkeztében az 1. cikk (2) bekezdésében
emlitett jogalkotasi aktusok valamelyikében meghatarozott konkrét kdvetelménynek
valé megfelelés aranytalan terhet jelent.”;

b)  a(2) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az (1) bekezdés a), b), d) és e) pontjdban emlitett esetekben a Hatésag véleményt
nyujt be a Bizottsaghoz barmely, altala megfelelonek vélt, ) jogalkotasi javaslat
vagy 0j felhatalmazason alapuld vagy végrehajtasi jogi aktusra irdnyuld javaslat
form4jaban tett intézkedésrdl, valamint a Hatosag megitélése szerint a problémahoz
kapcsolodo siirgdsségrol. A Hatosag véleményét nyilvanossagra hozza.”;

c) a(4)bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
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»(4) Ha a Hatésag a — kiilondsen a hataskorrel rendelkezd hatdsagoktol — kapott
informéciok alapjan tgy véli, hogy az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi
aktusok barmelyike vagy az azokon alapulé felhatalmazason alapulé vagy
végrehajtasi jogi aktusok barmelyike jelentds problémakat vet fel a piaci bizalommal,
az lUgyfél- vagy befektetovédelemmel, a pénziigyi piacok vagy arupiacok szabalyos
mitkddésével és integritasaval vagy az Union beliili pénziigyi rendszer egészének
vagy egy részének stabilitasdval kapcsolatban, akkor a hataskorrel rendelkezo
hatésagok és a Bizottsag részére indokolatlan késedelem nélkiil részletes irdsbeli
beszamolot kiild meg a szerinte fennalld problémakrol. A Hatosag véleményt
nyujthat be a Bizottsaghoz barmely, altala megfelelonek vélt, 0 jogalkotasi javaslat,
illetve 1j felhatalmazason alapuld vagy végrehajtasi jogi aktusra iranyuld javaslat
forméjaban tett intézkedésrdl, valamint a probléma siirgdsségérél. A Hatosag
véleményét nyilvanossagra hozza.”.

A 10. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Ha a Hatésdg az 1.cikk (2)bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusokban
meghatarozott  hatdriddn  belil nem nyujtott be  szabalyozastechnikai
standardtervezetet, vagy ha az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok
nem allapitanak meg ilyen hatarid6t, a Bizottsag 0j hataridén beliil kérheti tervezet
benyujtasat. A Bizottsag az 1j litemezésrol tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet €s a
Tanacsot. A Hatosag kelld idoben tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot és
a Bizottsagot arrol, ha nem fogja betartani az 0j hataridét.”;

b) a(3) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha a Hatésdg a (2) bekezdésnek megfeleléen nem nyujtja be a
szabalyozastechnikai standardtervezetet a Bizottsagnak a hataridon beliil, a Bizottsag
felhatalmazason alapuld jogi aktussal a Hatosag altal készitett tervezet nélkiil is
elfogadhatja a szabalyozastechnikai standardot.”;

c) aszoveg a kovetkezo (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»(5) Amennyiben a Bizottsag tigy véli, hogy valamely szabalyozastechnikai standard
modositasdra van sziikség, levelet kiild a Hatdsagnak, amelyben ismerteti a
sziikséges modositdsok okait ¢és tartalmat. A levélnek tartalmaznia kell a
szabalyozastechnikai standardtervezet benyujtasara nyitva all6 hataridét. A Hatdsag
feliilvizsgalt szabalyozastechnikai standardtervezeteket nyujt be a Bizottsagnak
elfogadasra, az (1) bekezdésben meghatarozott eljaras szerint. Amennyiben a
Hatésadg a Bizottsag levelében meghatarozott hatdridon beliil nem nyUjtotta be a
szabalyozastechnikai standardtervezetet, a Bizottsdg az EUMSZ 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapuld jogi aktus Utjan a Hatdsag tervezete nélkiil is elfogadhatja a
szabalyozastechnikai standard modositasait.

(6) Amennyiben a befektetdvédelmet, a pénziigyi piacok szabdlyos miikddését és
integritasat, az Unid pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabilitisat,
vagy az Unidban és a harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezd vallalkozasok
kozotti tisztességes versenyt fenyegetd kozvetlen veszElyt kell kezelni, a Bizottsag az
EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktus utjan hivatalbol, a
Hatosag tervezete nélkiil felfiiggesztheti a szabalyozastechnikai standardot. E
felhatalmazason alapuld jogi aktus eldkészitése soran a Bizottsdg konzultalhat a
Hatosaggal, vagy kérheti annak kozremiikodését.
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A Bizottsdg az e bekezdésben emlitett szabalyozéastechnikai standardokat
elfogadhatja silirgdsségi eljarassal. Siirgdsségi eljaras alkalmazasakor a Bizottsag
értesiti az Europai Parlamentet és a Tandcsot az elfogadott szabalyozastechnikai
standardokrol, megjelolve a siirgdsségi eljaras alkalmazasanak okait. E standardokat
ki kell hirdetni az Europai Unio Hivatalos Lapjaban, és azok haladéktalanul hatalyba
lépnek. Az Europai Parlament vagy a Tanacs a Bizottsdg altal elfogadott
szabalyozastechnikai standardrol sz616 értesités napjatol szamitott egy honapon beliil
kifogast emelhet az elfogadott szabalyozéstechnikai standardokkal szemben, és
amennyiben kifogast emel, a Bizottsag a kifogasra vonatkozd hatarozatrol szolo
értesitést kovetden haladéktalanul hatdlyon kiviil helyezi a szabalyozéastechnikai
standardokat.

A szabalyozastechnikai standard rendelkezéseinek felfiiggesztése atmeneti jellegli, és
legfeljebb 12 hoénapos id6tartamra szol, amely egyszer megujithato. A Hatosag
feliilvizsgalja az e bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktust, és
legalabb két honappal a felfiiggesztés lejarta elott jelentést nyujt be a Bizottsagnak a
felfliggesztés alkalmazasarol, beleértve annak értékelését is, hogy tovabbra is
sziikség van-e a felfliggesztésre.”.

A 15. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Ha a Hatésdg az 1.cikk (2)bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusokban
meghatarozott  hataridon  beliill nem nyujtott be  végrehajtas-technikai
standardtervezetet, vagy ha az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok
nem allapitanak meg ilyen hataridét, a Bizottsag 0j hataridon beliil kérheti tervezet
benyujtasat. A Hatdsag kelld idoben tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tanacsot
¢s a Bizottsagot arrol, hogy nem fogja betartani az 0j hataridét.”;

b)  a(3) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Ha a Hatosag a (2) bekezdésnek megfeleléen nem nyujtja be a végrehajtas-
technikai standardtervezetet a Bizottsagnak a hataridon belil, a Bizottsag
végrehajtasi jogi aktussal a Hatdsag altal készitett tervezet nélkiil is elfogadhatja a
végrehajtas-technikai standardot.”;

c) aszoveg a kdvetkezd (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Amennyiben a Bizottsag ugy véli, hogy valamely végrehajtas-technikai standard
modositasara van sziikség, levelet kiild a Hatésagnak, amelyben ismerteti a
sziikséges modositasok okait és tartalmat. A levélnek tartalmaznia kell a végrehajtas-
technikai standardtervezet benyujtasara nyitva all6 hataridét. A Hatosag feliilvizsgalt
végrehajtas-technikai standardtervezeteket nyujt be a Bizottsagnak elfogadasra, az
(1) bekezdésben meghatarozott eljards szerint. Amennyiben a Hatdsdg a Bizottsag
levelében meghatarozott hataridén beliill nem nyujtotta be a végrehajtas-technikai
standardtervezetet, a Bizottsag az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktus
utjan a Hatdsag tervezete nélkiil is elfogadhatja a végrehajtas-technikai standard
modositasait.

(6) Amennyiben a befektetovédelmet, a pénziigyi piacok szabdlyos mukodeését és
integritasat, az Uni6 pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabilitasat,
vagy az Unioban ¢és a harmadik orszagokban székhellyel rendelkez6é vallalkozasok
kozotti tisztességes versenyt fenyegetd kozvetlen veszélyt kell kezelni, a Bizottsag az
EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktus Utjan hivatalbol, a Hat6sag
tervezete nélkiil felfliggesztheti a végrehajtas-technikai standardot. E végrehajtasi
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jogi aktus elOkészitése soran a Bizottsag konzultalhat a Hatosaggal, vagy kérheti
annak kozremiikddését.

A végrehajtas-technikai standard rendelkezéseinek felfiiggesztése atmeneti jellegl, és
legfeljebb 12 honapos iddtartamra szol, amely egyszer megujithatd. A Hatosag
feliilvizsgalja az e bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust, és legalabb két
honappal a felfiiggesztés lejarta el6tt jelentést nyujt be a Bizottsagnak a felfiiggesztés
alkalmazasarol, beleértve annak értékelését is, hogy tovabbra is sziikség van-e a
felfliggesztésre.”.

A 16b. cikket el kell hagyni.
A 17. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) a(2) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(2) A Hatosag egy vagy tobb hataskorrel rendelkezd hatdsag, az Eurdpai Parlament,
a Tanacs, a Bizottsaig vagy az Ertékpapirpiaci FErdekképviseleti Csoport
megkeresésére, vagy sajat kezdeményezésére — ideértve azt az esetet is, amikor az
természetes vagy jogi személyektdl szarmazé kellden megalapozott informéciokon
alapul — és azt kovetden, hogy tdjékoztatta az érintett hataskorrel rendelkezd
hatdsagot, ismerteti, hogy hogyan kivan eljarni az tigyben, és kivizsgalja az unios jog
feltételezett megsértését vagy alkalmazasanak elmulasztasat, ha alapos okkal
feltételezhetd, hogy az unids jog megsértésére vagy alkalmazasanak elmulasztisara
keriilt sor, és az érintett hataskorrel rendelkez6 hatosdag még nem hozott megfeleld
intézkedéseket a jogsértésnek vagy a jogalkalmazés elmulasztasdnak kezelésére.”;

b)  a(3) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,<Amennyiben a vizsgalat azt allapitja meg, hogy a hatdskorrel rendelkezé hatosag
nem felel meg az unids jognak, a Hatosag legkésobb a vizsgalat megkezdésétol
szamitott négy honapon belill ajanlast intéz az érintett hatiskorrel rendelkezd
hat6sadghoz, amelyben meghatdrozza az unids jognak vald megfeleléshez sziikséges
intézkedéseket. A Hatosdg a lehetd leghamarabb megosztja ajanlasat a
Bizottsaggal.”;

c) a(6)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) A Bizottsag EUMSZ 258. cikke szerinti hataskoreinek sérelme nélkiil, ha a
hataskorrel rendelkezd hatdsdg nem felel meg az e cikk (4) bekezdésében emlitett
hivatalos véleménynek az abban meghatarozott idétartamon beliil, és ha az egyenld
piaci versenyfeltételek fenntartdsa vagy helyreallitasa, illetve a pénziigyi rendszer
szabalyos milkodésének ¢és integritdsanak biztositasa érdekében sziikséges a
megfelelés hianyanak kelld idében torténd orvoslasa, a Hatdosag — amennyiben az e
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok vonatkozo
kovetelményei, ideértve az iranyelveket atiiltetd nemzeti jogszabalyoknak az ezen
iranyelvekkel 6sszhangban értelmezett kovetelményeit, a pénziigyi piaci szereplokre
kozvetleniil alkalmazandok — a pénziigyi piaci szerepldnek cimzett egyedi
hatarozatot hoz, amelyben el6irja az unids jog szerinti kotelezettségei teljesitéséhez
sziikséges intézkedések meghozatalat, beleértve barmely magatartds megsziintetését
is.

A Hatbsag hatdrozatdnak osszhangban kell lennie a Bizottsag altal a (4) bekezdés
alapjan kiadott hivatalos véleménnyel.”;

d) aszoveg a kovetkezd (9) bekezdéssel egésziil ki:
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(D

2)

»(9) A Bizottsag feladatainak ellatasa c€ljabol és annak megkeresésére a hataskorrel
rendelkezd hatdsdgok ¢és a Hatosag a Bizottsag rendelkezésére bocsatjdk a
birtokukban 1év6 0sszes sziikséges informaciot ¢s dokumentumot.”.

A szoveg a kovetkez6 17aa. cikkel egésziil ki:

., 17aa. cikk

A pénziigyi termékek, szolgaltatasok vagy szervezetek jovahagyasara vonatkozo

feliigyeletet érinté hianyossagok

Amennyiben a partneri fellilvizsgéalat vagy a 22. cikk (4) bekezdése szerinti vizsgalat
azt tarja fel, hogy a hataskorrel rendelkez6 hatosag esetleg nem feliigyeli hatékonyan
a piaci szerepldket a partneri feliilvizsgalat vagy vizsgalat targyat képezd adgazatban,
¢s ezek a felligyeleti hidnyossagok veszélyeztethetik a pénziigyi piacok integritasat, a
pénziigyi stabilitast vagy a befektetovédelmet, a Hatosdg eldirhatja a hatdskorrel
rendelkezd hatdsadg szdmara, hogy kérje ki véleményét, mieldtt pénziigyi termékeket,
szolgaltatdsokat, tevékenységeket vagy szervezeteket hagyna jova az adott
agazatban.

A 35. cikkben meghatarozott hataskorok sérelme nélkiil a hataskorrel rendelkezd
hatésag a Hatosdg rendelkezésére bocsatja az annak eldontéséhez sziikséges
informaciokat, hogy az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogi aktusokat — és
amennyiben a vonatkozo6 unids joganyag iranyelvekbdl all, az ezeket az irdnyelveket
atiiltetd, az unios joggal Osszhangban értelmezett nemzeti jogszabalyokat — hogyan
alkalmazzak az unids joggal 6sszhangban. Ha a Hatosdgnak tovabbi informacidkra
van sziiksége, az érintett hataskorrel rendelkezd hatosdg tajékoztatasat kovetden
kozvetleniil més hataskorrel rendelkezd hatdsagoktol is bekérheti dket. Az ilyen
megkeresés cimzettje indokolatlan késedelem nélkiil vilagos, pontos és teljes kori
informdaciokat bocsat a Hatosag rendelkezésére.

Miel6tt a Hatosag eldirja az érintett hataskorrel rendelkezd hat6sdg szamara, hogy a
pénziigyi termékek, szolgaltatasok, tevékenységek vagy szervezetek jovahagyasat
megeldzden kikérje véleményét, €s amennyiben sziikségesnek €s aranyosnak itéli,
kapcsolatba 1ép az érintett hataskorrel rendelkezd hatosaggal a feltart feliigyeleti
hianyossagok kezelése €s a kolcsondsen elfogadott megoldas elérése érdekében. A
Hatésag javaslatot tehet a feltart feliigyeleti hidnyossagokkal érintett meglévd
pénziigyi termékekkel, szolgaltatdsokkal, tevékenységekkel vagy szervezetekkel
kapcsolatban a hataskorrel rendelkezd hatdsag altal elfogadandd korrekcids
intézkedésekre.

Amennyiben az ilyen kolcsondsen elfogadhatdé megoldds megtaldlasara iranyulo
kisérletek nem jarnak sikerrel, a Hatosag eldirja a hataskorrel rendelkezd hatosag
szamara, hogy a pénziigyi termékek, szolgaltatasok, tevékenységek vagy szervezetek
jovahagyasa eldtt kérje ki véleményét. A Hatosag atfogd magyarazatot ad
dontéséhez, beleértve az azonositott feliigyeleti hidnyossadgok részletes elemzését és
a véleményezési kovetelmény indokolasat. A Hatosag ezt a magyarazatot kozzé is
teheti, és a vélemény kikérésével kapcsolatos kdvetelményt a Hatosag altal vezetett
nyilvantartasban rogziti, az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusoknak,
és amennyiben a vonatkozd unids joganyag iranyelvekbdl all, az ezeket az
iranyelveket atiiltetd, az wuniés joggal Osszhangban értelmezett nemzeti
jogszabalyoknak megfelelden.
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(4)

14.

(1)

Amennyiben megallapitanak olyan kovetelményt, hogy a pénziigyi termékek,
szolgaltatasok, tevékenységek vagy szervezetek jovahagyasanak megadésa elott ki
kell kérni a Hatosag véleményét, a hataskorrel rendelkezd hatosag részletes javaslatot
nyujt be a Hatosag véleményének targyat képezd pénziigyi termék, szolgaltatas,
tevékenység vagy szervezet jovahagyasara vonatkozoan, amely tartalmazza a javaslat
alapos indokolasat és az dsszes vonatkozo igazolo iratot.

A Hatésag tizendt munkanapon beliil adja ki véleményét, amelyben részletesen
megindokolja a javaslattal kapcsolatos esetleges kifogasait vagy aggdlyait.
Amennyiben a Hatdsag a megadott hataridon beliil nem ad ki véleményt, a
hataskorrel rendelkezd hatdsdg vélemény nélkiil is elfogadhatja a javaslatot. A
hataskorrel rendelkezd hatésag a vélemény kézhezvételétdl szamitott tizenot
munkanapon beliil tdjékoztatja a Hatosagot a vélemény végrehajtasanak érdekében
hozott vagy hozandd intézkedéseirél. Amennyiben a hataskorrel rendelkez6 hatosag
nem tette meg a vélemény végrehajtasdhoz sziikséges 1épéseket, a Hatosdg a
(4) bekezdésnek megfelelden hatarozatot hoz.

A Hatdsag (2) bekezdés masodik albekezdése szerint hozott hatdrozata tartalmazhat a
hatésag altal elfogadand6 korrekcios intézkedéseket, amelyek kozott szerepelhetnek
a feltart feliigyeleti hianyossagokkal érintett meglévd pénziigyi termékekkel,
szolgaltatdsokkal, tevékenységekkel vagy szervezetekkel kapcsolatos intézkedések
is. Ha a korrekcids intézkedéseket nem hajtjak végre a Hatdsag altal meghatarozott
hataridén beliil, a Hat6sag hatarozatot hoz, amelyben eldirja a hataskorrel rendelkezd
hatdsag szamara, hogy vonja vissza vagy modositsa az altala elfogadott hatarozatot,
vagy ¢ljen a vonatkozo6 unios jog alapjan raruhazott hataskorokkel. A Hatosag értesiti
a hatarozatrdl azokat az érintett hataskorrel rendelkezé fogadd hatosdgokat, ahol a
hatarozat altal érintett pénziigyi termékeket, szolgaltatasokat vagy tevékenységeket
biztositjdk. A Hatosag hatdrozata kotelez0 az érintett hatdskorrel rendelkezd
hatésagra nézve, és lehetdvé teszi a hataskorrel rendelkezd fogadd hatdsdgok
szamara, hogy megfeleld intézkedéseket hozzanak az ilyen termékek, szolgaltatasok
vagy tevékenységek teriiletiikon torténd biztositdsanak felfiiggesztése érdekében.”.

A szoveg a kovetkezO 17aaa. cikkel egésziil ki:

. 17aaa. cikk
A hatarokon atnyulo szolgaltatasnyujtas joganak felfiiggesztése

Amennyiben a Hatosagnak alapos oka van azt feltételezni, hogy az uniods jog alapjan
engedélyezett olyan szervezet, amely hatarokon atnyuld alapon nyujtja azokat a
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, amelyekre engedéllyel rendelkezik, stilyosan
megsértette az e rendeletben vagy az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett barmely unids
jogi aktusban meghatarozott kotelezettségeket vagy az 1. cikk (2) bekezdésében
emlitett unids jogszabalyok alapjan elfogadott rendelkezésekben meghatarozott
kotelezettségeket, ami veszélyeztetheti a pénziigyi piacok integritdsat, a pénziigyi
stabilitast vagy a befektetovédelmet, e megallapitdsait az emlitett szervezetnek
engedélyt ado, hataskorrel rendelkezd hatosag elé terjeszti. A hataskorrel rendelkezd
hatosdg a Hatosag rendelkezésére bocsatja azokat az egyértelmii, pontos €s teljes
korli informacidkat, amelyek bizonyitjak, hogy a feltételezett jogsértés nem tortént
meg, vagy — amennyiben a hataskorrel rendelkezd hatosdg egyetért a Hatosag
megallapitasaival — meghatarozza a hataskorrel rendelkezd hatosag altal a jogsértés
megsziintetése érdekében mar elfogadott intézkedéseket. Ezeket az informaciokat a
Hatdsag altal meghatarozott észszerii hataridon beliil kell rendelkezésre bocsatani.
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Amennyiben a hataskorrel rendelkezd hatosag altal az (1) bekezdés szerint
szolgaltatott informaciok ellenére a Hatosagnak tovabbra is alapos oka van
feltételezni, hogy a jogsértés tovabbra is fennall, a Hat6sag az (1) bekezdés szerinti
informaciok kézhezvételétdl vagy az emlitett bekezdésben megéllapitott idészak
lejartatol szamitott 10 munkanapon beliil hatarozatot hoz, amelyben eldirja az
emlitett hatdskorrel rendelkezd hatdsdg szdmara, hogy kotelezze az érintett
szervezetet a hatdrokon atnyuld szolgaltatasnytjtas vagy tevékenységek
felfliggesztésére.

Amennyiben az érintett hataskorrel rendelkezd hatdésag két munkanapon beliil nem
felel meg a (2) bekezdésben emlitett hatarozatnak, a Hatésag 6t munkanapon beliil
hatarozatot fogad el, amelyben el6irja az érintett szervezet szamara, hogy fliggessze
fel a hatarokon atnyuld szolgaltatdsnyujtast vagy tevékenységeket. A Hatosag a
hatarozatrol egyidejiileg tajékoztatja az (1) bekezdésben emlitett hataskorrel
rendelkezd hatdsagot, valamint azon tagdllamok Osszes tobbi hataskorrel rendelkezd
hatosagat, ahol a szervezet a szolgéltatasait nyujtotta vagy tevékenységeit végezte.
Az emlitett hataskorrel rendelkezd hatdosagok minden megfeleld intézkedést
megtesznek annak biztositdsa érdekében, hogy teriiletiikon alkalmazzak a Hatosag
hatarozatat.

Amennyiben az érintett szervezet elfogadta a jogsértés megsziintetéséhez sziikséges
valamennyi korrekcios intézkedést, a Hatésag és a sajat hataskorrel rendelkezo
hatésaga rendelkezésére bocsatja az emlitett intézkedések hatékonysaganak
értékeléséhez sziikséges informacidkat.

A Hatosag a (4) bekezdésben emlitett informéciok kézhezvételétdl szamitott 15
munkanapon beliil a szervezet szamara az engedélyt megadé hataskorrel rendelkezo
hatdsaggal egyeztetve értékeli a korrekcids intézkedések hatékonysagat, és értesiti az
érintett szervezetet és az 0sszes érintett hataskorrel rendelkezd hatdsagot arrdl, hogy
a korrekcids intézkedések elegenddek-e, amely esetben visszavonja az érintett
szervezetnek cimzett korabbi hatarozatat. Az értesités Hatosag altali kézhezvételét
kdvetden az érintett szervezet folytathatja a hatarokon atnyulé szolgéltatasnytjtast és
tevékenységeit az Unidban.

Az e cikk alapjan a Hatosagra ruhazott feladatok ellatasa érdekében a Hatdsag kelld
indokolassal €s magyardzattal ellatott informaciokérést intézhet barmely pénziigyi
piaci szerepl6hoz, hataskorrel rendelkezd nemzeti hatdosdghoz vagy barmely mas
érintett személyhez.

Az e cikkben meghatarozott rendelkezések nem alkalmazanddk azokra az esetekre,
amikor a Hatosag egy szervezet hataskorrel rendelkezd hatosaga.”.

A 19. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»Az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotdsi aktusokkal Osszefiiggésben,
valamint a 28b. cikk (6) bekezdésében vazolt helyzetben és a 17. cikkben
meghatarozott hataskorok sérelme nélkiil a Hatosag az e cikk (2)—(4) bekezdésében
meghatarozott eljarassal dsszhangban segitheti a hataskorrel rendelkezé hatdsagokat
a megallapodas elérésében a kovetkezd koriilmények valamelyikének fennallasa
esetén:

(a) egy vagy tobb érintett hataskorrel rendelkezd hatosag megkeresésére, ha
valamely hataskorrel rendelkezd hatosdg nem ért egyet egy masik
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(1)

hataskorrel rendelkezé hatdsag eljarasaval vagy egy intézkedésének,
javasolt intézkedésének tartalmaval vagy eljarasanak hianyaval;

(b) sajat  kezdeményezésére, amennyiben objektiv  okok alapjan
megallapithatd a hataskorrel rendelkezd hatosagok kozotti nézeteltérés.”;

b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) Ha a (2) bekezdésben emlitett egyeztetd szakasz végéig az érintett hataskorrel
rendelkez6 hatosdgok nem jutottak megallapodasra, a Hatdsag hatarozatot hoz,
amelyben felszolitja az emlitett hatosagokat egyedi intézkedések meghozatalara vagy
valamely konkrét intézkedés mell6zésére az ligy rendezése és az unids jognak valo
megfelelés biztositdsa érdekében. A Hatdsag hatarozata kotelez6 az érintett
hataskorrel rendelkezd hatdsagokra. A Hatosag hatarozata megkovetelheti, hogy a
hataskorrel rendelkezd hatosagok vonjak vissza vagy modositsdk az altaluk
meghozott hatdrozatot, vagy ¢ljenek a vonatkozd unids jog altal biztositott
hataskoreikkel.”;

c) a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A Bizottsag EUMSZ 258. cikke szerinti hataskoreinek sérelme nélkiil, ha
valamely hataskorrel rendelkezd hatdésag nem felel meg a Hatdsag hatarozatanak, és
igy nem biztositja, hogy a pénziigyi piaci szerepl? teljesitse az e rendelet 1. cikkének
(2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusok, és amennyiben a vonatkozd unids
joganyag irdnyelvekbdl all, az ezeket az irdnyelveket atiiltetd, az unids joggal
Osszhangban értelmezett nemzeti jogszabalyok értelmében rd kozvetleniil
alkalmazand6 kovetelményeket, a Hatésag az emlitett pénziigyi piaci szerepléonek
cimzett egyedi hatdrozatot hozhat, amelyben eldirja az unidés jog szerinti
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges intézkedések meghozatalat, beleértve
barmely magatartds megsziintetését is.”.

A rendelet szovege a kovetkezd 19a. cikkel egésziil ki:

. 19a. cikk
Egyiittmiikodési platformok

A befektetokre vagy a pénziigyi stabilitasra gyakorolt negativ hatdsokkal kapcsolatos
megalapozott aggalyok esetén, vagy ha alapos okkal feltételezhetdé az unios jognak
valo megfeleléssel kapcsolatos probléma vagy az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett
jogalkotési aktusokban meghatdrozott szolgaltatasnyujtas szabadsagaval, a pénziigyi
piaci szereplok tevékenységeinek folytatasaval vagy a letelepedés szabadsagaval
kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatok kozotti eltérések vagy e gyakorlatokat érintd
hidnyossdgok fennalldsa, a Hatosag hivatalbol vagy egy vagy tobb érintett
hataskorrel rendelkezd hatosdg megkeresésére egyiittmiikodési platformot hozhat
létre és koordindlhat az informacidcsere megerdsitése, megoldasok javasolasa és az
érintett hataskorrel rendelkezé hatosagok kozotti egyiittmiikodés fokozasa
érdekében.

Amennyiben valamely hatdskorrel rendelkezd hatésag megkeresésére hoznak 1étre
egylittmiikodési platformot, az emlitett hataskorrel rendelkezd hatosagnak értesitenie
kell a Hatosagot és a tobbi érintett hatdskorrel rendelkezOhatosagot az (1)
bekezdésben emlitett, megalapozott aggalyairdl.
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3)

“4)

©)

17.
18.

19.

Az egylttmikodési platform (1) bekezdés szerinti létrehozdsa nem ¢érinti a
hataskorrel rendelkez6 hatdésagoknak az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi
aktusokban meghatarozott feliigyeleti megbizatasat.

A 35. cikk sérelme nélkiil, az érintett hataskorrel rendelkezd hatdésagok a Hatosag
vagy barmely hataskorrel rendelkezd hatosag kérésére minden sziikséges informaciot
idében rendelkezésre bocsatanak az egyiittmiikodési platform megfeleld
miikodésének lehetdvé tétele érdekében.

Abban az esetben, ha a platformon beliil nézeteltérés alakul ki egy piaci szerepldt
érintden az eljarassal, a meghozand¢ intézkedés tartalmaval vagy az eljaras hianyaval
kapcsolatban, és komoly aggalyok meriilnek fel az (1) bekezdésben emlitett helyzet
hatasait érintéen, a Hatdsag felhivhatja a hataskorrel rendelkezé hatosagot, hogy az
1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotasi aktusoknak megfeleléen helyszini
ellendrzést folytasson le. A hataskorrel rendelkezd hatoésag haladéktalanul meginditja
a helyszini ellendrzést, és felkéri a Hatdsdgot és mas érintett hataskorrel rendelkezd
hatésagokat az abban valo részvételre.

Amennyiben egy egylittmikodési platform két vagy tobb érintett hataskorrel
rendelkezd hatdsdga nem ért egyet az e cikk alapjan egy piaci szerepldt érintéen a
meghozandd  intézkedés tartalmaval, az eljards hidnyaval vagy az
informaciomegosztassal kapcsolatban, a Hatosdg gyakorolhatja a 19. cikk (1)
bekezdése alapjan raruhazott hataskort.”.

A 21. cikk (2) bekezdésének mésodik albekezdését el kell hagyni.
A 22. cikk (4) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»Az elsd albekezdés alapjan elvégzett vizsgalatot kovetden az ligyvezetd tandcs
megfeleld ajanlasokat készithet az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok szamara
a megfeleld intézkedések megtételére.”.

A 28. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés els6 mondata helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

»(1) Az e cikkben foglalt feltételek mellett a hataskorrel rendelkezd hatosagok a
megbizott hozzdjaruldsaval atruhdzhatnak feladatokat vagy hataskoroket a Hatosagra
vagy mas hataskorrel rendelkez6 hatosagokra.”;

b) acikk a kovetkezd (1a)—(1e) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A hataskorrel rendelkezohatosdg bizonyos feliigyeleti feladatokat vagy
hataskoroket atruhazhat a Hatosdgra, amennyiben ez e feliigyeleti feladatok vagy
hataskorok megfeleld ellatdsahoz sziikséges.

(1b) A feliigyeleti feladat vagy hataskdr Hatosdg szdmaéra torténd atruhazasat
megeldzden a hataskorrel rendelkezd hatosag konzultal a Hatosaggal. E konzultaciok
kiilonosen az alabbiakra vonatkoznak:

(a) az atruhazando feladatok kore vagy a hataskor terjedelme;

(b) az atruhdzando feladat elvégzésének vagy az atruhdzando hataskor
ellatasanak titemezése;

(c) a sziikséges informdacidknak a hataskorrel rendelkezd hatosag altal,
illetve a hataskorrel rendelkezd hatosag részére torténd atadasa.

(1c) A Hatosag a Ila. fejezetben, valamint egyéb vonatkozd uniods jogi aktusokban
meghatarozott rendelkezésekkel 6sszhangban és a hataskorrel rendelkezd hatosaggal
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20.

(1)

2)

€)

egyeztetett feltételek mellett latja el az atruhéazott feladatokat vagy gyakorolja az
atruhazott hataskoroket.

(1d) A hataskorrel rendelkez6 hatosag megtériti a Hatosdgnak az atruhazott feladatok
ellatasa vagy az atruhazott hataskorok gyakorlasa sordn felmeriilt koltségeket.

(le) A hataskorrel rendelkezd hatésag megfelelé idokozonkeént feliilvizsgélja az (1a)
bekezdésben emlitett atruhdzast. A feliigyeleti feladatok €s hataskorok atruhazasa
barmikor visszavonhato.”.

A rendelet a kovetkezd 28a. és 28b. cikkel egésziil ki:

., 28a. cikk
Kolcsonos segitségnyujtas a hataskorrel rendelkezo hatéosagok kozott

A hatéaskorrel rendelkez6 hatdésagok segitséget nyijtanak egymasnak az 1. cikk (2)
bekezdésében emlitett jogi aktusokban megallapitott barmely rendelkezés megsértése
miatt kiszabott kozigazgatasi birsagok behajtdsdban, amennyiben a kozigazgatési
birsagot a pénzbirsagot kiszabd tagallamtol eltérd tagallam teriiletén kell behajtani.

Amennyiben az érintett természetes vagy jogi személyre a megkeresd hatosag
tagallaméaban kozigazgatasi birsagot kiszabo hatdrozat jogerdssé és végrehajthatova
valt, és a birsagot nem fizették meg, a megkeresett hatésag a megkeresd hatosag
kérésére sajat joghatosdgan beliil segitséget nyujt a kapcsolédd Osszegek
behajtasaban.

A (2) bekezdésben emlitett megkeresést digitalis formanyomtatvanyon kell
tovabbitani a megkeresett hatésdgnak, és az a kovetkezd elemek mindegyikét
tartalmazza:

a) amegkeresett hatésag neve, cime és egyéb elérhetdségei;

b) a kozigazgatasi birsagot kiszabd hatdrozat cimzettjének neve, ismert cime €s
minden egyéb, a cimzett azonositasa szempontjabol relevans informécio;

c) a kozigazgatasi birsagot kiszabo hatarozat elfogadasahoz vezetd relevans
tények és koriilmények osszefoglalasa;

d) a kozigazgatisi birsagot kiszabd hatarozat Osszefoglaloja és a hatarozat
masolata;

e) a hatarozat végrehajthatosdgara, valamint a hatdrozat jogerdére emelkedésének
¢és végrehajthatova valasanak idépontjara vonatkoz6 informaciok;

f)  afizetendd birsag Osszege;

g) az az id6tartam, amelyen belill a végrehajtast foganatositani kell, példaul
jogszabalyban eldirt hataridok vagy eléviilési 1dok;

h) olyan informacidk, amelyek bemutatjdk a megkeresé hatdsdg altal a
hatarozatnak a sajat joghatdsagéan beliili végrehajtasa érdekében tett €szszerii
eréfeszitéseket, beleértve annak megéllapitasat, hogy az érintett természetes
vagy jogi személy tulajdondban 1év6 vagyoni eszkdzok nem elegenddek ahhoz,
hogy a kdzigazgatési birsagot végre lehessen hajtani;

1) informacié arrél, hogy az érintett természetes vagy jogi személy elegendd
vagyonnal rendelkezik a megkeresett hatdsadg tagallamaban ahhoz, hogy a
kozigazgatési birsagot végre lehessen hajtani.
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A megkeresé hatosag a digitdlis formanyomtatvanyt a megkeresett hatosag
tagallamanak hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek egyikén kiildi meg a
megkeresett hatosagnak, kivéve, ha a megkeresett hatésag és a megkeresd hatosag
megallapodik abban, hogy a digitdlis formanyomtatvany mas nyelven is
megkiildheto.

Amennyiben a megkeresett hatosag tagallamanak nemzeti joga eldirja, a megkeresd
hatosag rendelkezésre bocsatja a pénzbirsag kiszabasarol szold hatarozatnak a
megkeresett hatosdg tagallamanak hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek
egyikén készitett forditasat, kivéve, ha a megkeresett hatosag és a megkeresd hatdsag
megallapodik abban, hogy az ilyen forditas més nyelven is biztosithato.

28b. cikk

A kozigazgatasi birsagokat kiszabo hatarozatok végrehajtasara alkalmazando altalanos

(1)

)

©)

(4)

HU

elvek

A kozigazgatasi birsagok behajtasaban vald segitségnyujtasra iranyuld, a 28a. cikk
(3) és (4) bekezdésével Osszhangban kiildott megkeresés képezi a megkeresett
hatésag altal hozott végrehajtasi intézkedések egyetlen jogalapjat anélkiil, hogy
tovabbi alakszerliségre, kiegészitésre vagy helyettesitésre lenne sziikség. A
megkeresett hatosag a kézhezvételt kovetden haladéktalanul megteszi a megkeresés
végrehajtdsahoz  szlikséges intézkedéseket a nemzeti jogdban megéllapitott
szabalyoknak és eljarasoknak megfelelden, kivéve, ha a megkeresett hatésag a (4)
bekezdésre hivatkozik. A megkeresett hatosag kelld gondossaggal tdjékoztatja a
megkeresd hatdsagot a behajtasi megkeresés alapjan tett barmely intézkedésrol.

A kozigazgatasi birsag kiszabasardl sz6l6 hatarozat végrehajtasabol behajtott 6sszeg
a megkeresé hatosadg tagallamat illeti meg a sajat pénznemében, kivéve, ha a
megkeresd hatosag tagallama €s a megkeresett hatosag tagallama masként allapodik
meg. Amennyiben a behajtashoz sziikséges, a megkeresett hatdsag a kozigazgatasi
birsagot az Eurdpai Kozponti Bank altal kozzétett, a kozigazgatisi birsag
kiszabdsanak napjan érvényes euro-referenciadrfolyamon atvaltja sajat tagallamanak
pénznemére.

A megkeresett hatdosag a behajtasi eljaras eredményétdl fliggetlentil az (1)
bekezdésben emlitett intézkedésekkel kapcsolatban felmeriilt Osszes koltséget
kiegyenlitheti a megkeresd hatdsag nevében altala behajtott pénzbirsagbol, beleértve
a forditasi, munkaerd- és igazgatasi koltségeket is.

A megkeresett hatdésag csak akkor tagadhatja meg a megkeres6 hatosag
kozigazgatasi birsdgot kiszabd hatarozatanak végrehajtasat, ha a kovetkezok
barmelyikét allapitotta meg:

a) amegkeresés nem felel meg a 28a. cikk (3) és (4) bekezdésében meghatarozott
valamennyi kévetelménynek;

b)  a hatdrozat a megkeresett hatosag tagallamanak joga szerint eléviilés miatt mar
nem hajthato végre;

c) a hatarozat végrehajtasa ellentétes lenne a ne bis in idem (kétszeres biintetés
tilalmanak) elvével;

d) alapos ok igazolja, hogy a megkeresés teljesitése nyilvanvaldan ellentétes lenne
a végrehajto tagallam kozrendjével.
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21.

A 28b. cikk ¢és e cikk (1)—(4) bekezdése nem zarja ki a 2005/214/IB tanécsi
kerethatdrozat®®, valamint a tagallamok kozotti két- vagy tébboldalti megallapodasok
vagy egyezségek alkalmazasat, amennyiben ezek a megallapodéasok vagy egyezségek
hozzéjarulnak a 28a. cikk hatdlya ala tartozo kozigazgatasi birsagok végrehajtasara
vonatkozd6 eljarasok tovabbi egyszeriisités€¢hez vagy megkonnyitéséhez.

A Hatosag 0Osztonzi és eldsegiti a hataskorrel rendelkezd hatosagok kozotti, a
joghatdsagukon kiviil kiszabott kozigazgatasi birsagok végrehajtasa terén folytatott, a
28a. cikk és e cikk szerinti kolcsonds segitségnyu;jtast.

Amennyiben a megkeresett hatdésag megtagadja a megkeresd hatoésagnak
biztositando, a 28a. cikk szerinti segitségnyujtast, és az e cikk (4) bekezdése szerinti
okok egyike sem all fenn, a 17. cikket kell alkalmazni.

Amennyiben a megkeresett hatdsag az e cikk (4) bekezdésének a)—c) pontja szerinti
okok valamelyikére hivatkozva megtagadja a megkeres6 hatdsagnak torténd
segitségnyujtast, a Hatosag adott esetben a 19. cikkben meghatirozott eljarassal
Osszhangban segitheti a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokat a megéllapodas
elérésében.

A Hatosag kidolgozza a 28a. cikk (3) bekezdésében emlitett digitalis
formanyomtatvany elektronikus formatumat.”.

A 29. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
,K0z0s felligyeleti és végrehajtasi kultira”;
b) az (1) bekezdés a kdvetkezOképpen modosul:
(1) azelsé mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A Hatosag aktiv szerepet tolt be a kdzos eurdpai felligyeleti és végrehajtasi kultara
és a koordinalt feliigyeleti és végrehajtasi gyakorlatok kialakitdsdban, valamint az
egész Uniora Kkiterjedd egységes eljarasok ¢és kovetkezetes megkozelitések
biztositasaban.”;

(2) azab) pont helyébe a kovetkez6 szoveg lép:
,»ab) koordinacids csoportokat hoz létre a 45b. cikkel 0sszhangban a feliigyeleti és

végrehajtdsi konvergencia eldmozditdsa ¢€s legjobb gyakorlatok azonositsa
érdekében;”;

(3) ac)pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»€) hozzajarul magas szinvonall és egységes feliigyeleti és végrehajtasi standardok,
koztik beszamolasi standardok, tovabba nemzetkozi szamviteli standardok
kidolgozasdhoz az 1. cikk (3) bekezdésében foglaltaknak megfelelden;”;

c) a(2)bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Bgy kozos feliigyeleti kultura kialakitasa érdekében a Hatosag az unids pénziigyi
piaci szereplok feliigyeletére és a tevékenységiiket érintd szabalyok végrehajtasara
alkalmazando naprakész unios feliigyeleti kézikonyvet dolgoz ki €s tart naprakészen,
amely kellden figyelembe veszi a kockazatok jellegét, mértékét és Osszetettségét, az

30

A Tanacs 2005/214/IB kerethatarozata (2005. februar 24.) a kolcsonds elismerés elvének a
pénzbiintetésekre vald alkalmazéasarol (ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_framw/2005/214/0j).
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22.

iizleti gyakorlatokat, {izleti modelleket €és a pénziigyi intézmények és piacok méretét,
tobbek kozott a technologiai innovacioé miatt bekovetkezd valtozasokat is. Az unids
feliigyeleti kézikonyv meghatarozza a legjobb gyakorlatokat és a magas szinvonali
modszertanokat €s eljardsokat. Amennyiben valamely hataskorrel rendelkezd hatdsag
ugy dont, hogy nem felel meg az unios feliigyeleti kézikonyvnek vagy annak
lényeges elemeinek, ezt a tényt kozolnie kell a Hatosaggal, és meg kell indokolnia.”;

d) acikk a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A Hatésag az unids jog értelmezését megkdveteld kérdéseket tovabbitja a
Bizottsagnak. A Hatosag kozzétesz a Bizottsag altal adott minden valaszt.”.

A 30. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) a(2) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

,»(2) E cikk alkalmazasaban a Hatosag eseti partneri feliilvizsgélati bizottsagokat hoz
létre, amelyek a Hatdsag személyzetébdl és a hataskorrel rendelkezd hatdsagok
tagjaibol allnak. A partneri feliilvizsgalati bizottsdgokban a Hatdsag személyzetének
egy tagja elnokol. Nyilvanos részvételi felhivast kdvetden az elndk tesz javaslatot a
partneri feliilvizsgalati bizottsag elndkére és tagjaira, amelyet az ligyvezetd tanacs
hagy jova. A javaslatot jovdhagyottnak kell tekinteni, kivéve akkor, ha az elndk
javaslatat kovetdé 10 napon belill az iligyvezetd tanacs hatdrozatot hoz az
elutasitasarol.’;

b) a(4) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A Hatosag jelentést készit a partneri feliilvizsgalat eredményeirdl. E partneri
feliilvizsgalati jelentést a partneri feliilvizsgalati bizottsdg dolgozza ki, és az
igyvezetd tanacs fogadja el. Az emlitett jelentés megszovegezésekor a partneri
feliilvizsgalati bizottsdg konzultdl az {ligyvezetd tandccsal a tobbi partneri
feliilvizsgalati jelentéssel vald Osszhang fenntartdsa, valamint az egyenld
versenyfeltételek biztositasa céljabol. Az tligyvezetd tandcs kiilonOsen azt értékel,
hogy a moddszertant ugyanolyan mddon alkalmaztak-e. A jelentés megindokolja és
meghatarozza a partneri feliilvizsgalat eredményeként megfeleldeknek, aranyosaknak
¢s sziikségeseknek tekintett nyomonkdvetési intézkedéseket. E nyomonkovetési
intézkedések a 16. cikk szerinti iranymutatasok €s ajanlasok, valamint a 29. cikk (1)
bekezdésének a) pontja és a 17aa. cikk szerinti vélemények formajaban fogadhatok
el.”;

c) a(6)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) A partneri feliilvizsgalati jelentés kozzététele utan két évvel a Hatosag
nyomonkovetési jelentést készit. A nyomonkovetési jelentést a partneri
feliilvizsgalati bizottsdg dolgozza ki, és az iligyvezetd tanacs fogadja el. Az emlitett
jelentés megszovegezésekor a partneri feliilvizsgalati bizottsdg konzultdl az
iigyvezetd tanaccsal a tobbi nyomonkdvetési jelentéssel valé 0sszhang fenntartasa
érdekében. A nyomonkdvetési jelentésnek tartalmaznia kell tobbek kozott, de nem
kizar6lag azon intézkedések megfeleloségének és hatékonysaganak az értékelését,
amelyeket a partneri feliilvizsgélat targyat képezd hataskorrel rendelkezd hatdsagok
hoztak valaszul a partneri feliilvizsgalati jelentés nyomonkovetési intézkedéseire.”;

d) a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(8) E cikk alkalmazasaban az iigyvezetd tanacs elfogad egy, a kovetkezd két évre
sz6l6 partneri feliilvizsgalati munkatervet, amelyben tobbek kozott figyelembe kell
venni a multbeli partneri feliilvizsgalati eljarasok tanulsagait, valamint a 45b.
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cikkben emlitett koordinacids csoportok megbeszéléseinek az eredményeit. A
partneri feliilvizsgélati munkaterv az éves €s a tobbéves munkaprogram kiilon részét
képezi. A partneri feliilvizsgalati munkatervet nyilvanossagra kell hozni. Siirgds
esetben vagy eldre nem lathaté események bekovetkezése esetén a Hatosag tovabbi
partneri feliilvizsgalatok elvégzésérdl donthet.”.

A 33. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok és az unids intézmények hatdskoreinek sérelme nélkiil a Hatdsag
kapcsolatokat alakithat ki és igazgatasi megallapodasokat kothet harmadik orszagok
szabalyoz6 ¢€s feliigyeleti hatdsdgaival és nemzetkdzi szervezetekkel a nemzetkozi
feligyeleti egylittmiikodés tobbek kozott informaciok és/vagy személyzet cseréje
révén torténd elémozditasa céljabol.

Az els6 albekezdésben emlitett igazgatasi megallapodasokra iranyuld targyaldsok
megkezdése elott a Hatdsag irdsban tajékoztatja a Bizottsagot az erre iranyulo
szandékarol, beleértve az ilyen megéllapodadsok tervezett hatalyat és célkitlizéseit is.

Az elsé albekezdésben emlitett igazgatdsi megallapodasokban meghatarozott
feltételek mellett, amelyek a szakmai titoktartisra irdnyadd rendelkezéseket
tartalmaznak, ¢s kellden figyelembe veszik az alkalmazando adatvédelmi
jogszabdlyokat, a Hatosag kiilondsen informaciokat és dokumentumokat cserélhet a
hatarokon atnyald kockazatok — tobbek kozott a pénziigyi stabilitdst és a piac
integritasat fenyegetd kockazatok — azonositdsdnak, nyomon kovetésének ¢és
csOkkentésének tamogatasa érdekében.

Az el6z6 albekezdésekben emlitett igazgatasi megéllapoddsok nem teremtenek az
Uniora ¢€s a tagallamokra nézve jogi kotelezettségeket, és nem akadalyozzak meg a
tagallamokat és hataskorrel rendelkezd hatosdgaikat abban, hogy kétoldala vagy
tobboldalti megallapodédsokat kdssenek az emlitett harmadik orszagokkal.”;

b) a(4) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:
(1) azelso albekezdés elsé mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»~Az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett jogalkotdsi aktusokban meghatarozott
kiilonleges kovetelmények és az e cikk (1) bekezdése értelmében kotott igazgatasi
megallapodasok sérelme nélkiil a Hatosdg — amennyiben lehetséges — egyiittmiikodik
azon harmadik orszagok érintett hatdsagaival, amelyek szabdlyozasi €és feliigyeleti
rendszereit egyenértékiinek ismerték el.”;

(2) azelso albekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a feliigyeleti tevékenységek — ideértve sziikség esetén, és ha mas unios jogi
aktusok eldirjak, a helyszini ellendrzéseket is — koordindcidjaval kapcsolatos
eljarasok, az ilyen egyenértékiiségi hatarozatok nyomon kdovetéséhez sziikséges
mértékben.’;
(3) azutolso albekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1€p:

»A Hatosag tajékoztatja a Bizottsdgot, ha az érintett harmadik orszagbeli hatosag
megtagadja ilyen igazgatdsi megallapoddas megkotését vagy a hatékony
egylittmikodést.”.

A 35. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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25.

(D

2)

€)

(4)

©)

(6)

26.

»(1) A Hatésag kérésére a hataskorrel rendelkezd hatosdgok indokolatlan késedelem
nélkill a Hatosag rendelkezésére bocsatjak az e rendelet és mas unids jogi aktusok
altal raruhazott feladatok elvégzéséhez sziikséges valamennyi informaciot, feltéve,
hogy jogszerlien hozzaférmek a vonatkoz6é informaciokhoz. Amennyiben a
hataskorrel rendelkezd hatosag megtagadja a kért informécid atadasat, bizonyitja,
hogy az informéci6 jogszeriien nem oszthaté meg a Hatosaggal.”.

A szoveg a kovetkezo 35c. cikkel egésziil ki:

., 35¢. cikk
Adatplatform

A Hatoésag adatplatformot hoz 1étre és tart fenn az informaciok e rendeletben vagy
mas, a platform hasznalatara felhatalmazo6 uniés jogi aktusokban eldirt gytijtésének,
tarolasanak, az azokhoz vald hozzaférésnek és azok kezelésének megkonnyitése
érdekében.

Az adatplatform az elemzési és nyomonkdvetési képességek javitasat, valamint a
hatésagok kozotti egylittmitkddés megkonnyitését szolgald feliigyeleti technologiat
¢és egyéb relevans eszkozoket foglal magaban.

A Hatosag biztositja, hogy a platformot a leghatékonyabb modon tervezzék meg és
lizemeltessék, ¢és hogy lehetdség szerint a platform elkeriilie a parhuzamos
adatgytijtést, valamint biztositsa az adatok pontossagat és interoperabilitasat.

A Hatosag biztositja, hogy a platformon az adatok gytijtése, tarolasa, az azokhoz valo
hozzéaférés és azok kezelése megfeleljen az e rendelet 70. cikkében és barmely mas
alkalmazand6 unids jogi aktusban meghatdrozott, a szakmai titoktartasra és az
informaciok bizalmas kezelésére vonatkoz6 kotelezettségeknek.

A Hatosag kiilonosen a platform szoftverei és informatikai infrastruktiraja
biztonsaganak, rendelkezésre 4llasanak, karbantartdsdnak ¢és fejlesztésének
biztositasaért felelds.

Amennyiben az adatplatformon személyes adatok kezelésére keriil sor, a Hatdsag
csak az (1) bekezdésben emlitett alkalmazand6 unids jogi aktusokkal 6sszhangban
benyujtott informéciok gytlijtésének, tarolasanak, az azokhoz vald hozzaférésnek és
azok kezelésének megkonnyitéséhez sziikséges mértékben kezelheti azokat.”.

A 39. cikk a kovetkezOképpen mddosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Hatosag a 17., a 17aa., a 17aaa., a 18., a 19. és a 19a. cikk alapjan hozott
hatarozatok elfogadasakor az e cikk (2)—(6) bekezdésével 6sszhangban jar el.”;

(b) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(0) A Hatésagnak a 17., a 17aa., a 17aaa., a 18., a 19. vagy a 19a. cikk alapjan
hozott hatarozatait nyilvanossagra kell hozni. A nyilvanossagra hozatal sordn meg
kell nevezni az érintett hataskorrel rendelkezd hatosagot vagy az érintett pénziigyi
piaci szerepldt, valamint ismertetni kell a hatdrozat lényegét, kivéve, ha e
nyilvanossagra hozatal ellentétes az emlitett pénziigyl piaci szereplék jogos
érdekével vagy iizleti titkaik védelmével, illetve stlyosan veszélyeztetheti a pénziigyi
piacok szabalyos mikodését és integritdsat vagy az Unid pénziigyi rendszere egy
részének vagy egészének stabilitasat.”.
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27.

A rendelet a kovetkezo Ila. fejezettel egésziil ki:

,JIa. FEJEZET

A HATOSAGNAK A FELUGYELETE ALA TARTOZO PENZUGY]I PIACI SZEREPLOK

(D

2)

(1)

2)

€)

FELETTI HATASKORE

39a. cikk
Hataly

E fejezet eltérd rendelkezése hidnyaban ez a fejezet a Hatdsag feliigyelete ala tartozo
valamennyi pénziigyi piaci szereplore alkalmazand6. Nem alkalmazandd azonban a
648/2012/EU rendelet 25. cikke alapjan elismert kdzponti szerzodo felekre.

Ha e fejezet rendelkezései ellentétesek egy masik unids jogi aktus olyan
rendelkezésével, amely a Hatosag adott dgazatban vagy teriileten fennalld eljarasi
hataskoreinek konkrét vonatkozédsait szabédlyozza, a maésik unids jogi aktus
rendelkezése az irdnyadd és alkalmazandd az adott agazatra vagy teriiletre. A
Hatosagra, annak tisztviseldire vagy a Hatosag altal felhatalmazott valamely
személyre ruhazott hataskérok nem hasznalhatok fel tgyvédi titoktartasi
kotelezettség hatdlya ald tartozo informacidk vagy dokumentumok nyilvanossagra
hozatalanak az el6irdsara.

39b. cikk
Informaciokérés

Feladatainak ellatdsa céljabol a Hatosag kérheti a feliigyelete ald tartoz6 pénziigyi
piaci szereploket, a feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szereplok
tevékenységeiben részt vevo vagy altaluk érintett személyeket, a veliik kapcsolatban
allo harmadik feleket, azokat a harmadik feleket, amelyekhez a Hatosag feliigyelete
ala tartoz6 pénziigyi piaci szereplok operativ funkcidkat vagy tevékenységeket
szerveztek ki, valamint a Hatosag felligyelete ald tartozo pénziigyi piaci szereplokhoz
vagy tevékenységeikhez mas moédon, szorosan és jelentés mértékben kapcsolodo
vagy veliik kapcsolatban all6 személyeket, tovabba az egyéb unids jogi aktusokban
eloirtak szerinti barmely mas személyt, hogy bocsassdk rendelkezésre az e rendelet
€s mas unios jogi aktusok szerinti feladatainak ellatdsdhoz sziikséges valamennyi
informaciot.

Az (1) bekezdés szerinti egyszerli informaciokérés megkiildésekor a Hatdsag a kérés
jogalapjaként megjeloli ezt a cikket, megadja a kérés céljat, meghatarozza a kért
informaciokat, ¢és hataridot allapit meg az informaciok benyujtasara, valamint
tajékoztatast nyujt a helytelen vagy félrevezetd valaszok esetén kiszabhato esetleges
birsagokrol.

Ha a Hatosag az (1) bekezdés szerinti informéciot hatarozat utjan kéri,
a)  akérés jogalapjaként ezt a cikket jeloli meg;

b)  meghatarozza a kérés céljat;

c) részletesen meghatdrozza a kért informéciot;

d) meghatarozza az informacio ataddsara rendelkezésre 4ll6 hataridot;
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e) megjeldli a hidnyos informaciok nyujtasaért kiszabhato esetleges kényszeritd
birsagokat;

f)  tajékoztat a helytelen vagy félrevezetd valaszok esetén kiszabhat6 birsagokrol;
g)  tajékoztatja a cimzetteket az e rendelet szerinti jogorvoslati jogokrol.

A kért informaciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseldik, jogi
személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek esetében
jogszabaly, az alapszabalyuk vagy meghatalmazas altal a képviseletiikre
felhatalmazott személyek szolgaltatjak.

A Hato6sag haladéktalanul megkiildi a (3) bekezdésben emlitett hatarozat mésolatat
azon tagéllam érintett hataskorrel rendelkez6 hatésaganak, ahol az (1) bekezdésben
emlitett, az informaciokérés altal érintett személyek lakohellyel rendelkeznek, vagy
ahol letelepedtek.

39c. cikk
Vizsgalat

Feladatainak ellatasa céljabol a Hatdsag lefolytathat minden sziikséges vizsgalatot a
39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyeket érintden. Az e cikk szerinti
vizsgalat meginditasa el6tt a Hatosag hatdrozatot fogad el a vizsgalat lefolytatdsarol.
A hatarozatban fel kell tlintetni a vizsgalat targyat és céljat, a vizsgalat
megkezdésének id6pontjat, valamint az e rendeletben és mds unids jogi aktusokban
arra az esetre eldirt kényszerité birsagokat, ha az érintett személyek nem vetik ald
magukat a vizsgélatnak, az e rendelet alapjan rendelkezésre 4ll6 jogorvoslati
lehetdségeket, valamint azt a jogot, hogy a hatarozat az Eurdpai Unid Birdsagaval
feliilvizsgaltathato.

A Hatosag a kovetkezokre kap felhatalmazast:

a) a feladatainak végrehajtdsa szempontjabol relevans nyilvantartasok, adatok,
eljarasok ¢s egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordozotol fiiggetlentil;

b) az ilyen nyilvantartisokbdl, adatokbol, eljarasokbol és egyéb anyagokbol
hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy beszerzése;

c) a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek, képviseldjének
vagy személyzete tagjainak beidézése, ¢€s tolilkk szobeli vagy irasbeli
magyarazat kérése az ellendrzés targyaval és céljaval Osszefiiggd tényekkel
vagy dokumentumokkal kapcsolatban, valamint a valaszok rogzitése;

d)  barmely olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki ehhez
hozzajarul, valamely vizsgéalat targyaval kapcsolatos informacidgytijtés
céljabol;

e) atelefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

A Hatosag felhatalmazhatja tisztviseldit és mas személyeket az (1) bekezdésben
emlitett vizsgalatok lefolytatasara. E tisztviselok és mas személyek hatdskoriiket a
vizsgalat targyat ¢és céljat feltliintetd irdsbeli felhatalmazas felmutatasaval
gyakoroljak. A felhatalmazéasban fel kell tlintetni tovabba a 39g. cikk értelmében
abban az esetben kiszaband6 kényszeritd birsdgot is, ha a kért nyilvantartasokat,
adatokat, eljardsokat vagy egyéb anyagokat nem, vagy hidnyosan nyujtjak be, vagy
ha a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek a feltett kérdésekre nem, vagy
hidnyosan valaszolnak, valamint az e rendelet €s mas unios jogi aktusok értelmében
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abban az esetben kiszabandd pénzbirsagot, ha a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett
személyek a feltett kérdésekre a valdsdgnak nem megfeleléen vagy félrevezetd
moddon vélaszolnak.

A Hatbsag a vizsgalat elott kelld idében értesiti azon tagallam érintett hataskorrel
rendelkez0 hatosagat, amelynek a teriiletén a vizsgalatra sor keriil. Az érintett
hataskorrel rendelkezd hatosag tisztviseldi a Hatdsag kérésére segitik a Hatdsagot
feladataik elvégzésében. Az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsag tisztviseldi
kérésre szintén jelen lehetnek a vizsgalaton.

Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- ¢és adatforgalmi
nyilvantartdsok kikéréséhez a nemzeti szabalyok szerint igazsagiigyi hatosag
engedélyére van sziikkség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az engedély
ovintézkedéskeént is kérelmezheto.

Amennyiben sor keriill az (5)bekezdésben emlitett engedély kérelmezésére,
anemzeti igazsagiigyi hatosag ellendrzi, hogy a Hatésdg hatarozata hiteles-e,
valamint értékeli, hogy az eldirdnyzott kényszerintézkedések — figyelemmel
a vizsgalat targyara — se nem Onkényesek, se nem tilzottak. A kényszerintézkedések
aranyossaganak vizsgalata soran a nemzeti igazsagiligyi hatdsadg kérheti a Hatosag
részletes magyarazatat, kiilondsen azon okok tekintetében, amelyek alapjan
a Hatésagban e rendelet vagy a hataskorébe tartoz6 mas unids jogi aktusok
megsértésének gyanuja meriilt fel, tovabba a feltételezett jogsértés sulyossagara,
valamint a kényszerintézkedések ald vont személy ¢érintettségének jellegére
vonatkozdéan. A nemzeti igazsagiligyi hatdsdg azonban nem vizsgalhatja felil a
vizsgalat sziikségességét, és nem kdvetelheti meg, hogy bocsdssak rendelkezésére a
Hatosag iigyirataiban foglalt informaciokat. A Hatésag hatarozatanak jogszertiségét
kizarolag az Eurdpai Unid Birosaga vizsgalhatja feliil az e rendeletben meghatarozott
eljarasnak megfelelden.

39d. cikk
Helyszini ellenérzések

Feladatainak ellatdsa céljabol a Hatosag lefolytathat minden sziikséges helyszini
ellendrzést a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek létesitményeiben. A
helyszini ellendrzés meginditasa elétt a Hatosag hatarozatot fogad el a helyszini
ellendrzés lefolytatasardl. A hatarozatban fel kell tiintetni az ellendrzés targyat és
céljat, az ellendrzés megkezdésének idOpontjat, valamint az e rendeletben és mas
uniods jogi aktusokban arra az esetre eldirt kényszeritd birsagokat, ha a személyek
nem vetik ald magukat az ellendrzésnek, az e rendelet alapjan rendelkezésre allo
jogorvoslati lehetdségeket, valamint azt a jogot, hogy a hatarozat az Eurdpai Unio
Birosagaval feliilvizsgéltathatd. Amennyiben az ellendrzés megfelelé lebonyolitasa
¢s eredményessége ezt megkoveteli, a Hatdésag anélkiil is elvégezheti a helyszini
ellendrzést, hogy err6l elOzetesen értesitette volna az ellendrzés ald vont
személyeket.

A Hatosag tisztviseldi és a Hatosag altal helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
személyek beléphetnek az (1) bekezdésben emlitett vizsgalati hatarozat targyat
képezd jogi személyek barmely helyiségébe és teriiletére, tovabba rendelkeznek a
39c. cikk szerinti minden hataskorrel. Jogukban all tovabba az ellendrzés idejére és
az ahhoz sziikséges mértékben zar ald venni barmely lizlethelységet, {izleti konyvet
vagy nyilvantartast.
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A Hatosag tisztviseloi és a Hatosag altal helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat és céljat feltiintetd irasbeli
felhatalmazas felmutatasaval gyakoroljak, amely a 39g. cikkben arra az esetre eloirt
kényszeritd birsdgokat is tartalmazza, ha az érintett személyek nem vetik ala
magukat az ellenérzésnek.

A Hatosag az ellendrzés eldtt kelld idében tdjékoztatja a helyszini ellendrzés
elvégzésére vonatkozo hatarozatrél azon tagallam érintett hataskorrel rendelkezd
hat6sagat, amelyben az ellenérzésre sor keriil, valamint a Hatdsag feliigyelete ala
tartoz6 pénziigyi piaci szereploket.

Annak a tagallamnak az érintett hataskorrel rendelkez6 hatosaga, ahol az ellenérzésre
sor keriil, a Hatésag megkeresésére aktivan segiti a Hatdsagot. E célbol az érintett
tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdésaga a (2) bekezdésben meghatarozott
hataskorokkel rendelkezik. Az érintett tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga sajat
kérésére szintén jelen lehet a helyszini ellendrzésen.

A Hatosag arra is felkérheti a tagallam érintett hatdskorrel rendelkezd hatosagat,
hogy végezze el a nevében az e cikkben és a 39c. cikkben meghatarozott konkrét
vizsgalati feladatokat és helyszini ellendrzéseket. Az érintett tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosaga e célbdl a Hatdsagéval azonos, az e cikkben és a 39c. cikkben
meghatarozott hataskorrel rendelkezik.

Amennyiben a Hatdésag megallapitja, hogy az ellendrzés ald vont személy
akadalyozza az e cikk szerint elrendelt ellendrzést, az érintett tagallam hataskdrrel
rendelkez0 hatosdga — sziikség esetén arendOrség vagy egy azzal egyenértékil
bliniildoz6 hatosag segitségét kérve — megadja a sziikséges segitséget a Hatdsag
szamara ahhoz, hogy a helyszini ellendrzést elvégezhesse.

Amennyiben az (1) bekezdésben el6irt helyszini ellen6rzéshez vagy a (7)
bekezdésben eldirt segitségnyljtashoz a nemzeti szabalyok szerint valamely
igazsagiigyi hatdsdg engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az
engedély ovintézkedésként is kérelmezhetd.

Amennyiben sor keriil a (8) bekezdésben emlitett engedély kérelmezésére, a nemzeti
1gazsagiigyi hatosag ellendrzi, hogy a Hatdsag hatarozata hiteles-e, valamint értékel,
hogy az eldiranyzott kényszerintézkedések — figyelemmel az ellendrzés targyara — se
nem Onkényesek, se nem tulzottak. A kényszerintézkedések ardnyossaganak
vizsgalata sordan anemzeti igazsagligyi hatdsdg kérheti a Hatdsadg részletes
magyardzatat, kiilonosen azon okok tekintetében, amelyek alapjan a Hatosagban e
rendelet vagy a hataskorébe tartozod mas unids jogi aktusok megsértésének gyantja
meriilt  fel, tovabba a feltételezett jogsértés  sulyossdgara,  valamint
a kényszerintézkedések ald vont személy érintettségének jellegére vonatkozoan.
Ugyanakkor a nemzeti igazsagligyi hatdosdg nem vizsgalhatja feliil az ellendrzés
szlikségességét, €s nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére a Hatosag
igyirataban foglalt informaciokat. A Hatosag hatarozatanak jogszertiségét kizarolag
az Eurdpai Unid Birdsaga vizsgéalhatja felil az e rendeletben meghatarozott
eljarasnak megfelelden.

39e. cikk
A feliigyeleti intézkedések és a pénzbirsagok eljarasi szabalyai

Amennyiben a Hatosag megallapitja, hogy komoly jelek utalnak olyan tények
fennallasara, amelyek e rendelet vagy a Hatdsag hataskorébe tartozd mas unios jogi
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aktusok egy vagy tobb megsértésének mindsiilhetnek, a 39c. cikkel 6sszhangban
vizsgalatot indit, és a Hatdsagon beliil fiiggetlen vizsgélatvezett nevez ki az iigy
kivizsgalasara. A vizsgalatvezetd nem vehet részt, illetve nem vehetett részt a
Hatosag felligyelete ala tartozd, érintett pénziigyi piaci szerepld kdzvetlen vagy
kozvetett feliigyeletében, és feladatait az ligyvezetd tanacstol fiiggetleniil 1atja el.

A vizsgalatvezetd a  vizsgdlat ald vont személyek észrevételeinek
figyelembevételével kivizsgalja a feltételezett jogsértéseket, és a megallapitasait
tartalmazé teljes ligyiratot benyujtja az iigyvezetd tanacsnak. A vizsgalatvezetd a
feladatainak elvégzése érdekében jogosult a 39b. cikknek megfeleléen informaciot
kérni, valamint a 39c. és a 39d. cikknek megfeleléen vizsgalatokat és helyszini
ellendrzéseket végezni. A vizsgalatvezetd e jogkorének gyakorlasa kézben teljesiti a
39a. cikkben foglaltakat.

A vizsgalatvezetd a vizsgalat sordn hozzaférhet minden olyan dokumentumhoz és
informacidhoz, amelyet a Hatosag a feliigyeleti tevékenységei soran dsszegytijtott.

A vizsgalat befejezésekor €s a megdllapitasat tartalmaz¢ iligyiratnak az ligyvezetd
tanacs részére torténd benyujtdsa elott a vizsgalatvezetd lehetdséget biztosit
a vizsgalat ald vont személyeknek a vizsgalat targyaval kapcsolatos meghallgatasra.
A vizsgalatvezetd kizardlag olyan tényekre alapozhatja a megallapitasait, amelyekkel
kapcsolatban a vizsgalat ala vont személyeknek lehetdségiik volt észrevételt tenni.

Az érintett személyek védelemhez valé jogat az e cikk alapjan lefolytatott
vizsgalatok soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani.

Amikor a vizsgalatvezetd benyujtja a megallapitdsait tartalmazo iigyiratot az
ligyvezetd tandcsnak, errdl tdjékoztatja a vizsgalat ald vont személyeket. A vizsgalat
ala vont személyeknek jogukban all betekinteni az iigyiratba, amennyiben ez nem
sérti mas személyeknek az {lizleti titkok védelméhez fiiz6d6 jogos érdekét. Az
iratbetekintés joga nem terjed ki a harmadik feleket érint6 bizalmas informaciokra.

A vizsgalatvezetd megallapitasait tartalmaz6 tigyirat alapjan, valamint — amennyiben
ezt az ¢érintett személyek kérik — a vizsgalat ald vont személyek meghallgatdsat
kovetden az ligyvezetd tanacs hatdroz arrdl, hogy a vizsgalat ald vont személyek
elkovettek-e a vizsgalat targyat képezo egy vagy tobb jogsértést, €s amennyiben igen,
e rendelettel és a vonatkozd unidés jogi aktusokkal Osszhangban feliigyeleti
intézkedést hoz, valamint e rendelettel ¢s a vonatkoz6d unids jogi aktusokkal
Osszhangban pénzbirsagot szab ki.

A vizsgélatvezetd nem vehet részt az ligyvezetd tanacs tandcskozasain, €s mas
modon sem avatkozik bele az ligyvezetd tanacs dontéshozatali folyamataba.

A Bizottsag a 75a. cikkel 0sszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan
tovabbi eljarasi szabalyokat fogad el a pénzbirsigok és a kényszeritd birsagok
kiszabdsaban all6 hataskor gyakorlasara vonatkozdan, beleértve a védelemhez valo
jogra, az atmeneti rendelkezésekre, valamint a pénzbirsdgok és a kényszeritd
birsdgok beszedésére vonatkozd rendelkezéseket is, tovabba részletes szabalyokat
fogad el a szankciok kiszabdsa és végrehajtdsa tekintetében az eléviilési idore
vonatkozoan.

A Hatodsag az ligyet biintetdeljaras meginditasa céljabol az érintett nemzeti hatésagok
elé terjeszti, amennyiben az e rendelet vagy mas unids jogi aktusok szerinti
feladatainak ellatdsa soran megéllapitja, hogy komoly jelek utalnak olyan tények
lehetséges fennallasara, amelyek biincselekménynek mindsiilhetnek. Emellett a
Hatdsag nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot olyan esetekben, amikor
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azonos vagy lényegében azonos tényallas alapjan, a nemzeti jog szerint lefolytatott
biintetdeljaras eredményeképpen korabban jogerds itélet sziiletett.

39f. cikk
Pénzbirsagok

Amennyiben a 39e. cikk (5) bekezdésével Osszhangban az iligyvezetd tandcs
megallapitja, hogy a Hatosag felligyelete alda tartozod pénziigyi piaci szerepld
szandékosan vagy gondatlansdgbdl megsértette ezt a rendeletet vagy a Hatdsag
hataskorébe tartoz6 mas vonatkozo6 uniods jogi aktust, a (2) bekezdéssel 6sszhangban
pénzbirsagot kiszab6 hatarozatot fogad el.

A jogsértés akkor mindsiil szandékos jogsértésnek, ha a Hatdsag olyan objektiv
tényezoket talal, amelyek bizonyitjak, hogy a Hatésag feliigyelete ald tartozo
pénziigyi piaci szerepld kifejezetten a jogsértés elkovetésének szandékaval jart el.

Amennyiben az adott 4gazatra vagy teriiletre alkalmazand6 egyéb unids jogi aktusok
masként nem rendelkeznek, a pénzbirsag nem haladhatja meg:

a) jogi személy esetében az 1 000 000 EUR-t, vagy azokban a tagallamokban,
amelyek pénzneme nem az euro, ennek az Osszegnek a nemzeti pénznemben
kifejezett értékét, amelyet az Eurdpai Kozponti Bank altal kozzétett, a
pénzbirsdg kiszabasanak napjan érvényes euro-referenciaarfolyamnak
alkalmazaséaval kell meghatarozni;

b)  vagy a Hatdsag feliigyelete ala tartozo, az érintett vizsgalat ala vont pénziigyi
piaci szerepld el6z0 tizleti évi éves arbevételének 10 %-at, attol fiiggden, hogy
melyik a magasabb;

c) természetes személy eseteben az 500000 EUR-t, vagy azokban a
tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, ennek az dsszegnek a nemzeti
pénznemben Kkifejezett értékét, amelyet az Eurdpai Kozponti Bank altal
kozzétett, a  pénzbirsag  kiszabisanak  napjan  érvényes  euro-
referenciaarfolyamnak alkalmazasaval kell meghatarozni.

A pénzbirsag (1) bekezdés szerinti Osszegének meghatdrozdsa sordn a Hatosag
figyelembe veszi a 39g. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

A (3) bekezdéstdl eltérve, ha a jogi személy kozvetleniil vagy kozvetve pénziigyi
elényhdz jutott a jogsértés révén, akkor a pénzbirsdg minimalis 0sszege ez az eldny.

39g. cikk
Kényszerito birsagok

Az Tlgyvezetd tandcs kényszeritd birsagot kiszabd hatdrozatot hozhat annak

érdekében, hogy kdotelezze:

a) a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szereplét a jogsértés
megsziintetésére, 6sszhangban a 39h. cikk (1) bekezdésének d) pontja alapjan
hozott hatarozattal;

b) a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt a 39b. cikk szerinti
hatarozatban kért informéciok hidnytalan szolgéltatasara;

c) a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt arra, hogy vesse ala magat a
vizsgélatnak, és hogy hianytalanul adja at a kért nyilvantartasokat, adatokat,
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eljarasokat vagy egyéb anyagokat, illetve potolja és helyesbitse a 39c. cikk
szerinti hatarozattal elrendelt vizsgalat soran kozolt egyéb informaciokat;

d) a 39b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt arra, hogy vesse ald magat a
39d. cikk szerinti hatarozattal elrendelt helyszini ellenérzésnek.

A kényszeritd birsagnak hatékonynak, ardnyosnak ¢€s visszatarto erejiinek kell lennie.
A kényszerité birsdgot napi alapon kell kiszabni mindaddig, amig a Hatdsag
felligyelete ald tartozo pénziigyi piaci szerepl0 vagy az érintett személy eleget nem
tesz az (1) bekezdésben emlitett vonatkozé hatarozatnak.

A (2) bekezdéstdl eltérve, a kényszeritd birsdg Osszege az el6zd tizleti évre
vonatkozo atlagos napi arbevétel 3 %-a, természetes személyek esetében pedig az
el6z6 naptari évre vonatkozo atlagos napi jovedelem 2 %-a. Az Osszegeket a
kényszeritd birsagot kiszabo hatdrozatban megallapitott idoponttdl kezdédden kell
kiszdmitani.

Kényszeritd birsdg az iigyvezetd tanacs hatarozatardl szolo értesitést kovetd
legfeljebb hat honapos iddszakra szabhat6 ki.

39h. cikk
Feliigyeleti intézkedések

Amennyiben a 39e. cikk (4) bekezdésével dsszhangban a Hatosag megallapitja, hogy
egy, a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepld megsértette e
rendeletet vagy a Hatdsag hataskorébe tartozo egyéb vonatkozo unids jogi aktusokat,
beleértve a hataskorébe tartozd egyéb vonatkozd unids jogi aktusok mellékletében
felsoroltakat is, hatarozatot fogad el a vonatkozé dgazat vagy teriilet szempontjabol
megfeleld, kovetkezd egy vagy tobb intézkedés meghozatalardl, e rendelet
értelmében vagy — erre vonatkozo rendelkezés esetén — az alkalmazandd unids
jogszabdlyok szerinti hataskorein beliil:

a)  attol fliiggden, hogy a Hatdsag feliigyelete ala tartoz6 pénziigyi piaci szerepld
mely 4dgazatban miikodik, visszavonja a Hatdsag feliigyelete ald tartozo
pénziigyi piaci szerepld nyilvantartasba vételét, elismerését vagy engedélyét;

b) a jogsértés megsziintetéséig az Unid egész teriiletén megtiltja a Hatdsag
feliigyelete ald tartozo pénziigyi piaci szerepld szamara, hogy az e rendelet
vagy mas vonatkozo unids jogi aktusok szerinti tevékenységeit folytassa;

c) eldirja barmely olyan gyakorlat vagy magatartas ideiglenes vagy végleges
abbahagyésat, amelyet a Hatosag e rendelet rendelkezéseivel és mas vonatkozo
unios jogi aktusokkal ellentétesnek itél;

d) felfiiggeszti a Hatésag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepld
nyilvantartasba vételét, elismerését vagy engedélyét;

e) kotelezi a Hatésag feliigyelete ala tartozo pénziigyi piaci szerepldt a jogsértés
megsziintetésére;

f)  a39f cikknek megfelelden pénzbirsagot szab ki;
g) a39g. cikknek megfelelden kényszeritd birsagot szab ki,
h)  hirdetményt ad ki

1) eldirja valamely természetes személy elmozditasat a Hatosag feliigyelete ala
tartozo6 pénziigyi piaci szerepld vezetd testiiletébdl;
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1 eldirja vagyoni eszk6zok befagyasztasat vagy lefoglalasat, vagy mindkettdt;

k) eléija konyvvizsgdloi vagy szakértdi ellendrzések vagy vizsgalatok
lefolytatasat;

I)  elfogad barmilyen tipusti intézkedést annak biztositdsa érdekében, hogy a
Hatosag feliigyelete ala tartozé pénziigyi piaci szerepld tovabbra is megfeleljen
a jogi kovetelményeknek.

A Hatésag az alabbi koriilmények barmelyikének fennalldsa esetén visszavonja a
Hatosag feliigyelete ala tartozd pénziigyi piaci szerepld nyilvantartdsba vételét,
engedélyét vagy elismerését, kivéve, ha mas, elsdbbséget ¢élvezd unios jogi aktusok
masként rendelkeznek:

a) a Hatésag feliigyelete ald tartoz6 pénziigyi piaci szerepld kifejezetten
lemondott a nyilvantartasba vételrdl, engedélyezésrdl vagy elismerésrdl, vagy a
nyilvantartdsba vétel, az engedély vagy az elismerés megadasat kovetd 36
hénapon beliil nem élt a nyilvantartasba vétellel, az engedéllyel vagy az
elismeréssel;

b) a Hatosag felligyelete ald tartozd pénziigyi piaci szereplé hamis allitasokkal
vagy mas szabalytalan moddon szerezte meg a nyilvantartdsba vételt, az
engedélyt vagy az elismerést;

c) a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepld mar nem felel meg
azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan nyilvantartasba vették, engedélyezték
vagy elismerték.

Amennyiben a Hat6sag visszavonja a felligyelete ala tartozo pénziigyi piaci szereplo
nyilvantartdsba vételét, engedélyét vagy elismerését, hatarozatat teljeskoriien meg
kell indokolnia.

A visszavonas azonnali hatéllyal bir.

Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az intézkedésnek hatékonynak, ardnyosnak és
visszatart6 erejiinek kell lennie, és a Hatdsag figyelembe veszi a jogsértés jellegét és
sulyossagat, tekintettel a kovetkezd kritériumokra:

a)  ajogsértés idOtartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi blincselekményt, illetve
tulajdonithato-e egyéb modon ilyen blincselekmény a jogsértésnek;

c) ajogseértést szandékosan vagy gondatlansagbol kovették-e el;
d) ajogsértésért viselt feleldsség mértéke;

e) a jogsértésert felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében és nettd6 vagyondban
kifejezett pénziigyi teljesitoképessége;

f)  ajogsértésnek a befektetdk érdekeire gyakorolt hatasa;

g) a Hatosag feliigyelete ala tartozo, a jogsértésért felelds pénziigyi piaci szerepld
altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysaga, vagy harmadik felek
jogsértés altal okozott vesztesége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

h)  a Hatdsag feliigyelete ala tartozo, a jogsértésért felels pénziigyi piaci szerepld
Hatosaggal valo egylittmikodésének mértéke, amely nem érinti az adott
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személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszolgaltatasdnak
kotelezettségét;

1) e rendeletnek vagy mas vonatkoz6 unids jogi aktusnak, a Hatosag feliigyelete
alad tartozd, a jogsértésért felelds pénziigyi piaci szerepld altali kordbbi
megsertese;

j)  a Hatdsag feliigyelete ala tartozo, a jogsértésért felels pénziigyi piaci szerepld
altal a jogsértést kovetden a jogsértés megismétlodésének megeldzése
érdekében hozott intézkedések.

Amennyiben a Hatosadgnak alapos oka van feltételezni, hogy a feliigyelete alé tartozo
pénziigyi piaci szerepld esetlegesen olyan magatartast tanusit vagy fog folytatni,
amely e rendelet vagy mas vonatkozd unios jogi aktusok értelmében a Hatdsag
hataskorébe tartozo jogsértésnek mindsiilhet, hatdrozat ttjan elfogadhatja az (1)
bekezdés b), h), j), k) és 1) pontjdban emlitett intézkedések barmelyikét, a csak
gyanitott, de nem megallapitott jogsértéseket magaban foglaldo helyzetekben vald
hasznalathoz megfelelden kiigazitva.

A Hatosag indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a Hatosag feliigyelete ala tartozo, a
jogseértésért felelds pénziigyi piaci szerepldt az (1) és a (4) bekezdés alapjan hozott
intézkedésekrol, ¢és kozli azokat a tagallam érintett hataskorrel rendelkezd
hatésagaival és a Bizottsaggal. Az ilyen intézkedéseket az (1) vagy a (4)
bekezdésben emlitett hatarozat elfogadasanak idépontjatdl szamitott 10 munkanapon
beliil kozzéteszi a honlapjan.

Az els6 albekezdésben emlitett kozzététel tartalmazza a kovetkezoket:

a) a Hatosag feliigyelete ald tartozo, a jogsértésért felelds pénziigyi piaci szerepld
hatarozattal szembeni jogorvoslati kérelemhez val6 joganak megerdsitése;

b) adott esetben a jogorvoslati kérelem benyujtdsdnak megerdsitése és annak
kozlése, hogy a jogorvoslati kérelemnek nincs halaszt6 hatalya;

c) annak kozlése, hogy a Hatosag fellebbviteli tanacsa e rendelet 60. cikkének (3)
bekezdésével 6sszhangban felfliggesztheti a hatarozat alkalmazésat.

39i. cikk

Természetes személyekkel szembeni kozigazgatasi szankciok és intézkedések

Ezt a cikket azokra a természetes személyekre kell alkalmazni, akik:

a) az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett vonatkozd jogalkotasi aktusokkal
Osszhangban a Hatdsag feliigyelete ald tartozo pénziigyi piaci szerepldk vezetd
testliletének tagjai, felsé vezetdi vagy e szereploknél kiemelten fontos
feladatkort betoltd személyek;

b) jelentds befolyast gyakorolnak az ilyen pénziigyi piaci szereplok
dontéshozatalara vagy kockazati profiljara; vagy

c) egyéb, a Hatdsag felligyelete alé tartozo szabalyozott tevékenységet folytatnak.

A 39h. cikkben meghatarozott eljarast kovetden a Hatosag kozigazgatasi szankciokat
vagy egyéb intézkedéseket szab ki az (1) bekezdésben emlitett személlyel szemben,
amennyiben megallapitast nyer, hogy az adott személy:

a) nem felelt meg a szakmai normdknak, beleértve a feddhetetlenségre, a
szakértelemre és a kell6 gondossagra vonatkoz6 normékat is; vagy
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b)  olyan magatartast tanusit, amely aldassa a feliigyelt szervezet megbizhato ¢és
prudens irdnyitasat.

3. A (2) bekezdésben emlitett szankciok és intézkedések az alabbiakat foglalhatjak
magukban:

a)  a39f. cikk szerinti kozigazgatasi birsagok;

b) az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett vonatkozd jogalkotasi aktusokkal
Osszhangban a Hatosag feliigyelete ala tartozo pénziigyi piaci szereplok vezetoi
feladatainak gyakorlasatol valo ideiglenes vagy allando eltiltas;

c) a szabalyozott tevékenységek végzésére vonatkozd engedély felfiiggesztése
vagy visszavonasa,

d) a felelos személyt és a jogsértés jellegét azonositd nyilvanos nyilatkozatok,
amennyiben a Hatosag sziikségesnek itéli ezt a kdzzétételt a pénziigyi piacok
stabilitasanak védelméhez vagy e rendelet vagy az 1. cikk (2) bekezdésében
emlitett egyéb unids jogi aktusok hatékony végrehajtasanak biztositdsahoz,
feltéve, hogy a kozzététel az emlitett célok eléréséhez feltétleniil sziikséges
mértékre korlatozodik, és megfeleléen indokolt.

39j. cikk
Az érintett személyek meghallgatasa

1. A 39k., 39h. és 39i. cikk szerinti hatarozatok meghozatala eldtt az ligyvezetd tanacs
lehetdséget biztosit a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szereplonek
vagy az eljards ald vont személynek a Hatdsdg megallapitasaival kapcsolatos
meghallgatasra. Az ligyvezetd tandcs csak olyan megallapitasokra alapozhatja
hatarozatat, amelyekkel kapcsolatban a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi
piaci szereplonek vagy az eljards ala vont személynek lehetdsége volt észrevételt
tenni.

2. Az (1) bekezdés nem alkalmazandd akkor, ha a pénziligyi rendszer jelentds és
varhatdban hamarosan bekdvetkezd karanak megel6zése érdekében silirgds
intézkedésre van sziikség. Ilyen esetekben az ligyvezetd tanacs ideiglenes hatarozatot
fogadhat el, és a hatdrozathozatalat kovetden a lehetd leghamarabb biztositja a
meghallgatasi lehetdséget a Hatosag felligyelete ald tartozo pénziigyi piaci szerepld
vagy az érintett személy szamara.

3. A Hatosag felligyelete aléd tartozo pénziigyi piaci szereplok vagy az eljaras ala vont
személyek védelemhez vald jogat az eljaras soran teljes mértékben tiszteletben kell
tartani. E piaci szereploknek és személyeknek jogukban all betekinteni a Hatosag
ligyirataba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti titkok védelmére
iranyul6 jogos érdekét. Az iratbetekintés joga nem terjed ki a bizalmas informéciokra
vagy a Hatosag eldkészité dokumentumaira.

39k. cikk
A pénzbirsagok és a kényszerito birsagok kozzététele, jellege, behajtasa és elhelyezése

1. A Hat6sag nyilvanossadgra hoz minden, a 39f., 39g. és 39i. cikk alapjan kiszabott
pénzbirsdgot és kényszeritd birsagot, kivéve, ha az ilyen nyilvanossagra hozatal
sulyosan veszélyeztetné a pénziligyi piacokat, vagy ardnytalan karokat okozna az
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¢rintett feleknek. E kozzététel nem tartalmazhat az (EU) 2018/1725 eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet értelmében vett személyes adatokat.

A 39f., a 39g. és a 39i. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok €s kényszeritd birsagok
kozigazgatasi jellegliek.

A 39f., a 39g. és a 39i. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok €s kényszeritd birsagok
végrehajthatok.

A végrehajtasra annak atagéallamnak a hatdlyos polgari eljarasi szabalyai
vonatkoznak, amelynek teriiletén a végrehajtasra sor keriil. A pénzbirsag vagy a
kényszeritd birsag kiszabasardl szold hatarozat végrehajtasat elrendeld végzést
csatolni kell az emlitett hatarozathoz, és tovabbi alakszeriiségre nincs sziikség, azzal,
hogy az egyes tagallamok altal erre a célra kijelolt és a Hatosdg és a Birosag
tudomasara hozott hatosdgnak meg kell vizsgalnia a hatdrozat hitelességét.

Ha ez az alakszeriiség teljesiil, a tagallam altal kijelolt hatésag a nemzeti jognak
megfelelden kozvetleniil az illetékes szervtdl kérheti a végrehajtast.

A végrehajtast csak az Europai Unid Birdsdganak hatarozata alapjan lehet
felfliggeszteni. A végrehajtasi eljaras jogszeritlenségére vonatkozd panaszok
tekintetében azonban az érintett tagallam birosdgai rendelkeznek joghatosaggal.

A pénzbirsagok és a kényszeritd birsdgok Osszege az Europai Unid altalanos
koltségvetését illeti.

391. cikk
Egyezség

Amikor a Hatosag a 39e. cikk (5) bekezdése alapjan hatarozatot hoz, a végrehajtasi
eljarast a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepldvel, természetes
vagy jogi személyekkel egyezség tutjan is lezarhatja, a hatékonysagot, az
aranyossagot és az elrettentést biztosito feltételekre is figyelemmel.

A Bizottsag a 75a. cikknek megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadhat el, amelyekben meghatarozza az egyezségi eljarast, beleértve a védelemhez
valo jogot, a kdzzétételt €s az egyezség hatasait.

A vizsgalat soran a fliggetlen vizsgélatvezetd megvizsgalhatja a Hatosag felligyelete
ald tartozd pénziigyi piaci szereplével vagy a vizsgalat ald vont személlyel
kialakitando egyezség lehetdségét, amennyiben ugy itéli meg, hogy az iigy alkalmas
arra, hogy egyezség utjan rendezz¢k. Ha a Hatdsag felligyelete ald tartozo pénziigyi
piaci szerepldé vagy a vizsgalat ald vont személy beleegyezik a z egyezségbe, a
Hatosag altal kiszabottnak tekintett eredeti birsag csokkenthetd.

A Hatosag feliigyelete ald tartozé pénziigyi piaci szerepld vagy a vizsgalat altal
érintett barmely személy kérheti az egyezség lehetdségének mérlegelését. Az ilyen
kérelem nem kotelezi a Hatosagot arra, hogy targyalasokat kezdjen az egyezségrol,
vagy egyezségre jusson. A fiiggetlen vizsgalatvezetd az iigy koriilményeinek —
tobbek kozott az allitdlagos jogsértés stilyossaganak és jellegének — fényében értékeli
a kérelmet, és targyalasokat kezdeményezhet az egyezségrdl, amennyiben ugy itéli
meg, hogy az ligy alkalmas lehet az egyezségre.

39m. cikk

Az Europai Unioé Birdsaga altali felillvizsgalat
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Az Europai Uni6 Birdsaga korlatlan jogkorrel rendelkezik az olyan hatarozatok
feliilvizsgalatara, amelyekben a Hatosag e rendelet vagy adott esetben mas unids jogi aktusok
alapjan pénzbirsdgot vagy kényszerité birsdgot szabott ki. Az Eurdpai Uni6é Birosaga

torolheti, csokkentheti vagy megnovelheti a kiszabott pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot.

28.

39n. cikk
Feliigyeleti dijak

A Hatoésag dijat szamit fel a felligyelete ala tartozé pénziigyi piaci szereplOknek
minden olyan koltségért, amely a Hatdsagnal az e rendelet és az 1. cikk (2)
bekezdésében emlitett vonatkozd unids jogi aktusok szerinti feladatainak ellatasa
soran felmertiil.

Az (1) bekezdésben emlitett dijak fedezik a Hatosdgnak a nyilvantartasba vétellel, az
engedélyezéssel, a tanusitassal, az elismeréssel, a végrehajtassal, a feliigyelettel
Osszefiiggd tevékenységei soran és egyéb feliigyelettel kapcsolatos tevékenységek,
kiilonosen a feliigyeleti konvergencia, valamint az eszk6zok e célbol torténd
fejlesztése és karbantartdsa tekintetében felmeriilt koltségeit (beleértve az
értekcsokkenési koltségeket is), amennyiben azok a hatosag feliigyelete ala tartozo
pénziigyi piaci szereplokre vonatkoznak.

Amennyiben a Hatdsag e rendelettel és mas unids jogi aktusokkal Osszhangban
segitséget vagy tamogatast kért egy hataskorrel rendelkez6 hatosagtol a feliigyeleti
feladatok elvégzéséhez, a dijak fedezik a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokndl az
emlitett feladatok ellatasa soran esetlegesen felmeriilé koltségek megtéritését is.

A feliigyeleti dijak aranyosak a Hatosag feliigyelete ald tartozd érintett pénziigyi
piaci szerepld éves arbevételével.

A (4) bekezdéstdl eltérve, a Hatdsag feliigyelete ala tartozo pénziigyi piaci szereplk
mentesiilhetnek a dijfizetési kotelezettség aldl, vagy adott esetben csokkentett,
rogzitett, maximalt vagy ideiglenes dij fizetésére kotelezhetok.

A Hatosdg minden, a Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szereplot
tajékoztat az (1) bekezdésben emlitett dij kiszamitasanak modjarol.

A Hatosag a honlapjan évente kozzéteszi a dijak atlathatosagardl szolo jelentést,
amely meghatdrozza a Hatdsag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepldk
kategoridit és a koltségmegosztasra alkalmazott modszertant.

A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 75a. cikkel Osszhangban felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a dijtipusoknak ¢€s a dijkoteles ligyeknek, a dijak
Osszegének ¢és megfizetésiik modjanak a részletes meghatarozasara.

Ez a cikk a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi piaci szerepldkre is
alkalmazando, az egy¢b unios jogi aktusokban meghatarozottak szerint.”.

A 40. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés a kovetkezd ba) ponttal egésziil ki:
,ba) az ligyvezeto tandcs ot fliggetlen tagja;”;

(b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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29.

30.

31.

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett mindegyik hatosag felelds egy magas rangu pottag
kijeloléséért a hatosagon beliil, aki helyettesitheti a felligyeleti tandcs (1) bekezdés b)
pontjaban emlitett tagjat, annak akadalyoztatasa esetén.”.

A 41. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»A feligyeleti tanacs sajat kezdeményezésére vagy az elnok kérésére a raruhazott
egyes feladatok elvégzéséhez belsd bizottsagokat hozhat létre. A feliigyeleti tanacs
rendelkezhet egyes egyértelmiien meghatarozott feladatoknak és hatarozatoknak
belsd bizottsagokra, az ligyvezetd tanacsra, az ligyvezetd igazgatora vagy az elndkre
val6 atruhazasarol.

Amennyiben egy belsé bizottsag valamely kozponti szerzddd féllel vagy kdzponti
értéktarral kapcsolatos ligyeket vitat meg, az Eurdpai Kozponti Bank és az unids
pénznemeket kibocsatdé mas érintett kozponti bankok szavazati joggal nem
rendelkez0 tagok lehetnek.”.

A 43. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A feliigyeleti tandcs irdnymutatast ad a Hatésag munkdjahoz, és felelds az e
rendelet 9a—16a. cikkével Osszhangban torténd hatarozathozatalért. A feliigyeleti
tanacs fogadja el a Hatdsdg valamennyi hatarozatat, beleértve az egyéb unids jogi
aktusokban kifejezetten raruhazott hatirozatokat is, azon hatdrozatok kivételével,
amelyeket az ligyvezetd tanacsnak kell meghoznia a 46a. cikkel dsszhangban. Adott
esetben az érintett bels® bizottsdg, az elndk vagy az ligyvezetd tanacs javaslata
alapjan a feliigyeleti tanacs fogadja el a Hatdsag II. fejezetben emlitett véleményeit,
ajanlasait, irinymutatasait és hatdrozatait, valamint ad tanicsot.”;

(b) a(4) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az ligyvezetd tandcs javaslata alapjan a feliigyeleti tandcs minden év szeptember
30-ig elfogadja a Hatésag kovetkezd évi munkaprogramjat, amelyet tajékoztatasul
tovabbit az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsagnak.”;

(c) az(5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A feliigyeleti tanacs az ligyvezetd tanacs javaslata alapjan elfogadja a Hatdsag
tevékenységérol — beleértve az elnok feladatainak ellatasardl — szolo éves jelentést,
és minden év junius 15-ig tovabbitja azt az Eurdpai Parlamentnek, a Tanéacsnak, a
Bizottsagnak, a Szamvevészéknek ¢és az Eurdpai Gazdasagi ¢€s Szocialis
Bizottsagnak. A jelentést kozz¢ kell tenni.”.

A 44. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
(1) aharmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az lgyvezetd tanacs elndke és 0Ot fliggetlen tagja nem szavazhat a masodik
albekezdésben emlitett hatarozatokrol.”;

(2) anegyedik és az 6todik albekezdést el kell hagyni;
(3) abekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»A 44b. cikk (2) bekezdésében részletezett hatarozatok tekintetében, az e bekezdés
els6 albekezdésétdl eltérve a feliigyeleti tandcs a szavazati joggal rendelkezd
tagjainak kétharmados tobbségével hozza meg hatarozatait.”;
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32.

33.

(b) a(4) bekezdés elso albekezdését el kell hagyni.
A 2. szakasz cime helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Lugyvezeto tanacs”.

A rendelet szovege a kdvetkezd 44a. cikkel egésziil ki:

,44a. cikk
Az ligyvezeto tanacs osszetétele és kinevezése
Az ligyvezet0 tanacs a kovetkezo tagokbdl all:
(a) aHatosag elnoke;
(b) ot fiiggetlen, teljes munkaiddben foglalkoztatott tag.

Amennyiben az ligyvezetd tandcs a [46a. cikk (8) bekezdésében] emlitett feladatokat
latja el, a Bizottsag képviseldje jogosult részt venni a vitdkban, és hozzaférhet az
e feladatokkal kapcsolatos dokumentumokhoz.

Az ligyvezetd igazgatd ¢és a Hatdsag alelndke szavazati jog nélkill vesz részt az
ligyvezeto tanacs tilésein.

Amennyiben egy kozvetleniil feliigyelt szervezettel kapcsolatos, a 8. cikk (1)
bekezdésének 1. pontjaban emlitett hatarozatokrol tanacskoznak, a feliigyeleti
tanacsnak az érintett szervezet letelepedése szerinti tagdllambol szarmaz6 tagja részt
vehet az ligyvezetd tanacs vonatkozo iilésein folytatott tanadcskozasokon.

Amennyiben egy kozponti szerzddd féllel vagy kozponti értéktarral kapcsolatos
feliigyeleti kérdéseket vitatnak meg, az EKB képviseldje jogosult részt venni a
vitaban.

Az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott megfigyeldk az ilyen tanacskozast kovetd
szavazason nem lehetnek jelen.

Az ligyvezetd tanacs donthet Ugy, hogy mas megfigyeloket is bevon a
tanacskozasokba.

Az ligyvezetd tanacs (1) bekezdés b) pontjaban emlitett tagjait a pénziigyi piacok
feliigyelete terén szerzett érdemeik, készségeik, tudasuk, feddhetetlenségiik, elismert
tapasztalatuk, valamint egyéb relevans képesitéseik alapjan, nyilt kivalasztasi eljarast
kovetden valasztjadk ki, amelyet kozzé kell tenni az Eurdpai Unio Hivatalos
Lapjaban. A Bizottsdg Osszeallitja az ligyvezetd tanacs (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett tagjainak tisztségére palyazd személyek sziikitett listdjat. Az Eurdpai
Parlament meghallgathatja a sziikitett listan szerepld palyazokat.

A feliigyeleti tanécs az tligyvezetd tanacs (1) bekezdés b) pontjdban emlitett tagjainak
kinevezésére vonatkozo javaslatot nyujt be az Europai Parlamentnek a Bizottsag altal
Osszeallitott szlikitett lista alapjan. Miutan az Eurdpai Parlament jovahagyta
a javaslatot, a Tanacs végrehajtasi hatarozatot fogad el ezen iligyvezetd tanacsi tagok
kinevezésérdl. A Tanacs mindsitett tobbséggel hataroz.

A kinevezési folyamat soran a lehetd legnagyobb mértékben figyelembe kell venni
anemek kozotti és a foldrajzi egyensuly elvét. Az ligyvezetd tandcs tagjainak
kiilonboz6 tipusu feliigyeleti tapasztalatokat kell képviselnilik, tobbek kozott a
prudencidlis feliigyelet terén, és a lehetséges mértékben egyiittesen megfeleld
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ismeretekkel kell rendelkezniiik azokr6l az agazatokrdl, amelyekben a Hatosag
kozvetlen felligyeleti feladatokat lat el.

Az lgyvezetd tanacs (1) bekezdés b) pontjaban emlitett tagjainak megbizatasa 6t
évre sz0l. Az 6téves megbizatasuk lejartdt megel6z6 12 honap folyamén a feliigyeleti
tanacs vagy a felligyeleti tanacs tagjai koziil kivalasztott kisebb bizottsag, a Bizottsag
egy képviseldjével kiegésziilve, értékeli az ligyvezetd tandcs e tagjait. Az értékelés
figyelembe veszi az ligyvezetd tanacs egyes tagjai teljesitményének értékelését,
valamint a Hatésdg jovobeli feladatait ¢és kihivéasait. Az értékelés alapjan a
felligyeleti tanacs javasolhatja az Eurdpai Parlamentnek e tagok megbizatasanak két
évvel torténd meghosszabbitasat. Az ilyen meghosszabbitds csak egyszer adhatd
meg. Miutan az Eurdpai Parlament jovahagyta a feliigyeleti tanacs javaslatat,
a Tanacs végrehajtasi hatarozatot fogad el az iigyvezetd tanéacs érintett tagja vagy
tagjai megbizatasanak meghosszabbitasarol.

Egy személy sem lathatja el hét évnél hosszabb ideig az elndki, az ligyvezetd
igazgatoi vagy az ligyvezetd tanacs fliggetlen tagjaként betoltott tisztséget. Az adott
tisztségben korabban teljesitett hivatali id6 a betoltott tisztségek sorrendjétdl
fliggetleniil beleszamit a masik tisztségre vonatkoz6 maximalis hivatali iddbe.

A szoveg a kovetkezd 44b. cikkel egésziil ki:

44b. cikk
Dontéshozatal

Az lgyvezetd tanacs a tagjainak egyszerli tObbségével hatiroz, konszenzusra
torekedve. Minden tag egy szavazattal rendelkezik. Egyenld szdmu szavazat esetén
az elnoké a dontd szavazat.

A 17. cikk (3) és (6) bekezdése, a 17aa. cikk, a 17aaa. cikk, a 18. cikk (3) és (4)
bekezdése, a 22. cikk (4) bekezdése, a 30. cikk (4) és (8) bekezdése, a 39h. cikk a),
b), f), g) és 1) pontja, a 391. cikk és a 65. cikk szerinti hatarozatokat, valamint az e
bekezdésre hivatkozo éagazati jogszabalyokon alapuld hatdrozatokat elfogadottnak
kell tekinteni, ha a feliigyeleti tanacs az eljarasi szabalyzatban meghatdrozand6
hataridon beliill nem emel kifogést, amely hataridé6 nem lehet tiz munkanapnal
hosszabb, kivéve, ha a hatdrozat dsszetettsége ezt kellden indokolja, és a két testiilet
err6l megallapodik. Vészhelyzetekben a fent emlitett idotartam nem haladhatja meg a
48 orat.

A Bizottsag képviseléje a 63. cikkben emlitett {igyekben szavazati joggal
rendelkezik. Abban az esetben, ha a Bizottsag komoly aggalyokat vet fel a pénziigyi
keretrdl szo6lo rendelettel, valamint az Europai Unio tisztviseldinek személyzeti
szabalyzataval és az Eurdpai Uni6 egyéb alkalmazottaira vonatkozé alkalmazasi
feltételekkel kapcsolatos kérdésekben az ligyvezetd tanacs elé terjesztett hatarozati
javaslattal kapcsolatban, az ligyvezetd tandcs elhalasztja a hatarozat elfogadasat. Az
iigyvezetd tanacs 15 napon beliil Gjra megvizsgalja és — adott esetben modositva —
masodik olvasatban, kétharmados tobbséggel, beleértve adott esetben a Bizottsag
képviselojét, elfogadja a hatdrozatot. Az iigyvezetd tanacs elfogadja és kozzéteszi
eljarasi szabalyzatat.”.

A 45. és a 45a. cikket el kell hagyni.
A 45b. cikk (1), (2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
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37.

38.

»(1) Az lgyvezetd tandcs sajat kezdeményezésére vagy valamely hataskorrel
rendelkezd hatosag kérésére koordinacids csoportokat allithat fel olyan
meghatarozott témakban, amelyek esetében egyes piaci fejleményekre tekintettel
koordinalasra lehet sziikség. Az ligyvezetd tandcs a feliigyeleti tanacs Ot tagjanak
kérésére koordinacios csoportokat allit fel meghatarozott témakban.

(2) A koordinéciés csoportokban az 0sszes érintett hataskorrel rendelkezd hatdsag
részt vesz, ¢és a 35. cikkel O0sszhangban a koordindcios csoportok rendelkezésére
bocsatja az ahhoz sziikséges informdciokat, hogy a koordindciés csoportok a
megbizatasuknak megfeleléen elvégezhessék koordinacidés feladataikat. A
koordinacids csoportok munkdjanak alapjat az érintett hataskorrel rendelkezd
hatosagok altal szolgaltatott informacidk, valamint a Hatdsag altal azonositott
megallapitasok képezik.

(3) A csoportok elndki tisztét az ligyvezetd tanacs egy tagja tolti be. Az ligyvezetd
tanacs koordindcids csoportért felelds tagja minden évben beszamol a feliigyeleti
tanacsnak a megbeszélések és megallapitasok fobb elemeirdl, valamint adott esetben
javaslatot tesz szabalyozasi nyomon kovetésre vagy partneri feliilvizsgélatra az adott
terlileten. A hataskorrel rendelkezd hatosdgok értesitik a Hatdsagot arrdl, hogy
tevékenységeik soran miként vették figyelembe a koordinacidos csoportok
munkajat.”.

A szoveg a kovetkezd 45c¢. cikkel egésziil ki:

,,45¢. cikk
Belso bizottsagok

Az ligyvezetd tandcs sajat kezdeményezésére, az elndk kérésére, vagy mas unids jogi
aktusokban meghatéarozott esetekben a raruhdzott egyes feladatok elvégzéséhez belsd
bizottsdgokat hozhat létre. Az ligyvezetd tandcs rendelkezhet egyes egyértelmiien
meghatarozott feladatoknak és hatdrozatoknak belsd bizottsagokra, az ligyvezetd
tanacsra vagy az elnokre vald atruhdzasarol.

Amennyiben egy belsé bizottsdg valamely kozponti szerz6do féllel vagy kdzponti
értéktarral kapcsolatos feliigyeleti ligyeket vitat meg, az Eurdpai Kézponti Bank és
az unios pénznemeket kibocsatd mas é€rintett kozponti bankok szavazati joggal nem
rendelkezd tagok lehetnek.”.

A 46. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

., 46. cikk
Az ligyvezeto tanacs fiiggetlensége

Az ligyvezetd tandcs tagjai fliggetleniil és objektiven jarnak el, kizardlag az Unid
egeésze ¢érdekeinek megfeleléen, nem kérhetnek €s nem fogadhatnak el utasitast sem
unids intézményektél vagy szervektdl, sem kormanytdl, sem mas koz- vagy
maganjogi jogalanytol.

A tagallamok, az unids intézmények vagy szervek és barmilyen mas koz- vagy
maganjogi jogalany nem kisérelhetik meg befolyasolni az ligyvezetd tanacs tagjait a
feladataik elvégzése soran.

Amennyiben az iigyvezetd tanacs 40. cikk (1) bekezdésének ba) pontjaban emlitett
tagja mar nem felel meg a feladatai teljesitéséhez eldirt feltételeknek, vagy sulyos
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kotelessegszegést kovetett el, a Tanacs — sajat kezdeményezésére vagy az Eurdpai
Parlament javaslatara — végrehajtasi hatarozattal elmozdithatja az ligyvezetd tandcs
e tagjat a hivatalabol. A Tanacs mindsitett tobbséggel hataroz.

A hivataluk megsziinését koveté 18 honapon belill az iligyvezetd tanacs korabbi
tagjainak, beleértve a Hatdsag elnokét is, tilos jovedelemszerzd tevékenységet
folytatnia a kovetkezOknél:

(c) a Hatosag altal kozvetleniil feliigyelt szervezet;

(d) barmely mas szervezet, amennyiben ez a Hatosag jogos érdekeivel ellentétes
vagy ellentétes lehet.

Az lgyvezetd tanacs a 46a. cikk (8) bekezdésének d) pontjdban emlitett, a tagjait
érintd Osszeférhetetlenség megeldzésére ¢€s kezelésére vonatkozo szabdlyaiban
meghatdrozza azokat a koriilményeket, amelyek esetén ilyen Osszeférhetetlenség all
fenn vagy annak latszata allhat fenn.”.

A szoveg a kdvetkezd 46a. cikkel egésziil ki:

,46a. cikk
Az ligyvezeto tanacs feladatai

Az lgyvezetd tandcs felel az e rendelettel Gsszhangban a Hatosdgra ruhazott
feladatok atfogo tervezéséért ¢s végrehajtasaért.

Az ligyvezetd tanacs minden olyan {igyben vizsgalatot folytathat, véleményt adhat,
¢s javaslatot tehet, amelyben a feliigyeleti tandcsnak kell hatarozatot hoznia.

Az ligyvezetd tandcs minden feliigyeleti kérdésben kikérheti a feliigyeleti tanacs
véleményét. A feliigyeleti tanacs a kérést kovetd iilésén vagy az ligyvezetd tanaccsal
egyeztetett modon nyilvanit véleményt.

Az lgyvezetd tandcs a Ila. fejezettel Osszhangban hatarozatokat fogad el, és a
Hatosag feliigyelete ald tartozd pénziigyi piaci szerepldk tekintetében ellatja az e
rendelet és mas uniods jogi aktusok szerinti feliigyeleti feladatokat.

Az ligyvezetd tanacs fogadja el a 9. cikk (5) bekezdése, a 17. cikk (3) és (6)
bekezdése, a 17aa. cikk, a 17aaa. cikk, a 18. cikk (3) és (4) bekezdése, a 19. cikk, a
19a. cikk (1) és (4) bekezdése, a 22. cikk (4) bekezdése és a 30. cikk szerinti
hatarozatokat. Emellett az ligyvezetd tanacs feladatokat lat el vagy intézkedéseket
hoz az egyes hataskorrel rendelkezd nemzeti hatésagokkal és a Hatdsag felligyelete
ald nem tartozd egyes pénziigyi piaci szereplOkkel kapcsolatban, amennyiben ezt e
rendelet vagy mas unios jogi aktusok eloirjak. .

Az els6 albekezdéstdl eltérve az (EU) 2021/23 rendeletben meghatarozott esetekben
a 19. cikken alapul6 hatarozatokat a feliigyeleti tandcsnak kell meghoznia.

Az lgyvezetd tandcs a 8a. cikk (4) bekezdésével Osszhangban
munkamegéllapodasokat fogad el.

Az ligyvezetd tanacs a feliigyeleti kérdésekrdl évente kétszer tdjékoztatot nyajt be a
feliigyeleti tanacsnak.

Az ligyvezetd tanacs emellett a kdvetkez6 feladatokat 1atja el:
a)  éves és tobbéves munkaprogramot terjeszt a felligyeleti tanécs elé elfogadasra;

b) a63. és a 64. cikkel 6sszhangban gyakorolja koltségvetési hataskorét;

97

HU



HU

40.
41.

42.

c) elfogadja a Hatosadg személyzetpolitikai tervét és — a 68. cikk (2) bekezdésének
megfelelden — az Eurdpai Kozosségek tisztviseldi személyzeti szabdlyzatanak
(a tovabbiakban: a személyzeti szabalyzat) végrehajtasahoz sziikséges
intézkedéseket;

d) szabalyokat fogad el a tagjait érinté Osszeférhetetlenségek megeldzésére és
kezelésére;

e) a 72. cikkel Osszhangban elfogadja a Hatosdg dokumentumaihoz vald
betekintési jogra vonatkozé kiilon rendelkezéseket;

f) elfogadja és kozzéteszi eljarasi szabalyzatat;

g) a felligyeleti tanacs javaslatat kelléen figyelembe véve az 58. cikk (3) és (5)
bekezdésével 6sszhangban kinevezi és felmenti a fellebbviteli tanécs tagjait.

Az ligyvezet0 tanacs tagjai nyilvanossagra hoznak minden megtartott {ilést és minden
kapott vendéglatast. A kiadasokat a személyzeti szabalyzatnak megfeleléen
nyilvanosan kell vezetni.”.

A 47. cikket el kell hagyni.
A 48. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a) az (1) bekezdés harmadik és negyedik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

,»Az elndk felelds az ligyvezetd tanacs napirendjének meghatarozasaért, amelyet az
iigyvezeto tanacs fogad el, valamint vezeti az ligyvezetd tanacs iiléseit.

Az elnok felkérheti az ligyvezetd tanacsot, hogy mérlegelje egy koordinacids
csoportnak a 45b. cikkel 6sszhangban torténd felallitasat.”;

(b) a(2) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Az ligyvezetd tanacs tagjai koziil alelnokat is valaszt, aki az elndk tavolléte idején
ellatja az elnok feladatait.”;

(c) a(3)bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Az elnok megbizatasa Ot évre szol, és egy alkalommal két évre
meghosszabbithatd.”;

(d) a(4) bekezdés utolsé mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A Tanacs — a felligyeleti tanacs javaslatdra eljarva és a Bizottsag segitségével,
valamint az els§ albekezdésben emlitett értékelést figyelembe véve — egy
alkalommal két évre meghosszabbithatja az eln6k megbizatasat.”;

(e) aszoveg akdvetkezd (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»(0) Egy személy sem lathatja el hét évnél hosszabb ideig az elndki, az ligyvezetd
igazgatoi vagy az ligyvezetd tanacs fliggetlen tagjaként betoltott tisztséget. Az adott
tisztségben kordbban teljesitett hivatali 1d6 a betdltott tisztségek sorrendjétdl
fiiggetlentil beleszamit a masik tisztségre vonatkoz6 maximalis hivatali idébe.”.

Az 51. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Az ligyvezetd igazgatd megbizatdsa Ot évre szol, és egy alkalommal két évre
meghosszabbithato.”;
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43.

44,

45.

46.

47.

(b) a(4) bekezdés utols6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A felligyeleti tandcs — az elsd albekezdésben emlitett értékelést figyelembe véve —
egy alkalommal két évre meghosszabbithatja az ligyvezeto igazgatdo megbizatasat.”;

(c) aszoveg a kovetkezo (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) Egy személy sem lathatja el hét évnél hosszabb ideig az elndki, az iligyvezetd
igazgatoi vagy az ligyvezetd tandcs fliggetlen tagjaként betoltott tisztséget. Az adott
tisztségben korabban teljesitett hivatali 1d6 a betoltott tisztségek sorrendjétol
fiiggetlentil beleszamit a masik tisztségre vonatkoz6 maximalis hivatali idébe.”.

Az 52. cikk els6 bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az ligyvezetd tanacs €s a feliigyeleti tanécs altal az ligyvezetd igazgatd feladataival
kapcsolatban betoltott szerep sérelme nélkiil az tigyvezetd igazgatd nem kérhet és
nem fogadhat el utasitdst sem unids intézménytdl vagy szervtdl, sem tagallami
kormanytol, sem mas egyéb kéz-vagy maganjogi jogalanytol.”.

Az 53. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az ligyvezetd igazgatd felel a Hatdsag napi mitkddésének feliigyeletéért,
valamint annak biztositasaért, hogy a Hatosdg célkitlizéseit és hatarozatait
megfelelden végrehajtsak. Segiti az ligyvezetd tanacsot és a felligyeleti tanacsot a
Hatosdg stratégiai iranyvonaldnak meghatarozasdban. Az {igyvezetd igazgato
elokésziti az ligyvezetd tandcs munkajat a 46a. cikk (7) bekezdésében meghatarozott
igyekben.

(2) Az ligyvezetd igazgato felel azért, hogy a feliigyeleti tanacs irdnymutatasaval €s
az lgyvezetd tanacs ellendrzése mellett megvaldsuljon a Hatoésag éves
munkaprogramja.”.

Az 57. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) Minden albizottsag elnokot valaszt. Mas unids jogi aktusok eltérd
rendelkezésének hianyaban az elndk az 55. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek
egyike vagy az érintett hatdskorrel rendelkezé hatosagok egyik képviseldje, aki
egyuttal megfigyeldi szerepet tolt be a vegyes bizottsagban.”.

Az 58. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) a(3) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A fellebbviteli tandcs két tagjat és két pottagjat az Eurdpai Unio Hivatalos
Lapjaban kozzétett nyilvanos palyazati felhivast kovetden egy, a Bizottsag altal
javasolt sziikitett listdr6l a Hatdsdg ligyvezetd tanacsa nevezi ki, a feliigyeleti
tanaccsal folytatott konzultaciot kovetden.”;

(b) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) A fellebbviteli tanacsnak a Hatosag ligyvezetd tanacsa altal kinevezett tagja
megbizatdsanak ideje alatt e tisztségébdl nem menthetd fel, kivéve akkor, ha stulyos
hivatali mulasztast kovetett el, és az iigyvezetd tanacs a felligyeleti tanaccsal
folytatott konzultaciot kdvetden errdl hatarozatot hoz.”.

Az 59. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A fellebbviteli tanacs tagjai fliggetleniil hozzak meg dontéseiket. A fellebbviteli
tanacs tagjai nem utasithatok. A fellebbviteli tanacs tagjai a Hatosdggal, annak
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48.

49.

50.

51.

52.

iigyvezetd tanacsaval vagy feliigyeleti tanacsaval kapcsolatos mas feladatot nem
lathatnak el.”.

A 60. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(1) Barmely természetes vagy jogi személy — a hataskorrel rendelkezé hatésagokat
is ideértve — fellebbezhet barmely, e rendelet vagy az 1. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott unids jogi aktusok szerinti, neki cimzett hatdrozata ellen vagy az
olyan, mas személynek cimzett hatarozat ellen, amely 6t kozvetleniil és személyében
érinti.”.

A 62. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:

(a) ac)pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,C) € rendeletben és a vonatkozd uniods jogi eszk6zokben meghatarozott esetekben a
Hatosagnak fizetendo dijak;”;

(b) aszoveg a kovetkezd f) ponttal egésziil ki:

,»f) hozzdjarulasi megéllapodasok vagy eseti vissza nem téritendd tdmogatasok
forméjaban torténd esetleges unids finanszirozas a Hatosdg 65. cikkben emlitett
pénziigyi szabalyaival, valamint az Uni6é szakpolitikait tdamogaté vonatkozo jogi
aktusokban foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban.”.

A 63. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az(1),(2)és (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az lgyvezetd igazgatd minden évben elkésziti a Hatosag kovetkezd harom
pénziigyi évre vonatkozd egységes programozasi dokumentumanak ideiglenes
tervezetét annak éves és tobbéves programozasa alapjan, szerepeltetve abban a
becsiilt bevételeket és kiadasokat, valamint a személyzetre vonatkozo6 informaciokat,
¢s ezt a létszdmtervvel egyiitt megkiildi az ligyvezetd tanacsnak és a feliigyeleti
tanacsnak.

(2) Az tugyvezetd tanacs altal jovahagyott tervezet alapjan a feliigyeleti tandcs
elfogadja a kovetkezd harom pénziigyi évre vonatkozd egységes programozasi
dokumentum tervezetét.

(3) Az egységes programozasi dokumentumot az ligyvezetd tanacs janudr 31-ig
megkiildi a Bizottsdgnak, az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak €és az Eurdpai
Szamvevoszéknek.”;

(b) a(7) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(7) Az ligyvezetd tanacs indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az Eurodpai
Parlamentet és a Tandcsot az olyan projektek megvalodsitasara iranyuld szandékarol,
amelyek jelentds pénziigyi hatast gyakorolhatnak koltségvetésének finanszirozasara,
kiilonosen az ingatlanprojektekrél, példaul épiiletek bérbevételérél vagy
megvasarlasarol.”.

A 64. cikk (8) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»(8) Az ligyvezetd igazgatd szeptember 30-ig megkiildi a Szamvevdszéknek annak
észrevételeire adott valaszat, €s e valaszrol masolatot kiild a feliigyeleti tanacsnak, az
ligyvezetd tandcsnak és a Bizottsagnak.”.

A 65. cikk els6 mondata helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

»A Hatosagra alkalmazandd pénziigyi szabalyokat a Bizottsdggal folytatott
konzultacidt kdvetden az ligyvezetd tandcs fogadja el.”.

A 68. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A Hatosag személyzetére — ideértve annak ligyvezetd igazgatojat, elnokét és az
ligyvezetd tanacs tagjait is — a személyzeti szabalyzat, az egyéb alkalmazottakra
vonatkoz6 alkalmazési feltételek, valamint az unids intézmények altal az emlitett
szabalyzat, illetve feltételek alkalmazasa céljabol kozosen elfogadott szabalyok
alkalmazandok.”;

(b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(2) Az ligyvezetd tanacs — a Bizottsaggal egyetértésben — a személyzeti szabalyzat
110. cikkében meghatarozott eldirdsokkal Osszhangban elfogadja a sziikséges
végrehajtasi intézkedéseket.”;

(c) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Az ligyvezetd tanacs olyan rendelkezéseket fogad el, amelyek lehetdvé teszik a
tagallamokbol kikiildott nemzeti szakérték Hatdsagon beliili alkalmazasat.”.

A 70. cikk (2a) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2a) Az lgyvezetd tanacs és a feliigyeleti tandcs biztositja, hogy a Hatosag
feladataival kapcsolatban kozvetleniil vagy kozvetve, tartdsan vagy alkalmilag
szolgaltatast nyujté személyekre — beleértve a tisztviseloket, valamint az iigyvezetd
tanacs ¢s a feliigyeleti tanécs altal erre felhatalmazott vagy a hataskorrel rendelkezd
hatésagok altal erre kijeldlt mas személyeket is — az (1) és a (2) bekezdésben
foglaltakkal = egyenértékli  szakmai titoktartasi  kovetelmények  legyenek
alkalmazandok.

Azonos szakmai titoktartasi kovetelmények alkalmazandok azokra a megfigyelOkre
is, akik részt vesznek az ligyvezetd tanacs €s a feliigyeleti tanécs iilésein, és akik
koézremiikodnek a Hatosag tevékenységeiben.”.

A 72. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az ligyvezetd tandcs gyakorlati intézkedéseket fogad el az 1049/2001/EK
rendelet alkalmazasara.”.

A 73. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Hatosag belsd nyelvhasznalatara vonatkozo rendelkezésekrdl az iligyvezetd
tanacs hataroz.”.

A 74. cikk els6 bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A Hatosagnak a befogado tagallamban torténd elhelyezésére és az e tagallam altal
nyUjtand6 szolgaltatisokra vonatkozod sziikséges szabéalyokat, valamint a Hatosag
személyzetére ¢és csaladtagjaikra a Hatosag székhelyét befogadod tagéallamban
alkalmazand6 konkrét szabalyokat a Hatosag és a befogadd tagallam kozott az
ligyvezetd tanacs jovahagyasat kdvetden megkotott székhely-megallapodéasban kell
meghatarozni.”.

A rendelet szovege a kovetkezd Vlla. fejezettel egésziil ki:
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59.

»VIlla. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

75a. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.

A Bizottsdgnak az e rendelet 39¢. és 39n. cikkében emlitett, felhatalmazason alapuld
jogi aktus elfogadasara vonatkozo felhatalmazéasa hatdrozatlan idére szol [az alap-
jogiaktus hatalybalépésének idopontja]-tol/-t6] kezdddo hatéllyal.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az e rendeletben
emlitett felhatalmazast. A visszavondsrol szOold hatarozat megsziinteti az abban
meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valod
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késobbi idépontban 1ép hatalyba.
A hatérozat nem érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazason alapulé jogi aktusok
érvényessegét.

A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotés
mindségének javitasardl szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykodzi megallapodasban
megallapitott elvekkel Osszhangban konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejlileg értesiti az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot e jogi
aktus elfogadésarol.

Az e rendelet értelmében elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor
1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol vald
értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6zéen mind az
Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az
id6tartam két honappal meghosszabbodik.”.

A 81. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(1) [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: a hatalybalépéstdl szamitott 6t év]-
1g, és azt kovetden minden 6tddik évben a Bizottsag jelentést tesz kozze¢ a Hatdsag
mitkddésének eredményeként szerzett tapasztalatokrol, valamint az e rendeletben
megallapitott feladatokrol €s eljarasokrol. A jelentés tobbek kozott értékeli:

a) a Hatosag elszamoltathatosaganak és atlathatosdganak szintjét, tobbek kozott
erOforrasainak felhasznalasa tekintetében;

b) a felligyeleti gyakorlatok hatékonysadgat és az e gyakorlatok kozotti
konvergenciat;

c) a hataskorok megosztasat a kozvetlen feliigyelet teriiletén, beleértve azt is,
hogy helyénvald-e a Hatosagot tovabbi feliigyeleti hataskorokkel megbizni;
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(1)

d) aziranyitasi modellt;

e) azt, hogy a Hatosag hatdskoreinek ellatasahoz sziikséges eréforrasok
megfeleldek-e;

f)  avegyes bizottsdg miikodését;
g)  a38. cikk szerinti védzaradék alkalmazasat;
h)  a Hatosag szerepét a rendszerszintli kockazatok tekintetében;

1) azt, hogy indokolt-e egyszertisiteni és megerdsiteni a PFER felépitését annak
érdekében, hogy novelni lehessen az 0sszhangot a makro- és mikroszintek,
valamint az EFH-k kozott.

A jelentést €s — adott esetben — barmely azt kisérd javaslatot a Tanéacs €s az Eurdpai
Parlament elé kell terjeszteni.”;

(b) a(2)~(3) bekezdést el kell hagyni.

2. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
A 2. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
(a) acikk a kovetkez6 1a. és 1b. ponttal egésziil ki:

»la. »jelentés kozponti szerzoddé fél«: a 14. cikk alapjan engedélyezett olyan
kozponti szerz6dd fél, amely a 22a. cikk (1) bekezdése értelmében jelentdsnek
mindsiil;

1b. »kevésbé jelentds kdzponti szerzddo fél«: a 14. cikk alapjan engedélyezett olyan
kozponti szerz6do fél, amely nem jelentés kozponti szerz6do fél;”;

(b) a13. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»13. »illetékes hatosdg«: az e cikk 8. pontjdban emlitett jogszabalyokban emlitett
illetékes hatosag, a 10. cikk (5) bekezdésében emlitett illetékes hatdsag, az illetékes
nemzeti hatdsag vagy a kdzponti szerzddo fél illetékes hatosaga;”;

(c) aszovegakovetkezd 13a., 13b. és 13c. ponttal egésziil ki:

»13a. »a kozponti szerz0d6 fél illetékes hatosdga«: a kevésbé jelentds kdzponti
szerz6do felek esetében az illetékes nemzeti hatdsag, a jelentds kozponti szerzédod
felek esetében az ESMA;

13b. »illetékes nemzeti hatosag«: a kozponti szerz6dd fél letelepedése szerinti
tagallamnak a 22. cikk (1) bekezdése szerint kijelolt nemzeti hatosaga;

13c. »érintett hatosag«: a 22d. cikkben emlitett hatdsag;”;
(d) a3l. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»31. »fedezettkotvény-struktira«: a fedezett kotvény kibocsatoja vagy a fedezett
kotvény fedezetéiil szolgald eszkdzallomany;”;

(e) aszoveg akdvetkezd 32. ponttal egésziil ki:

,»32. »kOzponti adatbazis«: az ESMA éltal a 17c. cikk alapjan l1étrehozott kozponti
adatbazis.”;

(f) acikk a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:
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»Az 5. cikk (1) bekezdésének, a 6. cikk (1) bekezdése f) pontjanak, a 14. cikk (4)
bekezdésének, a 17. cikk (3a) bekezdésének, (3b) bekezdése harmadik
albekezdésének, (4) és (5) bekezdésének, a 21. cikk (3) bekezdése elso
albekezdésének, (4) bekezdése harmadik albekezdésének, (4a) és (5) bekezdésének, a
27. cikk (3) bekezdésének, a 28. cikk (1), (4) és (5) bekezdésének, a 29. cikk (1) és
(3) bekezdésének, a 30. cikk (1)—(5) bekezdésének, a 31. cikk (1)—(8) bekezdésének,
a 32. cikk (1) bekezdésének a harmadik albekezdésben szerepld utolso két hivatkozas
kivételével, a 32. cikk (2)—(6) bekezdésének, a 32. cikk (7) bekezdésének az utolso
elotti hivatkozas kivételével, a 35. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének, a 37. cikk (1a)
és (2) bekezdésének, a 38. cikk (1), (3) és (5) bekezdésének, a 41. cikk (2)
bekezdésének, a 45a. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 48. cikk (3) bekezdésének, a 49.
cikk (1), (1d) és (1g) bekezdésének alkalmazéasaban az willetékes hatosag« kifejezés
alatt »a kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga« értendd.”.

A 6a. cikk a kovetkezoképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA az elsé albekezdés c) pontja alkalmazasiaban az elsé albekezdésben
emlitett kérelmet megeldzden konzultdl az ERKT-vel és a kdzponti szerz6dd fél
illetékes hatosagaval.”;

(b) a(2) bekezdés elsd albekezdésének elsd mondata helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

»A Kkliringtagok feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok, tovabba a kozponti

szerz6dé felek illetékes hatdsdgai az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott

feltételek mellett kérhetik az ESMA-t6l, hogy nyujtson be elszdmolasi kotelezettség
felfliggesztése iranti kérelmet a Bizottsaghoz.”;

(c) a (8)bekezdés harmadik albekezdésének mésodik mondata helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA az e cikk (1) bekezdése elsd albekezdése c) pontjanak alkalmazdsiban
konzultal az ERKT-vel és a kozponti szerzddo felek illetékes hatosagaival.”

A 6b. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének bevezetd része helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,2Amennyiben egy kdzponti szerz6do fél teljesiti az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet®! 22. cikkében megallapitott feltételeket, a kozponti szerz6dd
félnek az emlitett rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijeldlt szandlési
hatosdga vagy a kozponti szerzddo fél illetékes hatosdga a sajat kezdeményezésére
vagy a szanalas alatt allo kozponti szerz6dd fél egy kliringtagjanak feliigyeletéért
felelds valamely illetékes hatosdg megkeresésére az e rendelet 4. cikkének (1)
bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettség felfliggesztését kérheti a
Bizottsagtol a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek meghatarozott kategoriaira vagy
egy meghatarozott tipusi szerz6dd félre vonatkozdan, amennyiben teljesiilnek a
kovetkez6 feltételek:

31

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6dd
felek helyredllitisara és szanalasara iranyuld keretrendszerrél, tovabba az 1095/2010/EU,
a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU ¢és az (EU)2015/2365 rendelet, valamint
a2002/47/EK, a?2004/25/EK, a2007/36/EK, a2014/59/EU ¢és az (EU)2017/1132 iranyelv
modositasarol (HL L 22.,2021.1.22., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).”
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A 7. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
(a) az (1) bekezdés els6 mondata helyébe a kovetkezd széveg 1€p:

»(1) Az a kozponti szerzd6dd fél, amely szamara engedélyezték a tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek elszamolasat, ezen tigyletek elszamolasat
megkiilonboztetésmentesen €s atlathatdoan — ideértve a biztositéki kovetelményeket
¢s a kezdeti csatlakozasi ¢és hozzaférési dijakat is —, attol fiiggetleniil, hogy az tigylet
melyik kereskedési helyszinen valosult meg, elvégzi.”;

(b) a(2)(6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kozponti szerzodo fél tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek elszamolasaval
kapcsolatos szolgaltatdsdhoz hozzaférni kivand kereskedési helyszin kérelmét a
kozponti szerzd6dd félhez nyujtja be. A kérelemben fel kell tlintetni azokat a tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyleteket, amelyekre vonatkozdan az elszamolast kérik. A
kereskedési helyszin tajékoztatja az ESMA-t, a kozponti szerzoddé fél illetékes
hatosagat €s a kereskedési helyszin illetékes hatosagat az ilyen kérelemrdl.

(3) A kozponti szerzodd fél a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szamitott hdrom honapon beliil irasbeli valaszt ad a kereskedési helyszinnek,
amelyben engedélyezi vagy megtagadja a hozzaférést.

(4) A kozponti szerz6do fél csak akkor utasithatja el a hozzaférés iranti kérelmet, ha
a (7) bekezdésben meghatarozott feltételek szerinti atfogd kockdzatértékelés alapjan
a hozzaférés hatranyosan befolyasolnd a piacok zavartalan és szabalyos miikodését,
vagy rendszerszintli kockazatot okozna.

A koOzponti szerz6dé fél nem utasithatja el a kérelmet azon az alapon, hogy az
szdmara vagy az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet szamara esetleges
bevételkiesést okoz.

Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél a (3) bekezdésben emlitett hataridén beliil nem
ad irasbeli valaszt a kereskedési helyszinnek, az ESMA értesitheti a kozponti
szerz0do felet, és tovabbi informacidkat kérhet a kozponti szerz6do féltdl.

Amennyiben nincs arra utalo jel, hogy a kérelem elutasitdsanak a (7) bekezdésben
emlitett feltételei teljesiilnek, az ESMA hatdrozatot hozhat, amelyben eldirja a
kozponti szerz6dd fél szamara, hogy a hatarozatrol szolo értesitéstdl szamitott egy
honapon beliil biztositson hozzaférést a szolgaltatasaihoz.

Amennyiben a koézponti szerz0dé fél megtagadja a kereskedési helyszinhez valo
hozzéaférést, az irasbeli valasznak az els§ albekezdésben emlitett 4atfogod
kockazatértékelés alapjan részletes magyardzatot kell adnia a hozzaférés
megtagadasanak okairol. A kozponti szerz6dd fél a kereskedési helyszinnek adott
irasbeli valaszt kovetden haladéktalanul €s irasban tajékoztatja az ESMA-t €és az e
hatarozat (2) bekezdésében emlitett illetékes hatosagokat.

(5) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél megtagadta a hozzaférést, a kereskedési
helyszin panaszt nyujthat be az ESMA-hoz.

Az ESMA ¢értékeli a hozzaférés megtagadasanak okait, és a panasz benyujtasatol
szamitott egy honapon beliill indokolassal ellatott valaszt ad a kereskedési
helyszinnek. Az ESMA konzultdlhat a (2) bekezdésben emlitett illetékes
hatésagokkal. Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy a hozzaférés
kozponti szerzddo fél altali megtagadasa indokolatlan, €és nincs arra utalo jel, hogy a
kérelem elutasitasanak a (7) bekezdésben emlitett feltételei teljesiilnek, az ESMA
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hatarozatot hoz, amelyben eldirja a kozponti szerz6dé fél szamara, hogy a
hatarozatrol sz616 értesitéstdl szamitott egy honapon beliil biztositson hozzaférést a
szolgaltatasaihoz.

(6) A kereskedési helyszin szaméra hozzaférést biztositd kozponti szerzodd fél
gondoskodik arrél, hogy ez a hozzaférés a hozzaférés iranti kérelemre adott pozitiv
valasz idOpontjatdl szamitott harom honapon beliil teljes mértékben mikodoképes
legyen.”;

(c) aszoveg a kovetkezo (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A 600/2014/EU rendelet 36. cikke (6) bekezdése szerint elfogadott
felhatalmazason alapulé jogi aktusoknak pontosabban meg kell hatarozniuk az (1)
bekezdésben emlitett —megkiilonboztetésmentes banasmod — feltételeit  arra
vonatkozoan, hogy a kereskedési helyszinen kereskedett szerzédéseket hogyan
kezelik a biztositéki kovetelmények, a gazdasagi szempontbol egyenértékii
szerzddések nettdsitasa, az ugyanazon kozponti szerz6dd fél altal elszamolt
Osszefiiggd szerzOdések letéteinek egymassal szembeni beszadmitasa, valamint a
kozponti szerz6dd felek altal a (4) bekezdésben emlitett atfogd kockazatértékelés
elvégzése soran figyelembe veendd egyedi kockéazatok tekintetében.

Az e cikk (4) és (5) bekezdésében emlitett atfogd kockazatértékelés elvégzésekor a
koézponti szerz6dd fél és az ESMA figyelembe veszi a 600/2014/EU rendelet 36.
cikkének (4) bekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusokban
meghatarozott vonatkozo feltételeket.”.

A 8. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
8. cikk
A kereskedési helyszinhez valo hozzaférés

»(1) A kereskedési helyszinek kérésre megkiilonboztetéstdl mentes és atlathatod
modon szolgaltatnak kereskedési adatokat minden olyan kdzponti szerz6dd félnek,
amely engedéllyel rendelkezik az adott kereskedési helyszinen kereskedett, t6zsdén
kiviili szarmaztatott TUlgyletek elszdmoldsara, a kezdeti Osszekapcsolast és a
hozzaférési dijakat is beleértve.

(2) Az a kozponti szerz6dd fél, amely a kereskedési helyszin tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodd szolgéltatdsdhoz kivan hozzaférni, kérelmét
hivatalosan benyujtja a kereskedési helyszinnek. A kdzponti szerzddo fél tajékoztatja
az ESMA-t, a kereskedési helyszin illetékes hatdsagait és a kdzponti szerz6dd fél
illetékes hatosagat az ilyen kérelemrol.

(3) A kereskedési helyszin a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl
szamitott harom honapon beliil irdsbeli valaszt ad a kozponti szerzddd félnek,
amelyben engedélyezi vagy megtagadja a hozzaférést.

(4) A kereskedési helyszin csak akkor utasithatja el a hozzaférés iranti kérelmet, ha a
(7) bekezdésben meghatarozott feltételek szerinti atfogd kockazatértékelés alapjan a
hozzaférés hatranyosan befolydsolna a piacok zavartalan és szabdlyos miikodését,
vagy rendszerszintli kockazatot okozna.

A kozponti szerz6dd fél nem utasithatja el a kérelmet azon az alapon, hogy az
szamara vagy az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezet szdmara esetleges
bevételkiesést okoz.
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A kereskedési helyszin nem korlatozhatja az egyes kereskedési adatokhoz vald
hozzaférést azon az alapon, hogy egy adott iigylet szerz6do felei nem ugyanazt a
kozponti szerz6dd felet valasztottdk, amennyiben az altaluk valasztott kdzponti
szerz6do felek az 51. cikk alapjan mar kotottek interoperabilitasi megallapodast.

Amennyiben a kereskedési helyszin a (3) bekezdésben emlitett hataridon beliil nem
ad irasbeli valaszt a kozponti szerz6dd félnek, az ESMA értesitheti a kereskedési
helyszint, és tovabbi informacidkat kérhet.

Amennyiben nincs arra utald jel, hogy a kérelem elutasitasanak a (7) bekezdésben
emlitett feltételei teljesiilnek, az ESMA hatarozatot hozhat, amelyben eldirja a
kereskedési helyszin szdmara, hogy a hatarozatrol szolo értesitéstol szamitott egy
honapon beliil biztositson hozzaférést a szolgaltatasaihoz.

Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést, az irasbeli valasznak
az elsé albekezdésben emlitett atfogd kockazatértekelés alapjan részletes
magyarazatot kell adnia a hozzaférés megtagadasanak okair6l. A kereskedési
helyszin a kdzponti szerzdd6 félnek adott irasbeli valaszt kovetden haladéktalanul és
irasban tajékoztatja az ESMA-t és az e hatarozat (2) bekezdésében emlitett illetékes
hatésagokat.

(5) Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadta a hozzaférést, a kozponti
szerz8do fél panaszt nydjthat be az ESMA-hoz.

Az ESMA ¢értékeli a hozzaférés megtagadasanak okait, és a panasz benyujtasatol
szamitott egy honapon beliil indokolassal ellatott valaszt ad a kdzponti szerz6dd
félnek. Az ESMA a valaszanak Osszeallitasakor konzultalhat a (2) bekezdésben
emlitett illetékes hatosdgokkal. Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut,
hogy a hozzaférés kereskedési helyszin altali megtagadéasa indokolatlan, és nincs arra
utald jel, hogy a kérelem elutasitisanak a (7) bekezdésben emlitett feltételei
teljesiilnek, az ESMA hatarozatot hoz, amelyben eldirja a kereskedési helyszin
szamara, hogy a hatdrozatrdl szo6lo értesités napjatdl szamitott egy honapon beliil
biztositson hozzaférést a kereskedési adataihoz.

(6) A kozponti szerz0dd fél szdmara hozzaférést biztositd kereskedési helyszin
biztositja, hogy ez a hozzaférés a hozzaférés iranti kérelemre adott pozitiv valasz
kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil teljes mértékben miikodoképes
legyen.

(7) Az e cikk (4) és (5) bekezdésében emlitett atfogd kockazatértékelés elvégzésekor
a kereskedési helyszin és az ESMA figyelembe veszi a 600/2014/EU rendelet 36.
cikkének (6) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusokban
meghatarozott vonatkozo feltételeket.”.

A 12. cikk a kovetkezd (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1b) Az ESMA hataskorrel rendelkezik arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet Ila.
fejezetével Osszhangban az e cim szerinti szabalyokat megsértd jelentés kdzponti
szerzO0do felekre alkalmazand6 pénzbirsagokat és kényszeritd birsagokat szabjon ki,
és megtesz minden sziikséges intézkedést e szabalyok végrehajtdsanak biztositasa
érdekében. Emellett az ESMA pénzbirsagot vagy kényszeritd birsdgot szab ki a 9.
cikk szerinti jelentéstételi kotelezettség hatalya ald tartozo jelentds kdzponti szerz6dd
felekre, amennyiben a bejelentett adatok rendszeres és nyilvanvald szisztematikus
hibékat tartalmaznak.”.

A 14. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:
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)

(10)

»(1) Az Unidban letelepedett azon jogi személynek, amely kdzponti szerzddo félként
elszamolasi szolgaltatdsokat kivan nyujtani, a 17. cikkben ismertetett eljardssal
Osszhangban engedélyeztetnie kell ezt a kozponti szerz6do fél illetékes
hatésagaval.”.

A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a) az (1) bekezdés els6 albekezdésének els6 mondata helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

»A 22a. cikk (6) bekezdésének sérelme nélkiil a kérelmezd kdzponti szerzédd fél

a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett engedély iranti kérelmet vagy a meglévo

engedély kiterjesztése iranti, a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett kérelmet nyujt
be.”;

(b) a (3c) bekezdés harmadik albekezdésének elsé mondata helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

,2Amennyiben a kozponti szerz6dé fél illetékes hatdosaga nem felel meg vagy nem
kivan megfelelni az ESMA véleményének vagy az abban foglalt barmely feltételnek
vagy ajanlasnak, az ligyvezetd tanacs tajékoztatja a feliigyeleti tanacsot.”

A 17b. cikk a kovetkezoképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga vélemény iranti kérelmet nyajt be az
alabbiak szerint:

a) az ESMA véleménye esetében a 23a. cikk (2) bekezdése alapjan, amennyiben
a kozponti szerz6dé fél illetékes hatdsaga a 7., 8., 20., 21., 29-33., 35., 36., 37. és
41. cikkel kapcsolatban kivadn hatarozatot, jelentést vagy egyéb intézkedést
elfogadni;

b) a 18.cikkben emlitett kollégium véleménye esetében a 19.cikk alapjan,
amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga a 20., 21., 30., 31., 32., 35,
37., 41., 49. és 51. cikkel kapcsolatban kivan hatdrozatot, jelentést vagy egyéb
intézkedést elfogadni.”;

(b) a(3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,b)az ESMA a 7., 8., 29-33., 35., 36. és 41. cikk tekintetében a 23a. cikkel és a 24a.
cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének bc) pontjaval Osszhangban véleményt
fogadhat el az emlitett hatdrozattervezetrdl, jelentésrél vagy mas intézkedésrol,
amennyiben e vélemény egy vonatkozd cikk kovetkezetes ¢és koherens
alkalmazasanak eldmozditasahoz sziikséges; valamint”;

(c) a (4) bekezdés harmadik albekezdésének elsé mondata helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,»E cikk (3) bekezdése elsé albekezdésének a) ¢és b)pontja alkalmazasaban,
amennyiben a kozponti szerz6dd fél illetékes hatésaga nem felel meg vagy nem
kivan megfelelni az ESMA véleményének vagy az abban foglalt barmely feltételnek
vagy ajanlasnak, az ligyvezetd tanacs tajékoztatja a feliigyeleti tanacsot.”

A 17c. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

(a) az (1) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:
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»Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 35c. cikkével 0Osszhangban kozponti
adatbazist hoz létre és tart fenn. Minden egyes kdzponti szerz6dé fél esetében kiilon-
kiilon a kézponti szerz6do fél illetékes hatosaga, a kdzponti szerz6do fél tekintetében
érintett hatosagok és az ESMA, valamint — amennyiben a vonatkoz6 cikk eldirja — a
kozponti szerzodoé fél 18. cikkben emlitett kollégiumanak tagjai (a tovabbiakban:
nyilvantartasba vett cimzettek) szdmara hozzaférést kell biztositani a (2)
bekezdésben emlitett, az adott kozponti szerzddé fél tekintetében a kozponti
adatbazisban nyilvantartott valamennyi informacidhoz ¢és dokumentumhoz,
amennyiben ez feladataik ellatasa szempontjabol relevans vagy ahhoz sziikséges. A
koézponti szerz6dé fél hozzaféréssel rendelkezik a kozponti adatbazishoz az éltala
a kozponti adatbazisba tovabbitott informacié és dokumentumok vagy a kdzponti
adatbazison keresztiil a részére barmely nyilvantartasba vett cimzett altal tovabbitott
dokumentumok tekintetében. Amennyiben azt e rendelet eldirja, mas cimzettek is
benyujtanak bizonyos konkrét dokumentumokat vagy informaciokat, amelyek
nyilvantartdsba vételre keriilnek a kdzponti adatbazisban; e cimzettek hozzaférnek e
dokumentumokhoz vagy informaciohoz. Az ESMA biztositja, hogy a kozponti
adatbazis ellassa az e cikk szerinti funkciokat. Az ESMA az e rendelet alapjan a
kdzponti adatbazison keresztiil megosztott informaciokat a 909/2014/EU rendelet és
[a teljesités véglegességérdl szolo] (EU) [.../...] rendelet alkalmazasdban relevans
barmely hatosdg rendelkezésére bocsatja, amennyiben ez feladataik ellatasahoz
relevans vagy sziikséges.”;

(b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd feleknek ¢és a nyilvantartdsba vett cimzetteknek eltérd
rendelkezés hianyaban elektronikus formatumban fel kell tolteniiik a kozponti
adatbazisba az e rendeletben emlitett valamennyi informaciot és dokumentumot,
beleértve a kérelmeket, hatarozatokat, ajanlasokat, informaciokéréseket, kérdéseket,
valaszokat és értesitéseket.

Az emlitett informacidk vagy dokumentumok benyujtasatol szamitott két
munkanapon beliil a kdzponti adatbazison keresztiil elismervényt kell kiildeni azok
atvételérol.

Az ESMA biztositja, hogy az adatbazis lehetévé tegye a DLT-n rogzitett adatok
olvasasat, beleértve a blokklancon tarolt adatok olvasasat és az ilyen adatokhoz valo
hozzaférést is.”;

c)a(3),a(4),az (5)¢s a(7) bekezdést el kell hagyni.

A 18. cikk a kovetkezOképpen mddosul:

(a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 22a. cikk (6) bekezdésének sérelme nélkiil a kézponti szerz6dd fél illetékes
hatésaga a 17. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjdban emlitett
értesités benyujtasatol szamitott 30 naptari napon beliill vagy a 22a. cikk (7)
bekezdésében emlitett alkalmazkodasi idészak vége el6tt kollégiumot hoz 1étre a 15.,
17., 17a., 20., 21., 30., 31., 32., 35, 37., 41., 49. és 51. cikkben emlitett feladatok
ellatasanak megkonnyitésére. A kollégium elndki tisztét és iranyitasat az ESMA (a
tovabbiakban: az elnok) latja el.”;

(b) a(2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,»a) az ESMA”;

(c) a(4) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(12)

(13)

(14)

,»A kollégium iiléseinek id6pontjardl az elndk dont, és 6 hatarozza meg ezen iilések
napirendjét.”;

(d) az (5) bekezdés harmadik albekezdésének utols6 mondatat el kell hagyni.
A 20. cikk (3) és (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Mieldtt a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga ugy hataroz, hogy részben
vagy egészben visszavonja a kdzponti szerzddd fél engedélyét, tobbek kozott az (1)
bekezdés szerinti szadrmaztatott iligyletek, értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkozok
tobb elszdmolasi szolgaltatas vagy tevékenység tekintetében, megteszi a kovetkezo
1épések egyikét:

(a) kevésbé jelentds kozponti szerz6dd fél esetében a 17b. cikkel Gsszhangban
kikéri az ESMA ¢és a 18. cikkben emlitett kollégium véleményét a kdzponti
szerz0d6  fél  engedélye teljes vagy részleges  visszavondsanak
szlikségességérol;

(b) jelentds kozponti szerz8do fél esetében konzultal az adott kdzponti szerzddd fél
tekintetében érintett hatosagokkal a kozponti szerzodd fél engedélye teljes
vagy részleges visszavonasanak szilikségességérol.

Az elso albekezdés nem alkalmazando, ha siirgds dontésre van sziikség.

(4) Kevésbé jelentds kozponti szerz6dd fél esetében az ESMA vagy a 18. cikkben
emlitett kollégium barmely tagja, jelentds kdzponti szerzddo fél esetében az érintett
hatésagok barmelyike barmikor megkeresheti a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatosagat, hogy vizsgadlja meg, akdzponti szerzddd fél tovabbra is megfelel-e
azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.”

A 21. cikk (1) bekezdésében, a bevezeto rész helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsdga legalabb az Osszes alabbi miiveletet
elvégzi egy adott kozponti szerz8d6 félre vonatkozoan:”.

A 22. cikk a kovetkezdképpen modosul:

(a) acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

A tagallamok altal kijelolt illetékes hatosagok’;
(b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Minden tagallam kijeldl egy vagy tobb illetékes nemzeti hatosagot a teriiletén
letelepedett vagy letelepiilni késziild kevésbé jelentés kozponti szerz6dd felek
engedélyezésére és feliigyeletére, valamint a 23. cikk (3) bekezdésében emlitett
tamogatasi €s segitségnyujtasi funkciokra vonatkozoan e rendeletben megallapitott
feladatok és kotelezettségek végrehajtasara. Minden tagallam tajékoztatja errdl a
Bizottsagot és az ESMA-t.

Amennyiben a tagallam egynél tobb illetékes nemzeti hatosagot jeldl ki az elsd
albekezdéssel Osszhangban, egyértelmiien meg kell hataroznia az egyes hatdésagok
feladatkorét, és ki kell jelolnie egyetlen olyan hatdsdgot, amely a Bizottsadggal, az
ESMA-val, més tagallamok illetékes hatosagaival, valamint az EBH-val és a KBER
érintett tagjaival folytatott egylittmiikodés és informacidcsere koordinalasaért felelds,
ahol e rendelet ezt kifejezetten eldirja.”;

(c) acikk a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:
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(15)

»(1a) A 22a. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok a teriiletiikon
sz€khellyel rendelkezd egy vagy tobb kevésbé jelentdsnek mindsiilé kozponti
szerzOdo fél tekintetében illetékes hatosagként kijelolhetik az ESMA-t. Amennyiben
a tagallam ¢l ezzel a lehetdséggel, errdl a kozponti adatbazison keresztiil értesiti a
Bizottsagot, az ESMA-t és az illetékes nemzeti hatdsagot.”;

(d) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Minden tagallam biztositja az illetékes nemzeti hatdsag szamara a feladatai
gyakorlasdhoz sziikséges feliigyeleti és vizsgalati hataskort.”;

(e) a(4)bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

,»(4) Az ESMA a honlapjan kozzétesz egy jegyzéket, amely minden egyes kdzponti
szerzO0do fél tekintetében tartalmazza a kozponti szerz6do fél e cikkel 6sszhangban
kijelolt vagy a 22a. cikk (1) bekezdésével Osszhangban azonositott illetékes
hatosagat.”.
A rendelet a kdvetkezo 22a—22e. cikkel egésziil ki:
,22a. cikk
A jelentds kozponti szerzodo felek illetékes hatdsdga

A jelentds kozponti szerz6dd felek illetékes hatosdga az ESMA, amely ellatja az e
rendeletben az engedélyezésiikre ¢és feliigyeletiikre vonatkozéan meghatarozott
feliigyeleti feladatokat és kotelezettségeket.

Egy kozponti szerz6dé fél akkor tekintendd jelentdsnek, ha az alabbi feltételek
legalabb egyikének megfelel:

(a) a kozponti szerz6do fél altal az értékelést megeldz6 egyéves idGszakban
elszdmolt értékpapiriigyletek — tobbek kozott értékpapir-finanszirozasi
igyletek, tézsdén kereskedett szarmaztatott tligyletek vagy nem pénziigyi
eszk0zok — atlagos nyitott pozicidja meghaladja a 100 milliard EUR-t;

(b) a kozponti szerz6dd fél altal az értékelést megel6zd egyéves iddszakban
elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott tligyletek &tlagos brutté névleges
kintlévésége meghaladja az 500 milliard EUR-t;

(¢) a kozponti szerzddd fél kliringtagjainal tartott szamldkra vonatkoz¢d atlagos
Osszesitett alapletét-kdvetelmény €s garanciaalap-hozzajarulas a kliringtagok
szamlainak szintjén netté alapon szamitva az értékelést megel6zé egyéves
1d6szakban meghaladja a 25 millidrd EUR-t;

(d) ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a kovetkezOk barmelyike:

1. a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6dd fél vagy 2. szintli kozponti
szerzodo fél;

i1. olyan kozponti értéktar vagy kereskedési helyszin, amelynek tekintetében az
ESMA az illetékes hatdsag;

(e) a kozponti szerz6dd fél letelepedése szerinti tagallam a 22. cikk (la)
bekezdésével Osszhangban az ESMA-t jelolte ki a kozponti szerzddd fél
illetékes hatosagaként, amennyiben ez a kijeldlés az adott kozponti szerz6dd
félre vonatkozik.

Az ESMA megallapitja, hogy a kozponti szerz6dé fél teljesiti-e a jelentdsnek
mindsités e cikk szerinti feltételeit.
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Az ESMA legalabb 12 havonta értékeli, hogy valamennyi engedélyezett kozponti
szerz6do fél teljesiti-e a (2) bekezdésben meghatarozott feltételek legalabb egyikét.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy az e rendelet 14. cikke alapjan
engedélyezett kozponti szerzddd fél az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott
feltételek koziil legalabb egyet teljesit, az adott kdzponti szerzédd fél jelentds
kdzponti szerzddd félnek mindsiil. Amennyiben a kdzponti szerz6dd felet még nem
feliigyeli az ESMA, az ESMA legfeljebb hat honapos lehetséges alkalmazkodasi
idészakot allapithat meg, amelyet kovetéen a kozponti szerzédd fél az ESMA
feliigyelete alé keriil.

Az ESMA a megallapitads idépontjatol szamitott két munkanapon beliil értesiti az
érintett kdzponti szerzddo felet, illetékes nemzeti hatosagat, az érintett hatdésagokat,
az EKB-t, amennyiben a kdzponti szerzddd fél euroban denominalt pénziigyi €s nem
pénziigyi eszkozoket szamol el, valamint a legfontosabb egyéb unids pénznemeket
kibocsatd kozponti bankokat, amennyiben a kdzponti szerz6dd fél eurdtol eltérd
pénznemben denomindlt pénziigyi és nem pénziigyi eszkdzoket szamol el, a (4)
bekezdésben emlitett megallapitds eredményérdl ¢és barmely alkalmazkodasi
id6szakrol.

Miel6tt az Unidban letelepedett jogi személy a 17. cikkel &sszhangban engedély
iranti kérelmet nyujt be, a kozponti adatbazison keresztiil kéri az ESMA-t annak
megallapitasara, hogy teljesiti-e az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételek
barmelyikét.

Az ESMA e célbol tovabbi informacidkat kérhet az emlitett jogi személytdl. A jogi
személy az ESMA éltal meghatarozott hataridén beliil koteles megadni a kért
informaciokat. Az ESMA az 0sszes relevans informacioé kézhezvételétdl szamitott 20
munkanapon beliill megallapitja, hogy a jogi személy megfelel-e az elsd
albekezdésben emlitett feltételek valamelyikének.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy a jogi személy az e cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feltételek koziil legalabb egyet teljesit, az emlitett jogi személy
jelentdsnek mindsiil, és az ESMA feliigyeli, amely felelds e szervezet 17. cikkel
0sszhangban torténd engedélyezéséért.

Amennyiben az ESMA megéllapitja, hogy a jogi személy nem felel meg az e cikk (2)
bekezdésében meghatarozott feltételek egyikének sem, kevésbé jelentdsnek mindsiil,
és a jogi személy letelepedése szerinti tagallamnak a 22. cikk (1) bekezdésében
emlitett illetékes nemzeti hatosagai feliigyelik. Ezek az illetékes nemzeti hatdosagok
feleldsek a kozponti szerzédd fél 17. cikk szerinti engedélyezéséért. Az ESMA a
megallapitastol szamitott két munkanapon beliil a kdzponti adatbazison keresztiil
tajékoztatja a jogi személyt, a jogi személy letelepedése szerinti tagallam illetékes
nemzeti hatdsagat, valamint az EKB-t — amennyiben a jogi személy eurdban
denominalt pénziigyi és nem pénziigyi eszkozoket kivan elszdmolni — vagy a jogi
személy altal elszamolni kivant pénziigyi és nem pénziigyi eszkdzok eurdtol eltérd
legfontosabb unids pénznemeit kibocsaté kozponti bankokat a megallapitdsanak
eredményérol.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy kordbban jelentdsnek mindsitett
kozponti szerzd6dd fél az elmult 36 honapban nem teljesitette a (2) bekezdésben
meghatarozott feltételek egyikét sem, megallapitja, hogy a kozponti szerz6do fél a
tovabbiakban nem mindsiil jelentds kozponti szerz6dd félnek. Az ESMA e
megallapitasrol haladéktalanul értesiti az érintett kdzponti szerz6dd felet, annak
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10.

illetékes nemzeti hatosagait, az EKB-t, amennyiben a kdzponti szerz6do fél eurdban
denominalt pénziigyi és nem pénziigyi eszkozoket szamol el, valamint a legfontosabb
egyéb unids pénznemeket kibocsatd kozponti bankokat, amennyiben a kdzponti
szerz0dd fél eurotdl eltéré pénznemben denomindlt pénziigyi és nem pénziigyi
eszkozoket szamol el. E megallapitds az ESMA altal meghatarozandd, 24 hoénapot
meg nem halad6 alkalmazkodasi idészakot kdovetden 1€p hatdlyba. Az illetékes
nemzeti hatésadg az alkalmazkodasi id0szak vége eldtt 1étrehoz egy, a 18. cikk
szerinti kollégiumot.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil 6sszeallitja és honlapjan kozzéteszi a
jelentds kozponti szerz6do felek jegyzékét, és azt naprakészen tartja.

Az ESMA a (10) bekezdés alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktussal
Osszhangban dijakat szamit fel a jelentds kozponti szerzddd feleknek az e
rendeletben a jelentés kozponti szerzdédd felek engedélyezése ¢és feliigyelete
tekintetében meghatarozott feligyeleti feladatai és kotelezettségei teljesitéséért.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el abbol a célbdl, hogy a (9)
bekezdésben emlitett dijak meghatdrozasa révén kiegészitse ezt a rendeletet a
kovetkezOk megéllapitasaval:

(a) dijtipusok;
(b) dijkoteles tigyek;
(c) adijak kiszamitasanak modja; valamint
(d) adijak megfizetésének modja.
22b. cikk
A jelentis kozponti szerz0do felekre vonatkozo egyedi rendelkezések

A 18. cikktdl eltérve a jelentds kozponti szerz6dd felek esetében nem kell
kollégiumot 1étrehozni. Amennyiben egy jelentdssé¢ valt kozponti szerzodd fél
szamara a 18. cikk alapjan kollégiumot hoztak létre, a kollégiumot legkésébb egy
évvel azt kovetben fel kell oszlatni, hogy a kdzponti szerz6dd fél jelentdsnek
mindsiilt.

A jelentds kozponti szerz6do felekre vonatkozdan a 7e., a 15a.,a 17.,a 17a.,a 17c., a
20., a 21., a 24., a 30., a 31., a 32., a 35., a 37., a 41. és a 49. cikkben emlitett
eljarasok a kollégium bevonasa nélkiil alkalmazandok.

A 6a.,a6b.,al7.,al17a.,a17c.,,a20.,a2l.,a24.,a28,a29,a31,a32,a35,a
38.,a4l., a48., a49. és a 49a. cikktdl eltérve a jelentds kdzponti szerzddo felekre
nem alkalmazandé az a kovetelmény, hogy a kozponti szerzédé félnek vagy a
kozponti szerz6do fél illetekes hatdsaganak egytitt kell miikodnie az ESMA -val vagy
az ESMA-nak a kozponti szerz6do féllel vagy a kdzponti szerzddd fél e cikkekben
emlitett illetékes hatdsagaval.

A 17b. cikk nem alkalmazand¢ a jelentds kdzponti szerz6dd felekre.
22c¢. cikk

Az ESMA e rendelet szerinti hatdaskore a jelentds kozponti szerzodd felek felett

Az ESMA felel az e rendelet szerinti, a jelentds koOzponti szerz6dd felek
engedélyezésével és feliigyeletével kapcsolatos feladatainak ellatasaért.
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Az ESMA folyamatosan biztositja, hogy a jelentds kozponti szerzddd felek
megfeleljenek a 7., a 7e., a 8., a 14-17c., a 20., a 21. és a 24. cikknek, valamint a IV.
¢s az V. cimnek.

Az ESMA-t fel kell ruhazni az e rendelet és az 1095/2010/EU rendelet szerinti, a
jelentds kozponti szerzodo felekkel kapcsolatos feladatainak ellatdsahoz sziikséges
hataskorokkel.

Az ESMA ezeket a hataskoroket a jelentds kdzponti szerzodo felek €s — amennyiben
e rendelet eldirja — a kapcsolt felek felett gyakorolja, ezen beliil tobbek kdzott:

(a) feliigyeli, hogy a jelentés kozponti szerz6dd felek megfelelnek-e az e
rendeletben meghatarozott kovetelményeknek;

(b) hatarozatokat fogad el ¢és felligyeleti értékeléseket végez, valamint
intézkedéseket hoz a 7., a 7e., a 8., a 14-17c., a 20., a 21., a 24. cikkel,
valamint a [V. és V. cimmel kapcsolatban;

(¢) Kkéri a jelentés kozponti szerz6dd feleket és a kapcsolt harmadik feleket,
amelyekhez az emlitett kdzponti szerz6dd felek operativ funkciokat vagy
tevékenységeket szerveztek ki, hogy a kérelemben eldirt hataridon beliil
bocsassanak rendelkezésre minden olyan relevans informéciot vagy adatot,
amely lehetdvé teszi az ESMA szamdra az emlitett kozponti szerz6dé felek
altal nyujtott elszamolasi szolgaltatdsok és tevékenységek nyomon kovetését,
valamint az ESMA e rendelet szerinti feladatainak és kotelezettségeinek
ellatasat. Az ilyen kérelem cimzettje a megadott hataridon beliil az ESMA
rendelkezésére bocsatja az ESMA altal kért valamennyi informaciot. Az
informdaciokérés lehet iddszakos vagy egyszeri jellegii;

(d) Kkéri a jelentds kozponti szerz6dd felek konyvvizsgéldit informaciok vagy
adatok szolgaltatasara;

(e) pénzbirsagot kiszabd hatarozatot fogad el, amennyiben egy jelentds kdzponti
szerz8dd fél szandékosan vagy gondatlansagbdl elkdvette az V. mellékletben
felsorolt jogsértések valamelyikét. Az ilyen pénzbirsagok a jogsértésbol
szarmazO nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Osszegének
legfeljebb kétszereséig terjedhetnek, amennyiben ezek meghatarozhatok, vagy
a jogi személy el6zd lizleti évi teljes éves arbevételének legfeljebb 10 %-aig
terjedhetnek, és a IV. mellékletben meghatarozott vonatkozd egyiitthatokkal
Osszhangban sulyosbitd vagy enyhitd tényezoket is figyelembe vehetnek;

(f) hatarozatot fogad el, amelyben eldirja a jelentds kdozponti szerz6dod fél szdmara,
hogy sziintesse meg az V. mellékletben felsorolt jogsértéseket.

Emellett a jelentdés kozponti szerz6dd felekkel kapcsolatos feladatainak ellatasa
céljabol az ESMA hatéaskorrel rendelkezik arra, hogy a masodik albekezdésben
meghatarozott ideiglenes intézkedéseket hozzon az aldbbi koriilmények
barmelyikének fennallasa esetén:

(a) az ESMA bizonyitékot szerzett arra vonatkozdéan, hogy a szervezet megsérti
vagy a kovetkezd harom hoénapon beliil valdsziniileg meg fogja sérteni a
mukodését szabalyozd kovetelményeket;

(b) az ESMA bizonyitékkal rendelkezik arra vonatkozodan, hogy a szervezet altal
végrehajtott szabalyok, stratégiak, eljarasok és mechanizmusok nem biztositjak
a kockazatok megfeleld kezelését és fedezetét.
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Az elsé albekezdés alkalmazasdban az ESMA kiilondsen a kovetkezd ideiglenes
intézkedések meghozataldra rendelkezik hatdskorrel:

(a) eloirhatja, hogy a szervezet szabalyait, folyamatait, mechanizmusait ¢&s
stratégiait megfelelden igazitsdk ki a kockazatai hatékony és eredményes
kezelésének és fedezetének biztositasa érdekében;

(b) eldirhatja a jelentds kozponti szerz6dd fél szdmara, hogy hivja 0Ossze
részvényeseinek kozgyllését, vagy ha a jelentds kozponti szerz6dd fél nem
tesz eleget ennek a kotelezettségnek, sajat maga hivhatja 6ssze a kozgytulést.
Mindkét esetben az ESMA hatdrozza meg a napirendet, azokkal a
hatarozatokkal egyiitt, amelyeket a részvényesek altali elfogadas céljabol meg
kell vitatni;

(c) eldirja a szervezet szamara, hogy nyujtson be tervet a feliigyeleti
kovetelményeknek valdo megfelelés helyredllitasara, és tizzon hataridét annak
végrehajtasara, ennek a tervnek tartalmaznia kell tobbek kozott a terv
hatalyaval és hataridejével kapcsolatos javitasokat is;

(d) szigoritja vagy korlatozza a szervezet lizleti tevékenységét, miikkodését vagy
halézatat, vagy kéri a stabilitdsdra nézve tulzott kockéazatot jelentd
tevékenységek elidegenitését;

(e) eldirhatja a kozponti szerz6dd fél szamdra, hogy csokkentse az e rendelet
szerinti  kovetelmények megsértéséhez vagy valoszini megsértéséhez
kapcsolodo kockézatot, valamint a szervezet tevékenységeiben, termékeiben és
rendszereiben rejlé kapcsolodo kockazatokat;

(f) tovabbi vagy gyakoribb jelentéstételi kovetelményeket irhat eld;
(g) tovabbi adatkozlést irhat eld;

(h) eldirja a szervezetek azon vezetd testiileti tagjainak felfliggesztését, akik nem
felelnek meg a tevékenységiikre vonatkozdan e rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek.

Az ESMA hatarozatait indokolni kell.

Az ESMA elutasitja vagy késobb visszavonja a 27. cikkben emlitett személy vagy
személyek kinevezését, ha nincs meggydzddve arrol, hogy az adott személy kelléen
jo hirnévvel rendelkezik, vagy ha objektiv és bizonyithatd indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a kinevezés vagy a javasolt valtoztatasok veszélyeztetnék a
szervezet megbizhatd és prudens iranyitdsat, az ligyfelek érdekeinek és a piac
integritasdnak megfeleld figyelembevételét.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbol, hogy modositsa a
jogsértések V. melléklet szerinti jegyzékét, ha szilikséges a kdzponti szerz6do felekre
vonatkozoan e rendeletben és kiilonosen a 7., a 9., a 16. cikkben, valamint a IV. és V.
cimben meghatarozott kdvetelmények modositasainak figyelembevétele érdekében,
vagy ha sziikséges annak biztositdsa érdekében, hogy a III. melléklet szerinti
jogsértések megfeleljenek az e rendeletben és kiilondsen a 7., a 9., a 16. cikkben,
valamint a [V. és V. cimben meghatarozott kovetelményeknek.

22d. cikk

A jelentos kozponti szerzodd felek tekintetében érintett hatosdagok
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A kovetkezd szervezeteket be kell vonni a jelentds kdzponti szerzddé fél illetékes
hatosaga altal végzett engedélyezésbe és feliigyeletbe, és az ilyen kdzponti szerz6dd
fél tekintetében érintett hatdosagként kell rajuk hivatkozni:

(a) azon tagallam illetékes nemzeti hatosaga, amelyben a jelentds kdzponti
szerzOdo fél letelepedett;

(b) a jelentds kozponti szerz6dd fél azon kliringtagjainak felligyeletéért felelds
illetékes hatosagok, amelyek az e rendelet 42. cikkében emlitett
garanciaalaphoz — Osszesitett alapon, egyéves iddtartamra szamitva — a
legnagyobb mértékben hozzajaruldo harom tagallamban telepedtek le, ideértve
adott esetben az EKB-t is, amikor az az 1024/2013/EU tanacsi rendeletnek
megfeleléen raruhdzott, a hitelintézeteknek az egységes feliigyeleti
mechanizmuson beliili prudencialis feliigyeletével kapcsolatos feladatait
teljesiti;

(c) a jelentds kozponti szerz0dd fél altal kiszolgalt kereskedési helyszinek
feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok;

(d) az azon kozponti értéktarakat feliigyeld illetékes hatdsagok, amelyekkel a
jelentds kdzponti szerz6do fél kapcsolatban 4ll;

(e) az EKB, amennyiben a jelentés kozponti szerzédé fél eurdban denominalt
pénziigyi és nem pénziigyi eszkdzdoket szamol el vagy kivan elszamolni;

(f) ajelentds kozponti szerzddo fél altal elszdmolt vagy elszamolandé pénziigyi és
nem pénziigyi eszkozok eurdtol eltérd legfontosabb unids pénznemeit
kibocsato kozponti bankok.

22e. cikk

Konzultdcio a kibocsato kozponti bankokkal a jelentds kozponti szerzodo feleket érintéen

1.

(16)

A jelentds kozponti szerzddo felekre vonatkozdan a 41., a 44., a 46., a 49., az 50. és
az 54. cikkel kapcsolatban végzett felligyeleti értékelések és az e cikkek alapjan
hozando6 hatarozatok tekintetében az ligyvezetd tanacs az értékelésének véglegesitése
elott konzultal a 22d. cikk e) és f) pontjaban emlitett kibocsatdé kdzponti bankokkal.
Erre minden kibocsatd kozponti bank valaszolhat. Amennyiben a kibocsatod kozponti
bank ugy dont, hogy valaszt ad, azt a hatarozattervezet kézhezvételétdl szamitott 10
munkanapon beliil kell megtennie. Vészhelyzetekben ez az idétartam nem haladhatja
meg a 24 6rat. Amennyiben egy kibocsatod kozponti bank a 41., 44., 46., 49., 50. vagy
54.cikkel  kapcsolatos  értékelésekhez  vagy az e cikkeken  alapuld
hatarozattervezethez moddositast javasol vagy azokkal szemben kifogassal €1, errdl
irasban teljes korli és részletes indokolassal kell szolgalnia. A konzultacids iddszak
lezarultakor az ligyvezetd tanacsnak kellden figyelembe kell vennie a kibocsato
kdzponti bankok valaszat és minden altaluk javasolt modositast, és értékelését el kell
kiildenie a kibocsatd kdzponti banknak.

Amennyiben az ligyvezetd tandcs nem épiti be hatarozatdba a valamely kibocsatd
kozponti bank 4altal javasolt modositdsokat, errdl irasban tdjékoztatja az adott
kibocsatdo kozponti bankot, teljeskoriien megindokolva szdmara, hogy miért nem
veszi figyelembe az emlitett kibocsatd kdzponti bank altal javasolt modositasokat, €s
magyarazatot adva minden, a javasolt médositasoktol valo eltérésre.”

A 23. cikk a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:
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(17)

(18)

»(3) Az ESMA ¢s az érintett hatdsagok minden egyes jelentds kdzponti szerzddo fél
tekintetében egylittmiikodési megallapodasokat hoznak létre az 1095/2010/EU
rendelet 8a. cikkében meghatarozottak szerint, tobbek kozott a kozponti szerz6do fél
ESMA altali kozvetlen feliigyeletével kapcsolatban. E megallapodasoknak
tikkroznitik kell az e rendelet szerinti hataskor- és feleldsségmegosztast, és gyakorlati
egylttmiikodési mddozatokat kell meghatarozniuk annak érdekében, hogy az ESMA
a jelentds kozponti szerz6do felek tekintetében gyakorolhassa hataskoreit és
felelosségkoreit. Az ilyen megéllapodasok kiterjedhetnek kiillonosen az illetékes
hatosagok altal nyujtott tdmogatasra €és segitségnyujtasra az alabbiak mindegyike
tekintetében:

(a) ajelentds kozponti szerzodo fél feletti feliigyeleti feladatok ellatasa, beleértve a
vizsgalatokat ¢és a helyszini ellenérzéseket is;

(b) az e rendelet szerinti hatdrozatok, jelentések vagy egyéb intézkedések
elokészitése a jelentds kozponti szerzddd féllel kapcsolatban, beleértve a 14., a
15.,al17.,al7a.,a20.,a2l1.,a24.,a30.,a31.,a32.,a35,,a37.,a4l.,a49,,
a 49a. és az 51. cikkben meghatarozott eseteket is;

(c) a pénziigyi stabilitds biztositdsira, valamint a jelentds kozponti szerzédo fél
miikodési reziliencidjanak és piaci magatartasainak nyomon kovetésére irdnyuld
feliigyeleti feladatok, beleértve a stressztesztelést is;

(d) ajelentds kdzponti szerz6do féllel kapcsolatos vészhelyzetek kezelése.”.
A 23a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) acim helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»A Kkevéshé jelentés kozponti szerzodé felekre vonatkozé feliigyeleti
egyiittmiikodés az illetékes nemzeti hatésagok és az ESMA kozott”;

(b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az illetékes hatosdgok a 7., a 8. és a 14. cikk, a 15. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdése, a 21. cikk, a 29-33. cikk, a 35., a 36., a 37. és a 41. cikk,
valamint — kivéve, amennyiben siirgds dontésre van szilikség — a 20. cikk szerinti jogi
aktusok vagy intézkedések elfogadasa eldtt véleményezésre benytjtjak hatarozataik,
jelentéseik vagy egyéb intézkedéseik tervezetét az ESMA-nak.

Az illetékes hatoésdgok azt megel6zéen is Dbenyujthatjdk az ESMA-hoz
véleményezésre hatarozataik tervezetét, hogy a22.cikk (1) bekezdésében
meghatérozott feladataikkal 6sszhangban egyéb jogi aktusokat vagy intézkedéseket
fogadnanak el. Az ESMA a véleményét, hatarozatat, észrevételét, jovahagyasat vagy
egyéb intézkedését az 1095/2010/EU rendelet 46a. cikkének megfelelden fogadja el.”

A 24. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) a(1)bekezdésben a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»Az e rendeletben emlitett barmely hatosag, amely kozponti szerzédd féllel
kapcsolatos  vészhelyzetrdl szerez tudomadst, indokolatlan késedelem nélkiil
tajékoztatja a kozponti szerz6do fél illetékes hatosagat, az ESMA-t, a 18. cikkben
emlitett kollégiumot, a KBER ¢érintett tagjait, a Bizottsagot és a jelentds kdzponti
szerz0d6 felek tekintetében ¢érintett hatdsagokat a vészhelyzetrdl, beleértve a
kovetkezdket:”;

(b) a(2)—(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(2) Vészhelyzetben indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatast kell nyajtani és az
informaciot naprakéssz¢é kell tenni annak érdekében, hogy a 18. cikkben emlitett
kollégiumi tagok vagy adott esetben a jelentds kdzponti szerz6do felek tekintetében
érintett hatdsdgok elemezhessék a vészhelyzet altal kiillondsen a kliringtagjaikra és
igyfeleikre gyakorolt hatast. A 18. cikkben emlitett kollégiumi tagok vagy adott
esetben a jelentds kozponti szerz6dé felek tekintetében érintett hatdsagok
a 83. cikkben meghatarozott szakmai titoktartasi kotelezettség tiszteletben tartasa
mellett tovabbithatjdk az informéciokat a piacuk pénziigyi stabilitasaért felelds allami
szerveknek. A 83. cikk szerinti szakmai titoktartasi kovetelmény alkalmazandé az
adott informaciot fogado felekre.

(3) Abban az esetben, ha egy vagy tobb kdzponti szerz6dd félnél olyan vészhelyzet
alakul ki, amely destabilizalé hatdssal van vagy valdszinlileg ilyen hatassal lesz
a hatarokon atnyalé piacokra, az Tligyvezetd tanacs koordinalja az illetékes
hatésagokat, az (EU) 2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt
szanalasi hatosagokat és az e rendelet 18. cikkében emlitett kollégiumokat vagy adott
esetben a jelentés kozponti szerzodd felek tekintetében érintett hatdsagokat
a kozponti szerz6dd féllel kapcsolatos vészhelyzetekre vald Osszehangolt reagélés
kialakitasa, valamint az illetékes hat6sagok, az e rendelet 18. cikkében emlitett
kollégiumok ¢és a szandldsi hatdsdgok kozotti hatékony informacidmegosztas
biztositasa érdekében.

(4) Vészhelyzet esetén — kivéve, ha a szanalasi hatésag az (EU) 2021/23 rendelet
21. cikke alapjan szanalasi intézkedést hoz vagy hozott egy kozponti szerz6dé féllel
kapcsolatban — az illetékes hatdsagok vélaszainak koordinalasa céljabol a kdvetkezd
eseti iilések hivhatok Ossze:

(a) az lgyvezetd tanadcs eseti ilései, amelyeket az elndke hiv Ossze sajat
kezdeményezésére vagy az ligyvezetd tanacs vagy a feliigyeleti tanacs két
tagjanak kérésére;

(b) az iigyvezetd tandcs altal 6sszehivott eseti iilések a jelentds kdzponti szerzd6do
felek tekintetében érintett hatosagokkal.”;

(c) az(5) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:

1. az f) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»f) a 18.cikkben emlitett kollégium barmely olyan tagja amelyre ezen
bekezdés a)—d) pontja még nem terjed ki;”;

1.  aszoveg a kovetkezd g) ponttal egésziil ki:

,»az a)—e) pont hatdlya ald még nem tartozo jelentds kozponti szerz6dd felek
tekintetében érintett barmely hatosag.”;

c) a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(6) Amennyiben a (4) bekezdésnek megfelelden eseti iilést tartanak, az ligyvezetd
tanacs tajékoztatja err6l az EBH-t, az EIOPA-t, az ERKT-t, a 806/2014/EU euro6pai
parlamenti és tanécsi rendelet alapjan létrehozott Egységes Szanaldsi Testiiletet €s
a Bizottsagot, amelyeket kérésiikre meg is kell hivni az iilésre.

Amennyiben az (1) bekezdés c) pontjdban meghatarozott vészhelyzetet kovetden
keriil sor iilésre, az ligyvezetd tanacs elndke felkéri az érintett kibocsatd kozponti
bankokat, hogy vegyenek részt az iilésen.”;

d) a (8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(19)

(20)

»(8) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan egy vagy tobb illetékes
hatésagnak cimzett ajanlasokat adhat ki, amelyekben az e rendelet 16. cikkében,
valamint IV. és V. cimében meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban ideiglenes
vagy allando feliigyeleti hatdrozatok elfogadaséra tesz javaslatot az Unio pénziigyi
stabilitasara gyakorolt jelentds karos hatasok elkeriilése vagy enyhitése érdekében.
Az ESMA csak akkor adhat ki ilyen ajanldsokat, ha egynél tobb, a 14. cikkel
Osszhangban engedélyezett kozponti szerzodo fél érintett, vagy ha az egész Unidra
kiterjedd események destabilizaljak a hatarokon atnytldéan elszdmolt piacokat.”

A 3A. fejezet cimének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»A kozponti szerz6do felekkel kapcsolatos feliigyeleti feladatok™.
A 24a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a) acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

A kozponti szerzodo felekkel kapcsolatos feliigyeleti feladatok”;
(b) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 46a. cikkével dsszhangban meghozza
azokat a hatarozatokat és elvégzi azokat a feladatokat, amelyeket e rendelet
raruhaz, kiilondsen, amelyeket az e cikk (10) és (11) bekezdése hatdroz meg.”;

(¢) a(2)(6) bekezdést el kell hagyni;

(d) a(7) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,»A kozponti szerz6d9 felekkel kapcsolatban az ESMA-nak:”;
ii. aza),ab) ésaba) pontot el kell hagyni;
iii.  abc) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,bC) a kevésbé jelentds kozponti szerzddd felek tekintetében a 17. és 17b.
cikkel Osszhangban véleményeket fogad el, a 49. cikkel Osszhangban
jovahagyasokat végez, és a 49a. cikkel 6sszhangban hatarozatokat fogad el, a
jelentds kozponti szerzddo felek tekintetében pedig a 22c. cikkel dsszhangban
hatarozatot vagy egyéb intézkedést hoz;”;

iv. a be) pontot el kell hagyni;
(e) a(8)és(9) bekezdést el kell hagyni;
() a(10)és (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(10) Az lgyvezetd tanacs a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel
kapcsolatban meghozza azokat a hatdrozatokat és elvégzi azokat a feladatokat,
amelyeket a 25., a 25a., a 25b., a 25f-25q. cikk, valamint a 85. cikk (6) bekezdése
ruhaz az ESMA-ra.

(11) Az iigyvezetd tanacs a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel
kapcsolatban még azt megeldzden tdjékoztatja a 25c. cikkben emlitett, a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6d6 felekkel foglalkozd kollégiumot az iilései
napirendjérdl, hogy az emlitett {ilésekre sor keriilne, valamint megosztja utdbbival az
ilései  jegyzOkonyveit, az  elfogadni  tervezett, teljesen  kidolgozott
hatarozattervezeteket és altala elfogadott végsé hatarozatokat is.”;

(g) a(12)és (13) bekezdést el kell hagyni;
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(21) A 24b. cikk (2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(2) Amennyiben az ligyvezetd tandcs nem ¢épiti be hatdrozataba a valamely
kibocsatd kdzponti bank altal javasolt médositasokat, errdl irasban tajékoztatnia kell
az adott kibocsatd kdzponti bankot, teljeskoriien megindokolva szamara, hogy miért
nem veszi figyelembe az emlitett kibocsatdé kozponti bank altal javasolt
modositasokat, és magyardzatot adva minden, a javasolt moddositasoktol vald
eltérésre.

(3) A 25. cikk (2c) bekezdése és a 85. cikk (6) bekezdése alapjan elfogadandd
hatarozatokat illetéen az ligyvezetd tanacs a 25. cikk (3) bekezdésének f) pontjaban
emlitett kibocsatdé kozponti bankok beleegyezését kéri az altaluk kibocsatott
pénznemet érintd kérdésekre vonatkozoan. Az egyes kibocsatdé kozponti bankok
beleegyezését megadottnak kell tekinteni, amennyiben a hatarozattervezet
megkiildésétdl szamitott 10 munkanapon beliill nem javasolnak moddositast vagy
emelnek kifogast a hatarozattervezettel szemben. Amennyiben valamely kibocsaté
kozponti bank modositast javasol vagy kifogassal él a hatarozattervezettel szemben,
irasban teljes kort és részletes indokolast kell adnia. Ha egy kibocsaté kdzponti bank
az altala kibocsatott pénznemet ¢érintd kérdésekkel kapcsolatban javasol
modositasokat, a hatarozatot e kérdések tekintetében modositani kell. Amennyiben a
kibocsatdé kozponti bank az altala kibocsatott pénznemet érinté kérdésekkel
kapcsolatban kifogast emel, ezek a kérdések nem szerepelhetnek a hatarozatban.”.

(22) A 24c. cikket el kell hagyni;
(23) A 24d. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
,»24d. cikk

Dontéshozatal az ligyvezeto tanacson beliil a harmadik orszagbeli kozponti
szerzodo felekkel kapcsolatban

Amennyiben az ligyvezetd tanacs a 25. cikk (2) bekezdése, a 25. cikk (2a) bekezdése, a 25.
cikk (2b) bekezdése, a 25. cikk (2c) bekezdése, a 25. cikk (5) bekezdése, a 25p. cikk, a 85.
cikk (6) bekezdése, a 89. cikk (3b) bekezdése, valamint a 2. szintli kozponti szerz6dd felek
esetében a 25a., a 25b., a 25f-250., a 25q., a 41., a 44., a 46., az 50. és az 54. cikk szerinti
hatarozatokat vagy egy¢b intézkedéseket hoz, az ligyvezetd tandcsnak 10 munkanapon beliil
meg kell hoznia ezeket a hatarozatokat és intézkedéseket.

Amennyiben az tligyvezetd tanacs az elsd albekezdésben emlitettektdl eltérd cikkek — tobbek
kozott a 22c. cikk — alapjan hoz hatdrozatokat vagy hajt végre egyéb intézkedéseket, az ilyen
hatarozatokat €s intézkedéseket harom munkanapon beliil kell meghoznia.”.

(24) A 24e. cikket el kell hagyni.
(25) A 25c. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) a(2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,,a) az ligyvezeto tanacs elndke, aki a kollégium elnoke.”;
(b) a(2) bekezdés b) pontjat el kell hagyni;
(c) a(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(3) A kollégium tagjai felkérhetik az iligyvezetd tandcsot, hogy vitasson meg a
valamely harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd féllel kapcsolatos konkrét
kérdéseket. A kérelmet irdsban, részletes indokolassal ellatva kell benyujtani. Az
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(26)

27)
(28)

(29)

(30)
(1)

iigyvezetd tanacsnak megfelelden meg kell vizsgalnia az ilyen kérelmeket, és
megfeleld valaszt kell adnia.”.

Az 54. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az(1),(2)és (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az interoperabilitdsi megallapoddshoz vagy az V.cim szerinti jovahagyott
interoperabilitasi megallapodéas barmely 1ényeges modositasdhoz az ESMA el6zetes
jovahagyasa sziikséges.

(2) Az ESMA csak akkor hagyja jova az interoperabilitdsi megéllapodést, ha az
érintett kdzponti szerz6do fél a 17. cikk szerint engedéllyel rendelkezik elszdmolasra,
vagy a 25. cikk szerint elismerték, vagy egy mar meglévé nemzeti engedélyezési
rendszer keretében legalabb harom éve engedélyezték, tovabba az 52. cikkben
rogzitett kovetelmények teljesiilnek, és a tranzakciok elszamolasanak a megallapodas
szerinti technikai feltételei lehetdvé teszik a pénziigyi piacok zokkendmentes é€s
rendezett mikodését, valamint a megallapodds nem csokkenti a feliigyelet
hatékonysagat.

(3) Amennyiben az ESMA ugy véli, hogy nem teljesiilnek a (2) bekezdésben foglalt
feltételek, irasban nyujt magyardzatot a kockéazatokkal kapcsolatos megfontolasair6l
a tobbi illetékes hatdsagnak és az érintett kozponti szerzodo feleknek.”;

(b) a(4) bekezdést el kell hagyni;
(c) az(5) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA aKBER ¢és az ERKT tagjaival folytatott konzultaciot kovetden
szabalyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki az interoperabilitasi
megallapodasokbdl eredd kockazatok megfeleld kezelése érdekében a kdzponti
szerz6dé felekre vonatkozo kdvetelmények tovabbi pontositasa céljabol. E célbol az
ESMA értékeli, hogy az azokban foglalt rendelkezések megfeleldek-e a termékek
vagy lgyletek valamennyi tipusara kiterjedd interoperabilitasi megallapoddsok
esetében, beleértve a szdrmaztatott tigyleteket €s a nem pénziigyi eszkozdket is.”.

A 60-63. cikket el kell hagyni.
A 64. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,,04. cikk
Feliigyeleti intézkedések

Amennyiben az ESMA az e rendelet szerinti feladatainak végzése soran megallapitja,
hogy fennallhat az I. mellékletben felsorolt egy vagy tobb jogsértés esetének alapos
gyanija, az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 39e. cikkének megfeleléen
intézkedéseket tesz.”.

A 65. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢€p:

,»(1) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy kereskedési adattar szandékosan
vagy gondatlansagbol kovette el az 1. mellékletben felsorolt valamely jogsértést, az
1095/2010/EU rendelet 39f. cikkével 0Osszhangban intézkedik, és e cikk (2)
bekezdésének és az 1095/2010/EU rendeletnek megfeleléen pénzbirsagot kiszabd
hatarozatot fogad el.”.

A 66-69. cikket el kell hagyni.
A 72. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(32)

(33)

(34)

»(1) Az ESMA e rendelettel, az 1095/2010/EU rendelet 39n. cikkével ¢és a (3)
bekezdés alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal dsszhangban
dijakat szamit fel a kereskedési adattaraknak.

(2) A kereskedési adattaraknak felszamitott dijak 6sszegének aranyosnak kell lennie
az ¢érintett kereskedési adattar arbevételével, valamint a nyilvantartasba vétel és az
ESMA altal végzett feliigyelet tipusaval.”.

A 73. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
»73. cikk
Az ESMA feliigyeleti intézkedései

,2Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy kereskedési adattar elkovette az I.
mellékletben felsorolt valamely jogsértést, az 1095/2010/EU rendelet 39h. cikkében
emlitett egy vagy tobb hatarozatot hoz.”.

A 74. cikk (1) bekezdésében a masodik mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,E felugyeleti feladatok kozé tartozhat kiilondsen az informacidkérések és az
1095/2010/EU rendelet 39b—39d. cikke szerinti vizsgalatok és helyszini ellendrzések
lefolytatdsanak hataskore.”.

A 82. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) acikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A Bizottsagnak a 22a. cikk (10) bekezdésében és a 22c. cikk (6) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozo
felhatalmazasa hatarozatlan idore szol [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: ezen
modosito rendelet hatalybalépésének iddpontja]-tol/tdl kezd6do hatallyal.”;

(b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az Eur6pai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk
(6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 7a. cikk
(7) bekezdésében, a 11. cikk (3a) bekezdésében, a 11. cikk (12a) bekezdésében, a
22a. cikk (10) bekezdésében, a22c.cikk (6) bekezdésében, a25.cikk (2a) és
(6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében,
a25i. cikk (7)bekezdésében, a?250. cikkben, a 70.cikkben és a 72.cikk
(3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A  visszavonasrdl szo6l6 hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késobbi
idopontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évd,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

(c) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az 1.cikk (6)bekezdésében, a 3.cikk (5)bekezdésében, a4.cikk (3a)
bekezdésében, a 7a. cikk (7) bekezdésében, a 11. cikk (3a) bekezdésében, a 11. cikk
(12a) bekezdésében, a 22a. cikk (10) bekezdésében, a 22c¢. cikk (6) bekezdésében,
a25.cikk (2a) és (6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk
(3) bekezdésében, a 25i. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 70. cikkben vagy
a 72. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor
1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek vagy a Tandcsnak a jogi aktusrol valo
értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt kifogast a felhatalmazason alapuld jogi aktus ellen, vagy ha az Europai
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(35)

(36)

(37)

(38)
(39)

(40)

Parlament ¢és a Tandcs az iddtartam leteltét megelézéen egyarant arrol tajékoztatta
a Bizottsagot, hogy nem emel kifogast. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére ez az iddtartam harom honappal meghosszabbodik.”.

A 84. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az illetékes hatosagoknak, az ESMA-nak ¢és az egyéb megfeleld hatdésagoknak
indokolatlan késedelem nélkiil at kell adniuk egymdsnak a feladataik ellatasahoz
sziikséges informaciokat.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik ellatdsa sordn bizalmas informacidhoz jutd
illetékes hatosagok, az ESMA, mas hatésagok ¢és mas testiiletek, természetes vagy
jogi személyek csak feladataik ellatdsa soran hasznalhatjak fel ezen informaciokat.”.

A 88. cikk (1) bekezdése c) pontjanak helyébe a kovetkezo széveg 1ép:

,C) az Unidban szolgéltatadsok nyujtdsadra vagy tevékenységek végzésére jogosult
azon kozponti szerz0do felek, amelyek az Unidban székhellyel rendelkeznek,
valamint azon szolgaltatasok és tevékenységek, amelyek nyljtasara, illetve végzésére
engedélyt kaptak, beleértve az engedély altal lefedett pénziigyieszkéz-vagy nem
pénziigyieszkdz-kategoridkat is;”.

A 89. cikk a kovetkezd (14) bekezdéssel egésziil ki:

»(14) A 24a. cikk modositasainak hatalybalépését kovetden a kozponti szerz6do
felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke és az (EU) 2019/2099 rendelettel
Osszhangban kinevezett fliggetlen tagok hivatali idejiik végéig vagy Onkéntes
lemondésukig — att6l fliggden, hogy melyik id6pont a kordbbi — tovabbra is

hozzéjarulnak az ESMA kozponti szerzodé felek feliigyeletével és szabalyozasaval
kapcsolatos munkdjahoz.”.

A 90. cikket el kell hagyni.

A 648/2012/EU rendelet IV. melléklete e rendelet II. mellékletének megfeleléen
modosul.

E rendelet III. melléklete a 648/2012/EU rendelet V. mellékletének helyébe 1ép.

3. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet a kdvetkezoképpen moddosul:

(1)

Az 1. cikk a kovetkez6képpen modosul:
(a) az (1) bekezdés a kovetkezd h)—j) ponttal egésziil ki:

1) a kereskedési helyszinek, koztik a jelentds kereskedési helyszinek
engedélyezése, mikodtetése €s feliigyelete;

1) a paneurdpai piacmiikodtetok (PEMO) engedélyezése és feliigyelete;
1 a kereskedési helyszinek poziciokezelési kontrollmechanizmusai ¢€s
pozicidjelentése.”;
(b) a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Ezt a rendeletet a 2014/65/EU iranyelv szerint engedélyezett befektetési
vallalkozasokra és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv” szerint
engedélyezett, befektetési szolgaltatdsokat nyujtd6 és/vagy befektetési
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tevékenységeket végzo hitelintézetekre, illetve a piacmikodtetokre és a
PEMO-kra — beleértve az altaluk miikodtetett barmely kereskedési helyszint —
kell alkalmazni.”;

(c) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) E rendelet VI. cime vonatkozik a kozponti értéktarakra, a kozponti
szerz6do felekre, az egyéb elszdmoldsi rendszerekre és a referenciaértékek
tulajdonosi jogait gyakorld személyekre is.”;

(d) az (5b) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5b) Minden multilateralis rendszernek e rendelet Ia. cime 1. fejezetének a
szabalyozott piacokra vonatkoz6 rendelkezéseivel vagy e rendelet la. cime 2.
fejezetének az MTF-ekre vagy az OTF-ekre vonatkozd rendelkezéseivel
Osszhangban kell miikkddnie.”

Az Eurépai Parlament ¢és a Tandcs 2013/36/EU iranyelve (2013. jnius 26.) a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletér6l, a 2002/87/EK iranyelv moédositasarol,
a2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 176.,
2013.6.27., 338. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

(2) A 2. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

(a) az (1) bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
1. a 8a. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»3a.  »kkv-tOkefinanszirozasi piac«: olyan multilateralis kereskedési
rendszer, amelyet  kkv-tékefinanszirozasi  piacként  vettek
nyilvantartasba, a 2y. cikknek megfelelden;”

ii.  acikk a kdvetkezd 8b. ponttal egésziil ki:

,»3b. »kis- €s kozépvallalkozasok« vagy »kkv-k«: olyan vallalkozasok,
amelyeknek az el6z6 harom naptari évben az év végi jegyzések alapjan
az atlagos piaci tokeértéke 200 000 000 EUR-nal kevesebb volt;”

iii.  a 10. pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»10. »piacmiikddtetd«: olyan személy vagy személyek, aki/akik
iranyitjak és/vagy miikodtetik a szabalyozott piac tizletvitelét;”

iv. acikk a kovetkez6 10a. ponttal egésziil ki:

»10a.  »paneurdpai piacmilkddtetd« vagy »PEMO«: olyan személy
vagy személyek, aki/akik tobb tagallamban tobb kereskedési
helyszint kezelnek és/vagy miikodtetnek, és aki/akik e rendelet
la. cimének 3. fejezetével Osszhangban engedéllyel
rendelkeznek és engedély alapjan mitkddnek;”

v.  al3-16. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»13. »szabalyozott piac«: a piacmilkodtetd vagy a PEMO altal
mukdodtetett és/vagy iranyitott multilaterdlis rendszer, amely — a
rendszeren beliill és annak beavatkozast kizard szabdlyaival
Osszhangban — 0Osszehozza tobb harmadik fél pénziigyi
eszkozokre iranyuld vételi és eladasi szdndékat, vagy eldsegiti
ezt oly mddon, hogy az szerzddést eredményez a szabdalyai
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14.

15.

16.

¢s/vagy rendszerei alapjan piacra bevezetett pénziigyi eszkoz
tekintetében,;

»multilateralis kereskedési rendszer« vagy »MTF«: valamely
befektetési vallalkozas vagy piacmikoddtetd vagy PEMO altal
mukodtetett multilateralis rendszer, amely tobb harmadik fél
pénziigyi eszkozokre iranyuld vételi és eladasi szandékat hozza
Ossze — a rendszeren belill és a beavatkozdst kizard
szabalyokkal 0sszhangban — oly mddon, hogy az szerzddést
eredményez;

»szervezett kereskedési rendszer« vagy »OTF« multilateralis
rendszer, amely nem szabalyozott piac vagy multilateralis
kereskedési rendszer, és amelyben tobb harmadik fél
kotvényekkel, strukturdlt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatasi
egységekkel vagy szarmaztatott termékekkel kapcsolatos vételi
¢s eladéasi szandéka hozhatd Ossze a rendszeren beliil, oly
modon, hogy az szerz6dést eredményez;

wkereskedési  helyszin«: ~ barmely  szabalyozott  piac,
multilateralis kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési
rendszer;”

vi. acikk a kovetkez6 16b—16d. ponttal egésziil ki:

,»16b.

16c.

16d.

njelentds kereskedési helyszin«: a 38fa. cikk értelmében
jelentdsnek mindsiild kereskedési helyszin;

»esoport«: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 34.
pontjaban meghatarozott csoport;

»kozvetlen elektronikus hozzaférés«: a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 41. pontjaban meghatarozott kdzvetlen
elektronikus hozzaférés;”

vii. a 18. pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»18.

illetékes hatdsag«: a kdvetkezdk barmelyike:

a) a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
26. pontjaban meghatarozott illetékes hatdsag;

b) az ESMA, a 38fa. cikkben, valamint a 2q. cikk (1)
bekezdésében, a 2r. cikk (1) bekezdésében és a 2t. cikk
(1) bekezdésében meghatarozott esetekben;

c) az ESMA, az adatszolgaltatok engedélyezése ¢és
feligyelete tekintetében, kivéve azokat a jovahagyott
jelentési mechanizmusokat (ARM-eket) és jovahagyott
kozzétételi mechanizmusokat (APA-kat), amelyekre az e
cikk (3) bekezdése szerinti eltérés vonatkozik;”

viii. a cikk a kovetkez6 18a. ponttal egésziil ki:

,,18a.

»nemzeti felligyeleti hatésag«: annak a tagallamnak a
2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatdsaga,
amelyben a kereskedési helyszin taldlhaté vagy miikodik, és
ahol az ESMA a 38fa. cikk szerinti illetékes hatosag;”
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1X.

x1.

Xil.

Xiil.

a 20. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»20. »fioktelep«: a kdzponti tigyviteli helytdl eltérd olyan iizletviteli hely,
amely egy befektetési vallalkozas vagy egy szabalyozott piac része, nem
rendelkezik jogi személyiséggel, és amely olyan szolgéltatdsokat nyujt
vagy olyan tevékenységet végez, amelyekre a befektetési vallalkozas
vagy a szabalyozott piac engedélyt kapott; egy madsik tagallamban
székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas vagy szabalyozott piac
altal ugyanabban a tagallamban létrehozott valamennyi {izletviteli helyet
egyetlen fioktelepnek kell tekinteni;”

a cikk a kovetkezd 20a. ponttal egésziil ki:

»20a.  »befolyasold részesedés«: egy piacmikddtetOben fennalld
barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy
a toke, vagy a szavazati jogok 10 %-4t vagy anndl tobbet
képvisel a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv”
9. és 10. cikkében meghatarozottak szerint, figyelembe véve az
emlitett iranyelv 12. cikke (4) ¢és (5) bekezdésében
meghatarozott, a szavazati jogok Osszesitésére vonatkozo
feltételeket, vagy amely jelentds befolyas gyakorlasat teszi
lehetévé azon piacmiikddtetd irdnyitdsa felett, amelyben a
részesedés fennall;”

a 31. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»31. »kozponti szerzddd fél«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének
1. pontjaban meghatarozott kdzponti szerzddo fél;”

a cikk a kovetkezd 31a. ponttal egésziil ki:

31a. »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott kozponti értéktar;”

a 36b. pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:
,»36b.  »piaci alapadatok«:

a) egy adott részvényre vagy tézsdén kereskedett alapra
vonatkoz6 valamennyi aldbbi adat egy adott
1débélyegzon:

1. folyamatos ajanlati konyvek esetében az Ot
legjobb vételi és eladdsi ajanlat a vonatkozo
volumennel egyiitt;

il. az aukcids kereskedési rendszerek esetében az az
ar, amelyen a kereskedési algoritmus a legjobban
érvényesiilne, €s az a volumen, amely az emlitett
rendszer  résztvevoi altal  potencidlisan
végrehajtasra keriilne az emlitett aron;

1a. a rendszeres internalizalok esetében a 14. cikk
szerint kozzétett Ot legjobb vételi és eladasi
ajanlat a vonatkozo6 volumennel egyiitt;

iii. az lgyleti ar és az emlitett aron végrehajtott
volumen;
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b)

iia.

1v.

V1.

Vil.

az  adatkozlének  mindsiild  kereskedési
helyszinek altal lebonyolitott Osszes zard
aukciobol  szadrmazd, volumennel sulyozott
zaroéar,

igyletek esetében a kereskedési rendszer tipusa
¢s az alkalmazand6 mentességek és halasztasok;

a kereskedési helyszint egyedileg azonositd
piacazonositdé kod, valamint mdés végrehajtasi
helyszinek esetében azon azonositd kod, amely a
végrehajtasi helyszin tipusat azonositja;

a végrehajtdsi  helyszineken alkalmazando
szabvanyositott eszkdzazonosito;

az 1dObélyegz0 adatai a  kovetkezOkre
vonatkozoan, szilikség szerint:

1. az ugylet végrehajtasa és  annak
barmilyen médositasa;

2. az Ot legjobb vételi és eladasi ajanlat
felvétele az ajanlati konyvbe;

3. az 4rak vagy volumenek aukcids
kereskedési rendszerben torténd
feltiintetése;

4. az 1., 2. és 3. pontban felsorolt elemek

kereskedési helyszinek altali kozzététele;

5. a rendszeres internalizalok altal tett Ot
legjobb vételi €s eladasi ajanlat felvétele;

6. a piaci alapadatok terjesztése;

egy adott kotvényre vagy tézsdén kiviili szdrmaztatott
igyletre vonatkozé valamennyi aldbbi adat valamely
adott idObélyegzon:

1.

11.

1il.

1v.

az lgyleti ar és az emlitett dron végrehajtott
mennyiség vagy nagysagrend;

a kereskedési helyszint egyedileg azonositd
piacazonositdé kod, valamint mds végrehajtasi
helyszinek esetében azon azonositd kod, amely a
végrehajtasi helyszin tipusat azonositja;

kotvények esetében a végrehajtasi helyszineken
alkalmazando szabvanyositott eszk6zazonosito;

tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek esetében
a27. cikk (1) Dbekezdésének  masodik
albekezdésében emlitett azonosito
referenciaadatok;
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3)

V. az 1dObélyegz0 adatai a  kovetkezOkre

vonatkozoban:
1. az lgylet végrehajtasa ¢€s annak
barmilyen médositasa;
2. az lugylet kereskedési helyszinek altali
kozzététele;
3. a piaci alapadatok terjesztése;
vi. a kereskedési rendszer tipusa és az alkalmazando

mentességek €s halasztasok;”

xiv. acikk a kovetkezd 51-54. ponttal egésziil ki:

L1, »kiszervezés«: a kereskedési helyszint miikddtetd befektetési
vallalkozasnak, piacmiikodtetonek vagy PEMO-nak mindsiild
szervezet, illetve egy szolgaltatdé kozotti barmilyen formaja
megallapodads, amelynek keretében a szolgaltatdé az adott
kereskedési  helyszinhez kapcsolédd olyan folyamatot,
szolgaltatast vagy tevékenységet végez, amelyet egyébként
maga a szervezet végezne;

52. »sajat kitettség nélkiili ligyletparositas«: olyan iigylet, ahol a
kozvetitd a vevd és az eladd kozé helyezi magéat oly mddon,
hogy a tranzakcid végrehajtdsa soran nincs kitéve piaci
kockazatnak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtjak végre,
valamint a tranzakcidét olyan daron hajtjdk végre, hogy a
kozvetitbnek nincs nyeresége vagy vesztesége az eldre
meghirdetett jutalékon vagy dijon kiviil;

53. valgoritmikus kereskedés«: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 39. pontjdban meghatarozott algoritmikus
kereskedés;

54. »nagy sebességli algoritmikus kereskedés«: a 2014/65/EU

iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjaban meghatarozott
nagy sebességli algoritmikus kereskedés.”;

(b) acikk a kdvetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban ajanlasokat bocsat ki az (1) bekezdés 36b. pontja a) alpontjanak
ii1a. alpontjadban emlitett, a volumennel stlyozott zaroar kiszdmitasara szolgalo
modszertan meghatarozasahoz.”

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informacidkra
vonatkoz6 atlathatésagi kdvetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. 0., ELI
http://data.europa.eu/eli/dir/2004/109/0j).

A szoveg a kovetkezd la. cimmel egésziil ki:

Jla. ciM
KERESKEDESI HELYSZINEK
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1. FEJEZET
A szabalyozott piacokra vonatkozo kovetelmények

2a. cikk
Szabalyozott piac engedélyezése és alkalmazando jog

(1) A szabalyozott piac fogalommeghatarozasa alad tartoz6 rendszereknek a
tevékenységiik megkezdése elétt engedélyt kell szerezniiik annak a
tagallamnak az illetékes hatosdgatol, amelyben taldlhatok vagy miikddnek,
vagy a 38fa. cikkben emlitett esetekben az ESMA-t6l.

(2) A szabalyozott piacot az illetékes hatosag akkor engedélyezi, ha:

(@) mind a piacmiikddtetd, mind az altala mikodtetni kivant szabalyozott
piac megfelel az e fejezetben meghatarozott kdvetelményeknek;

(b) apiacmikddtetd az Unidban letelepedett jogi személy.

(3) A piacmiikodtetd a szabalyozott piac szervezésével és miikodésével
kapcsolatos feladatokat azon tagallam illetékes hatosaganak feliigyelete alatt
latja el, amelyben a szabalyozott piac taldlhaté vagy miikodik, vagy a 38fa.
cikkben emlitett esetekben az ESMA feliigyelete alatt, és amennyiben e
rendelet kifejezetten eldirja, a nemzeti felligyeleti hatosag feliigyelete alatt. A
piacmiikddtetd végezhet a szabalyozott piac muikddéséhez kapcsolodo
kiegészitd tevekenységeket.

A tagéllamok nem irhatnak el az e rendeletben meghatarozottakon tal tovabbi
kovetelményeket a szabdlyozott piacok engedélyezésére ¢és mitkddésére
vonatkozoan.

(4) A piacmiikddtetd felelds annak biztositasaért, hogy 6 és az éltala
miukddtetett szabalyozott piac mindenkor megfeleljen az e rendeletben
meghatarozott kovetelményeknek.

(5) A piacmiikodtetd jogosult az altala e rendelet alapjdn mikodtetett
szabalyozott piacnak megfeleld jogok gyakorlasara.

(6) A piacmiikodtetonek indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az
illetékes hatdsagot az e fejezetben meghatarozott engedélyezési feltételeknek
valo megfelelést érintd minden lényeges valtozasrol.

(7) Az 596/2014/EU rendelet vagy a 2014/57/EU iranyelv vonatkozo
rendelkezéseinek sérelme nélkiil a szabalyozott piac rendszerei keretében
folytatott kereskedésre irdnyad6 jog annak a tagallamnak a joga, amelyben a
szabalyozott piac talalhaté vagy mikodik.

2b. cikk
A szabalyozott piacok engedélyezése iranti kérelmek jovahagyasara és
elutasitasara vonatkozo eljarasok

(1) A kérelmez6 piacmiikodtetonek kérelmet kell benytjtania, amely tartalmaz
minden olyan informacidt, amely szilikséges ahhoz, hogy az illetékes hatdsag
megerdsithesse, hogy a piacmikodtetd a szabalyozott piac eredeti
engedélyezésekor minden sziikséges intézkedést megtett annak biztositasara,
hogy mind a piacmiikodtetd, mind a piacmiikddtetd altal miikodtetni kivant
szabalyozott piac rendszerei megfeleljenek az e fejezetben meghatarozott
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kovetelményeknek, beleértve tobbek kozott a tervezett szolgaltatasok tipusat €s
a szervezeti felépitést meghatarozo iizleti tervet.

(2) Az illetékes hatosag az engedély iranti kérelem kézhezvételétdl szamitott
20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes korti, az illetékes hatosdg irasban tajékoztatja a
kérelmez6t a benyljtandd tovabbi informaciokrol, és megallapitja azt a
hataridét, amelynek leteltéig a piacmikodtetonek meg kell adnia a tovabbi
informaciokat.

Az illetékes hatosdg azt kovetden, hogy megallapitotta a kérelem
teljeskoriiségét, ennek megfelelden értesiti a piacmuikodtetot.

(3) Az illetékes hatosag a teljes korth kérelem kézhezvételétdl szamitott hat
hénapon beliil értékeli, hogy a piacmiikddtetd és az altala mikddtetni kivéant
szabalyozott piac rendszerei megfelelnek-e ennek a fejezetnek. Indokolassal
ellatott hatarozatot fogad el az engedély megadasar6l vagy a kérelem
elutasitasarol, és az elfogadastol szamitott 6t munkanapon beliill megfelelden
értesiti errdl a kérelmezd piacmiikodtetot. A nemzeti feliigyeleti hatosagot is
megfelelden értesiti errdl.

2c. cikk
Az engedély visszavonasa

(1) Az illetékes hatosdg visszavonhatja a szabalyozott piacnak kiadott
engedélyt, amennyiben a szabalyozott piac:

(a) tizenkét honapon at nem €l az engedéllyel, kifejezetten lemond az
engedélyrdl, vagy az el6z6 hat hdnapban nem miikddott;

(b) hamis nyilatkozatok tételével vagy barmely egyéb szabalytalan modon
szerezte meg az engedélyt;

(c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
megadtak;

(d) sulyosan és rendszeresen megsértette e rendeletet.

(2) Amennyiben az ESMA az illetékes hatdsag, indokolatlan késedelem nélkiil
értesiti a nemzeti feliigyeleti hatosagot a szabalyozott piac engedélyének
visszavondsara vonatkozo6 hatarozatarol.

2d. cikk
A piacmiikodtetd vezeto testilletére vonatkozo kovetelmények

(1) A piacmiikodtetd vezetd testiilete minden tagjanak mindenkor kellen jo
hirnévvel kell rendelkeznie, valamint elegendd tudas, készség és tapasztalat
birtokdban kell lennie feladatai ellatdsdhoz. A vezetd testiilet atfogd
Osszetételének megfelelden széles kori tapasztalatot kell tiikrdznie.

(2) A vezetd testiilet tagjainak a kovetkezd kovetelményeknek kell
megfelelniiik:

(a) A vezetd testiilet Osszes tagjanak elegendd id6t kell forditania a
piacmiikddtetdnél vallalt funkcidi ellatasara. A vezetd testiilet valamely
tagja altal egy adott jogi személyben egy idében betdlthetd igazgatdi
tisztségek szdmanak meghatarozasakor figyelembe kell venni az egyéni
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koriilményeket, valamint a piacmiikddtetd tevékenységeinek jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét.

Azon piacmiikddtetok vezetd testiileteinek tagjai — amennyiben nem a
piacmiikddtetd letelepedési helye szerinti tagallamot képviseld tagrol van
sz0 —, amelyek nagysagukat, belsd szervezetiiket és tevékenységiik
jellegét, hatokorét és Osszetettségét tekintve jelentsek, az alabbi
kombinaciok koziil nem 6tvozhetnek egy idében egynél tobbet:

1. egy lgyvezetd igazgatdi tisztség két nem ligyvezetd igazgatdi
tisztséggel;

il.  négy nem ligyvezetd igazgatoi tisztség.

Az egyazon csoporton beliili ligyvezetd vagy nem ligyvezetd igazgatdi
tisztségeket, illetve az olyan vallalkozasokban betoltott ligyvezetd vagy
nem ligyvezetd igazgatdi tisztségeket, amelyekben a piacmikodtetd
befolyasold részesedéssel rendelkezik, egyetlen igazgatoi tisztségnek kell
tekinteni.

Az illetékes hatosag engedélyezheti, hogy a vezetd testiilet tagjai egy
tovabbi, nem ligyvezetd igazgatodi tisztséget toltsenek be. Amennyiben
nem az ESMA az illetékes hatosag, az illetékes hatdsdgok rendszeresen
tajékoztatjak az ESMA-t az ilyen engedélyekrol.

Az elsésorban nem kereskedelmi célokat kdvetd szervezeteknél betoltott
igazgatoi tisztségek mentesiilnek a vezetd testiilet egy tagja altal
betolthetd igazgatdi tisztségek szamara vonatkozod korlatozas alol.

(b) A  piacmikodtetd  tevékenységeinek, ¢és  tobbek  kozott a
tevékenységekben rejlé fo kockazatoknak a megértéséhez a vezetd
testiiletnek megfeleld kollektiv tudéssal, készségekkel és tapasztalattal
kell rendelkeznie.

(¢) A vezetd testiilet minden egyes tagjanak tisztességesen, befolyasolastol
mentesen ¢€s fliggetleniil kell eljarnia, hogy a felsé vezetés dontéseit
szlikség esetén hatékonyan értékelje €és megkérddjelezze, valamint
hatékonyan ellendrizze és nyomon kdvesse a dontéshozatalt.

(3) A piacmiikodtetoknek megfeleld human- és pénziigyi erdforrést kell
forditaniuk a vezetd testiilet tagjainak a feladatkoriikkel valo kezdeti
megismertetésére €s tovabbi képzésére.

(4) Amennyiben a nemzeti jog értelmében a vezetd testiilet hataskorrel
rendelkezik barmely tagjdnak kivalasztdsi és kinevezési folyamatdban, az
illetékes hatosag értékeli, hogy — figyelembe véve a piacmiikodtetd méretét €s
belsd szervezetét, valamint tevékenységeinek jellegét, hatokorét é&s
Osszetettségét — a piacmiikddtetonek létre kell-e hoznia egy jeloldbizottsagot,
amely a vezetd testiilet olyan tagjaibdl all, akik az érintett piacmiikodtetonél
nem latnak el {igyvezet6i feladatokat.

Létrehozasa esetén a jeloldbizottsag a kovetkezd tevékenységeket végzi:

(a) a vezetd testliletben megiliresedd helyekre jelolteket allit és ajanl; a
jeloléseket a vezetd testiiletnek vagy a kozgytilésnek kell jovahagynia.
Ennek sordn a jeloldbizottsag értékeli a vezetd testiilet tuddsanak,
készségeinek, sokrétliségének és tapasztalatdnak egyensulyat. A bizottsag
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emellett az adott kinevezéshez elkésziti a feladatok ¢s képességek
leirasat, és felméri a varhato iddraforditast. A jelolobizottsag dont
tovabba a vezetd testiiletben alulreprezentdlt nem képviseletére
vonatkozo célszamrdl, és e célszam elérése érdekében stratégiat dolgoz
ki az alulreprezentalt nem Ilétszdmanak a vezetd testiiletben valo
novelésére vonatkozoan,;

(b) rendszeres idokozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet
szerkezetét, méretét, Osszetételét és teljesitményét, €s ajanlasokat tesz a
vezetO testiiletnek az esetleges valtoztatasokra;

(c) rendszeres idokozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet
egyes tagjainak és a teljes vezetd testiiletnek a tudasat, készségeit €s
tapasztalatat, és errdl tajékoztatja a vezetd testiiletet;

(d) rendszeres 1dokozonként feliilvizsgalja a vezetd testiiletnek a felsd
vezetdk kivalasztasara és kinevezésére vonatkozd politikdjat, és
ajanlasokat tesz a vezetd testiiletnek.

A jelold bizottsdg a feladatai ellatdsa soran a lehetséges mértékben
folyamatosan figyelembe veszi annak sziikségességét, hogy a vezetd testiileten
beliili dontéshozatalra egyetlen személy vagy személyek csoportja se
gyakoroljon olyan befolyast, amely a piacmiikodtetd altalanos érdekeire kéaros
lenne.

A jeloldbizottsag szadmara biztositani kell annak lehetdségét, hogy feladatainak
teljesitése soran az 4ltala alkalmasnak itélt minden eréforrast felhasznaljon,
beleértve a kiilsd szakvéleményt is.

(5) A piacmikodtetoknek és azok jelold bizottsagainak a vezetd testiiletek
tagjainak kivalasztdsakor torekednitlik kell arra, hogy a testiiletben minél t6bb
szaktudas €s képesség egyesiiljon, és ezért a vezetd testiilet vonatkozasdban a
soksziniiséget elémozditd politikat kell alkalmazniuk.

(6) A piacmiikddtetd vezetd testlilete meghatarozza és ellendrzi azon iranyitasi
rendszer végrehajtasat, amely biztositja a szervezet hatékony és prudens
vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az
Osszeférhetetlenség megeldzését, olyan moddon, amely eldmozditja a piac
integritasat.

A vezetd testillet nyomon koveti és rendszeres 1dokozonként értékeli a

piacmuikodtetd irdnyitasi rendszerének hatékonysagat, és megteszi a megfeleld
l1épéseket az esetleges hidnyossagok kezelésére.

A vezetd testiilet tagjai megfeleld hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az
informéciokhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a vezetdi
dontéshozatal felligyeletéhez és ellendrzéséhez.

(7) Az illetékes hatésag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zddve
arrol, hogy a piacmiikddtetd vezeto testiiletének tagjai megfelelden jo hirnévvel
rendelkeznek, elegendd tudas, készség és tapasztalat birtokdban vannak, és
elegendd 1dot forditanak feladataik ellatdsara, vagy ha objektiv és bizonyithato
indokok allnak fenn annak vélelmezésére, hogy a piacmiikddtetd vezetésében
javasolt valtozasok veszélyeztetik a megbizhaté és prudens vezetést €s a piac
integritdsanak megfeleld figyelembevételét.
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A szabalyozott piac engedélyezési folyamataban az Unidoban mar engedélyezett
valamely szabalyozott piac lizletmenetét ¢s miikodését ténylegesen iranyitd
személyt vagy személyeket ugy kell tekinteni, mint aki (akik) megfelel(nek) az
(1) bekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

Amennyiben a piacmiikodtetd vezetd testiilete valamely tagjanak magatartasa
kéaros hatast gyakorolhat a piacmiikddtetd hatékony, megbizhaté és prudens
iranyitasara, valamint a piac integritasanak megfeleld figyelembevételére, az
illetékes hatosag meghozza a megfeleld intézkedéseket, amelyek kiterjedhetnek
az adott tag vezeto testiiletbdl valo eltavolitasara is.

(8) A piacmukddtetd értesiti az illetékes hatdsagot vezetd testlilete minden
egyes tagjanak nevérdl és a tagsagban bekovetkezett minden valtozasrol, az
Osszes olyan informacidval egyiitt, amely annak értékeléséhez sziikséges, hogy
a piacmitkddtetd megfelel-e az (1)—(6) bekezdésnek.

(9) Az ESMA iranymutatast ad ki az alabbiakrol:

(a) a vezetd testiilet tagja altal feladatainak ellatdsara forditott elegendd 1d6
fogalma az egyéni koriilmények és a piacmiikodtetd tevékenységeinek
természete, nagysagrendje és Osszetettsége fényében;

(b) a vezetd testiilet (2) bekezdés b) pontjaban emlitett megfeleld kollektiv
tudasanak, készségeinek és tapasztalatanak fogalma;

(c) a vezetd testilet tagja (2) bekezdés c) pontjdban emlitett
tisztességességének, befolyastdl vald mentességének és Onallosaganak
fogalma;

(d) avezetd testiilet tagjainak feladatkoriikkel valé kezdeti megismertetésére
¢s tovabbi képzésére forditott megfeleld human- és pénziigyi eréforrasok
fogalma a (3) bekezdésben emlitettek szerint;

(e) a vezetd testiilet tagjainak egyik kivalasztasi kritériumaként figyelembe
veendd soksziniiség fogalma, az (5) bekezdésben emlitettek szerint.

2e. cikk

A szabalyozott piac iranyitasara jelentos befolyast gyakorlo személyekkel
kapcsolatos kovetelmények

(1) Azoknak a személyeknek, akik helyzetiikb6l adoddan kozvetleniil vagy
kozvetetten jelentds befolyast gyakorolhatnak a szabalyozott piac irdnyitasara,
erre alkalmasnak kell lennitik.

(2) A szabalyozott piac mitkddtetdje koteles:

(a) tajekoztatni az illetékes hatéosdgot a piacmilkodtetd tulajdoni
viszonyairdl, valamint adott esetben a [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be
e rendelet hatalybalépésének napjat] elétt alkalmazandd 2014/65/EU
iranyelv  alapjan engedélyezett szabalyozott piacok esetében a
szabalyozott piac tulajdoni viszonyairol és kiilondsen barmely olyan fél
kilétérdl és érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan helyzetben van, hogy
jelentds befolyast gyakorolhat az irdnyitasra, és koteles ezt az
informaciot kdézzétenni;

(b) tajékoztatni az illetékes hatésagot mindazon tulajdonjog-atruhazéasokrol,
amelyek folytdn valtozas kovetkezhet be azok személyében, akik a
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szabalyozott piac mikodésére jelentds befolyast gyakorolnak, és koteles
ezt az informacidt kdzzétenni.

(3) Az illetékes hatosag elutasitja a piacmikodtetd és adott esetben a
szabalyozott piac ellendrzésére jogositd részesedés tekintetében javasolt
valtozasokat, ha objektiv ¢és bizonyithatd indokok 4&llnak fenn annak
vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a szabalyozott piac megbizhato és
prudens iranyitasat.

Ha az illetékes hatosag ellenvetése ellenére valtozds kovetkezik be a
piacmukodtetd és adott esetben a szabalyozott piac ellendrzésére jogositd
részesedésben, az illetékes hatosag elrendelheti a megfeleld leadott szavazatok
megsemmisitését.

(4) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek altal gyakorolt
befolyds veszélyeztetheti a szabalyozott piac megbizhatdé ¢és prudens
iranyitasat, az illetékes hatosag koteles megtenni a megfeleld intézkedéseket e
helyzet megsziintetése érdekében. Ilyen intézkedés lehet a birdsagi végzés
kérelmezése vagy az igazgatokkal és az irdnyitasért felelds személyekkel
szembeni szankciok kiszabasa és a szoban forgd részvényesek vagy tagok
birtokdban 1év0 részvényekhez fiiz6d6 szavazati jogok gyakorlasanak
felfliggesztése.

(5) A tagéllamok nem irhatnak el6 olyan tovabbi kdvetelményeket a
tulajdonjog atruhazasara vonatkozdan, amelyek véltozast idéznek elé a
piacmiikddtetd és adott esetben a szabalyozott piac ellendrzésére jogositd
részesedésben.

2f. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A piacmiikddtetoknek biztositaniuk kell, hogy az altaluk miikodtetett
szabalyozott piac:

(a) rendelkezzen = mechanizmusokkal a  szabalyozott piacnak, a
piacmiikddtetdnek vagy a piacmiikddtetd tulajdonosainak érdekei és a
szabalyozott piac stabil miikodése kozotti barmely Osszeférhetetlenség
egyértelmil azonositasara, és az Osszeférhetetlenség altal a szabalyozott
piac mukodésére, tagjaira vagy résztvevOire haruld potencidlisan
hatranyos kovetkezmények kezelésére, kiillonosen, ha az ilyen
Osszeférhetetlenség akadéalyozhatja az illetékes hatosdg altal a
szabalyozott piacra ruhazott feladatok ellatasat;

(b) rendelkezzen a megfeleld eszkozokkel azon kockazatok kezelésére,
amelyeknek ki van téve — beleértve az (EU) 2022/2554 rendelet II.
fejezete szerinti IKT-kockazatkezelést 1s —, hogy megfeleld
mechanizmusokat ¢és rendszereket hozzon 1étre a mikodését
veszélyeztetd 1ényeges kockazatok azonositasara, ¢€s hatékony

intézkedéseket hozzon az emlitett kockazatok csokkentésére;

(c) rendelkezzen olyan atlathatd és a beavatkozast kizard szabalyokkal és
eljarasokkal, amelyek biztositjak a tisztességes €s rendezett kereskedést,
¢s allapitson meg objektiv szempontokat a megbizdsok hatékony
végrehajtasara;
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(d) hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott
tigyletek hatékony és megfeleld iddben torténd véglegesitését;

(e) az engedélyezés idOpontjdban ¢és folyamatosan kelld pénziigyi
forrasokkal rendelkezzen a rendezett mikodésének eldsegitésére,
tekintettel a piacon kotott ligyletek jellegére és kiterjedésére, valamint
azon kockézatok korére és fokara, amelyeknek ki van téve;

(f) rendelkezzen olyan mechanizmusokkal, amelyek biztositjdk, hogy
megfeleljen a 22b. cikk szerinti adatmindségi eldirdsoknak;

(g) rendelkezzen legaldbb harom, ténylegesen aktiv taggal vagy
felhasznéloval, amelyek mindegyikének lehetdsége van a tobbiekkel valod
kolcsonds egyiittmitkodésre az arképzés terén.

Amennyiben az els6 albekezdés a), b), d) ¢és f) pontja szerinti
kovetelményeknek valdo megfelelés céljabol egy piacmukodtetd az adott
piacmiikddtetével azonos csoporthoz tartoz6, az Unidban taldlhatdé masik
szervezet er6forrasait hasznalja fel, vagy a funkcidknak az emlitett masik
szervezet altali ellatasara tamaszkodik, az e szervezetre vald tamaszkodas e
rendelet alkalmazasaban nem mindsiil kiszervezésnek, feltéve, hogy teljesiilnek
az (la) bekezdésben meghatarozott feltételek. Az elsé albekezdés a), b), d) és
f) pontjdban emlitett kovetelményeknek valé megfelelésnek az illetékes
hatésag altali értékelése szempontjabol nem relevans, hogy az eréforrasokat
rendelkezésre bocsatd vagy a funkciokat ellatd szervezet az Unidn beliil hol
talalhato.

(1a) Az, hogy egy piacmiikodtetd egy masik, az Unidban talalhatd és az adott
piacmiikodtetével azonos csoporthoz tartozd szervezetre tamaszkodik, nem
mindsiil az (1) bekezdés szerinti kiszervezésnek, feltéve, hogy teljesiilnek a
kovetkezd feltételek:

(a) a piacmilkddtetd €és a csoporthoz tartozé masik szervezet, amely az
er6forrasait az adott szabalyozott piac rendelkezésére fogja bocsatani
vagy funkciokat fog ellatni szdmara, intézkedéseket hozott annak
biztositasara, hogy az azonos csoporthoz tartozo szervezet az eréforrasok
rendelkezésre bocsatasaval vagy a funkciok ellatasaval kapcsolatban
egylittmiikodjon az illetékes hatosaggal és adott esetben a szabalyozott
piac nemzeti felligyeleti hatosagaval;

(b) a piacmiikddtetd megfeleld6 mechanizmusokat vezetett be a szabalyozott
piac milkodésére vagy a szabalyozott piac tagjaira vagy résztvevlire
gyakorolt azon lehetséges kedvezdtlen kovetkezmények egyértelmii
azonositasa és kezelése érdekében, amelyek a szabalyozott piac, a
pilacmiikddtetd és a csoporthoz tartozd mas, az erdforrdsait az adott
szabalyozott piac rendelkezésére bocsatd vagy szamara funkciokat ellato
szervezet kozotti 0sszeférhetetlenségbdl fakadhatnak.

A piacmiikddtetdk, amennyiben az ugyanazon csoporton beliili mésik szervezet
er6forrasait veszik igénybe, vagy a funkciok ilyen szervezet altali ellatisara
tamaszkodnak, tovabbra is teljes mértékben felelések az e rendelet és a
2014/65/EU iranyelv szerinti 0sszes kotelezettségiik teljesitéséért.

A tagéllamok nem irhatnak eld tovabbi kovetelményeket az eréforrasoknak,
illetve a funkcioknak az (1) bekezdés szerinti, a piacmiikddtetdvel azonos
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csoporton beliili, az Unidban taldlhatdo masik szervezet altali igénybevételére,
illetve ellatasara vonatkozoan.

(2) A piacmiikédtetok nem hajthatnak végre ligyfélmegbizasokat sajat tokéjiik
terhére, és nem folytathatnak sajat kitettség nélkiili tigyletparositast az altaluk
mukaodtetett szabalyozott piacokon.

2g. cikk
A rendszerek rezilienciaja, sziineteltetési mechanizmusok és elektronikus
kereskedés

(1) A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac az (EU)2022/2554 rendelet II. fejezetében meghatarozott
kovetelményekkel 6sszhangban kialakitsa és fenntartsa miikodési rezilienciajat
annak biztositasara, hogy kereskedési rendszerei reziliensek legyenek,
elegendd kapacitassal rendelkezzenek csucsterhelés esetén a megbizasok és
iizenetek volumenének kezelésére, képesek legyenek rendezett kereskedést
biztositani jelentds piaci stresszhelyzetben, teljes korii tesztelésen essenek at az
ilyen feltételek teljestilésének biztositasa érdekében, tovabba hatékony
iizletmenet-folytonossadgi mechanizmusokkal rendelkezzenek — beleértve az
(EU) 2022/2554 rendelet 11. cikkével Osszhangban 1étrehozott IKT-
vonatkozasu iizletmenet-folytonossagi politikat és terveket, valamint IKT-
vonatkozasi reagaldsi ¢és helyredllitdsi terveket — a szolgaltatdsai
folyamatossaganak biztositdsa érdekében, ha a kereskedési rendszereiben
meghibasodas kovetkezik be.

(2) A szabdlyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabélyozott
piac rendelkezzen a kovetkezokkel:

(a) irdsos megallapodéasok a szabdlyozott piacon arjegyzési stratégiat kovetd
Osszes befektetési vallalkozassal;

(b) azt biztositd rendszerek, hogy megfeleld szamu befektetési vallalkozas
vegyen részt ezekben a megallapodasokban, amelyek eldirjak szamukra,
hogy versenyképes arakon kotelezd érvényl jegyzéseket tegyenek kozze,
aminek kovetkeztében rendszeresen €s eldre tervezhetden likviditasi
kindlatot biztositanak a piac szamdara, amennyiben ez a kovetelmény
Osszhangban 4all az adott szabalyozott piacon torténd kereskedés
jellegével és méretével.

(3) A (2) bekezdésben emlitett irdsbeli megallapodasban legalabb az alabbiakat
rogziteni kell:

(@) a befektetési vallalkozas likviditas  biztositdsara  vonatkozo
kotelezettségei, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett
rendszerben vald részvételbdl adodo barmely egyéb kotelezettség;

(b) a 39a.cikk sérelme nélkiill a befektetési vallalkozasok szamara
kedvezményeken keresztiil vagy mas forméaban a szabalyozott piac altal
kinalt, a piaci likviditds rendszeres és elOre tervezhetd biztositasara
iranyul6 0sztonzok, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett
rendszerben vald részvételbdl kovetkezden a befektetési vallalkozast
illeté barmely jog.

A szabalyozott piac miikodtetdjének nyomon kell kdvetnie és be kell tartatnia
az ilyen kotelezd irasbeli megallapodasok kovetelményeinek a befektetési
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vallalkozasok altali teljesitését. A szabalyozott piac miikddtetdjének értesitenie
kell az illetékes hatosagot a kotelezd irasbeli megéllapodas tartalmarol, és az
illetékes hatosag kérésére minden tovabbi tajékoztatast meg kell adnia, amely
ahhoz sziikséges, hogy az illetékes hatdosdg meggy6zddhessen arrdl, hogy a
szabalyozott piac teljesiti e bekezdés kovetelményeit. Amennyiben az ESMA
az illetékes hatosag, a nemzeti feliigyeleti hatosag felkérheti az ESMA-t, hogy
ossza meg a kotelezd erejii irasbeli megallapodasoknak az adott nemzeti
feliigyeleti hatosag feliigyeleti tevékenysége szempontjabol relevans tartalmat.

(4) A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac hatékony rendszerekkel, eljarasokkal és mechanizmusokkal rendelkezzen
az elére meghatarozott mennyiségi ¢s arkiiszoboket meghaladdo vagy
egyértelmiien téves megbizasok elutasitasara.

(5) A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac képes legyen arra, hogy a kereskedést ideiglenesen ledllitsa vagy
korlatozza vélsaghelyzetekben vagy abban az esetben, ha egy pénziigyi
eszkdznél azon a piacon vagy egy kapcsolodo piacon rovid idon beliil jelentds
arvaltozas kovetkezett be, valamint — kivételes esetekben — képes legyen arra,
hogy barmely iigyletet toroljon, megvaltoztasson vagy korrigdljon. A
szabalyozott piac mitkddtetdjének biztositania kell, hogy a szabéalyozott piac a
kereskedés ledllitasara vagy korlatozasara vonatkozd paramétercket
megfeleléen 4llitsa be oly moddon, amely figyelembe veszi a kiilonbdzo
eszkozosztalyok és -alosztalyok likviditasat, a piaci modellek jellegét és a
felhasznalok tipusait, és elegendd a kereskedés rendezettségében bekovetkezd
jelentds zavarok elkeriiléséhez.

A szabdlyozott piac mitkddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
kovetkezetes és Osszehasonlithatd mddon jelentse az illetékes hatosagnak a
kereskedés ledllitdsara vonatkoz6 paramétereket és e paraméterek barmely
lényeges valtozasadt. Amennyiben az illetékes hatosdg nem az ESMA, az
illetékes hatosagnak jelentenie kell ezeket a paramétereket az ESMA-nak.
Amennyiben egy, az adott pénziigyi eszkoz likviditasa szempontjabol jelentds
szabalyozott piac barmely tagédllamban leallitta a kereskedést, az adott
szabalyozott piac miikodtetdjének gondoskodnia kell arrdl, hogy a szabalyozott
piac rendelkezzen a sziikséges rendszerekkel és eljarasokkal az illetékes
hatésdganak, a nemzeti feliigyeleti hatosdgadnak €és — amennyiben nem az
ESMA az illetékes hatdosdga — az ESMA-nak az értesitéséhez sziikséges
rendszerekkel és eljarasokkal. Az illetékes hatdsag és — amennyiben az ESMA
az illetékes hatdsdg — a nemzeti feliigyeleti hatdsag ezt kovetden értesiti az
Osszes tobbi illetékes hatosdgot és adott esetben az Unidn beliili nemzeti
feliigyeleti hatdsdgokat annak érdekében, hogy azok koordinaljdk a piac
egészére kiterjedd valaszlépéseket, és eldontsék, hogy a pénziigyi eszkozzel
kereskeddé mas helyszineken is célszerii-e leallitani a kereskedést mindaddig,
amig az eredeti piacon a kereskedés nem folytatodik.

A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
a honlapjan nyilvanosan kozzétegye a kereskedés ledllitasdhoz vagy
korlatozasahoz vezetd koriilményekre és a ledllitdas vagy korlatozas
alkalmazasdhoz hasznalt f6 technikai paraméterek meghatarozasara szolgalo
elvekre vonatkoz6 informaciokat.
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Amennyiben a szabalyozott piac nem allitja le vagy nem korlatozza a
kereskedést az elsd albekezdésben emlitettek szerint annak ellenére, hogy egy
pénziigyi eszkdz vagy a kapcsolodd pénziigyi eszkozok jelentds arvaltozasa
egy vagy tobb piacon rendellenes kereskedési feltételekhez vezetett, az
illetékes hatosagnak vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatdsag — a
nemzeti feligyeleti hatésagnak megfeleld intézkedéseket kell tudnia hozni a
piacok rendes miikodésének helyredllitdsa érdekében, tobbek kozott a
2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2) bekezdésének m)—p) pontjaban emlitett
feliigyeleti hataskorok alkalmazéasaval. A nemzeti feliigyeleti hatosag
indokolatlan  késedelem nélkiil értesiti az ESMA-t a meghozott
intézkedésekrol.

(6) A szabalyozott piac miikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piacnak hatékony rendszerei, eljarasai és mechanizmusai legyenek — ideértve a
tagok vagy résztvevok arra valo felszolitasat, hogy az (EU) 2022/2554 rendelet
II. és IV. fejezetével Osszhangban végezzék el az algoritmusok megfeleld
tesztelését, ¢és biztositsanak megfeleld kornyezetet az ilyen tesztelés
elvégzésének megkonnyitéséhez — annak biztositdsara, hogy az algoritmikus
kereskedési rendszerek ne hozhassanak 1étre rendellenes kereskedési
feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek kialakulasahoz, tovabba
hogy kezelni tudja az ilyen algoritmikus kereskedési rendszerek altal ennek
ellenére eldidézett rendellenes kereskedési feltételeket, ideértve az olyan
rendszereket is, amelyek lehetévé teszik a nem végrehajtott megbizasok
aranyanak korlatozasat a rendszerbe egy tag vagy résztvevd altal bevihetd
igyletekhez képest, a megbizasok aramlasanak lelassitasat, ha fennall a
rendszer hatarkapacitasa elérésének kockézata, valamint a piacon végrehajthatd
legkisebb arlépéskoz korlatozasat és betartatasat.

(7) A kozvetlen elektronikus hozzaférést engedélyezd szabdlyozott piac
miikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabdlyozott piac hatékony
rendszerekkel, eljarasokkal ¢és mechanizmusokkal rendelkezzen annak
biztositasara, hogy a tagok vagy résztvevok csak akkor adhassanak kozvetlen
elektronikus hozzaférést, ha a 2014/65/EU iranyelv szerinti engedélyezett
befektetési vallalkozasok vagy a 2013/36/EU iranyelv szerint engedélyezett
hitelintézetek, hogy megfelel6 kritériumokat allapitsanak meg és
alkalmazzanak azoknak a személyeknek az alkalmassagat illeten, akiknek
ilyen hozzaférést biztosithatnak, és hogy a tag vagy résztvevd az ebben a
rendeletben foglalt kotelezettségek tekintetében feleldsséggel tartozzon az
ilyen szolgaltatas felhasznaldsaval végrehajtott megbizasokért és kotésekért.

A szabdlyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
megfeleld standardokat allapitson meg az ilyen hozzaférés révén megvalosuld
kereskedésre vonatkoz6 kockazatellendrzésekre és kereskedési
kiiszobértékekre, €s képes legyen megkiilonboztetni, sziikség esetén pedig
leallitani a kozvetlen elektronikus hozzaférést alkalmazo személy megbizésait
vagy kereskedését, elkiilonitve a tag vagy résztvevo egyéb megbizasaitdl vagy
kereskedésétol.

A szabdlyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
mechanizmusokkal rendelkezzen arra vonatkozoan, hogy e bekezdés be nem
tartdsa esetén a tag vagy résztvevo altal az ligyfél szamara biztositott kozvetlen
elektronikus hozzaférést felfliggessze vagy besziintesse.
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(8) A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a kozos
ligyintézési helyrdl végzett szolgaltatdsok szabalyozott piacdra vonatkozo
szabalyok atlathatoak, tisztességesek ¢€s megkiilonboztetéstdl mentesek
legyenek.

(9) A szabalyozott piac miikddtetéjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac dijstrukturai — beleértve a végrehajtasi dijakat, a kiegészitd dijakat és a
kedvezményeket — atlathatoak, tisztességesek ¢és megkiilonboztetéstol
mentesek legyenek, és ne hassanak Osztonzdleg a megbizdsok oly modon
torténd leadasara, modositasara vagy torlésére, vagy az tigyletek oly mddon
torténd  végrehajtasara, amely hozzajarul a rendellenes kereskedési
feltételekhez vagy a piaci visszaéléshez. A szabalyozott piac mikodtetdjének
biztositania kell kiillondsen azt, hogy a szabdlyozott piac a megadott
kedvezményekért cserébe irjon eld arjegyzési kotelezettséget egyes
részvényekre vagy alkalmas részvénycsomagokra.

A szabdlyozott piac a torolt megbizadsokra vonatkozd dijait a megbizés
fenntartasanak iddtartama szerint modosithatja, és dijait azokhoz a pénziigyi
eszk6z0khoz igazithatja, amelyekre vonatkoznak.

A szabalyozott piac a végrehajtott megbizasokhoz képest magasabb dijat
szamithat fel a késObbiekben torolt megbizasok beaddsaért, és a rendszer
kapacitasara nehezedd tobbletterhelés figyelembevétele érdekében magasabb
dijat szamithat fel a végrehajtott megbizdsokhoz képest nagyszamu torolt
megbizast beadd résztvevok, valamint a nagy sebességili algoritmikus
kereskedési technikat alkalmazok szamara.

(10) A szabalyozott piac miikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac a tagok vagy résztvevok feldli megjel6lés utjan képes legyen azonositani
az algoritmikus kereskedés keretében létrejott megbizasokat, a megbizasok
létrehozasahoz hasznalt kiilonb6zé algoritmusokat és a megbizasokat
kezdeményezd személyeket. Ezeket az informaciokat kérésre az illetékes
hatéosdgok és — amennyiben az ESMA az illetékes hatdosdg — a nemzeti
feliigyeleti hatosagok rendelkezésére kell bocsatani.

A szabdlyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
az illetékes hatosdg vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatosdg — a
nemzeti felligyeleti hatosag rendelkezésére bocsassa az ajanlati konyvvel
kapcsolatos adatokat, vagy kérésre hozzaférést biztositson az illetékes hatosag
vagy adott esetben a nemzeti felligyeleti hatosdg szdmara az ajanlati konyvhoz
annak érdekében, hogy az nyomon tudja kovetni a kereskedést. A nemzeti
feliigyeleti hatosag pedig kérésre jelenti ezeket az adatokat az ESMA -nak.

2h. cikk
Arlépéskozok

(1) A szabdlyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac arlépéskdz-rendszereket alkalmazzon a részvények, letéti igazoldsok,
tdzsdén kereskedett alapok, certifikatok €s mas, hasonld pénziigyi eszkozok,
valamint minden egyéb olyan pénziigyi eszk6z vonatkozéasidban, melyekre a
2zg. cikk (3) bekezdésének k) pontjaval Osszhangban szabalyozéstechnikai
standardokat dolgoztak ki. Az arlépéskozok alkalmazdsa nem akadalyozhatja a
szabalyozott piacokat abban, hogy a szokasos piaci nagysagrendet meghalado
megbizasokat a vételi és eladasi arak kozotti kozépértéken parositsak.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett arlépéskdz-rendszerekre a kovetkezoket kell
alkalmazni:

(a) azokat ugy kell kalibralni, hogy azok tiikr6zzék a pénziigyi eszkoz
likviditasi profiljat a kiilonb6zd piacokon és a vételi és ajanlati arfolyam
kozotti atlagos kiillonbozetet, figyelembe véve az €szszerlien stabil arak
lehetévé tételének kivanatossagat, az arkiilonbozet tovabbi sziikiilésének
indokolatlan korlatozasa nélkiil;

(b) az arlépéskozoket az egyes pénziigyi eszkozoknek megfeleléen kell
meghatarozni.

Az Europai Gazdasagi Térségen (EGT) kiviil kibocsatott nemzetkozi
értékpapir-azonositd szammal (ISIN) rendelkezd részvények vagy az olyan
EGT-n beliili ISIN-nel rendelkezd részvények tekintetében, amelyekkel olyan
harmadik orszagbeli helyszinen kereskednek helyi pénznemben vagy EGT-n
kiviili pénznemben a 23. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitettek szerint,
amelyek tekintetében a likviditds szempontjabol leginkabb érintett piacnak
szamitd helyszin egy harmadik orszagban talalhat6, a szabdlyozott piacok
eldirhatjak az emlitett helyszinen alkalmazand6 arlépéskoz alkalmazasat.

2i. cikk
Pénziigyi eszkozok piacra torténo bevezetése

(1) A szabalyozott piac mikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac egyértelmii és atlathatd szabéalyokkal rendelkezzen a pénziigyi eszkdzok
piacra torténd bevezetésére vonatkozodan.

Az ilyen szabalyok biztositjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetett barmely
pénziigyi eszkozzel tisztességes, rendezett ¢s hatékony moddon lehessen
kereskedni, illetve az atruhdzhatd értékpapirok esetén azok szabadon
forgathatok legyenek.

A tagéllamok nem korlatozhatjdk a szabalyozott piacra bevezethetd pénziigyi
eszk6zok korét azzal az indokkal, hogy ezeket az eszkozoket a joghatosaguk
ala tartozo teriileten nem szakmai befektetok szamara nem teszik elérhetéve.

(2) Szarmaztatott eszkozok esetén az (1) bekezdésben emlitett szabalyok
kiilonosen azt biztositjak, hogy a szarmaztatott iigylet kialakitasa tegye
lehetdvé annak rendezett arazasat és a hatékony kiegyenlitési feltételek
meglétét.

(3) Az (1) ¢és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken feliill a
szabalyozott piac mikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
hatékony mechanizmusokat hozzon létre €s tartson fenn annak ellendrzésére,
hogy a szabdlyozott piacra bevezetett atruhdzhat6d értékpapirok kibocsatodi
teljesitik az unids jog szerinti kotelezettségeiket az indulo, a folyamatos, illetve
az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében.

A szabalyozott piac miikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott piac
hozzon létre olyan mechanizmusokat, amelyek eldsegitik, hogy tagjaik vagy
résztvevOik hozzaférhessenek az uniods jog alapjan kozzétett informacidkhoz.

(4) A szabdlyozott piac mitkddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac kialakitsa a sziikséges mechanizmusokat, amelyekkel rendszeresen
feliilvizsgalhato, hogy az altala a szabalyozott piacra bevezetett pénziigyi
eszk6zok megfelelnek a bevezetési kovetelmeényeknek.
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(5) A valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato értékpapirt utobb
mas szabalyozott piacokra is be lehet vezetni, akdr a kibocsatd jovahagyasa
nélkil is, az (EU)2017/1129 rendelet vonatkoz6 rendelkezéseivel
Osszhangban. A kibocsatét a szabalyozott piac tajékoztatja arrdl, hogy
értékpapirjaival az adott szabalyozott piacon kereskednek. A kibocsatot nem
lehet kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan megkovetelt informaciokat
kozvetleniil adja meg barmely olyan szabalyozott piac szamara, amely a
kibocsato értékpapirjait a kibocsatd hozzéjarulasa nélkiil vezette be.
2j. cikk
A részvények piacra torténo bevezetésének kiilonos feltételei

(1) A szabalyozott piac mikddtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac megkovetelje, hogy azon véllalat eldre lathato piaci tékeértéke, amelynek
részvényeit a szabalyozott piacra bevezetni kivanjak, vagy ha ezt nem lehet
felmérni, a vallalat sajat tokéje — az eredményt is beleértve — a megel6zd
pénziigyi évben legalabb 1 000 000 EUR vagy az eurotdl eltérd nemzeti
pénznemben kifejezett, azzal egyenértékii 6sszeg legyen.

(2) Az (1)bekezdés nem alkalmazanddé a mar bevezetett részvényekkel
helyettesithetd részvények piacra torténd bevezetésére.

(3) Amennyiben az eurdtdl eltéré nemzeti pénznemben kifejezett egyenértéki
Osszeg korrekcioja kovetkeztében anemzeti pénznemben kifejezett piaci
tokeérték egy egyéves iddszakon at legalabb 10 %-kal tobb vagy legalabb
10 %-kal kevesebb, mint 1 000 000 EUR, a piacmikddtetonek az emlitett
id6szak lejartat kovetd 12 hoénapon beliill gondoskodnia kell arrdl, hogy a
szabalyozott piac az (1) bekezdésnek valdé megfelelés érdekében kiigazitsa
szabalyait.

(4) A szabalyozott piac mikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac eldirja, hogy a piacra torténd bevezetés iranti kérelem altal érintett
részvényosztaly altal képviselt jegyzett toke legalabb 10 %-a kozforgalomban
legyen a piacra torténd bevezetés idépontjaban.

(5) A (4) bekezdéstdl eltérve, atagallamok eldirhatjak, hogy a szabalyozott
piacok a részvényeknek a szabalyozott piacra torténd bevezetése iranti kérelem
tekintetében koveteljék meg, hogy abevezetés idépontjaban az alabbi
kovetelmények koziil legalabb egy teljesiiljon:

(a) elegendd szamu részvény van kozforgalomban;
(b) arészvények elegendd szdmu részvényes tulajdonat képezik;

(c) a kozforgalomban 1évé részvények piaci érteke eléri a jegyzett toke
elégséges szintjét az érintett részvényosztalyban.

(6) Amennyiben a szabdlyozott piacra amar bevezetett részvényekkel
helyettesithetd  részvényeket  kivannak  bevezetni, a (4) bekezdésben
meghatarozott kdvetelmény teljesitése érdekében a szabalyozott piacoknak fel
kell mérniiik, hogy nemcsak a mar bevezetett részvényekkel helyettesithetd
részvényekhez, hanem az 0Osszes kibocsatott részvényhez viszonyitva is
elegend6 szamu részvény kertilt-e kozforgalomba.

2k. cikk
A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése a
szabalyozott piacon
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(1) Az illetékes hatdésagnak, vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatosag
— a nemzeti feliigyeleti hatéosdgnak a 2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2)
bekezdése szerinti azon joganak sérelme nélkiil, hogy megkovetelheti valamely
pénziigyi eszkdz kereskedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, a
piacmukodtetd felfliggesztheti vagy besziintetheti a szabalyozott piac
szabalyainak mar meg nem feleld pénziigyi eszkoz kereskedését kivéve, ha az
ilyen felfliggesztés vagy besziintetés varhatoan sulyosan kdarositand a
befektetdk érdekeit vagy a piac rendezett mikodését.

(2) Azon piacmuikodtetonek, amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedését
felfliggeszti vagy besziinteti, fel kell fliggesztenie vagy be kell sziintetnie az
adott pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken alapuld, a
2014/65/EK iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjdban emlitett
szarmaztatott eszkozok kereskedését is, amennyiben ez sziikséges az alapul
szolgdld pénziigyi eszkoz felfiiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozd
célkitlizés tamogatdsahoz. A piacmikodtetonek kozzé kell tennie a pénziigyi
eszkoz ¢és barmely kapcsolodd szarmaztatott termék kereskedésének
felfliggesztését vagy besziintetését, és azt kozolnie kell illetékes hatdsagaval és
—amennyiben az ESMA az illetékes hatésag — nemzeti feliigyeleti hatosagaval.

Az egyéb szabalyozott piacok miikodtetdinek, valamint az MTF-eket, OTF-
eket és rendszeres internalizalokat muiikodtetd azon piacmikodtetoknek ¢€s
befektetési vallalkozdsoknak, amelyek az (1) bekezdésben emlitettel
megegyez0 pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint
alapterméken alapuld, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—
10. pontjdban emlitett szarmaztatott eszkozokkel kereskednek, a kereskedés
felfiiggesztésérdl vagy besziintetésérdl vald tudomadsszerzést kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil szintén fel kell fliggeszteniilk vagy be kell
szlintetnilik az adott pénziigyi eszk6z vagy szarmaztatott eszk6zok
kereskedését, amennyiben a felfliggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés
gyantja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7. és 17.
cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos bennfentes
informaciok kozzétételének elmaradasa miatt keriilt sor, kivéve, ha az illetékes
hatésdg vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatésag — a nemzeti
feliigyeleti hatosag ugy itéli meg, hogy a felfliggesztés vagy besziintetés
jelentdsen sértené a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos miitkodését.

Az eléz6 albekezdésben emlitett piacmikodtetoknek, — befektetési
vallalkozasoknak és rendszeres internalizaloknak kozz¢é kell tenniiik a pénziigyi
eszkdz ¢és barmely kapcsolodd szadrmaztatott eszkoz kereskedésének
felfliggesztését vagy besziintetését. Ez a bekezdés alkalmazand6 abban az
esetben is, ha a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsolddd vagy azon mint
alapterméken alapuld, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—
10. pontjdban emlitett szarmaztatott eszkozokkel valdo kereskedés
felfliggesztését visszavontak.

Ez a bekezdés abban az esetben is alkalmazando, ha az illetékes hatdsag vagy —
amennyiben az ESMA az illetékes hat6sag — a nemzeti feliigyeleti hatésag a
2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2) bekezdésének m) és n) pontja alapjan hozza
meg az adott pénziigyi eszkéz vagy az ahhoz kapcsoldodd vagy azon mint
alapterméken alapulo, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—
10. pontjdban emlitett szarmaztatott eszk6zok kereskedésének felfiiggesztésére
vagy besziintetésére vonatkozo hatarozatot.
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21 cikk
Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz

(1) A szabalyozott piac miikédtetéjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piac atlathatd és megkiilonboztetésmentes, objektiv kritériumokon alapuld
szabalyokat hozzon létre, hajtson végre €s tartson fenn a szabalyozott piachoz
val6 hozzéaférés vagy az ilyen piacon val6 tagsag tekintetében.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyok hatarozzdk meg a tagok vagy
résztvevok kovetkezOkbdl eredd kotelezettségeit:

(a) aszabalyozott piac alapit6 okirata és igazgatasa;
(b) apiacon végzett ligyletekre vonatkozd szabalyok;

(c) a piacon mikodo befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek
alkalmazottaira vonatkozo szakmai eldirasok;

(d) anem befektetési vallalkozasi és hitelintézeti tagokra vagy résztvevokre
a (3) bekezdés alapjan megallapitott feltételek;

(e) aszabalyozott piacon kotott ligyletek elszdmolasanak és kiegyenlitésének
szabalyai és eljarasai.
(3) A szabdlyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevoként befektetési

vallalkozasokat, a 2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézeteket,
valamint més személyeket, akik:

(a) kell6en jo hirnévvel rendelkeznek;

(b) kell6 szintli kereskedési képességgel, alkalmassdggal és tapasztalattal
rendelkeznek;

(c) adott esetben kielégitd szervezeti megoldasokkal rendelkeznek;

(d) az altaluk betolteni kivant szerephez elegendd eréforrassal rendelkeznek,
figyelembe véve azokat a kiilonféle pénziigyi mechanizmusokat,
amelyeket a szabalyozott piac adott esetben létrehozott az iigyletek
megfeleld kiegyenlitésének szavatoldséra.

(3a) A szabalyozott piacoknak, amennyiben olyan személyeket fogadnak be
tagként vagy résztvevoként, akik madar tagjai vagy résztvevéi egy masik
szabalyozott piacnak, Ugy kell tekinteniiik, hogy ezek a személyek minden
tovabbi értékelés nélkiil megfelelnek a (3) bekezdés a) pontjanak. A
szabalyozott piacoknak akkor is ugy kell tekinteniiik, hogy ezek a személyek
minden tovabbi értékelés nélkiil megfelelnek a (2) bekezdés c) pontjanak vagy
adott esetben a (3) bekezdés b) és c¢) pontjdnak, ha e személyek olyan
pénziigyieszkdz-kategoriaval vald kereskedés tekintetében kérik taggd vagy
résztvevOoveé valasukat, amelynek tekintetében mar tagjai vagy résztvevoi egy
masik szabalyozott piacnak.

(4) A szabalyozott piacon megkotott ligyletekre a tagok és a résztvevok nem
kotelesek egymassal szemben alkalmazni a 2014/65/EU iranyelv 24., 25., 27.
¢s 28. cikkében meghatarozott kotelezettségeket. A szabalyozott piac tagjainak,
illetve résztvevdinek azonban alkalmazniuk kell a 2014/65/EU iranyelv 24.,
25., 27. és 28. cikkében eldirt kotelezettségeket tigyfeleik vonatkozasaban,
amikor a szabéalyozott piacon iligyfeleik nevében jarnak el, megbizésaikat
végrehajtjak.
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(5) A szabalyozott piac hozzaférésre, tagsagra ¢€s részvételre vonatkozd
szabalyainak rendelkezniiik kell a befektetési vallalkozasok ¢és a hitelintézetek
kozvetlen vagy tavoli részvételérdl. Ezek a szabalyok nem tehetnek
kiilonbséget a kozvetlen vagy tavoli részvétel kozott, és nem irhatnak eld
tovabbi korlatozasokat a részvétel egyik formajara vonatkozoan sem.

(6) A piacmukodtetoknek rendszeresen meg kell kiildenilik az altaluk
mukodtetett szabalyozott piacok tagjainak vagy résztvevOinek jegyzékét az
illetékes hatosag és — amennyiben az ESMA az illetékes hatosag — a nemzeti
felligyeleti hatosag szamara.

2m. cikk
A szabalyozott piac szabalyainak médositasarol szolo értesités

(1) A piacmiikédtetének legalabb 30 nappal a modositas hatalybalépése elott
értesitenie kell az illetékes hatdsagot az altala mukodtetett szabalyozott piac
szabalyainak barmilyen modositasarol.

(2) Az illetékes hatosdgnak hataskorrel kell rendelkeznie arra, hogy a
piacmilkodtetét az altala miikddtetett szabalyozott piac szabalyainak
modositasdra kotelezze, amennyiben ugy taldlja, hogy e szabalyok nem
felelnek meg az e rendelet szerinti kdvetelményeknek.

2n. cikk
A szabalyozott piac szabalyai és mas jogszabalyi kotelezettségek
teljesitésének figyelemmel kisérése

(1) A szabalyozott piac mikodtetdjének biztositania kell, hogy a szabalyozott
piacok hatékony mechanizmusokat és eljarasokat hozzanak 1étre és tartsanak
fenn — a sziikséges forrasokat is ideértve — annak rendszeres figyelemmel
kisérésére, hogy a szabdlyaikat tagjaik, illetve résztvevoik betartjdk. A
szabalyozott piacoknak figyelemmel kell kisérniiik a tagjaik vagy résztvevoik
altal a rendszereik keretében elkiildott megbizdsokat és torléseket, illetve az
altaluk végrehajtott ligyleteket annak érdekében, hogy azonositsédk e szabalyok
megsértését, a rendellenes kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet
altal tiltott magatartasra utald6 magatartast vagy a rendszer zavarait valamely
pénziigyi eszkozzel kapcsolatban, és megfeleld forrasokat kell mozgdsitaniuk
annak biztositasa érdekében, hogy az ilyen figyelemmel kisérés hatékony
legyen.

(2) A szabalyozott piac mitkddtetdjének haladéktalanul értesitenie kell illetékes
hatosagat és — amennyiben az ESMA az illetékes hatésdg — a nemzeti
feliigyelett hatosagot, amennyiben a szabdlyaik jelentds megsértését,
rendellenes kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet altal tiltott
magatartasra utald magatartdst vagy =zavart tapasztalnak a rendszerben
valamely pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

Az illetékes hatosagnak vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatosag — a
nemzeti felligyeleti hatosdgnak kozolnie kell az elsé albekezdésben emlitett
informaciot az ESMA-val és a tobbi tagallamnak a 2014/65/EU iranyelv 67.
cikke (1) bekezdésével dsszhangban kijelolt hatdsagaival.

Az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utalé magatartast illetden, az
illetékes hatosagnak vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatosag — a
nemzeti feliigyeleti hatdsagnak, mieldtt értesitené a tobbi tagallamnak a
2014/65/EU iranyelv 67. cikkének (1) bekezdésével Osszhangban kijeldlt
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hatosagait, meg kell gy6zddnie arrdl, hogy valdban ilyen magatartasra keriil-e
vagy keriilt-e sor.

Amennyiben az ESMA az illetékes hatosag, az ESMA kelléen figyelembe
veszi az e bekezdés alapjan kapott informacidkat, kiilondsen, amikor az (1)
bekezdésnek a szabalyozott piac altali esetleges megsértését értékeli. Az
ESMA eléirhatja a nemzeti feliigyeleti hatésag szaméra, hogy nytjtson be az
ezen értékeléshez sziikséges tovabbi informaciokat.

Amennyiben az ESMA az illetékes hatdsag, azokban az esetekben, amikor
valamely nemzeti feliigyeleti hatdsag ugy itéli meg, hogy a piacmiikddtetd nem
vagy nem kell6 id6ben nyujtotta be az e bekezdésben emlitett informacidkat, az
emlitett hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t. Az ESMA 20 munkanapon
beliil értékeli, hogy a piacmiikddtetd megszegte-e az elsd albekezdés szerinti
kotelezettségeit, és megteszi a megfeleld intézkedéseket.

(3) A piacmikddtetoknek indokolatlan késedelem nélkiil el kell juttatniuk a
vonatkoz6 informacidkat a szabalyozott piacon elkdvetett piaci visszaélésekkel
kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében illetékes hatosaghoz, és teljes
korl tAmogatast kell nytjtaniuk e hatésagnak a szabalyozott piac rendszereiben
vagy azokon keresztiil eloforduld piaci visszaélésekkel kapcsolatos
vizsgalathoz és vademeléshez.

Amennyiben az ESMA a szabalyozott piac illetékes hatdsaga, azokban
esetekben, amikor az ilyen szabalyozott piacon elkdvetett piaci visszaélésekkel
kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében illetékes hatdsag ugy itéli meg,
hogy az e bekezdésben emlitett informacidt vagy tdmogatist nem vagy nem
kell6 iddben nyujtottak, az emlitett hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t.
Az ESMA 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a piacmiikodtetd megszegte-e
az els6 albekezdés szerinti kotelezettségeit, ¢s megteszi a megfeleld
intézkedéseket.

2o. cikk
A szabalyozott piacok hatarokon atnyulo tevékenysége

(1) Az engedélyezett szabalyozott piac a szolgaltatasnyjtas szabadsaga vagy
fioktelep létrehozéasa révén szabadon végezheti tevékenységét az Union beliil.
E tevékenységek kozé tartozik legalabb:

(a) olyan megfeleld6 mechanizmusok biztositdsa, amelyek megkonnyitik a
barmely tagallamban letelepedett tavoli tagok vagy résztvevok szamara
az adott szabdlyozott piachoz valdo hozzaférést és az ott folytatott
kereskedést;

(b) a tagoknak vagy résztvevOknek az adott szabélyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolodo tevékenységek;

(c) a pénziigyi eszkozoknek az adott szabdlyozott piacra torténd
bevezetéséhez kapcsolodo tevékenységek.

(2) Egy engedélyezett szabalyozott piac vagy egy olyan szabalyozott piac
mukodtetéje, amely a 2b. cikk alapjan engedélyért folyamodott, &s
tevékenységét egy masik tagillam terliletén kivanja végezni, koteles
biztositani, hogy a szabalyozott piac tijékoztassa illetékes hatosagat arrdl a
tagallamrol, amelyben tevékenységét folytatni kivanja. Az illetékes hatosag hét
munkanapon beliil kozli ezeket az informéciokat annak a tagallamnak a
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2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatdsagaval, amelyben a
szabalyozott piac a tevékenységét végezni kivanja. Amennyiben nem az ESMA
az illetékes hatosdg, az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében
megallapitott eljarassal és feltételekkel Osszhangban hozzaférést kérhet
ezekhez az informéciokhoz.

A szabalyozott piac illetékes hatosadga a 2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan
abban a tagallamban kijel6lt hatosag kérésére, amelyben a szabalyozott piac a
tevékenységét végezni kivanja vagy végzi, indokolatlan késedelem nélkiil
tajékoztatast ad a szabalyozott piac adott tagallamban letelepedett tagjainak
vagy résztvevoiinek kilétérol.

Amennyiben a szabalyozott piac fidktelepet hoz 1étre, az elsé albekezdésben
emlitett informacidknak a kovetkezoket kell magukban foglalniuk:

(a) afidktelep altal elvégzendo feladatok;
(b) afidktelep szervezeti felépitése;

(c) az azon tagéllamon beliili cim, ahol a szabalyozott piac fidktelepet kivan
létrehozni;

(d) afidktelep irdnyitasaért felelos személyek neve.

(3) Amennyiben a (2) bekezdéssel dsszhangban kozolt adatok barmelyikében
valtozés all be, a szabdlyozott piac miikodtetdje koteles biztositani, hogy a
szabalyozott piac legalabb hét munkanappal a valtozas végrehajtasa elott
irasban értesitse az illetékes hatosagat a valtozasrol. Az emlitett illetékes
hatésagnak értesitenie kell a valtozasrdl annak a tagallamnak a 2014/65/EU
iranyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatosagat, amelyben a szabdlyozott piac a
tevékenységét végzi.

(4) A tagallamok nem irnak el6 tovabbi jogi vagy kozigazgatasi
kovetelményeket a teriiletiikon talalhatd szabalyozott piacok hatarokon atnyuld
tevékenységével kapcsolatban.

2. FEJEZET
Az MTF-ekre és OTF-ekre vonatkozo kivetelmények

2p. cikk
A piacmiikodtet6 altal iizemeltetett MTF-ek és OTF-ek engedélyezésére
vonatkozo kovetelmény

Az illetékes hatdsadg azutdn engedélyezi a piacmiikodtetdnek, hogy MTF-et
vagy OTF-et miikddtessen, hogy elézetesen ellendrizte, hogy az megfelel-e az
e fejezetben meghatarozott rendelkezéseknek.

2q. cikk
Befektetési vallalkozasok MTF-ek vagy OTF-ek mitkodtetésére vonatkozo
engedélyének megadasa, folyamatos feliigyelete és visszavonasa

(1) Amennyiben az ESMA a 38fa. cikk szerinti illetékes hatdsag egy jelentds
kereskedési helyszint miikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd
tekintetében, és amennyiben a kérelmezd befektetési véallalkozas ugyanahhoz a
csoporthoz tartozik, mint a jelentds kereskedési helyszint miikddtetd emlitett
befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd, az ESMA-nak hataskorrel kell
rendelkeznie a  kérelmezd  befektetési  vallalkozds  miikodésének
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engedélyezésére, amennyiben a vallalkozés altal végezni kivant tevékenység
kizarolag MTF vagy OTF, illetve mindkettd miikddtetésébdl all.

(2) Az ESMA rendszeresen feliilvizsgéalja, hogy az (1) bekezdéssel
Osszhangban engedélyezett befektetési vallalkozas megfelel-e az e rendeletben
¢s a 2014/65/EU iranyelv II. cimében meghatarozott kovetelményeknek.

(3) Az ESMA visszavonhatja a befektetési vallalkozasnak az (1) bekezdéssel
0sszhangban kiadott engedélyt, amennyiben teljesiilnek a 2014/65/EU iranyelv
8. cikkében foglalt visszavonasi feltételek.

(4) Az e cikkben raruhazott feladatok ellatasa céljabol az ESMA a befektetési
vallalkozas székhelye szerinti tagallamnak a 2014/65/EU iranyelvet atiiltetd, az
unios joggal 6sszhangban értelmezett nemzeti rendelkezéseit alkalmazza.

(5) Amennyiben az ESMA a 38fa. cikk szerinti illetékes hatdsdg egy jelentds
kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
tekintetében, annak a kérelmezo befektetési vallalkozasnak, amely ugyanahhoz
a csoporthoz tartozik, mint a jelentds kereskedési helyszint miikodtetd emlitett
befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd, és amely engedélyt kér befektetési
szolgaltatdsok nyujtasara vagy befektetési tevékenységek végzésére — tobbek
kozott, de nem kizardlagosan MTF vagy OTF mukodtetésére — engedély iranti
kérelmet kell benyujtania a székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagahoz.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga indokolatlan késedelem nélkiil
tovabbitja az ESMA-nak ezt a kérelmet és a befektetési vallalkozas altal az
MTF vagy OTF miukodtetésére vonatkozd engedély megszerzése céljabol
megadott informéciokat.

Az ESMA az engedély iranti kérelem kézhezvételétél szamitott 10
munkanapon beliil értékeli, hogy az MTF vagy OTF miikodtetésére vonatkozo
engedély iranti kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes korli, az ESMA megallapitja azt a hatariddt, amelynek
leteltéig a befektetési vallalkozasnak tovabbi informaciokat kell nyujtania.

Az ESMA azt kdvetden, hogy megéllapitotta a kérelem teljeskorliségét, ennek
megfelelden értesiti a befektetési vallalkozast.

Az ESMA a teljes korli kérelem kézhezvételétdl szamitott 60 munkanapon
beliil véleményt ad ki az MTF vagy OTF mikodtetésére vonatkozd
engedélyrdl, és ezt a véleményt indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga az ESMA éltal tovabbitott
vélemény alapjan indokolassal ellatott hatarozatot fogad el az engedély
megadasardl vagy a kérelem elutasitasarol, és az elfogadastdl szamitott Ot
munkanapon beliil megfeleléen értesiti errdl a befektetési vallalkozast. Az
illetékes hatosag megtagadja az MTF vagy OTF mikddtetésére vonatkozo
engedély megadasat, ha az ESMA kedvezdtlen véleményt ad.

(6) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga visszavonhatja az el6zd
bekezdésben emlitett engedélyt, amennyiben az ESMA arrol értesiti, hogy a
2014/65/EU iranyelv 8. cikkében foglalt feltételek barmelyike teljesiil egy
MTF vagy egy OTF miikddtetésével kapcsolatban. Amennyiben az illetékes
hatésadg visszavonja az engedélyt, megfelelden értesiti err6l a befektetési
vallalkozast.
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(7) Az (1)—(6) bekezdés azokra a befektetési vallalkozasokra is alkalmazando,
amelyek ugyanahhoz a csoporthoz tartoznak, mint az ESMA feliigyelete ala
tartozo valamely kozponti szerzodoé fél vagy kozponti értéktar.

(8) Az (1)(7) bekezdés attol az idoponttol alkalmazando, amikor az ESMA a
38fa. cikk szerinti illetékes hatosagga valik.

2r. cikk
Az engedély Kkiterjesztése olyan befektetési vallalkozasok esetében,
amelyek mar miikodtetnek MTF-eket vagy OTF-eket

(1) Az ESMA altal a 2q. cikk (1) bekezdése alapjan engedélyezett befektetési
vallalkozasnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell benyujtania
az ESMA-hoz, ha lzleti tevékenységét olyan tovabbi befektetési
szolgaltatdsokra, tevékenységekre vagy kiegészitd szolgaltatdsokra kivanja
kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélyezés idején még nem latott eldre.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett kérelem MTF vagy OTF
miikodésétdl eltérd befektetési szolgaltatdsokra vagy tevékenységekre
vonatkozik, az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja a kérelmet és a
befektetési vallalkozas altal e célbdl szolgaltatott informacidkat a befektetési
vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak.

Az elsd albekezdésben emlitett illetékes hatosag a kérelem kézhezvételétdl
szamitott 10 munkanapon beliil értékeli, hogy az engedély iranti kérelem teljes
kort-e.

Ha a kérelem nem teljes kori, az illetékes hatosag megallapitja azt a hataridot,
amelynek leteltéig a befektetési vallalkozasnak be kell nyudjtania a tovabbi
informaciokat.

Az illetékes hatdsdg azt kovetden, hogy megéllapitotta a kérelem
teljeskoriiségét, ennek megfelelden értesiti a befektetési vallalkozast.

Az illetékes hatosdg a teljes korli kérelem kézhezvételétdl szamitott 60
munkanapon beliil véleményt ad ki az engedély meghosszabbitasardl, €s ezt a
véleményt indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja az ESMA-nak.

Az ESMA az illetékes hatdsag altal tovabbitott vélemény alapjan indokoldssal
ellatott hatarozatot fogad el az engedély megadasarol vagy a kérelem
elutasitasarol, és az elfogadastol szamitott 6t munkanapon beliil megfeleléen
értesiti errdl a befektetési vallalkozast. Az ESMA megtagadja az engedély
kiterjesztését, ha az illetékes hatdsag kedvezdtlen véleményt ad.

(3) A 2q. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil az ESMA visszavonja a 2q.
cikkben emlitett engedélyt az (1) bekezdésben emlitett szolgaltatisok vagy
tevékenységek tekintetében, amennyiben a befektetési vallalkozas székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsaga indokolassal ellatott véleményt ad ki,
amelyben megallapitja, hogy a 2014/65/EU iranyelv 8. cikkében meghatarozott
feltételek barmelyike teljesiill az (1) bekezdésben emlitett befektetési
szolgaltatasok vagy tevékenységek tekintetében. Amennyiben az ESMA
visszavonja az engedélyt, megfelelden értesiti errdl a befektetési vallalkozast.

(4) Az e cikkben raruhazott feladatok ellatasakor az ESMA a befektetési
vallalkozas székhelye szerinti tagallamnak a 2014/65/EU iranyelvet atiilteto, az
uniods joggal dsszhangban értelmezett nemzeti rendelkezéseit alkalmazza.
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(5) Az (1)—(4) bekezdés attol az idoponttol alkalmazando, amikor az ESMA a
38fa. cikk szerinti illetékes hatosagga valik.

2s. cikk
Az engedély Kiterjesztése olyan befektetési vallalkozasok esetében,
amelyek MTF-eket vagy OTF-eket kivannak miikodtetni

(1) Amennyiben az ESMA a 38fa. cikk szerinti illetékes hatdsag egy jelentOs
kereskedési helyszint miikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd
tekintetében, annak a kérelmez6 befektetési vallalkozasnak, amely ugyanahhoz
a csoporthoz tartozik, mint a jelentds kereskedési helyszint mitkodtetd emlitett
befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd, és amely MTF vagy OTF
mukodtetése céljabol az engedélyének kiterjesztését kéri, kiterjesztés iranti
kérelmet kell benytjtania a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgahoz.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatosdga indokolatlan késedelem nélkiil
tovabbitja az ESMA-nak ezt a kérelmet és a befektetési vallalkozas altal e
célbol szolgaltatott informaciokat.

Az ESMA a kérelem kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil értékeli,
hogy az engedély iranti kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes korti, az ESMA megallapitja azt a hatariddt, amelynek
leteltéig a befektetési vallalkozasnak tovabbi informacidkat kell nyujtania.

Az ESMA azt kovetoen, hogy megallapitotta a kérelem teljeskoriiségét, ennek
megfelelden értesiti a befektetési vallalkozast.

Az ESMA a hidnytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott 60 munkanapon
beliil véleményt ad ki az engedély Kkiterjesztésérdl, és ezt a véleményt
indokolatlan késedelem nélkiil tovabbitja a székhely szerinti tagallam illetékes
hatdsaganak.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdésaga az ESMA dltal tovabbitott
vélemény alapjan indokoldssal ellatott hatarozatot fogad el az engedély
megadasardl vagy a kérelem elutasitasarol, €s az elfogadastdl szamitott 6t
munkanapon beliil megfelelden értesiti errdl a befektetési vallalkozast. Az
illetékes hatosag megtagadja az engedély kiterjesztését, ha az ESMA
kedvezdtlen véleményt ad.

(2) A 2014/65/EU i1ranyelv 8. cikkének sérelme nélkiil a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga visszavonja az MTF vagy OTF miikddtetésére
vonatkoz6 engedélyt, amennyiben az ESMA indokoléssal ellatott véleményt ad
ki, amelyben megallapitja, hogy a 2014/65/EU iranyelv 8. cikkében foglalt
feltételek barmelyiketeljesiil az MTF vagy OTF miikodtetésével kapcsolatban.
Az illetékes hatdsdg, amennyiben visszavonja az engedélyt, megfeleléen
értesiti errdl a befektetési vallalkozast.

(3) Az (1) és (2)bekezdés azokra a befektetési vallalkozasokra is
alkalmazando, amelyek ugyanahhoz a csoporthoz tartoznak, mint az ESMA
feliigyelete ala tartoz6 valamely kozponti szerzddo fél vagy kozponti értéktar,
amennyiben a befektetési vallalkozds MTF vagy OTF miikodtetése céljabol
kéri engedélyének kiterjesztését.

(4) Az (1)—(3) bekezdés attol az idéponttol alkalmazando, amikor az ESMA a
38fa. cikk szerinti illetékes hatosagga valik.
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2t. cikk
Folyamatos feliigyelet

(1) A 2q. cikk (5) bekezdése, a 2r. cikk és a 2s. cikkel Osszhangban
engedélyezett befektetési vallalkozasok esetében az ESMA rendszeresen
feliilvizsgalja, hogy a befektetési vallalkozds megfelel-e az e cimben
meghatarozott kovetelményeknek, valamint — az MTF vagy OTF miikodtetése
szempontjabol relevans szempontok tekintetében — a befektetési vallalkozas
sz€khelye szerinti tagallamnak a 2014/65/EU iranyelv 16. cikkét atiiltetd, az
unios joggal 6sszhangban értelmezett nemzeti rendelkezéseinek.

(2) A 2q. cikk (5) bekezdésével, a 2r. cikkel és a 2s. cikkel Osszhangban
engedélyezett befektetési vallalkozasok esetében a befektetési vallalkozas
sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatdsadga rendszeresen feliilvizsgalja, hogy
a befektetési vallalkozas megfelel-e a befektetési vallalkozas székhelye szerinti
tagallam altal a 2014/65/EU iranyelv II. cimének végrehajtasa soran elfogadott
nemzeti rendelkezésekben meghatarozott kdvetelményeknek.

(3) A befektetési vallalkozasok hatékony és eredményes engedélyezésének és
folyamatos feliigyeletének a 2q. cikk (5) bekezdése, a 2r. cikk és a 2s. cikk
szerinti biztositasa érdekében az ESMA és a befektetési vallalkozéas székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsaga egyiittmiikodési megéllapodast kot.

(4) Az (1)—(3) bekezdés attdl az idéponttol alkalmazandd, amikor az ESMA a
38fa. cikk szerinti illetékes hatésagga valik.

2u. cikk
Az MTF vagy az OTF szabalyainak és mas jogszabalyi kotelezettségeknek
a betartasa

(1) Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasoknak ¢és
piacmukodtetoknek atlathatd szabalyokat és eljarasokat kell megéllapitaniuk a
tisztességes €s rendezett kereskedés érdekében, és objektiv kritériumokat kell
meghatarozniuk a megbizasok hatékony végrehajtasahoz. Szabalyokkal kell
rendelkeznilik a rendszer technikai milkodésének megalapozott iranyitasara,
ideértve az elére nem lathato események hatékony kezelésére vonatkozo
megoldéasokat is, hogy megbirkdzhassanak a rendszerledllas kockazataval.

(2) Az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasoknak és
piacmiikodtetoknek atlathatd szabalyokat kell megéllapitaniuk azon pénziigyi
eszk6zok  meghatarozasanak szempontjaira  vonatkozoan, amelyekkel
rendszereikben kereskedni lehet.

Adott esetben az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasoknak
¢és piacmiikodtetdknek kelld, nyilvanosan hozzaférhetd informaciot kell
biztositaniuk, lehetdvé téve felhasznaldik szamdra, hogy megitéljék a
befektetési lehetdségeket, figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind
a kereskedett eszk6zok fajtait, vagy meg kell gy6zddniiik arrol, hogy az ilyen
informaciokhoz hozza lehet férni.

(3) Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasoknak és
piacmiikddtetoknek meg kell felelniiik a 2f. cikk (1) bekezdése a), f) és g)
pontjanak, a 2g. cikknek, a 2h. cikknek, a 21. cikk (1) bekezdésének, a 2m. cikk
(1) bekezdésének, a 2n. cikk (1) bekezdésének, a 2n. cikk (2) bekezdése elsd
albekezdésének ¢és a 2n. cikk (3) bekezdése els6 albekezdésének, ¢és
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rendelkezniiik kell az ehhez szilikséges hatékony rendszerekkel, eljarasokkal €s
mechanizmusokkal.

(4) A 2m. cikk (2) bekezdése, a 2n. cikk (2) bekezdésének masodik, harmadik,
negyedik és 6tddik albekezdése, valamint a 2n. cikk (3) bekezdésének masodik
albekezdése értelemszertien alkalmazandé az MTF-et vagy OTF-et miikkodtetd
befektetési vallalkozasokra és piacmiikodtetokre.

(5) Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozdsoknak ¢és
piacmikodtetoknek egyértelmiien tdjékoztatniuk kell tagjaikat és résztvevdiket
az adott rendszerben végrehajtott lgyletek kiegyenlitéséért  viselt
felelosségiikrol. Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasoknak ¢és piacmukodtetoknek rendelkezniiik kell az adott MTF vagy
OTF rendszereiben megkotott tligyletek hatékony  kiegyenlitésének
eldsegitéséhez sziikséges mechanizmusokkal.

(6) Amennyiben a szabalyozott piacra bevezetett atruhdzhatéd értékpapirral a
kibocsatod hozzajarulasa nélkiil valamely MTF-en vagy OTF-en is kereskednek,
a kibocsatdo az adott MTF vagy OTF vonatkozdsdban nem koteles induld,
folyamatos vagy eseti pénziigyi beszamoldasra.

(7) Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasnak és
piacmiikddtetének haladéktalanul teljesitenie kell az illetékes hatdsaga vagy —
amennyiben az ESMA az illetékes hatdsag — a nemzeti felligyeleti hatosaga
altal valamely pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztésére vagy
besziintetésére a 2014/65/EU iranyelv 69. cikkének (2) bekezdése alapjan adott
utasitasokat.

(8) Az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasoknak és
piacmiikddtetoknek részletes ismertetést kell adniuk az illetékes hatésagnak az
MTF vagy OTF mikodésérdl, ezen belil — a 2z. cikk (1), (4) és (5)
bekezdésének sérelme nélkiil — barmely, ugyanezen befektetési vallalkozasok
vagy piacmukodtetok tulajdonaban 1évé szabdlyozott piaccal, MTF-fel, OTF-
fel vagy rendszeres internalizaldoval valod kapcsolatukrodl, illetve az ezekben
vald részesedésiikrdl, valamint rendelkezésre kell bocsataniuk tagjaik,
résztvevOik és/vagy felhasznaldik névsorat. Az illetékes hatdsagok ezeket az
informaciokat kérésre az ESMA ¢és — amennyiben az ESMA az illetékes
hatosag — a nemzeti feliigyeleti hatosagok rendelkezésére bocsatjak.

2v. cikk
A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése egy
MTF-en vagy OTF-en

(1) Az illetékes hatosag vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatosag — a
nemzeti felligyeleti hatosadg azon joganak sérelme nélkiil, hogy a 2014/65/EU
iranyelv 69. cikkének (2) bekezdése alapjan megkdvetelje valamely pénziigyi
eszkOz kereskedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, az MTF-et vagy
OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd a 2k. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott koriilmények kozott felfiiggesztheti vagy
besziintetheti a pénziigyi eszkoz kereskedését.

(2) A 2k. cikk (2) bekezdése értelemszeriien alkalmazand6 abban az esetben is,
ha az MTF-et vagy OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozds vagy
piacmukodtetd felfliggeszti vagy besziinteti egy pénziigyi eszkéz €s az adott
pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken alapuld, a
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2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett
szarmaztatott eszk6zok kereskedését.

2w. cikk
Az MTF-ek és OTF-ek hatarokon atnyulo tevékenysége

A 2o0. cikk értelemszertien alkalmazandé az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd
befektetési vallalkozésra vagy piacmiikodtetore.

2x. cikk
Konkrét eloirasok az MTF-ek szamara

(1) Az MTF-et mukodtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikddtetOknek
amellett, hogy meg kell fellenilik a 2014/65/EU iranyelv 16. cikkében és az e
rendeletben megallapitott kovetelményeknek, beavatkozast kizarod szabalyokat
kell megallapitaniuk ¢és végrehajtaniuk a megbizdsok végrehajtasara a
rendszerben.

(2) A 21. cikk (1) bekezdésének vald megfelelés soran az MTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozasoknak és piacmikodtetOknek biztositaniuk kell, hogy az
MTF-hez valé hozzaférésre vonatkozd szabalyok 6sszhangban legyenek a 21.
cikk (3) bekezdésében megallapitott feltételekkel.

Amikor olyan személyeket fogadnak be tagként vagy résztvevoként, akik mar
tagjai vagy résztvevOi egy madsik szabalyozott piacnak vagy MTF-nek, az
MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikodtetknek minden
tovabbi értékelés nélkiil Ugy kell tekinteniiik, hogy ezek a személyek
megfelelnek a 21. cikk (3) bekezdése a) pontjanak. Az MTF-et mukddtetd
befektetési vallalkozasoknak ¢és piacmiikodtetoknek akkor is ugy kell
tekintenilik, hogy ezek a személyek minden tovabbi értékelés nélkiil
megfelelnek a 21. cikk (3) bekezdése b) és c) pontjanak, ha olyan
pénziigyieszkoz-kategoriaval vald kereskedés tekintetében kérik tagga vagy
résztvevOvé valasukat, amelynek tekintetében mar tagjai vagy résztvevoi egy
masik szabalyozott piacnak vagy MTF-nek.

(3) Az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikddtetOknek:

(a) rendelkeznitik kell olyan mechanizmusokkal, amelyek révén megfelelden
felszereltek azon kockézatok kezelésére, amelyeknek ki vannak téve,
megfeleld mechanizmusokat ¢és rendszereket kell alkalmazniuk a
mikodésiiket veszélyeztetd Osszes lényeges kockézat azonositisara, €s
hatékony intézkedéseket kell hozniuk az ilyen kockazatok csokkentésére;

(b) rendelkezniiik kell olyan mechanizmusokkal, amelyekkel eldsegitik a
rendszereikben végrehajtott tigyletek hatékony és kell6 idében torténd
véglegesitését; valamint

(c) az engedélyezés id6pontjaban €s folyamatosan kelld pénziigyi forrassal
kell rendelkezniliik a rendezett miikddés eldsegitéséhez, tekintettel a
piacon kotott iigyletek jellegére ¢€s kiterjedésére, valamint azon
kockézatok korére és fokara, amelyeknek ki vannak téve.

Amennyiben az e bekezdés elsd albekezdésének a) és b) pontja szerinti
kovetelményeknek valdé megfelelés céljabol egy MTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd az adott befektetési vallalkozassal vagy
piacmiikodtetével azonos csoporthoz tartozd, az Unidban taldlhatdé masik
szervezet er6forrdsait hasznalja fel, vagy a funkcidknak az emlitett mésik
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szervezet altali ellatasara tamaszkodik, az e szervezetre vald tamaszkodas e
rendelet alkalmazasaban nem mindsiil kiszervezésnek, feltéve, hogy teljesiilnek
a (3a) bekezdésben meghatarozott feltételek. Az e bekezdés elso
albekezdésének a) és b) pontja szerinti kdvetelményeknek valdé megfelelésnek
az illetékes hatosag altali értékelése szempontjabol nem relevans, hogy az
eréforrasokat rendelkezésre bocsatd vagy a funkcidkat ellatd szervezet az
Uniodn beliil hol talalhato.

(3a) Az, hogy egy MTF-et mikddtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmukodtetd egy masik, az Unioban taldlhatdo és az adott befektetési
vallalkozassal vagy piacmiikddtetével azonos csoporthoz tartozd szervezetre
tamaszkodik, a (3) bekezdés alkalmazasdban nem mindsiil kiszervezésnek,
feltéve, hogy teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

(a) az MTF-et miukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd és a
csoporthoz tartozd masik szervezet, amely er6forrasait az adott
befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd rendelkezésére fogja
bocsatani vagy funkciokat fog elldtni szdmara, intézkedéseket hozott
annak biztositasara, hogy az azonos csoporthoz tartozd szervezet az
er6forrasok rendelkezésre bocsatdsaval vagy a funkciok ellatasaval
kapcsolatban egyiittmiikodjon az MTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd illetékes hatdsagaval,

(b) az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd
megfeleld mechanizmusokat vezetett be az MTF mukddésére vagy az
MTF tagjaira vagy résztvevdire gyakorolt azon lehetséges kedvezdtlen
kovetkezmények egyértelmili azonositasa ¢és kezelése érdekében, amelyek
az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd és a
csoporthoz tartoz6 mas, az eréforrasait az adott MTF rendelkezésére
bocsatdé  vagy szamdra funkciokat ellatd  szervezet  kozotti
Osszeférhetetlenségbdl fakadhatnak.

Az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok vagy piacmiikddtetdk,
amennyiben az ugyanazon csoporton beliili masik szervezet eréforrasait veszik
igénybe, vagy a funkciok ilyen szervezet altali ellatdsdra tdmaszkodnak,
tovabbra is teljes mértékben feleldsek az e rendelet és a 2014/65/EU iranyelv
szerinti 0sszes kotelezettségiik teljesitéséért.

A tagéillamok nem irhatnak el6 tovabbi kovetelményeket az erdforrdsoknak,
illetve funkcioknak a (3) bekezdés szerinti, az MTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozassal vagy piacmiikodtetével azonos csoporton beliili, az Unidban
talalhatd masik szervezet altali igénybevételére, illetve ellatadsara vonatkozodan.

(4) A 2014/65/EU iranyelv 24. és 25. cikke, 27. cikkének (1), (2) és (4)—(10)
bekezdése, valamint 28. cikke nem alkalmazandé az MTF-re irdanyadd
szabalyok alapjan megkotott, az MTF tagjai vagy résztvevoi kozotti
tigyletekre, valamint az MTF, illetve annak tagjai vagy résztvevdi kozott az
MTF hasznalataval kapcsolatban megkdotott tigyletekre. Az MTF tagjai vagy
résztvevoi azonban kotelesek megfelelni a 2014/65/EU iranyelv 24., 25., 27. és
28. cikkében eldirt kotelezettségeknek tigyfeleik tekintetében, ha iigyfelek
nevében eljarva az iigyfelek megbizasait valamely MTF rendszerein keresztiil
hajtjak veégre.
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(5) Az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikdodtetok nem
hajthatnak végre ligyfélmegbizasokat sajat tokéjiik terhére, és nem
folytathatnak sajat kitettség nélkiili ligyletparositast.

2y. cikk
Kkv-tokefinanszirozasi piacok

(1) Az MTF miikodtetdje kérheti illetékes hatésagatol, hogy az MTF-et vagy
annak egy szegmensét kkv-tokefinanszirozasi piacként jegyezzék be.

(2) Az illetékes hatosag akkor jegyezheti be az MTF-et vagy annak egy
szegmensét kkv-tokefinanszirozasi piacként, ha az illetékes hatosdg megkapta
az (1) bekezdésben emlitett kérelmet, és meggy6z0dott arrdl, hogy
a (3) bekezdésben foglalt feltételek az MTF tekintetében teljesiilnek, vagy
a (3a) bekezdésben foglalt kovetelmények az MTF szegmense tekintetében
teljestilnek.

(3) Az MTF-eknek biztositaniuk kell, hogy:

(a) azoknak a kibocsatoknak, amelyek pénziigyi eszkozeit az MTF-re
bevezették, legalabb 50 %-a kis- és kozépvallalkozas legyen az MTF
kkv-tékefinanszirozasi piacként torténd bejegyzésének iddpontjaban és
az azt kovetd barmely naptari évben,;

(b) megfeleld kritériumokat 4allapitsanak meg a kibocsatok pénziigyi
eszkozeivel valo kereskedésbe torténd induld €s folyamatos bevezetésre;

(c) a pénzigyi eszkozok kereskedésbe torténd induld bevezetésekor
elegendé informaciét tegyenek kozz¢é ahhoz, hogy a befektetok
megalapozott dontést hozhassanak arr6l, hogy befektessenek-e a
pénziigyi eszkdzokbe, akar a megfeleld bevezetési dokumentumban, akar
egy tajékoztatoban, amennyiben az (EU)2017/1129 rendeletben
meghatarozott, a pénziigyi eszkdoznek az MTF-re torténd indulod
bevezetésével Osszefliggésben tett nyilvanos ajanlattételre vonatkozé
eldirasok érvényesek rajuk;

(d) apiaci kibocsato altal vagy nevében folyamatos idészakonként megfeleld
pénziigyi beszamold, példaul auditalt éves jelentés késziiljon;

(e) az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban
meghatarozott piaci kibocsatok, az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1)
bekezdésének 25. pontjaban meghatdrozott, vezetdi feladatokat ellatd
személyek €s az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 26.
pontjaban meghatarozott, veliik szoros kapcsolatban allo személyek
megfeleljenek az 596/2014/EU rendelet rdjuk alkalmazand6 vonatkozo
rendelkezéseinek;

(f) a piaci kibocsatokra vonatkozo szabalyozasi informacidkat taroljak és
nyilvanossagra hozzak;
(g) tényleges rendszerek és ellendrzések miikodjenek, amelyek célja a piacon

eléforduld piaci visszaélések megakadalyozésa és feltarasa, amint azt az
596/2014/EU rendelet megkdveteli.

(3a) Az MTF vonatkozd szegmensére olyan tényleges szabalyoknak,
rendszereknek ¢és eljardsoknak kell vonatkozniuk, amelyek biztositjak
a (3) bekezdésben foglalt feltételek és valamennyi alabbi feltétel teljesiilését:
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(@) az MTF »kkv-tékefinanszirozasi piacként« bejegyzett szegmense
egyértelmiien elkiiloniil az MTF-et miikddtetd befektetési vallalkozas
vagy piacmuikodtetd altal mikodtetett tobbi piaci szegmenstdl, amit
tobbek kozott eltérd név, eltérd szabalykonyv, eltéré marketingstratégia
és eltérd reklamtevékenység, valamint a kkv-t6kefinanszirozasi piaci
szegmensként bejegyzett szegmenshez rendelt egyedi piaci azonositod kod
jelez;

(b) az ¢érintett kkv-tkefinanszirozasi piaci szegmensen beliilli ligyletek
egyértelmiien elkiiloniilnek az MTF tobbi szegmensén beliill végzett
egyeb piaci tevékenységektol;

(c) az MTF illetékes hatdsaganak kérésére az MTF rendelkezésre bocsatja az
érintett kkv-tOkefinanszirozasi piaci szegmensben jegyzett eszkozok
teljes listajat, valamint a kkv-tOkefinanszirozasi piaci szegmens
miikddésére vonatkozé minden olyan informaciot, amelyet az illetékes
hat6sag kérhet.

(4) Az, hogy egy MTF-et vagy annak egy szegmensét miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd megfelel a (3) és a (3a) bekezdésben foglalt
feltételeknek, nem érinti az adott befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
altal az e rendeletben és a 2014/65/EU iranyelvben az MTF-ek miikddtetésére
vonatkozoan eldirt egyéb kotelezettségeknek vald megfelelést. A (7) bekezdés
sérelme nélkiil, az MTF-et vagy annak egy szegmensét miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd tovabbi feltételeket irhat eld.

(5) Az MTF illetékes hatosdga a kkv-tékefinanszirozasi piacok jegyzékébol
kivezethet egy MTF-et vagy annak egy szegmensét az alabbi esetek
barmelyikében:

(a) az MTF-et vagy annak egy szegmensét mikodtetd befektetési vallalkozas
vagy piacmiikddtetd kérelmezi a kivezetést;

(b) az MTF vagy annak egy szegmense mar nem felel meg a (3) vagy a (3a)
bekezdésben szerepld feltételeknek.

(6) Ha egy MTF illetékes hatosaga e cikk szerint egy MTF-et vagy annak egy
szegmensét kkv-tokefinanszirozasi piacként bejegyez vagy kivezet, e hatosag —
amennyiben az nem az ESMA — errdl a bejegyzésrol vagy kivezetésrdl a lehetd
leghamarabb értesiti az ESMA-t. Az ESMA a honlapjan kozzéteszi a kkv-
tokefinanszirozasi piacok jegyzekét és e jegyzéket naprakészen tartja.

(7) Ha egy kibocsatd pénziigyi eszkozét egy kkv-tokefinanszirozasi piac
kereskedésébe bevezetik, a pénziigyi eszkoz egyidejiileg csak akkor vehet részt
a kereskedésben egy masik kereskedési helyszinen, ha a kibocsatot errdl
tajékoztattak, és nem volt ellene kifogasa. Amennyiben a mésik kereskedési
helyszin egy masik kkv-tOkefinanszirozasi piac vagy egy kkv-
tOkefinanszirozasi piac szegmense, e masik kkv-tékefinanszirozasi piac
tekintetében a kibocsatonak nincs semmilyen kotelezettsége
a vallalatiranyitassal, illetve az indulo, a folyamatos és az eseti kozzététellel
kapcsolatban. Amennyiben amaésik kereskedési helyszin nem kkv-
tokefinanszirozasi piac, akibocsatot tijekoztatni kell a masik kereskedési
helyszin tekintetében a vallalatiranyitassal, illetve az indul6, a folyamatos és az
eseti kozzététellel kapcsolatos minden ra vonatkozé kotelezettségrol.
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2z. cikk
Konkrét kovetelmények az OTF-ek szamara

(1) Az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmiikddtetoknek
létre kell hozniuk bizonyos mechanizmusokat, amelyek megakadélyozzak,
hogy az ligyfélmegbizasokat az OTF-ben az OTF-et mukodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmikodtetd, illetve a befektetési vallalkozassal vagy
piacmukodtetovel azonos csoportba vagy ugyanazon jogi személyhez tartozé
barmely szervezet sajat tokéjének terhére hajtsak végre.

(2) Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok csak
akkor folytathatnak sajat kitettség nélkiili iligyletparositast kotvények,
strukturalt pénziigyi termékek, kibocsatasi egységek €s bizonyos szarmaztatott
termékek vonatkozasaban, ha az ligyfél beleegyezett ebbe az eljarasba.

Az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmukodtetok nem
folytathatnak sajat kitettség nélkiili tigyletparositast abbol a célbdl, hogy az
OTF-en ligyfélmegbizasokat hajtsanak végre olyan szdrmaztatott termékekre
amelyet a 648/2012/EU rendelet 5. cikkével Osszhangban elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitottak.

Az OTF-et milkodtetd befektetési vallalkozdsoknak és piacmiikodtetOknek
rendelkezniiik  kell olyan szabalyokkal, amelyek biztositjdk, hogy
megfeleljenek a sajat kitettség nélkiili iigyletparositasnak a 2014/65/EU
iranyelv. 4. cikke (1) bekezdésének  38. pontjaban  szerepld
fogalommeghatarozasanak.

(3) Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmukddtetok csak a
likvid piaccal nem rendelkezd allampapirok esetében folytathatnak sajat
kitettség nélkiili tigyletparositason kiviili sajat szamlas kereskedést.

(4) Az OTF és a rendszeres internalizald6 mikodésére nem keriilhet sor
ugyanazon jogi személyen beliil. Az OTF nem kapcsolodhat rendszeres
internalizdléhoz oly moddon, amely lehetévé teszi, hogy az OTF-beli
megbizasok €s a rendszeres internalizalondl 1évé megbizasok vagy ajanlatok
egymasra hassanak. Az OTF nem kapcsolddhat masik OTF-hez olyan mddon,
amely lehetové teszi, hogy a kiilonb6z6 OTF-en beliili megbizasok hassanak

egymasra.

(5) Az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd igénybe
vehet egy masik befektetési vallalkozast, hogy fliggetlen alapli arjegyzést
folytasson az adott OTF-en.

E cikk alkalmazasaban nem tekintend6 igy, hogy egy befektetési vallalkozas
OTF-en torténd, fiiggetlen alapu arjegyzést folytat, ha szoros kapcsolatban all
az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozassal vagy piacmiikddtetovel.

(6) A megbizasok OTF-en torténd végrehajtasara egyedi mérlegelés alapjan
kertil sor.
Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodteték csak a

kovetkezd esetek egyikében vagy mindegyikében gyakorolhatjdk egyedi
mérlegelési jogkoriiket:

(a) amikor ugy dontenek, hogy az altaluk lizemeltetett OTF-en megbizast
adnak le vagy torolnek;
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(b) amikor tigy dontenek, hogy egy adott ligyfélmegbizast nem parositanak
az adott idOpontban a rendszerben rendelkezésre all6 megbizasokkal,
feltéve, hogy ez megfelel az ligyfelektdl kapott konkrét utasitasoknak és
a 27. cikk szerinti kotelezettségeiknek.

Az lgyfélmegbizasokat Osszeparositd rendszerek esetében az OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddteté donthet arr6l, hogy két
vagy tobb iigyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy ezek koziil mennyit és mikor
parosit a rendszerben. Az (1), (2), (4) és (5) bekezdéssel 6sszhangban és a (3)
bekezdés sérelme nélkiil a részvényektol eltérd eszkozokre vonatkozd
iigyleteket megszervezd rendszerek esetében az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasok vagy piacmiikodtetok eldsegithetik az tigyfelek kozotti alkut
annak érdekében, hogy két vagy tobb, egymdsnak potencialisan megfeleld
kereskedési szandékot hozzanak 6ssze egymassal egy tligyletben.

Ez a kotelezettség a 2014/65/EU iranyelv 2u. és 27. cikkének sérelme nélkiil
alkalmazando.

(7) Az illetékes hatésag az OTF iizemeltetése iranti engedélykérelemnek a
befektetési vallalkozds vagy piacmiikodtetd altali benyujtasakor vagy eseti
alapon részletes leirast kérhet a befektetési vallalkozastél vagy a
piacmiikddtet6tdl arrdl, hogy a rendszer miért nem megfeleld és nem képes
arra, hogy szabalyozott piacként, MTF-ként vagy rendszeres internalizaloként
miikddjon, valamint arrél, hogyan fogjak alkalmazni ezt a mérlegelési jogkort,
kiilonosen arra vonatkozoan, hogy mikor keriilhet sor egy megbizds OTF-r6l
vald torlésére, valamint hogy mikor és hogyan torténik két vagy tobb
igyfélmegbizas OTF-en beliili parositasa. Az OTF-et mikodtetd befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikddtetonek ezenkiviil részletesen tajékoztatnia kell
az illetékes hatdsagot arr6l, hogy hogyan kivan sajat kitettség nélkiili
igyletparositast alkalmazni. Az illetékes hatosdg nyomon koveti a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd sajat kitettség nélkiili iigyletparositasi
tevékenységét annak biztositasara, hogy az tovabbra is megfeleljen az ilyen
kereskedés fogalommeghatirozasdnak, ¢€s hogy a sajat kitettség nélkiili
igyletparositds ne eredményezzen Osszeférhetetlenséget a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd €s ligyfelei kozott.

(8) Az OTF-en kotott tigyletekre a 2014/65/EU iranyelv 24., 25., 27. és 28.
cikke alkalmazando.

3. FEJEZET
Paneuropai piacmiikodtetok

2za. cikk
A paneuropai piacmiikodtetok engedélyezése

(1) Barmely jogi személy, amely egynél tobb tagallamban egynél tobb
kereskedési helyszint kivan miikddtetni, [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be azt
a datumot, amikor az ESMA a 38fa. cikk értelmében illetékes hatosdgga valik]-
tol/tél  kérelmezheti az ESMA-t6l a paneurdpai piacmikodtetér (a
tovabbiakban: PEMO) engedély megadasat.

(2) E cim alkalmazésaban a PEMO-t az ESMA engedélyezi, amennyiben:
(a) aPEMO az Unioban letelepedett jogi személy; valamint
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(b) mind a PEMO, mind az altala mikodtetni kivant kereskedési helyszinek
megfelelnek az e cimben meghatarozott kovetelményeknek.

(3) A (2) bekezdésben emlitett engedélyben meg kell hatdrozni azokat a
kereskedési helyszineket, amelyek miikodtetésére a PEMO engedélyt kap,
valamint azokat a tagallamokat, ahol ezek taldlhatok vagy miikddnek.
Amennyiben egy engedélyezett PEMO ki kivanja terjeszteni {izleti
tevékenységét tovabbi kereskedési helyszinek miikddtetésére, az engedély
kiterjesztése iranti kérelmet kell benyujtania az ESMA-hoz.

(4) A PEMO-nak mindenkor meg kell felelnie az e cimben emlitett
engedélyezési feltételeknek. A PEMO-nak indokolatlan késedelem nélkiil
¢értesitenie kell az ESMA-t az engedélyezési feltételek minden Iényeges
valtozasarol, beleértve az altala mikodtetni kivant kereskedési helyszinek
jegyzékének valtozasat is.

(5) Az ESMA az Unioban miikodé 6sszes PEMO-t tartalmazd nyilvantartast
hoz létre. A nyilvantartdsnak nyilvanosan hozzaférhetének kell lennie, és
tartalmaznia kell a PEMO 4altal mtkdodtetett valamennyi kereskedési helyszin,
valamint azon tagillamok jegyzékét, ahol ezek a kereskedési helyszinek
talalhatok vagy miikddnek. A nyilvantartast rendszeresen naprakésszé kell
tenni.

2zb. cikk
A PEMO-ként torténé engedélyezésre vonatkozo eljarasok

(1) A PEMO-ként torténd engedélyezésért folyamodd kérelmezonek kérelmet
kell benyujtania az ESMA-hoz. A kérelemnek tartalmaznia kell minden olyan
informaciot, amely sziikséges ahhoz, hogy az ESMA felmérhesse, hogy a
PEMO az eredeti engedélyezés idOpontjdban megtette-e az e cim szerinti
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges Osszes intézkedést.

(2) Az ESMA a kérelem kézhezvételétdl szdmitott 20 munkanapon beliil
értékeli, hogy az engedély iranti kérelem teljes korii-e.

(3) Ha a kérelem nem teljes korli, az ESMA megallapitja azt a hataridét,
amelynek leteltéig a kérelmez6 PEMO-nak tovabbi informaciokat kell
nyujtania.

Az ESMA azt kdvetden, hogy megéllapitotta a kérelem teljeskortiségét, ennek
megfelelden értesiti a PEMO-t. Az érintett nemzeti feliigyeleti hatésagokat is
értesiti errdl.

(4) Az ESMA a teljes korli kérelem kézhezvételétdl szamitott hat honapon
beliil értékeli, hogy a PEMO ¢és a PEMO altal miikddtetni kivant kereskedési
helyszinek megfelelnek-e ennek a cimnek. Indokoléssal ellatott hatarozatot
fogad el az engedély megadasarol vagy a kérelem elutasitasarol, és errdl az
elfogadastdl szamitott 6t munkanapon beliil megfeleléen értesiti errél a
kérelmezé PEMO-t. Az érintett nemzeti feliigyeleti hatésagokat is értesiti errdl.

(5) A 2b. és a 2p. cikktdl eltérve a PEMO éaltal mikodtetett kereskedési
helyszinek nem kérhetnek engedélyt abban a tagallamban, ahol e cim 1. és 2.
fejezete alapjan talalhatok vagy mitkddnek.

(6) Abban az esetben, ha egy PEMO olyan kereskedési helyszin
lizemeltetdjévé kivan valni, amelyet egy masik jogi személy piacmiikddtetd
vagy befektetési vallalkozas lizemeltet, ¢s amely nem a PEMO csoportjaval
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azonos csoporthoz tartozik, a PEMO az engedély iranti kérelmének vagy az
lizleti tevékenysége tovabbi kereskedési helyszinek mikodtetésére valod
kiterjesztésére iranyul6 kérelmének részeként benyujtja az adott piacmiikddtetd
vagy befektetési vallalkozas nyilatkozatat, amelyben az megerdsiti azon
szandékat, hogy az altala lizemeltetett kereskedési helyszin mikodtetését a
PEMO-ra kivéanja atruhdzni. A 2za. cikk (2) bekezdésében emlitett engedélyt
ennek megfelelden modositani kell.

(7) A szabalyozott piacnak a 2a. cikk alapjan vagy a piacmiikodtetonek vagy a
befektetési vallalkozasnak az e rendelet 2p. cikke vagy a 2014/65/EU iranyelv
7. cikke alapjan MTF vagy OTF mikodtetésére kiadott engedélyt
visszavontnak kell tekinteni, amikor a (6) bekezdéssel Osszhangban a
kereskedési helyszin mikodtetését ellat6 PEMO engedélye vagy modositott
mukodési terve hatadlyba 1ép. A PEMO-engedély nem vonhatd 0ssze mas,
ugyanazon csoporton beliili szabalyozott piac, MTF vagy OTF miikodtetésére
vonatkoz6 engedélyekkel.

2zc. cikk
Az engedély visszavonasa

(1) Az ESMA a 2c. cikk (1) bekezdésében emlitett esetekben visszavonhatja a
PEMO engedélyét.

(2) Az engedély visszavondsakor az ESMA értesiti az érintett nemzeti
feliigyeleti hatdsagokat, valamint adott esetben azon tagallamnak a
2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan kijelolt hatdsagat, amelyben a PEMO
altal miikddtetett kereskedési helyszinek a tevékenységiiket folytatjak.

2zd. cikk
A PEMO-ra vonatkoz6 kévetelmények

(1) A PEMO-nak meg kell felelnie az e rendelet értelmében a
piacmiikddtetokre vonatkozd valamennyi kovetelménynek.

(2) A PEMO az ESMA ¢és — amennyiben e rendelet kifejezetten eldirja — a
nemzeti feliigyeleti hatosadgok feliigyelete alatt felel annak biztositasaért, hogy
az altala mukodtetett kereskedési helyszinek megfeleljenek az e rendeletben
meghatarozott kovetelményeknek.

A PEMO jogosult az e rendelet alapjan altala mukodtetett szabalyozott
piacoknak megfeleld jogok gyakorlasara.

A PEMO altal miikodtetett kereskedési helyszinek esetében az e rendeletben a
kereskedési helyszin illetékes hatdsadgara tett valamennyi hivatkozéast az
ESMA-ra val6 hivatkozasként kell érteni.

2ze. cikk
Kereskedési helyszinek miikodtetése egy masik tagallamban és az
alkalmazando jog

(1) A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatdsi eldirasok nélkiil
lehetévé teszik a 2za. cikk alapjan engedélyezett PEMO szdmara, hogy a
szolgaltatasnyajtas szabadsaga vagy fioktelep alapitdsa révén kereskedési
helyszineket miikodtessen a teriiletiikon, feltéve, hogy a PEMO engedélyének
hatalya kiterjed e kereskedési helyszinek miikddtetésére.
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(2) A PEMO a 2zb. cikk szerinti engedélykérelemben vagy az engedély
kiterjesztésére vonatkozd, a 2za. cikk (3) bekezdése szerinti kérelemben az
altala mukodtetni kivant valamennyi kereskedési helyszinre vonatkozdan
meghatarozza azt a tagéallamot, amelynek teriilete gy tekinthetd, hogy a
kereskedési helyszin ott talalhatd vagy miikodik. Azokban az esetekben,
amikor egy PEMO egy mar engedélyezett kereskedési helyszin miikodtetdjévé
valik, ugy kell tekinteni, hogy a kereskedési helyszin annak a tagallamnak a
terliletén talalhat6 vagy azt ott mitkddtetik, ahol az adott kereskedési helyszint
eredetileg engedélyezték.

A kozvetleniil alkalmazandd unidés jog altal nem szabalyozott kérdések
tekintetében a PEMO altal miukodtetett kereskedési helyszin rendszerei
keretében folytatott kereskedésre iranyadd nemzeti jog annak a tagallamnak a
joga, amely ugy tekinthetd, hogy a kereskedési helyszin ott taldlhatdo vagy
mikodik.

(3) A PEMO az altala mikodtetett valamennyi kereskedési helyszin
tekintetében ¢lhet a 20. és a 2w. cikk szerinti passzportalasi jogokkal.

4. FEJEZET
A kereskedési helyszinek jegyzéke és felhatalmazasok

2zf. cikk
A kereskedési helyszinek jegyzéke

Az illetékes hatosagok kozlik az ESMA-val a joghatosagi teriiletiikon
engedélyezett kereskedési helyszinek jegyzékét, beleértve annak barmely
valtozésat is. Az ESMA a honlapjan kézzéteszi és naprakész allapotban tartja
az Osszes kereskedési helyszin jegyzékét, ideértve azokat a kereskedési
helyszineket is, amelyek tekintetében az ESMA az illetékes hatosag.

2zg. cikk
Szabalyozastechnikai standardok és hataskor-atruhazas

1. Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben:

(a) tovabb pontositja a 2a. cikk (3) bekezdésében emlitett kiegészitd
tevékenységeket;

(b) meghatarozza a 2b. cikk (1) bekezdése alapjan benyljtando
informéciokat, a 2d. cikk (8) bekezdésében emlitett értesitésekben
feltiintetendo  informacidkat, valamint az emlitett informacidok
benyujtasara szolgald egységes formanyomtatvanyokat,
mintadokumentumokat és eljarasokat;

(c) tovabb pontositja azt a helyzetet, amelyben gy kell tekinteni, hogy egy
személy a 2e. cikkel 0sszhangban kozvetleniil vagy kozvetve jelentds
befolyast gyakorolhat a szabalyozott piac irdnyitasara;

(d) a 2f. cikkel 6sszhangban tovabb pontositja azokat a kdvetelményeket,
amelyek biztositjdk, hogy a piacmiikddtetd elegendd pénziigyi forrassal
rendelkezzen az daltala mukodtetett szabalyozott piac rendezett
miikddésének eldsegitéséhez;
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(e) meghatarozza a 2zb. cikk (1) bekezdése alapjan szolgaltatando
informaciokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az 1095/2010/EU  rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezok
érdekében:

(a) e rendelet moddositisa a 2j. cikk (1) és (3) bekezdésében emlitett
kiiszobértekek vagy az emlitett cikk (4) bekezdésében emlitett
kiiszobérték, vagy az Osszes kiiszobérték modositasaval, amennyiben az
alkalmazand6 kiiszobértékek akadalyozzdk a nyilvdnos piacok
likviditasat, figyelembe véve a pénziigyi fejleményeket;

(b) e rendelet kiegészitése a 2k. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett, a
befektetok érdekeit és a piac rendezett miikodését jelentdsen sértd
koriilmények jegyzékének meghatarozasaval;

(c) e rendelet kiegészitése azon koriilmények meghatarozasival, amelyek a
2n. cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatasi kotelezettséget vonnak
maguk utan;

(d) e rendelet kiegészitése a 2y. cikk (3) és (3a) bekezdésében meghatarozott
feltételek tovabbi pontositdsaval. Ezeknek a feltételeknek figyelembe kell
venniiik, hogy az emlitett piacokba vetett befektetdi bizalom eldsegitése
érdekében fenn kell tartani a befekteték magas szintli védelmét,
ugyanakkor = minimalisra  kell = csokkenteni  a piaci kibocsatok
adminisztrativ terheit. Figyelembe kell venniiik tovabba azt is, hogy ne
lehessen kizarolag az emlitett cikk (3) bekezdésének a) pontjaban foglalt
feltételek ideiglenes be nem tartdsa miatt kivezetni vagy megtagadni egy
bejegyzést.

(3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki,
amelyekben:

(a) meghatarozza a  szabdlyozott piacok  kereskedési  rendszerei
reziliencidjanak és megfelelo kapacitdsanak biztositdsara vonatkozo
kovetelményeket, a digitdlis miikddési rezilienciaval kapcsolatos
kovetelmények kivételével;

(b) meghatarozza a 2g. cikk (6) bekezdésében emlitett aranyt, olyan
tényezok figyelembevételével, mint a nem végrehajtott megbizasok
értékének a végrehajtott megbizasok értékéhez viszonyitott aranya;

(c) meghatarozza a kozvetlen elektronikus hozzaférésre vonatkozo
ellendrzéseket\ oly mddon, hogy a szponzoralt hozzaférésre legalabb a
kozvetlen piaci hozzaférésre alkalmazott ellendrzésekkel egyenértékii
ellendrzések vonatkozzanak;

(d) meghatarozza azon kdvetelményeket, amelyek biztositjak, hogy a k6zos
ligyintézési helyrél nyujtott szolgaltatdsok szabalyai és dijstruktirai
tisztességesek €s megkiilonboztetésmentesek legyenek, és a dijstrukturak
ne hassanak 0sztonzdleg a rendellenes kereskedési feltételekre vagy a
piaci visszaélésre nézve;
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(e)

®

(2

(h)

(@)

W)

(k)

)

meghatarozza, hogy egy szabalyozott piac mikor mindsiil jelentésnek az
adott pénziigyi eszkoz likviditasa tekintetében;

meghatarozza azon kovetelményeket, amelyek biztositjdk, hogy az
arjegyzési rendszerek tisztességesek ¢és megkiilonboztetésmentesek
legyenek, €s megallapitja azon minimalis arjegyzési kotelezettségeket,
amelyeket a szabalyozott piacoknak az arjegyzési rendszerek kidolgozasa
soran biztositaniuk kell, valamint rogziti azon feltételeket, amelyek
fennallasa esetén az arjegyzési rendszer bevezetésének kovetelménye
nem ¢&szszerli, figyelembe véve az adott szabalyozott piacon folyd
kereskedés jellegét és méretét, ideértve azt is, hogy a szabalyozott piac
lehetvé teszi-e vagy engedélyezi-e a rendszerein keresztiili algoritmikus
kereskedést;

meghatarozza az algoritmusok megfeleld tesztelésének — kivéve a
digitalis mikodési reziliencia tesztelését — biztositdsara vonatkozo
kovetelményeket annak biztositdsa érdekében, hogy az algoritmikus
kereskedési rendszerek — ideértve a nagy sebességli algoritmikus
kereskedési rendszereket — ne hozhassanak 1étre rendellenes kereskedési
feltételeket a piacon, vagy ne jarulhassanak hozza ilyenek
kialakulasahoz;

meghatdrozza azon elveket, amelyeket a szabalyozott piacoknak szem
eloétt kell tartaniuk a kereskedésnek a 2g. cikk (5) bekezdésével
Osszhangban  torténd  ledllitdsara vagy korlatozésara  szolgélo
mechanizmusaik  kialakitasakor, figyelembe véve a kiilonbozd
eszkozosztalyok és -alosztalyok likviditasat, a piaci modell jellegét és a
felhasznalok tipusait, a szabdlyozott piacok e mechanizmusok
meghatarozasaval kapcsolatos mérlegelési jogkorének sérelme nélkiil;

meghatdrozza a szabalyozott piacok altal kozzéteendd informacidkat,
ideértve a kereskedés leallitdsanak azon paramétereit, amelyeket a
szabalyozott piacoknak a 2g. cikk (5) bekezdése alapjan jelentenitik kell
az illetékes hatosagoknak;

a 2h. cikk (2) bekezdésében emlitett tényezdkkel és a pénziigyi eszkozok
araval, arkiilonbozeteivel és likviditasuk mélységével 0Osszhangban
meghatdrozza a minimalis 4rlépéskozoket vagy az arlépéskoz-
rendszereket a részvények, letéti igazolasok, tdzsdén kereskedett alapok,
certifikdtok ¢és mas, hasonld pénziigyi eszkozok vonatkozasaban,
amennyiben ez a piacok rendezett mitkodésének biztositasa érdekében
sziikséges;

a 2h. cikk (2) bekezdésében emlitett tényezokkel és a pénziigyi eszkdzok
araval, arkiilonbozeteivel és likviditasuk mélységével Osszhangban
meghatarozza a minimalis arlépéskozoket vagy az arlépéskoz-
rendszereket a 2h. cikk (1) bekezdésében emlitettektdl eltérd egyedi
pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban, amennyiben ez a piacok rendezett
mikodésének biztositasa érdekében sziikséges;

meghatarozza a pénziligyi eszkozok kiilonbozo kategoridainak azon
jellemzdit, amelyeket a szabalyozott piacnak figyelembe kell vennie
annak értékelésekor, hogy a pénziigyi eszkozt a 2i. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében megallapitott feltételeknek megfelelé modon
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bocsatottak-e ki a mitkddése szerinti kiilonbozd piaci szegmensekben
torténd kereskedésbe torténd bevezetés céljabol;

(m) tisztazza azon mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak be
kell vezetnie ahhoz, hogy ugy tekintsék, eleget tett az annak igazolasara
vonatkoz6 kotelezettségének, hogy az atruhazhato értékpapir kibocsatdja
teljesiti az unids jog szerinti kotelezettségeit az induld, a folyamatos,
illetve az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében;

(n) tisztdzza azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak
1étre kell hoznia a 2i. cikk (3) bekezdése alapjan annak érdekében, hogy
segitse tagjait és résztvevoit az unids jog altal megéllapitott feltételek
szerint kozzétett informaciohoz vald hozzaférésben;

(o) meghatarozza azokat az eseteket, amikor a felfiiggesztett vagy a
kereskedésbdl kivont pénziigyi eszk6zhoz kapcesolodd vagy azon alapulod
szarmaztatott eszkoz és az eredeti pénziigyi eszkdz kozotti kapesolat azt
vonja maga utdn, hogy a szarmaztatott eszkoz kereskedését is fel kell
fiiggeszteni vagy be kell sziintetni az alapul szolgald pénziigyi eszkoz
kereskedésének felfliggesztésére vagy kereskedésbol vald kivondsara
iranyuld cél elérése, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy a
szarmaztatott  eszkozok  kereskedésének  felfiiggesztésére  vagy
besziintetésére vonatkozd, a 2k. cikk (2) bekezdésében és a 2v. cikk (2)
bekezdésében emlitett kotelezettséget aranyosan alkalmazzak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az el6z6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az 1095/2010/EU  rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki,
amelyek meghatarozzak a kovetkezoket:

(a) a 2k. cikk (2) bekezdésében és a 2v. cikk (2) bekezdésében emlitett
kozlések és kozzétételek formatuma és 1dozitése;

(b) a 2g. cikk (10) bekezdésében emlitett leirds és jelentés tartalma és
formatuma.

A Bizottsag felhatalmazast kap az el6z6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténd elfogadasara.”

A 4. cikk (4) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az illetékes hatdsdgoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek
engedélyezése eldtt értesiteniiik kell az ESMA-t és mas illetékes hatosagokat
az egyes egyedi mentességek szdndékolt felhasznalasarol, és ismertetniiik kell
azok miikodését, beleértve azon kereskedési helyszin adatait, amelyen a
referenciadr az (1) bekezdés a) pontjdban emlitetteknek megfelelden
megallapitasra keriill. A mentesség engedélyezésének szandékardl szolod
értesitést legalabb négy honappal a mentesség érvénybe 1épése eldtt el kell
kiildeni. Az ESMA az értesités kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil
kotelez6 erével nem bird véleményt ad ki az adott illetékes hatosagnak —
amennyiben az nem az ESMA —, amelyben értékeli az egyes mentességek
Osszeegyeztethetdségét az (1) bekezdésben megallapitott és a (6) bekezdés
értelmében  elfogadott  szabdlyozastechnikai  standardban  részletezett
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eléirasokkal. Amennyiben az emlitett illetékes hatdésag engedélyez egy
mentességet ¢s egy masik tagallam illetékes hatdsaga nem ért egyet, az iigyet
visszautalhatja az ESMA e¢l¢, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal
raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el. Az ESMA monitoring ald vonja a
mentességek alkalmazasat, és éves jelentést nyujt be a Bizottsagnak azok
gyakorlati alkalmazésarol.”

(%) A 7. cikk (1) bekezdése negyedik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

6)  ASa

,2Amennyiben egy illetékes hatosdg — amely nem az ESMA — engedélyezi a
késleltetett kozzétételt, €s egy masik tagallam illetékes hatdsaga a késleltetéssel
vagy a megadott engedély tényleges alkalmazéasaval nem ért egyet, az ligyet
visszautalhatja az ESMA elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
értelmében kapott felhatalmazas szerint jarhat el.”

cikk (2) bekezdése bevezetd szovegrészének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,KOzponti limitaras ajanlati konyv vagy iddészakos aukcios kereskedési
rendszer  alkalmazisakor az  MTF-et vagy OTF-et iizemeltetd
piacmiikddtetoknek és befektetési vallalkozasoknak nyilvanossagra kell
hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett mindenkori vételi és eladési arakat
¢és az ezen arak mellett fennalld kereskedési szandékok mértékét az eurdban,
japan yenben, USA dollarban vagy angol fontban denominalt olyan, hataridds
kamatlab-megallapodasoknak vagy egydevizas baziskamat-csereiigyleteknek
nem mindsiild, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében, amelyek:”.

(7) A 9. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

(a)

(b)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(2) Az illetékes hatosdgoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek
engedélyezése elott értesiteniiik kell az ESMA-t és mas illetékes hatosagokat
az egyes egyedi mentességek szandékolt felhasznalasarol, és ismertetniiik kell
azok milkodését. A mentesség engedélyezésének szandékarol szolo értesitést
legalabb négy honappal a mentesség €rvénybe lépése eldtt el kell kiildeni. Az
ESMA az értesités kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil véleményt ad ki
a szoban forgo6 illetékes hatosdgnak — amennyiben az nem az ESMA —,
amelyben értékeli a mentesség Osszeegyeztethetdségét az (1) bekezdésben
megallapitott €s az (5) bekezdés értelmében elfogadott szabalyozéastechnikai
standardokban részletezett eldirdsokkal. Amennyiben az emlitett illetékes
hatésag — amely nem az ESMA — mentességet engedélyez €s egy masik
tagallam illetékes hatosaga nem ért egyet ezzel, az ligyet visszautalhatja az
ESMA elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott
hataskorrel 6sszhangban jarhat el. Az ESMA-nak monitoring alé kell vonnia a
mentessegek alkalmazasat, és éves jelentést kell benyudjtania a Bizottsagnak
azok gyakorlati alkalmazasarol.”;

a (4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az érintett illetékes hatdosdg — amennyiben az nem az ESMA — a 8. cikkben
emlitett kotelezettségek felfliggesztése vagy atmeneti felfiiggesztésének
meghosszabbitasa el6tt tajékoztatja az ESMA-t a szandékarol és megindokolja
azt. Az ESMA a lehet6 leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes hatosag
részére arrol, hogy az e bekezdés elsé és masodik albekezdésével dsszhangban
indokoltnak tartja-e a felfiiggesztést vagy az atmeneti felfiiggesztés
meghosszabbitasat.”
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(8)

)

(10)

(11)

A 11. cikk (2) bekezdése 6todik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ¢érintett illetékes hatdsdg — amennyiben az nem az ESMA — az els6
albekezdésben emlitettek szerinti felfiiggesztés vagy az atmeneti felfliggesztés
meghosszabbitasa elott tdjékoztatja az ESMA-t a szandékarol, és megindokolja
azt. Az ESMA a lehet6 leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes hatdsag
részére arrdl, hogy az elsé és a negyedik albekezdéssel Gsszhangban
indokoltnak tartja-e a felfiiggesztést vagy az atmeneti felfliiggesztés
meghosszabbitasat.”

A 11a. cikk (2) bekezdése 6todik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az ¢érintett illetékes hatdosdg — amennyiben az nem az ESMA — az els6
albekezdésben emlitettek szerinti felfiiggesztés vagy az atmeneti felfliggesztés
meghosszabbitasa el6tt értesiti az ESMA-t a szandékarodl, és megindokolja azt.
Az ESMA a lehetd leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes hatosag
részére arrdl, hogy az elsé6 és a negyedik albekezdéssel Gsszhangban
indokoltnak tartja-e a felfliggesztést vagy az atmeneti felfliggesztés
meghosszabbitasat.”

A 14. cikk (7) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(7) A részvények, letéti igazolasok, tozsdén kereskedett alapok, certifikatok és
egyéb hasonld pénziigyi eszko6zok hatékony értékelésének biztositdsa
érdekében, és maximalizalva a befektetési vallalkozasok szamara annak
lehetdségét, hogy tigyfeleik szdmaéra a legjobb iizletet kossék, az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a kovetkezok
meghatarozasa céljabol:

(a) az (1) bekezdésben emlitett kotelezd érvényl jegyzések kozzétételének
feltételei;

(b) a(2) bekezdésben emlitett kiiszobérték meghatarozasa, amely figyelembe
veszi a nemzetkozi bevalt gyakorlatokat, az unids vallalkozasok
versenyképességét, a piaci hatds jelentdségét ¢és az arképzés
hatékonysagat, és amely nem lehet kisebb a szokdsos piaci méret
kétszeresénél,;

(¢c) a (3) bekezdésben emlitett minimalis jegyzési nagysagrend
meghatarozasa, amely nem haladhatja meg a (2) bekezdésben emlitett
kiiszobérték 90 %-at, és amely nem lehet kisebb a szokéasos piaci
nagysagrendnél;

(d) annak megallapitasa, hogy az arak — a (3) bekezdésben emlitettek szerint
— megfelelnek-e az uralkodo6 piaci feltételeknek;

(e) a(4) bekezdésben emlitett szokdsos piaci nagysagrend;

(f) a lakossagi megbizasok azonositasdnak a 15. cikk (2) bekezdésében
emlitett feltételei.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az 1095/2010/EU  rendelet 10—
14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

A 15. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(12)

(13)

»(2) A rendszeres internalizaloknak, mikdzben betartjak a 2014/65/EU iranyelv
27. cikkét, a megbizas kézhezvételének iddpontjaban jegyzett arfolyamon kell
végrehajtaniuk az tigyfeleiktdl olyan részvények, letéti igazolasok, tézsdén
kereskedett alapok, certifikatok ¢és mas, hasonld pénziigyi eszkozok
vonatkozasaban kapott megbizasokat, amelyek tekintetében rendszeres
internalizalok.

Indokolt esetben azonban kedvezdbb arfolyamon is végrehajthatjak ezeket a
megbizasokat, feltéve, hogy:

(a) azarfolyam a piaci feltételekhez kozeli, kozzétett sdvba esik; valamint

(b) lakossagi megbizasok esetén azonnal, de mindenképpen a végrehajtas
elott frissitik kozzétett jegyzéseiket, hogy azok tiikkr6zzék az arjavitast.

A maésodik albekezdés alkalmazasaban a lakossadgi megbizas a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 11. pontjdban meghatarozott lakossagi
ugyféltél szarmazd, legfeljebb a 14. cikk (2) bekezdésében emlitett
kiiszobértékkel megegyezd méretli megbizas.”

A 17a. cikk helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

A 21

,17a. cikk
Arlépéskozok a rendszeres internalizalok szamara

(1) A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos
arjavitasoknak ¢és a teljesitési araknak meg kell felelniiik a 2h. cikknek
megfelelden meghatarozott arlépéskozoknek.

(2) A 2h. cikkben és a 15. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kovetelmények
nem akadéalyozhatjdk meg a rendszeres internalizdlékat abban, hogy a
megbizdsokat a mindenkori vételi és eladdsi darak kozotti kozépértéken
parositsak.”

. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,, Az elsé albekezdés nem alkalmazando azokra a befektetési vallalkozasokra,
amelyek akar sajat szamléara, akéar {igyfeleik nevében a 8a. cikk (2)
bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket kotnek egy
olyan harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen, amely megfelel a kovetkezd
feltételek mindegyikének:

(a) olyan rendszert vagy létesitményt mitkddtet, amelyben tobb harmadik fél
pénziigyi eszk6zokre irdnyuld vételi és eladdsi szandéka hozhatd Ossze;

(b) a harmadik orszag jogi ¢és feliigyeleti keretrendszerével Osszhangban
engedélykateles;

(c) aharmadik orszag jogi €s feliigyeleti keretrendszerének megfeleléen egy
olyan hatosag altali folyamatos felligyelet és végrehajtas alatt all, amely
teljes jogkorben eljarva aldirta az IOSCO konzulticiorol és
egylittmiikdésrél, valamint informdcidcserérél sz6ld6  tobboldala
egyetértési megallapodasat;

(d) rendelkezik olyan kereskedés utani kozzétételi rendszerrel, amely
biztositja, hogy az adott kereskedési helyszinen kotott ligyleteket az
tigylet végrehajtasat kovetden a lehetd leghamarabb, vagy egyértelmiien
meghatarozott helyzetekben egy halasztasi id0szak utan kozzétegyék;
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(14)

(15)

(16)

(17)

A 22.

(e) szerepel az ESMA altal a harmadik albekezdésnek megfeleléen kozzétett
jegyzékben.

Az ESMA kozzéteszi €és rendszeresen naprakésszé teszi azon harmadik
orszagbeli kereskedési helyszinek jegyzékét, amelyek teljesitik a masodik
albekezdés a)—d) pontjaban meghatarozott feltételeket.”

cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A kereskedés elotti és utani atlathatosagi kovetelmények, valamint a 3—11a.
cikkben, a 14-21. cikkben és a 32. cikkben emlitett, a pénziigyi eszkozokre
vonatkozé kereskedési kotelezettségek meghatiarozasara szolgald szadmitasok
elvégzése érdekében, valamint a Bizottsdg szamara a 4. cikk (4) bekezdésének,
a7. cikk (1) bekezdésének, a9. cikk (2) bekezdésének, a11. cikk (3)
bekezdésének és a 11a. cikk (1) bekezdésének megfelelden jelentések készitése
érdekében az ESMA ¢s mas illetékes hatdsagok informéciot kérhetnek a
kovetkezdktdl:

(a) kereskedési helyszinek;
(b) APA-k; valamint
(c) CTP-k.”

A 22a. cikk (1) bekezdése a kdvetkezé mondattal egésziil ki:

,»A rendszeres internalizalok a kereskedési helyszinen kereskedett részvények
¢s tozsdén kereskedett alapok tekintetében a technikai lehetdségek
fiiggvényében legkozelebbi idépontban tovabbitjak a CTP adatkdzpontjanak a
14. cikk (1) bekezdésében el6irt adatokat, a 22b. cikk (3) bekezdésének d)
pontja alapjan elfogadott szabalyozéastechnikai standardokban meghatarozott
kovetelményekkel — Osszhangban. Az  emlitett adatokat harmonizalt
formatumban, kivald mindségli adattovabbitasi protokollon keresztiil kell
tovabbitani.”

A 22b. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A CTP-nek a 22a. cikk (1) bekezdése alapjan tovabbitott adatoknak és a
CTP altal a 27h. cikk (1) bekezdésének d) pontja alapjan terjesztett adatoknak
meg kell felelnitik a4. cikk (6) bekezdésének a) pontja, a7. cikk (2)
bekezdésének a) pontja, a 11. cikk (4) bekezdésének a) pontja, a 11a. cikk (3)
bekezdésének a) pontja ¢€s a 14. cikk (7) bekezdése alapjan elfogadott
szabalyozastechnikai standardoknak, kivéve, ha az e cikk (3) bekezdésének b)
¢s d) pontja alapjan elfogadott szabdlyozastechnikai standardok masként
rendelkeznek.”

A 23a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,23a. cikk
Az informaciok hozzaférhetésége az egységes europai hozzaférési ponton
keresztiil

(1) 2030. januar 10-t8l az e rendelet 2y. cikke (3) bekezdésének c), d) és f)
pontjaban, 14. cikkének (6) bekezdésében, 15. cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében, 27. cikkének (1) bekezdésében, 34. cikkében, 40. cikkének (5)
bekezdésében, 42. cikkének (5) bekezdésében, 44. cikkének (2) bekezdésében,
45. cikkének (6) bekezdésében, valamint 48. cikkében emlitett informacidkat
az (EU) 2023/2859 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet” alapjan létrehozott
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egységes eurdpai hozzaférési ponton hozzaférhetové kell tenni. Az
(EU) 2023/2859  rendelet2.  cikkének 2.  pontjdban = meghatarozott
gyljtoszervezetként az ESMA jar el.

Az emlitett informacioknak meg kell felelnitlik a kdvetkez6 kovetelményeknek:

(a) az (EU)2023/2859 rendelet 2. cikkének 3. pontjaban meghatarozott, az
adatok kinyerésére alkalmas formatumban vannak benyujtva;

(b) azokat a kdvetkezd metaadatok kisérik:

1. azon befektetési vallalkozdas, PEMO vagy piacmukodtetd
valamennyi neve, amelyre az informaciok vonatkoznak;

ii. amennyiben rendelkezésre all, a befektetési vallalkozasnak, a
PEMO-nak vagy a piacmikddtetonek az (EU) 2023/2859
rendelet 7. cikke (4) bekezdésének b) pontja szerint meghatarozott
jogalany-azonositdja;

iii.  az informécioknak az emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének c)
pontja alapjan besorolt tipusa;

iv. annak megjelolése, hogy az informaciok tartalmaznak-e személyes
adatokat.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja ii. alpontjanak alkalmazasaban a befektetési
véllalkozasoknak, a PEMO-knak és a piacmiikddtetoknek jogalany-azonositot
kell beszereznitik.

(3) 2030. januar 9-ig az e rendelet 2y. cikke (3) bekezdésének c), d) és f)
pontjaban emlitett informacidknak az egységes eurdpai hozzaférési ponton valo
hozzaférhetové tétele érdekében a befektetési vallalkozasoknak, a PEMO-knak
¢s a piacmukodtetoknek ki kell jelolniik legalabb egy, az (EU) 2023/2859
rendelet 2. cikkének 2. pontjdban meghatarozott gylijtészervezetet, és errdl
értesiteniiik kell az ESMA-t.

(4) 2030. januar 10-t61 a 2v. cikk (2) bekezdésében emlitett informaciokat
hozzaférhetové kell tenni az egységes eurdpai hozzaférési ponton. E célbdl az
(EU) 2023/2859  rendelet2.  cikkének 2.  pontjdban = meghatarozott
gyljtészervezetként az illetékes hatdsag jar el.

Az emlitett informécioknak meg kell felelniiik a kovetkez6 kovetelményeknek:

(a) azok az (EU)2023/2859 rendelet2. cikkének 3.  pontjaban
meghatdrozott, az adatok kinyerésére alkalmas formatumban vannak
benyujtva;

(b) azokat a kdvetkezd metaadatok kisérik:

1. azon Dbefektetési vallalkozds, PEMO vagy piacmikddtetd
valamennyi neve, amelyre az informacidk vonatkoznak;

ii.  amennyiben rendelkezésre all, a befektetési vallalkozasnak, a
PEMO-nak vagy a piacmikodtetének az (EU)2023/2859
rendelet 7. cikke (4) bekezdésének b) pontja szerint meghatarozott
jogalany-azonositdja;

1ii.  az informacioknak az emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének c)
pontja alapjan besorolt tipusa;
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(18)

iv. annak megjeldlése, hogy az informaciok tartalmaznak-e személyes
adatokat.

(5) 2030. januar 10-t6l az e rendelet 2u. cikkének (8) bekezdésében és 34b.
cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett informaciokat hozzaférhetdveé kell
tenni az egységes eurdpai hozzaférési ponton. E célbol az (EU) 2023/2859
rendelet 2. cikkének 2. pontjdban meghatarozott gylijtészervezetként az ESMA
jar el.

Az emlitett informacioknak meg kell felelnitik a kdvetkez6 kovetelményeknek:

(a) az (EU)2023/2859 rendelet 2. cikkének 3. pontjaban meghatarozott, az
adatok kinyerésére alkalmas formadtumban vannak benyujtva;

(a) azokat a kovetkezd metaadatok kisérik:

1. azon befektetési vallalkozas, PEMO vagy piacmiikodtetd
valamennyi neve, amelyre az informaciok vonatkoznak;

ii.  amennyiben rendelkezésre all, a befektetési vallalkozasnak, a
PEMO-nak vagy a piacmiikddtetének az (EU)2023/2859
rendelet 7. cikke (4) bekezdésének b) pontja szerint meghatarozott
jogalany-azonositoja;

iii.  az informécioknak az emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének c)
pontja alapjan besorolt tipusa;

iv. annak megjeldlése, hogy az informaciok tartalmaznak-e személyes
adatokat.”

Az FEurépai Parlament és a Tandcs (EU)2023/2859 rendelete (2023.
december 13.) a pénziigyi szolgaltatasok, a tbkepiacok és a fenntarthatosag
szempontjabol 1ényeges, nyilvanosan elérheté informacidkhoz kozpontositott

hozzaférést biztositd egységes eurdpai hozzaférési pont létrehozasarol (HL L,
2023/2859, 2023.12.20, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).

A 25. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(2) A kereskedési helyszin mukodtetdjének legalabb 6t éven at, géppel
olvashato formatumban és egy kozds minta hasznélatdval meg kell ériznie az
illetékes hatosdg vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatdsag — a nemzeti
feliigyeleti hatdsag szdmara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein
keresztiill meghirdetett Osszes megbizasra vonatkoz6 relevans adatokat. A
kereskedési helyszin illetékes hatdosdga vagy — amennyiben az ESMA az
illetékes hatosag — a kereskedési helyszin nemzeti feliigyeleti hatosaga
folyamatosan bekérheti ezeket az adatokat. A nyilvantartasoknak tartalmazniuk
kell a megbizas jellemzdit képezd relevans adatokat, beleértve azokat is,
amelyek a megbizast Osszekapcsoljdk a megbizds alapjan teljesitett
tigyletekkel, ¢és amelyek részleteit a 26.cikk (1) ¢és (3) bekezdésével
Osszhangban jelenteni kell. Az ESMA szerepe az, hogy megkonnyitse és
koordinalja az illetékes hatosdgok ¢és a nemzeti feliigyeleti hatdsagok
hozzaférését az e bekezdés szerinti informéciokhoz. Amennyiben az ESMA a
kereskedési helyszin illetékes hatosaga, a feliigyeleti tevékenységeinek ellatasa
érdekében jogosult hozzaférést kérni az emlitett informaciokhoz a nemzeti
feliigyeleti hatosagtol.”;
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(19)

(20)

(b)
A 26.

(a)

(b)

(©)

(d)
A27.

(2)

(b)

a (3) bekezdés harmadik albekezdését el kell hagyni.
cikk a kovetkezéképpen moddosul:
az (1) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

1. a masodik albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:
Az illetékes hatdosagok a 2014/65/EU iranyelv 85. cikkének megfeleléen

kidolgozzak a sziikséges eljarasokat annak biztositasa érdekében, hogy a
kovetkez6 hatosagok is megkapjak az emlitett informéaciokat:”;

ii.  amasodik albekezdés a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) az emlitett pénziigyi eszkozok likviditdsa szempontjabol
legrelevansabb piac illetékes hatdsaga, vagy ha az ESMA az illetékes
hat6sag, a nemzeti felligyeleti hatosag;”

iii.  amasodik albekezdés d) pontjanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»d) az igénybe vett kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelos illetékes
hatosdg, vagy ha az ESMA az illetékes hatosag, a nemzeti feliigyeleti
hatosag.”;

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A kereskedési helyszin mikddtetdjének jelentést kell tennie illetékes
hatésdganak vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatdosdg — a nemzeti
feliigyeleti hatosdganak azon tgyletek részleteirdl, amelyeket a platformjan
kereskedett pénziigyi eszkozokkel, a rendszerein keresztiil barmely olyan tag,
résztvevOo vagy felhasznaldé hajt végre, amely az (1) és a(3) bekezdéssel
Osszhangban nem tartozik e rendelet hatalya ald.”;

a (7) bekezdés 6todik albekezdésének helyébe az alabbi szoveg 1ép:

»Az illetékes hatosag eldirja, hogy a kereskedési helyszin, amennyiben a
befektetési vallalkozas nevében jelentést készit, rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszkozok biztonsagat és hitelesitését garantald, stabil
biztonsdgi mechanizmusokkal, amelyek minimalizaljdk az adatsériilés ¢€s a
jogosulatlan hozzaférés kockézatat, és az adatok bizalmassaganak mindenkori
megOrzésével megeldzik az informdcid kiszivargasat. Az illetékes hatosag
eléirja, hogy a kereskedési helyszinnek megfeleld erdforrdsokkal és
tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor
nyUjtani tudja, és fenn tudja azokat tartani.”;

a (9) bekezdés harmadik albekezdését el kell hagyni.
cikk a kovetkezéképpen moddosul:

az (1) bekezdés negyedik albekezdésének utols6 mondata helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil hozzaférést biztosit az illetékes
hatéosdgok ¢és a nemzeti feliigyeleti hatosagok szaméara az emlitett
referenciaadatokhoz.”;

a (2) bekezdés elsd albekezdése a kovetkezoképpen moddosul:

1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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21
(22)
(23)

(24)

»Annak érdekében, hogy az illetékes hatosagok a 26. cikk alapjan
monitoring ald vonhassdk a befektetési vallalkozasok tevékenységeit,
biztositva, hogy azok tisztességesen, méltanyosan ¢&s szakszeriien,
tovabba olyan modon jarjanak el, hogy elémozditsdk a piaci integritést,
az ESMA az illetékes hatosagokkal €s a nemzeti feliigyeleti hatésagokkal
folytatott konzultaciot kovetéen megkdti velik a kovetkezdk
biztositasahoz sziikséges megallapodasokat:”;

ii. ac)ésad)ponthelyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C) a pénziigyi eszkozok e cikk (1) bekezdése alapjan kapott
referenciaadatait hatékonyan ¢és indokolatlan késedelem nélkiil
tovabbitjak az érintett illetékes hatosdgoknak €s a nemzeti feliigyeleti
hat6sagoknak;

d) hatékony mechanizmusok miikddnek az ESMA ¢és az illetékes
hatdsdgok, vagy adott esetben a nemzeti feliigyeleti hatosagok kozott az
adatszolgaltatdssal vagy az adatmindséggel kapcsolatos problémak
megoldésara.”;

(c) a(4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az els6 albekezdésben emlitett intézkedés meghozatalara vonatkozé dontés
elétt az ESMA értesiti az érintett illetékes hatdosdgokat vagy adott esetben a
nemzeti feliigyeleti hatésagokat.”

A 27h. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdését el kell hagyni.
A 27ha. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdését el kell hagyni.
A 31. cikk (3) bekezdésének utolsé mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,,E befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok az emlitett nyilvantartasokat kérésre
haladéktalanul elérhetévé teszik az érintett illetékes hatdsdg, az érintett nemzeti
feliigyeleti hatosag vagy az ESMA szdmara.”

A rendelet a kdvetkezd 34a. és 34b. cikkel egésziil ki:

»34a. cikk
Poziciokezelési kontrollmechanizmusok az arualapu szarmaztatott
termékekre és a kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeire
vonatkozoan

(1) Az olyan kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmiikddtetének, amelyen arualapi szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egysegek szarmaztatott termékeivel kereskednek, poziciokezelési
kontrollmechanizmusokat kell alkalmaznia, ideértve azt is, hogy a kereskedési
helyszin jogosult legyen a kovetkezOkre:

(a) aszemélyek nyitott pozicidinak nyomon kdvetése;

(b) a vonatkozdé dokumentumokat is beleértve a személyektdl szadrmazo
valamennyi relevans informacid beszerzése, amely a vallalt pozicid vagy
kitettség  nagysagrendjére ¢€s rendeltetésére, tovabba a  tényleges
tulajdonosokra, barmely egylittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre, az
alapul szolgdlé piacon meglévé barmely kapcsolodd eszkézre vagy
kotelezettségre vonatkoznak, beleértve adott esetben a kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékeiben tartott poziciokat vagy az ugyanazon alaptermékhez
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kapcsolédod és ugyanazon jellemzokkel rendelkezé arualapti szarmazékos
termékekben tartott, méas kereskedési helyszineken €s kereskedési helyszinen
kiviil kotott, gazdasagi szempontbol egyenértékli szerzodésekben tagokon és
résztvevokon keresztiil meglévo pozicidkat;

(c) egy személytdl annak kérése, hogy ideiglenesen vagy tartdsan lezarja vagy
lezarasa vagy csokkentése érdekében, amennyiben az adott személy nem tesz
eleget a kérésnek; valamint

(d) egy személy kotelezése arra, hogy megallapodas szerinti aron és mértékben
ideiglenesen, a jelentés vagy dominans poziciobol fakadd hatasok
mérséklésének kifejezett szdndékaval iranyitson vissza likviditast a piacra.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyekben az
érintett kereskedési helyszinek jellemzoit figyelembe véve meghatdrozza a
pozicidkezelési kontrollmechanizmus tartalmat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés masodik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

2)A poziciokezelési kontrollmechanizmusoknak atlathatonak és
megkiilonboztetésmentesnek ~ kell  lennilik, meghatarozva, hogy hogyan
alkalmazandoak az érintett személyekre, valamint figyelembe véve a piaci szereplok
jellegét és Osszetételét és azt, hogy hogyan haszndljdk a kereskedésbe bevont
igyleteket.

(3) A kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasoknak vagy
piacmiikddtetoknek részletesen tajékoztatniuk kell az illetékes hatésagot a
poziciokezelési kontrollmechanizmusokrol.

Amennyiben az ESMA nem az illetékes hatosag, az illetékes hatésag ugyanezeket az
informéciokat az ESMA tudomdséra hozza, amely a honlapjan kozzétesz és fenntart
egy adatbazist a pozicidkezelési kontrollmechanizmusok 6sszefoglaldival egyiitt.

34b. cikk
A kereskedési helyszinek pozicidjelentései a poziciok birtokosainak kategoriai
szerint

(1) Az olyan kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddtetd, amelyen 4rualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységek szarmaztatott termékeivel kereskednek, koteles:

(a) kozzétenni:

1. olyan kereskedési helyszinek esetében, ahol opciokkal kereskednek, két
heti jelentést, amelyek koziil az egyik opcidok kizarasira szolgal a
kereskedési helysziniikon kereskedett drualaptl szarmaztatott termékekre
vagy kibocsatdsi egységek szarmaztatott termékeire vonatkozodan, a
személyek kiilonb6z0 kategéridi  szerint Osszesitett poziciokrol,
megjeldlve a hossza és rovid poziciok ilyen kategoridk szerinti szdmat,
az el6z0 jelentés Ota abban bekovetkezett valtozasokat, az 6sszes nyitott
pozicid szazalékos aranyat kategdrianként, és a poziciobirtokosok szdmat
kategorianként a (4) bekezdésnek megfelelden;
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ii.  olyan kereskedési helyszinek esetében, ahol opcidkkal nem kereskednek,
egy heti jelentést az i. pontban meghatarozott elemekrdl;

(b) az illetékes hatdésagnak vagy — amennyiben az ESMA az illetékes hatésag — a
nemzeti feliigyeleti hatosdgnak atadjak az adott kereskedési helyszinen jelen
1évo Osszes személy — tobbek kozott a tagok vagy résztvevok €s azok tligyfelei
— poziciodinak teljes korti, legalabb napi szintli bontasat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor alkalmazando, amikor mind a
személyek szdma, mind nyitott pozicidik mértéke bizonyos minimalis
kiiszobértékeket meghalad.

A poziciok jelentése nem vonatkozik a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése
44. pontjanak c) alpontjaban emlitett egyéb értékpapirokra, amelyek aruhoz vagy az
emlitett iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 10. pontjdban emlitett alaptermékhez
kapcsolodnak.

Az olyan kereskedési helyszint muikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmiikddtetonek, amelyen 4rualapti szdrmaztatott termékekkel vagy kibocsatési
egységek szarmaztatott termékeivel kereskednek, kozolnie kell az illetékes
hatésdggal és — amennyiben nem az ESMA az illetékes hatosag — az ESMA-val az
elso albekezdés a) pontjaban emlitett jelentéseket. Az ESMA kozpontilag kozzéteszi
az emlitett jelentésekben foglalt informacidkat.

(2) A valamely arualapu szarmaztatott termékben vagy kibocsatasi egység
szdrmaztatott termékében pozicidval rendelkezd személyeket a kereskedési helyszint
miukodtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmukodtetonek a fotevékenységiik
jellegének megfelelden és az esetleges vonatkozd engedélyeket figyelembe véve, az
alabbiak szerint kell csoportositania:

(a) befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek;

(b)  befektetesi alapok, akar a 2009/65/EK iranyelvben meghatarozott, atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV), akar
a 2011/61/EK iranyelvben meghatarozott alternativbefektetésialap-kezeldk;

(c) egyéb pénzigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK iranyelvben
meghatarozott biztositasi vallalkozasokat és viszontbiztositasi vallalkozasokat,
és az (EU) 2016/2341 iranyelvben meghatarozott, foglalkoztatéi nyugellatast
szolgaltato intézményeket;

(d) kereskedelmi vallalkozéasok;

(e) kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei esetében a 2003/87/EK iranyelv
szerinti megfelelési kotelezettségekkel rendelkezd miikddtetdk.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell adni a hossza és rovid
poziciok szamat, a személyek kategoridja szerint, az el6z0 jelentés Ota abban
bekovetkezett esetleges valtozasokat, az 0sszes nyitott poziciok szazalékos aranyat
minden kategoridra, és a személyek szdmat minden kategoridban.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell kiilonboztetni az
alabbiakat is:

(a) az olyan pozicidk, amelyekre vonatkozéan megéllapitottak, hogy objektiven
mérhetd mddon csokkentik a kozvetlenill a kereskedelmi tevékenységekkel
kapcsolatos kockazatokat; valamint

173

HU



HU

(25)

(26)

27)

(b) egyéb poziciok.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
(1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentések formatumanak meghatarozasara.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

A kibocsatasi egységek szarmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a 2003/87/EK
iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségeket nem érinti.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendelet kiegészitésére
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az 50. cikk szerinti intézkedések
tekintetében, amelyek meghatarozzak az e cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett kiiszobértékeket, figyelembe véve a nyitott pozicidk teljes
szamat, azok méretét és a pozicidval rendelkezd személyek teljes szamat.

(5) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki azoknak az
intézkedéseknek a meghatarozasara, amelyek el6irjdk, hogy az (1) bekezdés
a) pontjaban emlitett minden jelentést hetente meghatarozott idépontban meg kell
kiildeni az ESMA-nak, hogy az a jelentéseket kozpontilag kdzzétegye.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.”

A VI. cim cime a kdvetkezoképpen modosul:

,MEGKULONBOZTETESMENTES HOZZAFERES A KERESKEDESI
HELYSZINEKHEZ, A KOZPONTI ERTEKTARAKHOZ ES A
KOZPONTI SZERZODO FELEKHEZ”.

A szoveg a kovetkez6 34c. cikkel egésziil ki:
w34c. cikk
Kozponti értéktar kijeloléséhez valo jog

A kereskedési  helyszint iizemeltetd piacmikodtetOknek €s  befektetési
vallalkozasoknak fel kell ajanlaniuk valamennyi tagjuk vagy résztvevdjiik szdmara
azt a jogot, hogy az Unioban letelepedett kdzponti értéktarat jeldljenek ki az adott
kereskedési helyszinen pénziigyi eszkozokkel végrehajtott ligyletek kiegyenlitésére.”

A 35. és a 36. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

L35, cikk
Kereskedési helyszinek megkiilonboztetésmentes hozzaférése a kozponti
szerz0do félhez

(1) A 648/2012/EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkiil, a kozponti szerz6dd fél
koteles a pénzigyi eszkozoket megkiilonboztetésmentes ¢és atlathatdo alapon
elszamolasra befogadni — ideértve a biztositeki kovetelményeket, valamint a kezdeti
csatlakozési és hozzaférési dijakat is —, tekintet nélkiil arra, hogy az iigyletet mely
kereskedési helyszinen hajtottak végre.

Az elsd albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazand6 a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékekre.
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A kozponti szerz0dd félnek biztositania kell kiilondsen azt, hogy a kereskedési
helyszin jogosult legyen az emlitett kereskedési helyszinen kereskedett ligyletek
megkiilonboztetésmentes kezelésére az alabbiak tekintetében:

(a) Dbiztositéki kovetelmények ¢€s a gazdasidgi szempontbdl egyenértéki
szerzOdések nettositasa, amennyiben az ilyen szerzodések valamely koézponti
szerz6dd fél pozicidlezard és egyéb nettositdsi eljarasai ald torténd, az
alkalmazando fizetésképtelenségi jogon alapuld bevonasa nem veszélyeztetné
az ilyen eljaras zavartalan és szabadlyos mukodését, érvényességét vagy
végrehajthatosagat; tovabba

(b) az ugyanazon kozponti szerz6do fél altal elszdmolt Gsszefiiggd szerzddések
letéteinek egymassal szembeni beszamitdsa a 648/2012/EU rendelet 41.
cikkének megfeleld kockazati modell szerint.

A kozponti szerz6do fél kikotheti, hogy a kereskedési helyszinek megfeleljenek a
kozponti szerz6dd fél altal eldirt miikddési €s technikai eldirasoknak, ideértve a
kockézatkezelési eloirasokat is. Az ebben a bekezdésben szerepld eldiras nem
vonatkozik az olyan szarmaztatott ligyletekre, amelyek a 648/2012/EU rendelet 7.
cikke szerint egyébként is a hozzaférési kotelezettségek hatalya ala tartoznak.

(2) A kozponti szerz6d6 fél szolgéltatdsaihoz hozzaférni kivand kereskedési
helyszinnek a kozponti szerz6dd félhez kell benyujtania a kérelmét. A kérelemben
meg kell hatarozni azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyek tekintetében elszamolast
kérnek. A kereskedési helyszinnek tédjékoztatnia kell az ESMA-t és a kozponti
szerz0do fél illetékes hatdsdgat, valamint — amennyiben az nem az ESMA — a
kereskedési helyszin illetékes hatésagat az ilyen kérelemrol.

(3) A kozponti szerz6dd félnek a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szadmitott harom honapon beliil irasbeli valaszt kell adnia a kereskedési helyszinnek,
amely valaszban engedélyezi vagy megtagadja a hozzaférést.

(4) A kozponti szerz6do fél csak akkor utasithatja el a hozzaférés iranti kérelmet, ha
ez a hozzaférés — a 36. cikk (6) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktusban meghatarozott feltételek szerinti atfogo
kockézatértékelés alapjan — hatranyosan befolydsolnd a piacok zavartalan ¢és
rendezett miikodését, vagy rendszerszintli kockdzatot okozna. A kdzponti szerz6dd
fél nem utasithatja el a kérelmet azon az alapon, hogy az a szdmara vagy az
ugyanazon csoporthoz tartozé mas szervezet szamara esetleges bevételkiesést okoz.

Amennyiben a kdzponti szerz6dd fél a (3) bekezdésben emlitett hataridon beliil nem
ad irasbeli valaszt a kereskedési helyszinnek, az ESMA értesitheti a kodzponti
szerz6dd felet, €s tovabbi informéciokat kérhet a kozponti szerz6dd feéltdl.
Amennyiben nincs arra utald jel, hogy a kérelem elutasitdsdnak a 36. cikk (6)
bekezdésével oOsszhangban elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusban
meghatarozott feltételei teljesiilnek, az ESMA hatérozatot hozhat, amelyben el6irja a
kozponti szerzd6do fél szamara, hogy a hatarozatrol szold értesitéstdl szamitott egy
hénapon beliil biztositsa a szolgéltatdsaihoz vald hozzaférést.

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél megtagadja a hozzaférést, az irasbeli valasznak
az elsé albekezdésben emlitett atfogd kockazatértékelés alapjan részletes
magyardzatot kell adnia a hozzaférés megtagadasanak okair6l. A kdzponti szerz6do
fél a kereskedési helyszinnek adott irasbeli valaszt kovetéen haladéktalanul és
irasban t4jékoztatja a hatarozatrol az ESMA-t és a (2) bekezdésben emlitett illetékes
hatésagokat.
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(5) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél megtagadta a hozzaférést, a kereskedési
helyszin panaszt nyujthat be az ESMA-hoz.

Az ESMA ¢értékeli a hozzaférés megtagaddsanak okait, és a panasz benyujtasatol
szamitott egy honapon beliill indokolassal ellatott valaszt ad a kereskedési
helyszinnek. Az ESMA a vélaszanak elkészitésekor konzultalhat a (2) bekezdésben
emlitett illetékes hatdosdgokkal. Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut,
hogy a hozzaférés kozponti szerz6do fél altali megtagadasa indokolatlan, €s nincs
arra utal6 jel, hogy a kérelem elutasitdsanak a 36. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban
elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusban meghatarozott feltételei teljesiilnek,
az ESMA hatarozatot hoz, amelyben eldirja a kozponti szerz6do fél szamara, hogy a
hatarozatrdl sz6l6 értesitéstdl szamitott egy honapon beliil biztositson hozzaférést a
szolgaltatasaihoz.

A kozponti szerz6doé fél, amely egy kereskedési helyszin szdmara hozzaférést
biztosit, a hozzaférést a hozzaférés iranti kérelemre adott pozitiv valasz
kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil teljes mértékben biztositja.

36. cikk
Kozponti szerzodo felek megkiilonboztetésmentes hozzaférése a kereskedési
helyszinekhez

(1) A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek
kérésre megkiilonboztetésmentes ¢és atlathatd modon tovabbitania kell a kereskedési
adatfolyamokat — ideértve a kezdeti csatlakozdsi és hozzaférési dijakat is — az
emlitett rendelet szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan kdzponti szerz6do
fél szamdara, amely az emlitett kereskedési helyszinen pénziigyi eszk6zokkel végzett
tigyleteket kivan elszamolni. Ez a kovetelmény nem alkalmazandé a kovetkezdkre:

(a) olyan szarmaztatott ligyletek, amelyek mar a 648/2012/EU rendelet 8. cikkében
meghatarozott hozzaférési kotelezettségek hatalya ala tartoznak;

(b) t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek.

(2) A kereskedési helyszinhez hozzaférni kivand kozponti szerz6dd félnek a
kereskedési helyszinhez kell benyujtania a kérelmét. A kozponti szerz6dd félnek
tajékoztatnia kell az ESMA-t €s a kereskedési helyszin illetékes hatosagat, valamint
—amennyiben az nem az ESMA — a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosagat az ilyen
kérelemrol.

(3) A kereskedési helyszin a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szamitott harom honapon beliil irasbeli valaszt ad a kozponti szerzddd félnek,
amelyben engedélyezi vagy megtagadja a hozzaférést.

(4) A kereskedési helyszin csak akkor utasithatja el a hozzaférés iranti kérelmet, ha
ez a hozzaférés — a (6) bekezdés a) pontjaval Osszhangban elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktusban meghatarozott feltételek szerinti atfogo
kockézatértékelés alapjan — hatranyosan befolyasolna a piacok zavartalan és
rendezett miikdodését, vagy rendszerszintli kockazatot okozna. A kereskedési helyszin
nem utasithatja el a kérelmet azon az alapon, hogy az a szdmdra vagy az ugyanazon
csoporthoz tartoz6 mas szervezet szamara esetleges bevételkiesést okoz. Nem
korlatozhatja tovabba az egyes kereskedési adatfolyamokhoz vald hozzaférést azon
az alapon, hogy egy adott tranzakcioban részt vevd szerzddd felek nem ugyanazt a
kozponti szerz6dd felet vélasztottdk, amennyiben az altaluk valasztott kdzponti
szerz0do felek mar interoperabilitasi megallapodast kotottek a 648/2012/EU rendelet
51. cikke alapjan.
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Amennyiben a kereskedési helyszin a (3) bekezdésben emlitett hataridon beliil nem
ad irasbeli valaszt a kozponti szerz6dd félnek, az ESMA értesitheti a kereskedési
helyszint, €s tovabbi informaciokat kérhet a kereskedési helyszint6l. Amennyiben
nincs arra utald jel, hogy a kérelem elutasitasanak a (6) bekezdéssel dsszhangban
elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusban meghatarozott feltételei teljestilnek,
az ESMA hatérozatot hozhat, amelyben eldirja a kereskedési helyszin szdmara, hogy
a hatarozatrol szolo értesitéstél szamitott egy honapon beliil biztositsa a
szolgaltatasaihoz val6 hozzaférést.

Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést, az irasbeli valasznak
az elsé albekezdésben emlitett atfogd kockazatértékelés alapjan részletes
magyarazatot kell adnia a hozzaférés megtagadasanak okairol. A kereskedési
helyszin a kozponti szerzddd félnek adott irasbeli valaszt kdvetden haladéktalanul és
irasban tajékoztatja az ESMA-t és az e hatarozat (2) bekezdésében emlitett illetékes
hat6sagokat.

(5) Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadta a hozzaférést, a kozponti
szerz6do fél panaszt nyajthat be az ESMA-hoz.

Az ESMA értékeli a hozzaférés megtagadasanak okait, és a panasz benyujtasatol
szamitott egy honapon beliil indokolassal ellatott valaszt ad a kdzponti szerz6do
félnek. Az ESMA a valaszanak elkészitésekor konzultdlhat a (2) bekezdésben
emlitett illetékes hatosdgokkal. Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut,
hogy a hozzaférés kereskedési helyszin altali megtagadasa indokolatlan, és nincs arra
utalé jel, hogy a kérelem elutasitasanak a (6) bekezdéssel 0sszhangban elfogadott
felhatalmazason alapulo jogi aktusban meghatarozott feltételei teljesiilnek, az ESMA
hatarozatot hoz, amelyben eldirja a kereskedési helyszin szamara, hogy a
hatarozatrdl szolo értesitéstdl szamitott egy honapon beliil biztositson hozzaférést a
kereskedési adatfolyamaihoz.

Egy kozponti szerz6dd fél szamdara hozzaférést biztositd kereskedési helyszin ezt a
hozzaférést a hozzaférés iranti kérelemre adott pozitiv valasz kézhezvételétdl
szamitott harom honapon beliil teljes mértékben biztositja.

(6) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 50.cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek a kovetkezok
meghatarozasa céljabol valo kiegészitésére:

(a) a kozponti szerz6dd felek és a kereskedési helyszinek altal a 35. cikk (3)
bekezdésében ¢€s az e cikk (3) bekezdésében emlitett atfogd kockazatértékelés
elvégzésekor figyelembe veendd konkrét kockazatok;

(b) azok a feltételek, amelyek mellett a kozponti szerz6d6 félnek a 35. cikk alapjan
hozzaférést kell engedélyeznie, ideértve a kezdeti csatlakozasi és hozzaférési
dijak, az elszamolasi dijak, a biztositéki kovetelmények ¢és a letétek egymassal
szembeni beszamitasaval kapcsolatos miikodési eléirasok
megkiilonboztetésmentes €s atlathatd jellegét, valamint azok a feltételek,
amelyek mellett a kereskedési helyszin e cikk alapjan hozzaférést biztosit,
ideértve a kezdeti csatlakozasi €s hozzaférési dijak megkiilonboztetésmentes €s
atlathato jellegét;

(c) a megkiilonboztetésmentes banasmod feltételer abbol a szempontbol, hogy az
adott kereskedési helyszinen kereskedett termékeket hogyan kezelik a
biztositéki kovetelmények, a gazdasdgi szempontbol egyenértekll iigyletek
nettositdsa, valamint az ugyanazon kozponti szerzddd fél altal elszamolt
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(28)

(29)
(30)

Osszefliggo ligyletek letéteinek egymadssal szembeni beszamitasa tekintetében,
a 35. cikkben emlitettek szerint;

(d) a kezdeti csatlakozasi és hozzaférési dijak paraméterei annak biztositasa
érdekében, hogy az ilyen dijak ne akadalyozzak sem kdzvetleniil, sem kdzvetve
a kereskedési adatfolyamokhoz vald, e cikk szerinti tényleges hozzaférést vagy
a kozponti szerz0do felekhez vald, a 35. cikk szerinti tényleges hozzaférést.”

A Vla. cim 1. fejezetének cime helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»1. FEJEZET
Hataly, hataskorok és eljarasok”.

A 38a-38f. cikket el kell hagyni.
A szdveg a kovetkezo 38fa. cikkel egésziil ki:

»38fa. cikk
Az ESMA altal gyakorolt feliigyelet hatalya jelentos kereskedési
helyszinek és PEMO-k esetében

(1) Az ESMA az illetékes hatosag a kovetkezok tekintetében:
(a) PEMO-k;

(b) azok a piacmiikodtetok, amelyek legalabb egy jelentds kereskedési helyszint
milkodtetnek, vagy amelyek a kdzponti értéktar vagy kozponti szerz6do fél
csoportjaval megegyezd olyan csoporthoz tartoznak, amelynek tekintetében az
ESMA a 909/2014/EU rendelet vagy a 648/2012/EU rendelet szerinti illetékes
hatdsag;

(c) olyan befektetési vallalkozasok, amelyek legalabb egy jelentds kereskedési
helyszint mikodtetnek, vagy amelyek a kozponti értéktar vagy kozponti
szerz6doé fél csoportjaval megegyezd olyan csoporthoz tartoznak, amelynek
tekintetében az ESMA a 909/2014/EU rendelet vagy a 648/2012/EU rendelet
szerinti illetékes hatosag az MTF-ek vagy OTF-ek miikodtetését illetden.

Egy kereskedési helyszin akkor mindsiil jelentdsnek, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljestil:

(a) a kereskedési helyszin a 38fb. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint fontos
az Uni6 gazdasaga szempontjabol; valamint

(b) akereskedési helyszin a 381fb. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint jelentds
hatarokon atnyalé dimenzidval rendelkezik.

Amennyiben az elsé albekezdés értelmében az ESMA az illetékes hatosag egy
PEMO, egy piacmiikddtetd vagy egy befektetési vallalkozas tekintetében, az ESMA
az illetékes hatdsag az ezen szervezetek altal mitkodtetett sszes kereskedési helyszin
esetében is.

Amennyiben az elsd albekezdés értelmében az ESMA az illetékes hatdsag egy
jelentds kereskedési helyszint miikddtetd befektetési vallalkozéas vagy piacmiikddtetd
tekintetében, és amennyiben az emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd
olyan csoporthoz tartozik, amely mas kereskedési helyszineket is magaban foglal, az
ESMA az illetékes hatdsdg valamennyi olyan kereskedési helyszin, valamint az
emlitett kereskedési helyszineket tizemeltetd azon piacmiikodtetok vagy befektetési
véllalkozasok tekintetében, amelyek a jelentds kereskedési helyszint miikddtetd
emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd csoportjanak részét képezik.

178

HU



HU

G

Az ESMA-t fel kell ruhazni az e bekezdésben emlitett szervezetek feletti és az
1095/2010/EU rendelet szerinti feladatainak ellatdsdhoz sziikséges feliigyeleti,
vizsgalati és végrehajtasi hataskorokkel.

(2) Az (1) bekezdéstol eltérve, a 2. cikk (1) bekezdésének 18a. pontjaban
meghatarozott nemzeti feliigyeleti hatosagok feleldsek annak nyomon kovetéséért,
hogy az ESMA feliigyelete ala tartoz6 szervezetek megfelelnek-e a 2g. cikk (5)
bekezdése negyedik albekezdésének, a 2k. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 2u. cikk
(7) bekezdésének, a 2v. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 25. cikk (2) bekezdésének, a
26. cikk (5) bekezdésének, a 26. cikk (7) bekezdése elsO €s utolsod albekezdésének,
valamint a 34b. cikknek.

A nemzeti felligyeleti hatosagok szamara lehetdové kell tenni, hogy gyakoroljak a
2014/65/EU iranyelv VI. cime alapjan az illetékes nemzeti hatdésagokra ruhdzott
hataskoroket, beleértve azt a hataskort is, hogy az el6z0 albekezdésben emlitett
rendelkezések megsértése esetén szankcidkat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket
fogadjanak el.”

A szoveg a kovetkezd 381b. cikkel egésziil ki:

,,38fb. cikk
Maodszertan, atallasi tervek és a jelentés kereskedési helyszinek jegyzéke

(1) A 38fa. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban valamely kereskedési helyszint az
Unié gazdasdga szempontjabol jelentésnek kell tekinteni, amennyiben az adott
kereskedési helyszinen lebonyolitott kereskedési volumen — vagy ha a kereskedési
helyszin egy csoport részét képezi, a csoportszinten Osszesitett kereskedési volumen
— ¢és az Unidban miikddoé kereskedési helyszineken lebonyolitott teljes kereskedési
volumen kozotti arany legaldbb 5 % az alabbi pénziigyieszkoz-kategoriak barmelyike
esetében:

(a) részvények;
(b) tdzsdén kereskedett alapok;
(c) kotvények;
(d) akodvetkezOk barmelyikéhez kapcsolodo szarmaztatott tigyletek:
1. sajat toke;
ii.  hitel;
1.  kamatlab;
iv.  valuta; vagy
v.  aruk.

(2) A 38fa. cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban egy kereskedési helyszin akkor
mindsiil jelentds hatarokon atnyuald dimenzioval rendelkezOnek, ha az aldbbi
feltételek legalabb egyikének megfelel:

(a) a kereskedési helyszin olyan csoport része, amely a kovetkezd vallalkozasok
koziil legalabb egy olyat magaban foglal, amely engedélyt kapott arra, hogy a
kereskedési helyszin helye vagy mitkodésének helye szerinti tagallamtol eltérd
tagallamban miikddjon:

1. masik kereskedési helyszin;

ii.  koOzponti értéktar; vagy
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iii.  kozponti szerz6do fél;

(b) az (1) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett pénziigyieszkdz-kategoridk
esetében a kereskedési helyszinen azon pénziigyi eszkozok kereskedési
volumene, amelyek esetében a 26. cikkben emlitett legrelevansabb piac
illetékes hatosaga eltér a kereskedési helyszin illetékes hatosagatol, és az adott
kereskedési helyszinen az azonos kategéridba tartozo 0sszes pénziigyi eszkoz
teljes kereskedési volumene kozotti arany eléri vagy meghaladja az 50 %-ot;

(c) az (1) bekezdés d) pontjaban emlitett pénziigyieszkdz-kategoridk esetében az
adott kereskedési helyszinen az olyan pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek
szama, amelyek esetében az ligylet legalabb egyik szerzddo fele a kereskedési
helyszin helye vagy mikodése szerinti tagallamtol eltérd tagallamban talalhato,
¢s az adott kereskedési helyszinen az azonos kategéridba tartozd Osszes
pénziigyi eszkozzel végzett ligyletek teljes szdma kozotti ardny eléri vagy
meghaladja az 50 %-ot.

(3) A 38fa. cikk (1) bekezdésének ¢és e cikk (1) és (2) bekezdésének sérelme nélkiil
egy kereskedési helyszin akkor tekintendd jelentdsnek, ha az e cikk (1) bekezdésében
emlitett barmely pénziigyieszkdz-kategorianak az adott kereskedési helyszinen vagy
— amennyiben a kereskedési helyszin egy csoport része — csoportszinten folytatott
kereskedési volumene és az adott pénziigyieszkdz-kategorianak az Union beliili teljes
kereskedési volumene kozotti arany eléri vagy meghaladja az 50 %-ot.

(4) Az ESMA azonositja azokat a kereskedési helyszineket, amelyek az (1), (2) és (3)
bekezdésben meghatarozott mddszertan szerint jelentdsnek mindsiilnek. Az ESMA
[Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be az e rendelet hatalybalépését 24 honappal koveto
napot]-t61/t6l tizenkét havonta elemzi a piaci fejleményeket annak megallapitasa
érdekében, hogy az Unidban miikodo kereskedési helyszinek megfelelnek-e az (1) és
(2) bekezdésben meghatarozott feltételeknek vagy a (3) bekezdésben meghatarozott
feltételnek.

Ha az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy kereskedési helyszin megfelel az
(1) és (2) bekezdésben meghatarozott feltételeknek vagy a (3) bekezdésben
meghatarozott feltételnek, errdl indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kereskedési
helyszint és annak illetékes hatosagat. Az ESMA ¢és a jelentésnek mindsiilé
kereskedési helyszin illetékes hatosaga feliigyeleti atallasi tervet dolgoz ki a
hataskorok €s feladatok ESMA-ra torténd zokkendmentes €s rendezett atruhazasanak
biztositasa érdekében. A hataskor-atruhazas hatalybalépésének idopontja nem lehet
késdbbi, mint az ESMA 4ltali, e bekezdésben emlitett értesités idépontjat kdvetd egy
év, és semmi esetre sem lehet korabbi, mint [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be az e
rendelet hatalybalépését 2 évvel kovetd napot).

(5) Az ESMA 12 havonta ellendrzi, hogy a feliigyelete ala tartozo kereskedési
helyszinek tovabbra is megfelelnek-e az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott
feltételeknek vagy a (3) bekezdésben meghatarozott feltételnek, az azon idépontot
kovetd elso teljes naptari évet kdvetd évtdl kezdédden, amikor az ESMA a jelentds
kereskedési helyszinek tekintetében illetékes hatdosagga valt.

Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy jelentds kereskedési
helyszin harom egymast kovetd évben nem felel meg az (1) és (2) bekezdésben
meghatarozott feltételeknek vagy a (3) bekezdésben meghatarozott feltételnek, errdl
indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kereskedési helyszint €s nemzeti feliigyeleti
hatdsagat.
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(32)

(6) A nemzeti feliigyeleti hatosag az (5) bekezdés masodik albekezdésében emlitett
értesités kézhezvételétdl szamitott harom hoénapon beliil értesiti az ESMA-t és a
kereskedési helyszint arrdl, hogy a kereskedési helyszin az ESMA feliigyelete alatt
marad-e, vagy kizarolag nemzeti feliigyelet ala kertil-e.

Amennyiben a nemzeti feliigyeleti hatdésag arra a kovetkeztetésre jut, hogy a
kereskedési helyszint nemzeti feliigyelet hatalya ala kell vonni, az ESMA feliigyeleti
hataskoreinek és feladatainak atvétele elétt az ESMA-val kozosen feliigyeleti atallasi
tervet készit. A feliigyeleti atallasi tervnek tartalmaznia kell a hataskoroknek és
feladatoknak az ESMA ¢és a nemzeti feliigyeleti hatésagok kozotti zokkendmentes és
rendezett atruhdzasdhoz sziikséges valamennyi dtmeneti rendelkezést, valamint az
ilyen hataskorok €s feladatok atruhézasanak hatalybalépési idopontjat.

A nemzeti feliigyeleti hatosdg a hataskoroknek és feladatoknak az adott nemzeti
feliigyeleti hatdsagra torténd atruhdzasa hatalybalépésének napjan a kereskedési
helyszin illetékes hatdésagava valik. Ahhoz, hogy a feliigyelet atruhazasa hatékony
legyen, az ESMA-nak és a nemzeti felligyeleti hatésagnak hivatalosan meg kell
allapodnia arrdl, hogy teljesiilnek a zokkendmentes és rendezett hataskor-atruhdzas
feltételei. A hataskor-atruhdzas hatalybalépésének idépontja nem lehet késdbbi, mint
az (5) bekezdés masodik albekezdésében emlitett, a nemzeti feliigyeleti hatdsag altali
értesités idopontjatol szamitott egy év.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek a kovetkezdk révén
torténd kiegészitésére:

(a) az (1)~(3) bekezdésben emlitett ardanyok kiszamitasara szolgdld moédszertan
meghatarozasa, beleértve az ilyen szdmitasokhoz haszndlando idészakokat is
annak eldontése érdekében, hogy a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
jelentds kereskedési helyszint miikodtet-e;

(b) az (1) bekezdésben emlitett pénziigyieszkoz-kategéridk meghatarozéasa és
kiegészitése;

(c) a hataskorok ¢és feladatok zokkenOmentes ¢€s rendezett atruhazasanak
biztositasdhoz sziikséges eljarasi 1épések meghatarozasa, beleértve az (5) €s (6)
bekezdés masodik albekezdésében emlitett feliigyeleti atallasi tervek tartalmat
1s.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50.cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az (1) bekezdésben, a (2)
bekezdés b) pontjaban és a (3) bekezdésben emlitett kiiszobértékek barmelyikének a
piaci fejlemények fényében torténd modositasa céljabol.

(9) Az ESMA jegyzéket készit a 38fa. cikk (1) bekezdése szerinti feliigyelete ala
tartoz6 valamennyi jelentds kereskedési helyszinrdl €és azok miikddtetdirdl, és azt
honlapjan kozzéteszi.

Az ESMA rendszeresen naprakésszé teszi az elsd albekezdésben emlitett, a
honlapjan kozzétett jegyzéket.”

A rendelet a kovetkezo 38fc. és 38fd. cikkel egésziil ki:

»38fc. cikk
Altalanos vizsgalatok és feliigyeleti hataskorok
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(1) Az e rendelet szerinti feladatainak ellatasa érdekében az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 39c¢. cikkében meghatarozott eljarasnak megfeleléen vizsgalatokat végezhet
a kovetkez6 személyeknél:

(a) az APA, a CTP, az ARM ¢és az APA, a CTP vagy az ARM szolgéltatasait is
nyujtd, kereskedési helyszint mukodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikodtetd, amennyiben az ESMA feliigyelete alatt allnak, valamint a
felettiik ellendrzést gyakorld személyek, illetve azon személyek, akik felett
ellendrzést gyakorolnak;

(b) Dbefektetési vallalkozas, piacmikodtetd, PEMO, amennyiben az ESMA
feliigyelete alatt allnak, valamint a felettiik ellendrzést gyakorld személyek,
illetve azon személyek, akik felett ellendrzést gyakorolnak;

(c) aza)ésb)pontban emlitett személyek vezetoi;
(d) aza)ésb) pontban emlitett személyek kdnyvvizsgaloi €s tanacsadoi.

E célbdl az ESMA szamara lehetévé kell tenni az 1095/2010/EU rendelet 39c.
cikkében emlitett hataskorok gyakorlasat.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 39c. cikkében és 39h. cikkének (4) bekezdésében
emlitett hataskorokon talmenden, valamint az e rendelet szerinti, a befektetési
vallalkozasokkal, piacmiikodtetokkel ¢és PEMO-kkal kapcsolatos feladatainak
ellatasa céljabol az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy:

(a) barmilyen intézkedést meghozzon annak biztositasa érdekében, hogy a
befektetési vallalkozasok, a piacmiikodtetdk, a PEMO-k és az e rendelet vagy a
2014/65/EU iranyelv hatdlya ald tartozd egyéb személyek tovabbra is
megfeleljenek az emlitett rendelet és iranyelv kovetelményeinek;

(b) felfiiggessze az e rendelet rendelkezéseinek meg nem feleld szabalyozott
piacok, piacmiikodtetdk és PEMO-k iranyitasara jelentds befolyast gyakorld
személyek birtokdban 1évé részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok
gyakorlasat;

(c) Dbirosagi veégzést kérjen a leadott szavazatok semmissé nyilvanitisara vagy
érvénytelenitésére a szabalyozott piacok és/vagy piacmiikddtetdk vagy PEMO-
k ellendrzésre jogositd részesedéseinek megszerzése vagy valtozdsa esetén,
amennyiben az a 2e. cikk megsértésével torténik;

(d) eloirja a befektetési vallalkozasok, piacmiikddtetOk és PEMO-k szaméra a
szabalyozott piac, MTF vagy OTF szabalyainak modositasat.

38fd. cikk
Kozponti adatbazis

(1) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 35c. cikkével Osszhangban kozponti
adatbazist hoz létre ¢és tart fenn annak biztositdsa érdekében, hogy az aldbbi
szervezetek ¢és hatdsagok benyujthassak dokumentumaikat, és hozzaférhessenek
azokhoz, valamint a nekik cimzett, az emlitett adatbdzisban nyilvantartasba vett
dokumentumokhoz:

(a) PEMO-k;

(b) azok a piacmukodtetok, amelyek legalabb egy jelentds kereskedési helyszint
milkodtetnek, vagy amelyek a kozponti értéktar vagy kozponti szerz6dd fél
csoportjaval megegyezd olyan csoporthoz tartoznak, amelynek tekintetében az
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(33)

ESMA a 909/2014/EU rendelet vagy a 648/2012/EU rendelet szerinti illetékes
hatosag;

(c) olyan befektetési vallalkozasok, amelyek legalabb egy jelentds kereskedési
helyszint mukddtetnek, vagy amelyek a kozponti értéktdr vagy kozponti
szerz0do fél csoportjdval megegyezd olyan csoporthoz tartoznak, amelynek

tekintetében az ESMA a 909/2014/EU rendelet vagy a 648/2012/EU rendelet
szerinti illetékes hatosag az MTF-ek vagy OTF-ek muikodtetését illetden;

(d) ab) és c) pontban emlitett piacmikddtetokkel és befektetési vallalkozasokkal
azonos csoporthoz tartozé egyéb kereskedési helyszinek;

(e) aza)—d) pontban emlitett szervezetek érintett nemzeti felligyeleti hatosagai;
(f) azESMA;

(g) azerendelet 2g—2t. cikkében emlitett érintett illetékes nemzeti hatosag;

(h) barmely mas cimzett, az e rendeletben meghatarozottak szerint.

(2) Az ESMA biztositja, hogy akozponti adatbazis ellassa az e cikk szerinti
funkciokat. Az ESMA ahonlapjdn értesitést tesz kozzé a kodzponti adatbézis
létrehozasarol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szervezetek és hatdsdgok a kdvetkezd informéciokat
nyujtjak be a kdzponti adatbazison keresztiil:

(a) az (1) bekezdés a)-d) pontjaban emlitett szervezetek engedélyeivel kapcsolatos
informaciok, amennyiben ezeket az engedélyeket e rendelet alapjan adjak ki,

(b) az (1) bekezdésben emlitett szervezetek ¢és hatésagok barmelyikéhez
hivatalosan benyujtott informaciok vagy kérdések, vagy toliikk hivatalosan kért
informaciok az e rendelet hatdlya al4 tartozé ligyekben, amennyiben azokat e
rendelet alkalmazasanak kezdénapja utan nyujtottak be vagy kérték;

(c) az (1) bekezdés b)—d) pontjdban emlitett szervezetek meglévd engedélyeire
vonatkozd informaciok, amennyiben azokat e rendelet alkalmazdsanak
kezddénapja eldtt adtak ki.

Amennyiben az informéciokat az (1) bekezdés e)—g) pontjdban emlitett hatésagoknak
nyUjtjak be, az informéciok kézhezvételétdl szamitott két munkanapon beliil atvételi
elismervényt kell kiildeni a kozponti adatbazison keresztiil.

(4) Amennyiben az (1) bekezdés e)—g) pontjdban emlitett hatésagok kotelesek
értesiteni egymast a (3) bekezdésben emlitett informdaciokrol, az értesitési
kotelezettség teljesitettnek tekintendd, ha az értesités targyat képezd relevans
dokumentumokat vagy informaciokat benyujtjak az adatbazisba, feltéve, hogy az
értesités cimzettje az adatbazison keresztiil hozzafér az emlitett dokumentumokhoz
¢és informaciokhoz.

(5) A kozponti adatbazist tigy kell kialakitani, hogy az automatikusan tajékoztassa az
(1) bekezdésben emlitett szervezeteket és hatdsagokat a tartalméban bekovetkezett
valtozasokrol, Dbeleértve a dokumentumok  feltoltését, torlését vagy 1j
dokumentummal val6 felvaltasat, a kérdések benytjtasat és az informaciokéréseket
is.”

A 38g. cikk a kovetkezoképpen modosul:

(a) acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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(b)

(©)

., 38¢g. cikk
Szankcidk jogsértés esetén”;

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy, a38fc. cikk (1)
bekezdésének a) pontjaban felsorolt személy nem felelt meg a 20-22c. cikkben
vagy a [Va. cimben meghatarozott kovetelmények egyikének sem, a kovetkez6
egy vagy tobb intézkedést hozza:

(a) aszemélyt a jogsértés megsziintetésére kotelezd hatarozatot fogad el;

(b) e rendelet 38g. cikke alapjan pénzbirsagot vagy az 1095/2010/EU
rendelet 39g. cikke alapjan kényszerité birsagot kiszabd hatarozatot
fogad el;

(¢) hirdetményt ad ki.”;
a cikk a kovetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az ESMA az (1b) bekezdésben emlitett egy vagy tobb intézkedést hoz,
ha megallapitja, hogy a 38fc. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban felsorolt
valamely személy nem felelt meg az aldbbiakban meghatarozott egy vagy tobb
kovetelménynek:

(a) aZ2a.cikk (1), (3) és (4) bekezdése;
(b) a2d. cikk (1)—(6) és (8) bekezdése;
(c) aZ2e.cikk (1) és (2) bekezdése;

(d) a?2f cikk (1), (1a) és (2) bekezdése;

(e) a2g. cikk (1)—(4) bekezdése, a 2g. cikk (5) bekezdésének elsd, masodik
¢s harmadik albekezdése, a 2g. cikk (6)—(8) bekezdése, a 2g. cikk (9)
bekezdésének elsé albekezdése és a 2g. cikk (10) bekezdése elsd
albekezdésének els6 és masodik mondata, valamint masodik
albekezdése;

(f) a2h. cikk (1) bekezdése;

(g) a 21 cikk (1) bekezdésének elsé és masodik albekezdése, a 2i. cikk (2)—
(4) bekezdése és a 2i. cikk (5) bekezdésének masodik mondata;

(h) a?2j.cikk (1) és (4) bekezdése;
(1) a2l cikk (1), (2), (3), (3a), (5) és (6) bekezdése;
() a?2m.cikk;

(k) a2n. cikk (1) bekezdése, a 2n. cikk (2) bekezdésének elsd albekezdése és
a 2n. cikk (3) bekezdésének elsé albekezdése;

(I)  a2o. cikk (2) bekezdése elso albekezdésének elsd mondata és a 20. cikk
(3) bekezdésének els6 mondata;

(m) a2q. cikk (5) bekezdése;
(n) a2r. cikk (1) bekezdése;
(o) a2s.cikk (1) bekezdése;
(p) a2u.cikk (1)—(5) és (8) bekezdése;
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a 2w. cikk;

a 2x. cikk (1)—(3) bekezdése, a 2x. cikk (3a) bekezdésének elsd és
masodik albekezdése, valamint a 2x. cikk (5) bekezdése;

a 2y. cikk (3), (3a) és (7) bekezdése;

a 2z. cikk (1)—(4) bekezdése, a 2z. cikk (6) bekezdésének elsd és masodik
albekezdése, valamint a 2z. cikk (7) bekezdésének elsé és masodik
mondata;

a 2za. cikk (3) és (4) bekezdése;

a 2zd. cikk (1) és (2) bekezdése;

a 3. cikk (1) és (3) bekezdése;

a 4. cikk (3) bekezdésének els6 albekezdése;
5. cikk;

6. cikk;

a 7. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének elsé mondata;
a 8. cikk (1) bekezdése;

a 8a. cikk (1) és (2) bekezdése;

a 8b. cikk;

a 10. cikk;

a 11. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének els6 mondata, a 11.
cikk (1a) bekezdésének masodik albekezdése, a 11. cikk (1b) bekezdése
¢és a 11. cikk (3) bekezdésének negyedik albekezdése;

a lla. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének els0 mondata és
a 11a. cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdése;

a 12. cikk (1) bekezdése;

a 13. cikk (1) és (2) bekezdése;

a 22. cikk (2) bekezdése;

a 22a. cikk (1) és (5)—(8) bekezdése;

a 22b. cikk (1) bekezdése;

a 22c. cikk (1) bekezdése;

a 26. cikk (7) bekezdésének 6todik albekezdése;
a 27. cikk (1) bekezdésének elsd, masodik és negyedik albekezdése;
a29. cikk (1) és (2) bekezdése;

a 30. cikk (1) bekezdése;

a 31. cikk (3) bekezdése;

a 34c. cikk;

a 35. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;

a 36. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;
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(34)

(d)

(e)

(a)

ZV)

a 37. cikk (3) bekezdése;

zw) 40., 41, és 42. cikk.

(1b) Az (la) bekezdésben emlitett egy vagy tobb kovetelmény megsértése
esetén az ESMA a kovetkezd intézkedések koziil egyet vagy tobbet hoz:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a természetes vagy jogi személyt
s a jogsértés természetét;

végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal és tartézkodjon a magatarts
megismétlésétol;

az ESMA feliigyelete ala tartozo befektetési vallalkozas, piacmiikddtetd
vagy PEMO esetében az engedély vagy egy részének visszavondsa vagy
felfiiggesztése a 2014/65/EU irdnyelv 8. cikkével, valamint e rendelet
2c. cikkével, 2q. cikkének (3) bekezdésével vagy 2zc. cikkével
Osszhangban,;

a nem kizarolag az ESMA feliigyelete ala tartozo Dbefektetési
vallalkozdsok esetében a befektetési vallalkozas székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsagdhoz intézett, arra iranyuld kérelem, hogy
ideiglenesen vagy — ismétlddé sulyos jogsértések esetén — allandd
jelleggel tiltsdk el a befektetési vallalkozas vezetd testliletének barmely
felelosnek tartott tagjat vagy barmely mas, feleldsnek tartott természetes
személyt attol, hogy befektetési vallalkozasokban, piacmiikodtetdkben és
PEMO-kban vezet6i feladatokat lasson el;

az ESMA, a piacmiikodtetd vagy a PEMO kizarolagos feliigyelete ala
tartozd befektetési vallalkozas vezetd testlilete barmely tagjanak vagy
barmely mas, feleldsnek tartott természetes személynek az ideiglenes
vagy — 1smétlédo sulyos jogsértések esetén — allando eltiltasa attol, hogy
befektetési vallalkozasokban, piacmiikodtetkben és PEMO-kban vezetdi
feladatokat lasson el;

az e rendelet 38g. cikke szerinti pénzbirsagot vagy az 1095/2010/EU
rendelet 39g. cikke szerinti kényszeritd birsagot kiszab6 hatarozat.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) ¢és (1b) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor az
ESMA figyelembe veszi a jogsértés jellegét és sulyossagat, tekintettel az
1095/2010/EU  rendelet 39h. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
kritériumokra, ¢és az emlitett cikk (4) bekezdésében emlitett eljarasnak
megfelelden jar el.”;

a (3) bekezdést el kell hagyni.
A 38h. cikk a kovetkezoéképpen modosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA az e cikk (2) vagy (3) bekezdésének megfelelden pénzbirsagot
kiszab6 hatdrozatot fogad el, amennyiben az 1095/2010/EU rendelet 39f.
cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban megallapitja, hogy:
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(35)
(36)

(b)

(©)

(d)

(a) a 38fc. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett személy szandékosan
vagy gondatlansagbol nem felelt meg a 22-22c. cikkben vagy a I[Va.
cimben meghatarozott kovetelmények barmelyikének; vagy

(b) a38fc. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett személy szandékosan
vagy gondatlansagbol nem felelt meg a 38g. cikk (la) bekezdésében
emlitett kdvetelmények barmelyikének.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett pénzbirsdg maximalis Osszege
200 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az
euro, a nemzeti pénznemben ennek megfeleld érték.”;

a cikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:
»(2a) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett pénzbirsag maximalis Osszege:

(a) jogi személy esetében 5 000 000 EUR, azokban a tagallamokban pedig,
amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben [Kiadohivatal:
kérjiik, illesszék be e rendelet hatdlybalépésének napjdt]-an/én ennek
megfeleld 0sszeg, vagy a jogi személy — vezetd testiilete altal jovahagyott
legutols6 rendelkezésre 4ll6 beszdmoldja szerinti — teljes éves
arbevételének 10 %-at kitevd 0Osszeg; amennyiben a jogi személy
anyavallalat vagy anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU
iranyelv értelmében Osszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie, a
figyelembe veendd teljes éves arbevétel a legutolsé rendelkezésre allo, a
végso anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott 6sszevont beszamold
szerinti teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozd szamviteli jogalkotési
aktusok szerinti, annak megfeleld tipusu bevétel;

(b) természetes személy esetében 5 000 000 EUR, azokban a tagallamokban
pedig, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben
[Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be e rendelet hatdlybalépésének napjat)-
an/én ennek megfeleld 0sszeg;

(c) a jogsértésbdl szarmazd haszon — ha az szdmszerisithetd — legalabb
kétszeresének megfeleld Gsszeg abban az esetben is, ha az meghaladja az
a) és b) pontban feltiintetett maximalis 0sszegeket.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1eép:

»(3) A pénzbirsadg (1) bekezdés szerinti Osszegének meghatarozasa soran az
ESMA figyelembe veszi az 1095/2010/EU rendelet 38h. cikkének (3)
bekezdésében meghatarozott kritériumokat.”

A 38i—38m. cikket el kell hagyni.
A 38n. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

(2)

(b)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 39n. cikkével és az e cikk (2) és (4)
bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal
Osszhangban dijakat szamit fel az ESMA feliigyelete ald tartozo
adatszolgaltatoknak, befektetési vallalkozasoknak, piacmiikodtetOknek és
PEMO-knak.”;

a (2) bekezdést el kell hagyni;
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(©)

(d)

a (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendelet kiegészitése céljabol
az 50. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el a
dijtipusok, a dijkoteles ligyek, a dijak Osszege és megfizetésik modja
meghatarozasa érdekében.”;

a cikk a kovetkezd (4) és (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az ESMA felliigyelete ald tartozd befektetési vallalkozéasok,
piacmiikddtetok és PEMO-k esetében a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
e rendelet kiegészitése céljabol az 50. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul6 jogi aktust fogadjon el a dijtipusok, a dijkoteles ligyek, a dijak 6sszege
¢s megfizetésiikk modja meghatarozasa érdekében.

(5) Az ESMA feliigyelete ala tartozd Dbefektetési vallalkozasok,
piacmukodtetok és PEMO-k tekintetében, amennyiben a nemzeti feliigyeleti
hatésagok dijakat vagy illetékeket szamitanak fel az e rendeletben eldirt —
kiilondsen a piacfeliigyelettel kapcsolatos — feladataik ellatasaért, az ilyen
dijaknak vagy illetékeknek Osszhangban kell lenniiik az emlitett hatdsag
feladatainak ellatasaval kapcsolatos 6sszkoltséggel.”

(37) A 38o. cikket el kell hagyni.
(38) Az 50. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a)

(b)

a (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3)
bekezdésében, a 2zg. cikk (1) és (2) bekezdésében, az 5. cikk (10)
bekezdésében, a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 27.
cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 34b. cikk (4)
bekezdésében, a 36. cikk (6) bekezdésében, a 38fb. cikk (7) és (8)
bekezdésében, a 38n. cikk (3) ¢és (4) bekezdésében, a 40. cikk (8)
bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45.
cikk (10) bekezdésében és az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadasira vonatkozo
felhatalmazasa hatarozatlan idére sz6l 2014. jalius 2-t6l kezdddé hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9)
bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében, a 2zg. cikk (1) és (2)
bekezdésében, az 5. cikk (10) bekezdésében, a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17.
cikk (3) bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4)
bekezdésében, a 34b. cikk (4) bekezdésében, a 36. cikk (6) bekezdésében, a
38fb. cikk (7) és (8) bekezdéseében, a 38n. cikk (3) és (4) bekezdésében, a 40.
cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7)
bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében és az 52. cikk (10), (14b) és (15)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavondsrdl sz6ld hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatirozat az Eurdpai
Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjelolt késobbi idOpontban 1ép hatdlyba. A hatarozat nem érinti a mar
hatalyban 1évd, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) Az 1. cikk (9) bekezdése, a 2. cikk (2) vagy (3) bekezdése, a 2zg. cikk (1)
¢s (2) bekezdése, az 5. cikk (10) bekezdése, a 8a. cikk (4) bekezdése, a 17. cikk
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(3) bekezdése, a 27. cikk (4) vagy (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a
34b. cikk (4) bekezdése, a 36. cikk (6) bekezdése, a 38fb. cikk (7) ¢s (8)
bekezdése, a 38n. cikk (3) és (4) bekezdése, a 40. cikk (8) bekezdése, a 41.
cikk (8) bekezdése, a 42. cikk (7) bekezdése, a 45. cikk (10) bekezdése vagy az
52. cikk (10), (14b) vagy (15) bekezdése értelmében elfogadott,
felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Europai
Parlamentnek ¢és a Tandcsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd harom
hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6z6en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl t4jékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdopai Parlament vagy a Tanécs kezdeményezésére ez az
id6tartam harom honappal meghosszabbodik.”

(39) Az 52. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a)

(b)

(©)

a (14) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(14) Az ESMA 2028. junius 30-ig — a22b. cikk (2) bekezdése alapjan
létrehozott,  érdekelt  felekbél  all6  szakértdi  csoporttal  szoros
egylittmiikodésben — értékeli a részvényekre és tézsdén kereskedett alapokra
vonatkozo Osszesitettadat-szolgaltatas iranti piaci keresletet, az 6sszesitettadat-
szolgaltatdsnak az unids piacok és vallalkozasok milkddésére, vonzerejére és
nemzetkozi versenyképességére gyakorolt hatdsat, valamint azt, hogy az
Osszesitettadat-szolgéltatds elérte-e a piaci szereplok kozotti informacids
aszimmetridk csokkentésére és az Unié mint befektetési helyszin vonzdbba
tételére iranyuld céljat. Az ESMA jelentést tesz a Bizottsagnak arrdl, hogy
helyénval6-e tovabbi jellemzdéket hozzaadni az Osszesitettadat-szolgaltatashoz.
E jelentés alapjan a Bizottsag adott esetben jogalkotési javaslatot nyujt be az
Europai Parlamentnek €s a Tanacsnak.”;

a (14b) bekezdés els6 mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2029. marcius 29-ig a Bizottsdg az ESMA-val szorosan egylittmiikodve
értékeli az e rendelet 26. cikkében foglalt kovetelményeknek a 2011/61/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott olyan ABAK-
okra ¢és a2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott olyan alapkezeld tarsasagokra torténd kiterjesztését, amelyek
befektetési szolgaltatdsokat nyljtanak ¢és befektetési tevékenységeket
végeznek, valamint pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos ligyleteket hajtanak
veégre.”;

a cikk a kovetkez6 (16) bekezdéssel egésziil ki:

»(16) Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a rendelet hatalybalépését 5
évvel kovetd napot]-ig jelentést nyljt be a Bizottsdgnak, amelyben értékeli az
unidés piaci szereplok kereskedési helyszinekhez vald, hatarokon atnyalo
hozzaférésének  helyzetét, valamint a piaci szereploknél ¢és a
végfelhasznaloknadl az Union beliili, hatdrokon atnyulé kereskedéssel
kapcsolatban felmeriilt koltségeket. A jelentésben kiilondsen azt kell értékelnie,
hogy a PEMO-k milyen mértékben vezettek be megoldasokat a likvidités
hatékony Osszevonasara az altaluk mitkodtetett kereskedési helyszineken.”;

(40) az 54. cikk a kovetkez6 (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A 2014/65/EU iranyelvben foglalt, a(z) [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék
be a modositd keretiranyelvre iranyuld javaslatra vonatkozd hivatkozast]
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iranyelv alapjan hatalyon kiviil helyezett rendelkezésekre valo hivatkozasokat
az e rendeletre vald hivatkozasként kell érteni, és azokat az e rendelet
mellékletében talalhaté megfelelési tablazattal 6sszhangban kell értelmezni.

(1b) E rendelet alkalmazasaban engedélyezettnek kell tekinteni azt a
szabalyozott piacot vagy piacmikodtetét, amelyet [Kiadohivatal: kérjiik,
illessz€k be e rendelet hatalybalépésének napjat] elétt mar engedélyeztek abban
a tagallamban, ahol bejegyezték, vagy ha az emlitett tagallam joga szerint nem
rendelkezik létesitd okirat szerinti székhellyel, abban a tagallamban, ahol a
kozponti ligyviteli helye talalhato, a 2014/65/EU iranyelv szerint.

E rendelet alkalmazasaban engedélyezettnek kell tekinteni azt a
piacmukodtetét, amely mar [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be e rendelet
hatalybalépésének napjat] elott engedélyt kapott MTF vagy OTF
mukodtetésére abban a tagallamban, ahol bejegyezték, vagy ha az emlitett
tagallam joga szerint nem rendelkezik 1étesitd okirat szerinti székhellyel, abban
a tagallamban, ahol a kdzponti ligyviteli helye talalhato, a 2014/65/EU iranyelv
szerint.”

(41) Az 54a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

(a)

(b)

a cikk a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Amennyiben az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy kereskedési
helyszin [Kiadohivatal: kérjik, illesszék be a modosito rendelet
hatalybalépését két évvel kéveté napot] elott megfelel a 38fb. cikk (1) és (2)
bekezdésében meghatarozott feltételeknek vagy a 38fb. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feltételnek, az adott kereskedési helyszinre vonatkozo
feliigyeleti és végrehajtasi tevékenységgel kapcsolatos valamennyi hataskort és
feladatot [Kiadohivatal: kérjiikk, illessz€k be a modosito rendelet
hatalybalépését ket évvel koveto napot]-an/-én at kell ruhdzni az ESMA-ra.

Amennyiben a piaci fejlemények 38fb. cikk (4) bekezdésében emlitett
elemzésének eredményeként az ESMA arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy
kereskedési helyszin megfelel a 38fb. cikk (1) és (2) bekezdésében
meghatéarozott feltételeknek vagy a 38fb. cikk (3) bekezdésében meghatarozott
feltételnek, az adott kereskedési helyszinre vonatkozd feliigyeleti és
végrehajtasi tevékenységgel kapcsolatos valamennyi hataskort és feladatot az
ESMA ¢és az adott kereskedési helyszin illetékes hatosaga kozotti megallapodas
szerinti id6pontban, de legkésobb az ESMA altali, a 38fb. cikk (4)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett értesités idopontjatol szamitott
egy éven belill at kell ruh4dzni az ESMA-ra.”;

a cikk a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az illetékes hatosadgok biztositjak, hogy az ESMA az (1a) bekezdésben
emlitett iddpontig megkapja a 38fa. cikkben emlitett kereskedési helyszinekre
vonatkozo6, folyamatban 1évd feliigyeleti és végrehajtasi tevékenységgel,
tobbek kozott a folyamatban 1évd  vizsgalatokkal és  végrehajtasi
intézkedésekkel kapcsolatos Osszes iratot €s munkadokumentumot, vagy azok
hitelesitett masolatait.

Az ESMA felkérheti az illetékes hatosdgokat, hogy bocsassak rendelkezésre a
38fa. cikkben emlitett kereskedési helyszinekkel kapcsolatos korabbi
feliigyeleti és végrehajtasi tevékenységekhez kapcsolodd tovabbi meglévo
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(42)

dokumentumokat. Az illetékes hatdsagok indokolatlan késedelem nélkiil
atadjak ezeket a dokumentumokat az ESMA-nak.”;

(c) acikk a kovetkezo (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) Az illetékes hatéosdgok minden sziikséges segitséget ¢€s tanacsot
megadnak az ESMA-nak annak érdekében, hogy megkonnyitsék a 38fa.
cikkben emlitett kereskedési helyszinekkel kapcsolatos feliigyeleti ¢és
végrehajtasi tevékenységek hatékony €s eredményes atadasat ¢s ESMA Aaltali
megkezdését.”;

(d) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(4) Ha a feliigyeleti hataskort az ESMA-ra ruhdzzak 4at, az a hatosag,
amelynek hataskore megsziinik, igyekszik lezdrni azokat a folyamatban 1évo
feliigyeleti eljarasokat, amelyekhez a feliigyeleti hataskor valtozasanak
id6épontja eldtt dontéshozatalra van sziikség. Amennyiben az illetékes
hatésdgok minden erdfeszitése ellenére sem sikeriilt az ESMA-ra torténd
hataskor- ¢és feladatatruhazas hatdlybalépésének iddpontja eldtt lezarni a
folyamatban 1évo feliigyeleti eljarasokat, az ESMA az (1) ¢és az (la)
bekezdésben emlitett illetékes hatdsagok jogutodjaként jar el minden olyan
kozigazgatasi vagy birdsagi eljarasban, amely az emlitett illetékes hatdésagok
altal az e rendelet hatdlya alid tartozd ligyekben folytatott feliigyeleti és
végrehajtasi tevékenységek kovetkezménye.”;

(e) acikk a kovetkez6 (5a) bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) A kereskedési helyszint mikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmiikddtetének a 2. cikk (1) bekezdése 18. pontjanak a) alpontjdban
meghatarozott illetékes hatdsag altal kiadott engedélye, illetve a szabalyozott
piac engedélye a hataskorok ESMA-ra torténd atruhdzasat kovetden is
érvényben marad.”

A szoveg a kdvetkezd 54ab. cikkel egésziil ki:

wJ4ab. cikk
A felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi rendeletekre vonatkoz6 dtmeneti
rendelkezések

A 2014/65/EU iranyelv 31. cikkének (4) bekezdése, 32. cikkének (2) bekezdése, 32.
cikkének (4) bekezdése, 33. cikkének (8) bekezdése, 48. cikkének (12) bekezdése, 49.
cikkének (3) bekezdése, 49. cikkének (4) bekezdése, 51. cikkének (6) bekezdése, S1a.
cikkének (7) bekezdése, 52. cikkének (2) bekezdése, 52. cikkének (4) bekezdése, 54.
cikkének (4) bekezdése, 57. cikkének (8) bekezdése és 58. cikkének (6) bekezdése a
[Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a keretiranyelv alkalmazasanak kezdonapja elotti
napot]-an/-én hatalyos valtozata szerint elfogadott felhatalmazison alapuld jogi
aktusok és szabalyozastechnikai standardok tovabbra is értelemszertien alkalmazandok
az e rendelet 2h., 2i., 2j., 2k., 2n., 2u., 2v., 2y., 34a. és 34b. cikke tekintetében.

A Bizottsdg a 2zg. cikk (2) bekezdése és a 34b. cikk (4) bekezdése alapjan az 50.
cikkel Osszhangban modosithatja az elsé albekezdésben emlitett, felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat.

A 2014/65/EU iranyelv 18. cikkének (11) bekezdése, 32. cikkének (3) bekezdése,
52. cikkének (3) bekezdése, 58. cikkének (5) bekezdése és 58. cikkének (7) bekezdése
a [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a keretiranyelv alkalmazasanak kezdénapja elotti
napot]-an/-én hatalyos valtozata szerint elfogadott végrehajtas-technikai standardok
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(43)

(44)

tovabbra is értelemszeriien alkalmazandok az e rendelet 2k., 2u., 2v. és 34b. cikke
tekintetében.

Amennyiben a Bizottsdg ugy itéli meg, hogy az elsé és a harmadik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardok vagy végrehajtas-technikai standardok
modositasara van sziikség, az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkének (4a) bekezdésében
vagy 15. cikkének (4a) bekezdésében meghatirozott -eljardsokat koveti. E
modositasokat a 2zg. cikk (3) bekezdésének masodik albekezdése, a 2zg. cikk (4)
bekezdésének masodik albekezdése, a 34a. cikk (1) bekezdésének harmadik
albekezdése, a 34b. cikk (3) bekezdésének masodik albekezdése és a 34b. cikk (5)
bekezdésének masodik albekezdése alapjan kell elfogadni.”

Az 54b. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

(1) Minden olyan, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irAnyelv” értelmében
engedéllyel rendelkezd személy, aki a 38fa. cikk (1) bekezdésében emlitett személy
altal mikdodtetett adatszolgéltatonal vagy kereskedési helyszinen a 2013/34/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv” 34. cikkében vagy a 2009/65/EK iranyelv 73.
cikkében meghatarozott feladatot vagy barmely mas, jogszabalyban eldirt feladatot 1at
el, koteles haladéktalanul jelenteni az ESMA-nak minden olyan, az adott
adatszolgaltatoval vagy kereskedési helyszinnel kapcsolatos tényt vagy hatarozatot,
amelyrél az adott személy e feladat ellatdsa soran tudomast szerez, és amely
varhatoan:

(a) azon torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések lényeges
megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre irdnyado feltételeket
allapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten az adatszolgaltato vagy a 38fa. cikk
(1) bekezdésében emlitett személy altal mukodtetett kereskedési helyszin
tevékenységeinek folytatasara vonatkoznak;

(b) befolyasolja az adatszolgaltaté vagy a 38fa. cikk (1) bekezdésében emlitett
személy altal miikodtetett kereskedési helyszin folyamatos miikodését;

(c) abeszamolo elfogadasdnak megtagadasahoz vagy fenntartasok tételéhez vezet.

Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon vallalkozéassal
kapcsolatban az els albekezdésben emlitett feladatai végrehajtasa soran tudomasara
jutott minden olyan tényrdl és hatdrozatrol, amely szoros kapcsolatban all azon
adatszolgaltatoval vagy a 38fa. cikk (1) bekezdésében emlitett személy altal
iizemeltetett azon kereskedési helyszinekkel, amelyeknél az ilyen személy ezt a
feladatot ellatja.”

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az éves és
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti kdonyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv modositasardl, valamint a 84/253/EGK tandacsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérol (HL L 157.,2006.6.9., 87. o., ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2006/43/0j).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott
tipusti vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatasair6l és a kapcsolodd beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 182, 2013.6.29., 19. 0., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

A 600/2014/EU rendelet az e rendelet 1. mell€klete szerinti melléklettel egésziil ki.
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4. cikk

A 909/2014/EU rendelet modositasai

A 909/2014/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

(D

2)

Az 1. cikk (4) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A 10-20., a 22-24a, a 27. cikk, a 28. cikk (6) bekezdése, a 30. cikk (4)
bekezdése, a 46. és a 47. cikk, a 48. cikk (2), (2a) és (2b) bekezdése, valamint a 48b.
cikk, a IV. cim rendelkezései, valamint az illetékes hatdésagoknak, illetve az érintett
hatésagoknak vald bejelentési, illetve utasitasaik teljesitésére vonatkozo, e rendelet
szerinti kovetelmények nem alkalmazandok az Union belil a KBER tagjaira, a
tagallamok egyéb, hasonlo funkciot ellatdé nemzeti szerveire, illetve az allamaddssag
kezelésével megbizott vagy annak kezelésében kozremiikodé mas kozszervekre az
olyan, 6nalld6 szervezetet nem alkot6 kozponti értéktarakkal 0Osszefiiggésben,
amelyeket az emlitett szervek kozvetleniil, azonos iligyvezetd szerven keresztiil
iranyitanak, amelynek rendelkezési joga van az adott szervek forrasai felett.”

A 2. cikk (1) bekezdése a kdvetkezoképpen modosul:
(a) abekezdés a kdvetkezo 1a. és 1b. ponttal egésziil ki:

»la. »jelentds kozponti értéktar«: a 16. cikk alapjan engedélyezett olyan kdzponti
értéktar, amely a 11. cikk értelmében jelentésnek mindsiil;

1b. »kevésbé jelentds kozponti értéktar«: a 16. cikk alapjan engedélyezett olyan
kozponti értéktar, amely nem jelentds kozponti értéktar;”

(b) a3.pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»3. »immobilizacio«: a fizikai és nem fizikai értékpapirok egy helyen, egy kdzponti
értektarban torténd tarolasa oly moddon, hogy az ilyen értékpapirok késdbbi
transzferei konyvelési tétellel végezhetdk;”

(c) abekezdés a kdvetkezd 4a. és 4b. ponttal egésziil ki:

»4a. »konyvelési tétel«: olyan elektronikus nyilvantartds, amely igazolja az ilyen
elektronikus nyilvantartasban végrehajtott jovairasokat, terheléseket vagy egyéb
valtoztatasokat, ideértve azt is, amikor az elektronikus nyilvantartas és az abban
végrehajtott barmely valtoztatds megosztott fokonyvi technoldgia alkalmazasaval
torténik;

4b. »megosztott f0konyvi technologia« vagy »DLT«: az (EU) 2022/858 rendelet 2.
cikkének 1. pontjdban meghatarozott megosztott f0konyvi technologia;”

(d) abekezdés a kdvetkezd 8a., 8b., 8c. és 8d. ponttal egésziil ki:

,»3a. »kozponti banki pénz«: a kdzponti banknal tartott betétek formajaban — ideértve
a tokenizalt format is — fennall6 és kiegyenlitési célokra felhasznalhatd kozponti
banki kotelezettség;

8b. »kereskedelmi banki pénz«: a hitelintézetnél tartott betétek formajadban — ideértve
a tokenizalt format is — fenndlld és kiegyenlitési célokra felhasznalhaté hitelintézeti
kotelezettség;

8c. »pénzeszkoz«: barmely pénznem, ideértve a megosztott f0kdnyvben kibocsatott
vagy nyilvantartott pénznemeket is;
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8d. »e-pénz-token«: az (EU) 2023/1114 rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 7.
pontjaban meghatarozott e-pénz-token;”

(e) a9.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»9. »transzfermegbizas«: [a kiegyenlités véglegességérol szold (EU).../... rendelet]
2. cikkének 20. pontjaban meghatarozott transzfermegbizas;”

(f) abekezdés a kdvetkezo 9a. és 9b. ponttal egésziil ki:

,»9a. »pénzatutalds« vagy »pénzfizetés«: pénzben vagy e-pénz-tokenben végrehajtott
fizetési mivelet;

9b. »pénzoldal«: a 27. pontban meghatarozott »szallitas fizetés ellenében (delivery
versus payment)« 0sszefliggésében a megfeleld pénzatutalas;”

(g) a10. pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,10. »értékpapir-kiegyenlitési rendszer«: [a kiegyenlités véglegességérdl szolo
(EU).../... rendelet] 2. cikkének 5. pontjdban meghatérozott, az emlitett rendelet 3.
cikkével Osszhangban kijelolt és nem kozponti szerz6dd fél altal iizemeltetett
értekpapir-kiegyenlitési rendszer;”

(h) a 14. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»14. »iizleti nap«: [a kiegyenlités véglegességérdl szold (EU).../... rendelet] 2.
cikkének 28. pontjaban meghatarozott iizleti nap;”

(1) al5. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,15. »kiegyenlités meghiusulasa«: értékpapiriigylet kiegyenlitésének elmaradasa
vagy az ¢értékpapiriigylet részleges kiegyenlitése a kiegyenlités tervezett
idopontjaban értékpapir- vagy pénzeszkoz-hiany miatt, és a mogottes okoktol
fliggetlentil;”

() a17.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»17. »illetékes hatosag«: e rendelet eltérd rendelkezése hidnyaban a 10. és 11. cikk
alapjan kijeldlt illetékes nemzeti hatosag és az ESMA;”

(k) abekezdés a kdvetkezd 17a. ponttal egésziil ki:

»17a. willetékes nemzeti hatésadg«: a kozponti értéktar letelepedési helye szerinti
tagallamnak a 10. cikk (1) bekezdése szerint kijeldlt nemzeti hatdsaga;”

(1) a19. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»19. »résztvevow: [a kiegyenlités véglegességérdl szolo (EU).../ ... rendelet] 2.
cikkének 15. pontjaban meghatarozott résztvevo;”

(m) a 20. pont helyébe a kovetkezd szoveg l1ép:

,»20. »szamottevo tulajdoni részesedés«: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikke 2. pontjanak
els6 mondata szerinti részesedés, illetve egy vallalkozds szavazati jogainak vagy
tokéjének legalabb 20 %-os kozvetlen vagy kozvetett tulajdonlasa;”

(n) a26. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»20. »fizetésképtelenség«: résztvevdvel kapcsolatos olyan helyzet, amelyben egy
résztvevl ellen [a kiegyenlités véglegességérdl szolé (EU).../... rendelet] 2.
cikkének 23. pontjaban meghatarozott fizetésképtelenségi eljaras indul, vagy olyan
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esemény, amelyet a kozponti értéktar belsd szabalyzata fizetésképtelenségként
hataroz meg;”

(o) a28. pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»28.  »értékpapirszamla«: olyan szamla vagy nyilvantartds — beleértve a
kozpontositott ¢és decentralizalt elektronikus nyilvantartdsokat is —, amelyen
értékpapirokat lehet jovairni, megterhelni vagy mas modon nyilvantartasba venni az
ilyen értékpapirok nyilvantartasaban bekovetkezett valtozas rogzitése céljabol;”

(p) a29. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»29. »kozponti értéktarak kozotti kapcsolat«: kozponti értéktarak kozotti olyan
megallapodas, amelynek keretében egy kozponti értéktar egy masik kdzponti értéktar
értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevojévé valik annak érdekében, hogy
ezzel egyszerlisodjon az értékpapiroknak az ez utdbbi kdzponti értéktar résztvevoitol
az elobbi kozponti értéktar résztveviihez vald transzfere, illetve olyan mechanizmus,
amelynek keretében egy kozponti értéktar egy masik kozponti értéktarhoz
kozvetetten, kozvetiton keresztiil csatlakozik. A kozponti értéktarak kozotti
kapcsolatok kozé tartoznak a standard kapcsolatok, az egyedi kialakitast
kapcsolatok, a kozvetett kapcsolatok, a kozvetitett kapcsolatok és az interoperabilis
kapcsolatok;”

(q) abekezdés a kovetkezd 32a. ponttal egésziil ki:

»32a. »kozvetitett kapcsolat«: olyan kozvetett kapcsolat, amelyben a harmadik fél
kozponti értéktar;”

(r) abekezdés a kovetkezo 33a. ponttal egésziil ki:

»33a. »kétoldalu kapcsolat«: két kozponti értéktar kozotti megéallapodas, amelyet két
olyan, standard ¢€s interoperabilis kapcsolat alkot, amelyekben a részt vevo kozponti
értéktarak egymassal szemben az egyik kapcsolatban a fogado, a masikban pedig a
kérelmez6 kozponti értéktar szerepét toltik be;”

(s) a43. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»43. »kiegyenlitési megbizott«: [a kiegyenlités véglegességérdl szolo (EU).../ ...
rendelet] 2. cikkének 13. pontjdban meghatarozott kiegyenlitési megbizott;”

(t) aszovegazalabbi 51., 52., 53. és 54. ponttal egésziil ki:

»d1. »valos idejli bruttd kiegyenlités«: olyan kiegyenlitési mechanizmus, amelynek
keretében az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoinek értékpapiriigyleteihez
kapcsolodd pénzeszkdz-, e-pénz-token- vagy értékpapirtranszfermegbizasokat
igyletenként hajtjak végre, €s amelynek keretében a résztvevok koveteléseinek és
kotelezettségeinek kiegyenlitése késleltetés nélkiil és bruttd alapon torténik;

52. wkiegyenlitési eltérésrdl szold lizenet«: az értékpapiriigylet kiegyenlitésével
Osszefiiggésben a kozponti értéktar altal az adott kozponti értéktarnal vezetett szamla
tulajdonosanak kiildott lizenet, amely arrdl tajékoztat, hogy a szamla tulajdonosa és a
partner altal a megfelelé kiegyenlitési megbizasokban megadott adatok eltérnek
egymastol;

53. »kozponti adatbazis«: az ESMA altal a 21a. cikk alapjan létrehozott kdzponti
adatbazis;

54. »gytijtészamlas elkiilonités«: olyan megallapodas, amelyben a kdzponti értéktar
olyan nyilvantartdsokat és szamldkat vezet, amelyek lehetdvé teszik az adott
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“4)

kozponti értéktar barmely résztvevdje szamara, hogy egyetlen értékpapirszamlan
tartsa az adott résztvevo kiilonbozo ligyfeleihez tartozo értékpapirokat.”

A 3. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A (2) bekezdés sérelme nélkiil az Unidban letelepedett olyan kibocsatoknak,
amelyek olyan atruhdzhato értékpapirokat bocsatanak ki vagy bocsatottak ki,
amelyek kereskedési helyszineken vald kereskedésre bevezetésre keriilnek, vagy
amelyekkel e helyszineken kereskednek, gondoskodniuk kell arrdl, hogy az ilyen
értékpapirokat immobilizacioval vagy dematerializalt formaban torténd kozvetlen
eredeti nyilvantartasba vétellel konyvelési tételként tartsak nyilvan.”

A 6. cikk a kovetkezoképpen modosul:

(@) a (2) bekezdés a masodik albekezdés utan a kovetkezd albekezdéssel egésziil
ki:
»A befektetési vallalkozasoknak ¢€s szakmai Ttgyfeleiknek nemzetk6ézi nyilt

kommunikéciés eljarasokat ¢és standardokat kell alkalmazniuk az el6z6
albekezdésben emlitett allokéaciok és visszaigazolasok kozlésére.”;

(b) a(2) bekezdés harmadik albekezdését el kell hagyni;
(c) a(4)bekezdés masodik mondatanak helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»A kozponti értéktaraknak és a résztvevoknek intézkedéseket kell hozniuk annak
biztositdsdra, hogy a kiegyenlitési megbizasok feldolgozasa teljes mértékben
automatizalt legyen. A kozponti értéktaraknak eld kell irniuk a résztvevok szamara,
hogy tligyleteiket a kiegyenlités tervezett id6pontjaban egyenlitsék ki, és hozzanak
intézkedéseket e kovetelmény biztositasara.”;

(d) az (5) bekezdés elsd és masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:
»(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyozéstechnikai

standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok mindegyikének részletes meghatarozasa
érdekében:

a) a kiegyenlités hatékonysaganak novelése érdekében a kiegyenlités
meghitsuladsanak megeldzését célzo intézkedések és kiilondsen:

1. a befektetési vallalkozasok és szakmai tligyfeleik altal a (2) bekezdéssel
Osszhangban meghozand¢ intézkedések;

it. a (3) bekezdésben emlitett, kiegyenlitést el0segitd eljarasok részletei,
amelyek magukban foglalhatjdk az tligyletek méretének alakitasat, a
meghiusulo ligyletek részleges kiegyenlitését, valamint az egyes kdzponti
értéktarak  altal biztositott automatikus hitelnyujtasi/hitelfelvételi
programok alkalmazéasat. Ezeknek az eljarasoknak sziikségszeriien
magukban kell foglalniuk a kiegyenlitési eltérésrdl szo6lé iizenetek
kiildését, valamint a parositott megbizasok tekintetében a résztvevokkel
szembeni meghatalmazasi kovetelményeket; valamint

1. az tgyletek (4) bekezdésben emlitett, idOben torténd kiegyenlitésének
elémozditasara és 0sztonzésére iranyuld intézkedések részletei;

b) a befektetési vallalkozasok ¢és szakmai tigyfeleik altal a (2) bekezdéssel
Osszhangban alkalmazando szabvanyositott eljarasok és ilizenetkiildési protokollok,
amelyek lehetové teszik az allokéciok és visszaigazolasok automatizalt feldolgozasat,
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valamint a 35. cikkben emlitett, az lizenetkiildésre és referenciaadatokra vonatkozo
nemzetk6zi eljarasok és standardok, amelyeket a kibocsatoknak, a kozponti
értéktaraknak ¢és mas piaci infrastruktirdknak a 35. cikkben meghatdrozott
kovetelménynek valo megfelelés érdekében kell alkalmazniuk.

Az els6 albekezdésben emlitett intézkedések részleteinek kidolgozéasa soran az
ESMA figyelembe veszi a kdzponti értéktarak altal hasznalt technoldgiat, példaul a
DLT-t. Az elsé albekezdés a) pontjanak iii. alpontjaban emlitett intézkedések és
eljarasok részleteinek kidolgozasa sordn az ESMA figyelembe veszi a hatarokon
atnyulo tligyletek szempontjabol relevans szempontokat.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e modositd rendelet hatalybalépését kovetd 1 év]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.”

A 7. cikk (2) bekezdése harmadik albekezdése harmadik mondatdnak helyébe a
kovetkezo szoveg 1ép:

»A pénzbirsagok nem kezelhetdk a kozponti értéktirak vagy résztvevoik bevételi
forrdsaként. A pénzbirsdgokat pénzeszkdzben vagy e-pénz-tokenben kell
megfizetni.”

A 7a. cikk (15) bekezdése masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2027. oktober 30-
ig benyujtja a Bizottsagnak.”

A 9. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kiegyenlitési internalizadloknak negyedévente jelentést kell tennilik a
letelepedési helyiik szerinti illetékes hatdsdgoknak az értékpapir-kiegyenlitési
rendszereken  kiviil kiegyenlitett valamennyi értékpapir-ligylet Osszesitett
volumenérdl és értekérdl, a pénziigyi eszkoz tipusa és az iligylet tipusa szerinti
bontasban, valamint a kapcsolodo kiegyenlitések meghitisuldsanak aranyarol. Az
illetékes hatosdgok az els6 mondat alapjan kapott informacidkat indokolatlan
késedelem nélkiil tovabbitjdk az ESMA-nak a kozponti adatbazison keresztiil, az
ESMA pedig nyilvanossagra hozza az internalizalt kiegyenlitések meghitsuldsanak
aranyara vonatkozo informéciokat. Az illetékes hatdsdgok tajékoztatjadk az ESMA-t
az emlitett kiegyenlitési tevékenységbdl eredd esetleges kockazatokrol is.”;

b) a(3) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e moddosité hatalybalépését kovetd 18 honap]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.”
A 10. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
., 10. cikk
A tagallamok dltal kijelolt illetékes hatosagok

Minden tagallam kijeldl egy vagy tobb illetékes nemzeti hatosdgot a teriiletén
letelepedett vagy letelepiilni késziild kevésbé jelentds kozponti értéktarak
engedélyezésére és feliigyeletére, valamint a 14. cikk (3) bekezdésében emlitett
tdmogatasi és segitségnyujtasi funkciokra vonatkozoan e rendeletben megallapitott
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feladatok és kotelezettségek végrehajtasara. Minden tagallam tdjékoztatja errdl a
Bizottsagot és az ESMA-t.

Ha egy tagallam az elso albekezdésnek megfeleléen egynél tobb illetékes nemzeti
hatésagot jeldl ki, meghatarozza azok szerepét, és kijelol egy hatosagot, amely
felelés a Bizottsaggal, mas tagallamok illetékes hatdsagaival, az érintett
hatésagokkal, az ESMA-val és — ha a rendelet kifejezetten utal ra — az EBH-val
folytatott egyiittmiikddés és informaciocsere koordinalasaért.

A 11. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok a teriiletiikon letelepedett
egy vagy tobb kevésbé jelentdsnek mindsiilé kozponti értéktarak tekintetében
illetékes hatosagként kijelolhetik az ESMA-t. Amennyiben a tagallam ¢l ezzel a
lehetdséggel, errdl a kozponti adatbazison keresztiil értesiti a Bizottsagot, az ESMA-t
¢s az illetékes nemzeti hatdsagot.

Minden tagallam biztositja, hogy az illetékes nemzeti hatosdg rendelkezzen az e
rendelet szerinti feladatok ellatdsdhoz sziikséges felligyeleti ¢és vizsgalati
hataskorokkel.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az egyes kozponti értéktarak e cikk szerint kijelolt
vagy a 11. cikk (1) bekezdése szerint azonositott illetékes hatosagainak jegyzékét.

E cikk rendelkezései nem érintik a KBER tagjai altali, a 12. cikk (1) bekezdésében
emlitett felvigydzast.”

A 11. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
11, cikk
A jelentos kozponti értéktarak illetékes hatosaga

A jelentds kozponti értéktarak tekintetében az ESMA az illetékes hatosag, és ellatja
az ¢ rendeletben az engedélyezésiikre €s felligyeletiikre vonatkozoéan meghatarozott
feliigyeleti feladatokat és kotelezettségeket.

Egy kozponti értéktar akkor tekintendd jelentOsnek, ha az alabbi feltételek legalabb
egyikének megfelel:

(a) megfelel a 11a. cikk (1) bekezdésében meghatarozott kritériumoknak;
(b) olyan csoporthoz tartozik, amelynek szintén tagja az alabbiak legalabb egyike:
1. egy masik tagallam teriiletén letelepedett kozponti értektar;

ii.  olyan kozponti értéktar, kozponti szerz6dd fél vagy kereskedési helyszin,
amelynek tekintetében az ESMA az illetékes hatosag;

(¢) olyan tagallam joganak hatilya ald tartozé értékpapir-kiegyenlitési rendszert
mukodtet, amely eltér a jogi személy letelepedésének helye szerinti
tagallamtol, ha az ilyen rendszert [a kiegyenlités véglegességérol szolo
(EU) .../... rendelet] 3. cikkével 6sszhangban jeldlték ki;

(d) a kozponti értéktar letelepedésének helye szerinti tagillam a 10. cikk (2)
bekezdésével osszhangban az ESMA-t jeldlte ki illetékes hatosagnak, ha ez a
kijelolés vonatkozik az adott kozponti értéktarra.

Az ESMA megallapitja, hogy a kozponti értéktar teljesiti-e a jelentdsnek mindsités e

cikk szerinti feltételeit.

Az ESMA legalabb 12 havonta értékeli, hogy valamely engedélyezett kdzponti
értéktar teljesiti-e a (2) bekezdésben meghatérozott feltételek legalabb egyikét.
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Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy az engedélyezett kozponti értéktar a
(2) bekezdésében meghatarozott feltételek koziil legaldbb egyet teljesit, az adott
kozponti értéktar jelentdsnek mindsiil. Amennyiben a kdzponti értéktarat még nem
az ESMA feliigyeli, az ESMA legfeljebb hat honapos lehetséges alkalmazkodasi
id6szakot allapithat meg, amelyet kdvetden a kdzponti értéktar az ESMA feliigyelete
ala kertil.

Az ESMA a megallapitas idopontjatdl szamitott két munkanapon beliil értesiti az
érintett kozponti értéktarat, annak érintett hatdsagait és illetékes nemzeti hatdsagat a
megallapitds eredményérdl és a masodik albekezdésben emlitett alkalmazkodasi
iddszakrol.

Mielétt az Unidban letelepedett jogi személy a 16. cikkel 0Osszhangban
engedélykérelmet nyujt be, a kdzponti adatbazison keresztiil fel kell kérnie az
ESMA-t annak megallapitdsara, hogy megfelel-e az e cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feltételek legalabb egyikének.

Az ESMA e célbodl tovabbi informaciokat kérhet az emlitett jogi személytdl. A jogi
személy az ESMA éltal meghatarozott hataridén beliil koteles megadni a kért
informaciokat. Az ESMA az Gsszes relevans informaci6 kézhezvételétdl szamitott 20
munkanapon beliil megallapitja, hogy a jogi személy megfelel-e az els6
albekezdésben emlitett feltételek legalabb egyikének.

Amennyiben az ESMA megéllapitja, hogy a jogi személy megfelel az e cikk (2)
bekezdésében meghatarozott feltételek legalabb egyikének, az emlitett jogi személy
jelentdsnek mindsiil, és feliigyeletét az ESMA latja el, amely az ilyen jogi személy
16. cikk szerinti engedélyezéséért is felel.

Amennyiben az ESMA megallapitotta, hogy a jogi személy nem felel meg az e cikk
(2) bekezdésében meghatarozott feltételek egyikének sem, az emlitett jogi személy
kevésbé jelentdésnek mindsiil, és feliigyeletét annak a tagallamnak a 10. cikk (1)
bekezdésében emlitett illetékes nemzeti hatdsaga latja el, amelyben a jogi személy
letelepedett. Ez a hatosag felel az ilyen jogi személy 16. cikk szerinti
engedélyezéséért is.

Az ESMA a kozponti adatbazison keresztiil a megallapitas idopontjatol szamitott két
munkanapon belill tdjékoztatja a jogi személyt, a jogi személy letelepedésének helye
szerinti tagallam illetékes nemzeti hatosagat €s az érintett hatésdgokat a megallapités
eredményérol.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy a korabban jelentdsnek mindsitett
kézponti értéktar az elmult 36 hoénapban nem teljesitette a (2) bekezdésben
meghatarozott feltételek egyikét sem, megallapitja, hogy a kozponti értéktar a
tovabbiakban nem mindsiil jelentds kdzponti értéktarnak. Az ESMA haladéktalanul
értesiti az érintett kozponti értéktarat, annak érintett hatosagait és illetékes nemzeti
hatosagat errdl a megallapitasrol. E megéllapitds az ESMA altal meghatarozando, 24
honapot meg nem haladé alkalmazkodasi idészakot kdvetden 1ép hatalyba.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil Osszeéllitja és honlapjan kozzéteszi a
jelentds kozponti értéktarak jegyzekét, és azt naprakészen tartja.

Az ESMA a (10) bekezdés alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktussal
Osszhangban dijakat szamit fel a jelentds kozponti értéktaraknak az azok
engedélyezése és feliigyelete tekintetében e rendeletben meghatarozott feliigyeleti
feladatai €s kotelezettségei teljesitéséért.
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0. E cikk rendelkezései nem érintik a KBER tagjai altali, a 12. cikk (1) bekezdésében
emlitett felvigyazast.

10. A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuldé jogi aktust fogadjon el abbol a célbdl, hogy a (8)
bekezdésben emlitett dijak meghatarozasaval — a kovetkezOk megallapitasa révén —
kiegészitse ezt a rendeletet:

a) a dijtipusok;

b) a dijkdteles ligyek;

¢) a dijak 0sszegének kiszamitasi modja; valamint

d) a dijfizetés mddja.”

(10)

A szoveg a kovetkezo 11a. cikkel egésziil ki:
L 11a. cikk
A kozponti értéktar jelentoségének meghatarozdsdra szolgalo kritériumok

A 11. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott feltétel akkor teljesiil, ha a
kozponti értektar megfelel mindkét alabbi kritériumnak:

(a) olyan kiegyenlitési rendszert mikodtet, amely az Unidban évente teljesitett
kiegyenlitési megbizasok értékének tobb mint 5 %-at egyenliti ki;

(b) a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumokkal 6sszhangban legalabb harom
fogado tagéllamban alapvetd fontossagl az értékpapirpiacok miikddése és a
befektetok védelme szempontjabol.

Az (1) bekezdés b) pontjaban meghatdrozott kritérium akkor teljesiil, ha a kézponti
értéktar az abban a pontban emlitett fogad6 tagallamokban az alabbi kritériumok
koziil legalabb egyet teljesit:

(a) a kozponti értéktar altal értékpapirszamlakon eredetileg nyilvantartdsba vett
vagy kozpontilag vezetett, a fogadd tagallamban bejegyzett kibocsatok altal
kibocsatott pénziigyi eszk6zok Osszesitett piaci értéke, vagy ha ez nem all
rendelkezésre, névértéke legaldbb 15 %-at kiteszi az Unidban engedélyezett
Osszes kozponti értéktar altal értékpapirszdmldkon eredetileg nyilvantartasba
vett vagy kozpontilag vezetett, a fogadd tagallam Osszes kibocsatoja altal
kibocsatott pénziigyi eszkozok teljes értékének;

(b) a kozponti értéktar altal a fogadd tagéallambeli résztvevok ¢és egyéb
értekpapirszdmla-tulajdonosok szdmara kozpontilag értékpapirszamlakon
vezetett pénziigyi eszkozok Osszesitett piaci értéke, vagy ha ez nem all
rendelkezésre, névértéke legalabb 15 %-at kiteszi a fogadd tagallambeli 0sszes
résztvevé ¢€s egyéb értékpapirszamla-tulajdonos szamdara az Unidban
engedélyezett Osszes kozponti értéktar altal kozpontilag értékpapirszamlakon
vezetett pénziigyi eszkozok teljes értékének;

(c) a fogado tagallam kibocsatoi altal kibocsatott pénziigyi eszkozokre vonatkozo
ligyletek tekintetében a kozponti értéktar altal teljesitett kiegyenlitési
megbizasok éves értéke legalabb 15 %-at kiteszi az emlitett iligyletek
tekintetében az EU-ban engedélyezett Gsszes kozponti értéktar altal teljesitett
Osszes kiegyenlitési megbizas teljes éves értékének;

(d) a kozponti értéktar altal a fogadd tagallam résztvevéi ¢és egyéb
értékpapirszdmla-tulajdonosai szamara teljesitett kiegyenlitési megbizasok
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éves értéke legalabb 15 %-4t kiteszi az emlitett megbizok szdmara az EU-ban
engedélyezett Osszes kozponti értéktar altal teljesitett kiegyenlitési megbizasok
teljes éves értékének;

(e) a kozponti értéktar [a kiegyenlités véglegességérdl szold (EU) .../... rendelet]
3. cikkével 6sszhangban kijelolt fogadd tagallam joganak hatdlya ala tartozo
értékpapir-kiegyenlitési rendszert mitkodtet.

Az els6 albekezdés b) és d) pontjaban emlitett értékek kiszamitasa céljabol a relevans
orszag:

(a) egyéni tigyfél-elkiilonités esetén az értékpapirszamla-tulajdonosok — beleértve
a résztvevok tigyfeleit is — bejegyzés szerinti orszaga (jogi személyek esetében)
vagy illetdség szerinti orszaga (természetes személyek esetében);

(b) gyljtészamlas elkiilonités esetén a résztvevok bejegyzés szerinti orszaga,
kivéve, ha a mogottes ligyfelek bejegyzés szerinti orszagara vagy illetdsége
szerinti orszagra vonatkoz6 informaciok a kdzponti értéktar rendelkezésére
allnak.

3. Az ESMA a kiegyenlitési megbizas értékét a kovetkezoképpen hatarozza meg:

(a) fizetés ellenében adott kiegyenlitési megbizas esetében a kiegyenlitési
megbizds értéke a pénziligyi eszkdzokre vonatkozd megfeleld iigyletnek az
értekpapir-kiegyenlitési rendszerbe bevitt értéke;

(b) fizetés nélkiili kiegyenlitési megbizas esetében a kiegyenlitési megbizas értéke
az érintett pénziigyi eszkdzoknek a (4) bekezdéssel 6sszhangban meghatarozott
Osszesitett piaci értéke, vagy ha ez nem all rendelkezésre, Osszesitett névértéke.

4. Az ESMA a (2) és (3) bekezdésben emlitett pénziigyi eszk6zok piaci értékét a
kovetkezOképpen hatarozza meg:

(a) az Union beliilli kereskedési helyszinen forgalmazott részvények, letéti
igazolasok, t0zsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonld pénziigyi
eszk0zok esetében az érintett pénziigyi eszkdz piaci értéke a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®” 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett, likviditasi szempontbol legrelevansabb piac zardara;

(b) az Union beliili kereskedési helyszineken forgalmazott, az a)pontban
emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkdzok esetében a piaci érték a legnagyobb
forgalm unids kereskedési helyszinen megfigyelt zardar;

(c) az a) és b) pontban emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkdzok esetében a piaci
értéket az illetékes hatdsag altal jovahagyott, eldre meghatarozott modszertan
szerint kiszamitott referenciadr alapjan kell meghatarozni, amely figyelembe
veszi a megbizhaté piaci adatokkal kapcsolatos kritériumokat, koztik a
kereskedési helyszineken vagy befektetési vallalkozasoknal rendelkezésre allo
piaci arakat is.

5. Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben emlitett kritériumok kiszamitasara

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok

piacair6l és  a 648/2012/EU  rendelet moddositasar6l (HL L 173., 2014.6.12., 84.o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0;7).
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(1)

vonatkozé részletek ¢€s eljarasok tovabbi pontositasa céljabol, beleértve a kdzponti
értéktarak altal az ESMA-nak e szdmitas céljabol szolgaltatand6 adatokat is.

E standardok kidolgozéasa soran az ESMA biztositja, hogy a szolgaltatand6 adatok az
e cikkben emlitett kritériumok kiszdmitdsdhoz feltétleniil sziikséges mértékre
korlatozodjanak.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e modositd rendelet hatalybalépését kovetd 1 év]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.”

A szoveg a kovetkezd 11b. cikkel egésziil ki:
,, 11b. cikk

Az ESMA-nak a jelentos kozponti értéktarak feletti, e rendelet szerinti hataskorei

Az ESMA felel az e rendelet szerinti, a jelentds kozponti értéktarak engedélyezésével
¢s feliigyeletével kapcsolatos feladatainak ellatasaért. E célbol az 1095/2010/EU
rendelet 46a. cikkével 6sszhangban hatarozatokat vagy egyéb intézkedéseket hoz.

Az ESMA folyamatosan biztositja, hogy a jelentds kdzponti értéktarak megfeleljenek
az 5. cikknek, a 6. cikknek, a 7. cikknek, a 16-20. cikknek, a 22. cikknek, a 22a.
cikknek, a 23. cikknek, a III. cim 2. és 3. fejezetének, valamint a IV. cimnek.

Az ESMA megkapja az e rendelet és az 1095/2010/EU rendelet szerinti, a jelentds
kozponti értéktarak feletti feladatainak ellatdsdhoz sziikséges hataskoroket.

Az ESMA ezeket a hataskoroket a jelentds kozponti értéktarak és — amennyiben e
rendelet eldirja — a kapcsolt felek felett gyakorolja, tobbek kozott:

(a) feliigyeli, hogy a jelentds kozponti értéktarak megfelelnek-e az e rendeletben
meghatarozott kovetelményeknek;

(b) hatarozatokat fogad el, feliigyeleti értékeléseket végez és intézkedéseket hoz az
5. cikkel, a 6. cikkel, a 7. cikkel, a 16-20. cikkel, a 22. cikkel, a 22a. cikkel, a
23. cikkel, a III. cim 2. és 3. fejezetével, valamint a IV. cimmel kapcsolatban;

(c) a kozponti adatbazison keresztiil felkéri a jelentds kdzponti értéktarakat €s a
veliikk kapcsolatban 4ll6 azon harmadik feleket, amelyekhez az emlitett
kozponti  értéktarak  szolgaltatasokat, mulkodési  funkciokat  vagy
tevékenységeket szerveztek ki, hogy a kérésben eldirt hataridon beliil
bocsassanak rendelkezésre minden olyan relevans informéciot vagy adatot,
amely lehetdvé teszi az ESMA szamara az emlitett kdzponti értéktarak altal
nyujtott szolgaltatdsok ¢és tevékenységek nyomon kovetését, valamint az
ESMA e rendelet szerinti feladatainak és kotelezettségeinek ellatasat. Az ilyen
kérés cimzettje a kozponti adatbazison keresztiil az el6irt hataridon beliil az
ESMA rendelkezésére bocsatja az ESMA altal kért valamennyi informaciot.
Az informaciokérés lehet rendszeres vagy egyszeri jellegii;

(d) eldirja a jelentds kozponti értéktarak konyvvizsgaldi szamara informaciok vagy
adatok szolgaltatasat;

(e) pénzbirsagot kiszabd hatarozatot fogad el, amennyiben egy jelentds kdzponti
értéktar szdndékosan vagy gondatlansagbol elkovette a mellékletben felsorolt
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jogsértések valamelyikét. Az ilyen pénzbirsagok a jogsértésbdl szarmazéd
nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb
kétszereséig terjedhetnek, amennyiben ezek meghatarozhatoék, vagy a jogi
személy el6z6 lizleti évi teljes éves arbevételének legfeljebb 10 %-dig, és a
mellékletben meghatarozott vonatkozé egyiitthatokkal 6sszhangban sulyosbitd
vagy enyhitd tényezdket is figyelembe vehetnek;

hatarozatot fogad el, amelyben eldirja a jelentds kozponti értéktar szamaéra,
hogy sziintesse meg a mellékletben felsorolt jogsértéseket.

Emellett a jelentds kozponti értéktarakkal kapcsolatos feladatainak ellatasa céljabol
az ESMA hataskorrel rendelkezik arra, hogy a méasodik albekezdésben meghatdrozott
ideiglenes intézkedéseket hozzon az alabbi koriilmények barmelyikének fennalldsa
esetén:

(a)

(b)

az ESMA bizonyitékot szerzett arra vonatkozoan, hogy a szervezet a kovetkezo
harom hoénapon belill megsérti vagy valdsziniileg meg fogja sérteni a
miikddését szabalyoz6 kovetelményeket;

az ESMA bizonyitékkal rendelkezik arra vonatkozodan, hogy a szervezet altal
végrehajtott szabalyok, stratégidk, eljarasok és mechanizmusok nem biztositjak
a kockazatok megfeleld kezelését és fedezetét.

Az elsO albekezdés alkalmazasaban az ESMA kiilondsen a kovetkezd ideiglenes
intézkedések meghozataldra rendelkezik hataskorrel:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(&)
(h)

eldirhatja, hogy a szervezet szabdlyait, folyamatait, mechanizmusait ¢és
stratégiait megfelelden igazitsak ki a kockazatai hatékony és eredményes
kezelésének és fedezetének biztositasa érdekében;

eléirhatja a jelentés kozponti értéktdr szdmara, hogy hivja 0Ossze
részvényeseinek kozgylilését, vagy ha a kozponti értéktir nem tesz eleget
ennek a kotelezettségnek, sajat maga hivja 6ssze a kozgytilést. Mindkét esetben
az ESMA hatarozza meg a napirendet, azokkal a hatarozatokkal egyiitt,
amelyeket a részvényesek altali elfogadas céljabol meg kell vitatni;

eléirja a szervezet szamara, hogy nyujtson be tervet a feliigyeleti
kovetelményeknek valdo megfelelés helyredllitasara, és tlizzon hataridét annak
végrehajtasara, ennek a tervnek tartalmaznia kell tobbek kozott a terv
hatalyaval és hataridejével kapcsolatos javitasokat is;

szigoritja vagy korlatozza a szervezet lizleti tevékenységét, miikodését vagy
halozatat, vagy kéri a stabilitdsira nézve talzott kockazatot jelentd
tevékenységek elidegenitését;

eldirhatja a kdzponti értéktar szdmara, hogy csokkentse az e rendelet szerinti
kovetelmények megsértéséhez vagy valoszini megsértéséhez kapcsolodo
kockazatot, valamint a szervezet tevékenységeiben és rendszereiben rejld
kapcsolodo kockazatokat;

tovabbi vagy gyakoribb jelentéstételi kovetelményeket irhat eld;
tovabbi adatkozlést irhat elo;

eldirja a szervezetek azon vezetd testiileti tagjainak felfliggesztését, akik nem
felelnek meg a tevékenységiikre vonatkozdan e rendeletben meghatirozott
kovetelményeknek.
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(12)

(13)

Az ESMA hatarozatait indokolni kell.

Az ESMA elutasitja vagy késébb visszavonja a 27. cikkben emlitett személy vagy
személyek kinevezését, ha nincs meggydzddve arrdl, hogy az adott személy kelléen
jo hirnévvel rendelkezik, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a kinevezés vagy a javasolt valtoztatasok veszélyeztetnék a
szervezet megbizhaté és prudens iranyitasat, az tigyfelek érdekeinek és a piac
integritasanak megfeleld figyelembevételét.

Az ESMA az EBH-val és a KBER-rel egyiittmiikddve mérlegeli a kozponti
értéktarak tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyulod kockazatokat, tobbek kozott a
kozponti értéktarak kereskedési helyszinekkel és kozponti szerzddd felekkel valo
Osszekapcsoltsagabol eredd kockazatokat, valamint az ilyen hatarokon atnyulo
kapcsolatokbol eredd kockézatokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el abbol a célbdl, hogy mddositsa a
jogsértések mellékletben szerepld jegyzékét, amennyiben ez a kdzponti értéktarakra
vonatkozo, e rendelet és kiilondsen a 6. cikk, a 7. cikk, a 16-20. cikk, a 22. cikk, a
22a. cikk, a III. cim 2. és 3. fejezete, valamint a IV. cim szerinti kovetelmények
modositasainak figyelembevételéhez sziikséges, vagy amennyiben ez annak
biztositdsdhoz sziikséges, hogy a melléklet szerinti jogsértések megfeleljenek az e
rendelet és kiilonosen a 6. cikk, a 7. cikk, a 16-20. cikk, a 22. cikk, a 22a. cikk, a III.
cim 2. és 3. fejezete, valamint a [V. cim szerinti kdvetelményeknek.”

A szoveg a kovetkezd 11c. cikkel egésziil ki:
,,11c. cikk
A jelentés kozponti értéktarakra vonatkozo egyedi rendelkezések

A 24a. cikktdl eltérve jelentds kozponti értéktar esetében nem hozhatod 1étre
kollégium. Amennyiben egy jelentdssé valt kdzponti értéktar szdmara a 24a. cikk
alapjan kollégiumot hoztak 1étre, a kollégiumot legkésdbb egy évvel azt kovetden fel
kell oszlatni, hogy a kozponti értéktar jelentds kozponti értéktarnak mindsiilt. A
jelentds kozponti értéktarakra vonatkozoéan a 15.,a 17.,a 19a., a 21a., a22.,a23.,a
24., a 48b., az 55. és a 60. cikkben emlitett eljarasok a kollégium bevonasa nélkiil
alkalmazandok.

A7,al3.,al5,al7,al9a. és a?20.cikk, a 21. cikk (1) bekezdése, a 21a., a 22., a
22a.,a23.,a24.,a27a.,a27b.,a33.,a49, az 52., az 54a., az 54b., az 54c., az 55.,
az 57., az 58. és a 60. cikktdl eltérve a jelentds kozponti értéktarakra nem
alkalmazand6 az emlitett cikkekben el6irt azon kovetelmény, amely szerint a
kozponti értéktarnak vagy az illetékes hatdsagnak egylitt kell miikodnie az ESMA-
val, illetve amely szerint az ESMA-nak egyiitt kell miikodnie a kozponti értéktarral
vagy az illetékes hatosaggal.

A 17a. cikk nem alkalmazand¢ a jelentds kozponti értéktarakra.”
A 14. cikk a kovetkezo (3) és (4) bekezdéssel egésziil ki:

,»(3) Minden egyes jelentds kozponti értéktar esetében az ESMA, az illetékes nemzeti
hatosag €s az érintett hatosagok egylittmiikodési megallapodasokat hoznak létre az
1095/2010/EU rendelet 8a. cikkében meghatarozottak szerint, tobbek kozott az egyes
jelentds kozponti értéktarak ESMA altali kozvetlen feliigyeletével kapcsolatban. E
megallapodasoknak tiikrozniiik kell az e rendelet szerinti hataskor- és
feleldsségmegosztast, ¢€s  gyakorlati  egyiittmiikodési  modozatokat — kell
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meghatarozniuk annak érdekében, hogy az ESMA a jelentds kozponti értéktarak
tekintetében gyakorolhassa hataskoreit és felelosségkoreit. Az ilyen megéallapodasok
kiterjedhetnek kiilondsen az érintett hatésagok és a nemzeti illetékes hatosag altal
nyujtott tiamogatasra ¢és segitségre az alabbiak mindegyike tekintetében:

(a) jelentdés kozponti értéktar feletti felligyeleti feladatok ellatdsa, beleértve a
vizsgalatokat és a helyszini ellendrzéseket is;

(b) a jelentds kozponti értéktarra vonatkozd, e rendelet szerinti engedélyek,
jovahagyasok, hatdrozatok, jelentések vagy egyéb intézkedések elkészitése,
beleértve a vonatkoz6 cikkben, valamint a 15., 16., 17., 19., 19a., 22., 27., 27a.,
27b. cikkben, a 33. cikk (3) bekezdésében, a 48., 48a., 48b., 55., 56. és 60.
cikkben meghatarozott eseteket is;

(c) a jelentdés kozponti értéktar pénziigyi stabilitdsanak biztositasat, valamint
mukodési reziliencidjanak és piaci magatartasainak nyomon kovetését célzo
feliigyeleti feladatok, beleértve a stressztesztelést is;

(d) ajelentds kdzponti értéktarral kapcsolatos valsaghelyzetek kezelése.

(4) Az ESMA minden kevésbé jelentés kozponti értéktar esetében koordinacids
szerepet tolt be az illetékes hatosdgok, az érintett hatdosdgok és a kollégiumok kozott
a kovetkezok érdekében:

(a) a kovetkezetes felligyeleti gyakorlatok biztositasa, kiilonds tekintettel azokra a
feliigyeleti teriiletekre, amelyek hatarokon atnytlé dimenzidéval vagy a
hatarokon atnyalo szolgéltatasokat nyujtdé kozponti értéktarakra gyakorolt
lehetséges hatarokon atnyulo hatassal rendelkeznek;

(b) valsaghelyzetekben a koordindcié megerdsitése a 15. cikkel 6sszhangban;

(c) a kockazatok értékelése az illetékes hatdsagok részére a masodik albekezdés
szerinti, arra vonatkozo vélemények kiadasakor, hogy a kozponti értéktarak
megfelelnek-e e rendelet kovetelményeinek tobbek kozott az azonositott,
hatarokon atnyald kockéazatokkal vagy az Unid pénziigyi stabilitasaval
kapcsolatos kockazatok tekintetében, tovabba az azzal kapcsolatos ajanlasok
kiadasakor, hogy a kozponti értéktaraknak hogyan kell csokkentenie ezeket
a kockazatokat;

(d) a relevans piaci fejleményekkel kapcsolatos rendszeres informaciocsere és
megbeszélések eldmozditisa, beleértve azokat a helyzeteket vagy eseményeket
is, amelyek hatassal vannak vagy valosziniileg hatassal lesznek a kozponti
értéktarak prudencialis vagy pénziigyi stabilitdsara vagy rezilienciajara.

Az illetékes hatosdgok a 17. cikk, a 22. cikk, a 24. cikk (5) bekezdése, a 27a. cikk, a
27b. cikk, az 55. cikk, valamint — kivéve, ha silirgds dontésre van sziikség — a 20. cikk
szerinti jogi aktusok vagy intézkedések elfogadasa eldtt véleményezésre benyujtjak a
kevésbé jelentds kozponti értéktarakra vonatkozo hatdrozataik, jelentéseik vagy
egyéb intézkedéseik tervezetét az ESMA-nak.

Az illetékes hatosdgok azt megelézdéen 1is benyujthatjdk az ESMA-hoz
véleményezésre hatarozataik tervezetét, hogy a 10.cikk (1) bekezdésében
meghatéarozott feladataikkal 6sszhangban egyéb jogi aktusokat vagy intézkedéseket
fogadnanak el.

Az ESMA-nak a kollégiumok altal az e rendelet 24a. cikke alapjan elfogadott
minden véleményt és ajanlast értékelnie kell, hogy ezaltal hozzdjaruljon a
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(14)

(15)

(16)

kollégiumok kovetkezetes €s koherens mukodéséhez, és eldsegitse e rendeletnek a
kollégiumok altali, egymashoz képest koherens alkalmazasat.

E bekezdés alkalmazasaban az ESMA az EBH-val és a KBER-rel egylittmikodve
mérlegeli a kozponti értéktarak tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyulod
kockazatokat, tobbek kozott a kozponti értéktarak kereskedési helyszinekkel és
kozponti szerz6do felekkel vald 6sszekapcesoltsagabol eredd kockazatokat, valamint
az ilyen hatarokon atnyulé kapcsolatokbol eredd kockazatokat.

Az ESMA altal e bekezdés alapjan hozott barmely véleményt, hatdrozatot,
észrevételt vagy egyéb intézkedést az 1095/2010/EU rendelet 46a. cikkével
Osszhangban kell kiadni.

Az ESMA ¢évente jelentést tesz a Bizottsagnak az 6todik albekezdésben emlitett, a
kdzponti értéktarak tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyuld kockazatokrol.”;

a 15. cikk a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,Egy vagy tobb koOzponti értéktarat érintd olyan valsaghelyzetben, amely
destabilizdlé hatést gyakorol vagy gyakorolhat a hatirokon atnytld piacokra, az
ESMA egyeztet az illetékes hatosagokkal, az érintett hatésdgokkal és adott esetben a
24a. cikkben emlitett kollégiumokkal a valsdghelyzetre vald koordindlt reagélés
kialakitasa, valamint az illetékes hatdsagok, az érintett hatdésagok és adott esetben a
24a. cikkben emlitett kollégiumok kozotti hatékony informacidmegosztas biztositasa
érdekében. Az ESMA éltal ezen albekezdés alapjan végzett barmely tevékenységet
az 1095/2010/EU rendelet 46a. cikkével dsszhangban kell végezni.”

A 16. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti értéktar fogalommeghatdrozasa ald tartozd jogi személyeknek
tevékenységilik megkezdése eldtt engedélyt kell szerezniiik az illetékes hatdsagtol a
17. cikkben meghatarozott eljarassal 6sszhangban.”;

(b) acikk a kdvetkez6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) A 17. cikkel Osszhangban megadott engedély az Unid egész teriiletére
érvényes.”

A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 11. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil a kérvényezd kozponti értéktarnak a
16. cikk szerinti eredeti engedély iranti kérelmet, a meglévd engedély
kiterjesztésének a 19. cikk szerinti engedélyezése iranti kérelmet vagy az alapvetd
szolgaltatas kiszervezésének a 19. cikk szerinti engedélyezése iranti kérelmet kell
benyujtania az illetékes hatosdgahoz. A kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a
21a. cikkben emlitett, nyilvantartdsba vett cimzettekkel és adott esetben a 24a.
cikkben emlitett kollégiummal.”;

b)  a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A (8) bekezdésben meghatarozott iddszak alatt az illetékes hatosag, az ESMA és
az érintett hatdésagok tovabbi dokumentumok vagy informéciok benyujtasat kérhetik
a kérvényezd kozponti értéktartél, amennyiben ezek a dokumentumok vagy
informéciok sziikségesek annak értékeléséhez, hogy a kérvényezd kdzponti értéktar
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teljesiti-e az e rendeletben meghatdrozott valamennyi kotelezettségét. Az illetékes
hatosag a kozponti értéktar valaszanak hianyaban is hozhat hatarozatot a kérelemrol.

c) a(4)bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:

1. az elsd, a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg
1ép:

»A (8) bekezdésben meghatirozott idészak alatt az illetékes hatosagnak
kockazatértékelést kell végeznie arra vonatkozdan, hogy a kérvényezd
kozponti  értéktdr  megfelel-e az e  rendeletben  meghatarozott
kovetelményeknek, és konzultalnia kell az érintett hatésagokkal, az ESMA-val
¢és adott esetben a 24a. cikkben emlitett kollégiummal a kérvényezd kozponti
értéktar altal milkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer jellemzoirdl. A
kérelem kézhezvételének a 2la. cikk (2) bekezdésében emlitett
visszaigazolasatol szamitott harom hénapon beliil, amennyiben a kérvényezo
kozponti értéktar a 16. cikk szerinti eredeti engedély iranti kérelmet nyujtott
be, vagy a kérelem kézhezvételének a 21a. cikk (2) bekezdésében emlitett
visszaigazolasatdl szamitott egy honapon belill, amennyiben a kérvényezo
kozponti értéktar a 19. cikk alapjan meglévd engedély kiterjesztését vagy
alapvetd szolgaltatas kiszervezését kérte:

(a) az ESMA a 14. cikk (4) bekezdése alapjan véleményt fogad el, amelyben
megallapitja, hogy a kérvényezd kozponti értéktar megfelel-e az e
rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek, és e véleményt tovabbitja
a 21a. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett cimzetteknek; valamint

(b) sajat hatdskorén belill minden érintett hatdésag véleményt adhat ki,
amelyben megallapitja, hogy a kérvényez6 kozponti értéktar megfelel-e
az e rendeletben meghatarozott kovetelményeknek, és e véleményt
tovabbithatja a 21a. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett cimzetteknek.

Az elsd albekezdésben emlitett vélemények kiaddsakor az ESMA ¢és az érintett
hatosagok — sajat hataskoriikon belil — értékelik a kérvényezd kozponti
értéktarral kapcsolatos relevans kockazatokat, beleértve a hatarokon atnyulo
kockazatokat vagy az Unid pénziigyi stabilitdsat érintd kockézatokat is, €s
azokba belefoglalhatnak minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet
sziikségesnek tartanak a kérvényezd kozponti értéktar kockazatkezelésében
mutatkozé hidnyossagok enyhitéséhez. Az ESMA tovabbd a véleményébe
belefoglalhat minden olyan elemet, amely e rendelet valamely vonatkoz6 cikke
kovetkezetes €s koherens alkalmazdsdnak eldmozditdsdhoz sziikséges. Az
elutasitd véleményben irdsban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy
az e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban foglalt kovetelmények
miért nem teljesiilnek.

Amennyiben az érintett hatésdgok barmelyike vagy az ESMA elutasitd
indokolassal ellatott véleményt adott ki, és az illetékes hatésag ennek ellenére
meg kivanja adni az engedélyt, az emlitett illetékes hatdsagnak az elutasitd
vélemény kézhezvételétdl szamitott 30 munkanapon belill — amennyiben a
kérvényezd kozponti értéktar a 16. cikk szerinti eredeti engedély iranti
kérelmet nyujtott be — vagy az elutasitd vélemény kézhezvételétdl szamitott 15
munkanapon beliil — amennyiben a kérvényezd kozponti értéktar a 19. cikk
alapjan egy meglévé engedély meghosszabbitasat vagy egy alapvetd
szolgaltatas kiszervezését kérte — kozdlnie kell az érintett hatosaggal vagy az
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ESMA-val azokat az okokat, amelyek miatt az elutasitd vélemény ellenére meg
kivanja adni az engedélyt.”;

ii.  ahetedik albekezdést el kell hagyni;
(b) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(0) Az illetékes hatosdg a kérvényezd kozponti értéktar engedélyének megadésa
elétt konzultalhat a kérvényezd kozponti értéktarban befolydsold részesedéssel
rendelkez0 vagy azt ellendrzése alatt tartd szervezetet feliigyelé mas hatdsagokkal a
kovetkezOk barmelyikérdl:

(a) a27. cikk (6) bekezdésében emlitett részvényesek és személyek alkalmassaga,
valamint a 27. cikk (1) és (4) bekezdésében emlitett, a kozponti értéktar
iizletmenetét ténylegesen irdnyitdé személyek hirneve ¢és tapasztalata,
amennyiben ezek a részvényesek és személyek a szoban forgd kozponti
értéktarnak és a kérvényezd kozponti értéktarban befolyasolod részesedéssel
rendelkezd, vagy azt ellendrzése alatt tartd szervezetnek is vezetdi, illetve
részvényesei;

(b) hogy a kérvényezd kozponti értéktar és a kérvényezd kdzponti értéktarban
befolyasold részesedéssel rendelkezd, vagy azt ellendrzése alatt tartd szervezet
kozotti vallalati kapcsolatok nem befolyasoljak-e a kérvényezé kozponti
értektar azon képességét, hogy megfeleljen e rendelet kovetelményeinek.”;

(c) a(7)és(7a) bekezdést el kell hagyni;
(d) a(8) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8) A kérelem kézhezvételének a 2la. cikk (2) bekezdésében emlitett
visszaigazolasatdl szamitott hat honapon beliil — amennyiben a kérvényezd kdzponti
értéktar a 16. cikk alapjan kezdeti engedély iranti kérelmet nyujtott be — vagy a
kérelem kézhezvételének a 21a. cikk (2) bekezdésében emlitett visszaigazolasatol
szamitott harom honapon beliill — amennyiben a kérvényezd kozponti értektar a 19.
cikk alapjan egy meglévd engedély kiterjesztését vagy egy alapvetd szolgaltatas
kiszervezését kérte — az illetékes hatosag elfogadja hatarozatat, és tovabbitja azt a
21a. cikkben emlitett, nyilvantartdsba vett cimzetteknek és a kérvényezd kozponti
értéktarnak. A hatarozatban teljes kortien indokolni kell az engedély megadasat vagy
elutasitasat.

Amennyiben az illetékes hatdésag hatdrozata nem tiikr6zi az ESMA vagy barmely
érintett hatosag véleményét, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy ajanlasokat,
akkor a hatarozatban teljes korlien indokolni kell az emlitett véleménytdl,
feltételektdl vagy ajanlasoktol vald barmely jelentds eltérést.

Amennyiben az illetékes hatosag nem felel meg, vagy nem kivan megfelelni az
ESMA véleményének vagy az abban foglalt feltételeknek vagy ajanladsoknak, az
iigyvezetd tandcs tdjékoztatja a felligyeleti tanacsot. A t4jékoztatdsnak tartalmaznia
kell azt is, hogy az illetékes hatdsdg milyen okbol nem felel meg, vagy nem kivan
megfelelni a fentieknek.”;

(e) a(8a) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(8a) Az illetékes hatésdgnak indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az
engedélyezési eljaras eredményeirdl — koztiik az esetleges korrekcios intézkedésekrol
— azokat a hatosagokat, amelyekkel a (4), (5) és (6) bekezdés alapjan konzultaciot
folytatott.”
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(17)

A szdveg a kovetkezo 17a. cikkel egésziil ki:
L 17a. cikk

A hatarozatok, jelentések és egyéb intézkedések elfogadasdra vonatkozo eljaras

Az illetékes hatosagnak a 14. cikk (4) bekezdése alapjan véleményt kell kérnie az
ESMA-t6l, ha a 22. cikkel, a 24. cikk (5) bekezdésével, a 27a., 27b. és 55. cikkel,
valamint — kivéve, ha a hatdrozatra siirgésen sziikség van —, a 20. cikkel
kapcsolatban hatarozatot, jelentést vagy egyéb intézkedést kivan elfogadni.

Az elsé albekezdésben emlitett vélemény iranti kérelmet az 0Osszes vonatkozo
dokumentummal egyiitt haladéktalanul meg kell osztani az ESMA-val.

Amennyiben a vonatkozé cikk masként nem rendelkezik, az illetékes hatosag az
(1) bekezdésben emlitett kérelem benyujtasatol szédmitott 30 munkanapon beliil
értekeli, hogy a kdzponti értéktar megfelel-e a vonatkozo kovetelményeknek. Az
emlitett értékelési idOszak végéig az illetékes hatosdg megkiildi hatarozatanak,
jelentésének vagy egyéb intézkedésének tervezetét az ESMA-nak.

Ha avonatkoz6 cikk masként nem rendelkezik, azt kovetdéen, hogy az
(1) bekezdésben emlitett, vélemény iranti kérelem ¢€s a hatarozatok, jelentések vagy
egyéb intézkedések (2) bekezdésben emlitett tervezetei egyarant beérkeztek:

(a) az ESMA a 20. cikk, a 22. cikk, a 24. cikk (5) bekezdése és az 55. cikk
tekintetében véleményt fogad el, amelyben értékeli, hogy a kdzponti értéktar
megfelel-e az e rendelet szerinti kovetelményeknek. Az ESMA a véleményébe
belefoglalhat minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart
akozponti  értéktar  kockazatkezelésében — mutatkozd ~ hidnyossagok
mérsékléséhez tobbek kozott az azonositott, hatdrokon atnytlé kockazatokkal
vagy az Uni6 pénziigyi stabilitasat érintd kockazatokkal kapcsolatban; valamint

(b) az ESMA a 27a. és 27b. cikk tekintetében véleményt fogadhat el az emlitett
hatarozat, jelentés vagy egyéb intézkedés tervezetérdl, amennyiben ez a
vonatkoz6 cikk kovetkezetes és koherens alkalmazédsanak elémozditdsdhoz
sziikséges.

Az ESMA az illetékes hatosag altal megadott hataridén beliil, amely a (2) bekezdés
szerinti vonatkozo dokumentumok kézhezvételétdl szamitott legalabb 15 munkanap,
elfogadja véleményét, és kozli azt az illetékes hatdsaggal. A véleményeket az érintett
hatosagokkal is meg kell osztani.

Az ESMA (3) bekezdés elsé albekezdésének a) pontja alapjan elfogadott
véleményének, és — amennyiben kiadta — a (3) bekezdés elsé albekezdésének b)
pontja alapjan elfogadott véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon
beliil, vagy — amennyiben e rendelet masként rendelkezik — a vonatkoz6 iddszakon
beliil az illetékes hatosag az ESMA véleményének, beleértve az abban foglalt
feltételeket vagy ajanlasokat is, kelld6 meérlegelése utin elfogadja a vonatkozo
cikkben eldirt hatarozatat, jelentését vagy egyéb intézkedését, és tovabbitja azt az
ESMA-nak.

Ha a hatérozat, jelentés vagy egyéb intézkedés nem tiikrozi az ESMA véleményét, a
hatarozatban teljes kortien indokolni kell az emlitett véleménytdl, feltételektdl vagy
ajanlasoktol vald barmely jelentds eltérést.

A (3) bekezdés elsé albekezdésének a) és b) pontja alkalmazasdban, amennyiben
a kozponti értéktar illetékes hatdosaga nem felel meg, vagy nem kivan megfelelni az
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(18)

(19)

(20)

ESMA véleményének vagy az abban foglalt barmely feltételnek vagy ajanlasnak, az
ligyvezetd tanacs tdjékoztatja a felligyeleti tanacsot. A tdjékoztatasnak tartalmaznia
kell azt is, hogy az illetékes hatosdg milyen okbol nem felel meg, vagy nem kivan
megfelelni a fentieknek.”

A 18. cikk (1), (2) és (3) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az engedélyezett kdzponti értéktar nem nyujthat olyan tovabbi szolgaltatasokat,
¢s mas modon sem végezhet olyan tevékenységet, amelyre nem kapott engedélyt,
vagy amelyet nem jelentett be az illetékes hatdésagnak a 19. cikk (8) bekezdésével
Osszhangban.

(2) Ertékpapir-kiegyenlitési rendszereket kizarélag engedélyezett kozponti értéktarak
vagy kozponti értéktarként eljard kdzponti bankok mitkddtethetnek.

(3) Az engedélyezett kdzponti értéktar kizarolag olyan jogi személyben rendelkezhet
szamottevd tulajdoni részesedéssel, amelynek tevékenysége a melléklet A. és B.
szakaszaban felsorolt szolgaltatasok nyujtasara korlatozodik, kivéve, ha az illetékes
hatdsaga jovahagyja a szdmottevd tulajdoni részesedést azon az alapon, hogy az nem
noveli jelentds mértékben a kozponti értéktar kockazati profiljat.”

A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdésben a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az engedélyezett kozponti értéktarnak engedélykérelmet kell benyujtania az
illetékes hatdsaghoz, ha a 30. cikk alapjan alapvetd szolgaltatast kivan kiszervezni
egy olyan harmadik félnek, amely nem a csoportjan beliili, a 19a. cikkben emlitett
kozponti értéktar, vagy ki kivanja terjeszteni tevékenységét az alabbiak koziil egyre
vagy tobbre:”;

(b) a(2) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Az e cikk (1) bekezdésének b) pontja szerinti engedélyt a 17. cikk (1), (2), (3),
(5), (8) ¢és(8a) bekezdésében meghatirozott eljards lefolytatdsaval kell
megadni.

Az e cikk (1) bekezdésének e) pontja szerinti engedély megadéasa az Unidban
letelepedett kozponti értéktdr €s a harmadik orszagbeli kozponti értéktar
kozotti interoperabilis kapcsolatok tekintetében a 17. cikkben meghatarozott
eljarast, az Unidban letelepedett kozponti értéktarak kozotti interoperabilis
kapcsolatok tekintetében pedig a 48b. cikkben meghatarozott eljarast koveti.”;

ii.  anegyedik albekezdést el kell hagyni;
c)  a(3)(7) bekezdést el kell hagyni.
A szoveg a kovetkezd 19a. cikkel egésziil ki:
,19a. cikk

Az alapveto szolgaltatasok kozpontiértéktar-csoporton beliili kiszervezésének jovahagydsdra

vonatkozo eljards

Az engedélyezett kozponti értéktarnak jovahagyas iranti kérelmet kell benyujtania az
ESMA-hoz, ha a 30. cikk alapjan alapvetd szolgaltatast kivan kiszervezni a
csoportjan beliili kozponti értéktarhoz. A kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a
tervezett kiszervezésben részt vevé mindkét kdzponti értéktar 21a. cikkben emlitett,
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21)

nyilvantartdsba vett cimzettjeivel és adott esetben a tervezett kiszervezésben részt
vevo mindkét kdzponti értéktar 24a. cikkben emlitett megfeleld kollégiumaival.

A kérvényezd kozponti értéktarnak a kérelemhez csatolnia kell minden olyan
dokumentumot ¢és informacidt, amely annak igazolasdhoz sziikséges, hogy a
kiszervezés jovahagyasanak idépontjaban minden sziikséges intézkedést megtett
annak érdekében, hogy teljesitse az e rendeletben az ilyen kiszervezés tekintetében
meghatarozott kotelezettségeit. A kérvényezd kozponti értéktarnak a kérelemben
ismertetnie kell a kiszervezendd alapvetd szolgaltatasokat és a csoporton beliili azon
kozponti értéktarakat, amelyekhez ezeket a szolgaltatdsokat ki kivanjak szervezni,
valamint a kérvényezd kdzponti értéktar szervezeti felépitését is.

Az (5) bekezdésben meghatarozott idészak alatt az ESMA ¢és az érintett hatésagok
tovabbi dokumentumokat vagy informaciokat kérhetnek a kérvényezé kozponti
értéktartol, amennyiben ezek a dokumentumok vagy informaciok sziikségesek annak
értekeléséhez, hogy a kérvényezd kozponti értéktar a tervezett kiszervezés
tekintetében  megfelel-e az e  rendeletben  meghatirozott = vonatkozo
kovetelményeknek. Az ESMA a kozponti értéktar valaszanak hidnyaban is hozhat
hatarozatot a kérelemrdl.

Az (5) bekezdésben meghatarozott idoszak alatt az ESMA kockazatértékelést végez
arra vonatkozoan, hogy a kérvényezd kozponti értéktar a tervezett kiszervezés
tekintetében  megfelel-e az e  rendeletben  meghatidrozott  vonatkozd
kovetelményeknek, és a tervezett kiszervezésben részt vevd mindkét kdzponti
értéktar esetében konzultal az érintett hatosagokkal, adott esetben a 24a. cikkben
emlitett kollégiumokkal, valamint az illetékes hatosagokkal arrél, hogy a tervezett
kiszervezés megfelel-e az e rendeletben meghatarozott kovetelményeknek, valamint
az ilyen kiszervezés kovetkeztében esetlegesen felmeriild kockéazatokrol.

Az ESMA a kérelem kézhezvételének a 2la. cikk (2) bekezdésében emlitett
visszaigazolasatol szamitott harom honapon beliil elfogadja hatarozatat, és tovabbitja
azt a kiszervezésben részt vevo egyes kdzponti értéktarak szempontjabol relevans, a
2la. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett cimzetteknek, adott esetben a
kiszervezésben részt vevd egyes kozponti értéktarakért felelds, a 24a. cikkben
emlitett megfeleld kollégiumoknak és a kérvényezd kozponti értéktarnak. A
hatarozatban teljes kortien indokolni kell a jovahagyads megadéasat vagy elutasitasat.”;

a 20. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az V. cim szerinti korrekciés vagy mas intézkedések sérelme nélkiil, az illetékes
hatésdg az Osszes olyan esetben visszavonja az engedélyt, amikor a kozponti
értéktar”;

b) a(2)és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(2) Miel6tt az illetékes hatdsag hatdrozatot hozna a kdzponti értéktar engedélyének
visszavondsarol, meg kell tennie a kovetkezOk mindegyikét:

a) ki kell kérnie az érintett hatéosdgok véleményét a kozponti értéktar engedélye
visszavondsanak sziikségességérol,

b) adott esetben konzultidlnia kell a 2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett
hatosaggal a kozponti értéktar engedélye visszavonasanak sziikségességérol;
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(22)

c) kevésbé jelentdés kozponti értéktar esetében a 14. cikk (4) bekezdésével
Osszhangban és a 17a. cikkben megallapitott eljarasnak megfelelden ki kell kérnie az
ESMA véleményét a kozponti értéktar engedélye visszavonasanak sziikségességérol;

d) jelentés kozponti értéktar esetében konzultidlnia kell az illetékes nemzeti
hatosaggal a kozponti értéktar engedélye visszavonasanak sziikségességérol.

Az elsé albekezdés b)—d) pontja nem alkalmazando, ha siirgds dontésre van sziikség.

(3) Barmely érintett hatdsag, a 2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett hatosag és
adott esetben a kevésbé jelentds kozponti értéktarak esetében az ESMA barmikor
kérheti, hogy az illetékes hatosag vizsgalja meg, hogy a kdzponti értéktar tovabbra is
megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.”

A szdveg a kovetkezo 21a. cikkel egésziil ki:
L 21a. cikk
Kozponti adatbazis

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 35¢. cikkével 6sszhangban kdzponti adatbazist
hoz létre és tart fenn. Minden egyes kdzponti értéktar esetében a kozponti értéktar
illetékes hatosadga, az ESMA, a kozponti értéktar érintett hatésagai és a kozponti
értektar illetékes nemzeti hatdsadga, valamint adott esetben, €és ha egy relevans cikk
eldirja, a kozponti értéktar 24a. cikkben emlitett kollégiuméanak tagjai (a
tovabbiakban: nyilvantartdsba vett cimzettek) szamara kiilon-kiilon hozzaférést kell
biztositani a (2) bekezdésben emlitett, az adott kozponti értéktar kozponti
adatbazisdban nyilvantartasba vett valamennyi informacidhoz és dokumentumhoz,
amennyiben ez feladataik ellatdsahoz relevans vagy sziikséges.

A kozponti értéktar hozzafér a kézponti adatbazishoz mind az altala a kézponti
adatbazisba benyujtott, (2) bekezdésben emlitett informacidk és dokumentumok
tekintetében, mind a részére akoOzponti adatbazison keresztiil barmely
nyilvantartasba vett cimzett altal tovabbitott, (2) bekezdésben emlitett informaciok és
dokumentumok tekintetében. Amennyiben e rendelet eldirja, mas cimzettek is
benyljtanak bizonyos konkrét dokumentumokat vagy informdaciokat, amelyek
nyilvantartasba vételre keriilnek a kdzponti adatbazisban, és amelyekhez e cimzettek
hozzatérnek. Az ESMA biztositja, hogy a kozponti adatbazis elldssa az e cikk
szerinti funkcidkat.

Az ESMA az e rendelet alapjdn a kozponti adatbazison keresztliil megosztott,
(2) bekezdésben emlitett informéciokat a 648/2012/EU rendelet és [a kiegyenlités
véglegességérdl szolo (EU) .../... rendelet] alkalmazasidban érintett barmely hatosag
rendelkezésére bocsatja, amennyiben ez feladataik ellatasahoz relevans vagy
sziikséges.

Az ESMA a honlapjan bejelenti a kdzponti adatbazis 1étrehozasat.

A kozponti értéktaraknak és a nyilvantartasba vett cimzetteknek eltéré rendelkezés
hidnyaban elektronikus formatumban fel kell t6ltenilik a kozponti adatbazisba az e
rendeletben emlitett valamennyi informaciot ¢€s dokumentumot, beleértve a
kérelmeket, hatdrozatokat, ajanlasokat, informdacidkat, kéréseket, kérdéseket,
valaszokat és értesitéseket.

Az informéciok vagy dokumentumok benyujtasatdl szamitott két munkanapon beliil
a kozponti adatbazison keresztiil visszaigazolast kell kiildeni azok atvételérdl.
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3.

(23)

A kozponti adatbazist ugy kell kialakitani, hogy automatikusan t4jékoztassa
a nyilvantartasba vett cimzetteket a tartalmdban bekovetkezett valtozasokrdl,
beleértve a dokumentumok feltoltését, torlését vagy cseréjét, a kérdések benyujtasat
¢s az informaciokéréseket is.

Az ESMA biztositja, hogy az adatbazis lehetové tegye a DLT-ben rogzitett adatok
hasznalatat, beleértve a blokklancadatok olvasasat és az ilyen adatokhoz valo
hozzaférést is.”

A 22. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
(a) acikk a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A kozponti értéktarnak rendelkezésre kell bocsatania az (1) bekezdésben
emlitett fellilvizsgalathoz ¢s értékeléshez sziikséges valamennyi informaciot,
beleértve a (10) bekezdéssel 6sszhangban meghatarozott rendszeres informaciodkat is.
Ezen informéciokat haladéktalanul meg kell osztani a 21la. cikkben emlitett,
nyilvantartasba vett cimzettekkel.”;

(b) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az illetékes hatdsagnak helyszini ellendrzésnek kell alavetnie a kozponti
értéktarat.

Az illetékes hatdsag az ellendrzés tervezett idopontja elétt egy honappal tajékoztatja
az ESMA-t és az érintett hatosagokat minden tervezett helyszini ellenérzésrdl,
kivéve, ha valsaghelyzetben sziiletik dontés a helyszini ellendrzés lefolytatasarol,
amely esetben az illetékes hatdsag a dontés meghozatalat kdvetéen haladéktalanul
tajékoztatja az emlitett hatésagokat.

Az ESMA vagy az ¢rintett hatosagok kérhetik, hogy meghivjdk Oket helyszini
ellendrzésekre. Amennyiben az illetékes hatdsdg elutasitja e hatdsdgok helyszini
ellendrzésre valdo meghivas iranti kérelmét, az elutasitast meg kell indokolnia.

Az illetékes hatosdg tovabbitja az ESMA-nak, az érintett hatosagoknak és adott
esetben a 24a. cikkben emlitett kollégium tagjainak az altala végzett helyszini
ellendrzésekkel kapcsolatban a kdzponti értéktartol kapott relevans informéciokat.”;

(c) a (6) bekezdés elsé és masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,»Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés elvégzése soran az illetékes
hatésadg szorosan egylittmiikodik az ESMA-val és az érintett hatosdgokkal. Az
illetékes hatosagnak korai szakaszban meg kell kiildenie a sziikséges informacidkat
az ESMA-nak, az érintett hatésagoknak és adott esetben a 2014/65/EU iranyelv
67. cikkében emlitett hatosagnak, és azokkal konzultalnia kell arr6l, hogy a kdzponti
értektar teljesiti-e az e rendeletben megallapitott kdvetelményeket vagy az unids
jogban foglalt egyéb kovetelményeket a kozponti értéktar 4altal miikodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek miikodését illetden.

Az illetékes hatdsagtol kapott, az elsd albekezdésben emlitett informéciok
kézhezvételétdl szamitott 90 munkanapon beliil:

(a) az érintett hatdsagok és adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv 67. cikkében
emlitett hatosag a hataskoriikbe tartozo teriileteken véleményt adhatnak ki;
valamint
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24)

(b) az ESMA a 17a. cikkben megallapitott eljarasnak megfeleléen a 14. cikk (4)
bekezdése alapjan véleményt adhat ki.”;

(c) a(7)bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(7) Az illetékes hatosagnak rendszeresen, de legalabb minden feliilvizsgalati és
értékelési idoszak végét kovetden haladéktalanul tajékoztatnia kell a kozponti
adatbazison keresztiil a 21a. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett cimzetteket és
adott esetben a 24a. cikkben emlitett kollégiumot és a 2014/65/EU iranyelv 67.
cikkében emlitett hatésagot az e cikk (1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és
értékelés eredményeirdl, beleértve az esetleges korrekcios intézkedéseket ¢és
szankciokat.”;

(d) a(8) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(8) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és értékelés elvégzése soran
az illetékes hatosagnak konzultalnia kell a 17. cikk (6) bekezdésében emlitett
hatésagokkal minden olyan relevans informaciorol, amely eldsegitheti az illetékes
hatdsag e cikk szerinti feladatainak ellatasat.”

a 23. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az engedélyezett kdzponti értéktar képes arra, hogy a 18. cikkel dsszhangban a
mellékletben emlitett szolgaltatasokat nydjtson az Uni6 teriiletén, tobbek kozott az
ilyen szolgaltatasok nyujtasara szolgalo fidktelep 1étrehozasa révén.”;

b) a (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az az engedélyezett kozponti értéktar, amely a melléklet A. szakaszanak 1. és 2.
pontjdban  emlitett alapvetd szolgaltatdsokat olyan pénziigyi eszkozok
vonatkozasaban nytjtja, amelyeket a letelepedésének helye szerinti tagallamtol eltérd
tagallamban bejegyzett kibocsatok bocsatanak ki, vagy amely a letelepedésének
helye szerinti tagallamtol eltérd tagéallamban fioktelepet hozott létre az emlitett
alapvetd szolgaltatdsok nyujtasa céljabol, az ilyen szolgéltatdsok nyujtasanak
megkezdését vagy adott esetben a fioktelep 1étrehozéasat kovetd 5 munkanapon beliil
értesiti errdl illetékes hatosagat.

Az els6 albekezdésben emlitett értesités részeként a kdzponti értéktar minden fogado
tagallamra vonatkozdan megadja a kdvetkezd informaciok mindegyikét:

a) a kozponti értéktar altal nyujtott, az elsd albekezdésben emlitett alapvetd
szolgaltatasok;

b) hogy az elsé albekezdésben emlitett alapvetd szolgaltatasokat tulajdonviszonyt
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsoloddan nyujtjak-e;

¢) azon pénziigyi eszk6z0k Osszesitett piaci értéke vagy ha ez nem all rendelkezésre,
névértéke, amelyekkel kapcsolatban a kozponti értéktar az elsd albekezdésben
emlitett alapvetd szolgaltatasokat nyujtja;

d) adott esetben a fioktelep szervezeti felépitése és a fidktelep irdnyitasaért felelds
személyek neve.

A kozponti értéktar hathavonta aktualizdlja a masodik albekezdésben felsorolt
informdaciokat, €s megosztja az aktualizalt informaciokat az illetékes hatosagaval.”;

c) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(25)

»(3) A (2) bekezdésben emlitett értesités vagy adott esetben az aktualizalt
informéciok kézhezvételét kdvetden az illetékes hatosag haladéktalanul megosztja
azokat a 21a. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett cimzettekkel és adott esetben a
24a. cikkben emlitett kollégiummal.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi a (2) bekezdés masodik albekezdésének a), b) és c)
pontjaban emlitett informaciokat. ’;

d) a (4)—(10) bekezdést el kell hagyni.
A 24. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) az (1), (2) és (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az engedélyezett kozponti értéktar a 23. cikkel Osszhangban
fioktelepet hozott 1étre egy fogadd tagédllamban, az illetékes hatdésagnak szorosan
egyiitt kell mikodnie a fogadd tagéllam illetékes nemzeti hatosdgaval az e
rendeletben eldirt feladatai ellatdsa soran, kiilondsen az adott fidktelepen végzett
helyszini ellenérzések soran. Az illetékes hatosag felkérheti a fogadd tagallamok
illetékes nemzeti hatosagainak és az ESMA-nak a munkatérsait, hogy vegyenek részt
a helyszini ellendrzésekben. Az illetékes hatdsag tovabbitja az ESMA-nak, a fogado
tagallam illetékes nemzeti hatosdganak és adott esetben a 24a. cikkben emlitett
kollégiumnak a helyszini ellendrzések megallapitasait, valamint az emlitett illetékes
hatésag 4altal hozott korrekcids intézkedésekre vagy szankciokra vonatkozo
informaciokat.

(2) Az illetékes hatosag — tobbek kozott statisztikai adatgyiijtés céljabol — eldirhatja a
23. cikkel Osszhangban szolgaltatdsokat nyujtd kozponti értéktarak szamara, hogy
rendszeresen szamoljanak be neki a fogadd tagallamban folytatott tevékenységeikrol.
Az illetékes hatosag a fogado tagallam illetékes nemzeti hatosaganak kérésére ezen
rendszeres beszamoldkat elkiildi a fogado tagallam illetékes nemzeti hatosaganak.

(3) Az illetékes hatosag a fogadd tagallam illetékes nemzeti hatosdganak kérésére
haladéktalanul kozli a fogado tagallamban letelepedett kibocsatok és azon résztvevok
kilétét, amelyek a 23. cikk (2) bekezdésében emlitett szolgaltatisokat ny0jto
koézponti értéktar altal mitkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben a fogado
tagallamban bejegyzett kibocsatok altal kibocsatott pénziigyi eszkozokkel
rendelkeznek, valamint a fogad6 tagéallamban fidktelepen keresztiil alapvetd
szolgaltatasokat nyujto kdzponti értéktar tevekenységeivel kapcsolatos minden egyéb
relevans informaciot.”;

b)  az (5) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az elsé albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2Amennyiben a fogad6 tagallam illetékes nemzeti hatosdganak egyértelmii és
bizonyithatd oka van vélelmezni, hogy a 23. cikkel Gsszhangban a teriiletén
szolgaltatasokat nyujtdé kozponti értéktar megszegi az e rendeletben foglalt
rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, e megallapitasait kozli az ilyen
kozponti értéktar illetékes hatosadgaval, az ESMA-val és adott esetben a 24a.
cikkben emlitett kollégiummal. Az illetékes hatosdg megteszi a megfeleld
intézkedéseket annak biztositasa érdekében, hogy a kozponti értéktar
megfeleljen e rendelet rendelkezéseinek. Az ezen albekezdés masodik mondata
szerinti hatarozat meghozatala elott az illetékes hatosdg a 17. cikkben
meghatarozott eljarasnak megfeleléen benytjtja hatdrozattervezetét az ESMA -
nak a 14. cikk (4) bekezdése szerinti véleményezésre;”
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(26)

i1.  amasodik albekezdést el kell hagyni;
c) a(6)bekezdést el kell hagyni;
a 24a. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A 11. cikk (8) bekezdésének sérelme nélkiil az illetékes hatosag feliigyeleti
kollégiumot hoz létre a (8) bekezdésben emlitett feladatok végrehajtasara az olyan
kozponti értéktar tekintetében, amely az alabbi kritériumok koziil legalabb egynek
megfelel:

a) a kozponti értéktar az értékpapirszamldin olyan pénziigyi eszkozoket vett
eredetileg nyilvantartasba, amelyeket fogadd tagallamban bejegyzett kibocsatok
bocsatottak ki;

b) a kozponti értéktar az értékpapirszdmlain kozpontilag vezet olyan pénziigyi
eszkozoket, amelyeket fogado tagallamban bejegyzett kibocsatok bocsatottak ki;

c) a kozponti értéktar az értékpapirszamlain kdzpontilag vezet pénziigyi eszkdzoket
olyan résztvevok és mas értékpapirszamla-tulajdonosok szadmara, amelyek fogado
tagallambol szarmaznak.

Az elsd albekezdés c) pontjdban emlitett feltételek meghatarozésa céljabol a relevans
orszag:

a) egyéni ligyfél-elkiilonités esetén az értékpapirszamla-tulajdonosok — beleértve a
résztvevok ligyfeleit is — bejegyzés szerinti orszaga (jogi személyek esetében) vagy
illetdség szerinti orszaga (természetes személyek esetében);

b) gylijtészamlas elkiilonités esetén a résztvevok bejegyzés szerinti orszaga, kivéve,
ha a mogottes ligyfelek bejegyzés szerinti orszdgara vagy illetdsége szerinti orszagra
vonatkoz6 informaciok a kdzponti értéktar rendelkezésére allnak.”;

b) acikk a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Az ESMA hat honappal a kozponti értéktar 17. cikk szerinti eredeti
engedélyezését kovetden értékeli, hogy a kozponti értéktar megfelel-e az (1)
bekezdésben meghatarozott kritériumoknak.

Az ESMA tizenkét havonta azt is értékeli, hogy az engedélyezett kdzponti értéktar
teljesiti-e vagy tovabbra is teljesiti-e az (1) bekezdésben meghatarozott
kritériumokat.

Az ESMA tijékoztatja a kozponti értéktarat és a 2la. cikkben emlitett,
nyilvantartasba vett cimzetteket ezen értékelés eredményeirdl.”;

c) a(2)és(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) Az illetékes hatdsag az ESMA 4ltal az (1a) bekezdés szerint végzett értékelés
eredményeinek kozlésétdl szamitott hat honapon beliil 1étrehozza a kollégiumot.

(3) A kollégium elnoki tisztét és iranyitasat az ESMA (a tovéabbiakban: az elndk)
latja el.”;

d) a(4) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. a b) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,,0) a kdzponti értéktar illetékes hatosaga;”
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27)

ii.  ad)ésaze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»,d) azon fogadé tagallamok illetékes hatdsagai, amelyekben a kdzponti értéktar
a 23. cikkel 6sszhangban a szolgaltatasait kinalja;

e) az EBH, amennyiben a kozponti értéktarat az 54. cikk alapjan
engedélyezték; valamint”;

iii.  aszoveg a kdvetkezd f) ponttal egésziil ki:

) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjdban emlitett
illetékes hatosag, amennyiben a kdzponti értéktarat e rendelet 54. cikke alapjan
engedélyezték.”;

e) az (5) bekezdést el kell hagyni;
f) a (6) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»Az elndk a kollégium létrehozasat kdvetd egy honapon beliil értesiti az ESMA-t a
kollégium Osszetételérdl, az annak Osszetételében bekovetkezett barmilyen
valtozasrol pedig egy honapon beliil. Az ESMA a honlapjan indokolatlan késedelem
nélkiil kozzéteszi az adott kollégium tagjainak jegyzékét, amelyet naprakészen tart.”;

g)  a(8) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) informdacidcsere, ideértve al3., al4. és alS.cikk szerinti
informaciokérést, valamint a 22. és 60. cikk szerinti feliilvizsgalati és értékelési
folyamattal kapcsolatos informaciokat is;”

ii.  ad)ésaze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»d) a 19., 19a. ¢és 56. cikk szerinti, engedélyezett tevékenység- ¢és
szolgéaltataskiszervezésre €s -kiterjesztésre vonatkozo informacidcsere;

e) egyittmikodés a 23. cikkel Osszhangban mas tagallamokban torténd
szolgaltatasnyujtassal kapcsolatban felmertilt problémak tekintetében;”

h)  a(9) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az elndk tovabbi résztvevoket hivhat meg a kollégium megbeszéléseire, adott
témakkal kapcsolatban eseti alapon, vagy allando megfigyeldként.”;

1) a (10) bekezdés b) és c) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»b) a19., 19a. vagy 56. cikk szerinti tevékenység- €s szolgaltataskiszervezéssel vagy
-kiterjesztéssel kapcsolatos kérdések; vagy

c) az e rendeletnek a fogadd tagallamban a 23. cikkel Osszhangban torténd
szolgaltatasnyujtasbol eredd esetleges megsértésével kapcsolatos kérdések.”;

1) a (13) bekezdést el kell hagyni;
a 25. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a harmadik orszagbeli kdzponti értéktar az e cikk (4)—
(11) bekezdésében emlitett eljaras hatalya ald tartozik, amennyiben a kovetkezdok
barmelyikét tervezi:

a) fioktelep létrehozéasa valamely tagallamban;
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(28)

(29)

b) a melléklet A. szakaszanak 1. és 2. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatasok
nyUjtasa valamely tagédllam jogdnak hatdlya ala tartozo pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban.”;

b)  a(2a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2a) Az a harmadik orszagbeli kozponti értéktar, amely valamely tagallam joganak
hatélya al4 tartozo pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban a melléklet A. szakaszanak 3.
pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatast szandékozik nyujtani, errdl értesiti az
ESMA-t. Az ESMA téjékoztatja a kapott értesitésrél azon tagallam illetékes nemzeti
hatosagat, amely tagallam jogénak hatalya alad a pénziigyi eszk6zok tartoznak.”;

c)  a(4)bekezdés d) pontjanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

d) adott esetben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar megteszi az ahhoz
sziikséges intézkedéseket, hogy felhaszndloi megfeleljenek azon tagallam vonatkozé
nemzeti jogszabalyainak, amelyekben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar
kozponti értéktari szolgaltatdsokat tervez nyujtani, tovabba ezen intézkedések
megfeleldségét megerdsitették azon tagillam illetékes hatdsidgai, amelyben a
harmadik orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktari szolgaltatasokat tervez
nyujtani;”

d) a(13) bekezdés a kdvetkezoképpen modosul:

1. az elsd albekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a valamely tagéallam jogénak hatalya ald tartozd pénziigyi eszkozok
vonatkozasdban az el6zd évben kiegyenlitett ligyletek szdma és volumene;”

ii.  amasodik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,»Az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket az ESMA [a ddtumot a
Kiadohivatal illeszti be: ¢ mddositdé rendelet hatalybalépését kovetd egy év]-
jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.”

A szoveg a kovetkezd 25a. cikkel egésziil ki:
w23a. cikk
A harmadik orszagbeli kozponti értéktarak dijai

Az ESMA a 25. cikk szerinti elismerés iranti kérelmekkel kapcsolatban e rendelettel
€¢s a (2) bekezdés alapjan elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktussal
Osszhangban dijakat szamit fel a harmadik orszagban letelepedett kozponti
értéktaraknak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el abbol a célbol, hogy az (1)
bekezdésben emlitett dijak meghatarozasaval — a kovetkez6k megallapitasa révén —
kiegészitse ezt a rendeletet:

(a) adijtipusok;
(b) adijak 6sszege;
(c) adijfizetés modja.”

A 26. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2Amennyiben valamely kozponti értéktar az 54a. cikk értelmében banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsokat szandékozik nyujtani mas kozponti értéktaraknak, e kozponti értéktarnak
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egyértelmill szabalyokkal és eljarasokkal kell rendelkeznie az esetleges Osszeférhetetlenségek
kezelésére ¢és az emlitett kozponti értéktarakkal ¢és azok résztvevoivel szembeni
megkiilonboztetd banasmod kockazatanak csokkentésére.”

(30)

€2))
(32)

(33)

(34)

A 27a. cikk (3) bekezdése a masodik albekezdés utdn a kdvetkezd albekezdéssel
egészil ki:

Az értékelési idoszak alatt az ESMA a 14. cikk (4) bekezdése alapjan a 17a. cikk
szerinti eljarassal 6sszhangban véleményt ad ki.”

A 27b. cikk (1) bekezdése a kdvetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az illetékes hatdsagnak a 27a. cikk (2) bekezdésében eloirt értesitéssel és a 27a.
cikk (4) bekezdésében emlitett informaciokkal kapcsolatos értékelésérdl az ESMA a
14. cikk (4) bekezdése alapjan a 17a. cikkben meghatarozott eljarassal 6sszhangban
véleményt ad ki.”

A 30. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(4) Alapvetd szolgaltatds ugyanazon csoporton beliili kdzponti értéktartol eltérd
harmadik félhez torténd kiszervezése az illetékes hatdsag 19. cikk szerinti
engedélyével torténhet. Alapvetd szolgéltatas csoporton beliili mésik kozponti
értéktarhoz torténd kiszervezése az ESMA 19a. cikk szerinti jovahagyasaval
torténhet.

A kozponti értéktar kiszervezés végrehajtasa elott értesiti kell illetékes hatosagat a
melléklet B. szakaszaban emlitett szolgéltatdsok kiszervezésérol. Az értesités
részeként a kozponti értéktdr rendelkezésre bocsat minden olyan relevans
informdciot, amely lehetdvé teszi illetékes hatdsaga szamara az e cikkben eldirt
kovetelményeknek valdo megfelelés értékelését.”;

b) aszdveg a kovetkezd (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

,»(60) Ha a kozponti értéktar DLT-t hasznél az alapvetd szolgéltatasok nyujtasara, az
nem mindsiil kiszervezésnek, kivéve, ha a kdzponti értéktar megéllapodast kot egy
harmadik féllel az alapvetd szolgaltatasok DLT hasznalataval torténd nyt;jtasarol.

(7) Az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiikddve szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozasa céljabol, hogy milyen konkrét
koriilmények kozott tekintendd a kiszervezési megallapodds az alapvetd
szolgaltatasok kiszervezésének.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e modositd rendelet hatalybalépését kovetd 18 honap]-jéig/-
ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.”

A 33. cikk a kovetkezd (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasaval lehetdvé tegye a kozponti
értéktarak szamara, hogy maganszemélyek is részt vehessenek egy kozponti
értéktarban, amennyiben az ilyen maganszemélyek [a kiegyenlités véglegességérol
szolo (EU) .../... rendelet] alapjan engedélyt kaptak az értékpapir-kiegyenlitési
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(35)

(36)

(37)

rendszerben vald részvételre. A felhatalmazason alapuld jogi aktusokban meg kell
hatarozni azokat a tovabbi kovetelményeket, amelyek sziikségesek a
maganszemélyeket résztvevoként elfogadd kozponti értéktaraknal felmeriild
kockazatok mérsékléséhez.”

A 34. cikk a kovetkezo (9) és (10) bekezdéssel egésziil ki:

»(9) A kiegyenlitési internalizalok iigyfeleik tudomasara hozzak az altaluk nyujtott
szolgaltatasokhoz kapcsolodo arakat és dijakat, és kiillonbséget tesznek az értékpapir-
kiegyenlitési rendszeren beliili és kiviili kiegyenlitések arai kozott. Az egyes nyujtott
szolgaltatasok arait és dijait — beleértve a kedvezményeket, pénzvisszatéritéseket,
valamint e kedvezmények igénybevételének feltételeit — kiilon-kiilon teszik kozzé.

(10) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1), (5) és (9)
bekezdésben emlitett kozzétételekhez sziikséges egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢€s eljarasok kialakitasa céljabol.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: az irdnyelv hatalybalépését kovetd 18 honap]-jéig/-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogaddséra.”

A 37. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti értéktarnak megfeleld 0Osszehasonlitasok révén — akar DLT
hasznalataval — ellendriznie kell, hogy az altala kezelt értékpapir-sorozatban vagy
annak egy részében szerepld értékpapirok szama megegyezik-e az altala miikodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoinek értékpapirszamlain és adott esetben a
kozponti értéktar altal fenntartott tulajdonosi szdmlakon nyilvantartott értékpapirok
Osszegével. Az ilyen 6sszehasonlitasokat legalabb naponta el kell végezni.”

A 38. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A kozponti értéktarnak olyan nyilvantartasokat és szamlakat kell vezetnie,
amelyek lehetdveé teszik a gylijtdszamlas elkiilonitést. Amennyiben a kdzponti
értéktar az alapvetd szolgaltatasait DLT hasznalatdval miikodteti, tovabba minden
résztvevd ¢€s lgyfeleik szamara lehetdveé teszi a (4) bekezdésben meghatarozott
egyéni ligyfél-elkiilonitést, az ilyen kozponti értéktar az elsd mondattdl eltérve
donthet gy, hogy nem kindl gytijtészamlas elkiilonitést. Ez a rendelkezés nem érinti
a kozponti értéktar azon kotelezettségét, hogy az daltala mikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek legalabb egyike tekintetében megfeleljen a 48a. cikkben
meghatarozott kovetelményeknek.”;

b) az (5) bekezdés az els6 albekezdés utan a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,2Amennyiben a kozponti értéktar az alapvetd szolgaltatasait DLT hasznalataval
mukodteti, és ugy dontott, hogy a (3) bekezdéssel Gsszhangban gylijtészamlas
elkiilonitést kinal, az ilyen kdzponti értéktarnak az elsd albekezdéstdl eltérve minden
¢szszerli 1épést meg kell tennie annak biztositdsa érdekében, hogy a résztvevo
legalabb a gylijtészamlas elkiilonités és az egyéni lgyfél-elkiilonités kozotti
valasztasi lehetdséget felkinalja {igyfeleinek, és tdjékoztassa Oket az egyes
alternativakhoz kapcsolodo koltségekrdl és kockazatokrol.”
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(38)

(39)

(40)

A 39. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»~Amennyiben a kozponti értéktar a 40. cikk (3) bekezdésében emlitett
szolgaltatdsokat nyujtja, biztositania kell, hogy az értékpapir-kiegyenlitésbol
szarmaz6 pénzeszkoz-bevétel legkésObb a kiegyenlités tervezett idOpontja szerinti
iizleti nap végére a résztvevok rendelkezésére alljon.”;

(b) a(7) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(7) A kozponti értéktar altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek
kozvetlen résztvevoi kozotti, pénzeszkdzben vagy e-pénz-tokenben torténd fizetés
ellenében lebonyolitott és az adott értékpapir-kiegyenlitési rendszerben kiegyenlitett
minden értékpapiriigyletet a »széllitds fizetés ellenében« elv alapjan kell
kiegyenliteni.”

A 40. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
., 40. cikk
Pénzeszkozzel és e-pénz-tokennel torténd kiegyenlités

A kozponti értéktar az értékpapir-kiegyenlitési rendszerének pénzfizetéseit —
amennyiben ez megvalosithato és lehetséges — kdzponti banki pénznemben egyenliti
ki.

Amennyiben a kozponti értéktar vallalja, hogy az értékpapir-kiegyenlitési
rendszerének pénzfizetéseit az Unidoban mikodtetett kozponti banki valds ideji
bruttd kiegyenlitési rendszerekkel integralt kozos kiegyenlitési infrastrukturan
elérhetd pénznemben egyenliti ki, a kdzponti értéktarnak kozvetleniil kapcsolodnia
kell ehhez az infrastrukturdhoz, és fel kell ajanlania résztvevdi szamdra azt a
lehetdséget, hogy az ilyen infrastruktiran rendelkezésre allo6 pénznemben denominalt
igyleteiket az adott infrastruktiran nyitott szamlakon egyenlitsék ki.

Amennyiben a kozponti értéktar a kiegyenlitést az (1) bekezdésben eldirtaktol
eltéréen nem kozponti banki pénznemben végzi, akkor értékpapir-kiegyenlitési
rendszerei vagy azok egy része tekintetében a pénzfizetések kiegyenlitését csak a
kovetkezé modon kindlhatja fel:

(a) sajat szamlain keresztiil;

(b) a 2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerint engedélyezett hitelintézetnél nyitott
szdmlakon keresztiil; vagy

() egy masik kozponti értéktarnal nyitott szamlakon keresztiil, fliggetlentil attol,
hogy az az ugyanazon legfelsd szintli anyavallalat altal ellendrzott
véllalkozascsoporton beliil van-e vagy sem.

A pénzfizetéseket az els6 albekezdés a)-c) pontjdban meghatirozott modon
kiegyenliteni kivand kozponti értéktarnak az 54., 54a. vagy 54b. cikkel és adott
esetben az 54c. cikkel, valamint az 55. cikkel 6sszhangban engedélyt kell szereznie
erre, ¢s meg kell felelnie a IV. cimben meghatarozott kovetelményeknek.”

A szoveg a kovetkezd 45a. cikkel egésziil ki:
»45a. cikk

A megosztott fokonyvi technologia kiszervezési megallapoddson kiviili hasznalataval

kapcsolatos kockazatok
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(41)

(42)

A 45. cikk rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amennyiben a kozponti értéktar a
melléklet A. szakaszaban felsorolt alapvetd szolgéltatdst DLT hasznélatdval sajat
maga miikddteti, biztositania kell, hogy megfeleljen a kovetkez6 kovetelményeknek:

(a) a DLT haszndlata nem fosztja meg a kozponti értéktarat a kockazatai
kezeléséhez sziikséges rendszerektdl €s ellendrzésektol;

(b) a DLT hasznalata nem befolyasolja hatranyosan a kozponti értéktarnak a
résztvevoivel vagy kibocsatoival fennalld kapcsolatat és kotelezettségeit;

(c) a DLT hasznalata nem akadéalyozza a feliigyeleti és felvigyazasi funkciok
gyakorlasat, ideértve az e funkciok ellatasdhoz sziikséges megfeleld
informaciok beszerzése céljabol a helyszini hozzaférést;

(d) a kozponti értéktar megfeleld szakértelemmel és eréforrasokkal rendelkezik a
DLT-n alapuld szolgaltatdsainak nyujtdsdhoz, a DLT hasznalataval nyujtott
szolgaltatisok nyomon kovetéséhez ¢és a DLT hasznalataval kapcsolatos
kockézatok folyamatos és hatékony kezeléséhez;

(e) a kozponti értéktar kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a szolgaltatdsok DLT
hasznalataval torténd nytjtasaval kapcsolatos relevans informacidkhoz.

Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az (1) bekezdésben
emlitett kockazatokat és azok értékelési modszereit, valamint azokat a modszereket,
amelyekkel a koOzponti értéktar teljesitheti az (1) bekezdésben meghatarozott
kovetelményeket.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e mddositd rendelet hatalybalépését kovetd 12 honap]-jéig/-
ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.”

A 47a. cikk (3) bekezdése masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2027. oktober 30-
ig benyujtja a Bizottsagnak.”

A 48. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»Az interoperabilis kapcsolatot létrehozni kivand kozponti értéktaraknak az elsd
albekezdésben emlitett kockazatértékelést be kell nyljtaniuk a sajat illetékes
hatésagaiknak az ilyen interoperabilis kapcsolat engedélyezése iranti kérelemben,
amelyet az érintett kozponti értéktaraknak a 48b. cikkben meghatarozott eljarasnak
megfelelden kell benyujtaniuk.”;

b) a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(2) Az Unioban letelepedett azon kozponti értéktaraknak, amelyek interoperabilis
kapcsolatokat kivannak létrehozni mas, az Unioban letelepedett kozponti
értéktarakkal, a 19. cikkben eldirtak szerint engedélykérelmet kell benyujtaniuk.”;

c) acikk a kovetkez6 (2a), (2b), (2¢) és (2d) bekezdéssel egésziil ki:
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»(2a) Azon kozponti értéktarak interoperabilis kapcsolataira, amelyek az
interoperabilis kapcsolatokkal kapcsolatos egyes szolgaltatasaikat a 30. cikk (5)
bekezdésében emlitett kdzszervezethez szervezik ki, valamint a kdzponti értéktarak
kozotti, nem interoperabilis kapcsolatokra nem vonatkozik az engedélyezési
kotelezettség, azonban gyakorlati megvalositasukat megel6zéen a kozponti
értektaraknak be kell jelenteniiik azokat az illetékes és az érintett hatdsdgaiknak,
megadva minden olyan informécidt, amely lehetové teszi ezen hatosagok szamara az
e cikkben eldirt kovetelményeknek vald megfelelés értékelését.

(2b) A kérelmezd kozponti értéktar illetékes hatosaganak a kozponti értéktarat a
kozponti értéktarak kozotti, bejelentett kapcsolat megsziintetésére kell kdoteleznie,
amennyiben ez a kapcsolat nem felel meg az e cikkben eldirt kovetelményeknek, és
ezaltal veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett miikodését, vagy
rendszerszintli kockazatot okozna. Ha a kdzponti értéktarat a kdzponti értéktarak
kozotti kapesolat megszakitasara kotelezi az illetékes hatosag, a 20. cikk (2) és (3)
bekezdésében meghatarozott eljarast kell kdvetnie.

(2c) Az engedélyezett kozponti értéktar kodzponti értéktarak kozotti kapcsolatot
létesithet harmadik orszagbeli kozponti értéktdrakkal. Ebben az esetben be kell
tartania az e cikkben meghatarozott feltételeket és eljarast. A kérelmezo kozponti
értektar altal szolgaltatott informacioknak lehetdvé kell tenniiik az illetékes hatosag
szamara annak megitélését, hogy a kapcsolat megfelel-e az e cikkben -el6irt
kovetelményeknek vagy az e cikkben eldirtakkal egyenértékii kovetelményeknek.

(2d) Ha egy engedélyezett kozponti értéktar interoperabilis kapcsolatot kivan
létrehozni egy harmadik orszagbeli kozponti értéktarral, a 19. cikkben eldirtak
szerint engedélykérelmet kell benyujtania az illetékes hatdésagahoz. Az illetékes
hat6sag csak akkor tagadhatja meg az ilyen kdzponti értéktarak kozotti kapcesolat
engedélyezését, ha az veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett
miikodését, vagy rendszerszintli kockazatokat okozna.”;

d) a(8) bekezdés elso albekezdésének bevezetd része helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

»A kozos kiegyenlitési infrastruktirat hasznalo kozponti értéktaraknak és az
interoperabilis értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek azonos idépontokat kell
meghatarozniuk:”;

e) a(9)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(9) Az engedélyezett kozponti értéktarak kozotti valamennyi interoperabilis
kapcsolatnak adott esetben a »szallitas fizetés ellenében« alapon térténd kiegyenlitést
tdmogato kapcsolatoknak kell lennie.”;

f)  a(10) bekezdés a kdvetkezdképpen modosul:
1. az elsé albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok mindegyikének részletes
meghatarozasa érdekében:

a) az (1) bekezdésben emlitett kockazatértékelések hatokore;

b) a (3) bekezdésben eldirt azon feltételek, amelyek mellett a kapcsolat
létrehozéasara irdnyuld megallapoddsok minden egyes tipusa megfeleld
védelmet biztosit az Osszekapcsolt kozponti értéktarak és azok résztvevoi
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szdmara, kiilonosen akkor, ha egy kozponti értéktdr egy masik koézponti
értektar altal mikdodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben kivan részt
venni;

c) a kozvetiték igénybevételébodl eredd, az (5) bekezdésben emlitett tovabbi
kockazatok nyomon kovetése és kezelése;

d) a (6) bekezdésben emlitett Osszehasonlitasra szolgalo eljarasok;

e) azok az esetek, amelyekben a kozponti értéktarak kozotti kapcsolatok
keretében célszerli és kivitelezhetd a (7) bekezdés szerinti, ,,szallitds fizetés
ellenében” alapon torténd kiegyenlités, valamint az ennek értékelésére szolgalo
modszerek;

f) a (8) bekezdésben emlitett idépontokkal kapcsolatos kotelezettség
harmonizalt alkalmazasat biztositd szabalyok, kiilonds tekintettel a
transzfermegbizasok rendszerbe torténd bevitelének id6pontjara, a
transzfermegbizasok visszavonhatatlansagara, valamint az
értékpapirtranszferek és a pénzatutalasok véglegességére.”;

ii.  abekezdés az elso albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elso albekezdés d) pontjaban emlitett elemek meghatarozasakor az ESMA
figyelembe veszi az adott az aktualisan legelterjedtebb gyakorlatokat.”;

iii. amasodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [a datumot a
Kiadoéhivatal illeszti be: e modositod rendelet hatalybalépését kovetd 1 év]-jéig/-
ig benyujtja a Bizottsagnak.”

A szoveg a kovetkezd 48a. és 48b. cikkel egésziil ki:
, 48a. cikk
A kozponti értéktarak osszekapcsoltsaga

Amennyiben egy jelentds kozponti értéktar megfelel a 11a. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott kritériumoknak, és nem része kozponti értéktarak csoportjanak, vagy
egy csoporton belill az egyetlen olyan jelentds kozponti értéktar, amely megfelel a
11a. cikk (1) bekezdésében foglalt kritériumoknak, az ilyen kozponti értéktar f6
kozponti értektarnak tekintendd.

Amennyiben egy csoporton beliil két vagy tobb jelentds kdzponti értéktar teljesiti a
11a. cikk (1) bekezdésében foglalt kritériumokat, a csoportnak indokolatlan
késedelem nélkiil ki kell jeldlnie egyik kdzponti értéktarat f6 kozponti értéktarnak, és
a kozponti adatbazison keresztiil értesitenie kell az ESMA-t.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkill kozzéteszi a 21. cikkben emlitett
nyilvantartasban a f6 kdzponti értéktarakat.

Minden 6 kdzponti értéktarnak kétoldalt kapcsolatot kell 1étesitenie és fenntartania
az Osszes tobbi 16 kdzponti értéktarral.

Minden olyan kozponti értéktarnak, amely nem f& kozponti értéktar, kétoldalu
kapcsolatot kell 1étrehoznia és fenntartania egy 6 kozponti értéktarral.

A (2) és (3) bekezdés nem alkalmazand6 a kozponti értéktar altal miikodtetett, az
(EU) 2022/858 rendelet 2. cikkének 7., illetve 10. pontjdban meghatarozott DLT-SS-
re vagy DLT-TSS-re.
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A (2) vagy adott esetben a (3) bekezdésben emlitett kétoldalt kapcsolatban részt
vevd kozponti értéktaraknak biztositaniuk kell, hogy az egyes érintett kdzponti
értéktarakban kibocsatott valamennyi pénziigyi eszkoz kiegyenlithetd legyen az adott
kétoldalu kapcsolaton keresztiil.

A (2) vagy adott esetben a (3) bekezdés alapjan létrehozott kétoldali kapcsolatot
alkoto kapcsolatokban a fogadd kozponti értéktarak észszerii mértékii kereskedelmi
dijat szamithatnak fel a kérelmezd kozponti értéktaraknak az emlitett kapcsolatok
létrehozasaval és haszndlataval kapcsolatban felmeriilt koltségek kérelmezd kozponti
értéktarak altali megtéritése érdekében.

A kozponti értéktaraknak legkésébb [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a datumot: e
modositd rendelet hatalybalépését kovetd 18 honap]-ig meg kell felelniiik a (2) vagy
adott esetben a (3) bekezdésben meghatarozott kotelezettségeknek.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy a kordbban {6 kozponti értéktarnak
tekintett kozponti értéktar harom egymast kovetd évben nem felelt meg a 11a. cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott kritériumoknak, a kovetkezok mindegyike
alkalmazando:

(a) az emlitett kozponti értéktar a tovabbiakban nem tekinthetd f6 kdzponti
értéktarnak, €és az ESMA értesiti az érintett kozponti értéktarat errdl a
megallapitasrol;

(b) az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil torli a kdzponti értéktarat az (1)
bekezdésben emlitett nyilvantartasbol;

(c) az ESMA értesiti az Osszes olyan kdzponti értéktarat, amely a (2) vagy a (3)
bekezdés alapjan kétoldali kapcsolatokat 1étesitett az adott kdzponti
értéktarral, valamint azok illetékes hatdsagait;

(d) az e bekezdés c) pontjaban emlitett kdzponti értéktaraknak 18 honap all
rendelkezésiikre ahhoz, hogy egy masik f0 kozponti értéktarral ujra
megfeleljenek a (2) vagy (3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el azon feltételek modositasa
céljabol, amelyek mellett a kozponti értéktarra a (2) és (3) bekezdésben
meghatarozott kotelezettségek vonatkoznak.

A Bizottsag meérlegeli, hogy helyénvald-e ilyen valtoztatdsokat eszkozolni. Az
emlitett feltételek modositasakor a Bizottsag figyelembe veszi az Unidban
letelepedett kozponti értéktarak hatdrokon atnyulo jelentdségét €s az altaluk az Uniod
pénziigyi stabilitdséra jelentett kockazatokat.

48b. cikk
Az interoperabilis kapcsolatok engedélyezésére vonatkozo eljards

Az engedélyezett kozponti értéktaraknak engedélykérelmet kell benyujtaniuk az
ESMA-hoz, amennyiben interoperabilis kapcsolatot kivannak létrehozni.

A 48a. cikk (2) és (3) bekezdéseében emlitett kétoldalti kapcsolatokat alkoto standard
¢és interoperabilis kapcsolatok létrehozasara iranyuld kérelmeket mind a fogado,
mind a kérelmezé kozponti értéktarnak be kell nyujtania, és azokat egyetlen
kérelemként kell kezelni. Az elsé mondattol eltérve, amennyiben a két kdzponti
értéktar kozotti, a 48a. cikk (2) és (3) bekezdése szerinti kotelezd kétoldalu
kapcsolatot alkot6 standard és interoperabilis kapcsolatok egyike mar 1étrejott, akkor
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csak a kétoldalu kapcsolatot alkotd hidnyzo standard és interoperabilis kapcsolat
engedélyezésére vonatkozo kérelmet kell benytijtani az ESMA-hoz. Amint az ESMA
engedélyezte a hianyzo6 kapcsolatokat, a 48a. cikk (2) vagy (3) bekezdésében emlitett
kovetelményeket teljesitettnek kell tekinteni.

A kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a tervezett interoperabilis kapcsolatban
részt vevd mindkét kozponti értéktar 21a. cikkben emlitett, nyilvantartasba vett
cimzettjeivel és adott esetben a tervezett kapcsolatban részt vevé mindkét kdzponti
értéktar 24a. cikkben emlitett megfeleld kollégiumaival.

A kérvényezd kozponti értéktaraknak a kérelemhez csatolniuk kell minden olyan
dokumentumot ¢és informdcidt, amely annak igazoldsdhoz sziikséges, hogy az
interoperabilis  kapcsolat engedélyezésének iddpontjdban minden sziikséges
intézkedést megtettek annak érdekében, hogy az interoperabilis kapcsolat
tekintetében teljesitsék az e rendeletben meghatarozott kotelezettségeiket.

A (6) bekezdésben meghatarozott iddszak alatt az ESMA ¢és az érintett hatdsagok
tovabbi dokumentumokat vagy informdaciokat kérhetnek a kérvényezd kozponti
értéktaraktol, amennyiben ezek a dokumentumok vagy informdaciok sziikségesek
annak értékelés¢hez, hogy a kérvényezé kozponti értéktarak megfelelnek-e az e
rendeletben meghatdrozott vonatkozd kdvetelményeknek az altaluk 1étrehozni kivant
interoperabilis kapcsolat tekintetében. Az ESMA a kdzponti értéktarak valaszanak
hianyaban is hozhat hatarozatot a kérelemrol.

A (6) bekezdésben meghatarozott iddszak alatt az ESMA kockazatértékelést végez
arra vonatkozoan, hogy a kérvényezd kozponti értéktarak megfelelnek-e az e
rendeletben meghatarozott vonatkozd kovetelményeknek az altaluk l1étrehozni kivant
interoperabilis kapcsolat tekintetében, és mindkét érintett kérvényezd kozponti
értektar esetében konzultdl az érintett hatosdgokkal, adott esetben a 24a. cikkben
emlitett kollégiummal, valamint az illetékes hatosaggal arrol, hogy a kérvényezo
koézponti értéktarak altal 1étrehozni kivant interoperabilis kapcsolat megfelel-e az e
rendeletben meghatarozott kovetelményeknek, valamint az ilyen interoperabilis
kapcsolat kovetkeztében esetlegesen felmeriild kockéazatokrol.

Az ESMA a kérelem kézhezvételének a 21a. cikk (2) bekezdésében emlitett
visszaigazolasatol szamitott harom honapon beliil elfogadja hatarozatat, és tovabbitja
azt az interoperabilis kapcsolatban részt vevé mindkét kozponti értéktar 21a. cikkben
emlitett, nyilvantartdsba vett cimzettjeinek, adott esetben az interoperabilis
kapcsolatban részt vevd mindkét kozponti értéktar 24a. cikkben emlitett megfeleld
kollégiumainak, valamint a kérvényezd kozponti értéktaraknak. A hatarozatban teljes
kortien indokolni kell az engedély megadésat vagy elutasitasat.

A (4) bekezdés sérelme nélkiill az ESMA csak akkor tagadhatja meg az
interoperabilis kapcsolat engedélyezését, ha az veszélyeztetné a pénziigyi piacok
zavartalan és rendezett mitkddését, vagy rendszerszintii kockazatot okozna.”

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés elsd, masodik és harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

»Minden olyan, az Unioban letelepedett kibocsatonak, amely olyan értékpapirokat
bocsat ki vagy bocsatott ki, amelyeknek folyamatban van a kereskedésbe torténd
bevezetése, amelyeket bevezettek a kereskedésbe, vagy amelyekkel kereskedési
helyszineken kereskednek, joga van gondoskodni az ilyen értékpapirok eredeti
nyilvantartasba vételérdl, valamint arrol, hogy az ilyen értékpapirokat az eredeti
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nyilvantartdsba vételt kovetden konyvelési tétel formajaban nyilvantartasba vegyék
barmely tagallamban letelepedett, barmely kozponti értéktarban.”

(b) A (2) ¢és (3) bekezdés helyébe a kdvetkezod szoveg 1¢ép:

,»(2) Amennyiben a kibocsatd az értékpapirjai eredeti vagy azt kdvetd nyilvantartasba
vétele iranti kérelmet nyujt be a kdzponti értéktarhoz, a kézponti értéktar a kérelmet
azonnal és megkiilonboztetés nélkiili modon feldolgozza, és harom honapon beliil
valaszt ad a kérelmez0 kibocsatonak.

(3) A kozponti értéktar megtagadhatja szolgaltatisait a kibocsatotol. Az ilyen
elutasitas kizarolag atfogd kockazatértékelésen alapulhat, vagy azon, hogy az adott
kézponti értéktar nem nyujtja a melléklet A. szakaszdnak 1. pontjdban emlitett
szolgaltatdsokat azon értékpapirokkal kapcsolatban, amelyekre vonatkozdan a
kibocsato ilyen szolgaltatasokat kér.”

(45) Az 50. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1¢ép:

»A 33. cikkben meghatarozott részvételi kovetelmények teljesitésére és a kozponti
értektarak kozotti kapcesolat 48. cikk (2a) bekezdése szerinti elzetes bejelentésére is
figyelemmel a kozponti értéktarnak joga van arra, hogy egy masik kozponti értéktar
résztvevOjévé valjon, és az 52. cikkben meghatarozott eljarassal Osszhangban
standard kapcsolatot hozzon 1étre az adott kozponti értéktarral.”

(46) A szoveg a kovetkezd 51a. cikkel egésziil ki:
»Jla. cikk
Kozvetitett kapcsolatok

,»(1) Amennyiben a kdzponti értéktar azt kéri, hogy a f6 kozponti értéktar legyen az Unidban
letelepedett kozponti értéktarral vald kozvetitett kapcsolat harmadik fele, a f6 kdzponti
értéktar és a fogado kozponti értéktar csak kockazati megfontolasok alapjan utasithatja el az
ilyen kérelmet. A f6 kozponti értéktar és a fogadd kozponti értéktar nem utasithatja el a
kérelmet azon az alapon, hogy az a piaci részesedés csokkenését okozza.

(2) A kozvetitett kapcsolatban harmadik félként eljardo f6 kozponti értéktar és a fogadd
kozponti értéktar észszerli meértékli kereskedelmi dijat szdmithat fel a kérelmezdé kozponti
értektdrnak az (1) bekezdésben emlitett kapcsolatok létrehozésaval és hasznélataval
kapcsolatban felmeriilt koltségek megtéritése érdekében.”

(47) Az 52. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(1) Amikor a kozponti értéktar a 48a. cikk (2) és (3) bekezdése, az 50. és az 51. cikk
alapjan csatlakozasi kérelmet nyujt be egy masik koézponti értéktarhoz, a fogado
kdzponti értéktar azonnal elbiralja a kérelmet, és harom honapon beliil vélaszt ad a
kérelmezd kozponti értéktarnak. Ha a fogadd kozponti értéktar elfogadja a kérelmet,
a kozponti értéktarak kozotti kapcsolatot észszerli idon beliil ki kell alakitani, amely
id6tartam nem haladhatja meg a 12 hénapot.”;

(b) a(2) bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
1. a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 48a. cikk (2) vagy (3) bekezdésében nem emlitett kapcsolaton keresztiil
torténd csatlakozas megtagadasa esetén a kérelmezd kozponti értéktarnak joga
van a kdzponti adatbdzison keresztiil panaszt tenni a csatlakozast megtagado
kozponti értektar illetékes hatosaganal.”;
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(48)

il.  azelsO albekezdés 6todik mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A fogadd kozponti értéktar illetékes hatdsdganak a panasz kivizsgalasa
kapcsan a kozponti adatbazison keresztiil konzultalnia kell a kérelmezd
kozponti értéktar illetékes hatdsdgaval és a kérelmezd kozponti értéktarnak a
12. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett érintett hatdosagaval.”;

(c) acikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A 48a. cikk (2) vagy (3) bekezdésében emlitett kapcsolaton keresztiil torténd
csatlakozds megtagaddsa esetén a fogadd kozponti értéktarnak a kozponti
adatbazison keresztiil kellden indokolt elutasitast kell kiildenie az ESMA-nak ¢€s a
kérelmezd kozponti értéktarnak. Az elutasitasra kizardlag atfogd kockézatértékelés
alapjan keriilhet sor.

Az elutasitasrol az ESMA-nak ¢és a kérelmezé kozponti értéktarnak kiildott
értesitéstdl szamitott 30 munkanapon beliil a fogadd kozponti értéktarnak és a
kérelmezd kozponti értéktarnak a kozponti adatbazison keresztil az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania az elutasitds alapjaul szolgdldo kockazatok
csOkkentésére javasolt intézkedéseket.

A fogadd és a kérelmezd kozponti értéktar altal hianytalanul benyujtott javasolt
intézkedéseknek az ESMA éltali kézhezvételétdl szamitott 90 munkanapon beliil az
ESMA — adott esetben a f6 kozponti értéktarnak nem mindsiild kozponti értéktar
illetékes hatosagaval egyiittmiikodve és figyelembe véve a javasolt intézkedéseket —
meghatarozza az elutasitads alapjdul szolgaldé kockézatok csokkentése érdekében
meghozando sziikséges intézkedéseket, €s a kdzponti adatbazison keresztiil utasitast
ad a fogadd vagy adott esetben a kérelmezd kozponti értéktarnak, hogy egy adott
idépontig fogadja el ezeket a sziikséges intézkedéseket, és hozza 1étre a 48a. cikk (2)
vagy adott esetben (3) bekezdésében emlitett kapcsolatot.”

Az 53. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»A hozzaférést megtagadd félnek az elutasitast atfogd kockazatértékelés
alapjan irasban teljeskortien indokolnia kell a kérelmez6 fél szamara. Elutasitas
esetén a kérelmezd félnek joga van panaszt tenni az ESMA-nal.

Az ESMA ¢és a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett érintett hatosag
az elutasitas okainak értékelése révén megfelelden megvizsgalja a panaszt, és
indokolassal ellatott valaszt kiild a kérelmezo félnek.”;

ii.  anegyedik albekezdést el kell hagyni;
1. az 6todik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy az adott fél indokolatlanul tagadta
meg a hozzaférést, az ESMA hatarozatban utasitja az érintett felet, hogy egy
hénapon beliil biztositsa a szolgaltatasai igénybevételének lehetdségét.”;

b)  a(4) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktarak altal az atfogd kockazatértékelés
soran figyelembe veendd kockézatok, tovabba a (3) bekezdésben emlitett eljaras
elemeinek meghatarozasa érdekében.”
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(49)

Az 54. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) acim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Banki jellegii kiegészité szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo engedély”
b) az (1) és (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Annak a kozponti értéktarnak, amely az értékpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy
azok egy része tekintetében a pénzfizetéseket a 40. cikk (3) bekezdésével
Osszhangban sajat szamlain keresztiil kivanja kiegyenliteni, vagy mas moddon a
melléklet C. szakaszaban meghatdrozott egyéb banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasokat kivan nyujtani, az e cikkben meghatarozott feltételek mellett és az
55. cikkben meghatarozott eljarasnak megfeleléen engedélyt kell szereznie erre.

(2) A kozponti értéktar biztositja, hogy a sajat szamlain térténd kiegyenlitéssel
kapcsolatos  kockazatokra ¢és koltségekre vonatkozéan a piaci szereplok
rendelkezésére bocsatott tajékoztatas egyértelmi, tisztességes €s nem félrevezetd
legyen. A kozponti értéktarnak elegendé informdciodt kell rendelkezésre bocsatania
igyfelei vagy potencialis ligyfelei szdmara ahhoz, hogy azok megéllapithassék és
értékelhessék a kozponti értéktar sajat szamldjan keresztiil torténd kiegyenlités
kockazatait és koltségeit, és kérésre ilyen informéciokat kell nyujtania.”;

c) a(2a)bekezdést el kell hagyni;
d) a(3) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»<Amennyiben a kozponti értéktdr az értékpapir-kiegyenlitési rendszert
miikodtetd bejegyzett szervezettel megegyezd bejegyzett szervezeten keresztiil
kivan barmilyen, az (1) bekezdésben emlitett szolgaltatast nyujtani, az (1)
bekezdésben emlitett engedély csak az alabbi feltételek teljesiilése esetén
adhato meg:”;

i1. a c) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) a kozponti értéktar kizardlag a melléklet C. szakaszdban emlitett banki
jellegli kiegészitd szolgaltatdsokat nyljtja, €s az ezen albekezdés a) pontjaban
emlitett engedély alapjan nem végez egyéb tevékenységeket;”

e) a(4)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyUjtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktarnak mindenkor meg kell felelnie az e rendelet szerinti
engedélyezéshez sziikséges feltételeknek, és késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az
illetékes hatosagokat az engedélyezés feltételeit érinté minden 1ényegi valtozasrol.”;

f)  a(4a) bekezdést el kell hagyni;
g) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(5) Az e cikk (1)—(4) bekezdésében és az 55. cikkben foglalt rendelkezéseken
tulmenden, amennyiben a koOzponti értéktar sajat szamldin keresztiil e-pénz-
tokenekben kivan kiegyenlitést végezni, az 54c. cikkben foglalt rendelkezések is
alkalmazandok.”;

h) a(6)és (7) bekezdést el kell hagyni;

1)  a(8) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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(50)

~Az EBH az ESMA-val ¢és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (3) bekezdésének d)
pontjaban és az 54b. cikk (5) bekezdésének d) pontjaban emlitett kockazatalapu
tobblettoke-kovetelmény meghatarozasara.”;

1 a (9) bekezdést el kell hagyni;
a szoveg a kovetkezd 54a., 54b. és S4c. cikkel egészil ki:
L, 34a. cikk

Engedély masik kozponti értéktar banki jellegii kiegészito szolgaltatdasok nyujtasa céljabol

torténd kijelolésére
Annak a kozponti értéktarnak, amely az értékpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy
azok egy része tekintetében a pénzfizetéseket a 40. cikk (3) bekezdésével
Osszhangban egy masik kozponti értéktarnal nyitott szdmlakon keresztiil kivanja
kiegyenliteni, az e cikkben meghatarozott feltételek mellett és az 55. cikkben
meghatarozott eljarasnak megfeleléen engedélyt kell szereznie arra, hogy kijeldlje
ezt a masik kozponti értéktarat.

Az elsé albekezdés alkalmazasaban a kozponti értéktar csak akkor jelolhet ki egy
vagy tobb kozponti értéktarat, ha ezek a kozponti értéktarak az 54. cikk alapjan
engedéllyel rendelkeznek banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nytjtasara.

A kozponti értéktar biztositja, hogy a sajat maga vagy az éltala kijelolt kozponti
értéktar altal a piaci szereploknek nyujtott, a kijelolt kozponti értéktarnal nyitott
szamlakon keresztiil torténd kiegyenlitéssel kapcsolatos kockéazatokra és koltségekre
vonatkozo tajékoztatds vilagos, tisztességes és nem félrevezetd legyen. A kozponti
értektarnak elegendd informdaciot kell rendelkezésre bocsatania tligyfelei vagy
potencialis ligyfelei szamara ahhoz, hogy azok megallapithassak és értékelhessék a
masik kozponti értéktarndl nyitott szamlakon keresztiil torténd kiegyenlités
kockazatait és koltségeit, és kérésre ilyen informécidkat kell nytjtania.

Amennyiben a kdzponti értéktar az (1) bekezdéssel dsszhangban engedélyt kap egy
masik kozponti értéktar kijelolésére, ezt az engedélyt csak a melléklet C.
szakaszdban emlitett banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok vagy az
elektronikuspénz-tokenekkel  kapcsolatos  szolgaltatdsok  nyujtasa  céljabol
hasznalhatja fel az értékpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy azok egy része
tekintetében a fizetések kiegyenlitésére, mas tevékenységek végzésére nem.

Az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt kozponti értéktar kiegyenlitési megbizottnak
tekintendo.

Amennyiben egy koOzponti értéktar az (1) bekezdéssel Osszhangban egy masik
kozponti értéktarat szandékozik kijeldlni az értekpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy
azok egy része tekintetében a pénzfizetések kiegyenlitésére, az emlitett pénzfizetések
nem lehetnek olyan orszag pénznemében, amelyben a kijelolést végzd kozponti
értéktar letelepedett.

Az els6 albekezdés nem alkalmazando, ha az els6 albekezdésben emlitett, egy masik
kozponti értéktarndl nyitott szamlakon keresztiil torténd, pénzeszkdzben vagy e-
pénz-tokenben torténd kiegyenlités Osszértéke nem haladja meg az 54b. cikk (12)
bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban meghatarozott értékhatart.

Az illetékes hatosadg évente legalabb egyszer ellendrzi a masodik albekezdésben
meghatarozott értékhatar betartdsat. Az illetékes hatdosdg a megallapitisait — az
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azokat alatamaszto adatokkal egyiitt — megkiildi az ESMA-nak és az EBH-nak. Az
illetékes hatosag a megallapitasait a KBER tagjainak is tovabbitja.

A 40. cikk (1) és (2) bekezdésének sérelme nélkiil, amennyiben az illetékes hatosag
ugy itéli meg, hogy a pénzeszkdzben vagy e-pénz-tokenben torténd kiegyenlitésre
vonatkozdéan az 54b. cikk (12) bekezdésének a) pontjaval Osszhangban
meghatarozott értékhatart tallépték, az illetékes hatdosadgnak eld kell irnia az érintett
kozponti értéktar szamara, hogy az 54. cikkel Osszhangban engedélyt kérjen. Az
érintett kozponti értéktarnak hat honapon beliil kell benytjtania az engedélykérelmét.

Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kézponti értéktar altal az (1)
bekezdéssel Osszhangban kijeldlt kozponti értéktar esetében nem kelloképpen
mérsékelt az 59. cikk (3) és (4) bekezdése szerinti kockazati koncentracioval
szembeni kitettség, az illetékes hatosag eldirhatja a kozponti értéktar szamara, hogy
egynél tobb kozponti értéktarat jeloljon ki e cikk (1) bekezdésével 0sszhangban,
vagy az eredetileg kijelolt kdzponti értéktar mellett jeloljon ki egy hitelintézetet is az
54b. cikkel dsszhangban.

Amennyiben a kozponti értéktar e cikk (1) bekezdésével 0sszhangban egy masik
kozponti értéktarat kivan kijeldlni az értékpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy azok
egy része tekintetében a fizetések e-pénz-tokenekben torténd kiegyenlitésére, az e
cikk (1)-(6) bekezdésében meghatarozott rendelkezéseken tilmenden az 54c.
cikkben foglalt rendelkezések is alkalmazandok.

54b. cikk

Engedély hitelintézet banki jellegii kiegészito szolgaltatasok nyujtasa céljabol torténo

kijelolésére

Annak a kozponti értéktarnak, amely az értékpapir-kiegyenlitési rendszerei vagy
azok egy része tekintetében a pénzeszkézben vagy e-pénz-tokenben torténd
fizetéseket az e rendelet 40. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban a 2013/36/EU
iranyelv 8. cikke szerint engedélyezett hitelintézetnél nyitott szamlakon keresztiil
kivanja kiegyenliteni, az e cikkben meghatarozott feltételek mellett és az e rendelet
55. cikkében meghatarozott eljarasnak megfelelden engedélyt kell szereznie az adott
hitelintézet kijelolésére.

A kozponti értéktar biztositja, hogy a kozponti értéktar vagy az altala kijelolt
hitelintézet altal a piaci szereploknek nyujtott, a hitelintézetnél nyitott szdmlakon
torténd kiegyenlitéssel kapcsolatos kockazatokra ¢és koltségekre vonatkozo
tajekoztatds egyértelmi, tisztességes ¢€s nem félrevezetd legyen. A kozponti
értektarnak elegendé informaciot kell rendelkezésre bocsatania tigyfelei vagy
potencialis ligyfelei szdmara ahhoz, hogy azok megallapithassadk és értékelhessék a
hitelintézetnél megnyitott szamladkon keresztiil torténd kiegyenlités kockazatait és
koltségeit, €s kérésre ilyen informaciodkat kell nyujtania.

Amennyiben a kozponti értéktar az (1) bekezdéssel Osszhangban engedélyt kap
hitelintézet kijelolésére, ezt az engedélyt kizardlag a melléklet C. szakaszaban
emlitett banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok vagy az elektronikuspénz-tokenekkel
kapcsolatos szolgaltatdsok nyujtdsa ce€ljabol hasznéalhatja fel az értékpapir-
kiegyenlitési rendszerei vagy azok egy része tekintetében a pénzfizetések
kiegyenlitésére, mas tevékenységek végzésére nem.

Az (1) bekezdéssel Osszhangban kijelolt hitelintézet kiegyenlitési megbizottnak
tekintendd.
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Amennyiben a kdzponti értéktar az (1) bekezdés alapjan hitelintézetet kivan kijeldlni
szolgaltatasok nyujtasara, az emlitett bekezdésben emlitett engedély csak akkor
adhato meg, ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

(a) a hitelintézet eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében megallapitott
prudencialis kovetelményeknek ¢€s a 60. cikkben megallapitott feliigyeleti
kovetelményeknek;

(b) a hitelintézet sajat maga nem nyujt semmilyen, a melléklet A. szakaszdban
emlitett alapvetd szolgaltatast;

(c) a2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerinti engedélyt