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ANNEXES 1 to 6

ANEXE

la

Propunerea de REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL
CONSILIULUI

de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, nr. 648/2012, nr. 600/2014,
nr.909/2014, 2015/2365,2019/1156,2021/23, 2022/858, 2023/1114,
nr.1060/2009, 2016/1011, 2017/2402,2023/2631 si 2024 /3005 in ceea ce
priveste dezvoltarea in continuare a integrarii si a supravegherii pietei de capital
in Uniune

{SEC(2025) 943 final} - {SWD(2025) 943 final} - {SWD(2025) 944 final}
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ANEXA I
,ANEXA

Tabelul de corespondenta mentionat la articolul 3 alineatul (43)

Directiva 2014/65/UE

Regulamentul (UE) No 600/2014

Articolul 5 alineatul (2)

Articolul 18 alineatul (1)

Articolul 2u alineatul (1)

Articolul 18 alineatul (2)

Articolul 2u alineatul (2)

Articolul 18 alineatul (3)

Articolul 2u alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (4)

Articolul 2u alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (5)

Articolul 2u alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (6)

Articolul 2u alineatul (5)

Articolul 18 alineatul (7)

Atrticolul 2u alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (8)

Articolul 2u alineatul (6)

Articolul 18 alineatul (9)

Articolul 2u alineatul (7)

Articolul 18 alineatul (10)

Articolul 2u alineatul (8), articolul 2zf

Articolul 18 alineatul (11)

Articolul 2zg alineatul (4) litera (b)

Articolul 19 alineatul (1)

Articolul 2x alineatul (1)

Articolul 19 alineatul (2)

Articolul 2x alineatul (2)

Articolul 19 alineatul (3)

Articolul 2x alineatul (3)

Articolul 19 alineatul (4)

Articolul 2x alineatul (4)

Articolul 19 alineatul (5)

Articolul 2x alineatul (5)

Articolul 20 alineatul (1)

Articolul 2z alineatul (1)

Articolul 20 alineatul (2)

Articolul 2z alineatul (2)

Articolul 20 alineatul (3)

Articolul 2z alineatul (3)

Articolul 20 alineatul (4)

Articolul 2z alineatul (4)

Articolul 20 alineatul (5)

Articolul 2z alineatul (5)

Articolul 20 alineatul (6)

Articolul 2z alineatul (6)

Articolul 20 alineatul (7)

Articolul 2z alineatul (7)

Articolul 20 alineatul (8)

Articolul 2z alineatul (8)

Articolul 31 alineatul (1)

Articolul 2u alineatul (3)

Articolul 31 alineatul (2)

Articolul 2u alineatul (3)
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Articolul 31 alineatul (3)

Articolul 2u alineatul (3)

Articolul 31 alineatul (4)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (c)

Articolul 32 alineatul (1)

Articolul 2v alineatul (1)

Articolul 32 alineatul (2)

Articolul 2v alineatul (2)

Articolul 32 alineatul (3)

Articolul 2zg alineatul (4) litera (a)

Articolul 32 alineatul (4)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (b)

Articolul 33 alineatul (1)

Articolul 2y alineatul (1)

Articolul 33 alineatul (2)

Articolul 2y alineatul (2)

Articolul 33 alineatul (3)

Articolul 2y alineatul (3)

Articolul 33 alineatul (4)

Articolul 2y alineatul (4)

Articolul 33 alineatul (5)

Articolul 2y alineatul (5)

Articolul 33 alineatul (6)

Articolul 2y alineatul (6)

Articolul 33 alineatul (7)

Articolul 2y alineatul (7)

Articolul 33 alineatul (8)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (d)

Articolul 33 alineatul (9)

Articolul 34 alineatul (6)

Articolul 2w, articolul 20 alineatul (1)

Articolul 34 alineatul (7)

Articolul 2w, articolul 20 alineatul (2)

Articolul 36

Articolul 37 alineatul (1)

Articolul 37 alineatul (2)

Articolul 34¢

Articolul 38

Articolul 44 alineatul (1)

Articolul 2a alineatul (2) literele (a) st (b),
articolul 2b alineatul (1)

Articolul 44 alineatul (2)

Articolul 2a alineatele (3) si (4)

Articolul 44 alineatul (3)

Articolul 2a alineatele (4) si (5)

Articolul 44 alineatul (4)

Articolul 2a alineatul (7)

Articolul 44 alineatul (5)

Articolul 2c alineatul (1)

Articolul 44 alineatul (6)

Articolul 45 alineatul (1)

Articolul 2d alineatul (1)

Articolul 45 alineatul (2)

Articolul 2d alineatul (2)

Articolul 45 alineatul (3)

Articolul 2d alineatul (3)

Articolul 45 alineatul (4)

Articolul 2d alineatul (4)
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Articolul 45 alineatul (5)

Articolul 2d alineatul (5)

Articolul 45 alineatul (6)

Articolul 2d alineatul (6)

Articolul 45 alineatul (7)

Articolul 2d alineatul (7)

Articolul 45 alineatul (8)

Articolul 2d alineatul (8)

Articolul 45 alineatul (9)

Articolul 2d alineatul (9)

Articolul 46 alineatul (1)

Articolul 2e alineatul (1)

Articolul 46 alineatul (2)

Articolul 2e alineatul (2)

Articolul 46 alineatul (3)

Articolul 2e alineatul (3)

Articolul 47 alineatul (1)

Articolul 2f alineatul (1)

Articolul 47 alineatul (2)

Articolul 2f alineatul (2)

Articolul 48 alineatul (1)

Articolul 2g alineatul (1)

Articolul 48 alineatul (2)

Articolul 2g alineatul (2)

Articolul 48 alineatul (3)

Articolul 2g alineatul (3)

Articolul 48 alineatul (4)

Articolul 2g alineatul (4)

Articolul 48 alineatul (5)

Articolul 2g alineatul (5)

Articolul 48 alineatul (6)

Articolul 2g alineatul (6)

Articolul 48 alineatul (7)

Articolul 2g alineatul (7)

Articolul 48 alineatul (8)

Articolul 2g alineatul (8)

Articolul 48 alineatul (9)

Articolul 2g alineatul (9)

Articolul 48 alineatul (10)

Articolul 2g alineatul (10)

Articolul 48 alineatul (11)

Articolul 2g alineatul (10)

Articolul 48 alineatul (12)

Articolul 2zg alineatul (3) literele (a)-(1)

Articolul 49 alineatul (1)

Articolul 2h alineatul (1)

Articolul 49 alineatul (2)

Articolul 2h alineatul (2)

Articolul 49 alineatul (3)

Articolul 2zg alineatul (3) litera (j)

Articolul 49 alineatul (4)

Articolul 2zg alineatul (3) litera (k)

Articolul 51 alineatul (1)

Articolul 2i alineatul (1)

Articolul 51 alineatul (2)

Articolul 21 alineatul (2)

Articolul 51 alineatul (3)

Articolul 2i alineatul (3)

Articolul 51 alineatul (4)

Articolul 21 alineatul (4)

Articolul 51 alineatul (5)

Articolul 2i alineatul (5)

Articolul 51 alineatul (6)

Articolul 2zg alineatul (3) literele (1)-(n)
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Articolul 51a alineatul (1)

Articolul 2j alineatul (1)

Articolul 51a alineatul (2)

Articolul 2j alineatul (2)

Articolul 51a alineatul (3)

Articolul 2j alineatul (3)

Articolul 51a alineatul (4)

Articolul 2j alineatul (4)

Articolul 51a alineatul (5)

Articolul 2j alineatul (5)

Articolul 51a alineatul (6)

Articolul 2j alineatul (6)

Articolul 51a alineatul (7)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (a)

Articolul 52 alineatul (1)

Articolul 2k alineatul (1)

Articolul 52 alineatul (2)

Articolul 2k alineatul (2), articolul 2zg
alineatul (3) litera (o)

Articolul 52 alineatul (3)

Articolul 2zg alineatul (4) litera (a)

Articolul 52 alineatul (4)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (b)

Articolul 53 alineatul (1)

Articolul 21 alineatul (1)

Articolul 53 alineatul (2)

Articolul 21 alineatul (2)

Articolul 53 alineatul (3)

Articolul 21 alineatul (3)

Articolul 53 alineatul (4)

Articolul 21 alineatul (4)

Articolul 53 alineatul (5)

Articolul 21 alineatul (5)

Articolul 53 alineatul (6)

Articolul 20 alineatul (1) litera (a)

Articolul 53 alineatul (7)

Articolul 21 alineatul (6)

Articolul 54 alineatul (1)

Articolul 2n alineatul (1)

Articolul 54 alineatul (2)

Articolul 2n alineatul (2)

Articolul 54 alineatul (3)

Articolul 2n alineatul (3)

Articolul 54 alineatul (4)

Articolul 2zg alineatul (2) litera (c)

Articolul 55

Articolul 56

Articolul 2zf

Articolul 57 alineatul (8)

Articolul 34a alineatul (1)

Articolul 57 alineatul (9)

Articolul 34a alineatul (2)

Articolul 57 alineatul (10)

Articolul 34a alineatul (3)

Articolul 58 alineatul (1)

Articolul 34b alineatul (1)

Articolul 58 alineatul (4)

Articolul 34b alineatul (2)

Articolul 58 alineatul (5)

Articolul 34b alineatul (3)

Articolul 58 alineatul (6)

Articolul 34b alineatul (4)

Articolul 58 alineatul (7)

Articolul 34b alineatul (5)
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ANEXA 11

Anexa IV la Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Lista coeficientilor legati de circumstante agravante sau atenuante, in vederea aplicarii
articolului 25j alineatul (3) si a articolului 22¢ alineatul (3)”;

(b) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Urmadtorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de bazd mentionate la
articolul 25j alineatul (2) si la articolul 22¢ alineatul (3):”
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ANEXA 111
»ANEXA V
Lista Incdlcarilor mentionate la articolul 22¢ alineatul (3)
I Incalcari legate de cerinte de acces:

(a) o CPC semnificativa incalca articolul 7 alineatul (1) daca nu asigura dreptul unui loc de
tranzactionare la un tratament nediscriminatoriu;

(b) o CPC semnificativa incalca articolul 7 alineatele (2) si (3) dacad nu acceseaza sau refuza
accesul la un loc de tranzactionare in termen de trei luni de la solicitare sau daca nu furnizeaza
locului de tranzactionare toate motivele refuzului.

II. Incalcari legate de cerinte de raportare:

(a) o CPC semnificativa incalca articolul 7e alineatul (1) dacd nu raporteaza lunar catre
ESMA, prin intermediul bazei de date centrale create in temeiul articolului 17c, cel putin
informatiile mentionate la literele (a)-(h) de la acelasi alineat;

(b) o CPC semnificativa incalca articolul 9 alineatul (1) dacd nu se asigurd ca informatiile
referitoare la orice contract derivat pe care l-a incheiat si la orice modificare sau incetare a
contractului sunt raportate in conformitate cu prezentul articol catre un registru central de
tranzactii inregistrat in conformitate cu articolul 55 sau recunoscut in conformitate cu articolul
77 si dacd nu instituie proceduri si masuri adecvate pentru a asigura calitatea datelor pe care le
raporteaza;

(c) o CPC semnificativa Incalca articolul 9 alineatul (1e) dacd nu se asigurd ca informatiile
referitoare la contractele derivate care trebuie raportate sunt raportate corect si fara
suprapuneri, inclusiv in cazul in care obligatia de raportare a fost delegata.

III. Incilciri legate de cerinte de capital:

(a) o CPC semnificativa incalcd articolul 16 alineatul (1) dacd nu dispun de un capital initial
permanent si disponibil de cel putin 7,5 milioane EUR;

(d) o CPC semnificativa incalcd articolul 16 alineatul (2) daca nu dispune de un capital,
inclusiv rezultatul reportat si rezervele, care sa fie proportional cu riscul generat de activitatile
sale si suficient in orice moment pentru a asigura lichidarea sau restructurarea ordonata a
activitatilor intr-un interval de timp adecvat, precum si de o protectie corespunzitoare a CPC
impotriva riscurilor de credit, de contraparte, de piata, operationale, juridice si comerciale
care nu sunt deja acoperite prin resurse financiare specifice, astfel cum sunt mentionate la
articolele 41-44.

IV. Incalcari legate de cerintele de obtinere a unei autorizatii sau a unei validari;

(a) o CPC semnificativa incalcd articolul 15 daca nu depune o cerere de extindere a
autorizatiei sale la servicii sau activitati de compensare suplimentare, inainte de a-si extinde
activitatea la servicii sau activitati suplimentare.

V. Incélcari legate de cerinte organizatorice sau de conflicte de interese:

(a) o CPC semnificativa incalcd articolul 26 alineatul (1) dacd nu dispune de mecanisme
solide de guvernanta, care sa includa o structurd organizatorica clard, cu responsabilitati bine
definite, transparente si coerente, procese eficace de identificare, gestionare, monitorizare si
raportare a riscurilor la care este sau ar putea fi expusa si mecanisme adecvate de control
intern, inclusiv proceduri administrative si contabile solide, sau daca devine membru
compensator, client sau incheie acorduri de compensare indirectd cu un membru compensator
cu scopul de a desfasura activitdti de compensare la o altd CPC, cu exceptia cazului in care
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astfel de activitati de compensare sunt desfasurate in temeiul unui acord de interoperabilitate
aprobat n conformitate cu titlul V sau in cazul in care isi desfasoara politicile de investitii in
temeiul articolului 47;

(b) o CPC semnificativa incalcd articolul 26 alineatul (2) dacd nu adopta politici si proceduri
care sa fie suficient de eficace pentru a asigura respectarea prezentului regulament, inclusiv de
catre propriii manageri si angajati;

(c) o CPC semnificativa Incalca articolul 26 alineatul (3) dacd nu mentine sau nu utilizeaza o
structurd organizatorica care sa asigure continuitatea si functionarea corespunzatoare in cursul
prestarii serviciilor si al desfasurarii activitatilor lor sau daca nu utilizeaza sisteme, resurse sau
proceduri adecvate si proportionale, inclusiv sisteme TIC gestionate in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2022/2554;

(d) o CPC semnificativa Incalca articolul 26 alineatul (4) dacd nu mentine o separare clara
intre organizarea ierarhica pentru gestionarea riscului si cea pentru celelalte operatiuni pe care
le desfasoara;

(e) o CPC semnificativa incalca articolul 26 alineatul (5) daca nu adopta, aplica sau mentine o
politicd de remunerare care sd promoveze o gestionare a riscurilor eficace si solida si care sa
nu creeze stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri,

(f) o CPC semnificativa incalca articolul 26 alineatul (7) daca nu face publice in mod gratuit
sistemul sdu de guvernanta, regulile care 1i sunt aplicabile sau criteriile de eligibilitate pentru
membrii compensatori;

(g) o CPC semnificativa incalcd articolul 26 alineatul (8) dacad nu este supusa unor audituri
frecvente si independente sau dacd nu transmite rezultatele acestor audituri consiliului sau nu
le pun la dispozitia ESMA;

(h) o CPC semnificativa incalca articolul 27 alineatul (1) sau articolul 27 alineatul (2) al
doilea paragraf dacd nu se asigurd ca personalul sdu de conducere si membrii consiliului sadu
de administratie au o buna reputatie si o experienta suficientd pentru a asigura administrarea
solida si prudenta a CPC;

(1) o CPC semnificativa incalca articolul 27 alineatul (2) daca nu garanteaza ca cel putin o
treime, si nu mai putin de doi membri ai consiliului de administratie respectiv sunt
independenti sau dacd nu invitd reprezentanti ai clientilor membrilor compensatori la
reuniunile consiliului de administratie pentru chestiunile legate de articolele 38 si 39 sau daca
coreleaza remunerarea membrilor independenti si a celorlalti membri fard functie executiva ai
consiliului de administratie cu performanta economica a CPC;

(j) o CPC semnificativa incalca articolul 27 alineatul (3) daca nu stabileste cu claritate rolurile
si responsabilitdtile consiliului de administratie si nu pune procesul-verbal al sedintelor
consiliului de administratie la dispozitia ESMA si a auditorilor;

(k) o CPC semnificativa incalca articolul 28 alineatul (1) daca nu instituie un comitet de risc
sau daca acest comitet de risc nu este compus din reprezentanti ai membrilor sai
compensatori, din membri independenti ai consiliului de administratie si din reprezentanti ai
clientilor sdi, daca acest comitet de risc este compus astfel incit unul dintre aceste grupuri de
reprezentanti detine majoritatea in comitetul de risc sau daca nu informeaza ESMA 1n mod
corespunzator cu privire la activitdtile si deciziile comitetului de risc, in cazul in care ESMA a
solicitat sa fie informatd in mod corespunzétor;

(I) o CPC semnificativa incalca articolul 28 alineatul (2) dacd nu stabileste cu claritate
mandatul comitetului de risc, sistemul de guvernantd adoptat pentru a-i garanta independenta,
procedurile operationale, criteriile de admitere sau mecanismul de alegere a membrilor
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comitetului de risc, daca nu pune la dispozitia publicului sistemul de guvernanta respectiv sau
daca nu a prevazut ca acest comitet sa fie prezidat de un membru independent al consiliului de
administratie, sa fie In subordinea directd a consiliului de administratie si sa se reuneasca in
sedinte regulate;

(m) o CPC semnificativa incalca articolul 28 alineatul (3) daca nu permite comitetului de risc
sa adreseze recomandari consiliului de administratie cu privire la masurile care pot afecta
gestionarea riscurilor CPC sau daca nu depune eforturi rezonabile pentru a consulta comitetul
de risc cu privire la evolutiile care au un impact asupra gestiondrii riscurilor CPC in situatii de
urgenta;

(n) o CPC semnificativa incalca articolul 28 alineatul (5) daca nu informeaza de indata ESMA
in legaturd cu orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma recomandarile facute
de comitetul de risc;

(o) o CPC semnificativa incalca articolul 29 alineatul (1) daca nu pastreaza pentru o perioada
de cel putin 10 ani toate datele referitoare la serviciile prestate si la activitatile desfasurate,
care sunt necesare pentru a permite ESMA sa monitorizeze respectarea de catre CPC a
prezentului regulament;

(p) o CPC semnificativa incalca articolul 29 alineatul (2) daca nu pastreaza, pentru o perioada
de cel putin 10 ani de la Incetarea contractelor, toate informatiile referitoare la contractele pe
care le-a procesat, intr-un mod care sd permitd identificarea clauzelor initiale ale unei
tranzactii inainte de compensarea acesteia de catre CPC 1n cauza;

(q) o CPC semnificativa Incalca articolul 29 alineatul (3) daca nu pune la dispozitia ESMA si
a membrilor relevanti ai SEBC, la cerere, evidentele si informatiile mentionate la articolul 29
alineatele (1) si (2) sau toate informatiile referitoare la pozitiile contractelor compensate,
indiferent de locul de executare a tranzactiilor;

(r) o CPC semnificativa Incalca articolul 30 alineatul (1) daca nu comunica sau comunica in
mod fals ori incomplet citre ESMA identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi ori
indirecti, persoane fizice ori juridice, care detin o participatie calificatd sau valoarea acestor
participatii;

(s) o CPC semnificativa incalca articolul 30 alineatul (4) daca permite persoanelor mentionate
la articolul 30 alineatul (1) sd exercite o influentd care poate prejudicia administrarea solida si
prudentd a CPC;

(t) o CPC semnificativa incalca articolul 31 alineatul (1) daca nu notificd sau notifica in mod
fals ori incomplet catre ESMA modificarile intervenite la nivelul conducerii sau dacd nu
furnizeazd ESMA toate informatiile necesare pentru a evalua respectarea articolului 27
alineatul (1) ori a articolului 27 alineatul (2) al doilea paragraf;

(u) o CPC semnificativa incalca articolul 33 alineatul (1) dacd nu mentine sau aplica
proceduri organizationale si administrative scrise eficace pentru identificarea si gestionarea
conflictelor de interese care pot aparea intre aceasta, inclusiv intre managerii si personalul lor
sau orice persoand legatd de ele direct sau indirect prin capacitati de control sau legaturi
stranse, pe de o parte, si membrii sdi compensatori sau clientii acestora care i1 sunt cunoscuti
CPC, pe de altd parte, sau daca nu mentine sau aplica proceduri adecvate pentru a solutiona
posibilele conflicte de interese;

(v) o CPC semnificativa incalca articolul 33 alineatul (2) dacd nu descrie cu claritate unui
membru compensator sau unui client vizat al respectivului membru compensator care ii este
cunoscut CPC-ului natura generala sau sursele conflictelor de interese inainte de a accepta noi
tranzactii din partea respectivului membru compensator, atunci cand procedurile
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organizationale sau administrative ale respectivei CPC 1n materie de gestionare a conflictelor
de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu un grad rezonabil de certitudine, prevenirea
riscurilor de prejudiciere a intereselor unui membru compensator sau ale unui client;

(w) o CPC semnificativa incalca articolul 33 alineatul (3) dacd nu ia in considerare in
procedurile sale scrise toate circumstantele de care are sau ar trebui sa aiba cunostinta si care
pot duce la un conflict de interese ce decurge din structura si activitatile altor intreprinderi cu
care CPC au o relatie de intreprindere-mama sau de filiala;

(x) o CPC semnificativa Incalca articolul 33 alineatul (5) daca nu ia toate masurile rezonabile
pentru a preveni utilizarea abuzivd a informatiilor pastrate in sistemele sale sau daca
impiedica utilizarea acestor informatii pentru alte activititi economice sau de catre o persoand
fizica care are legaturi stranse cu o CPC ori o persoand juridicd care are o relatie de
intreprindere-mama sau de filiald cu CPC, care utilizeazd informatiile confidentiale
inregistrate de CPC in cauza in scop comercial fara acordul prealabil al clientului caruia ii
apartin informatiile confidentiale respective;

(y) o CPC semnificativd incalca articolul 36 alineatul (1) daca nu actioneazd corect si cu
profesionalism pentru a servi interesele membrilor compensatori si ale clientilor acestora;

(z) o CPC semnificativa incalca articolul 36 alineatul (2) dacad nu dispune de reguli accesibile,
transparente si echitabile pentru gestionarea prompta a reclamatiilor;

(aa) o CPC semnificativa incalca articolul 37 alineatul (1) sau (2) daca utilizeaza, in
permanentd, criterii de admisibilitate discriminatorii, netransparente sau subiective, daca nu
asigura 1n permanentd, in alte moduri, accesul deschis si echitabil la CPC in cauza, daca nu
garanteaza 1n permanentd cad membrii lor compensatori dispun de o capacitate operationala si
de resurse financiare suficiente pentru a-si Indeplini obligatiile care decurg din participarea la
CPC 1in cauza, daca nu dispune de criterii de admisibilitate care sa garanteze cd CPC sau
casele de compensare nu pot fi membri compensatori, in mod direct sau indirect, ai CPC sau
dacad nu efectueaza, cel putin o datd pe an, o examinare completd a respectarii respectivului
articol de catre membrii sdi compensatori,

(ab) o CPC semnificativd incalcd articolul 37 alineatul (la) dacd accepta contraparti
nefinanciare n calitate de membri compensatori In cazul in care respectivele contraparti nu au
demonstrat modul in care intentioneaza sd indeplineasca cerintele de marja si contributiile la
fondul de garantare sau prin faptul ca nu revizuieste mecanismele stabilite pentru a controla
dacd se indeplineste conditia ca respectivele contraparti nefinanciare sd actioneze in calitate
de membri compensatori;

(ac) o CPC semnificativa incalcd articolul 37 alineatul (4) dacd nu dispune de proceduri
obiective si transparente pentru suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a membrilor
compensatori care nu mai indeplinesc criteriile mentionate la articolul 37 alineatul (1);

(ad) o CPC semnificativa incalca articolul 37 alineatul (5) daca le refuza accesul membrilor
compensatori care indeplinesc criteriile mentionate la articolul 37 alineatul (1) fara ca refuzul
accesului sd fie motivat in scris in mod corespunzator si bazat pe o analizd exhaustiva a
riscurilor;

(ae) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (1) dacd nu permite accesul separat al
clientilor membrilor lor compensatori la serviciile specifice prestate;

(af) o CPC semnificativa incalca articolul 39 alineatul (7) daca nu ofera diferitele niveluri de
segregare mentionate la alineatul respectiv in conditii comerciale rezonabile.

VI. Incilcari legate de cerinte operationale:
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(a) o CPC semnificativa incalca articolul 34 alineatul (1) dacd nu prevede, nu aplicd sau nu
mentine o politicd adecvata de continuitate a activitatii si un plan adecvat de raspuns si de
recuperare instituite in conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/2554, cu scopul de a asigura
conservarea functiilor sale, reluarea rapida a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor CPC,
care sa permitd cel putin reluarea tuturor tranzactiilor aflate in curs in momentul intreruperii,
astfel incat CPC sa poatd continua sa functioneze in conditii de certitudine si sa efectueze
decontarea la data stabilita;

(b) o CPC semnificativa incalcd articolul 34 alineatul (2) daca nu stabileste, nu aplica sau nu
mentine o procedurd adecvatd pentru a asigura decontarea corecta si la timp sau transferul
activelor si pozitiilor clientilor si ale membrilor compensatori in caz de retragere a autorizatiei
in urma unei decizii in temeiul articolului 20;

(c) o CPC semnificativda incalca articolul 35 alineatul (1) al doilea paragraf daca
externalizeazd activitati importante legate de gestionarea riscurilor CPC in cauza fara
aprobarea ESMA;

(d) o CPC semnificativd incalcd articolul 39 alineatul (1) dacd nu tine o evidentd si o
contabilitate separate care s ii permitd, In orice moment si fara intarziere, sa faca distinctia,
in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile detinute pentru contul unui membru
compensator si activele si pozitiile detinute pentru contul oricarui alt membru compensator,
precum si in raport cu activele proprii;

(e) o CPC semnificativa Incalca articolul 39 alineatul (2) daca nu se ofera sa tind, precum si
dacd nu tine atunci cand i se solicitd, o evidentd si o contabilitate separate care sa permita
fiecarui membru compensator sa faca distinctia, In conturile detinute la CPC, intre activele si
pozitiile membrului compensator respectiv si cele detinute pentru conturile clientilor sai;

(f) o CPC semnificativa incalca articolul 39 alineatul (3) dacad nu se oferd sa tind, precum si
dacd nu tine atunci cand i se solicitd, o evidentd si o contabilitate separate care sa permita
fiecarui membru compensator sa faca distinctia, In conturile detinute la CPC, intre activele si
pozitiile detinute pentru contul unui client si cele detinute pentru conturile altor clienti sau
dacd nu ofera membrilor lor compensatori posibilitatea de a deschide mai multe conturi in
numele lor pentru clientii lor, in cazul in care se solicitd acest lucru;

(g) o CPC semnificativa incalca articolul 40 daca nu masoard si nu evalueaza lichiditatea si
expunerile la riscul de credit fata de fiecare membru compensator si, daca este cazul, fata de o
alta CPC cu care a incheiat un acord de interoperabilitate, in timp cvasi-real, sau daca nu are
acces la sursele adecvate de stabilire a preturilor pentru a-si evalua expunerile Tn mod eficace,
la costuri rezonabile;

(h) o CPC semnificativa incalca articolul 41 alineatul (1) dacd nu impune, nu solicitd sau nu
colecteaza marje de la membrii sdi compensatori sau, daca este cazul, de la CPC-uri cu care a
incheiat acorduri de interoperabilitate, pentru a-si limita expunerile de credit, sau daca
impune, solicitd sau colecteaza marje care nu sunt suficiente pentru a acoperi expunerile
posibile despre care CPC estimeazd cd vor aparea pana la lichidarea pozitiilor corespondente
sau pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre variatiile expunerilor intr-un
interval de timp adecvat ori marje care nu sunt suficiente pentru a garanta ca CPC isi acopera
integral cu garantii expunerile fata de toti membrii sdi compensatori, iar dacd este cazul, si
fata de toate CPC-urile cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate, cel putin zilnic, sau
dacd nu monitorizeaza si nu revizuieste in permanentd nivelul marjelor pentru a reflecta
conditiile actuale ale pietei tindnd seama de eventualele efecte prociclice;

(1) o CPC semnificativa incalca articolul 41 alineatul (2) daca nu adopta, pentru stabilirea
cerintelor sale de marjd, modele si parametri care sd surprindd caracteristicile de risc ale
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produselor compensate si sd ia in calcul intervalul dintre colectarile marjelor, lichiditatea
pietei si posibilitatea aparitiei unor modificari pe durata tranzactiei;

(j) o CPC semnificativd incalcd articolul 41 alineatul (3) daca nu solicitd si nu colecteaza
marje intrazilnic, cel putin atunci cand pragurile predefinite sunt depasite, sau dacd mentine
plati pentru marja de variatie intrazilnica dupa ce a colectat toate platile de acest tip datorate,
in loc sa le transfere, daca este posibil;

(k) o CPC semnificativa incalca articolul 42 alineatul (3) dacd nu mentine un fond de
garantare care sa ii permita cel putin sd reziste, in conditii de piata extreme, dar plauzibile, la
situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata de catre membrul compensator fatd de care are
cele mai mari expuneri sau de catre cel de al doilea si cel de al treilea membru compensator in
ordinea marimii expunerii, dacd suma expunerilor fatd de acestia este mai mare, sau daca
elaboreaza scenarii care nu iau in calcul si perioadele cele mai volatile prin care au trecut
pietele pentru care CPC isi ofera serviciile, precum si o gama de scenarii viitoare potentiale,
care iau in considerare vanzarea neasteptatd a resurselor financiare si reducerea rapidda a
lichiditatilor de pe piata;

(I) o CPC semnificativa incalca articolul 43 alineatul (2) dacd fondul siu de garantare
mentionat la articolul 42 si celelalte resurse financiare mentionate la articolul 43 alineatul (1)
nu 1i permit sa reziste situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata de catre cei doi membri
compensatori fatd de care are cele mai mari expuneri in conditii de piatd extreme, dar
plauzibile;

(m) o CPC semnificativa incalca articolul 44 alineatul (1) daca nu are in permanenta acces la
un nivel adecvat de lichiditati pentru a-si desfasura serviciile si activitatile sau daca nu 1si
evalueaza zilnic necesitatile potentiale de lichiditati;

(n) o CPC semnificativa incalca articolul 45 alineatele (1), (2) si (3) dacad nu utilizeaza marjele
depuse de membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata cu
prioritate fata de celelalte resurse financiare pentru acoperirea pierderilor;

(0) o CPC semnificativa incalca articolul 45 alineatul (4) daca nu utilizeaza resursele proprii
dedicate 1nainte de a utiliza contributiile la fondul de garantare ale membrilor compensatori
care nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata;

(p) o CPC semnificativa incalca articolul 45a alineatul (1) daca adopta oricare dintre masurile
enumerate la literele (a), (b) si (c) de la alineatul respectiv in cazul in care ESMA a solicitat
CPC sa se abtina de la luarea unor astfel de masuri pentru o perioada specificata de ESMA;

(q) o CPC semnificativa Incalca articolul 46 alineatul (1) daca accepta altceva decat garantii
foarte lichide cu un risc de credit si de piatd minim pentru acoperirea expunerilor initiale si
curente fatd de membrii compensatori, in situatii in care nu sunt permise alte garantii reale in
conformitate cu actul delegat adoptat de Comisie in temeiul articolului 46 alineatul (3);

(r) o CPC semnificativda incalca articolul 46 alineatul (1) dacd accepta garantii publice,
garantii ale bancilor publice sau garantii ale bancilor comerciale, in cazul in care astfel de
garantii nu sunt disponibile neconditionat, la cerere, In perioada de lichidare mentionata la
articolul 41, sau daca nu stabileste, in normele sale de functionare, nivelul minim acceptabil
de garantare pentru garantiile pe care le accepta sau dacd accepta garantii publice, garantii ale
bancilor publice sau garantii ale bancilor comerciale pentru a acoperi alte expuneri decat
expunerea sa initiala si curentd fatd de membrii sdi compensatori care sunt contrapdrti
nefinanciare sau fatd de clientii membrilor compensatori, cu conditia ca respectivii clienti ai
membrilor compensatori sd fie contraparti nefinanciare sau daca, in cazul in care CPC
primeste garantii publice, garantii ale bancilor publice sau garantii ale bancilor comerciale, nu
respecta cerintele prevazute la al treilea paragraf literele (a)-(e) de la alineatul respectiv;
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(s) o CPC semnificativd incalcd articolul 47 alineatul (1) daca isi investeste resursele
financiare 1n altceva decat In numerar sau instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de
piata si de credit minim si care pot fi lichidate rapid cu un efect negativ minim asupra
preturilor;

(t) o CPC semnificativa incalca articolul 47 alineatul (3) daca nu depoziteaza instrumentele
financiare depuse ca marje sau drept contributii la fondul de garantare la operatori ai
sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care garanteaza protectia deplind a
instrumentelor financiare respective, in cazul in care acestea sunt disponibile, sau daca nu
utilizeaza alte mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii financiare
autorizate;

(u) o CPC semnificativa incalca articolul 47 alineatul (4) daca realizeaza depuneri de fonduri
banesti altfel decat prin mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii
financiare autorizate sau prin recurgerea la facilitati de depozit permanent oferite de bancile
centrale ori la alte mijloace comparabile asigurate de bancile centrale;

(v) o CPC semnificativa incalca articolul 47 alineatul (5) fie dacad efectueaza depozite de
active pe langa o parte terta fara sa se asigure ca activele apartinAnd membrilor compensatori
pot fi identificate separat de activele apartindnd CPC si de activele apartinand respectivei parti
terte, prin intermediul unor conturi intitulate diferit in registrele contabile ale partii terte sau
prin orice altd masurd echivalentad care sa asigure acelasi nivel de protectie, fie daca nu are
acces rapid la instrumentele financiare atunci cand este necesar;

(w) a CPC semnificativa incalca articolul 47 alineatul (6) daca isi investeste capitalul sau
sumele care rezultd din cerintele prevazute la articolele 41-44 in propriile valori mobiliare sau
in cele ale Intreprinderilor-mama sau ale filialelor lor;

(x) o CPC semnificativd incalca articolul 48 alineatul (1) dacd nu instituie procedurile
detaliate care trebuie urmate atunci cdnd un membru compensator nu indeplineste cerintele de
participare prevazute la articolul 37 in termenul si in conformitate cu procedurile pe care le-a
stabilit, daca nu defineste In detaliu procedurile care trebuie urmate in cazul in care situatia de
neindeplinire a obligatiilor de platd de citre un membru compensator nu este declarata de
CPC sau daca nu revizuieste anual procedurile respective;

(y) o CPC semnificativa incalca articolul 48 alineatul (2) daca nu intervine rapid pentru a
limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii care apar in situatiile de neindeplinire a
obligatiilor de plata ale unui membru compensator si nu se asigura cd inchiderea pozitiilor
unui membru compensator nu 1ii perturba operatiunile si nu 1i expune pe membrii
compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata la pierderi pe
care acestia nu le pot anticipa sau controla;

(z) o CPC semnificativa incalca articolul 48 alineatul (3) daca nu informeaza imediat ESMA
inainte ca procedura de neindeplinire a obligatiilor de platd sa fie declarata sau declansata;

(aa) o CPC semnificativa incalcd articolul 48 alineatul (4) daca nu verificd caracterul
executoriu al procedurilor pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata si nu ia toate
masurile rezonabile pentru a se asigura ca dispune de competenta juridicd necesard pentru a
lichida pozitiile proprii ale membrului compensator aflat in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata si a transfera sau a lichida pozitiile clientilor membrului respectiv;

(ab) o CPC semnificativd incalcd articolul 49 alineatul (1) daca nu isi examineazd periodic
modelele si parametrii adoptati pentru a-si calcula cerintele de marja, contributiile la fondul
de garantare, cerintele in materie de garantii sau alte mecanisme de control al riscului; daca nu
supune modelele unor teste de rezistentd periodice si riguroase pentru a le evalua rezilienta in
conditii de piata extreme, dar plauzibile; daca nu efectueaza testari ex post pentru a evalua
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fiabilitatea metodei adoptate; dacad nu obtine validarea independentd; dacd nu informeaza
ESMA cu privire la rezultatele testelor efectuate daca nu obtine validarea ESMA inainte de a
adopta orice modificare semnificativa a modelelor sau parametrilor atunci cand ESMA nu a
permis adoptarea provizorie a respectivei modificari inainte de validarea sa;

(ac) o CPC semnificativa incalca articolul 49 alineatul (2) daca nu testeaza periodic aspectele
esentiale ale procedurilor pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd sau nu ia
toate masurile rezonabile pentru a se asigura cd toti membrii compensatori le Inteleg si dispun
de mecanismele adecvate pentru a reactiona in eventualitatea aparitiei unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata;

(ad) o CPC semnificativa incalca articolul 50 alineatul (1) daca nu utilizeaza, atunci cand este
practic si posibil, banii bancii centrale pentru decontarea tranzactiilor sau nu ia masuri pentru
limitarea strictd a riscului decontarii fondurilor banesti in cazurile in care nu sunt utilizati
banii bancii centrale;

(ae) o CPC de nivel 2 incalcd articolul 50 alineatul (3) dacd nu elimina principalele riscuri
prin utilizarea mecanismelor ,livrare contra platd”, in masura posibilului, atunci cand are
obligatia de a efectua sau primi livrari de instrumente financiare;

(af) o CPC semnificativa incalcd articolul 50a sau articolul 50b daca nu calculeazd KCCP
astfel cum se specifica in respectivele articole sau daca nu respectd normele pentru calculul
KCCP prevazute la articolul 50a alineatul (2), la articolul 50b si la articolul 50d;

(ae) o CPC semnificativa incalca articolul 50a alineatul (3) daca nu efectueaza calculul KCCP
cel putin trimestrial sau il efectueaza mai rar decét solicitda ESMA in conformitate cu articolul
50a alineatul (3);

(ah) o CPC semnificativa incalca articolul 51 alineatul (2) daca nu are acces nediscriminatoriu
atat la datele de care are nevoie pentru indeplinirea functiilor sale de la locul de tranzactionare
respectiv, in masura in care CPC respecta cerintele operationale si tehnice stabilite de locul de
tranzactionare, cat si la sistemul de decontare corespunzator;

(ai) o CPC semnificativd Incalcd articolul 52 alineatul (1) daca incheie un acord de
interoperabilitate fara s indeplineasca cerintele prevazute la literele (a)-(d) de la respectivul
alineat;

(aj) o CPC semnificativa incalca articolul 53 alineatul (1) dacd nu distinge in conturile sale
activele si pozitiile detinute pentru contul unei alte CPC cu care a incheiat un acord de
interoperabilitate;

(ak) o CPC semnificativa incalca articolul 54 alineatul (1) daca incheie un acord de
interoperabilitate sau daca modifica in mod substantial un acord de interoperabilitate aprobat
in temeiul titlului V fara aprobarea prealabild a ESMA.

VIL. Incilciri legate de transparent si disponibilitatea informatiilor:

(a) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (1) daca nu face publice preturile si
comisioanele aferente fiecdrui serviciu prestat separat, inclusiv reducerile si rabaturile si
conditiile pentru a beneficia de acestea;

(b) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (1) dacd nu pune informatiile privind
costurile si veniturile aferente serviciilor prestate la dispozitia ESMA;

(c) o CPC semnificativa incalcd articolul 38 alineatul (2) daca nu isi informeaza propriii
membri compensatori si clientii acestora in legatura cu riscurile aferente serviciilor furnizate;
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(d) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (3) dacd nu pune la dispozitia
membrilor compensatori sau a ESMA informatiile legate de preturi utilizate la calcularea
expunerilor la sfarsitul zilei fatd de membrii compensatori sau dacd nu face public volumul
agregat al tranzactiilor compensate pentru fiecare instrument compensat de CPC in cauza;

(e) o CPC semnificativa incalcd articolul 38 alineatul (4) daca nu face publice cerintele
operationale si tehnice legate de protocoalele de comunicare care cuprind continutul si
formatul mesajelor folosite pentru a interactiona cu parti terte, inclusiv cerintele operationale
si tehnice mentionate la articolul 7;

(f) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (5) dacd nu face publice situatiile de
incélcare de catre membrii compensatori a criteriilor mentionate la articolul 37 alineatul (1)
sau a cerintelor prevazute la articolul 38 alineatul (1), cu exceptia cazurilor in care ESMA a
considerat ca divulgarea acestor informatii ar constitui o amenintare la adresa stabilitatii
financiare sau a Increderii in piete sau ar pune grav in pericol pietele financiare ori ar cauza
prejudicii disproportionate partilor implicate;

(g) o CPC semnificativa incalcd articolul 38 alineatul (6) daca nu le furnizeaza membrilor lor
compensatori un instrument de simulare care sd le permita sa determine cuantumul marjei
initiale suplimentare, la nivel de portofoliu, pe care CPC ar putea sa o solicite la compensarea
unei noi tranzactii, inclusiv simularea cerintelor de marja la care ar putea fi supusi in diferite
scenarii, sau daca nu pune la dispozitie instrumentul respectiv printr-un acces securizat;

(h) o CPC semnificativa incalca articolul 38 alineatul (7) daca nu le furnizeazd membrilor lor
compensatori informatii privind modelele de calculare a marjei initiale pe care le utilizeaza
astfel cum se detaliaza la literele (a), (b) si (c) de la alineatul respectiv, Intr-un mod clar si
transparent;

(g) o CPC semnificativa Incalca articolul 38 alineatul (8) dacad nu furnizeaza sau furnizeaza cu
o intarziere semnificativa, ca raspuns la cererea unui membru compensator, informatiile
solicitate pentru a permite membrului compensator respectiv sa respecte primul paragraf de la
alineatul respectiv, in cazul in care informatiile respective nu au fost deja furnizate;

(h) o CPC semnificativa incalca articolul 39 alineatul (7) daca nu face publice nivelurile de
protectie si costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care le ofera;

(1) o CPC semnificativa incalca articolul 49 alineatul (3) dacd nu face publice informatiile
esentiale referitoare la modelul de gestionare a riscurilor sau la ipotezele adoptate pentru
efectuarea testelor de rezistentd mentionate la articolul 49 alineatul (1);

(j) o CPC semnificativd incalca articolul 50 alineatul (2) daca nu precizeaza cu claritate
obligatiile proprii cu privire la livrarile instrumentelor financiare, mentionand inclusiv dacd au
obligatia de a efectua sau de a primi livrarea unui instrument financiar ori dacd despagubeste
participantii pentru pierderile suferite in cursul procesului de livrare;

(k) o CPC semnificativa incalca articolul 50c alineatul (1) dacd nu raporteaza informatiile
mentionate la articolul 50c alineatul (1) literele (a)-(e) membrilor sdi compensatori care sunt
institutii sau autoritatilor competente ale acestora;

(I) o CPC semnificativd incalcd articolul 50c alineatul (2) dacd nu transmite, cel putin
trimestrial, notificdri membrilor sdi compensatori care sunt institutii sau transmit notificari
mai rar decat solicita ESMA in conformitate cu articolul 50c alineatul (2).

VIII. Incilciri legate de obstacolele din calea activitatilor de supraveghere:

(a) o CPC semnificativa incalcd articolul 22¢ si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 daca nu
furnizeazd informatii ca raspuns la o decizie prin care se solicitd informatii in temeiul
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aceluiasi alineat sau daca furnizeazad informatii incorecte sau Inselatoare ca raspuns la o cerere
simpla de informatii sau la o decizie a ESMA in conformitate cu acelasi alineat si cu
dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 1095/2010;

(b) o CPC semnificativa sau reprezentantii acesteia ofera raspunsuri incorecte sau Inselatoare
la Intrebdrile adresate in temeiul dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 1095/2010;

(c) o CPC semnificativa incalca dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 dacd nu da
curs solicitariit ESMA de a prezenta evidente privind convorbirile telefonice sau traficul de
date;

(d) o CPC semnificativa nu se conformeaza in timp util unei masuri de supraveghere impuse
printr-o decizie adoptatd de ESMA 1in temeiul dispozitiilor Regulamentului (UE)
nr. 1095/2010;

(e) o CPC semnificativa nu se supune unei inspectii la fata locului impuse printr-o decizie de
inspectie adoptata de ESMA 1in temeiul dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 1095/2010.”
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ANEXA 1V
,ANEXA
LISTA INCALCARILOR MENTIONATE LA ARTICOLELE 10a-10e
Incalcari legate de regimurile de decontare:

(a) un administrator de cont DLT 1incalca articolul 10b alineatul (2) daca nu respecta cerintele
prevazute la articolul 7 alineatul (1) primul paragraf, la articolul 7 alineatele (2), (4) si (5) si la
articolul 7 alineatul (6) primul si al doilea paragraf;

(b) un administrator de cont DLT care furnizeaza servicii de baza de tip CSD impreuna cu un
notar DLT, un SS DLT, un TSS sau un CSD care isi desfasoara activitatea exclusiv in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 incalca articolul 10b alineatul (8) daca nu specifica rolul si
responsabilitatile sale in furnizarea serviciilor respective intr-un acord scris obligatoriu din
punct de vedere juridic sau dacd nu notificd respectivul acord scris autoritdtilor sale
competente respective, impreund cu informatii clare cu privire la entitatea care furnizeaza
servicii de baza de tip CSD pentru instrumente financiare specifice bazate pe DLT sau
categorii specifice de instrumente financiare bazate pe DLT;

(c) un administrator de cont DLT 1incalcad articolul 10c alineatul (1) dacd nu deconteaza
tranzactii numai 1n cadrul unui regim de decontare autorizat in temeiul articolului 10d;

(d) un administrator de cont DLT 1incalca articolul 10c alineatul (1) dacd nu deconteaza
tranzactii numai cu alti detindtori de conturi DLT care fac parte din acelasi regim de
decontare;

(e) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (2) daca nu se asigura ca toate
tranzactiile sunt decontate numai cu depozite ale bancii centrale detinute la banca centrald de
emisiune a monedei relevante, cd toate tranzactiile cu instrumente financiare bazate pe DLT
care implica o operatiune aferentd fondurilor banesti sunt decontate prin mecanismul LCP, c4,
cel putin In ziua decontdrii, regimul de decontare asigurd caracterul definitiv adecvat al
decontdrii transferurilor de numerar si de instrumente financiare bazate pe DLT si ca regimul
de decontare gestioneaza in mod eficace riscurile sale juridice, comerciale si operationale;

(f) un administrator de cont DLT 1incalca articolul 10c alineatul (3) dacd nu se asigura ca
regimul de decontare din care face parte si fiecare detindtor de cont DLT care participa la
regimul de decontare respecta cerintele prevazute la literele (a)-(c) de la articolul respectiv;

(g) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (4) daca nu identifica sursele
de risc operational pentru functionarea regimului de decontare si nu reduce la minimum
impactul acestora;

(h) un administrator de cont DLT incalcd articolul 10c alineatul (5) dacd nu stabileste, nu
pune in aplicare si nu mentine o politicd adecvatd de continuitate a activitatii si un plan
adecvat de recuperare in caz de dezastru pentru a asigura mentinerea activitatilor de decontare
in cadrul regimului de decontare si recuperarea in timp util a operatiunilor sale;

(1) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (5) dacd nu identifica, nu
monitorizeaza si nu gestioneaza riscurile pe care furnizorii de servicii si utilitati le-ar putea
prezenta pentru operatiunile sale;

(j) un administrator de cont DLT care furnizeaza clientilor sai servicii bancare legate de
activitatea de decontare din cadrul regimului de decontare incalcd articolul 10c alineatul (6)

daca nu respecta cerintele prudentiale specifice pentru riscurile de credit prevazute la literele
(a)-(f) de la articolul respectiv legate de serviciile respective;
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(k) un administrator de cont DLT care furnizeaza clientilor sai servicii bancare legate de
activitatea de decontare din cadrul regimului de decontare incalca articolul 10c alineatul (7)
dacd nu respectd cerintele prudentiale specifice pentru riscurile de lichiditate prevazute la
literele (a)-(e) de la articolul respectiv legate de serviciile respective;

(1) un administrator de cont DLT care participa la un regim de decontare incalca articolul 10c
alineatul (8) daca nu incheie un acord scris obligatoriu din punct de vedere juridic care sa
precizeze Tn mod clar rolurile si responsabilitdtile administratorilor de cont DLT in cadrul
regimului de decontare;

(m) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (8) daca este membru al mai
mult de doua regimuri de decontare sau daca participd la un regim de decontare care nu este
alcatuit din cel putin doi administratori de cont DLT;

(n) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (9) dacad nu activeaza strategia
de tranzitie mentionata la articolul 10 litera (e) sau daca nu notifici ESMA activarea strategiei
sale de tranzitie si calendarul tranzitiei, in cazul in care valoarea agregata de piatd a atins
cuantumul specificat la articolul 3 alineatul (3);

(0) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (9) dacd nu activeaza strategia
de tranzitie in cazul In care instrumentele financiare bazate pe DLT sunt valori mobiliare
emise de IMM-uri si atunci cand valoarea de piata a respectivelor valori mobiliare ajunge la
45 de miliarde EUR;

(p) un administrator de cont DLT incalca articolul 10c alineatul (10) dacd nu raporteaza lunar
catre ESMA informatiile enumerate la literele (a)-(e) de la articolul respectiv sau dacd nu
raporteazd informatii suficient de detaliate pentru a verifica conformitatea regimului de
decontare si a administratorilor de cont DLT participanti cu articolul respectiv;

(r) un administrator de cont DLT incalcd articolul 10d alineatul (2) dacad nu transmite ESMA
informatiile prevazute la literele (a)-(g) de la articolul respectiv;

(s) un administrator de cont DLT incalcd articolul 10d alineatul (2) daca nu notifici ESMA,
fara intarzieri nejustificate, orice modificare semnificativd a informatiilor notificate anterior
cu privire la regimul de decontare;

(t) un administrator de cont DLT care se alaturd regimului de decontare dupa inceperea
operatiunilor sale incalca articolul 10d alineatul (2) dacd nu transmite ESMA informatii cu
privire la noua componentd a regimului de decontare cu cel putin o lund inainte de a Incepe
decontarea instrumentelor financiare bazate pe DLT;

(u) un administrator de cont DLT 1incalca articolul 10e alineatul (2) daca nu stabileste si nu
pune la dispozitia publicului o strategie de tranzitie clard si detaliatd pentru reducerea
activitatii unui anumit regim de decontare atunci cand se prevede astfel la literele (a)-(c) sau
dacd nu se asigurd ca strategia de tranzitie indeplineste cerintele enumerate la articolul 10e
alineatele (2) si (3).”
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10.

ANEXA V
LANEXA VII

LISTA INCALCARILOR MENTIONATE LA TITLURILE V SI VI PENTRU

FURNIZORII DE SERVICII DE CRIPTOACTIVE

O persoana incalca articolul 59 alineatul (1) dacad furnizeaza servicii de criptoactive
fara sa fi fost autorizata in conformitate cu articolul 63 sau fara sa i se fi permis sa
furnizeze servicii de criptoactive in temeiul articolului 60.

O entitate careia 1 se permite sd furnizeze servicii de criptoactive in temeiul
articolului 60 alineatele (2)-(6) incalca articolul 60 alineatul (6a) daca nu transmite
anual catre ESMA informatii cu privire la cifra sa de afaceri anuala totala, in special
ce procent din cifra sa de afaceri anuala totald, conform ultimelor situatii financiare
disponibile aprobate de organul sau de conducere, este generat de furnizarea de
servicii de criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 65 alineatul (1) daca nu
transmite informatiile enumerate la alineatul (1) literele (a)-(d) de la articolul
respectiv.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 66 alineatul (1) dacd nu
actioneaza cu onestitate si profesionalism, in interesul clientilor sai si al clientilor séi
potentiali.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 66 alineatul (2) daca nu
comunica cu clientii sdi Intr-un mod corect, clar si care nu este Inselator.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 66 alineatul (3) daca nu
avertizeaza clientii cu privire la riscurile asociate tranzactiilor cu criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive Incalca articolul 66 alineatul (4) dacd nu pune
la dispozitia publicului politicile sale privind stabilirea preturilor, costurile si
comisioanele.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 66 alineatul (5) dacd nu pune
la dispozitia publicului, Intr-un loc vizibil pe site-ul sdu, informatii referitoare la
principalele efecte negative asupra climei si la alte efecte negative legate de mediu
ale mecanismului de consens utilizat pentru emiterea fiecdrui criptoactiv in legatura
cu care furnizeaza servicii.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 67 alineatul (1) dacd nu
instituie garantii prudentiale egale cu cel putin valoarea cea mai mare dintre cele
prevazute la litera (a) sau (b) de la alineatul respectiv.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 67 alineatul (4) in cazul in care
fondurile sale proprii nu constau in elementele si instrumentele de fonduri proprii de
nivel 1 de bazd mentionate la articolele 26-30 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
dupd aplicarea integrald a deducerilor in temeiul articolului 36 din regulamentul
respectiv, fara aplicarea derogarilor privind pragurile de deducere in temeiul
articolelor 46 si 48 din regulamentul respectiv, sau nu dispune de o politd de
asigurare care sda acopere teritoriille Uniunii in care sunt furnizate serviciile de
criptoactive sau de o garantie comparabila si nu respecta conditiile de la alineatul (5)
sau (6) de la articolul respectiv.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 68 alineatul (1) daca membrii
organului sdu de conducere nu au o reputatie suficient de bund sau nu poseda
cunostintele, competentele si experienta adecvate pentru a-si indeplini sarcinile sau
nu demonstreaza ca sunt capabili sd consacre suficient timp pentru a-si indeplini in
mod eficace atributiile.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 68 alineatul (2) daca printre
actionarii sau asociatii, directi sau indirecti, cu participatii calificate se numara
persoane care nu au o reputatie suficient de buna.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 68 alineatul (4) daca nu adopta
politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura respectarea prezentului
regulament.

Furnizorul de servicii de criptoactive Incalca articolul 68 alineatul (5) daca nu
angajeaza personal care detine cunostintele, competentele si expertiza necesare
pentru indeplinirea responsabilitétilor care ii sunt Incredintate.

Membrii organului de conducere al unui furnizor de servicii de criptoactive incalca
articolul 68 alineatul (6) daca nu evalueaza si nu revizuiesc periodic eficacitatea
mecanismelor de politicd si a procedurilor instituite pentru respectarea capitolelor 2
si 3 din titlul V si nu iau masurile corespunzatoare pentru remedierea eventualelor
deficiente in acest sens.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 68 alineatul (7) daca nu ia
toate masurile rezonabile pentru a asigura continuitatea si regularitatea executarii
serviciilor sale de criptoactive si daca nu utilizeaza resurse si proceduri adecvate si
proportionale, inclusiv sisteme TIC reziliente si sigure, astfel cum se prevede in
Regulamentul (UE) 2022/2554, sau dacd nu instituie o politicd de continuitate a
activitatii care sa includa planuri de continuitate a activitatii TIC precum si planuri de
raspuns si de recuperare in domeniul TIC elaborate in temeiul articolelor 11 si 12 din
Regulamentul (UE) 2022/2554, care vizeaza sa asigure, In cazul unei intreruperi a
sistemelor si a procedurilor lor TIC, conservarea datelor si a functiilor esentiale si
mentinerea serviciilor de criptoactive sau, atunci cand acest lucru nu este posibil,
recuperarea la timp a acestor date si functii si reluarea rapidd a serviciilor de
criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 68 alineatul (8) daca nu
instituie =~ mecanisme,  sisteme si  proceduri  astfel ~cum = prevede
Regulamentul (UE) 2022/2554, precum si de proceduri si mecanisme eficace de
evaluare a riscurilor, pentru a se conforma dispozitiilor de drept intern de transpunere
a [Directiver (UE) 2015/849] si dacd nu monitorizeazd si nu evalueaza periodic
caracterul adecvat si eficacitatea acestor mecanisme, sisteme si proceduri.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 68 alineatul (9) dacd nu
prevede pastrarea de evidente ale tuturor serviciilor, activitatilor, ordinelor si
tranzactiilor de criptoactive pe care le efectueaza.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 69 dacd nu notificd fara
intarziere orice modificari In ceea ce priveste organul sdu de conducere, inainte ca
orice membru nou sa exercite o activitate.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 70 alineatul (1) daca nu
protejeaza drepturile de proprietate ale clientilor, in special in caz de insolventa a
furnizorului de servicii de criptoactive, si daca nu Tmpiedica utilizarea pe cont
propriu a criptoactivelor clientilor.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 70 alineatul (2) daca nu
dispune de mecanisme adecvate pentru a proteja drepturile de proprietate ale
clientilor si pentru a impiedica utilizarea pe cont propriu a fondurilor clientilor, in
cazul in care modelul lor de afaceri impune detinerea de fonduri ale clientilor, altele
decat tokenurile de moneda electronica.

Furnizorul de servicii de criptoactive Incalca articolul 70 alineatul (3) daca nu
plaseaza fondurile clientilor la o institutie de credit sau la o banca centrala pana la
sfarsitul zilei lucratoare care urmeaza zilei in care au fost primite fondurile clientilor,
altele decét tokenurile de moneda electronica, si daca fondurile nu sunt detinute
intrun cont care poate fi identificat separat de orice conturi utilizate pentru detinerea
fondurilor care apartin furnizorului de servicii de criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 70 alineatul (4) daca
furnizeaza servicii de platd, dar nu isi informeazad clientii cu privire la natura si
termenii si conditiile serviciilor respective, inclusiv cu privire la legislatia nationala
aplicabila si la drepturile clientilor, sau daca serviciile respective sunt furnizate de
acestia Tn mod direct sau de un tert.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 71 alineatul (1) daca nu
instituie si nu mentine proceduri eficace si transparente pentru tratarea prompta,
echitabila si consecventd a plangerilor primite de la clienti.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 71 alineatul (2) dacda nu le
permite clientilor sd depuna plangeri n mod gratuit.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 71 alineatul (3) dacd nu
informeaza clientii cu privire la posibilitatea de a depune o plangere si daca nu pune
la dispozitia clientilor un model pentru depunerea plangerilor si orice masuri luate ca
raspuns la plangerile respective.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 71 alineatul (4) daca nu
investigheaza toate plangerile in timp util si Tn mod corect sau dacd nu comunica
clientilor rezultatul unei astfel de investigatii Intr-un termen rezonabil.

Furnizorul de servicii de criptoactive Incalca articolul 72 alineatul (1) dacd nu pune
in aplicare si nu mentine politici si proceduri eficace de identificare, prevenire,
gestionare si divulgare a conflictelor de interese dintre furnizorul de servicii de
criptoactive si actionarii sau asociatii sdi, dintre furnizorul de servicii de criptoactive
si orice persoana care are o legatura directd sau indirectd cu furnizorul de servicii de
criptoactive sau actionarii sau asociatii sdi printr-o relatie de control, dintre
furnizorul de servicii de criptoactive si membrii organului sdu de conducere, dintre
furnizorul de servicii de criptoactive si angajatii sai, dintre furnizorul de servicii de
criptoactive si clientii sau, sau doi sau mai multi clienti care sunt intr-o situatie de
conflict de interese unul fata de celalalt.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 72 alineatul (2) dacd nu le
comunicd clientilor si clientilor potentiali, intr-un loc vizibil pe site-ul sau, natura
generala si sursele conflictelor de interese, precum si masurile luate pentru atenuarea
acestor riscurl.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 72 alineatul (3) dacd nu
publicd informatiile mentionate la articolul 72 alineatul (2) in format electronic si
dacd nu este suficient de precis pentru a permite fiecarui client sd ia o decizie de
cumpdrare in cunostintd de cauza cu privire la un astfel de token.
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcad articolul 72 alineatul (4) dacd nu isi
evalueaza si nu 1si revizuieste cel putin o datd pe an politica privind conflictele de
interese si nu ia toate masurile adecvate pentru a remedia eventualele deficiente in
acest sens.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 73 alineatul (1) daca nu ia
toate masurile rezonabile pentru a evita riscurile operationale suplimentare care
decurg din externalizarea serviciilor sau a activitatilor catre terti.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalcd articolul 73 alineatul (2) dacd nu are o
politica privind externalizarea, inclusiv privind planurile de pentru situatii
neprevazute si strategiile de iesire.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 73 alineatul (3) daca nu
defineste intr-un acord scris drepturile si obligatiile sale, precum si pe cele ale tertilor
catre care externalizeaza servicii sau activitati si daca nu prevede dreptul de a rezilia
acest acord.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 74 daca nu dispune de un plan
adecvat care sa permitd lichidarea ordonatd a activitatilor sale in temeiul dreptului
intern aplicabil, inclusiv continuitatea sau redresarea oricaror activitati esentiale

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 75 alineatul (1) daca nu a
incheiat un acord cu clientii sdi pentru a preciza sarcinile si responsabilitatile care i
revin atunci cind asigura custodia si administrarea criptoactivelor si dacd nu include
in acest acord cel putin elementele prevazute la articolul 75 alineatul (1)

literele (a)((g).

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 75 alineatul (2) dacad nu tine un
registru al pozitiilor, deschis in numele fiecarui client si, dupa caz, dacd nu
inregistreaza cat mai curand posibil in registrul respectiv orice miscare efectuatd in
urma instructiunilor clientilor sai, evidentiata printr-o tranzactie inregistrata periodic
in registrul pozitiilor clientului.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurda custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor ncalca articolul 75 alineatul (3) daca nu instituie
o politicd de custodie cu norme si proceduri interne pentru a asigura pastrarea in
conditii de siguranta sau controlul criptoactivelor aflate in custodia sa sau mijloacele
de acces la criptoactive si dacad nu le pune la dispozitia clientilor, la cererea acestora,
in format electronic.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurda custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 75 alineatul (5§) daca nu
furnizeaza cel putin o datd la trei luni si la cererea clientului o situatie a pozitiei
criptoactivelor inregistrate in numele clientului respectiv, in care identifica
criptoactivele in cauza, soldul acestora, valoarea lor si transferul de criptoactive
efectuat in perioada in cauza.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigura custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalcd articolul 75 alineatul (6) dacd nu se
asigura ca dispune de procedurile necesare pentru a returna criptoactivele detinute in
numele clientilor sdi sau mijloacele de acces cat mai rapid posibil clientilor
respectivi.
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41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 75 alineatul (7) primul paragraf
dacd nu separd detinerile de criptoactive in numele clientilor sai de propriile detineri
si nu se asigurd cd mijloacele de acces la criptoactive ale clientilor sidi sunt
identificate in mod clar ca atare si ca, in registrul distribuit, criptoactivele clientilor
sdi sunt pastrate separat de propriile criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 75 alineatul (7) al doilea paragraf
dacd nu mentine criptoactivele pastrate in custodie separate din punct de vedere
juridic de patrimoniul furnizorului de servicii de criptoactive in interesul clientilor
furnizorului de servicii de criptoactive si dacd criptoactivele pastrate in custodie nu
sunt separate din punct de vedere operational de patrimoniul furnizorului de servicii
de criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigurd custodia si administrarea
criptoactivelor in numele clientilor Tncalca articolul 75 alineatul (9) daca nu recurge
la alti furnizori de servicii de criptoactive autorizati in conformitate cu articolul 59
atunci cand recurge la alti furnizori de servicii de criptoactive pentru asigurarea
custodiei si a administrarii criptoactivelor sau daca nu isi informeaza clientii in acest
sens.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive Incalca articolul 76 alineatul (1) daca nu stabileste, nu mentine si
nu pune in aplicare norme de functionare clare si transparente pentru platforma de
tranzactionare pentru criptoactive pe care o opereaza si daca nu stabileste Tn normele
de functionare cel putin elementele mentionate la literele (a)-(h) de la articolul
respectiv.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive Incalcd articolul 76 alineatul (2) daca nu se asigura ca, inainte de
a admite un criptoactiv la tranzactionare, criptoactivul respectd normele de
functionare ale platformei de tranzactionare si daca nu a evaluat caracterul adecvat al
criptoactivului in cauza.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (4) daca nu elaboreaza normele de
functionare a platformei de tranzactionare intr-o limba oficiala a statului membru de
origine sau intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (5) dacd tranzactioneazd pe cont
propriu pe platforma de tranzactionare pentru criptoactive pe care o opereaza.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (6) daca se angajeaza in cumparari si
vanzari simultane pe cont propriu fard consimtdmantul clientului sau.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (7) daca nu dispune de sisteme,
proceduri si mecanisme eficace pentru a se asigura ca sistemul sdu de tranzactionare
respecta articolul 76 alineatul (7) literele (a)-(h).

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive ncalca articolul 76 alineatul (8) daca nu informeazd ESMA
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

atunci cand identifica cazuri de abuz de piata sau tentative de abuz de piatd care au
loc 1n sistemul sdu de tranzactionare sau prin intermediul acestuia.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive Incalca articolul 76 alineatul (9) daca nu face publice Tn mod
continuu, in timpul orelor de tranzactionare, preturile de cumparare si de vanzare,
precum si amploarea intereselor de tranzactionare promovate pentru criptoactive prin
intermediul platformei sale de tranzactionare.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive incalcd articolul 76 alineatul (10) dacad nu face publice pe cat
posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real pretul, volumul si momentul
tranzactiilor executate 1n ceea ce priveste criptoactivele tranzactionate pe platformele
sale de tranzactionare.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazd o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive incalcd articolul 76 alineatul (11) daca nu pune la dispozitie in
mod gratuit, la 15 minute de la publicare, informatiile publicate iIn conformitate cu
articolul 76 alineatele (9) si (10).

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazda o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (12) dacd nu initiazd decontarea
finald a unei tranzactii cu criptoactive in registrul distribuit in termen de 24 de ore de
la executarea tranzactiei pe platforma de tranzactionare sau, In cazul tranzactiilor
decontate in afara registrului distribuit, cel tarziu pana la incheierea zilei.

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereazda o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (13) daca nu se asigura ca structurile
sale tarifare sunt transparente, echitabile si nediscriminatorii si ca acestea nu creeaza
stimulente pentru plasarea, modificarea sau anularea ordinelor sau pentru executarea
tranzactiilor intr-un mod care contribuie la crearea unor conditii de tranzactionare de
naturd sa perturbe stabilitatea pietei sau la abuzuri de piatd, astfel cum se
mentioneaza la titlul VL

Furnizorul de servicii de criptoactive care opereaza o platformd de tranzactionare
pentru criptoactive incalca articolul 76 alineatul (14) daca nu mentine resurse si nu
are instalate dispozitive de rezerva.

Furnizorul de servicii de criptoactive care face schimb de criptoactive contra unor
fonduri sau contra altor criptoactive incalca articolul 77 alineatul (1) daca nu instituie
o politica comerciald nediscriminatorie care s indice, in special, tipul de clienti cu
care este de acord sa efectueze tranzactii si conditiile care trebuie sa fie indeplinite de
acesti clienti.

Furnizorul de servicii de criptoactive care face schimb de criptoactive contra unor
fonduri sau contra altor criptoactive incalca articolul 77 alineatul (2) daca nu publica
un pret ferm al criptoactivelor sau o metoda de stabilire a pretului criptoactivelor pe
care propune sd le schimbe contra unor fonduri sau contra altor criptoactive, precum
si orice limita aplicabila stabilitd de acesta cu privire la suma care urmeaza sa faca
obiectul schimbului.

Furnizorul de servicii de criptoactive care face schimb de criptoactive contra unor
fonduri sau contra altor criptoactive incalca articolul 77 alineatul (3) daca nu executa
ordinele clientilor la preturile afisate in momentul in care ordinul de schimb este
definitiv si dacd nu isi informeaza clientii cu privire la conditiile in care ordinul lor
este considerat definitiv.
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Furnizorul de servicii de criptoactive care face schimb de criptoactive contra unor
fonduri sau contra altor criptoactive incalca articolul 77 alineatul (4) dacd nu publica
informatii cu privire la tranzactiile pe care le incheie.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor Incalca articolul 78 alineatul (1) daca nu ia toate masurile necesare
pentru a obtine, in cursul executdrii ordinelor, cel mai bun rezultat posibil pentru
clientii sai.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor Incalcd articolul 78 alineatul (2) daca nu instituie si nu pune in
aplicare mecanisme eficace de executare care sd 1i permitd sa respecte articolul 78
alineatul (1), sa asigure executarea prompta, echitabila si rapida a ordinelor clientilor
si sd prevind utilizarea abuziva de cétre angajatii sdi a oricaror informatii referitoare
la ordinele clientilor.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executa ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor incalca articolul 78 alineatul (3) daca nu le furnizeaza clientilor lor
informatii adecvate si clare cu privire la politica sa de executare a ordinelor
mentionatd la articolul 78 alineatul (2) si nu explicd in mod clar, suficient de detaliat
si intr-un mod care sa poata fi usor inteles de catre clienti, modul in care urmeaza sa
fie executate ordinele clientilor sai si dacd nu obtine consimtdmantul prealabil al
fiecarui client 1n ceea ce priveste politica de executare a ordinelor.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor incalcd articolul 78 alineatul (4) dacd nu este in masurd sa
demonstreze clientilor sai, la cererea acestora, cd le-a executat ordinele in
conformitate cu politica sa de executare a ordinelor si dacd este Tn masurd sa
demonstreze ESMA, la cererea acesteia din urma, ca respecta articolul 78.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executd ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor incalca articolul 78 alineatul (5) daca nu isi informeaza clientii cu
privire la posibilitatea ca ordinele clientilor sa fie executate in afara unei platforme
de tranzactionare, in cazul in care politica de executare prevede aceastd posibilitate,
si dacd nu obtine consimtdmantul prealabil expres al clientilor sai inainte de a
proceda la executarea ordinelor lor in afara unei platforme de tranzactionare.

Furnizorul de servicii de criptoactive care executa ordine aferente criptoactivelor in
numele clientilor incalca articolul 78 alineatul (6) dacd nu monitorizeazd periodic
eficacitatea mecanismelor sale de executare a ordinelor si a politicii sale de executare
a ordinelor si nu notifica clientilor cu care are o relatie de client in curs orice
modificare semnificativd a mecanismelor sale de executare a ordinelor sau a politicii
sale de executare a ordinelor.

Furnizorul de servicii de criptoactive care plaseaza criptoactive incalca articolul 79
alineatul (1) dacad nu comunica ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare sau oricdrei parti terte care actioneaza in numele acestora, Tnainte de a
incheia un acord cu acestia, tipul de plasament avut in vedere, o indicatie a
cuantumului comisioanelor de tranzactie asociate plasdrii propuse, calendarul,
procesul si pretul probabile, precum si informatii cu privire la cumparatorii vizati.

Furnizorul de servicii de criptoactive care plaseaza criptoactive incalca articolul 79
alineatul (1) daca nu obtine acordul emitentilor criptoactivelor respective sau al
oricarei parti terte care actioneaza in numele acestora in ceea ce priveste informatiile
enumerate la articolul 79 alineatul (1) primul paragraf.
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Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 79 alineatul (2) daca nu
include in normele sale privind conflictele de interese proceduri specifice si adecvate
pentru identificarea, prevenirea, gestionarea si divulgarea oricaror conflicte de
interese care decurg din plasarea criptoactivelor la propriii clienti, din faptul ca pretul
propus pentru plasarea criptoactivelor a fost supraestimat sau subestimat sau din
faptul ca ofertantul plateste sau acorda stimulente, inclusiv stimulente nepecuniare.

Furnizorul de servicii de criptoactive care primeste si transmite ordine aferente
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 80 alineatul (1) daca nu instituie
si nu pune in aplicare proceduri si mecanisme care sa asigure transmiterea prompta si
adecvata a ordinelor clientilor in vederea executdrii pe o platforma de tranzactionare
pentru criptoactive sau catre un alt furnizor de servicii de criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive care primeste si transmite ordine aferente
criptoactivelor in numele clientilor incalca articolul 80 alineatul (2) daca nu primeste
nicio remuneratie, reducere sau beneficii nepecuniare in schimbul directionarii
ordinelor primite de la clienti cdtre o anumita platforma de tranzactionare pentru
criptoactive sau catre un alt furnizor de servicii de criptoactive.

Furnizorul de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive
sau asigurd administrarea portofoliului de criptoactive incalcd articolul 81
alineatul (1) daca nu evalueaza daca serviciile de criptoactive sau criptoactivele sunt
adecvate pentru clientii sdi sau pentru clientii sai potentiali.

Furnizorul de servicii de criptoactive care ofera consultanta cu privire la criptoactive
incalca articolul 81 alineatul (2) daca nu informeaza clientii potentiali in timp util
inainte de a oferi consultanta cu privire la criptoactive daca consultanta este oferitd in
mod independent sau pe baza unei analize mai ample sau mai restranse a diferitelor
criptoactive, inclusiv daca consultanta se limiteaza la criptoactivele emise sau oferite
de entitati care au legdturi stranse cu furnizorul de servicii de criptoactive sau orice
alte relatii juridice sau economice, cum ar fi relatiile contractuale, care riscd sa
afecteze independenta consultantei oferite.

Furnizorul de servicii de criptoactive care asigura administrarea portofoliului de
criptoactive incalca articolul 81 alineatul (3) dacd accepta si percepe onorarii,
comisioane sau orice alte beneficii cu sau fara caracter pecuniar, plétite sau acordate
de un emitent, un ofertant, o persoana care solicitd admiterea la tranzactionare sau de
orice tert ori persoand care actioneazad In numele unui tert in legatura cu asigurarea
administrarii portofoliului de criptoactive clientilor sai.

Furnizorul de servicii de criptoactive care ofera consultanta cu privire la criptoactive
incalcd articolul 81 alineatul (4) dacd nu le furnizeaza clientilor potentiali informatii
cu privire la toate costurile si cheltuielile aferente, inclusiv costul consultantei.

Furnizorul de servicii de criptoactive care oferd consultantd cu privire la criptoactive
incalca articolul 81 alineatul (9) daca nu avertizeaza clientii sau clientii potentiali cu
privire la diferitele elemente mentionate la articolul 81 alineatul (9) literele (a)-(e).

Furnizorul de servicii de criptoactive care ofera consultanta cu privire la criptoactive
incalca articolul 81 alineatul (10) daca nu instituie, nu mentine si nu pune in aplicare
politici si proceduri care sa le permitd sd colecteze si sa evalueze toate informatiile
necesare pentru efectuarea evaluarii mentionate la articolul 81 alineatul (1) pentru
fiecare client.

Furnizorul de servicii de criptoactive care furnizeaza servicii de transfer de
criptoactive In numele clientilor incalca articolul 82 alineatul (1) daca nu Incheie un
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86.

acord cu clientii sai In care sd precizeze sarcinile si responsabilitatile sale si nu
include cel putin elementele mentionate la articolul 82 alineatul (1) literele (a)-(e).

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 88 alineatul (1), cu exceptia
cazului in care sunt indeplinite conditiile de la articolul 88 alineatul (2), dacd nu
informeaza publicul, de indatd ce este posibil, cu privire la informatiile privilegiate
astfel cum se mentioneaza la articolul 87, care il privesc Tn mod direct pe un emitent
ale carui criptoactive le oferd, intr-un mod care sa 1i permita publicului sa aiba acces
rapid la informatii si sa le analizeze Tn mod complet, corect si in timp util.

O persoana fizica sau juridicd incalca articolul 89 alineatul (2) daca se implica sau
incearca sa se implice in utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate sau utilizeaza
informatii privilegiate cu privire la criptoactive pentru a achizitiona sau a ceda
criptoactivele respective, in mod direct sau indirect, fie in nume propriu, fie in
numele unui tert.

O persoana fizica sau juridica incalca articolul 89 alineatul (2) daca recomanda unei
alte persoane sa se implice in utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate sau daca
determind o altd persoand sid se implice in utilizarea abuziva a informatiilor
privilegiate.

O persoana fizica sau juridicd care detine informatii privilegiate cu privire la
criptoactive incalcad articolul 89 alineatul (3) daca recomanda sau determind o alta
persoana sa achizitioneze sau sa cedeze criptoactive ori sd anuleze sau sa modifice un
ordin referitor la criptoactive.

O persoana fizica sau juridica incalca articolul 90 alineatul (1) daca divulga in mod
ilegal informatii privilegiate oricdrei alte persoane, cu exceptia cazului In care
divulgarea se face 1n exercitarea normald a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a
functiei.

O persoand fizica sau juridicd incalca articolul 91 alineatul (1) daca se implica sau
incearca sa se implice in practici de manipulare a pietei, astfel cum sunt descrise la
articolul 91 alineatele (2) si (3).

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 92 alineatul (1) daca nu
dispune de sisteme si proceduri eficace de prevenire si detectare a abuzului de piata.

Furnizorul de servicii de criptoactive incalca articolul 92 alineatul (1) daca nu
raporteazd citre ESMA nicio suspiciune rezonabild cu privire la un ordin sau la o
tranzactie, inclusiv orice anulare sau modificare a acestora, si la alte aspecte ale
functionarii tehnologiei registrelor distribuite, cum ar fi mecanismul de consens, in
cazul in care ar putea exista circumstante care sa indice cad a fost comis, este comis
sau este probabil sa fie comis un abuz de piata.”
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ANEXA VI
Anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:
,LISTA SERVICIILOR SI A INCALCARILOR”;
(b) se adauga urmatoarele sectiuni D si E:
»SECTIUNEA D
Lista incalcarilor mentionate la articolul 11b
I. Incalcari legate de disciplina in materie de decontare

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 6 alineatul (3) dacd nu instituie proceduri care sa
faciliteze decontarea tranzactiilor la data preconizata pentru decontare;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 6 alineatul (4) daca nu instituie masuri de incurajare
si stimulare a decontdrii la timp a tranzactiilor de catre participantii sai,

(c) un CSD semnificativ Incalcd articolul 7 alineatul (1) dacd nu instituie un sistem care sa
monitorizeze cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor;

(d) un CSD semnificativ incalca articolul 7 alineatul (1) daca nu furnizeaza rapoarte periodice
cu privire la numarul de cazuri de neexecutare a decontdrii si detaliile legate de acestea,
precum si orice altd informatie relevanta, inclusiv masurile avute in vedere de CSD si de
participantii acestuia in scopul imbunatatirii eficientei decontarii;

(e) un CSD semnificativ incalcd articolul 7 alineatul (2) dacad nu instituie proceduri care sa
faciliteze decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare mentionate la articolul 5
alineatul (1) care nu sunt decontate la data preconizata pentru decontare;

(f) un CSD semnificativ incalca articolul 7 alineatul (2) dacad nu instituie un mecanism de
sanctionare care sd descurajeze In mod eficace participantii care cauzeazd neexecutarea
decontarii;

II. Incalcari legate de cerintele de obtinere a unei autorizatii sau a unei validari

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 16 dacd isi incepe activitdtile fard a obtine o
autorizatie prealabild in conformitate cu articolul respectiv;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 16 dacd nu respectd in permanentd conditiile de
autorizare;

(c) un CSD semnificativ incalcd articolul 17 daca nu respecta procedura prevazuta la articolul
respectiv pentru cererile de autorizare relevante;

(d) un CSD semnificativ incalca articolul 19 dacd isi extinde activitatea la servicii sau
activitati suplimentare, daca externalizeazd un serviciu de baza sau dacd stabileste o
conexiune interoperabild fard a obtine o autorizatie prealabild in conformitate cu articolul
respectiv;

(e) un CSD semnificativ Incalca articolul 19a dacd externalizeaza un serviciu de baza catre un
alt CSD din cadrul grupului sdu fard a obtine o autorizatie prealabila In conformitate cu
articolul respectiv;

(f) un CSD semnificativ obtine autorizatiile prevazute la articolele 16 si 54 prin declaratii
false sau prin orice alt mijloc ilicit, astfel cum se prevede la articolul 20 alineatul (1) litera (b)
si la articolul 57 alineatul (1) litera (b).
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I1I. Incilciri legate de cerinte de raportare

(a) un CSD semnificativ Incalca articolul 22 daca nu furnizeaza toate informatiile necesare in
scopul examinarii si evaluarii, inclusiv informatii periodice, prin intermediul bazei de date
centrale, astfel cum se specifica la articolul respectiv;

(b) un CSD semnificativ Incalca articolul 22a daca nu elaboreaza si nu prezinta ESMA planuri
adecvate pentru redresarea si lichidarea sa ordonata in conformitate cu articolul respectiv;

IV. Incalcari legate de cerintele organizatorice, conflictele de interese sau normele de
conduita profesionala

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 26 alineatul (1) daca nu instituie un sistem robust de
guvernantd, care s includa o structurd organizatorica clara, cu responsabilitdti bine definite,
transparente si coerente, procese eficiente de identificare, gestionare, monitorizare si raportare
a riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum si politici adecvate de remunerare si
mecanisme de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile riguroase;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 26 alineatul (2) daca presteaza servicii auxiliare de
tip bancar altor CSD-uri 1n temeiul articolului 54a, fara sa dispund de norme si proceduri clare
care abordeazd potentialele conflicte de interese si atenueaza riscul de tratament
discriminatoriu fatd de oricare alte astfel de CSD-uri si fatd de participantii la acestea;

(¢) un CSD semnificativ incalcd articolul 26 alineatul (3) dacd nu mentine si nu aplicd
proceduri organizationale si administrative scrise eficace pentru identificarea si gestionarea
eventualelor conflicte de interese dintre participantii sai sau clientii acestora si CSD-ul Tnsusi
si dacd nu mentine si nu aplicd proceduri de solutionare adecvate in cazul in care apar posibile
conflicte de interese;

(d) un CSD semnificativ Incalca articolul 26 alineatul (4) daca nu pune la dispozitia publicului
sistemul sau de guvernantd si normele care reglementeaza activitatea sa;

() un CSD semnificativ incalca articolul 26 alineatul (5) dacd nu dispune de proceduri
adecvate pentru ca angajatii sdi sa raporteze la nivel intern eventualele incalcari ale
prezentului regulament prin intermediul unui canal specific;

(f) un CSD semnificativ incalcd articolul 26 alineatul (6) dacd nu face obiectul unor audituri
periodice si independente sau dacd nu comunica rezultatele acestor audituri organului de
conducere sau nu le pune la dispozitia ESMA si, dupa caz, tinand seama de potentialele
conflicte de interese dintre membrii comitetului de utilizatori si CSD-ul respectiv, comitetului
de utilizatorti;

(g) un CSD semnificativ incalca articolul 27 alineatul (1) daca nu se asigura ca personalul sau
de conducere de nivel superior are o buna reputatie si o experientd suficiente pentru a asigura
administrarea solida si prudenta a unui astfel de CSD;

(h) un CSD semnificativ incalca articolul 27 alineatul (2) daca nu se asigura ca cel putin o
treime, dar nu mai putin de doi dintre membrii organului sdu de conducere sunt independenti;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 27 alineatul (3) daca leagd remunerarea membrilor
independenti si a altor membri neexecutivi ai organului de conducere de rezultatele
economice ale CSD-ului respectiv;

() un CSD semnificativ incalca articolul 27 alineatul (4) daca nu se asigura ca organul sau de
conducere este compus din membri adecvati, cu o reputatie suficient de bund si o combinatie
adecvata de competente, experientd si cunostinte ale entitatii si ale pietei, dacd nu se asigura
cd membrii neexecutivi ai organului de conducere decid cu privire la un obiectiv de
reprezentare a genului subreprezentat in organul de conducere si elaboreaza o politica privind
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modul de crestere a numarului de membri apartinand genului subreprezentat pentru a atinge
obiectivul respectiv sau daca nu se asigura ca obiectivul, politica si punerea sa in aplicare sunt
facute publice;

(k) un CSD semnificativ incalca articolul 27 alineatul (5) daca nu stabileste Tn mod clar rolul
si responsabilitatile organului de conducere in conformitate cu dreptul intern relevant sau daca
nu pune procesele-verbale ale sedintelor organului de conducere la dispozitia ESMA si a
auditorului, la cerere;

(I) un CSD semnificativ incalcd articolul 27 alineatul (11) dacd nu furnizeazda ESMA
informatii privind proprietatea asupra unui astfel de CSD, identitatea si amploarea intereselor
oricarei persoane care detine o participatie calificata in CSD sau daca nu face publice astfel de
informatii sau transferul drepturilor de proprietate care are ca rezultat o modificare a
controlului asupra unui astfel de CSD;

(m) un CSD semnificativ incalca articolul 27a alineatul (1) daca nu notifica ESMA cu privire
la orice modificare adusa conducerii sale si dacd nu furnizeazd ESMA toate informatiile
necesare pentru a evalua conformitatea sa cu dispozitiile articolului 27 alineatele (1)-(5);

(n) un CSD semnificativ incalca dispozitiile articolului 28 alineatul (1) daca nu instituie
comitete de utilizatori pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il
gestioneaza, dacd nu se asigurd cd un astfel de comitet de utilizatori este compus din
reprezentanti ai emitentilor si ai participantilor la astfel de sisteme de decontare a
instrumentelor financiare sau daca nu asigura independenta consilierii oferite de un astfel de
comitet de utilizatori de orice influenta directd a conducerii unui astfel de CSD;

(0) un CSD semnificativ incalcd articolul 28 alineatul (2) dacd nu defineste intr-un mod
nediscriminatoriu, mandatul fiecdrui comitet de utilizatori infiintat, sistemul de guvernanta
necesar pentru a-i asigura independenta si procedurile operationale, precum si criteriile de
admitere si mecanismul de alegere a membrilor comitetului de utilizatori, dacd nu face public
sistemul de guvernantd sau daca nu se asigura ca respectivul comitet de utilizatori raporteaza
direct organului de conducere si organizeaza reuniuni periodice;

(p) un CSD semnificativ incalca articolul 28 alineatele (3) si (4) daca nu permite comitetelor
de utilizatori sd ofere recomandari organului de conducere cu privire la principalele masuri
care au un impact asupra membrilor sai, inclusiv criteriile pentru acceptarea emitentilor sau a
participantilor la sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare si la nivelul serviciilor, sau
dacd nu permite comitetelor de utilizatori sd prezinte organului de conducere un aviz fara
caracter obligatoriu care sa contind motive detaliate privind structurile de stabilire a preturilor
ale unui astfel de CSD;

(q) un CSD semnificativ Incalcad dispozitiile articolului 28 alineatul (6) dacd nu informeaza
prompt ESMA si comitetul de utilizatori cu privire la orice decizie prin care organul de
conducere decide sa nu urmeze recomandarile comitetului de utilizatori;

(r) un CSD semnificativ incalca articolul 29 alineatul (1) daca nu pastreaza, pentru o perioada
de cel putin 10 ani, toate evidentele sale referitoare la serviciile prestate si la activitatile
desfasurate, inclusiv cu privire la serviciile auxiliare mentionate in sectiunile B si C din
anexd, pentru a permite ESMA sa monitorizeze respectarea cerintelor prezentului regulament;

(s) un CSD semnificativ incalcd articolul 29 alineatul (1a) daca nu le impune emitentilor sa
obtina si sa transmitd unui astfel de CSD un identificator valabil al entitatii juridice (LEI);

(t) un CSD semnificativ incalca articolului 29 alineatul (2) dacd nu pune evidentele
mentionate la articolul 29 alineatul (1), la cerere, la dispozitia ESMA, a autoritatilor relevante
si a oricarei alte autoritati publice care, in temeiul dreptului Uniunii sau al dreptului intern al
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statului membru de origine al CSD-ului respectiv, are competenta de a solicita accesul la
aceste evidente Tn scopul indeplinirii mandatului sdu;

(u) un CSD semnificativ incalca articolul 30 alineatul (2) dacd nu defineste intr-un acord scris
de externalizare drepturile si obligatiile sale, precum si pe cele ale furnizorului de servicii si
daca nu se asigura ca acordul de externalizare 1i permite CSD-ului respectiv sa rezilieze
acordul;

(v) un CSD semnificativ ncalca articolul 30 alineatul (3) daca nu pune la dispozitia ESMA si
a autoritdtilor relevante, la cerere, toate informatiile necesare pentru a le permite sa evalueze
conformitatea activitatilor externalizate cu cerintele prezentului regulament;

(w) un CSD semnificativ incalca articolul 30 alineatul (4) daca nu notifica ESMA cu privire la
externalizarea serviciilor mentionate in sectiunea B din anexa inainte de a pune in aplicare o
astfel de externalizare si dacd nu furnizeazd toate informatiile relevante care sid permita
ESMA sa evalueze respectarea cerintelor prevazute la articolul respectiv;

(x) un CSD semnificativ incalca articolul 32 daca nu are scopuri si obiective clar definite care
sd poata fi atinse, cum ar fi in domeniul nivelurilor minime ale serviciilor, al asteptarilor in
materie de gestionare a riscurilor si al prioritatilor de afaceri, si dacd nu dispune de norme
transparente pentru gestionarea plangerilor;

(y) un CSD semnificativ incalcd articolul 33 alineatul (1) daca nu face publice criteriile de
participare care permit accesul echitabil si deschis al tuturor persoanelor juridice care
intentioneaza sa devind participanti si dacd nu se asigurd cd aceste criterii sunt transparente,
obiective si nediscriminatorii, astfel incat sa asigure accesul echitabil si deschis la CSD,
tinand seama in mod corespunzator de riscurile la adresa stabilitatii financiare si a bunei
functionari a pietelor, si dacad nu se asigura ca criteriile care restrictioneazd accesul sunt
permise numai in masura in care obiectivul lor este de a controla Tn mod justificat un anumit
risc pentru un astfel de CSD;

(z) un CSD semnificativ incalcd articolul 33 alineatul (2) daca nu trateaza solicitarile de acces
fara intarziere, oferind un raspuns in termen de maximum o luna, si nu pune la dispozitia
publicului procedurile aplicate pentru tratarea solicitarilor de acces;

(aa) un CSD semnificativ Incalca articolul 33 alineatul (3) daca refuza accesul unui participant
care indeplineste criteriile mentionate la articolul 33 alineatul (1) fara a justifica acest refuz in
mod corespunzator, In scris si fara a se baza pe o evaluare cuprinzatoare a riscurilor;

(bb) un CSD semnificativ incalca articolul 33 alineatul (4) dacd nu dispune de proceduri
obiective si transparente pentru suspendarea si retragerea ordonatd a participantilor care nu
mai indeplinesc criteriile de participare mentionate la articolul 33 alineatul (1);

(cc) un CSD semnificativ incalcd articolul 34 alineatul (1) daca nu face publice preturile si
comisioanele aferente serviciilor de bazd enumerate in sectiunea A din anexd pe care le
furnizeaza, pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
precum si pentru fiecare dintre celelalte servicii de baza pe care le presteaza sau daca nu face
publice preturile si comisioanele aferente fiecarui serviciu si fiecarei functii furnizate separat,
inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a beneficia de aceste reduceri, sau daca nu
permite clientilor sdi un acces separat la serviciile specifice furnizate;

(dd) un CSD semnificativ incalca articolul 34 alineatul (2) daca nu isi publica lista de preturi
pentru a facilita compararea ofertelor si daca nu le permite clientilor sd anticipeze pretul pe
care trebuie sa il plateasca pentru utilizarea serviciilor;

(ee) un CSD semnificativ incalcd articolul 34 alineatul (3) dacd nu este obligat sa respecte
politica sa de stabilire a preturilor publicatd pentru serviciile sale de baza;
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(ff) un CSD semnificativ incalca articolul 34 alineatul (4) daca nu le furnizeaza clientilor sai
informatii care sa le permita s verifice daca facturile sunt in concordanta cu listele de preturi
publicate;

(gg) un CSD semnificativ incalcd articolul 34 alineatul (5) dacd nu fac cunoscute tuturor
clientilor informatii care sd le permitd acestora sa evalueze riscurile asociate serviciilor pe
care le presteaza;

(hh) un CSD semnificativ incalca articolul 34 alineatul (6) daca nu contabilizeaza separat
costurile si veniturile aferente serviciilor de baza furnizate si dacd nu comunica informatiile
respective catre ESMA;

(i) un CSD semnificativ incalca articolul 34 alineatul (7) dacd nu contabilizeaza costurile si
veniturile aferente serviciilor auxiliare prestate in mod grupat si dacd nu comunica
informatiile respective catre ESMA;

(jj) un CSD semnificativ incalca articolul 34 alineatul (8) daca nu tine o contabilitate analitica
a activitatilor sale si dacd nu separd, in aceste conturi, costurile si veniturile aferente fiecaruia
dintre serviciile sale de baza de cele aferente serviciilor auxiliare.

V. Incilcari legate de cerintele privind serviciile de tip CSD

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 36 daca nu dispune de norme si proceduri adecvate,
inclusiv de metode contabile si mecanisme de control robuste, pentru a contribui la asigurarea
integritatii emisiunilor de titluri de valoare si a reduce la minimum si a gestiona riscurile
asociate custodiei titlurilor de valoare si decontarii tranzactiilor cu titluri de valoare pentru
fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care 1l gestioneaza,

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 37 daca nu ia masuri de reconciliere adecvate, care
pot fi efectuate utilizdnd DLT, pentru a verifica dacd numarul de titluri de valoare care
compun o emisiune sau o parte a unei emisiuni de titluri de valoare prezentate CSD-ului
respectiv este egal cu suma titlurilor de valoare inregistrate in conturile de titluri de valoare
ale participantilor la sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul
respectiv, precum si in conturile detindtorilor administrate de CSD-ul, dacad este cazul, sau
dacd nu 1ia astfel de masuri de reconciliere cel putin zilnic;

(c) un CSD semnificativ incalca articolul 37 alineatul (2) daca nu organizeaza, dupa caz si
dacd alte entitati sunt implicate in procesul de reconciliere pentru o anumitd emisiune de
titluri de valoare, cum ar fi emitentul, operatorii de registru, agentii de emisiune, agentii de
transfer, depozitarii comuni, alte CSD-uri sau alte entitdti, masuri adecvate de cooperare si de
schimb de informatii cu orice astfel de entitdti, astfel ncat integritatea emisiunii sa fie
mentinutd;

(d) un CSD semnificativ incalcd articolul 37 alineatul (3) daca permite descoperitul de cont
(overdraft) pentru titluri de valoare, soldurile debitoare sau crearea de titluri de valoare intr-un
sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul respectiv;

(e) un CSD semnificativ incalca articolul 38 alineatul (1) dacd nu tine o evidentd si o
contabilitate care sd le permita, In orice moment si fara intarziere, sa separe in conturile de la
CSD titlurile de valoare ale unui participant de cele ale oricadrui alt participant si, daca este
cazul, de activele proprii ale CSD-ului;

(f) un CSD semnificativ incalca articolul 38 alineatul (2) daca nu tine o evidentd si o
contabilitate care sd permita oricdrui participant sa separe titlurile de valoare proprii de
titlurile de valoare ale clientilor sai;
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(g) un CSD semnificativ incalcd articolul 38 alineatul (3) dacd nu tine o evidentd si o
contabilitate care sd permita segregare de tip omnibus a clientilor;

(h) un CSD semnificativ incalca articolul 38 alineatul (4) dacd nu tine o evidentd si o
contabilitate care sd permita segregare per client a clientilor;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 38 alineatul (6) daca nu face publice nivelurile de
protectie si costurile asociate diferitelor niveluri de segregare pe care le ofera, daca nu ofera
aceste servicii in conditii comerciale rezonabile sau daca nu se asigurd ca detaliile diferitelor
niveluri de segregare includ o descriere a principalelor implicatii juridice ale nivelurilor
respective de segregare oferite, inclusiv informatii privind legislatia n materie de insolventa
aplicabila in jurisdictiile relevante;

(j) un CSD semnificativ incalca articolul 38 alineatul (7) daca utilizeaza in orice scop titluri de
valoare care nu i apartin sau daca utilizeaza titluri de valoare ale unui participant fara sa fi
obtinut 1n prealabil consimtdmantul expres al participantului respectiv sau daca nu le solicita
participantilor sdi sa obtina in prealabil consimtamantul necesar din partea clientilor lor;

(k) un CSD semnificativ Incalca articolul 39 alineatul (1) daca nu se asigurd ca sistemul de
decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd ofera o protectic adecvata
participantilor;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 39 alineatul (2) daca nu se asigura ca fiecare sistem
de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazad defineste momentele pentru
introducerea si irevocabilitatea ordinelor de transfer in respectivul sistem de decontare a
titlurilor de valoare, in conformitate cu [Regulamentul (UE) .../... privind caracterul definitiv
al decontarii];

(m) un CSD semnificativ Incalca articolul 39 alineatul (3) daca nu face publice normele care
reglementeaza caracterul definitiv al transferurilor de titluri de valoare si de fonduri banesti in
cadrul unui sistem de decontare a titlurilor de valoare;

(n) un CSD semnificativ incalca articolul 39 alineatul (5) daca nu ia toate masurile rezonabile
pentru a se asigura cd, in conformitate cu normele mentionate la articolul 39 alineatul (3),
finalitatea transferurilor de titluri de valoare si de fonduri banesti mentionate la articolul 39
alineatul (3) este realizatd fie in timp real, fie pe parcursul unei zile si, in orice caz, nu mai
tarziu de sfarsitul zilei lucrdtoare in care are loc decontarea efectiva;

(o) un CSD semnificativ incalca articolul 39 alineatul (6) daca nu se asigura ca incasarile in
fonduri banesti rezultate din decontarea titlurilor de valoare sunt disponibile, astfel incat sa
poata fi utilizate de catre beneficiari, cel mai tarziu la data preconizata pentru decontare, pana
la sfarsitul programului de lucru, in cazul in care CSD-ul respectiv ofera serviciile mentionate
la articolul 40 alineatul (3);

(p) un CSD semnificativ Incalcd articolul 39 alineatul (7) dacd nu se asigurd ca toate
tranzactiile cu titluri de valoare contra platd in numerar sau in tokenuri de moneda electronica
intre participanti directi la un sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de un CSD
si decontate in sistemul de decontare a titlurilor de valoare respectiv se deconteaza prin
mecanismul LCP (livrare contra platd);

(q) un CSD semnificativ incalca articolul 40 alineatul (1) dacd nu deconteazd plitile in
fonduri banesti ale sistemului sdu de decontare a titlurilor de valoare in banii bancii centrale,
atunci cand acest lucru este practic si disponibil;

(r) un CSD semnificativ incalcd articolul 40 alineatul (2) daca nu se conecteaza direct la o
infrastructura comund de decontare integratd cu sistemele de decontare pe baza bruta in timp
real ale bancilor centrale care functioneaza in Uniune si dacd nu le ofera participantilor sai
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posibilitatea de a-si deconta tranzactiile denominate in monedele disponibile pe o astfel de
platforma in conturi deschise pe o astfel de platformd, in cazul in care CSD-ul respectiv se
ofera sa deconteze platile in fonduri banesti din sistemul sdu de decontare a titlurilor de
valoare Intr-o moneda disponibila pe o astfel de platforma;

(s) un CSD semnificativ incalca articolul 40 alineatul (3) dacd ofera decontarea platilor in
fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o
parte a acestora intr-un mod diferit de cele enumerate la articolul 40 alineatul (3), In cazul in
care CSD-ul respectiv nu efectueaza decontarea in moneda bancii centrale;

(t) un CSD semnificativ incalca articolul 41 alineatul (1) daca nu dispune de reguli si
proceduri eficiente si clar definite pentru a gestiona insolventa unuia sau mai multora dintre
participantii sai, asigurdndu-se ca CSD-ul respectiv poate lua masuri in timp util pentru a
limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii si a continua sa 1si Indeplineasca obligatiile;

(u) un CSD semnificativ Incalca articolul 41 alineatul (2) daca nu pune la dispozitia publicului
regulile si procedurile relevante pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd;

(v) un CSD semnificativ incalca articolul 41 alineatul (3) daca nu efectueaza, impreuna cu
participantii si alte parti interesate relevante, testari si evaluari periodice ale procedurilor sale
pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd, pentru a se asigura ca acestea sunt
practice si eficiente.

VI. Incilciri legate de cerintele prudentiale

(a) un CSD semnificativ Incalca articolul 42 daca nu adoptd un cadru riguros de gestionare
cuprinzatoare a riscurilor juridice, de afaceri, operationale si a altor riscuri directe si indirecte,
inclusiv masuri pentru atenuarea fraudelor si a neglijentei;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 43 alineatul (1) daca nu dispune de reguli, proceduri
si contracte clare si usor de inteles pentru toate sistemele de decontare a titlurilor de valoare
pe care le gestioneaza si pentru toate celelalte servicii pe care le presteaza;

(c) un CSD semnificativ incalcd articolul 43 alineatul (2) dacd nu 1isi elaboreaza regulile,
procedurile si contractele in asa fel incit acestea sa fie aplicabile in toate jurisdictiile
relevante, inclusiv in cazul insolventei unui participant;

(d) un CSD semnificativ incalcd articolul 43 alineatul (3) dacd desfasoarda activitati in
jurisdictii diferite fard a lua toate masurile rezonabile pentru a identifica si reduce riscurile
care decurg din eventualele conflicte de legi intre jurisdictii;

(d) un CSD semnificativ incalca articolul 44 dacd nu dispune de sisteme de gestionare si
control robuste, precum si de instrumente IT pentru a identifica, monitoriza si gestiona
riscurile comerciale generale, inclusiv pierderile rezultate din slaba executie a strategiei de
afaceri, fluxurile de fonduri banesti si cheltuielile de exploatare;

(f) un CSD semnificativ incalcd articolul 45 alineatul (1) daca nu identifica sursele de riscuri
operationale, atat interne, cat si externe, si nu reduce la minimum impactul acestora si prin
implementarea unor instrumente, procese si politici TIC adecvate, instituite si gestionate in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului,
precum si prin orice alte instrumente, mecanisme de control si proceduri adecvate relevante
pentru alte tipuri de riscuri operationale, inclusiv pentru toate sistemele de decontare a
titlurilor de valoare pe care le exploateaza;

(g) un CSD semnificativ incalca articolul 45 alineatul (3) daca nu stabileste, nu pune in
aplicare si nu mentine, pentru serviciile pe care le presteaza, precum si pentru fiecare sistem
de decontare a titlurilor de valoare pe care il exploateaza, o politicd adecvatd de continuitate a
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activitatii si un plan adecvat de recuperare in caz de dezastru, care includ o politicd de
continuitate a activitatii TIC si planuri de raspuns si de recuperare in domeniul TIC instituite
in conformitate cu Regulamentul (UE) 2022/2554, cu scopul de a asigura continuitatea
serviciilor lor, reluarea rapidd a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor CSD-ului in cazul
unor evenimente care prezintd un risc semnificativ de perturbare a operatiunilor;

(h) un CSD semnificativ incalcd articolul 45 alineatul (4) daca nu asigurd faptul cd planul
mentionat la articolul 45 alineatul (3) prevede reluarea tuturor tranzactiilor si
pozitiilor participantilor in momentul perturbarii, pentru a permite participantilor la un CSD
sa continue sa functioneze in conditii de siguranta si sa efectueze decontarea la data stabilita,
inclusiv prin garantarea faptului ca sistemele IT esentiale pot relua operatiunile aflate in curs
in momentul perturbarii, astfel cum se prevede la articolul 12 alineatele (5) si (7) din
Regulamentul (UE) 2022/2554;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 45 alineatul (5) dacd nu planifica si nu efectueaza un
program de testare a mecanismelor mentionate la articolul 45 alineatele (1)-(4);

(j) un CSD semnificativ Incalca articolul 45 alineatul (6) dacad nu identifica, nu monitorizeaza
si nu gestioneaza riscurile pe care participantii-cheie la sistemele de decontare a
instrumentelor financiare pe care le gestioneaza, precum si furnizorii de servicii si utilitati si
alte CSD-uri sau alte infrastructuri ale pietei le-ar putea prezenta pentru operatiunile sale sau
daca nu furnizeazd ESMA si autoritatilor relevante, la cerere, informatii cu privire la orice
astfel de risc identificat sau dacad nu informeaza fara intarziere ESMA si autoritatile relevante
cu privire la orice incidente operationale, altele decat cele legate de riscurile TIC, care rezulta
din astfel de riscuri;

(k) un CSD semnificativ incalca articolul 45a dacd nu respectd cerintele enumerate la
articolul 45a literele (a)-(e) atunci cand opereaza el insusi un serviciu de baza care utilizeaza
DLT;

(I) un CSD semnificativ incalcd articolul 46 alineatul (1) dacd nu fisi pastreazd activele
financiare la banci centrale, institutii de credit autorizate sau CSD-uri autorizate;

(m) un CSD semnificativ incalca articolul 46 alineatul (2) daca nu are acces rapid la activele
sale, daca este necesar;

(n) un CSD semnificativ incalca articolul 46 alineatul (3) daca nu isi investeste resursele
financiare numai in numerar sau in instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de piata si
de credit minim, sau daca nu se asigura ca investitiile respective pot fi lichidate rapid, cu un
efect negativ minim asupra preturilor;

(o) un CSD semnificativ Tncalca articolul 46 alineatul (5) daca nu se asigurd ca expunerea sa
globala la risc fatd de oricare institutie de credit autorizata sau CSD autorizat la care isi
pastreaza activele financiare se Incadreaza in limite de concentrare acceptabile.

(p) un CSD semnificativ incalcd articolul 47 alineatul (1) dacd nu detine capital, impreuna cu
rezultatul reportat si rezervele unui CSD, care sa fie proportional cu riscurile care decurg din
activitatile CSD-ului respectiv si dacd nu detine Tn orice moment capital suficient pentru a se
asigura cd CSD-ul respectiv este protejat in mod adecvat impotriva riscurilor operationale,
juridice, de custodie, de investitii si comerciale, astfel incat CSD-ul respectiv sd poata
continua sa furnizeze servicii in conditii de asigurare a continuitatii activitatii si sd asigure
lichidarea sau restructurarea ordonatd a activitatilor CSD-ului respectiv intr-un interval de
timp adecvat, de cel putin sase luni, intr-o serie de scenarii de criza;
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(q) un CSD semnificativ incalca articolul 47a alineatul (1) daca aplica decontarea pe baza neta
amanatd fara a defini normele si procedurile aplicabile mecanismului respectiv si decontarii
creantelor si obligatiilor nete ale participantilor;

(r) un CSD semnificativ incalca articolul 47a alineatul (2) daca aplica decontarea pe baza neta
amanata fard a masura, monitoriza, gestiona si raporta autoritdtilor competente riscurile de
credit si de lichiditate care decurg din mecanismul respectiv.

VILI. Incilcari legate de cerintele privind conexiunile dintre CSD-uri

(a) un CSD semnificativ Incalca articolul 48 alineatul (1) daca nu identifica, nu evalueaza, nu
monitorizeazd si nu gestioneazd toate sursele potentiale de risc pentru el insusi si pentru
participantii sai care decurg din conexiunea intre CSD-uri sau daca nu ia masurile adecvate
pentru a le atenua inainte de a stabili o conexiune intre CSD-uri;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (2) dacd stabileste conexiuni
interoperabile cu alte CSD-uri fara a obtine o autorizatie prealabilda in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 48b;

(c) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (2a) daca instituie conexiuni
interoperabile care externalizeazad o parte din serviciile lor legate de aceste conexiuni
interoperabile catre o entitate publicd in conformitate cu articolul 30 alineatul (5) sau
conexiuni intre CSD-uri care nu sunt interoperabile, fard a notifica ESMA 1nainte de
implementarea unor astfel de conexiuni;

(d) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (2¢) daca stabileste o conexiune cu un
CSD dintr-o tara tertd fara a respecta conditiile si cerintele prevazute la articolul 48 sau daca
stabileste o conexiune interoperabild cu un CSD dintr-o tara tertd fard a depune o cerere de
autorizare in conformitate cu articolul 17;

(e) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (3) daca nu se asigura ca o conexiune pe
care a stabilit-o oferd o protectie adecvatd CSD-urilor conectate si participantilor la acestea, in
special in ceea ce priveste posibilele credite contractate de CSD-uri si riscurile de concentrare
si de lichiditate ca urmare a acordului de conexiune, daca stabileste o conexiune care nu este
sustinutd de un acord contractual adecvat care sd stabileasca drepturile si obligatiile
CSDlurilor conectate si, daca este necesar, ale participantilor CSD-urilor sau daca stabileste
un acord contractual cu implicatii interjurisdictionale care nu prevede o alegere clara a legii
aplicabile fiecdrui aspect al operatiunilor aferente conexiunii;

(f) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (4) dacd, in cazul unui transfer
provizoriu de titluri de valoare intre CSD-uri conectate, retransfera titlurile de valoare Tnainte
ca primul transfer s devind definitiv;

(g) un CSD semnificativ incalcd articolul 48 alineatul (5) dacd utilizeaza o conexiune
indirectd sau serviciile unui intermediar pentru a gestiona o conexiune cu un alt CSD fara a
mdsura, monitoriza si gestiona riscurile suplimentare care decurg din utilizarea conexiunii
indirecte respective sau a serviciilor intermediarului respectiv si nu ia masuri adecvate pentru
reducerea acestor riscuri.

(h) un CSD semnificativ incalcd articolul 48 alineatul (6) daca nu dispune de proceduri de
reconciliere robuste pentru a se asigura ca evidentele sale sunt exacte;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 48 alineatul (7) daca nu permite decontarea LCP a
tranzactiilor dintre participantii la CSD-urile conectate, atunci cand acest lucru este practic si
fezabil, sau daca nu furnizeazd ESMA si autoritdtilor relevante motive detaliate pentru care
orice conexiune intre CSD-uri nu permite decontarea LCP;
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(J) un CSD semnificativ Incalca articolului 48 alineatul (8) daca nu se asigurd ca sistemele
interoperabile de decontare a titlurilor de valoare si CSD-urile care utilizeaza o infrastructura
comuna de decontare stabilesc momente identice pentru introducerea ordinelor de transfer in
sistem si irevocabilitatea ordinelor de transfer sau daca nu se asigurd cad aceste sisteme de
decontare a titlurilor de valoare si CSD-uri utilizeazd norme echivalente privind momentul
finalizarii transferurilor de titluri de valoare si de fonduri banesti;

(k) un CSD semnificativ incalca articolul 48a alineatul (2), in cazul in care o astfel de cerinta
ii este aplicabild, dacd nu stabileste si nu mentine o legaturd bilaterald cu fiecare dintre
celelalte CSD-uri nodale;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 48a alineatul (3), in cazul in care o astfel de cerinta 1i
este aplicabila, daca nu stabileste si nu mentine o legatura bilaterald cu un CSD nodal;

(m) un CSD semnificativ incalcd articolul 48a alineatul (5) dacd nu se asigurd cd toate
instrumentele financiare emise in fiecare dintre CSD-urile implicate Intr-o legatura bilaterala
stabilitd in temeiul articolului 48a alineatul (2) sau (3), dupa caz, sunt disponibile pentru
decontare prin intermediul legaturii bilaterale respective;

(n) un CSD semnificativ incalcd dispozitiile articolului 48b daca stabileste o conexiune
interoperabild fara a solicita o autorizare prealabild din partea ESMA, in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul respectiv;

VIII. Incilciri legate de cerintele de acces

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 49 alineatul (2) daca nu trateaza cu promptitudine si
in mod nediscriminatoriu o cerere din partea unui emitent de a-si inregistra titlurile de valoare

solicitant in termen de trei luni;

(b) un CSD semnificativ incalca articolul 49 alineatul (3) daca refuza sa furnizeze servicii
unui emitent din alte motive decat pe baza unei evaluari cuprinzatoare a riscurilor sau daca
CSD-ul respectiv nu furnizeaza serviciile mentionate in sectiunea A punctul 1 din anexa in
legatura cu titlurile de valoare pentru care emitentul solicitd astfel de servicii;

(c) un CSD semnificativ incalca articolul 51a dacad respinge o cerere formulatd in temeiul
articolului 51a din alte motive decét cele legate de riscuri sau daca respinge o astfel de cerere
din cauza pierderii cotei de piata;

(d) un CSD semnificativ incalca articolul 52 alineatul (1) daca nu trateazd cu promptitudine o
cerere de acces din partea unui alt CSD sau dacd nu oferd un raspuns CSD-ului solicitant in
termen de trei luni sau dacd nu se asigura ca, in cazul in care CSD-ul care primeste solicitarea
este de acord cu aceasta, conexiunea intre CSD-uri este implementata Intr-un termen rezonabil
care nu depaseste 12 luni;

(e) un CSD semnificativ incalcd articolul 52 alineatul (2) dacd refuza accesul unui CSD
solicitant din alte motive decat in cazul in care un astfel de acces ar ameninta functionarea
armonioasa si ordonatd a pietelor financiare sau ar cauza un risc sistemic, daca refuza accesul
fara o evaluare cuprinzatoare a riscurilor sau daca nu ofera CSD-ului solicitant motive
complete pentru un astfel de refuz;

(f) un CSD semnificativ incalca articolul 52 alineatul (2a) daca refuza sd acorde accesul
printr-o conexiune mentionata la articolul 48a alineatul (2) sau (3), fard a transmite ESMA si
CSD-ului solicitant un refuz justificat in mod corespunzator prin intermediul bazei de date
centrale, dacad nu 1si intemeiazd refuzul pe o evaluare cuprinzatoare a riscurilor sau daca nu
furnizeazd ESMA masurile propuse pentru atenuarea riscurilor subiacente refuzului in termen
de 30 de zile lucratoare de la notificarea refuzului catre ESMA si CSD-ul solicitant;
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(g) un CSD semnificativ incalca articolul 53 alineatul (1) daca nu ofera acces la sistemele sale
de decontare a titlurilor de valoare in mod nediscriminatoriu si transparent unei CPC sau unui
loc de tranzactionare;

(h) un CSD semnificativ incalca articolul 53 alineatul (2) daca nu trateaza cererile de acces cu
promptitudine si nu ofera un raspuns partii solicitante in termen de trei luni;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 53 alineatul (3) daca refuza accesul din alte motive
decat cele in care accesul ar afecta functionarea armonioasa si ordonata a pietelor financiare
sau ar cauza un risc sistemic, dacad refuza o cerere pe motiv de pierdere a cotei de piatd sau
dacd nu furnizeaza partii solicitante motive scrise complete pentru un astfel de refuz, pe baza
unei evaludri cuprinzatoare a riscurilor.

IX. Incalcari legate de furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar

(a) un CSD semnificativ incalca articolul 54 alineatul (1) daca deconteaza platile in fonduri
banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a
acestora prin propriile conturi, astfel cum se mentioneaza la articolul 40 alineatul (3), sau daca
presteaza 1n alt mod orice alte servicii auxiliare de tip bancar prevazute in sectiunea C din
anexa fard sa fi obtinut o autorizatie prealabild in conformitate cu dispozitiile articolelor 54
s155;

(b) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54 incalca articolul 54
alineatul (2) dacd nu se asigurd ca toate informatiile pe care le furnizeaza participantilor la
piata cu privire la riscurile si costurile asociate decontarii prin propriile sale conturi sunt clare,
corecte si nu sunt ingeldtoare, dacd nu pune la dispozitia clientilor sau a clientilor potentiali
suficiente informatii care s le permitd sa identifice si sd evalueze riscurile si costurile
asociate decontarii prin propriile conturi ale CSD-ului sau daca nu furnizeaza astfel de
informatii la cerere;

(c) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54 incalca articolul 54
alineatul (4) daca nu respectd in permanentd conditiile necesare pentru autorizare in temeiul
prezentului regulament si dacad nu notificd fard intarziere autoritatilor competente orice
modificare de fond care afecteaza conditiile de autorizare;

(d) un CSD semnificativ incalcd articolul 54a alineatul (1) daca deconteaza platile in fonduri
banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a
acestora prin conturi deschise la un alt CSD, astfel cum se mentioneaza la articolul 40
alineatul (3), fara sa fi obtinut o autorizatie prealabild in conformitate cu dispozitiile
articolelor 54a si 55;

(e) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54a incalca articolul 54a
alineatul (2) daca nu se asigurd cd informatiile furnizate de CSD-ul insusi sau de CSD-ul
desemnat participantilor la piatd cu privire la riscurile si costurile asociate decontarii prin
conturi deschise la un alt CSD sunt clare, corecte si nu sunt inseldtoare, dacd nu pune la
dispozitia clientilor sau a clientilor potentiali suficiente informatii care sd le permitd sa
identifice si sa evalueze riscurile si costurile asociate decontdrii prin conturi deschise la un alt
CSD sau daca nu furnizeaza astfel de informatii la cerere;

(f) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54a incalca articolul 54a
alineatul (3) dacd utilizeaza autorizatia pentru a desemna un alt CSD in conformitate cu
articolul 54a alineatul (1) pentru alte activitati decat prestarea serviciilor auxiliare de tip
bancar mentionate in sectiunea C din anexa pentru decontarea platilor in fonduri banesti
pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte din acestea;
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(g) un CSD semnificativ incalca articolul 54a alineatul (5) daca desemneaza un alt CSD in
conformitate cu articolul 54a alineatul (1) pentru a deconta platile in fonduri banesti pentru
toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a acestora intr-o
moneda a tarii in care este stabilit CSD-ul care a efectuat desemnarea, in cazul in care astfel
de plati in fonduri banesti sau in tokenuri de moneda electronica depasesc pragul stabilit in
conformitate cu articolul 54b alineatul (12);

(h) un CSD semnificativ incalca articolul 54b alineatul (1) dacd deconteaza platile in fonduri
banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a
acestora prin conturi deschise la o institutie de credit, astfel cum se mentioneaza la
articolul 40 alineatul (3), fard sa fi obtinut o autorizatie prealabild in conformitate cu
dispozitiile articolelor 54b si 55;

(1) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54b incalcd articolul 54b
alineatul (2) dacd nu se asigurd ca informatiile furnizate de CSD sau de institutia de credit
desemnata participantilor la piatd cu privire la riscurile si costurile asociate decontarii prin
conturi deschise la un o institutie de credit sunt clare, corecte si nu sunt ingelatoare, daca nu
pune la dispozitia clientilor sau a clientilor potentiali suficiente informatii care sa le permita
sa identifice si sd evalueze riscurile si costurile asociate decontarii prin conturi deschise la o
institutie de credit sau daca nu furnizeaza astfel de informatii la cerere;

(j) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54b incalca articolul 54b
alineatul (3) daca utilizeaza autorizatia pentru a desemna o institutie de credit in conformitate
cu articolul 54b alineatul (1) pentru alte activitati decat prestarea serviciilor auxiliare de tip
bancar mentionate in sectiunea C din anexd pentru decontarea platilor in fonduri banesti
pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte din acestea;

(k) un CSD semnificativ incalca articolul 54b alineatul (6) dacd desemneazd o institutie de
credit in conformitate cu articolul 54b alineatul (1) pentru a deconta platile in fonduri banesti
pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a acestora
intr-o moneda a tarii In care este stabilit CSD-ul care a efectuat desemnarea, in cazul in care
astfel de plati in fonduri banesti depasesc pragul stabilit in conformitate cu articolul 54b
alineatul (12) pentru decontarea in fonduri banesti sau in tokenuri de moneda electronica;

(1) un CSD semnificativ incalca articolul 54c alineatul (1) dacd deconteaza platile in fonduri
banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare sau pentru o parte a
acestora cu tokenuri de moneda electronica altfel decat prin conturile sale proprii in
conformitate cu articolul 54, prin conturile deschise la un alt CSD in conformitate cu
articolul 54a sau prin conturile deschise la o institutie de credit in conformitate cu
articolul 54b;

(m) un CSD semnificativ incalcd articolul 54c alineatul (2) dacd nu se asigurd ca sunt
indeplinite toate conditiile prevazute la articolul 54c alineatul (2) in cazul in care CSD-ul
respectiv deconteaza pldtile in fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a
titlurilor de valoare sau pentru o parte a acestora cu tokenuri de moneda electronica;

(n) un CSD semnificativ incalca articolul 55 daca furnizeaza servicii auxiliare de tip bancar in
conformitate cu articolul 54, daca desemneaza un alt CSD in conformitate cu articolul 54a sau
dacd desemneaza o institutie de credit in conformitate cu articolul 54b fara a depune o cerere
de autorizare in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 55;

(o) un CSD semnificativ incalca articolul 56 daca extinde serviciile auxiliare de tip bancar pe
care le furnizeaza el insusi sau pentru care desemneaza un CSD sau o institutie de credit in
conformitate cu articolele 54, 54a sau 54b, dupa caz, fara a depune o cerere de extindere la
autoritatea sa competenta;

38

RO



RO

(p) un CSD semnificativ incalca articolul 59 alineatul (1) daca nu furnizeaza numai serviciile
prevazute in sectiunea C din anexa care fac obiectul autorizatiei;

(q) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54 sau desemnat in
conformitate cu articolul 54a incalca articolul 59 alineatul (2) dacd nu respectd legislatia
actuald sau viitoare aplicabila institutiilor de credit;

(r) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54 sau desemnat in conformitate
cu articolul 54a 1incalcd articolul 59 alineatul (3) daca nu respectd cerintele prudentiale
specifice pentru riscurile de credit legate de aceste servicii in ceea ce priveste fiecare sistem
de decontare a titlurilor de valoare prevazut la articolul 59 alineatul (3);

(s) un CSD semnificativ autorizat in conformitate cu articolul 54 sau desemnat in
conformitate cu articolul 54a incalca articolul 59 alineatul (4) daca nu respectd cerintele
prudentiale specifice pentru riscurile de lichiditate legate de aceste servicii in ceea ce priveste
fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare prevazut la articolul 59 alineatul (4);

(t) un CSD semnificativ desemnat in conformitate cu articolul 54a incalca articolul 59
alineatul (4a) daca nu dispune de norme si proceduri clare care sa abordeze eventualele riscuri
de credit, de lichiditate si de concentrare care rezultd din furnizarea serviciilor respective.

SECTIUNEA E

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante, in vederea
aplicarii articolului 11b alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de bazd mentionate la
articolul 11b alineatul (3).

I. Coeficienti de ajustare legati de circumstante agravante:

(a) in cazul in care iIncdlcarea a fost savarsitd in mod repetat, se aplicdA un coeficient
suplimentar de 1,1 pentru fiecare datd cand a fost repetata;

(b) in cazul in care incdlcarea a fost savarsita pe o perioada mai mare de sase luni, se aplicd un
coeficient de 1,5;

(¢) in cazul in care Incalcarea a evidentiat deficiente sistemice in organizarea CSD-ului, in
special in ceea ce priveste procedurile, sistemele de gestionare sau mecanismele de control
intern, se aplica un coeficient de 2,2;

(d) in cazul in care incdlcarea are un impact negativ asupra calittii activitatilor si serviciilor
CSD, se aplica un coeficient de 1,5;

(e) in cazul in care incalcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat, se aplicd un coeficient de 2;

(f) In cazul in care nu s-a luat nicio masura corectoare dupd ce s-a identificat incédlcarea, se
aplica un coeficient de 1,7;

(g) In cazul in care personalul de conducere al CSD-ului nu a cooperat cu ESMA in cadrul
desfasurarii investigatiilor acesteia, se aplicd un coeficient de 1,5.

II. Coeficienti de ajustare legati de circumstante atenuante:

(a) In cazul in care Incdlcarea a fost savarsita timp de mai putin de 10 zile lucratoare, se aplica
un coeficient de 0,9;

(b) in cazul in care personalul de conducere al CSD-ului poate demonstra cd a luat toate
masurile necesare pentru a preveni incdlcarea, se aplicd un coeficient de 0,7;
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(c) in cazul in care CSD-ul a furnizat ESMA, fard intarziere si in mod eficace, informatii
complete cu privire la Incélcare, se aplica un coeficient de 0,4;

(d) in cazul in care CSD-ul a luat de bunavoie masuri pentru a se asigura ca astfel de Incalcari
nu mai pot fi sdvarsite In viitor, se aplica un coeficient de 0,6.”
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