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LIITE I
”LIITE

3 artiklan 43 kohdassa tarkoitettu vastaavuustaulukko

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

5 artiklan 2 kohta

18 artiklan 1 kohta

2 u artiklan 1 kohta

18 artiklan 2 kohta

2 u artiklan 2 kohta

18 artiklan 3 kohta

2 u artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohta

2 u artiklan 3 kohta

18 artiklan 5 kohta

2 u artiklan 3 kohta

18 artiklan 6 kohta

2 u artiklan 5 kohta

18 artiklan 7 kohta

2 u artiklan 3 kohta

18 artiklan 8 kohta

2 u artiklan 6 kohta

18 artiklan 9 kohta

2 u artiklan 7 kohta

18 artiklan 10 kohta

2 u artiklan 8 kohta, 2 z f artikla

18 artiklan 11 kohta

2 z g artiklan 4 kohdan b alakohta

19 artiklan 1 kohta

2 x artiklan 1 kohta

19 artiklan 2 kohta 2 x artiklan 2 kohta
19 artiklan 3 kohta 2 x artiklan 3 kohta
19 artiklan 4 kohta 2 x artiklan 4 kohta

19 artiklan 5 kohta

2 x artiklan 5 kohta

20 artiklan 1 kohta

2 z artiklan 1 kohta

20 artiklan 2 kohta 2 z artiklan 2 kohta
20 artiklan 3 kohta 2 z artiklan 3 kohta
20 artiklan 4 kohta 2 z artiklan 4 kohta

20 artiklan 5 kohta

2 z artiklan 5 kohta

20 artiklan 6 kohta

2 z artiklan 6 kohta

20 artiklan 7 kohta

2 z artiklan 7 kohta

20 artiklan 8 kohta

2 z artiklan 8 kohta

31 artiklan 1 kohta

2 u artiklan 3 kohta

31 artiklan 2 kohta

2 u artiklan 3 kohta
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31 artiklan 3 kohta

2 u artiklan 3 kohta

31 artiklan 4 kohta

2 z g artiklan 2 kohdan c alakohta

32 artiklan 1 kohta

2 v artiklan 1 kohta

32 artiklan 2 kohta 2 v artiklan 2 kohta
32 artiklan 3 kohta 2 z g artiklan 4 kohdan a alakohta
32 artiklan 4 kohta 2 z g artiklan 2 kohdan b alakohta

33 artiklan 1 kohta

2 y artiklan 1 kohta

33 artiklan 2 kohta

2 y artiklan 2 kohta

33 artiklan 3 kohta

2 y artiklan 3 kohta

33 artiklan 4 kohta

2 y artiklan 4 kohta

33 artiklan 5 kohta

2 y artiklan 5 kohta

33 artiklan 6 kohta

2 y artiklan 6 kohta

33 artiklan 7 kohta

2 y artiklan 7 kohta

33 artiklan & kohta

2 z g artiklan 2 kohdan d alakohta

33 artiklan 9 kohta

34 artiklan 6 kohta 2 w artikla, 2 o artiklan 1 kohta
34 artiklan 7 kohta 2 w artikla, 2 o artiklan 2 kohta
36 artikla —

37 artiklan 1 kohta -

37 artiklan 2 kohta 34 c artikla

38 artikla ---

44 artiklan 1 kohta

2 a artiklan 2 kohdan a ja b alakohta, 2 b

artiklan 1 kohta

44 artiklan 2 kohta 2a artiklan 3 ja 4 kohta
44 artiklan 3 kohta 2a artiklan 4 ja 5 kohta
44 artiklan 4 kohta 2 a artiklan 7 kohta

44 artiklan 5 kohta 2 c artiklan 1 kohta

44 artiklan 6 kohta ---

45 artiklan 1 kohta

2 d artiklan 1 kohta

45 artiklan 2 kohta 2 d artiklan 2 kohta

45 artiklan 3 kohta 2 d artiklan 3 kohta

45 artiklan 4 kohta 2 d artiklan 4 kohta
2
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45 artiklan 5 kohta

2 d artiklan 5 kohta

45 artiklan 6 kohta 2 d artiklan 6 kohta
45 artiklan 7 kohta 2 d artiklan 7 kohta
45 artiklan 8 kohta 2 d artiklan 8 kohta

45 artiklan 9 kohta

2 d artiklan 9 kohta

46 artiklan 1 kohta

2 e artiklan 1 kohta

46 artiklan 2 kohta

2 e artiklan 2 kohta

46 artiklan 3 kohta

2 e artiklan 3 kohta

47 artiklan 1 kohta

2 fartiklan 1 kohta

47 artiklan 2 kohta

2 fartiklan 2 kohta

48 artiklan 1 kohta

2 g artiklan 1 kohta

48 artiklan 2 kohta

2 g artiklan 2 kohta

48 artiklan 3 kohta

2 g artiklan 3 kohta

48 artiklan 4 kohta

2 g artiklan 4 kohta

48 artiklan 5 kohta

2 g artiklan 5 kohta

48 artiklan 6 kohta 2 g artiklan 6 kohta
48 artiklan 7 kohta 2 g artiklan 7 kohta
48 artiklan 8 kohta 2 g artiklan 8 kohta

48 artiklan 9 kohta

2 g artiklan 9 kohta

48 artiklan 10 kohta

2 g artiklan 10 kohta

48 artiklan 11 kohta

2 g artiklan 10 kohta

48 artiklan 12 kohta

2 z g artiklan 3 kohdan a—i alakohta

49 artiklan 1 kohta

2 h artiklan 1 kohta

49 artiklan 2 kohta 2 h artiklan 2 kohta
49 artiklan 3 kohta 2 z g artiklan 3 kohdan j alakohta
49 artiklan 4 kohta 2 z g artiklan 3 kohdan k alakohta

51 artiklan 1 kohta

2 1 artiklan 1 kohta

51 artiklan 2 kohta

2 1 artiklan 2 kohta

51 artiklan 3 kohta

2 1 artiklan 3 kohta

51 artiklan 4 kohta

2 1 artiklan 4 kohta

51 artiklan 5 kohta

2 1 artiklan 5 kohta

51 artiklan 6 kohta

2 z g artiklan 3 kohdan |-n alakohta

FI



FI

51 a artiklan 1 kohta

2 j artiklan 1 kohta

51 a artiklan 2 kohta

2 j artiklan 2 kohta

51 a artiklan 3 kohta

2 j artiklan 3 kohta

51 a artiklan 4 kohta

2 j artiklan 4 kohta

51 a artiklan 5 kohta

2 j artiklan 5 kohta

51 a artiklan 6 kohta

2 j artiklan 6 kohta

51 a artiklan 7 kohta

2 z g artiklan 2 kohdan a alakohta

52 artiklan 1 kohta

2 k artiklan 1 kohta

52 artiklan 2 kohta

2 k artiklan 2 kohta, 2 z g artiklan 3 kohdan
o alakohta

52 artiklan 3 kohta

2 z g artiklan 4 kohdan a alakohta

52 artiklan 4 kohta

2 z g artiklan 2 kohdan b alakohta

53 artiklan 1 kohta

21 artiklan 1 kohta

53 artiklan 2 kohta 21 artiklan 2 kohta
53 artiklan 3 kohta 21 artiklan 3 kohta
53 artiklan 4 kohta 21 artiklan 4 kohta
53 artiklan 5 kohta 21 artiklan 5 kohta

53 artiklan 6 kohta

2 o artiklan 1 kohdan a alakohta

53 artiklan 7 kohta

21 artiklan 6 kohta

54 artiklan 1 kohta

2 n artiklan 1 kohta

54 artiklan 2 kohta 2 n artiklan 2 kohta

54 artiklan 3 kohta 2 n artiklan 3 kohta

54 artiklan 4 kohta 2 z g artiklan 2 kohdan c alakohta
55 artikla —

56 artikla 2zf artikla

57 artiklan 8 kohta 34 a artiklan 1 kohta

57 artiklan 9 kohta 34 a artiklan 2 kohta

57 artiklan 10 kohta

34 a artiklan 3 kohta

58 artiklan 1 kohta

34 b artiklan 1 kohta

58 artiklan 4 kohta

34 b artiklan 2 kohta

58 artiklan 5 kohta

34 b artiklan 3 kohta

58 artiklan 6 kohta

34 b artiklan 4 kohta
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58 artiklan 7 kohta 34 b artiklan 5 kohta

LIITE 11

Muutetaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 liite IV seuraavasti:

(a) korvataan otsikko seuraavasti:

ja 22 c artiklan 3 kohdan soveltamista varten”;
(b) korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdiméan asetuksen 25 j artiklan 2 kohdassa ja
22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin perusméériin:”.
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LIITE 111
“LIITE V
Luettelo 22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista
I Paasyvaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 7 artiklan 1 kohtaa, koska se ei varmista kauppapaikan
oikeutta syrjimittomaan kohteluun;

b) merkittava keskusvastapuoli rikkoo 7 artiklan 2 kohtaa ja 7 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
liity markkinapaikkaan tai epdd padsyn sithen kolmen kuukauden kuluessa pyynnon
esittdmisesta tai ei anna markkinapaikalle tdydellisia syitd kieltdytymiselle.

II Raportointivaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 7 e artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kuukausittain vihintdin saman kohdan a—h alakohdassa
mainittuja tietojal7 c artiklan mukaisesti perustetun keskustietokannan kautta;

b) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 9 artiklan 1 kohtaa, koska se ei varmista, ettd tiedot
kaikista niiden tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta
tai padttamisestd ilmoitetaan tdmin artiklan mukaisesti 55 artiklan mukaisesti rekisterdityyn
tai 77 artiklan mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin; ja koska se ei ota kiyttoon
asianmukaisia menettelyjé ja jarjestelyji raportoimiensa tietojen laadun varmistamiseksi,

c) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 9 artiklan 1 e alakohtaa, koska se ei varmista, ettd
ilmoitettavien  johdannaissopimusten  yksityiskohdat ilmoitetaan oikein ja ilman
paillekkdisyyttd, my0s silloin, kun ilmoitusvelvollisuus on siirretty.

IIT Padomavaatimuksiin liittyvat rikkomiset:

a) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole védhintddn 7,5
miljoonan euron suuruista pysyvéaa ja kiytettdvissi olevaa alkupddomaa;

d) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole pddomaa,
jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, joka on oikeassa suhteessa sen toiminnasta
johtuviin riskeihin ja jatkuvasti riittdvd sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti
lopettaa tai jarjestdd uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on
asianmukaisesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnallisilta ja
oikeudellisilta riskeiltd sekd yritysriskeiltd, joita 41-44 artiklassa tarkoitetut erityiset
rahoitusvarat eivét vield kata.

IV Toimiluvan tai validoinnin hankkimista koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 15 artiklaa, koska se ei toimita hakemusta
toimilupansa laajentamisesta muihin selvityspalveluithin tai  -toimintoihin  ennen
litketoimintansa laajentamista lisdpalveluihin tai -toimintoihin.

V Toiminnan jérjestdmistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvét rikkomiset:

a) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole vahvoja
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyjd, joihin sisdltyvét selked organisaatiorakenne,
jossa vastuualueet on médritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat
menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten,
joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvit sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan lukien
luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenetelmat, tai koska siitd tulee méaritysosapuoli tai asiakas
tai se ottaa kdyttoon epdsuoria maddritysmenettelyjd mééritysosapuolen kanssa
madritystoimien toteuttamiseksi toisessa keskusvastapuolessa, paitsi jos téllaiset
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madritystoimet toteutetaan V osaston mukaisen yhteentoimivuusjirjestelyn nojalla tai osana
sen sijoituspolitiikkaa 47 artiklan mukaisesti;

b) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole omaksunut
asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyjd, jotka ovat riittdvin tehokkaita sen
varmistamiseksi, ettd titd asetusta noudatetaan ja ettdi myds sen johto ja tyontekijit
noudattavat sitd;

c¢) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei pidd ylla tai ei kiyta
organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan
harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnOnmukaisuus, tai se ei kdytd tarkoituksenmukaisia ja
oikeasuhteisia jdrjestelmid, resursseja tai menettelyjd, mukaan lukien asetuksen (EU)
2022/2554 mukaisesti hallinnoidut tieto- ja viestintdtekniset jarjestelmat;

d) merkittidva keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei pidé riskienhallintaan
ja muuhun toimintaansa liittyvid raportointisuhteita selvisti erilldén toisistaan;

e) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska se ei vahvista palkka- ja
palkkiopolitiikkaa, jolla edistetdén jérkevaa ja tehokasta riskienhallintaa ja joka ei houkuttele
riskienhallinnan tason alentamiseen, tai se ei toteuta tai ylldpida téllaista politiikkaa;

f) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 7 kohtaa, koska se ei aseta maksutta
julkisesti saataville péatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjddn ja kyseistd
keskusvastapuolta koskevia sddnt6jd sekd perusteita maédritysosapuolen aseman
saavuttamiselle;

g) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole ollut usein
jérjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena tai ilmoittanut niiden tarkastusten
tuloksia hallitukselle tai antanut niitd arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville;

h) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan toista
alakohtaa, koska se ei varmista, etti sen ylin johto ja hallituksen jdsenet ovat riittdvédn
hyvamaineisia ja kokeneita keskusvastapuolen jarkevén ja vakaan hoidon varmistamiseksi;

1) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, ettd kyseisen
hallituksen jdsenistd vdhintddn yksi kolmannes mutta kuitenkin vdhintddn kaksi jdsentd on
riippumattomia, tai koska se ei kutsu mééritysosapuolten asiakkaiden edustajia hallituksen
kokouksiin 38 ja 39 artiklaa koskevien asioiden kasittelya varten tai koska se sitoo hallituksen
riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jdsenille suoritettavan
korvauksen keskusvastapuolen liiketoiminnan tulokseen;

J) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska se ei maédritd selkedsti
hallituksen tehtdvid ja vastuualueita tai ei anna hallituksen kokousten poytékirjoja
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai tilintarkastajien saataville;

k) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se ei perusta
riskinarviointikomiteaa, tai koska kyseinen riskinarviointikomitea ei muodostu sen
madritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista jisenistd ja sen asiakkaiden
edustajista, tai koska se muodostaa riskinarviointikomitean siten, ettd yhdelld kyseisten
edustajien ryhmistd on enemmistd riskinarviointikomiteassa, tai koska se ei anna
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianmukaisesti tietoa riskinarviointikomitean toiminnasta
ja paitoksistd, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytdnyt saada asianmukaisesti
tietoa;

1) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se ei mééritd selkedsti
riskinarviointikomitean toimeksiantoa, paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyjd, joilla
varmistetaan komitean riippumattomuus, taikka toimintamenettelyjd tai jdsenten
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hyviaksymisvaatimuksia tai valintamenettelyji, tai koska se ei julkista paitoksenteko-, ohjaus-
ja valvontajarjestelyjd tai koska se ei vahvista, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen
riippumaton jésen ja ettd se raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sddnnollisesti kokouksia;

m) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 3 kohtaa, koska se ei anna
riskiarviointikomitean antaa hallitukselle neuvoja jérjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa
keskusvastapuolen riskienhallintaan, tai koska hitétilanteissa ei ole ryhdytty kohtuullisiin
toimiin  riskinarviointikomitean  kuulemiseksi  keskusvastapuolen  riskienhallintaan
vaikuttavasta kehityksest;

n) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 5 kohtaa, koska se ei viipymattd ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista pddtoksistd, joissa hallitus pééttda olla
noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja;

o) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sdilytd kaikkia tietoja
kyseisen keskusvastapuolen suorittamista palveluista ja harjoittamasta toiminnasta vahintdén
kymmenen vuoden ajan, mikéd on tarpeen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa
sitd, miten keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta;

p) merkittavé keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se ei siilytd kaikkia tietoja
késittelemistddn sopimuksista vidhintddn kymmenen vuoden ajan kyseisten sopimusten
paittymisestd siten, ettd tietojen perusteella voidaan todeta transaktion alkuperidiset ehdot
ennen kyseisen keskusvastapuolen tekem&d miéritysté;

q) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, koska se ei pyynndstd huolimatta
anna arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten jdsenten saataville kaikkia 29
artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja aineistoja ja tietoja tai médritettyjen sopimusten
positioita koskevia tietoja riippumatta suorituspaikasta, jossa transaktiot on toteutettu;

r) merkittdvé keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole ilmoittanut tai on
virheellisesti tai  puutteellisesti  ilmoittanut  arvopaperimarkkinaviranomaiselle  sen
osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai vilillisesti olevia luonnollisia henkil6itd tai
oikeushenkilditd, joilla on merkittivd omistusosuus keskusvastapuolessa, tai ndiden
merkittdvien omistusosuuksien suuruuksia;

s) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se sallii 30 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen henkiloiden kéyttdvdn vaikutusvaltaa, joka todenndkdisesti haittaa
keskusvastapuolen jirkevid ja vakaata hoitoa;

t) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita tai ilmoittaa
virheellisesti tai puutteellisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista johdon
vaihdoksista tai koska se ei ole antanut sille kaikkia tarpeellisia tietoja sen arvioimiseksi,
noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa;

u) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ylldpidd tai kdyta
tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen tai hallitakseen
eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen johto, tyontekijit tai
muut henkil6t, joilla on suoraa tai vilillistd méaédrdysvaltaa tai merkittdvd sidonnaisuus, ja sen
madritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen tiedossa olevien asiakkaiden valilld, tai
koska se ei ylldpidd tai sovella asianmukaisia menettelyjd, joilla pyritddn ratkaisemaan
mahdolliset eturistiriidat;

v) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkedsti ilmoita
madritysosapuolelle tai maiédritysosapuolen asianomaiselle asiakkaalle, joka on
keskusvastapuolen tiedossa, eturistiriitojen yleistd luonnetta tai ldhteitd, ennen kuin se
hyviaksyy kyseiseltdi maiidritysosapuolelta uusia transaktioita, jos keskusvastapuolen
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soveltamilla organisaatio- tai hallintojdrjestelyilld, joilla eturistiriitoja pyritdén hallitsemaan,
el pystytd riittdvilld tavalla varmistamaan, ettd mdiéritysosapuolen tai asiakkaan etuihin
kohdistuvat riskit valtetdan;

w) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se ei kirjallisissa
jarjestelyissddn ota huomioon kaikkia sellaisia olosuhteita, joista se on tai sen pitdisi olla
tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitothin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja
litkketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytiryrityssuhde;

x) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 5 kohtaa, koska se ei toteuta kaikkia
kohtuullisia toimia ehkdistdkseen jdrjestelmiinsd sisdltyvien tietojen véadrinkdyton tai
estddkseen kyseisten tietojen kdyton muuhun liiketoimintaan tai koska luonnollinen henkilg,
jolla on merkittdvd sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oikeushenkild, jolla on emoyritys-
tai tytdryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, kayttdd kyseisen keskusvastapuolen
sdilyttdmiad luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen ilman ndma luottamukselliset
tiedot omistavan asiakkaan kirjallista, ennakkoon annettua suostumusta;

y) merkittidva keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimi tasapuolisesti ja
ammattimaisesti maaritysosapuoltensa ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti;

z) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole helposti
saatavilla olevia, avoimia ja oikeudenmukaisia sééntdjé valitusten nopeaa kasittelyéd varten;

a a) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska se kiyttda jatkuvasti
syrjivid, lapindkyméttdmia tai subjektiivisia hyviksymisvaatimuksia tai koska se ei muutoin
varmista, ettd keskusvastapuoleen padsy on jatkuvasti oikeudenmukaista ja avointa, tai koska
se el varmista, ettd sen médritysosapuolilla on riittdvasti rahoitusvaroja ja
toimintakapasiteettia tiyttddkseen kyseiseen keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat
velvollisuudet, tai koska se ei kéytd hyvidksymisvaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd
keskusvastapuolet tai mééritysyhteisot eivédt voi olla keskusvastapuolen miéritysosapuolia
suoraan tai vélillisesti, tai koska se ei tee vuosittain perusteellista selvitystid siité,
noudattavatko sen méadritysosapuolet titd vaatimusta;

ab) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 akohtaa, koska se hyviksyy
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia mééritysosapuoliksi, vaikka kyseiset vastapuolet eivét
ole  osoittaneet, miten ne  aikovat tAyttdd  vakuusvaatimukset ja  hoitaa
maksukyvyttdomyysrahastoon suoritettavat maksut, tai koska se ei ole tarkastellut uudelleen
jarjestelyjd, jotka on tehty sen seuraamiseksi, ettd téllaiset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet tiyttdvat madritysosapuolina toimimiselle asetetun edellytyksen;

a ¢) merkittava keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, koska sillé ei ole objektiivisia ja
avoimia menettelyitd sellaisten madritysosapuolten osallistumisen keskeyttdmistd ja
asianmukaista poistumista varten, jotka eivdt endd tiytd 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia;

a d) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, koska se kieltdd 37 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun vaatimukset tiyttdvdn miéritysosapuolen pddsyn perustelematta kieltoa
asianmukaisesti ja kirjallisesti ja kdyttamatta kiellon perustana kattavaa riskianalyysii;

ae) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei anna
madritysosapuolensa asiakkaille mahdollisuutta péaastd kayttiméin tarjottuja erityispalveluja
erikseen,;

a f) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei tarjoa mainitussa
kohdassa tarkoitettuja erottelun eri tasoja kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

VI Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:
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a) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota kdyttoon, pane
taytdntoon tai ylldpidd asetuksen (EU) 2022/2554 mukaisesti vahvistettuja asianmukaisia
litkketoiminnan  jatkuvuutta koskevia  toimintaperiaatteita  ja reagointi-  ja
palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on varmistaa sen toimintojen sdilyminen,
toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien tidyttdminen ja joiden on mahdollistettava
ainakin kaikkien transaktioiden elvyttiminen hiirion aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa
luotettavasti toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun méérdaikaan mennessi,

b) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ota kdyttoon, pane
tdytdntoon tai ylldpidd asianmukaista menettelyd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja
méiiritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus tai
siirtdiminen, mikali toimilupa peruutetaan 20 artiklan mukaisen paatoksen nojalla;

c) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 35 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa, koska se
ulkoistaa kyseisen keskusvastapuolen riskienhallintaan liittyvid tdrkeimpid toimia ilman
arvopaperimarkkinaviranomaisen hyvéksynti;

d) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pidd erillisid
kirjausluetteloita ja tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipyméttd tunnistaa
ylldpitdmissddn tileissd yhden maédritysosapuolen tiliin ylldpidetyt omaisuuserdt ja positiot
toisen mairitysosapuolen tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista sekd omista
omaisuuseristdan;

e) merkittédva keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei tarjoudu pitimaéin eika
pyynnostd huolimatta pidd erillisid kirjausluetteloita ja tilejd, joiden avulla kukin
maidritysosapuoli voi tunnistaa keskusvastapuolen ylldpitdmissd tileissd kyseisen
méidritysosapuolen omaisuuserit ja positiot sen asiakkaiden tiliin ylldpidetyistd omaisuuserista
ja positioista;

f) merkittdava keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei tarjoudu pitdmain eikd
pyynnostd huolimatta pidd erillisid kirjausluetteloita ja tileji, joiden avulla kukin
médritysosapuoli voi tunnistaa selkedsti keskusvastapuolen ylldpitdmissd tileissd tietyn
asiakkaan tiliin ylldpidetyt omaisuuserdt ja positiot muiden asiakkaiden tiliin yllapidetyistd
omaisuuseristd ja  positioista, tai koska se el pyynnosti huolimatta tarjoa
madritysosapuolilleen mahdollisuutta avata lisdd tilejd omalla nimellddn asiakkaidensa
puolesta;

g) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 40 artiklaa, koska se ei mittaa ja arvioi ldhes
reaaliaikaisesti kuhunkin madritysosapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejddn ja
tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejdén,
jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn, tai koska silld ei ole padsyé olennaisiin
hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejaan kohtuullisin kustannuksin;

h) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei luottoriskejdén
rajoittaakseen méidrdd, vaadi eikd kerdd vakuuksia mdiiritysosapuoliltaan tai tarvittaessa
sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, tai koska
se méirad, vaatii tai kerdd vakuuksia, jotka eivét ole riittdvid kattamaan mahdolliset riskit,
joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvdn kyseisten positioiden realisointiin saakka, tai
kattamaan asianmukaisella aikavdlilli tappiot, joita aiheuttaa vdhintddn 99 prosenttia
riskimuutoksista, tai varmistamaan, ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla
kaikkien madritysosapuoliensa osalta ja tarvittaessa kaikkien sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjdrjestelyt, ainakin péivdkohtaisesti, tai
koska se ei jatkuvasti seuraa ja korjaa vakuusvaatimusten tasoa senhetkisen markkinatilanteen
mukaan ottaen huomioon mahdolliset my6tisykliset vaikutukset;

10

FI



FI

1) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei vakuusvaatimuksia
asettaessaan kdytd malleja ja parametreja, jotka kuvaavat maédritettdvien tuotteiden
riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon vakuuksien kerddmisen aikavili, markkinoiden
likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus transaktion aikana;

j) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei vaadi ja kerdd
vakuuksia pdivén sisdisesti, ainakin silloin, kun ylitetdén ennalta mairitellyt kynnysarvot, tai
koska silld on hallussaan pdivénsisdisiin vaihtuviin vakuuksiin liittyvid maksuja sen jélkeen,
kun se on kerdannyt kaikki téllaiset erdéntyneet maksut, sen sijaan, ettd se olisi vélittinyt ne
mahdollisuuksien mukaan eteenpdin;

k) merkittdavd keskusvastapuoli rikkoo 42 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpida
maksukyvyttdmyysrahastoa, joka antaa sille vahintddn mahdollisuuden kestdd darimmaéisissa
mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa sen mairitysosapuolen maksukyvyttomyys, johon
liittyvdt sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja kolmanneksi suurimman
médritysosapuolen maksukyvyttomyys, jos niihin liittyvien vastuiden kokonaisméérd on
suurempi, tai koska se kehittdd ennusteita, joissa ei oteta huomioon sellaisia ajanjaksoja,
jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilldi markkinoilla, joilla keskusvastapuoli
tarjoaa palvelujaan, sekd useita mahdollisia tulevia ennusteita, joissa otetaan huomioon
rahoitusvarojen dkilliset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea viheneminen;

1) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, jos se ei kykene kestdmiin 42
artiklassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston ja 43 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
muiden rahoitusvarojen avulla niiden kahden mééritysosapuolen maksukyvyttomyyttd, joihin
liittyy sen kannalta suurimmat vastuut &drimmdiisissd mutta  mahdollisissa
markkinaolosuhteissa;

m) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 44 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei aina ole kiytossdan
riittdvad likviditeettid palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi tai koska se ei laske péivittdin
mahdollisia likviditeettitarpeitaan;

n) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, koska se ei kiytd
maksukyvyttoman maiéritysosapuolen asettamia vakuuksia, ennen kuin tappioiden
kattamiseen kdytetddn muita rahoitusvaroja;

o) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se ei kdytd tdhdn
tarkoitukseen varattuja omia varoja ennen niiden maksujen kayttdmistd, joita
médritysosapuolet, jotka eivit ole maksukyvyttomia, ovat suorittaneet
maksukyvyttomyysrahastoon;

p) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 45 a artiklan 1 kohtaa, koska se toteuttaa jonkin
kyseisen  kohdan a, b ja  calakohdassa luetelluista  toimista,  vaikka
arvopaperimarkkinaviranomainen on vaatinut keskusvastapuolta pidattyméédn téllaisista
toimista arvopaperimarkkinaviranomaisen méérittdmén ajanjakson ajan;

q) merkittdvad keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se hyvéksyy muita kuin
erittdin likvidejd vakuuksia, joihin liittyy mahdollisimman védhidinen luotto- ja markkinariski,
kattamaan madritysosapuoliinsa liittyvédt alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut, jos
komission 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksymén delegoidun sdaddoksen mukaisesti
muita vakuuksia ei voida hyvéksya;

r) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se hyvidksyy julkisia
takauksia, julkisten pankkien takauksia tai litkkepankkien takauksia, vaikka tillaiset takaukset
eivdt ole 41 artiklassa tarkoitettuna realisointiaikana pyynndstd ehdoitta saatavilla, tai koska
se el vahvista toimintasddnndissddn hyviksyttdvdd vakuudellisuuden vdhimmadistasoa
hyvéksymilleen takauksille tai koska se hyviksyy julkisia takauksia, julkisten pankkien
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takauksia tai liikepankkien takauksia kattamaan muita kuin alkuperdisid ja voimassa olevia
vastuita, jotka liittyvdt sen madritysosapuoliin, jotka ovat finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia, tai maééritysosapuolten asiakkaisiin, edellyttden, ettd kyseiset asiakkaat ovat
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, tai koska se ei, kun keskusvastapuolelle annetaan
julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai litkepankkien takauksia, tdytd mainitun
kohdan kolmannen alakohdan a—e alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia;

s) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska se sijoittaa rahoitusvaransa
muihin kuin kéteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin, joihin liittyy
mahdollisimman vihéinen markkina- ja luottoriski ja jotka voidaan realisoida nopeasti siten,
ettd kielteiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman vahaisia;

t) merkittava keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, koska se ei talleta vakuuksiksi tai
maksukyvyttomyysrahastoon maksuiksi asetettuja rahoitusvélineitd sellaisten arvopaperien
selvitysjarjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat tdyden suojan kyseisille
rahoitusvilineille, vaikka sellaisia olisi saatavilla, tai koska se ei kdyti toimiluvan saaneiden
rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jirjestelyjé;

u) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 4 kohtaa, koska se tekee kiteistalletukset
muuten kuin toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia jédrjestelyjd kédyttden tai
keskuspankkien pysyviéd talletusjérjestelmid tai keskuspankkien tarjoamia muita vastaavia
vélineitd kdyttden;

v) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 5 kohtaa, koska se tallettaa varoja
kolmannelle osapuolelle varmistamatta, etti maédritysosapuolille kuuluvat varat voidaan
tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle kolmannelle
osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten tilien avulla kolmannen osapuolen tilinpidossa tai
muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoinen suoja, tai koska
rahoitusvélineet eivit ole tarvittaecssa nopeasti keskusvastapuolen saatavilla;

w) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 6 kohtaa, koska se sijoittaa pddomaansa tai
4144 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perusteella saatuja rahamiédrid omiin
arvopapereihinsa tai emoyrityksensa tai tytaryrityksensé arvopapereihin;

x) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole kdytdssddn
yksityiskohtaisia menettelyitd, joita noudatetaan, kun méaéritysosapuoli ei noudata 37
artiklassa sdddettyjd osapuolivaatimuksia keskusvastapuolen asettamassa méérdajassa eikd sen
vahvistamien menettelyjen mukaisesti, tai koska se ei ole vahvistanut yksityiskohtaisesti
menettelyitd, joita noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole todennut
madritysosapuolta maksukyvyttomaiksi, tai koska se ei tarkastele néditd menettelyitd vuosittain
uudelleen;

y) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se ei toteuta viipymatta
toimia rajoittaakseen maiéritysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvia tappioita ja
likviditeettipaineita ja koska se ei varmista, ettd mééritysosapuolen positioiden sulkeminen ei
héiritse sen toimintaa tai altista madritysosapuolia, jotka eivdt ole maksukyvyttomii,
tappioille, joita ne eivit voi ennakoida tai hallita;

z) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei viipymaéttd ilmoita
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ennen kuin maksukyvyttomyyttd koskeva
menettely todetaan tai kdynnistetién;

aa) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se ei varmenna, ettd sen
soveltamat maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat taytintdonpanokelpoisia, eikd se
toteuta kaikkia kohtuullisia toimia varmistaakseen, ettd silldi on oikeudelliset valtuudet
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realisoida maksukyvyttomdn maééritysosapuolen positiot ja siirtdd tai realisoida
maksukyvyttdomédn miéritysosapuolen asiakkaiden positiot;

ab) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sddnnollisesti
tarkastele uudelleen mallejaan ja parametrejaan, jotka on otettu kéyttoon sen
vakuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille
asetettavien vaatimusten tai muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi; koska se ei
testaa kyseisid malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden
kestdvyyttd ddrimmadisissi mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa; koska se ei tee
toteumatestejd arvioidakseen kéaytettyjen menetelmien luotettavuutta; koska se ei hanki
itsendistd validointia; koska se ei ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle suoritettujen
testien tuloksista; tai koska se ei hanki arvopaperimarkkinaviranomaisen validointia ennen
merkittdvin muutoksen hyvéksymisté malleihin  ja parametreihin ellei
arvopaperimarkkinaviranomainen ole sallinut kyseisen muutoksen véliaikaista hyviksymisti
ennen sen validointia;

a ¢) merkittava keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sddanndllisesti testaa
maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjensé keskeisid nékokohtia tai koska se ei toteuta
kaikkia kohtuullisia toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kaikki méaéritysosapuolet
ymmartdvét kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jarjestelyt voidakseen
reagoida maksukyvyttomyystapaukseen;

ad) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kaytd
keskuspankkirahaa transaktioidensa toimitukseen, vaikka se olisi mahdollista ja vaikka
keskuspankkirahaa olisi saatavilla, tai koska se ei toteuta toimia, joilla kiteistoimitusriskeja
rajoitetaan voimakkaasti, jos keskuspankkirahaa ei kaytet;

ae) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 3 kohtaa, koska se ei eliminoi
pddomariskejd noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -periaatetta mahdollisimman
pitkélle, jos kyseinen keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan
rahoitusvilineita;

a f) merkittava keskusvastapuoli rikkoo 50 a tai 50 b artiklaa, koska se ei suorita Kccp:n
laskentaa kyseisissd artikloissa médritetylld tavalla tai koska se ei noudata 50 a artiklan 2
kohdassa ja 50 b ja 50 d artiklassa esitettyja Kccp:n laskentasdéntdjd;

a g) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 50 a artiklan 3 kohtaa, koska se suorittaa Kccp:n
laskennan harvemmin kuin neljdnnesvuosittain tai harvemmin kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 a artiklan 3 kohdan mukaisesti;

a h) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 51 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole syrjimétonta
padsya sekd tietoihin, joita se tarvitsee markkinapaikalta saamiensa tehtdvien suorittamiseen,
vaikka keskusvastapuoli tdyttdd markkinapaikan laatimat toiminnalliset ja tekniset
vaatimukset, ettd asianomaiseen selvitysjérjestelméén;

ai) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjirjestelyn ilman, ettd se tdyttdd yhtdén kyseisen kohdan a—d alakohdassa
esitetyistd vaatimuksista;

aj) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei erota selkedsti
omaisuuserid ja positioita sellaisen toisen keskusvastapuolen lukuun ylldpidetyssé tilissa,
jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn;

a k) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee V osaston
mukaisen  yhteentoimivuusjédrjestelyn  tai  olennaisen = muutoksen  hyviksyttyyn
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yhteentoimivuusjarjestelyyn ilman arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatua
ennakkohyvaksyntéa.

VII Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvét rikkomiset:

a) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei julkista jokaisen
erikseen suoritettavan palvelun hintaa ja maksuja, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset
sekd perusteet ndiden vihennysten saamiseksi;

b) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja palvelujaan koskevista menoista ja tuloista;

c) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita
maédritysosapuolilleen ja niiden asiakkaille, mité riskejé liittyy sen tarjoamiin palveluihin;

d) merkittdavd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista
maédritysosapuolilleen tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle hintatietoja, joiden perusteella
lasketaan sen maééritysosapuoliin liittyvédt vastuut pdivian lopussa tai koska se ei julkista
médrittdimiensd transaktioiden méarid kunkin vélinelajin osalta kokonaisuudessaan;

e) merkittivd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei julkista
viestintdprotokolliin liittyvid toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, jotka kattavat sisdllon ja
viestimuodot, joita se kdyttdd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa, mukaan luettuna 7
artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja tekniset vaatimukset;

f) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 5 kohtaa, koska se ei julkista yhtddn
madritysosapuolten tekeméé 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten tai 38 artiklan 1
kohdassa sdddettyjen vaatimusten rikkomista, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen on
katsonut, ettd tdllainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta
tai vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille;

g) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 6 kohtaa, koska se ei anna
médritysosapuolilleen kéyttoon simulointivélinettd, jonka avulla ne voivat méadarittda
salkkutasolla sellaisen yliméédrdisen alkuvakuuden maéddran, jota keskusvastapuoli voi
edellyttdd, kun uusi transaktio miéritetdén, mukaan lukien sellaisten vakuusvaatimusten
simulointi, joita nithin voidaan soveltaa erilaisissa skenaarioissa, tai koska se ei mahdollista
kyseisen vilineen kéyttod suojatussa ymparistossé;

h) merkittdavd keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 7 kohtaa, koska se ei anna
maédritysosapuolilleen selkedlld ja avoimella tavalla tietoja kdyttdmistdan alkuvakuusmalleista
mainitun kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti;

g) merkittdvda keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 8 kohtaa, koska se ei toimita tietoja tai
toimittaa selvisti myohéssa tiedot, joita mééritysosapuoli on pyytidnyt ja joiden ansiosta tdma
voi noudattaa mainitun kohdan ensimmdistd alakohtaa, kun téllaisia tietoja ei ole vield
toimitettu;

h) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei julkista tarjoamansa
suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvid kustannuksia;

1) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista keskeisid
ndkokohtia riskienhallintamallistaan tai oletuksia, jotka on tehty 49 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun stressitestin suorittamiseksi;

J) merkittdvd keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkedsti ilmoita
rahoitusvilineiden toimittamiseen liittyvid velvollisuuksiaan, mukaan lukien sitd, onko se
velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvélineen tai korvaako se osallistujille
toimittamisen yhteydessd syntyneet tappiot;
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k) merkittavd keskusvastapuoli rikkoo 50 ¢ artiklan 1 kohtaa, koska se ei raportoi 50 c artiklan
1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja tietoja niille maédritysosapuolilleen, jotka ovat
laitoksia, tai niiden toimivaltaisille viranomaisille;

1) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 2 kohtaa, koska se ilmoittaa tiedot niille
madritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, harvemmin kuin neljdnnesvuosittain tai
harvemmin kuin arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 c artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

VIII Valvontatoiminnan esteisiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo 22 c artiklaa ja asetusta (EU) N:o 1095/2010, koska se
el toimita tietoja vastauksena paitokseen, jolla vaaditaan tietoja saman kohdan nojalla, tai
koska  se  toimittaa  virheellisia  tai  harhaanjohtavia  tietoja  vastauksena
arvopaperimarkkinaviranomaisen tiedonsaantipyyntoon tai paidtokseen saman kohdan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 sddnnosten mukaisesti;

b) merkittdivd keskusvastapuoli tai sen edustajat antavat virheellisid tai harhaanjohtavia
vastauksia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 sdénndsten nojalla esitettyihin kysymyksiin;

c¢) merkittdva keskusvastapuoli rikkoo asetuksen (EU) N:o 1095/2010 sdidnnoksid, koska se ei
suostu antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmié puhelin- tai tietoliitkennetietoja;

d) merkittdvd keskusvastapuoli ei toimi méiérdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 sddnndsten nojalla pééttdman valvontatoimenpiteen
mukaisesti;

e) merkittdvd keskusvastapuoli ei suostu arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 sddnndsten nojalla tekemidn tarkastuspdédtoksen edellyttimidn paikalla
tehtdvédn tarkastukseen.”
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LIITE IV
”LIITE
LUETTELO 10 a-10 e ARTIKLASSA TARKOITETUISTA RIKKOMISISTA
Toimitusjérjestelyyn liittyvit rikkomiset:

a) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 b artiklan 2 kohtaa, koska se ei noudata 7 artiklan 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa, 7 artiklan 2, 4 ja 5 kohdassa sekd 7 artiklan 6 kohdan
ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia;

b) DLT-tilinhoitaja, joka tarjoaa arvopaperikeskusten ydinpalveluja yhdessd DLT-notaarin,
DLT-pohjaisten selvitysjdrjestelmien, kaupankdynti- ja selvitysjarjestelmien tai yksinomaan
asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla toimivan arvopaperikeskuksen kanssa, rikkoo 10 b
artiklan 8 kohtaa, koska se ei tdsmennd rooliaan ja vastuitaan kyseisten palvelujen
tarjoamisessa oikeudellisesti sitovalla kirjallisella sopimuksella tai koska se ei ilmoita
kyseisestd kirjallisesta sopimuksesta toimivaltaisille viranomaisille ja anna selkeitd tietoja
siitd, mikd yhteisO tarjoaa arvopaperikeskuksen ydinpalveluja minkékin DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen tai DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden luokan osalta;

c) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 ¢ artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimita liiketoimia ainoastaan
10 d artiklan mukaisesti valtuutetussa toimitusjérjestelyssé;

d) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimita liiketoimia ainoastaan
muiden samaan toimitusjirjestelyyn kuuluvien DLT-tilinpitdjien kanssa;

e) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, ettd kaikki transaktiot
toimitetaan ainoastaan kyseisen valuutan liikkeeseen laskevassa keskuspankissa olevien
keskuspankkitalletusten kanssa, ettd kaikki DLT-pohjaisiin rahoitusvilineisiin liittyvat
transaktiot, joihin liittyy maksuvelvoite, suoritetaan “toimitus maksua vastaan” -periaatteella,
ettd toimitusjérjestely tarjoaa vihintddn toimituspdivand riittdvin selvityksen lopullisuuden
kéteisvarojen ja DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden siirroista ja ettd toimitusjérjestely
hallinnoi tehokkaasti sen oikeudellisia, liiketoimiin liittyvid ja operatiivisia riskeja;

f) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 3 kohtaa, koska se ei varmista, ettd toimitusjirjestely,
johon se kuuluu, ja kukin toimitusjérjestelyyn osallistuva DLT-tilinhoitaja tiyttdd kyseisen
artiklan 3 kohdan a—c alakohdan vaatimukset;

g) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 4 kohtaa, koska se ei méidritd toimitusjirjestelyn
toimintaan kohdistuvan operatiivisen riskin ldhteitd ja minimoi niiden vaikutusta;

h) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 5 kohtaa, koska se ei ota kiyttoon, pane tdytintoon ja
ylldpidd asianmukaisia liiketoiminnan jatkuvuutta koskevia toimintaperiaatteita ja
palautumissuunnitelmaa, joilla  varmistetaan toimitusjdrjestelyn  selvitystoimintojen
sdilyminen ja sen toiminnan nopea palautuminen;

1) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 5 kohtaa, koska se ei méérité, seuraa ja hallitse riskeja,
joita palveluntarjoajat saattavat aiheuttaa sen toiminnalle;

j) DLT-tilinhoitaja, joka tarjoaa asiakkailleen toimitusjirjestelyn selvitystoimintaan liittyvid
pankkipalveluja, rikkoo 10 c artiklan 6 kohtaa, koska se ei noudata kyseisen artiklan 6 kohdan

a—f alakohdassa vahvistettuja kyseisiin palveluihin liittyvid luottoriskejd koskevia erityisid
vakavaraisuusvaatimuksia;

k) DLT-tilinhoitaja, joka tarjoaa asiakkailleen toimitusjirjestelyn selvitystoimintaan liittyvid
pankkipalveluja, rikkoo 10 c artiklan 7 kohtaa, koska se ei noudata kyseisen artiklan 7 kohdan
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a—¢ alakohdassa vahvistettuja kyseisiin palveluihin liittyvid likviditeettiriskejd koskevia
erityisid vakavaraisuusvaatimuksia;

1) toimitusjarjestelyyn osallistuva DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c artiklan 8 kohtaa, koska se ei
tee oikeudellisesti sitovaa kirjallista sopimusta, jossa mééritellaan selkedsti DLT-tilinhoitajien
roolit ja vastuut toimitusjérjestelyssé;

m) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 ¢ artiklan 8 kohtaa, koska se kuuluu useampaan kuin kahteen
toimitusjarjestelyyn tai osallistuu toimitusjérjestelyyn, johon ei kuulu véhintddan kahta DLT-
tilinhoitajaa;

n) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 ¢ artiklan 9 kohtaa, koska se ei aktivoi 10 e artiklassa
tarkoitettua siirtyméstrategiaa tai ilmoita ESMAlle siirtyméstrategiansa aktivoinnista ja
siirtymén aikataulusta, jos yhteenlaskettu markkina-arvo on saavuttanut 3 artiklan 3 kohdassa
médritetyn maérdn;

0) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 ¢ artiklan 9 kohtaa, koska se ei aktivoi siirtymadstrategiaa, jos
DLT-pohjaiset rahoitusvélineet ovat pk-yritysten liikkeeseen laskemia siirtokelpoisia
arvopapereita ja jos ndiden siirtokelpoisten arvopapereiden markkina-arvo saavuttaa 45
miljardia euroa;

p) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 c¢ artiklan 10 kohtaa, koska se ei raportoi ESMAlle
kuukausittain kyseisen artiklan 10 kohdan a—e alakohdassa lueteltuja tietoja tai jos se ei
raportoi riittdvin yksityiskohtaisia tietoja sen varmistamiseksi, ettd toimitusjirjestely ja
osallistuvat DLT-tilinhoitajat noudattavat kyseisti artiklaa;

r) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 d artiklan 2 kohtaa, koska se ei toimita ESMAlle kyseisen
artiklan 2 kohdan a—g alakohdassa tarkoitettuja tietoja;

s) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 d artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita ESMAlle olennaisista
muutoksista toimitusjérjestelyd koskeviin aiemmin ilmoitettuihin tietoihin ilman aiheetonta
viivytysté;

t) DLT-tilinhoitaja, joka liittyy toimitusjérjestelyyn sen toiminnan aloittamisen jélkeen, rikkoo
10 d artiklan 2 kohtaa, koska se ei toimita ESMAlle tietoja toimitusjdrjestelyn uudesta
kokoonpanosta vahintddn kuukautta ennen kuin se aloittaa DLT-pohjaisten rahoitusvélineiden
toimituksen;

u) DLT-tilinhoitaja rikkoo 10 e artiklan 2 kohtaa, koska se ei vahvista ja aseta julkisesti
saataville selkedd ja yksityiskohtaista siirtyméstrategiaa tietyn toimitusjirjestelyn toiminnan
vihentdmiseksi, jos a—c alakohdassa niin edellytetddn, tai jattimailla varmistamatta, ettd
siirtyméstrategia tayttdd 10 e artiklan 2 ja 3 kohdassa luetellut vaatimukset.”
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10.

1.

LIITE V
“LITE VII

LUETTELO V JA VI OSASTOSSA TARKOITETUISTA RIKKOMISISTA

KRYPTOVARAPALVELUJEN TARJOAJIEN OSALTA

Henkil6 rikkoo 59 artiklan 1 kohtaa, koska hén tarjoaa kryptovarapalveluja ilman 63
artiklan mukaista toimilupaa tai ilman 60 artiklan mukaista lupaa tarjota
kryptovarapalveluja.

Yhteiso, jolla on lupa tarjota kryptovarapalveluja 60 artiklan 2—6 kohdan mukaisesti,
rikkoo 60 artiklan 6 a kohtaa, koska se jittdd vuosittain toimittamatta ESMAlle tiedot
vuotuisesta kokonaisliitkevaihdosta ja erityisesti siitd, mikd prosenttiosuus
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta sen ylimmén hallintoelimen hyvidksymén
viimeisen saatavilla olevan tilinpddtoksen mukaan saadaan kryptovarapalvelujen
tarjoamisesta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 65 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimita kyseisen
artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa lueteltuja tietoja.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 66 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimi rehellisesti
ja ammattimaisesti asiakkaidensa ja mahdollisten asiakkaidensa etujen mukaisesti.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 66 artiklan 2 kohtaa, koska se ei viesti
asiakkaidensa kanssa tasapuolisella ja selkeélla tavalla, joka ei ole harhaanjohtava.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 66 artiklan 3 kohtaa, koska se ei varoita
asiakkaita kryptovaroilla toteutettaviin litketoimiin liittyvisté riskeista.

Kryptovarojen palveluntarjoaja rikkoo 66 artiklan 4 kohtaa, koska se ei aseta
hinnoittelu-, kustannus- ja palkkiopolitiikkansa julkisesti saataville.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 66 artiklan 5 kohtaa, koska se ei aseta julkisesti
saataville helposti havaittavassa paikassa verkkosivustollaan tietoja kunkin
kryptovaran, johon liittyvid palveluja se tarjoaa, liikkkeeseen laskemiseksi kédytetyn
konsensusmekanismin  ilmastoon  kohdistuvista  pédasiallisista  haitallisista
vaikutuksista ja muista ympdristoon liittyvistd haitallisista vaikutuksista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 67 artiklan 1 kohtaa, koska silld e1 ole jatkuvasti
vakavaraisuustakeita, joiden médrd on vihintddn suurin kyseisen kohdan a tai b
alakohdassa vahvistetuista médrista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 67 artiklan 4 kohtaa, koska sen omat varat eivit
koostu asetuksen (EU) N:o 575/2013 26-30 artiklassa tarkoitetuista ydinpddoman
(CET1) eristd ja instrumenteista mainitun asetuksen 36 artiklan mukaisten tdysien
vahennysten jdlkeen soveltamatta mainitun asetuksen 46 ja 48 artiklassa tarkoitettuja
kynnysarvoihin perustuvia poikkeuksia, tai silld ei ole vakuutusta, joka kattaa ne
unionin alueet, joilla kryptovarapalveluja tarjotaan, tai vastaavaa vakuutta eikd se
taytd kyseisen artiklan 5 tai 6 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 1 kohtaa, koska sen ylimméin
hallintoelimen jésenet eivit ole riittdvin hyvémaineisié tai heilld ei ole erikseen ja
yhdessd asianmukaista osaamista, taitoa ja kokemusta tehtidviensd hoitamiseksi tai he
eivdt osoita, ettd he pystyvit kdyttdmadn riittdvisti aikaa tehtdviensd tehokkaaseen
hoitamiseen.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 2 kohtaa, koska osakkeenomistajat tai
jasenet, joilla on suoraan tai vilillisesti huomattavia omistusosuuksia siind, eivét ole
riittdvdn hyvimaineisia.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ota kiyttoon
toimintaperiaatteita ja menettelyjé, jotka ovat riittdvén tehokkaita timén asetuksen
noudattamisen varmistamiseksi.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 5 kohtaa, koska se ei palkkaa
henkildstod, jolla on osoitettujen tehtdvien hoitamisen tarvittavat osaaminen, taidot ja
asiantuntemus.

Kryptovarapalvelun tarjoajan ylimmén hallintoelimen jésenet rikkovat 68 artiklan 6
kohtaa, koska he eivdt arvioi ja tarkastele sddnnollisesti V osaston 2 ja 3 luvun
noudattamiseksi kdyttoon otettujen toimintaperiaatteiden ja menettelyjen tehokkuutta
ja toteuta asianmukaisia toimenpiteitd mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 7 kohtaa, koska se ei toteuta kaikkia
kohtuullisia  toimia  kryptovarapalvelujensa  suorittamisen jatkuvuuden ja
sdadnnollisyyden turvaamiseksi ja kaytd tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia
resursseja ja menettelyjd, mukaan lukien hiirionsietokykyiset ja turvalliset tieto- ja
viestintitekniset jarjestelmdt asetuksen (EU) 2022/2554 vaatimusten mukaisesti, tai
koska se ei ota kdyttoon toiminnan jatkuvuutta koskevia toimintaperiaatteita, joihin
sisdltyviat asetuksen (EU) 2022/2554 11 ja 12 artiklan mukaiset tieto- ja
viestintdteknisen toiminnan jatkuvuussuunnitelmat ja tieto- ja viestintitekniset
reagointi- ja palautumissuunnitelmat, joiden tavoitteena on varmistaa, ettd keskeiset
tiedot ja toiminnot sdilyvdt ja kryptovarapalveluja jatketaan niiden tieto- ja
viestintdteknisiin jirjestelmiin ja menettelyihin liittyvien toimintahdirididen
yhteydessi, tai, jos tdima ei ole mahdollista, joilla varmistetaan téllaisten tietojen ja
toimintojen nopea palauttaminen ja kryptovarapalvelujen nopea jatkaminen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 8 kohtaa, koska silld ei ole kdytdssd
asetuksessa (EU) 2022/2554 vaadittuja mekanismeja, jarjestelmid ja menettelyjd seka
tehokkaita menettelyjd ja jdrjestelyjd riskinarviointia varten niiden kansallisten
saanndsten noudattamiseksi, joilla [direktiivi (EU) 2015/849] saatetaan osaksi
kansallista lainsdddént6d, ja jos se ei seuraa ja arvioi sddnnollisesti ndiden
mekanismien, jirjestelmien ja menettelyjen riittdvyytté ja tehokkuutta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 68 artiklan 9 kohtaa, koska se ei huolehdi siitd,
ettd kaikista sen suorittamista kryptovarapalveluista, toiminnoista, toimeksiannoista
ja litkketoimista pidetdén kirjaa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 69 artiklaa, koska se ei ilmoita viipymittd ja
ennen uusien jdsenten toiminnan alkamista kaikista muutoksista ylimméssd
hallintoelimesséan.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 70 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toteuta
asianmukaisia jdrjestelyjd suojatakseen asiakkaiden omistusoikeudet, erityisesti
kryptovarapalvelun tarjoajan maksukyvyttomyystapauksessa, ja jos se ei estd
asiakkaiden kryptovarojen kdyttod omaan lukuunsa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 70 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole kdytdssd
riittdvid jdrjestelyjd asiakkaiden omistusoikeuksien turvaamiseksi ja asiakkaiden
varojen kdytdon estdmiseksi omaan lukuunsa, jos liiketoimintamalli edellyttdd
asiakkaiden muiden varojen kuin sdhkorahatokenien hallussapitoa.
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Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 70 artiklan 3 kohtaa, koska se ei talleta
asiakkaiden varoja luottolaitokseen tai keskuspankkiin viimeistddn sitd pédivad
seuraavan pankkipdivin lopussa, jona asiakkaiden muut varat kuin sdhkorahatokenit
on vastaanotettu, ja jos varoja ei sdilytetd tililld, joka on erikseen tunnistettavissa
tileistd, joita kaytetddn kryptovarapalvelun tarjoajalle kuuluvien varojen
sdilyttimiseen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 70 artiklan 4 kohtaa, koska se tarjoaa
maksupalveluja, mutta ei tiedota asiakkailleen kyseisten palvelujen luonteesta ja
ehdoista, mukaan lukien viittaukset sovellettavaan kansalliseen lainsdadantoon ja
asiakkaiden oikeuksiin tai tarjoaako se suoraan kyseiset palvelut vai tarjoaako ne
kolmas osapuoli.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 71 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota kiyttoon
tehokkaita ja avoimia menettelyjd asiakkailta saatujen valitusten nopeaa,
oikeudenmukaista ja johdonmukaista késittelyd varten.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 71 artiklan 2 kohtaa, koska se ei anna asiakkaille
mahdollisuutta tehdi valituksia maksutta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 71 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ilmoita
asiakkaille mahdollisuudesta tehdéd valitus eikd aseta asiakkaiden saataville mallia
valitusten tekemisti varten ja valitusten johdosta toteutettuja toimenpiteita.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 71 artiklan 4 kohtaa, koska se ei tutki kaikkia
valituksia nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla tai koska se ei ilmoita téllaisten
tutkimusten tuloksesta asiakkaille kohtuullisessa ajassa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 72 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pane tdytintoon
ja ylldpidd tehokkaita toimintaperiaatteita ja menettelyji kryptovarapalvelun
tarjoajan  itsensd ja  seuraavien vilisten eturistiriitojen  tunnistamiseksi,
ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd ilmoittamiseksi: sen osakkeenomistajat tai
jasenet, muut henkildt, joilla on suoraan tai vélillisesti yhteys kryptovarapalvelujen
tarjoajaan tai sen osakkaisiin tai jdseniin madrdysvallan kautta, sen ylimmén
hallintoelimen jésenet, sen tyontekijdt, sen asiakkaat tai kaksi tai useampi asiakasta,
joiden edut ovat ristiriidassa keskenéén.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 72 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita
asiakkailleen ja mahdollisille asiakkailleen helposti havaittavassa paikassa
verkkosivustollaan eturistiriitojen yleistd luonnetta ja ldhteitd sekd ndiden riskien
lieventdmiseksi toteutettuja toimia.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 72 artiklan 3 kohtaa, koska se ei tee 72 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua ilmoitusta sdhkoisessi muodossa eikd ole riittdvén
yksityiskohtainen, jotta kukin asiakas voi tehdd tietoon perustuvan ostopiditoksen
tallaisesta tokenista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 72 artiklan 4 kohtaa, koska se ei arvioi ja
vdhintddn kerran vuodessa tarkastele uudelleen eturistiriitoja  koskevia
toimintaperiaatteitaan ja eikd toteuta kaikkia asianmukaisia toimenpiteitd
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 73 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toteuta kaikkia
kohtuullisia toimia vélttddkseen operatiivisia lisdriskejd, joita aiheutuu palvelujen tai
toimintojen ulkoistamisesta kolmansille osapuolille.
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Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 73 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole
ulkoistamista koskevia toimintaperiaatteita, mukaan lukien valmiussuunnitelmat ja
irtautumisstrategiat.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 73 artiklan 3 kohtaa, koska se ei méérittele
kirjallisessa sopimuksessa omia oikeuksiaan ja velvollisuuksiaan sekd niiden
kolmansien osapuolten oikeuksia ja velvollisuuksia, joille se ulkoistaa palveluja tai
toimintoja, eikéd tarjoa oikeutta irtisanoa tita sopimusta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 74 artiklaa, koska silld ei ole kéytdssd
asianmukaista suunnitelmaa, jolla tuetaan sen toiminnan hallittua alasajoa
sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, mukaan lukien kriittisten
toimintojen jatkuvuus tai palauttaminen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole asiakkaidensa kanssa
sopimusta, jossa tdsmennetddn sen tehtdvét ja vastuut kryptovarojen sdilytystd ja
hallinnointia tarjottaessa ja joka siséltdd vidhintddn 75 artiklan 1 kohdan a—
g alakohdissa sdddetyt seikat.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka siilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 2 kohtaa, koska se ei pidd tarvittaessa kunkin asiakkaan
nimissd avattua positiorekisterid eikd kirjaa tdhin rekisteriin mahdollisimman pian
kaikkia muutoksia asiakkaidensa ohjeiden mukaisesti, mikd osoitetaan liiketoimella,
joka rekisterdiddén asianmukaisesti asiakkaan positiorekisteriin.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka siilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 3 kohtaa, koska se ei laadi sidilytyspolitiikka, johon
sisédltyvit sisdiset sddnnot ja menettelyt, joilla varmistetaan tillaisten kryptovarojen
tai kryptovaroihin padsya koskevan keinon séilyttdminen tai valvonta, eiké aseta siti
asiakkaiden saataville ndiden pyynnosta sdhkoisessd muodossa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 5 kohtaa, koska se ei anna vihintddn kolmen kuukauden
vélein ja asiakkaan pyytdessd kyseisen asiakkaan nimiin kirjattuja kryptovaroja
koskevaa positioilmoitusta, jossa yksildidddan kyseessd olevat kryptovarat, niiden
saldo, niiden arvo ja kyseiselld ajanjaksolla tehdyt kryptovarojen siirrot.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 6 kohtaa, koska se ei varmista, ettd kéytdssd on
tarvittavat menettelyt asiakkaiden puolesta hallussa pidettyjen kryptovarojen tai
kyseisiin kryptovaroihin péddsyd koskevan keinon palauttamiseksi kyseisille
asiakkaille mahdollisimman pian.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 7 kohdan ensimmadistd alakohtaa, koska se ei erottele
asiakkaidensa puolesta hallussa pidettyjd kryptovaroja omista varoistaan ja varmista,
ettd asiakkaiden kryptovaroihin pédédsyé koskeva keino on selvisti yksiloity sellaiseksi
ja ettd asiakkaiden kryptovarat sdilytetdéin hajautetussa tilikirjassa erilldin sen omista
kryptovaroista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 7 kohdan toista alakohtaa, koska se ei pidéd sdilytettdvia
kryptovaroja oikeudellisesti eroteltuna kryptovarapalvelun tarjoajan varallisuudesta
kryptovarapalvelun tarjoajan asiakkaiden edun mukaisesti ja jos sdilytettdvid
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kryptovaroja ei ole toiminnallisesti eroteltu kryptovarapalvelun tarjoajan
varallisuudesta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka sdilyttdd ja hallinnoi kryptovaroja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 75 artiklan 9 kohtaa, koska se ei kdytd muita 59 artiklan mukaisesti
toimiluvan  saaneita  kryptovarapalvelun  tarjoajia  kidyttdessddn  muita
kryptovarapalvelun tarjoajia kryptovarojen sdilytykseen ja hallinnointiin tai jos se ei
ilmoita téstéd asiakkailleen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankidyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 1 kohtaa, koska se ei vahvista, ylldpidé ja pane taytdntoon selkeitd
ja avoimia toimintasddntdjd, joita sovelletaan sen ylldpitimédn kryptovarojen
kaupankéyntialustaan, eikd vahvista toimintasddnndissd vdhintddn kyseisen artiklan
a—h alakohdassa tarkoitettuja seikkoja.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole varmistanut ennen kryptovaran ottamista
kaupankdynnin kohteeksi, ettd kyseinen kryptovara on kaupankdyntialustan
toimintasddntéjen mukainen ja ettdi se on arvioinut kyseisen kryptovaran
soveltuvuuden.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole laatinut kaupankdyntialustan
toimintasdéntdjd kotijdsenvaltion virallisella kielelld tai muulla kansainviliselld
rahoitusalalla yleisesti kéytetylla kielella.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 5 kohtaa, koska se kdy kauppaa omaan lukuunsa kryptovarojen
kaupankiyntialustalla, jota se yllapitéa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 6 kohtaa, koska se harjoittaa pddmiehen lukuun tdsmaytettya
kaupankdyntid ilman asiakkaansa suostumusta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 7 kohtaa, koska silld ei ole kdytdssd tehokkaita jdrjestelmid,
menettelyjd ja jarjestelyjd sen varmistamiseksi, ettd sen kaupankdyntijarjestelmi on
76 artiklan 7 kohdan a—h alakohtien mukainen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ilmoita ESMAIlle, kun se havaitsee
kaupankédyntijarjestelmissdén tai niiden vilitykselld esiintyvdd markkinoiden
vidrinkdyttod tai sen yritysta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 9 kohtaa, koska se ei saata jatkuvasti yleison saataville
kaupankédyntiaikana kaikkia kaupankdyntialustallaan mainostettuja kryptovarojen
osto- ja myyntihintoja sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevéé kaupankdyntihalukkuutta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 10 kohtaa, koska se ei julkista niin reaaliaikaisesti kuin on
teknisesti mahdollista kaupankéyntialustoillaan kaupankdynnin kohteena olevien
kryptovarojen osalta toteutettujen liiketoimien hintaa, volyymia ja ajankohtaa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 11 kohtaa, koska se ei aseta saataville maksutta 76 artiklan 9 ja
10 kohdan mukaisesti julkaistuja tietoja 15 minuuttia niiden julkaisemisen jélkeen.

22

FI



FI

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankiyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 12 kohtaa, koska se ei kdynnistd kryptovaroilla toteutettavan
litkketoimen lopullista toimitusta hajautetussa tilikirjassa 24 tunnin kuluessa siitd, kun
litkketoimi on toteutettu kaupankdyntialustalla, tai, jos kyseessd ovat hajautetun
tilikirjan ulkopuolisen toimituksen kohteena olevat liiketoimet, viimeistddn
kaupankdynnin padttymispéivina.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 13 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen palkkiorakenteet ovat
avoimia, tasapuolisia ja syrjimittomia ja ettd se ei luo kannustimia toimeksiantojen
tekemiseen, muuttamiseen tai peruuttamiseen tai litketoimien toteuttamiseen tavalla,
joka lisdd VI osastossa tarkoitettua tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid tai
markkinoiden vaarinkayttoa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa,
rikkoo 76 artiklan 14 kohtaa, koska se ei ylldpida resursseja eiki silld ole kdytossd
varajdrjestelmia.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vaihtaa kryptovaroja varoihin tai muihin
kryptovaroihin, rikkoo 77 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota kdyttoon syrjimitontd
litketoimintapolitiikka, jossa ilmoitetaan erityisesti, minkd tyyppisten asiakkaiden
kanssa se toteuttaa litketoimia, ja ehdot, jotka téllaisten asiakkaiden on tdytettava.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vaihtaa kryptovaroja varoihin tai muihin
kryptovaroihin, rikkoo 77 artiklan 2 kohtaa, koska se ei julkista kryptovarojen
kiintedd hintaa tai sen kryptovarojen hinnan méérittimismenetelméd, joita se
ehdottaa vaihdettaviksi varoihin tai muihin kryptovaroihin, ja Kkyseisen
kryptovarapalvelun tarjoajan maédrittdimid mahdollisia vaihdettavaan maardan
sovellettavia rajoituksia.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vaihtaa kryptovaroja varoihin tai muihin
kryptovaroihin, rikkoo 77 artiklan 3 kohtaa, koska se ei toteuta asiakkaiden
toimeksiantoja silld hetkelld ilmoitettuihin hintoihin, jolloin vaihtotoimeksianto on
lopullinen, ja koska se ei ilmoita asiakkailleen ehdoista, joiden perusteella ndiden
toimeksiantoa voidaan pitdd lopullisena.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vaihtaa kryptovaroja varoihin tai muihin
kryptovaroihin, rikkoo 77 artiklan 4 kohtaa, koska se ei julkista tietoja
suorittamistaan litketoimista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toteuta kaikkia
tarvittavia toimia saavuttaakseen toimeksiantoja toteuttaessaan asiakkaidensa
kannalta parhaan mahdollisen tuloksen.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 2 kohtaa, koska se ei laadi ja ota kdyttoon
tehokkaita toteuttamisjérjestelyjd, jotta se voi noudattaa 78 artiklan 1 kohtaa ja
mahdollistaa asiakastoimeksiantojen nopea, tasapuolinen ja tehokas toteuttaminen ja
estdd tyontekijoitddn kayttiméstd vadrin asiakastoimeksiantoihin liittyvii tietoja.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 3 kohtaa, koska se ei anna asiakkailleen
asianmukaisia ja selkeitd tietoja 78 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteistaan, ei selitd selkedsti, riittdvin yksityiskohtaisesti ja
asiakkaiden kannalta helposti ymmarrettdvallda tavalla, miten se toteuttaa
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asiakastoimeksiantoja, eikd saa kultakin asiakkaaltaan ennakkosuostumusta
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 4 kohtaa, koska se ei voi osoittaa
asiakkailleen ndiden pyynnostd, ettd se on toteuttanut ndiden toimeksiannot
toteuttamisperiaatteidensa mukaisesti, eikd voi osoittaa ESMAlle tdimén pyynnosti,
ettd se noudattaa 78 artiklaa.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 5 kohtaa, koska se ei ilmoita asiakkailleen
mahdollisuudesta toteuttaa asiakastoimeksiantoja kaupankéyntialustan ulkopuolella,
jos toimeksiantojen toteuttamisperiaatteissa madritddn tdstd mahdollisuudesta, eika
saa asiakkaidensa nimenomaista ennakkosuostumusta, ennen kuin se ryhtyy
toteuttamaan ndiden toimeksiantoja kaupankdyntialustan ulkopuolella.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, rikkoo 78 artiklan 6 kohtaa, koska se ei seuraa sdadanndllisesti
toimeksiantojen  toteuttamista koskevien jérjestelyjensd ja toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteidensa tehokkuutta ja ilmoita asiakkailleen, joiden kanssa silld on
jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamisjérjestelyihin tai
- periaatteisiin tehtivistd olennaisista muutoksista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kohdennetusti kryptovaroja, rikkoo
79 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita tarjoajalle, kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevalle henkil6lle tai ndiden puolesta toimivalle kolmannelle osapuolelle
ennen sopimuksen tekemistd ndiden kanssa tietoja suunnitellun kohdennetun
tarjoamisen tyypistd, ilmoitusta ehdotettuun kohdennettuun tarjoamiseen liittyvien
transaktiopalkkioiden mééréstd, todennékoisestd ajoituksesta, prosessista ja hinnasta
ja tietoja kohteena olevista ostajista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kohdennetusti kryptovaroja, rikkoo
79 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole saanut kyseisten kryptovarojen
litkkeeseenlaskijoilta tai niiden puolesta toimivilta kolmansilta osapuolilta
hyviksyntdd 79 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa lueteltujen tietojen
osalta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 79 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sisdllytd
eturistiriitoja koskeviin sddntoihinsd erityisid ja riittdvid menettelyjd sellaisten
eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi,
jotka johtuvat kryptovarojen kohdennetusta tarjoamisesta sen omille asiakkaille,
kryptovarojen kohdennetun tarjoamisen ehdotetun hinnan arvioimisesta liian
suureksi tai liian pieneksi tai kannustimista, mukaan lukien tarjoajan maksamat tai
myOntdmat kannustimet.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vastaanottaa ja vilittdd kryptovaroja koskevia
toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, rikkoo 80 artiklan 1 kohtaa, koska se ei laadi ja
ota kdyttoon menettelyjd ja jérjestelyjd, joilla varmistetaan asiakastoimeksiantojen
nopea ja  asianmukainen  vilittiminen  toteutettavaksi  kryptovarojen
kaupankdyntialustalla tai valittiminen toiselle kryptovarapalvelun tarjoajalle.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka vastaanottaa ja vélittdd kryptovaroja koskevia
toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, rikkoo 80 artiklan 2 kohtaa, koska se saa
palkkioita, alennuksia tai ei-rahallisia etuja asiakkailta saatujen toimeksiantojen
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reitittdmisestd  tietylle  kryptovarojen  kaupankdyntialustalle tai  toiselle
kryptovarapalvelun tarjoajalle.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa neuvontaa tai
kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, rikkoo 81 artiklan 1 kohtaa, koska se ei arvioi,
soveltuvatko kryptovarapalvelut ja kryptovarat sen asiakkaille tai mahdollisille
asiakkaille.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa neuvontaa, rikkoo
81 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita mahdollisille asiakkaille hyvissd ajoin ennen
kuin se tarjoaa neuvontaa kryptovaroista, tarjotaanko neuvontaa riippumattomasti tai
perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri kryptovaroista, muun
muassa rajoittuuko neuvonta sellaisten yhteisojen liikkeeseen laskemiin tai
tarjoamiin kryptovaroihin, joilla on kryptovarapalvelun tarjoajaan ldaheinen sidos tai
muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde, joka voi vaarantaa
tarjotun neuvonnan riippumattomuuden.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, rikkoo
81 artiklan 3 kohtaa, koska se vastaanottaa ja pitia itsellddn palkkioita, provisioita tai
muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, joita liikkeeseenlaskija, tarjoaja,
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild tai kolmas osapuoli tai
kolmannen osapuolen puolesta toimiva henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvét
kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoamiseen kyseisen kryptovarapalvelun
tarjoajan asiakkaille.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa neuvontaa, rikkoo
81 artiklan 4 kohtaa, koska se ei anna mahdollisille asiakkaille tietoja kaikista
kuluista ja liitdnndisistd veloituksista, mukaan lukien neuvonnan kulut.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa neuvontaa, rikkoo
81 artiklan 9 kohtaa, koska se ei varoita asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita
81 artiklan 9 kohdan a—¢ alakohdissa tarkoitetuista eri seikoista.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koskevaa neuvontaa, rikkoo
81 artiklan 10 kohtaa, koska se ei laadi, yllipidd ja pane tdytintoon
toimintaperiaatteita ja menettelyjd, joiden avulla se voi kerdtd ja arvioida kaikkia
tietoja, joita tarvitaan 81 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin suorittamiseen
kunkin asiakkaan osalta.

Kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovarojen siirtopalveluja asiakkaiden
puolesta, rikkoo 82 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tee asiakkaidensa kanssa sopimusta,
jossa tdsmennetddn sen tehtdvit ja vastuut ja joka siséltdd vihintdén 82 artiklan 1
kohdan a—e alakohdissa tarkoitetut seikat.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 88 artiklan 1 kohtaa, paitsi jos 88 artiklan 2
kohdan edellytykset tayttyvit, koska se ei ilmoita yleisolle mahdollisimman pian sen
tarjoamien kryptovarojen litkkeeseenlaskijaa suoraan koskevasta 87 artiklassa
tarkoitetusta sisépiiritiedosta siten, ettd yleis61l4 on nopea piésy kyseiseen tietoon ja
ettd tietoa voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti
yleison keskuudessa.

Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo rikkoo 89 artiklan 2 kohtaa, koska se tekee
tai yrittdd tehdé sisépiirikauppoja taikka kayttad kryptovaroja koskevaa sisépiiritietoa
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kyseisten kryptovarojen hankkimiseen tai niiden luovuttamiseen suoraan tai
vélillisesti joko omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun.

Luonnollinen henkilé tai oikeushenkilé rikkoo 89 artiklan 2 kohtaa, koska se
suosittelee, ettd toinen henkild tekee sisdpiirikauppoja, tai houkuttelee toista henkiloa
tekemdin sisédpiirikauppoja.

Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, jolla on hallussaan kryptovaroja koskevaa
sisdpiiritietoa, rikkoo 89 artiklan 3 kohtaa, koska se suosittelee, ettd toinen henkild
hankkii tai luovuttaa kryptovaroja, tai houkuttelee kyseistd henkilod tekeméidn
tillaisen hankinnan tai luovutuksen tai suosittelee, ettd toinen henkild peruuttaa tai
muuttaa kyseisid kryptovaroja koskevan toimeksiannon tai houkuttelee kyseistd
henkil6d tekeméén téllaisen peruutuksen tai muutoksen.

Luonnollinen henkilé tai oikeushenkilé rikkoo 90 artiklan 1 kohtaa, koska se
laittomasti ilmaisee sisdpiiritietoa toiselle henkildlle, jollei tdma ilmaiseminen
tapahdu osana tyon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista suorittamista.

Luonnollinen henkilé tai oikeushenkilé rikkoo 91 artiklan 1 kohtaa, koska se
manipuloi tai yrittdd manipuloida markkinoita 91 artiklan 2 kohdassa ja 91 artiklan
3 kohdassa kuvatulla tavalla.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 92 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole kdytossa
tehokkaita jirjestelmid ja menettelyji markkinoiden véirinkdyton estdmiseksi ja
havaitsemiseksi.

Kryptovarapalvelun tarjoaja rikkoo 92 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita
ESMAIlle kaikista perustelluista epdilyistd, jotka koskevat toimeksiantoa tai
litketoimea, my0s sen peruuttamista tai muuttamista, sekd muita hajautetun tilikirjan
teknologian toimintaan liittyvid ndkokohtia, kuten konsensusmekanismia, ja joiden
mukaan tietyt olosuhteet saattavat viitata sithen, ettd markkinoiden vaédrinkdytto6n on
syyllistytty, syyllistytddn tai todennédkoisesti syyllistytddn.
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LIITE VI
Muutetaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 liite seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:
"LUETTELO PALVELUISTA JA RIKKOMISISTA”;
b) lisdtddn D ja E jakso seuraavasti:
”D JAKSO
Luettelo 11 b artiklassa tarkoitetuista rikkomisista
I Toimituskuriin liittyvét rikkomiset:

a) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 6 artiklan 3 kohtaa, koska se ei vahvista menettelyja,
joilla helpotetaan tehtyjen kauppojen toimitusta sovittuna toimituspdivani;

b) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 6 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ota kéyttoon
toimenpiteitd, joilla sen osallistujia kannustetaan selvittimdan kaupat oikea-aikaisesti;

c) merkittidvd arvopaperikeskus rikkoo 7 artiklan 1 kohtaa, koska se ei vahvista jirjestelméa,
jolla seurataan tehtyjen kauppojen toimituspuutteita;

d) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 7 artiklan 1 kohtaa, koska se ei esitd sddnnollisid
raportteja toimituspuutteiden maiédrdstd ja yksityiskohdista sekd muita mahdollisia
merkityksellisid tietoja, mukaan lukien arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien toimitusten
tehokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet;

e) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 7 artiklan 2 kohtaa, koska se ei vahvista menettelyjd,
joilla helpotetaan 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld tehtyjen kauppojen
toimitusta siind tapauksessa, ettei transaktioiden toimitusta ole hoidettu sovittuna
toimituspéivana;

f) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 7 artiklan 2 kohtaa, koska se ei madrda
seuraamusmekanismia, joka toimii tehokkaana varoitteena niille osallistujille, jotka
aiheuttavat toimituspuutteita;

II Toimiluvan tai validoinnin hankkimista koskeviin vaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittidva arvopaperikeskus rikkoo 16 artiklaa, koska se aloittaa toimintansa hankkimatta
sitd ennen toimilupaa kyseisen artiklan mukaisesti;

b) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 16 artiklaa, koska se ei jatkuvasti tdytd toimiluvan
myontamisedellytyksid;

c) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 17 artiklaa, koska se ei noudata kyseisessd artiklassa
sdddettyd menettelyd asianomaista toimilupahakemusta varten;

d) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 19 artiklaa, koska se laajentaa toimintaansa
lisdpalveluilla tai -toiminnalla, ulkoistaa jonkin ydinpalvelun tai perustaa yhteentoimivan
linkin hankkimatta toimilupaa ennakkoon kyseisen artiklan mukaisesti;

e) merkittdvad arvopaperikeskus rikkoo 19 a artiklaa, koska se ulkoistaa jonkin ydinpalvelun
toiselle samaan konserniin kuuluvalle arvopaperikeskukselle hankkimatta toimilupaa
ennakkoon kyseisen artiklan mukaisesti;

) merkittava arvopaperikeskus hankkii 16 ja 54 artiklan edellyttdmit toimiluvan ja muut luvat
antamalla véirid tietoja tai muilla laittomilla keinoilla 20 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja
57 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdaddetylla tavalla.
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IIT Raportointivaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 22 artiklaa, koska se ei toimita keskustietokannan
kautta kaikkia tarvittavia tietoja, maéadrdajoin toimitettavat tiedot mukaan luettuina,
uudelleentarkastelua ja arviointia varten, kuten kyseisessi artiklassa sdddetddn;

b) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 22 a artiklaa, koska se ei laadi ja toimita EAMV:lle
asianmukaisia elvytyssuunnitelmia tai hallitun lopettamisen suunnitelmia kyseisen artiklan
mukaisesti;

IV Toiminnan jéirjestdmiseen, eturistiriitoihin tai liiketoiminnan harjoittamiseen liittyvét
rikkomiset:

a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole vahvoja
hallintojdrjestelyjd, joihin siséltyvdt selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on
maédritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt sellaisten
riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa
olla alttiina, sekd riittdvd palkka- ja palkkiopolititkka ja tarkoituksenmukaiset sisdisen
valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmit;

b) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se tarjoaa toisille
arvopaperikeskuksille pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja 54 a artiklan mukaisesti
ilman selkeitd sdintdjd ja menettelyjd, joilla kisitellidin mahdollisia eturistiriitoja ja
vihennetddn riskid kyseisten muiden arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien syrjivésta
kohtelusta;

c) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpida tai kédytd
tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojirjestelyjd havaitakseen ja hoitaakseen
mahdollisia eturistiriitoja osallistujiensa tai niiden asiakkaiden ja arvopaperikeskuksen itsensé
valilld ja koska se ei ylldpida riittdvid riitojenratkaisumenettelyjd ja sovella niitd, jos
mahdollisia eturistiriitoja esiintyy;

d) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei1 julkista
hallintojérjestelyjaédn sekd toimintaansa koskevia sdénto;jé;

e) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska silld ei ole asianmukaisia
menettelyjd, joilla tyontekijat voivat sisdisesti ilmoittaa tdmédn asetuksen mahdollisista
rikkomisista erityisen kanavan kautta;

f) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 26 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole ollut sddnnollisesti
jarjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena tai koska se ei ole ilmoittanut
ndiden tarkastusten tuloksia ylimmaélle hallintoelimelle tai antanut niitd EAMV:n saataville,
sekd tarvittaessa kdyttdjien komitean saataville ottaen huomioon mahdolliset eturistiriidat
kéyttdjien komitean jdsenten ja arvopaperikeskuksen vililla;

g) merkittava arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen ylin
johto on riittdvin hyvémaineinen ja kokenut kyseisen arvopaperikeskuksen jirkevéin ja
vakaan hoidon varmistamiseksi;

h) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen
ylimmin hallintoelimen jisenistd vahintdan yksi kolmannes, ja joka tapauksessa kaksi jasentd
ovat riippumattomia;

1) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska ylimmén hallintoelimen
riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumattomille jésenille suoritettava korvaus
on sidoksissa kyseisen arvopaperikeskuksen liiketoiminnan tulokseen;
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J) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 4 kohtaa, koska se ei varmista, ettd
ylimméssd hallintoelimessd on sopivia riittdvin hyvémaineisia henkil6itd, joilla on
tarkoituksenmukainen yhdistelma taitoja, tietdmystd ja kokemusta yksikostd ja markkinoista,
tai koska se ei varmista, ettd ylimmén hallintoelimen toimivaan johtoon kuulumattomat
jasenet paittavat ylimmassd hallintoelimesséd aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta
tavoitteesta ja laativat toimintasuunnitelman aliedustetun sukupuolen osuuden nostamiseksi
tdmén tavoitteen tasolle, tai koska se ei varmista, ettd tavoite, toimintasuunnitelma ja sen
taytdntdonpano julkistetaan;

k) merkittava arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 5 kohtaa, koska se ei selkeédsti maaritd
ylimmén hallintoelimen tehtévid ja vastuualueita tai koska se ei anna ylimmin hallintoelimen
kokousten poytékirjoja EAMV:n ja tilintarkastajan saataville;

1) merkittdvda arvopaperikeskus rikkoo 27 artiklan 11 kohtaa, koska se ei ole toimittanut
EAMV:lle omistusrakennettaan koskevia tietoja ja tietoja niistd henkiloistd ja nididen
intressien laajuudesta, joilla on merkittdvd omistusosuus arvopaperikeskuksessa, tai koska se
ei ole julkistanut kyseisid tietoja tai omistusoikeuksien siirtoa, joka johtaa méddrdysvallan
muuttumiseen kyseisessd arvopaperikeskuksessa;

m) merkittdvé arvopaperikeskus rikkoo 27 a artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita EAMV:lle
kaikkia sen ylimpéddn hallintoelimeen tehtyjd muutoksia tai koska se ei anna EAMV:lle
kaikkia tarvittavia tietoja 27 artiklan 1-5 kohdan noudattamisen arvioimiseksi;

n) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole perustanut
kullekin yllapitdmaélleen arvopapereiden selvitysjirjestelmélle kdyttdjien komiteaa, koska se ei
ole varmistanut, ettd kéyttdjien komitea koostuu arvopapereiden selvitysjirjestelmén
litkkkeeseenlaskijoiden ja osallistujien edustajista, tai koska se ei ole varmistanut, etti
kiyttdjien komitean antamat neuvot ovat riippumattomia kyseisen arvopaperikeskuksen
johdon suorasta vaikutuksesta;

o) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se ei madritd
syrjiméttomalld tavalla kunkin kayttdjien komitean toimeksiantoa, hallintojérjestelyjd, joilla
varmistetaan komitean riippumattomuus, sekd toimintamenettelyjd ja kéyttdjien komitean
jasenten hyvdksymisvaatimuksia ja valintamenettelyjd, tai koska se ei julkista
hallintojarjestelyjd tai koska se ei varmista, ettd kayttdjien komitea raportoi suoraan ylimmalle
hallintoelimelle ja pitdd sddnndllisesti kokouksia;

p) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 28 artiklan 3 ja 4 kohtaa, koska se ei anna ylimmalle
hallintoelimelle neuvoja keskeisistd niiden jdseniin vaikuttavista jérjestelyistd, mukaan lukien
perusteet, joilla liikkeeseenlaskijat tai osallistujat hyvéksytddn kuhunkin arvopapereiden
selvitysjirjestelméén, ja palvelun tasosta, tai koska se ei salli kédyttdjien komiteoiden antaa
ylimmaille hallintoelimelle ohjeellista lausuntoa, jossa esitetddn yksityiskohtaisia ndkemyksia
kyseisen arvopaperikeskuksen hintarakenteesta;

q) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 28 artiklan 6 kohtaa, koska se ei viipymaéttd ilmoita
EAMV:lle ja kéyttdjien komitealle kaikista pddtoksistd, joissa ylin hallintoelin pdittdd olla
noudattamatta kiyttdjien komitean neuvoja;

r) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei séilytd kaikkia tietoja
tarjoamistaan palveluista ja harjoittamastaan toiminnasta vidhintddn kymmenen vuoden ajan,
liitteessd olevissa B ja C jaksoissa tarkoitetut oheispalvelut mukaan lukien, jotta EAMV voi
valvoa tdmén asetuksen vaatimusten noudattamista.

s) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 29 artiklan 1 a kohtaa, koska se ei vaadi
litkkkeeseenlaskijoita hankkimaan ja toimittamaan kyseiselle arvopaperikeskukselle voimassa
olevaa oikeushenkildtunnusta (LEI);

29

FI



FI

t) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se ei pyynndstd saata 29
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja aineistoja EAMV:n, asiaan liittyvien viranomaisten ja
muiden sellaisten julkisten viranomaisten, joilla on unionin tai kyseisen arvopaperikeskuksen
kotijdsenvaltion lainsddddnndn mukaisesti valtuudet vaatia pddsyd tdllaiseen aineistoon,
saataville niiden tehtdvien tayttimiseksi;

u) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 30 artiklan 2 kohtaa, koska se ei méddritd kirjallisessa
ulkoistamissopimuksessa omia oikeuksiaan ja velvollisuuksiaan ja palveluntarjoajan
oikeuksia ja velvollisuuksia ja koska se ei varmista, etti ulkoistamissopimus mahdollistaa sen,
ettd kyseinen arvopaperikeskus irtisanoo sopimuksen;

v) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 30 artiklan 3 kohtaa, koska se ei anna pyynnosti
saataville kaikkia tietoja, joita EAMV:n ja asiaan liittyvét viranomaiset tarvitsevat voidakseen
arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toiminnoissa timan asetuksen vaatimuksia;

w) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole ilmoittanut
liitteessd olevassa B jaksossa tarkoitetusta palvelujen ulkoistamisesta EAMV:lle ennen
ulkoistamisen toteuttamista ja koska se ei toimita kaikkia asiaankuuluvia tietoja, joita EAMV
tarvitsee arvioidakseen, onko kyseisessa artiklassa sdddettyja vaatimuksia noudatettu;

x) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 32 artiklaa, koska silld ei ole selkedsti méariteltyja
pddmadrid ja tavoitteita, jotka ovat saavutettavissa, esimerkiksi vdahimmaispalvelutasojen,
riskienhallintaan liittyvien odotusten ja liiketaloudellisten painotusten aloilla;

y) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole kullekin
ylldpitdmalleen arvopapereiden selvitysjérjestelmaille julkistettuja osallistumisperusteita, jotka
mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen padsyn kaikille oikeushenkiloille, jotka aikovat
ryhtyé osallistujiksi, ja koska se ei varmista, ettd téllaiset perusteet ovat avoimia, objektiivisia
ja syrjimattomid sen varmistamiseksi, ettd padsy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista
ja avointa, ottaen asianmukaisesti huomioon rahoitusjirjestelmén vakauteen liittyvit riskit ja
markkinoiden toimivuus, ja koska se ei varmista, ettd osallistumista rajoittavat perusteet
sallitaan  ainoastaan, jos niilld pyritddn  perustellusti  hallitsemaan  kyseiseen
arvopaperikeskukseen kohdistuvaa yksiloitya riskié;

z) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei kasittele padsyd
koskevia pyynt6jd nopeasti, vastaa pyyntdihin viimeistddn kuukauden kuluessa ja julkista
menettelyjd, joilla se kisittelee padsyd koskevia pyyntojé;

a a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se kieltdd sellaisten
osallistujien pédsyn, jotka tdyttdvdat 33 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset,
perustelematta kieltoa asianmukaisesti ja kirjallisesti ja kiellon perustumatta kattavaan
riskinarviointiin;

b b) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 33 artiklan 4 kohtaa, koska silla ei ole objektiivisia ja
avoimia menettelyjd sellaisten osallistujien osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmukaista
poistamista varten, jotka eivdt endd tdytd 33 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
osallistumisperusteita;

cc) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kunkin
ylldpitiménsd arvopapereiden selvitysjdrjestelmén ja kunkin muun tarjoamansa ydinpalvelun
osalta julkista tarjoamiinsa liitteessd olevassa A jaksossa lueteltuihin ydinpalveluihin liittyvid
hintoja ja maksuja, tai koska se ei julkista erikseen kunkin palvelun ja toiminnon hintoja ja
maksuja, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd edellytykset, joilla ndma
vihennykset voidaan tehdd, tai koska se ei anna asiakkailleen erillistd pdédsyd tarjottuihin
erityispalveluihin;
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dd) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei julkaise
hintaluetteloa, jotta tarjouksia on helpompi vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka
paljon niiden on palvelujen kédytostd maksettava;

e e) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 3 kohtaa, koska sitd ei sido julkaistu
ydinpalveluja koskeva hintapolitiikka;

f f) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 4 kohtaa, koska se ei toimita asiakkailleen
tietoja, joiden avulla laskuja voidaan tdsmayttdé julkaistuihin hintaluetteloihin;

g g) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 5 kohtaa, koska se ei ilmoita kaikille
asiakkaille tietoja, jotka mahdollistavat sen, ettd nima voivat arvioida tarjottuihin palveluihin
liittyvat riskit;

h h) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 6 kohtaa, koska se ei kirjaa eritellysti

tarjotuista ydinpalveluista aiheutuneita kustannuksia ja saatuja tuloja ja koska se ei ilmoita
kyseisié tietoja EAMV:lle;

1) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 7 kohtaa, koska se ei kirjaa tarjotuista
oheispalveluista aiheutuneita kustannuksia ja saatuja tuloja kokonaisuudessaan ja koska se ei
ilmoita kyseisid tietoja EAMV:lle;

jj) merkittdvi arvopaperikeskus rikkoo 34 artiklan 8 kohtaa, koska se ei sovella toimintaansa
analyyttistd kustannuslaskentaa ja koska se ei analyyttisessd kustannuslaskennassa merkitse
kirjanpitoon jokaisesta sen tarjoamasta ydinpalvelusta aiheutuneita kustannuksia ja saatuja
tuloja erillddn oheispalveluista aiheutuneista kustannuksista ja saaduista tuloista;

V Arvopaperikeskusten tarjoamia palveluita koskeviin vaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 36 artiklaa, koska silld ei ole tarkoituksenmukaisia
sddntdjd ja menettelyjd, mukaan lukien vahvat kirjanpitokdytinnot ja -tarkastukset, jotta
voidaan varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys sekd minimoida ja hallita
arvopaperitapahtumien séilytykseen ja toimitukseen liittyvdt riskit kunkin kyseisen
arvopaperikeskuksen ylldpitdméan arvopapereiden selvitysjarjestelmén osalta;

b) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 37 artiklaa, koska se ei toteuta asianmukaisia
tasmaytystoimenpiteitd, jotka voidaan toteuttaa DLT-teknologiaa kayttden, tarkastaakseen,
ettd kyseiselle arvopaperikeskukselle toimitettujen, liikkeeseenlaskun tai sen osan
muodostavien arvopapereiden lukumédrd on sama kuin kyseisen arvopaperikeskuksen
ylldpitimén arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osallistujien arvopaperitileille ja tarvittaessa
kyseisen arvopaperikeskuksen ylldpitdmille omistajien tileille kirjattujen arvopapereiden
médri, tai koska se ei toteuta tillaisia tismaytystoimenpiteitd vahintdén paivittiin;

c) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 37 artiklan 2 kohtaa, koska se ei jarjestd, tarpeen
mukaan ja jos tietyssd arvopapereiden liikkeeseenlaskun tdsmiytysprosessissa on mukana
muita toimijoita, kuten liitkkeeseenlaskijat, rekisterdintiasiamiehet, litkkeeseenlaskijan
asiamiehet, siirtoasiamiehet, yhteiset sdilytyskeskukset, muut arvopaperikeskukset tai muut
toimijat, riittdvid yhteistyo- ja tietojenvaihtotoimenpiteitd kyseisten toimijoiden kanssa, jotta
litkkeeseenlaskun jatkuva eheys sdilyy;

d) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 37 artiklan 3 kohtaa, koska se sallii arvopaperitilin
ylitykset, debetsaldot tai arvopapereiden luomisen kyseisen arvopaperikeskuksen
yllépitdmassd arvopapereiden selvitysjdrjestelmassé;

e) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei siilytd tietoja ja
yllapida tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymaéttd erottaa tileillddn yhden
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osallistujan arvopaperit toisen osallistuyjan arvopapereista sekd tarvittaessa omista
omaisuuseristiin;

f) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sdilytd tietoja ja
ylldpida tilejd, joiden perusteella jokainen osallistuja voi erottaa osallistujan arvopaperit
osallistujan asiakkaiden arvopapereista;

g) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei sdilytd tietoja ja
yllapida tilejd, jotka mahdollistavat yhteisasiakaserottelun;

h) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei sdilytd tietoja ja
yllapida tilejd, jotka mahdollistavat yksilllisen asiakaserottelun;

1) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 6 kohtaa, koska se ei julkista tarjoamansa
suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvid kustannuksia tai koska se ei tarjoa kyseisid
palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin tai koska se ei varmista, ettd erottelun eri tasoja
koskeviin tietoihin sisdltyy kuvaus tarjottujen erottelun tasojen tdrkeimmistd oikeudellisista
vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaankuuluvilla lainkdyttdalueilla sovellettavasta
maksukyvyttomyyslainsddddnnost;

j) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 38 artiklan 7 kohtaa, koska se kdyttdd mihin tahansa
tarkoitukseen arvopapereita, jotka eivdt kuulu sille, tai koska se kéyttdd osallistujan
arvopapereita ilman, ettdi se on ennalta saanut kyseisen osallistujan nimenomaisen
suostumuksen, tai koska se ei vaadi osallistujia hankkimaan ennalta mahdollisesti tarvittavia
suostumukset asiakkailtaan;

k) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen
ylldpitima arvopapereiden selvitysjdrjestelma tarjoaa osallistujille riittdvén suojan;

1) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, ettd kussakin
sen ylldpitdméissd arvopapereiden selvitysjarjestelmdssd maédritellddn  [selvityksen
lopullisuutta koskevan asetuksen (EU) ../..] mukaisesti ajankohdat sille, milloin
siirtomddriaykset tulevat kyseiseen arvopapereiden selvitysjirjestelméddn ja milloin niitd ei
voida endd peruuttaa;

m) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista sdéntoja,
jotka koskevat sitd, milloin arvopapereiden ja rahavarojen siirrosta tulee arvopapereiden
selvitysjérjestelmisséd lopullinen;

n) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 5 kohtaa, koska se ei toteuteta kaikkia
kohtuudella toteutettavissa olevia toimia sen varmistamiseksi, ettd 39 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen asiaa koskevien sddntdjen mukaisesti 39 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
arvopapereiden ja rahavarojen siirto saatetaan loppuun joko reaaliaikaisesti tai pdivansisdisesti
ja joka tapauksessa viimeistdfin tosiasialliseksi toimituspdivdksi sovitun pankkipdivin
paattyessa;

o) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 6 kohtaa, koska se tarjoaa 40 artiklan 3
kohdassa tarkoitettuja palveluja, mutta ei varmista, ettd arvopapereiden selvityksen rahavarat
ovat vastaanottajien kiytossd viimeistdin pankkipdivan lopussa sovittuna toimituspédivina;

p) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen
ylldpitdimédn arvopapereiden selvitysjdrjestelmidn suorien osallistujien viliset rahaa tai
sahkorahatokeneja vastaan tehtdvit arvopaperitapahtumat, jotka toimitetaan kyseisessd
arvopapereiden selvitysjdrjestelmissd, on toteutettava “toimitus maksua vastaan”
- periaatteella;
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q) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 40 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimita
arvopapereiden selvitysjirjestelménsd maksuja keskuspankkirahassa, jos timd on
kaytannollistd ja mahdollista;

r) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 40 artiklan 2 kohtaa, koska se ei kytkeydy suoraan
unionissa toimiviin keskuspankkien ylldpitdmiin reaaliaikaisiin bruttotoimitusjirjestelmiin
integroituun yhteiseen toimitusinfrastruktuuriin ja koska se ei tarjoa osallistujilleen
mahdollisuutta toteuttaa téllaisella alustalla kéytettdvissd olevien valuuttojen mééraisia
transaktioitaan tillaisella alustalla avatuilla tileilld, jos kyseinen arvopaperikeskus tarjoutuu
toimittamaan arvopapereiden selvitysjdrjestelminsd maksut tillaisella alustalla kéytettdvissa
olevassa valuutassa;

s) merkittava arvopaperikeskus rikkoo 40 artiklan 3 kohtaa, koska se tarjoutuu toimittamaan
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjérjestelmiensd maksut jollakin muulla kuin
kyseisessd 40 artiklan 3 kohdassa luetellulla tavalla, jos kyseinen arvopaperikeskus ei toimita
maksuja keskuspankkirahassa;

t) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole yhden tai
useamman osallistujansa maksulaiminlyonnin hoitamiseksi tehokkaita ja selkedsti maariteltyja
sddntdjd ja menettelyjd, joilla varmistetaan, ettd kyseinen arvopaperikeskus voi toteuttaa
oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja likviditeettipaineiden hillitsemiseksi ja jatkaa
velvoitteidensa tdyttdmisti;

u) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei julkista
maksulaiminlydntejd koskevia sdént6jdin ja asiaa koskevia menettelyjdin;

v) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei osallistujiensa ja
muiden asianomaisten sidosryhmien kanssa sddnnollisesti testaa ja tarkastele uudelleen
maksulaiminlyontejd koskevia menettelyjadn varmistaakseen niiden kéytdnndllisyyden ja
tehokkuuden.

VI Vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 42 artiklaa, koska se ei ole ottanut kidytt66n moitteeton
riskienhallintajirjestelmdd  hallitakseen  kattavasti  oikeudellisia,  liiketoiminnallisia,
operatiivisia ja muita vilittomid tai vilillisid riskejd, mukaan luettuna toimenpiteet petosten ja
laiminlyontien vihentdmiseksi;

b) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 43 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole selkeitd ja
ymmarrettdvid sddnt6jd, menettelyjd ja sopimuksia kaikille ylldpitamilleen arvopapereiden
selvitysjarjestelmille ja kaikille muille tarjoamilleen palveluille;

c) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole laatinut
sddntdjddn, menettelyjdén ja sopimuksiaan niin, ettd ne ovat taytdntoonpanokelpoisia kaikilla
kyseeseen tulevilla lainkédyttoalueilla, my0ds osallistujan maksulaiminlyonnin yhteydessé;

d) merkittidva arvopaperikeskus rikkoo 43 artiklan 3 kohtaa, koska se harjoittaa liiketoimintaa
eri lainkdyttdalueilla ilman, ettd se toteuttaa kaikki kohtuudella toteutettavissa olevat toimet
niiden riskien tunnistamiseksi ja hillitsemiseksi, joita mahdollisesti aiheutuu eri
lainkdyttoalueiden erilaisesta lainsdddanndsta;

e) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 44 artiklaa, koska silld ei ole vahvoja hallinnointi- ja
valvontajérjestelmid ja tietotekniikkavilineitd, jotta se voi tunnistaa liiketoimintaan liittyvat
yleiset riskit, mukaan lukien liiketoimintastrategian puutteellisesta toteuttamisesta,
kassavirroista ja litkketoiminnan kuluista johtuvat tappiot, sekd seurata ja hallita niiti;
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f) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 45 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tunnista operatiivisen
riskin léhteitd — niin ulkoisia kuin sisdisid — eikd minimoi niiden vaikutusta kayttdméalla
tarkoituksenmukaisia Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/2554
mukaisesti luotuja ja hallinnoituja tieto- ja viestintiteknisid vilineitd, prosesseja ja periaatteita
sekd muita tarkoituksenmukaisia vilineitd, tarkastuksia ja menettelyjd muuntyyppisten
operatiivisten  riskien  varalta, myds  kaikkien  ylldpitdmiensd  arvopapereiden
selvitysjérjestelmien osalta;

g) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 45 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ota kdyttoon, pane
tdytantoon ja ylldpidd tarjoamiensa palvelujen sekd kunkin ylldpitdménsd arvopapereiden
selvitysjirjestelmédn  osalta  asianmukaisia  liiketoiminnan  jatkuvuutta  koskevia
toimintaperiaatteita ja palautumissuunnitelmaa, mukaan lukien asetuksen (EU) 2022/2554
mukaisesti vahvistetut liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat tieto- ja viestintdtekniset
toimintaperiaatteet seké tieto- ja viestintitekniset reagointi- ja palautumissuunnitelmat, joiden
tavoitteena on varmistaa arvopaperikeskuksen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea
palautuminen ja velvollisuuksien tdyttdminen, jos jokin tapahtuma vakavasti vaarantaa
toiminnan jatkuvuuden;

h) merkittava arvopaperikeskus rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se ei varmista, ettd 45
artiklan 3 kohdassa tarkoitettu suunnitelma mahdollistaa kaikkien tapahtumien ja osallistujien
positioiden palauttamisen héirion tapahtuessa muun muassa takaamalla olennaisten
tietotekniikkajédrjestelmien toiminnan jatkumisen hdirion alettua, kuten asetuksen (EU)
2022/2554 12 artiklan 5 ja 7 kohdassa sdddetdén, jotta arvopaperikeskuksen osallistujat voivat
turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun méérdaikaan mennessa;

1) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 45 artiklan 5 kohtaa, koska se ei suunnittele ja toteuta
45 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja jarjestelyja koskevaa testausohjelmaa;

j) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 45 artiklan 6 kohtaa, koska se ei tunnista riskejd, joita
sen  ylldpitdimidn  arvopapereiden  selvitysjdrjestelmdn  keskeisistd  osallistujista,
palveluntarjoajista, toisista arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruktuureista
saattaa aiheutua sen toiminnoille, eikd seuraa ja hallitse niit4, tai koska se ei pyynndsté toimita
EAMV:lle ja muille asiaan liittyville viranomaisille tietoja kaikista téllaisista tunnistetuista
riskeistd, tai koska se ei ilmoita EAMV:lle ja muille asiaan liittyville viranomaisille
viipymattd kyseisistd riskeistd johtuvista toiminnan harjoittamiseen vaikuttavista tapahtumista
lukuun ottamatta tieto- ja viestintdteknisié riskejé;

k) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 45 a artiklaa, koska se ei noudata 45 a artiklan a—e
alakohdassa lueteltuja vaatimuksia, kun se ylldpitdd itse DLT-teknologiaa kayttavad
ydinpalvelua;

1) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sdilytd
rahoitusomaisuuttaan keskuspankeissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa tai toimiluvan
saaneissa arvopaperikeskuksissa;

m) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 46 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole tarvittaessa
omaisuuserdinsi nopeasti kayttoonsa;

n) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 46 artiklan 3 kohtaa, koska se ei sijoita
rahoitusvarojansa ainoastaan kéteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin, joihin
liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski tai koska se ei varmista, ettd kyseiset sijoitukset
voidaan realisoida nopeasti silld tavoin, etté kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia;

o) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 46 artiklan 5 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen
mihin tahansa yksittdiseen toimiluvan saaneeseen luottolaitokseen tai toimiluvan saaneeseen
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arvopaperikeskukseen, jossa se sdilyttdd rahoitusomaisuuttaan, liittyvd kokonaisriski pysyy
hyviéksyttivien keskittymairajojen sisdpuolella.

p) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska silléd ei ole pddomaa, joka
yhdessé jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa on oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen
toiminnasta aiheutuviin riskeihin, ja koska silld ei ole pddomaa, joka riittdd milloin tahansa
varmistamaan, ettd kyseinen arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella tavalla suojattu
operatiivisilta, oikeudellisilta sekd sdilytykseen, sijoittamiseen ja liiketoimintaan liittyvilta
riskeiltd niin, ettd kyseinen arvopaperikeskus voi jatkaa palvelujen tarjoamista, sekd
varmistamaan, ettd kyseisen arvopaperikeskuksen toiminta voidaan lopettaa hallitusti tai
organisoida uudelleen kohtuullisen, vdhintddn kuuden kuukauden pituisen ajan kuluessa
erilaisissa stressiskenaarioissa;

q) merkittdvéd arvopaperikeskus rikkoo 47 a artiklan 1 kohtaa, koska se soveltaa viivistettya
nettoselvitystd ilman, ettd se médrittelee kyseiseen mekanismiin ja osallistujien nettosaatavien
ja -velvoitteiden selvittimiseen sovellettavat sdannot ja menettelyt;

r) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 47 a artiklan 2 kohtaa, koska se soveltaa viivéstettya
nettoselvitystd ilman, ettd se mittaa, seuraa ja hallitsee kyseisestd mekanismista aiheutuvia
luotto- ja likviditeettiriskejd ja raportoi niistd toimivaltaisille viranomaisille.

VII Arvopaperikeskusten vilisid linkkeja koskeviin vaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tunnista, arvioi,
seuraa ja hallitse kaikkia mahdollisia arvopaperikeskusten vélisestd linkistd syntyvié riskien
lahteitd, joista voi aiheutua riskejd arvopaperikeskuksille itselleen tai niiden osallistujille, ja
koska se ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd niiden lieventdmiseksi ennen arvopaperikeskusten
vilisen linkin luomista;

b) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se luo yhteentoimivia
linkkejd muiden arvopaperikeskusten kanssa hankkimatta ennakkoon lupaa 48 b artiklassa
sdddetyn menettelyn mukaisesti;

c) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 2 a kohtaa, koska se luo yhteentoimivia
linkkejd, jotka ulkoistavat osan kyseisiin yhteentoimiviin linkkeihin liittyvistd palveluistaan
julkisyhteisolle 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti, tai arvopaperikeskusten vilisid linkkejd,
jotka eivdt ole yhteentoimivia, ilmoittamatta EAMV:le ennen kyseisten linkkien
toteuttamista;

d) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 2 ¢ kohtaa, koska se luo linkin kolmannen
maan arvopaperikeskuksen kanssa noudattamatta 48 artiklassa tarkoitettuja ehtoja ja
vaatimuksia, tai koska se luo yhteentoimivan linkin kolmannen maan arvopaperikeskuksen
kanssa esittamattd 17 artiklan mukaista toimilupahakemusta;

e) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei varmista, ettd sen
luoma linkki tarjoaa riittdvan suojan linkilld yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden
osallistujille, erityisesti kun kyseessd ovat arvopaperikeskusten ottamat mahdolliset luotot ja
linkkijérjestelystd johtuvat keskittymé- ja likviditeettiriskit, tai koska se luo linkin, jota ei
tueta tarkoituksenmukaisin sopimusjérjestelyin, joissa vahvistetaan linkilld yhdistettyjen
arvopaperikeskusten ja tapauksen mukaan arvopaperikeskusten osallistujien oikeudet ja
velvollisuudet, tai koska se ottaa kiyttoon sopimusjirjestelyt, joiden vaikutukset ylittdvat
lainkdyttdalueiden rajat ja joissa ei  yksiselitteisesti ~ vahvisteta sovellettavia
lainvalintasddntdjd, jotka kattavat kaikki linkin toimintaan liittyvét ndkdkohdat;
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f) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se siirtdd arvopapereita
uudelleen ennen kuin ensimmaisestd siirrosta on tullut lopullinen, silloin kun arvopapereita
siirretddn linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten vililla tilapdisesti;

g) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 5 kohtaa, koska se kdyttdd epdsuoraa
linkkid tai vélittdjad hoitamaan toiseen arvopaperikeskukseen luotua arvopaperikeskusten
vilistd linkkid mittaamatta kyseisesti epdsuorasta linkisté tai vélittdjéstd aiheutuvia lisiriskeja
tai seuraamatta ja hallitsematta niitd sekd toteuttaa tarvittavat toimenpiteet niiden
lieventamiseksi;

h) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 6 kohtaa, koska silli ei ole vahvoja
tdsmdytysmenettelyjd, joilla varmistetaan, etti se on tallentanut tietonsa oikein;

1) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 7 kohtaa, koska se ei salli toimitus maksua
vastaan”  -periaatteella  tapahtuvaa tapahtumien toteutusta linkilld  yhdistettyjen
arvopaperikeskusten osallistujien vililld, jos se on kdytdnndllistd ja mahdollista, tai koska se
ei esitd yksityiskohtaisia syitd siithen, miksi arvopaperikeskusten vélinen linkki ei salli
“toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuvaa selvitysti EAMV:lle ja asianomaisille
viranomaisille;

j) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 artiklan 8 kohtaa, koska se ei varmista, ettd
yhteentoimivissa arvopapereiden selvitysjirjestelmissd sekd arvopaperikeskuksissa, jotka
kayttavit yhteistd toimitusinfrastruktuuria, kirjaamisen on tapahduttava samalla hetkelld
siirtomédrdysten jarjestelmddn tulon ja siirtomdédrdysten peruuttamattomuuden osalta, tai
koska se ei varmista, ettd téllaisissa arvopapereiden selvitysjirjestelmissd ja
arvopaperikeskuksissa on kéytettdvd vastaavanlaisia sddntdja sen osalta, milloin
arvopapereiden ja maksujen siirrot ovat lopullisia;

k) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 a artiklan 2 kohtaa, koska se ei luo ja ylldpida
kahdenviélistd linkkid kunkin muun padkeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen kanssa,
silloin kun tillaista vaatimusta sovelletaan kyseiseen arvopaperikeskukseen;

1) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 48 a artiklan 3 kohtaa, koska se ei luo ja ylldpida
kahdenvilistd linkkid padkeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen kanssa, silloin kun
tdllaista vaatimusta sovelletaan kyseiseen arvopaperikeskukseen;

m) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 48 a artiklan 5 kohtaa, koska se ei varmista, ettd
kaikki liikkeeseen lasketut rahoitusvélineet kussakin arvopaperikeskuksessa, jotka osallistuvat
48 a artiklan 2 tai tapauksen mukaan 3 kohdan mukaisesti muodostettuun kahdenviliseen
linkkiin, ovat kéytettdvisséd toimitusta varten kyseisen kahdenvilisen linkin kautta;

n) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 48 b artiklaa, koska se luo yhteentoimivan linkin
pyytdmittd EAMV:Iti ennakkolupaa kyseisessd artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;

VIII Péaasya koskeviin vaatimuksiin liittyvéat rikkomiset:

a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se ei késittele
litkkkeeseenlaskijan pyyntod arvopapereidensa kirjaamisesta arvopaperikeskuksessa, alun perin
tai ensimmadisen kirjauksen jédlkeen, ripedsti ja syrjimdttomaisti tai koska se ei anna vastausta
pyynnon esittineelle litkkeeseenlaskijalle kolmen kuukauden kuluessa;

b) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se kieltdytyy tarjoamasta
palveluja liitkkeeseenlaskijalle muista syistd kuin kattavan riskinarvioinnin perusteella tai
siksi, ettd kyseinen arvopaperikeskus ei tarjoa liitteessd olevan A jakson 1 kohdassa
tarkoitettuja palveluja sellaisille arvopapereille, joiden osalta liikkeeseenlaskija pyytdd
tdllaisia palveluja;
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c) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 51 a artiklaa, koska se epéd téllaisen 51 a artiklan
mukaisen pyynnon muusta syystéd kuin riskindkdkohtien perusteella tai epéé tdllaisen pyynnon
markkinaosuuden menettdmisen perusteella;

d) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kisittele ripeésti
toisen arvopaperikeskuksen pyynt0d pddstd jarjestelméddn tai koska se ei anna pyynnon
esittdneelle arvopaperikeskukselle vastausta kolmen kuukauden kuluessa, tai koska se ei
varmista, ettd, jos vastaanottava arvopaperikeskus suostuu pyyntoon, arvopaperikeskuksen
linkki toteutetaan kohtuullisessa ajassa, kuitenkin enintédn 12 kuukauden kuluessa;

e) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 52 artiklan 2 kohtaa, koska se epdd padsyn pyynnon
esittdneeltd arvopaperikeskukselta jostain muusta syystd kuin, ettd tdllainen pédsy olisi
vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi
jérjestelmadriskin, tai koska se epéd tdllaisen paddsyn ilman kattavaa riskinarviointia tai jattaa
esittdimattd  pyynnon esittdneelle arvopaperikeskukselle  tdydelliset  perusteet
kieltdytymiselleen;

f) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 52 artiklan 2 a kohtaa, koska se kieltdytyy
myOntdmastd padsyd 48 a artiklan 2 tai 3 kohdassa tarkoitetun linkin kautta ilmoittamatta
asianmukaisesti perusteltua kieltdytymistd keskustietokannan kautta EAMV:lle ja pyynnon
esittdneelle arvopaperikeskukselle, koska se ei perusta kieltiytymistddn kattavaan
riskinarviointiin tai koska se ei toimita EAMV:lle toimenpide-ehdotuksiaan kieltdytymisen
taustalla olevien riskien lieventdmiseksi 30 tyopdivan kuluessa siitd, kun EAMV:lle ja
pyynnon esitténeelle arvopaperikeskukselle on ilmoitettu kieltdytymisesti;

g) merkittivad arvopaperikeskus rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tarjoa
keskusvastapuolelle tai kauppapaikalle péadsyd arvopaperien selvitysjérjestelmiinsa
syrjimattomasti ja avoimesti;

h) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 53 artiklan 2 kohtaa, koska se ei kisittele pyyntdja
ripedsti eikd anna vastausta pyynnon esittineelle osapuolelle kolmen kuukauden kuluessa;

1) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 53 artiklan 3 kohtaa, koska se epdd péddsyn jostain
muusta syystd kuin, ettd tillainen pddsy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden moitteettomaan ja
asianmukaiseen toimintaan tai aiheuttaisi jérjestelmdriskin, tai koska se epdd pddsyn
markkinaosuuden menettimisen perusteella tai koska se jéttdd esittdmittd pyynnon
esittdneelle osapuolelle kirjallisesti kieltdytymisen tdydelliset perusteet, jotka pohjautuvat
kattavaan riskinarviointiin.

IX Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen liittyvét rikkomiset:

a) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa maksut
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjirjestelmienséd osalta omien tiliensd kautta 40
artiklan 3 kohdan mukaisesti tai koska se muutoin tarjoaa liitteessd olevassa C jaksossa
mainittuja pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja ilman 54 ja 55 artiklan sddnndsten
mukaista ennakkolupaa;

b) 54 artiklan mukaisesti luvan saanut merkittavd arvopaperikeskus rikkoo 54 artiklan 2
kohtaa, koska se ei varmista, ettd kaikki markkinatoimijoille toimitetut tiedot riskeistd ja
kustannuksista, jotka liittyvét sen omien tilien kautta toteutettaviin toimituksiin, ovat selkeitd,
tasapuolisia eivitkd ne ole harhaanjohtavia, koska se ei anna asiakkaille tai potentiaalisille
asiakkaille riittdvid tietoja, jotta ne piddsevdt selvyyteen riskeistd ja kustannuksista, jotka
liittyvét arvopaperikeskuksen tilien kautta tehtyihin toimituksiin, ja voivat arvioida niitd, tai
koska se ei toimita téllaisia tietoja pyynnost;
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c) 54 artiklan mukaisesti luvan saanut merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 54 artiklan 4
kohtaa, koska se ei aina noudata tdmin asetuksen mukaisia luvan edellytyksié ja koska se ei
ilmoita viipymdittd toimivaltaisille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista
olennaisista muutoksista;

d) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 54 a artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa maksut
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmiensd osalta sellaisten tilien kautta,
jotka on avattu toisessa arvopaperikeskuksessa 40 artiklan 3 kohdan mukaisesti ilman 54 a ja
55 artiklan sdidnndsten mukaista ennakkolupaa;

e) 54 a artiklan mukaisesti luvan saanut merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 54 a artiklan 2
kohtaa, koska se ei varmista, ettd kaikki arvopaperikeskuksen itsensd tai nimetyn
arvopaperikeskuksen markkinatoimijoille toimittamat tiedot riskeistd ja kustannuksista, jotka
liittyvit toisessa arvopaperikeskuksessa avattujen tilien kautta toteutettuihin toimituksiin, ovat
selkeitd, tasapuolisia eivdtkd ne ole harhaanjohtavia, koska se ei anna asiakkaille tai
potentiaalisille asiakkaille riittdvid tietoja, jotta ne padsevit selvyyteen riskeistd ja
kustannuksista, jotka liittyvit toisessa arvopaperikeskuksessa avattujen tilien kautta tehtyihin
toimituksiin, ja voivat arvioida niité, tai koska se ei toimita tillaisia tietoja pyynnostd;

f) 54 a artiklan mukaisesti luvan saanut merkittiva arvopaperikeskus rikkoo 54 a artiklan 3
kohtaa, koska se kidyttdd 54 a artiklan 1 kohdan mukaista lupaa nimetékseen toisen
arvopaperikeskuksen muihin toimintoihin kuin liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitettujen
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen maksujen késittelemiseksi kaikkien
tai joidenkin arvopapereiden selvitysjarjestelmiensd osalta;

g) merkittéva arvopaperikeskus rikkoo 54 a artiklan 5 kohtaa, koska se nimedd 54 a artiklan 1
kohdan mukaisesti toisen arvopaperikeskuksen maksujen toimittamiseksi kaikkien tai
joidenkin arvopapereiden selvitysjirjestelmiensd osalta sen maan valuutassa, johon nimeédva
arvopaperikeskus on sijoittautunut, jos téllaiset maksut kiteisend tai sidhkorahatokeneissa
ylittavit 54 b artiklan 12 kohdan mukaisesti miéritetyn kynnysarvon;

h) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 54 b artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa maksut
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmiensd osalta sellaisten tilien kautta,
jotka on avattu luottolaitoksessa 40 artiklan 3 kohdan mukaisesti ilman 54 b ja 55 artiklan
saanndsten mukaista ennakkolupaa;

1) 54 b artiklan mukaisesti luvan saanut merkittivad arvopaperikeskus rikkoo 54 b artiklan 2
kohtaa, koska se ei varmista, ettd kaikki arvopaperikeskuksen tai nimetyn luottolaitoksen
markkinatoimijoille toimittamat tiedot riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvét
luottolaitoksessa avattujen tilien kautta tehtyihin toimituksiin, ovat selkeitd, tasapuolisia
eivitkd ne ole harhaanjohtavia, koska se ei anna asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille
riittdvid tietoja, jotta ne pddsevdt selvyyteen riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvit
luottolaitoksessa avattujen tilien kautta tehtyihin toimituksiin, ja voivat arvioida niitd, tai
koska se ei toimita téillaisia tietoja pyynnostéd;

J) 54 b artiklan mukaisesti luvan saanut merkittavé arvopaperikeskus rikkoo 54 b artiklan 3
kohtaa, koska se kéyttdd 54 b artiklan 1 kohdan mukaista lupaa nimetdkseen toisen
luottolaitoksen muihin toimintoithin kuin liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitettujen
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamiseen maksujen késittelemiseksi kaikkien
tai joidenkin arvopapereiden selvitysjirjestelmiensé osalta;

k) merkittidva arvopaperikeskus rikkoo 54 b artiklan 6 kohtaa, koska se nimedd 54 b artiklan 1
kohdan mukaisesti luottolaitoksen kisittelemddn maksut kaikkien tai joidenkin
arvopapereiden selvitysjdrjestelmiensd osalta sen maan valuutassa, johon nimedvi
arvopaperikeskus on sijoittautunut, jos téllaiset kdteismaksut ylittdvat 54 b artiklan 12 kohdan
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mukaisesti maédritetyn kynnysarvon kéteiselld tai sdhkorahatokeneilla tapahtuvalle
toimitukselle;

1) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 54 c¢ artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa maksut
kaikkien tai joidenkin arvopapereiden selvitysjérjestelmiensd osalta sihkorahatokeneissa eri
tavalla kuin omien tilienséd kautta 54 artiklan mukaisesti, kuin toisessa arvopaperikeskuksessa
avattujen tilien kautta 54 a artiklan mukaisesti tai kuin luottolaitoksessa avattujen tilien kautta
54 b artiklan mukaisesti;

m) merkittdvd arvopaperikeskus rikkoo 54 c artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, ettd
kaikki tdssd 54 c artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyttyvit, silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus ~ toimittaa ~ maksut  kaikkien tai  joidenkin  arvopapereiden
selvitysjérjestelmiensd osalta sdhkorahatokeneissa;

n) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 55 artiklaa, koska se tarjoaa pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja 54 artiklan mukaisesti, koska se nimedd toisen arvopaperikeskuksen
54 a artiklan mukaisesti tai koska se nimedd luottolaitoksen 54 b artiklan mukaisesti
esittimattd lupahakemusta 55 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;

o) merkittivd arvopaperikeskus rikkoo 56 artiklaa, koska se laajentaa pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja, joita se tarjoaa itse tai joita varten se nimedd arvopaperikeskuksen
tai luottolaitoksen tapauksen mukaan 54, 54 a tai 54 b artiklan mukaisesti esittimatta
laajentamista koskevaa hakemusta toimivaltaiselle viranomaiselleen;

p) merkittdva arvopaperikeskus rikkoo 59 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tarjoa ainoastaan
liitteessd olevassa C jaksossa esitettyjd, luvan piiriin kuuluvia palveluja;

q) 54 artiklan mukaisesti luvan saanut tai 54 a artiklan mukaisesti nimetty merkittdva
arvopaperikeskus rikkoo 59 artiklan 2 kohtaa, koska se ei noudata kaikkea luottolaitoksiin
sovellettavaa voimassa olevaa tai myohemmin annettavaa lainsdadantoa;

r) 54 artiklan mukaisesti luvan saanut tai 54 a artiklan mukaisesti nimetty merkittdva
arvopaperikeskus rikkoo 59 artiklan 3 kohtaa, koska se ei noudata kyseisiin palveluihin
liittyvien luottoriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmédn osalta 59 artiklan 3
kohdassa maaériteltyja erityisid vakavaraisuusvaatimuksia;

s) 54 artiklan mukaisesti luvan saanut tai 54 a artiklan mukaisesti nimetty merkittdva
arvopaperikeskus rikkoo 59 artiklan 4 kohtaa, koska se ei noudata kyseisiin palveluihin
liittyvien likviditeettiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osalta 59 artiklan 4
kohdassa madriteltyjé erityisid vakavaraisuusvaatimuksia;

t) 54 a artiklan mukaisesti nimetty merkittdvé arvopaperikeskus rikkoo 59 artiklan 4 a kohtaa,
koska silld ei ole selkeitd sddntdjd ja menettelyjd, joilla kédsitellddn kyseisten palvelujen
tarjoamisesta mahdollisesti aiheutuvia luotto-, likviditeetti ja keskittymériskeja.

E JAKSO

soveltamista varten.

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti timin asetuksen 11 b artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuithin perusméériin:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdkerrointa 1,1;

b) jos rikkominen on kestényt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;
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¢) jos rikkominen on paljastanut arvopaperikeskuksen organisaatiossa jarjestelmain liittyvid
heikkouksia, erityisesti sen menettelyissd, hallintojirjestelmisséd tai sisdisessd valvonnassa,
sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen
laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5;

e) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jidlkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia, sovelletaan
kerrointa 1,7;

g) jos arvopaperikeskuksen ylin johto ei ole tehnyt yhteistyoti EAMV:n kanssa tdmin
tehdessa tutkimuksiaan, sovelletaan kerrointa 1,5.

a) jos rikkominen on kestényt alle kymmenen tyopéivéa, sovelletaan kerrointa 0,9;

b) jos arvopaperikeskuksen ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tarvittavat
toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;

c) jos arvopaperikeskus on ilmoittanut rikkomisesta EAMV:lle ripeisti, tehokkaasti ja
taydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos arvopaperikeskus on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd varmistaakseen, ettei
vastaavaa rikkomista voi endi tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6.”
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