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1. Eiropas Savienibas konkurétspéja un kapitala tirgu integracija

Strauji mainigaja globalaja vidé Eiropas Savienibai ir japalielina sava konkurétsp&ja, lai
sniegtu plasus ieguvumus iedzivotajiem un uznémumiem visa ES. To var panakt, pilniba
izmantojot prieksrocibas, ko sniedz ES daudzveidigais un kvalific€tais darbaspéks, tas
inovativie uznémumi, tas spéks daudzas svarigas strat€giskajas nozarés un tas apnemsanas
dekarbonizét ekonomiku un padarit to ilgtsp&jigaku. Neraugoties uz daudziem iemesliem biit
optimistiskiem, ES ekonomikas sniegums p&dgjos gados ir bijis nepietickams strukturalo
nepilnibu del, kas bremze tas izaugsmi salidzinajuma ar starptautiskajiem konkurentiem un
ierobezo tas stratégisko autonomiju. Problému saasina ipatngjais fakts, ka biezi vien naudu ir
vieglak parvietot uz treSam valstim, neka ES dalibvalstu ieksiengé. Ka noradits Dragi un Letas
zinojumos un Komisijas 2024.-2029. gada politiskajas pamatnostadnés', ir steidzami jarikojas,
lai uzlabotu ekonomikas sniegumu un nodroSinatu ES ar instrumentiem savas nakotnes
veidosanai’.

Eiropas Komisijas pilnvaru pamata ir ES ekonomikas atdzivinasana un tas starptautiskas
pozicijas stiprinasana. Konkurgtsp&jas kompasa? ir izklastits visaptvero$s plans ES ekonomikas
stiprina$anai un tas potenciala izmanto$anai, un uzkrajumu un investiciju savienibas stratégija*
ir viens no galvenajiem $a plana veicinatajiem. Eiropadome (EUCO) piekrit, ka, lai risinatu ES
konkurétsp€jas problémas, ir bitiski izveidot patiesi integrétus un dzilakus Eiropas kapitala
tirgus, kas ir pieejami visiem iedzivotajiem un uznémumiem visa ES®. Saja noliika Eiropadome
arT aicinaja Komisiju uzlabot kapitala tirgus uzraudzibas konvergenci un efektivitati visa ES
un samazinat sadrumstalotibu®. Turklat Eiropas Parlaments ir pienémis zinojumu, kura atzinigi
vertets Komisijas pazinojums par verienigu tiesibu aktu priekslikumu paketi, ar ko paredzéts
stiprinat tirdzniecibas un péctirdzniecibas ekosisttmu Eiropas Savieniba, likvidet Skérslus
parrobezu darbibai un padarit regul&jumu piemérotu jaunam tehnologijam’.

'Eiropas izvéle — Politikas pamatnostadnes nakamajai Eiropas Komisijai (2024.-2029.); e¢6cd4328-673¢c-4¢e7a-
8683-163ftb2cf648 en

2ES kapitala tirgu integréSana un padzilina$ana dos labumu investoriem, uznémumiem un plasakai ES
ekonomikai, nodrosinot piekluvi plasakam finansialo iesp&u klastam un efektivi mobiliz&jot uzkrajumus
produktivam investicijam. SVF norada, ka tikai attieciba uz finanSu pakalpojumiem vien iek$gja tirgus ieksgjie

tirgus pedgjo desmitgazu laika bitu vargjis palielinat ES IKP par 7,8—8 triljoniem EUR 2024. gada. Turklat SVF
simulacijas liecina, ka stabila kapitala tirgu savieniba var€tu sniegt vienu treSdalu no vienota tirgus kopg&jiem
ieguvumiem, potenciali palielinot IKP Iimeni par vienu procentpunktu.
Shttps://commission.europa.eu/topics/eu-competitiveness/competitiveness-compass_lv

4 Uzkrajumu un investiciju savienibas stratégija ES iedzivotaju un uznémumu finansialo iesp&ju uzlabosanai —
finanses. Uzkrajumu un investiciju savienibas strat€gija ieklautas iniciativas attiecas uz iedzivotajiem un
uzkrajumiem, ieguldijumiem un finansgjumu, integraciju un mérogu, efektivu uzraudzibu vienotaja tirgd, ka ari
banku nozares konkurétsp&ju un integraciju. Tas izstradatas, lai savstarp&ji pastiprinatu viena otru. Piem&ram,
ierosinatas finan$pratibas stratégijas, ieteikuma par krajkontiem un ieguldijumu kontiem un papildpensiju
pasakumu meérkis ir sniegt eiropieSiem vairak iesp&ju veidot savu labklajibu, ieguldot kapitala tirgos. Tomer Sie

vvvvvvvvvv

augstas izmaksas un mazaku pelnu investoriem.
Shttps://www.consilium.europa.eu/media/4dkbgesh/european-council-conclusions-lv.pdf.

¢ Eiropadome aicina Komisiju: i) nodro$inat uzraudzibas prakses konvergenci; ii) pabeigt novértéjumu un darbu
pie nosactjumiem, kas lautu Eiropas uzraudzibas iestadeém efektivi uzraudzit sisteémiski nozimigakos parrobezu
kapitala un finansu tirgus dalibniekus un, pamatojoties uz minéto novértgjumu, vajadzibas gadijjuma iesniegt
priekslikumu par uzraudzibu; iii) atri noverst Skérslus tirgus virzitai tirgus infrastruktiiras konsolidacijai un
parrobezu investicijam; iv) racionaliz€t sp€ka esoSos noteikumus un noveérst dubléSanos, precizét normativos
noteikumus un samazinat atbilstibas nodro§inaSanas un zinoSanas izmaksas.

7 Zinojums par atvieglotu investiciju un reformu finansésanu Eiropas konkurgtsp&jas uzlaboSanai un kapitala tirgu
savienibas izveidi (Dragi zinojums) | A10-0124/2025 | Eiropas Parlaments, 26. un 29. punkts. Zinojuma paredzets,


https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-f63ffb2cf648_en?filename=Political%20Guidelines%202024-2029_EN.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-f63ffb2cf648_en?filename=Political%20Guidelines%202024-2029_EN.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/savings-and-investments-union-strategy-enhance-financial-opportunities-eu-citizens-and-businesses_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/savings-and-investments-union-strategy-enhance-financial-opportunities-eu-citizens-and-businesses_en
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-10-2025-0124_LV.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-10-2025-0124_LV.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-10-2025-0124_LV.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-10-2025-0124_LV.html

Neraugoties uz ieprieksgjiem integracijas centieniem®, ES kapitala tirgi joprojam ir parak
sadrumstaloti un neefektivi, lai mobilizétu milzigo ES uzkrajumu kopumu noliikka apmierinat
ES ievérojamas investiciju vajadzibas, jo Tpasi galvenajas strat€giskajas nozarés. Nemot véra
steidzamo nepiecieSamibu noverst neefektivitati ES kapitala tirgos, Komisija atzist, ka tai ir
japarskata dazi tiesibu akti, tostarp tie, kuri ir nesen apstiprinati. Tas ir batiski, lai noverstu
pastavigos Skérslus un nodroSinatu, ka reformas atbilst mainigajai finansu videi.

Turklat iniciativas kapitala tirgu integracijai biis izdevigas ES ekonomikai, tostarp
uznémumiem, kas veicina ES strat€gisko prioritasu istenoSanu. Publiskie resursi vien nav
pietiekami, lai noverstu finans€juma trikumu, ar ko saskaras daudzi uzn€mumi, jo ipasi MVU,
jaunuznémumi un augos$i uznémumi. Lai mobilizetu vairak privata kapitala, ES ir ieviesusi
vairakus finanSu instrumentus (pieméram, /nvestEU un EIP fondu) un programmas Eiropas
Investiciju bankas un Eiropas Investiciju fonda aizgadiba. Lidztekus S$tm publiskajam
iniciativam vislabakais veids, ka ES projektiem un prioritatém piesaistit privatos investorus un
privato kapitalu, ir panakt patiesu progresu labi funkciongjoSu un labi integrétu ES kapitala
tirgu attistiba.

Skersli, kas pastav finansu pakalpojumu snieg8anai un izmantosanai parrobezu méroga un ir
saistiti arT ar atSkirtbam valstu uzraudzibas praksg, joprojam kave patiesa vienota kapitala tirgus
izveidi, nelaujot veidot lielus likviditates portfelus un ierobezojot apjomraditu ietaupijumu
potencialu. Lai veicinatu tirgus integraciju, ir vajadzigi veérienigaki merki, kas prasa apvienot
politikas pasakumus dalibvalstu un ES Iimeni. Ka izklastits uzkrajumu un investiciju
savienibas stratégija, So darbibu merkis ir iedzivotajiem visa ES atvieglot iesp&ju palielinat
savu labklajibu ar dalibu integrétakos kapitala tirgos, vienlaikus palielinot ES ieguldijumu
Speju.

Tapéc Eiropas Komisija nak klaja ar verienigu un talredzigu tiesibu aktu priekslikumu
kopumu’ %o $kérslu novérianai, lai atvieglotu investoru piekluvi plasam ieguldijumu iesp&ju
klastam un lautu uznémumiem piesaistit kapitalu parrobezu méroga. Sis loti apjomigas tiesibu
aktu paketes TstenoSana tikai devinus ménesus péc tas pazinoSanas uzkrajumu un investiciju
savienibas stratégija uzsver iniciativas politisko nozimi un steidzamibu. Paketé galvena
uzmaniba ir pieversta priekSlikumiem novérst Skérslus, kas sadrumstalo vienoto tirgu vairakos
svarigos tirgus segmentos, tostarp tirdzniecibas, péctirdzniecibas un aktivu parvaldibas
segmentos, vienlaikus arT veicinot inovaciju un uzlabojot uzraudzibu $ajas jomas.

Komisija atzist, ka ir janovers arf citi Skersli tirgus integracijai, piemé&ram, atskiribas tiesiskaja
regulgjuma, kas reglamenté nodoklus, uznémeéjdarbibas tiesibas, maksatnespgju un
vertspapirus, lai akcionari var€tu izmantot savas tiesibas pari robezam. Komisija ierosinas 28.
reZimu uznémumiem, kas darbojas vienotaja tirgl, un var apsveért papildu iniciativas Sajas
jomas. Komisija 2026. gada public€s ar1 visaptveroSu zinojumu par banku sist€mas stavokli

ka sads priekslikums var€tu palidzet parvarét tirgus sadrumstalotibu ES. Taja atbalstits Komisijas nodoms
ierosinat pasakumus, lai stiprinatu uzraudzibas konvergences instrumentus un padaritu tos efektivakus, un panakt
vienotaku kapitala tirgu tieSo uzraudzibu, nododot konkrétus uzdevumus ES Itmeni.

8 Uzkrajumu un investiciju savieniba balstas uz progresu, kas jau panakts saskana ar diviem kapitala tirgu
savienibas ricibas planiem, un paraléliem centieniem attistit banku savienibu: Eiropas Komisija, “Ricibas plans
kapitala tirgu savienibas izveidei”, COM(2015) 468 final, 2015. gada 30. septembris, un “Kapitala tirgu savieniba
cilveku un uzn@mumu laba — jauns ricibas plans”, COM(2020) 590 final, 2020. gada 24. septembris.

9 Sikaku informaciju par priek§likumu sarakstu skatit papildinajuma.



vienotaja tirgi, tostarp nozares konkurétspéjas novert€jumu, kas sniegs informaciju pozitivai
un uz nakotni vérstai reformu programmai arf banku nozaré. ST pakete atbilst Vienota tirgus
celvedim 2028. gadam, par kuru Komisijas priek§sédétaja Urzula fon der Leiena pazinoja 2025.
gada runa par stavokli Savieniba, un plasakiem Komisijas centieniem attistit Eiropas tirgus,
samazinot §kérslus, kas ietekmé preces, pakalpojumus, cilvékus un kapitalu'®,

2. Patiesa vienota kapitala tirgus izveide: SkérSlu noversana integrétiem tirgiem un
piekluves vienkarSoSana uznémumiem un iedzivotajiem visa ES

Skérslus integrétiem kapitala tirgiem rada atskiribas regulativajas pieejas, kas biezi vien
atspogulo ricibas brivibas izmantoSanu ES direktivu transpon€Sana un interpret€Sana, ka ari
atskirigas pieejas uzraudzibai. Sie $kérsli nevajadzigi sarezgi finanSu tirgus dalibnieku
parrobezu darbibas. Sis tiesibu aktu paketes mérkis ir novérst $adus $kérslus galvenajos
kapitala tirgus segmentos, laujot uznémumiem vieglak piesaistit kapitalu un nodroSinot
iegulditajiem plasaku piekluvi plasam investiciju un pakalpojumu klastam. Tirgus integracijas
SkerSlu likvidesanai ir jabut kopigam darbam gan ES, gan valstu limeni, un galu gala tam
vajadzetu biit tirgus virzitam procesam. Integracija ir japanak, taja pasa laika saglabajot finansu
stabilitati, tirgus integritati un investoru aizsardzibu un tadgjadi nodroSinot, ka ES finanSu
tirgus joprojam ir dross un noturigs.

VienkarSoSana, jo 1pasi administrativa sloga samazinasana, ir loti svariga uznémumiem un
investoriem. Attiecigi $aja paketé galvena uzmaniba ir pievérsta ari regulativo prasibu
racionaliz€Sanai, lai padaritu parrobezu darbibas izmaksu zina efektivakas. VienkarSosana tiks
panakta vairakos veidos: dazu noteikumu parveide no direktivam uz regulam; valsts noteiktu
parmérigas reglament€Sanas pasakumu ierobezosana; 2. limena pilnvarojumu precizé$ana;
uzraudzibas pasakumu, kas parklajas, ir dargi un neefektivi, racionaliz€Sana; un visparigak —
ES un valstu regul&jumos tirgus operatoriem un investoriem pastavoso $k&r§lu novérsana. Lieki
piebilst, ka patiess vienotais kapitala tirgus, kas ir brivs no skér§liem un ko atbalsta efektiva un
saskanota uzraudziba, pats par sevi jau bitu bitisks vienkarSojums iedzivotajiem un
uznémumiem visa ES.

S pakete ir vérsta uz to $kér$lu novérsanu'!, kas izriet no noteikumiem un uzraudzibas pieejam
visa kapitala tirgus ekosistéma. FinanSu tirgus infrastruktiiras ir butiskas kapitala un
pakalpojumu brivai apritei, bet tas turpina darboties liela méra izol&ti, ierobezojot sinergiju un
radot dargu dublésanos. Aktivu parvaldibas nozare joprojam ir loti sadrumstalota, un daudziem
valstu fondiem triikst vajadziga méroga, lai konkurétu ar daudz lielakiem fondiem, kas darbojas
ES, bet atrodas treas valstis. ST visaptvero§a pieeja nodroina, ka pakete aptver kapitala tirgus
finanséSanas pamatu, kas kalpo ka butisks kanals, sasaistot investorus ar uzn€mumiem, kas
mekl€ finansgjumu.

2.1. Visaptverosa riciba virziba uz kapitala tirgus integraciju

Pasakumi, ar ko likvidet Sker§lus grupam. Visas nozar€s, uz kuram attiecas $1 tiesibu aktu
pakete, grupas, kas darbojas dazadas dalibvalstis, biezi saskaras ar dublgjosam regulativajam
prasibam, galvenokart nepietiekami saskanotu noteikumu d&l. STsadrumstalota regulativa vide
ir neefektiva, jo uznémumiem ir jaiegulda ievérojami resursi, lai orient€tos dazados tiesiskajos
regulgjumos, biezi vien dublgjot centienus un atbilstibas nodros§inasanas pasakumus katra

10 COM(2025) 500 final — Vienotais tirgus: Eiropas vietgjais tirgus nepastaviga pasaulé. Strat€gija, ka vienoto
tirgu padarit vienkarSu, netrauc€tu un specigu.
S1kaku informaciju skatit ietekmes novertéjuma par tirgus integraciju un uzraudzibu.
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dalibvalsti, kura tie darbojas. ST neefektivitate kave optimalu resursu sadali un sinergiju grupas.
Daudzi resursi, ko finansu pakalpojumu uznémumi varétu atveélet veértibas radiSanai, izaugsmei
un inovacijai, tiek novirziti, lai parvalditu regulativos sarezgijumus, ka rezultata paliclinas
pamatdarbibas izmaksas, kas galu gala tick novirzitas galalietotdjiem un investoriem. Sis
paketes mérkis ir likvidet §is problémas, novérSot nevajadzigu reguléjuma dubléSanos un
atSkiribas, nevajinot finansu pakalpojumu grupu finansialo stabilitati vai investoru aizsardzibu.
Tas padaris tirgus efektivakus, samazinas pamatdarbibas izmaksas un laus finanSu
pakalpojumu uznémumiem piedavat konkur€tsp&jigakus pakalpojumus un produktus ES
investoriem.

Pasdakumi, ar ko likvidét §ker§lus pases pieSkirSanai. Sis tiesibu aktu paketes mérkis ir ari
nodrosinat, ka pases pieskirSana darbojas efektivi, lai atvieglotu operacijas visas dalibvalstis.
Pamatojoties uz pakalpojumu sniegSanas brivibas un brivibas veikt uznéméjdarbibu
principiem, pasu pieSkirSanai biitu jalauj ieguldijumu fondiem un finanSu pakalpojumu
sabiedribam, kas sanémusas atlauju viena ES dalibvalsti, netraucéti tirgot savus produktus un
piedavat savus pakalpojumus visa vienotaja tirgli bez nepiecieSamibas ieverot papildu valsts
noteikumus vai sanemt atlaujas katra dalibvalsti. Mérkis ir vienkarSot procesus un uzlabot
piekluvi tirgum, palielinot iesp&jas uzn€émumiem un investoriem visa ES. Tomér prakse
pasreiz€ja pasu pieskirSanas sisttma nedarbojas tik efektivi, ka paredzets, un ir iesp&ami
uzlabojumi. Nekonsekventa noteikumu piem&roSana valstu iestad€s un nepamatotas papildu
valsts prasibas daudziem uzp€mumiem joprojam padara pasu pieSkirSanu par teoretisku
iespgju, nevis funkcionalu instrumentu. ST probléma ir ipasi aktudla regulétiem tirgiem,
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (CVD), parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) un alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP), kas tirgo
alternativo ieguldijumu fondus (AIF) visa ES. Pilniba funkciongjosas ES pases trikums ir
neizmantota iesp&ja. Pasakumi efektivas atlauju pieskirSanas Tstenos$anai un parrobezu darbibas
atviegloSanai ietver skaidrakus noteikumus par pasu pieskirSanu tirdzniecibas vietam un CVD,
jauno Eiropas méroga tirgus operatora licenci'?, jauno pasu pieskirSanas rezimu PVKIU
fondiem un AIF"® un iesp&ju uznémumiem emitdt vértspapirus parrobezu méroga'*. Sie
pasakumi vienkarSos ienakSanu vienotaja tirgli, samazinas darbibas izmaksas un atvieglos
investoriem un uznémumiem kapitalizaciju patiesi vienota tirga.

Pasakumi, ar ko likvidet SkerSlus starpsavienojumiem. Paketes mérkis ir vienkarSot ES
Itmena prasibas un uzlabot starpsavienojamibu. Tas tiks darits, saskanojot noteikumus, kas
saistiti ar atlauju izsniegSanu, operacijam, sazinu un tirdzniecibu tirdzniecibas vietam,
centralajiem vertspapiru depozitarijiem un aktivu parvalditajiem. Tiks uzlaboti paSreizgjie
norékinu instrumenti, un ES nor€kinu infrastruktiiram biis jaspgj veikt noreékinus TARGET 2
vertspapiriem (72S'") tajas valiitas, kuras tas piedava norékinus. Turklat pakete stiprinas
atvertas piekluves pasakumus un vienkarSos brokeru tieSu piekluvi tirdzniecibas vietam.
VienkarSotas un saskanotas prasibas samazinas atbilstibas nodroSinasanas izmaksas un laus
tirgus dalibniekiem efektivak darboties visa ES.

12 Tiks ieviesta jauna licence “Paneiropas tirgus operatoriem”, kas paredzgta parrobezu tirgus operatoriem, lai
lautu tirdzniecibas vietam darboties vairakas dalibvalstTs, pamatojoties uz vienu licenci.

13 Jauns “pases pieSkirSanas péc atlaujas sanemsSanas” rezims pieskirs PVKIU fondiem un AIF (ar to AIFP
starpniecibu) tulit€ju vienota tirgus piekluvi to izvéletajam dalibvalstim p&c atlaujas sanemsanas.

14 Lai uzlabotu emisijas brivibu, tiks ierobezota dalibvalstu iesp&ja emitentiem noteikt papildu prasibas, kas
darbojas ka Skerslis parrobezu emisijai.

5728 ir 2015. gada izveidota un Eurosistémas parvaldita platforma, kas piedava saskanotus un racionalizétus
vertspapiru norékinus, izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus, lai atvieglotu norékinus starp CVD.
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Pasdkumi, ar ko novérst skérslus SVT inovicijai. Saja paketé ir uzsvérta ari inovacijas nozime
finangu nozarg, jo Tpasi izmantojot sadalitas virsgramatas tehnologiju (SVT). STm inovacijam
ir potencials uzlabot finansu pakalpojumus iedzivotajiem un uznémumiem visa ES. Tapéc ar
paketi groza spéka esosos tiesibu aktus, lai novérstu §kérslus un sarezgijumus, kas kavé SVT
ievieSanu ES finanSu nozaré. Parskatitais SVT izméginajuma reZims palidzés plasi
eksperimentet ar SVT, vienlaikus sniedzot vértigu pieredzi turpmakas politikas veidoSanai.
Papildus SVT izméginajuma rezima darbibas jomas un eclastibas paplasinasanai pakete
moderniz&s pectirdzniecibas tiesibu aktus, lai labak pielagotos jaunajam tehnologijam.

Noversot §1s nepilnibas, nodrosinot pasu pieskirSanas raitu darbibu, laujot vairakas dalibvalstis
aktivam grupam racionaliz&t savas darbibas un veidot sinergiju, uzlabojot starpsavienojumus
un veicinot SVT inovaciju, §1s paketes mérkis ir atraisit Sos iesp&jamos ieguvumus, tadejadi
sniedzot realu stimulu ES kapitala tirgiem.

2.2. ES uzraudzibas uzlaboSana: tirgus integracijas un izveérSanas stirakmens

Integréta ES uzraudzibas struktira ir bitiska, lai atbalstitu finanSu pakalpojumu vienoto tirgu.
Finansu pakalpojumu uznémumiem, kas darbojas vienas un tajas pasas jomas, vajadz&tu biit
iesp€jai sniegt savus pakalpojumus un veikt darbibas visa ES bez $kérsliem, ko rada atskirigas
uzraudzibas pieejas, kas sadrumstalo tirgu. Paslaik uzraudzibas darbibas nav vienlidz
paredzamas visa ES un holistiski nenoverteé pakalpojumu sniedz&ju parrobezu darbibas.
Apvienojuma ar Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) pieejamo eso$o uzraudzibas
konvergences instrumentu nepietickamu izmantoSanu $adi uzraudzibas $kérSli palielina
parrobezu uznéméjdarbibas izmaksas, rada juridisko nenoteikttbu un nevienlidzigus
konkurences apstaklus un kopuma apgriitina un sadardzina ieguldijumus ES.

Jaunas EVTI uzraudzibas jomas. ES uzraudzibas sisteémai ir jaattistas lidz ar tirgus
integracijas padzilinaSanos. Uzraudzibas pilnvaru apvienoSana ES limeni veicinas dzilaku
tirgus integraciju un sekmés kapitala tirgu netraucétu un efektivu darbibu, jo tiks noversti
SkerSli un palielinasies parrobezu darbiba. Uzraudzibas reforma ietvers tieSas uzraudzibas
pienakumu nodoSanu EVTI attieciba uz konkrétdm nozimigam un parrobezu vienibam
tirdzniectba un péctirdznieciba'é, ka ari vienibam jaunas jomas, piem@&ram, kriptoaktivu
pakalpojumu sniedz€jiem. Valstu iestadém butu jaatbalsta EVTI tas tieSas uzraudzibas
uzdevumu veikSana. EVTI bis arT lielaka loma lielu aktivu parvalditaju grupu un ieguldijumu
fondu'” uzraudzibas konvergencé un koording$ana vienotaja tirgi. ST uzraudzibas pasakumu
reforma atvieglos vienota noteikumu kopuma izpildi, nodroSinas visaptveroSu parskatu,
atvieglos uz informaciju balstitu [émumu pienemsanu un laus péc iespgjas efektivak izmantot
resursus. Lai nemtu véra EVTI paplasinato lomu, ir japarskata tas parvaldiba, tostarp ar
jaunizveidotu valdi'®, un jaizstrada ilgtsp&jigs, taisnigs un pielagojams finansésanas modelis.

16 Lai noteiktu, uz kuram vienibam attiecas tie§a uzraudziba, ir izstradats skaidru kritériju kopums, nemot véra
CDP, CVD un tirdzniecibas vietu lielumu/sistémisko nozimi un parrobezu darbibu vai Paneiropas méroga grupas
dimensiju. Turklat, lai nodrosinatu vienlidzigus konkurences apstaklus, EVTI uzraudziba attiektos ar1 uz CVD,
kas ir dala no grupas, kura ir vismaz viens loceklis, uz kuru attiecas EVTI uzraudziba. Tapat visas tirdzniecibas
vietas, kas darbojas grupa, uz kuru attiecas EVTI uzraudziba, biitu paklautas EVTI uzraudzibai.

"EVTI riciba esoSie jaunie instrumenti un mehanismi, ar ko novérst §kérslus parrobezu darbibai, ietver pilnvaras
kopa ar VKI organizet aktivu parvalditaju kopigu novertésanu grupas Iimeni un sadarbibas platformu izveidi,
vienlaikus stiprinot EVTI saistoso starpniecibas lomu, ko ta var&tu 1stenot arT p&c savas iniciativas. Papildus STm
pilnvaram EVTI ir ar1 jauzsak mediacija skaidri noteiktos gadijumos, nodrosinot tas efektivu izmantosanu.

18 Uzraudzibas lémumus pienemtu jaunizveidota valde, kuras sastava bitu neatkarigi locekli, izmantojot
iebildumu neizteikSanas procediiru, ko ievéro uzraudzibas padome.
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EVTI uzraudzibas konvergences instrumenti. Paketes mérkis ir arT uzlabot esoso EVTI
uzraudzibas konvergences instrumentu izmanto$anu un efektivitati, pieméram, attieciba uz
Savienibas tiesibu aktu parkapumu procediiru, véstulém par pasakumu neveikSanu, salidzinoSo
izverteSanu, domstarpibu izskirSanu starp kompetentajam iestadém un uzdevumu un
pienakumu delegé$anu. Taja icrosinati jauni horizontalie riki, piemé&ram, sadarbibas platformas
un mehanisms savstarp&jai palidzibai starp valstu uzraudzibas iestadém, lai atvieglotu naudas
sodu parrobezu piedzinu. Turklat EVTI ir pieskirtas jaunas konvergences pilnvaras, lai
nodroSinatu parrobezu finansu pakalpojumu efektivu uzraudzibu un palielinatu uzticéSanos
pasu pieskirSanas sist€mai. Jaunas pilnvaras laus EVTI pieprasit kompetentajam iestadém
sniegt atzinumu un pieprasit korektivus pasakumus nopietnu uzraudzibas nepilnibu gadijuma
un apturét vienibas tiesibas sniegt parrobezu pakalpojumus, ja ta ir izdarijusi nopietnu ES
tiesibu aktu parkapumu.

Makroprudencialad uzraudziba un riska uzraudziba. Visbeidzot, lai vairotu uztic€Sanos
nebanku finansu sektoriem, Komisija atzist, ka visa finanSu sist€ma ir vajadziga holistiska,
vienkarsaka un labi koordinéta makroprudenciala uzraudziba un riska uzraudziba. Komisija
apspriedas ar ieinteres&tajaim personam'® par eso$a reguléjuma piemérotibu tadu sistémisko
risku atklasanai un parvaldibai, kas izriet no nebanku finansu starpniecibas darbibam, nemot
veéra pieaugo$o sarezgitibu un savstarp&jo saistibu starp bankam un nebankam. Ta rezultata
papildus Sai paketei Komisija apsver mérktiecigas darbibas 2026. gada, lai stiprinatu
makroprudencialo uzraudzibu un uzlabotu ES finansu sist€émas noturibu.

Tirgus integracijas un uzraudzibas pakete pievérSas EVTI lomai, kas ir par vertspapiriem un
tirgiem atbildiga iestade; Sobrid §1s jomas ir ES vissteidzamaka prioritate. Tom&r uzkrajumu
un investiciju savieniba aptver ari citas ES finanSu sist€émas nozares, kuram var but vajadzigas
turpmakas reformas, lai palielinatu citu Eiropas uzraudzibas iestazu lomu un vél vairak
stiprinatu finansu uzraudzibu ES.

3. Visu ieintereséto personu ricibas nepiecieSamiba

Uzkrajumu un investiciju savieniba ir ES iestazu, dalibvalstu un tirgus dalibnieku kopiga
atbildiba, un tai ir vajadziga visu ieinteres€to personu apnemsanas un kopiga riciba ilgtermina.
Lai gan ir vajadzigi ES Itmena pasakumi $kérSlu novérSanai vienotaja tirgi, tie biitu japapildina
ar darbibam valstu Itmeni. Eiropas Komisija ir apnémusies izlémigi versties pret nelikumigu
praksi un valstu noteikumiem, kas nepamatoti kave tirgus integraciju un parrobezu darbibu.
Istenojot ES tiesibu aktus un jo Ipasi ES pamatbrivibas, Komisija nodrosinas, ka tiek pilniba
istenoti un ieveroti visi noteikumi, kas ir taisniga un atverta iek$&ja kapitala tirgus pamata.

Nozimiga loma ir arT Eurosistémai, Tpasi pectirdzniecibas joma. Tas jo 1pasi attiecas uz Target2
verstpapiru (72S) izmantoSanas veicinasanu vertspapiru norékinos. Turpmaki saskanoSanas un
integracijas centieni, kuru pamata ir minétas kopigas platformas izmantoSana, varétu bitiski
veicinat uzkrajumu un investiciju savienibas attistibu. To var€tu atbalstit ari, palielinot to
valiitu skaitu, kuras 72§ apkalpo sadarbiba ar So valiitu emisijas centralajam bankam, un
nodrosinot centralas bankas naudas norékinu saderibu ar jauno tehnologiju, pieméram, SVT,
izmantoSanu. Vienlaikus Komisija aicina Eurosistému izpétit, vai izmainas 72V pakalpojumu
cenu noteikSana un 72V parvaldiba varétu palielinat §is platformas izmantoSanu un veicinat
lielaku efektivitati un inovaciju. Komisija aicina Eurosisttmu un ECBS kopuma turpinat

19 https://finance.ec.europa.eu/document/download/db0e482b-12b8-43d5-ad8d-
b54e6af4b315_en?filename=2024-non-bank-financial-intermediation-summary-of-responses_en.pdf.
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centienus saskanot vertspapiru norékinu un aktivu apkalpoSanas standartus, ka arT aicina tirgus
dalibniekus p&c iespgjas atrak Tstenot saskanotos standartus, par kuriem panakta vienoSanas.

Visbeidzot, ar finanSu nozarei ir japilda sava loma, nodro$inot ierosinato darbibu savlaicigu
ievieSanu un veicinot tirgus virzitas iniciativas, kas atbalsta uzkrajumu un investiciju
savienibas méerkus.

4. Secinajums

Eiropas Komisija ir izleémigi reag€jusi uz augstaka politiska limena aicinajumiem veikt
verienigus pasakumus, lai pilniba uzlabotu ES konkurétsp€ju un stavokli pasaulé. Uzkrajumu
un investiciju savienibai bils izskiroSa nozime, lai raditu turpmakas iesp€jas ES iedzivotajiem
netraucéti ieguldit kapitala tirgos, palielinatu konkuretsp&ju, lautu tirgus spekiem virzit finanSu
tirgu attistibas un integracijas procesu un tadgjadi raditu dzilakus kapitala kopfondus ES
ekonomikas finanséSanas atbalstam. Sis tiesibu aktu iniciativu kopums vértspapiru
tirdzniecibas un péctirdzniecibas, aktivu parvaldibas un uzraudzibas joma bis loti svarigs, lai
uzkrajumu un investiciju savienibas stratégija kopuma butu sekmiga. Ierosinatie pasakumi ir
papildinosi, un bus svarigi saglabat paketes integritati un saskanotibu. Paketé ES tiesiska un
uzraudzibas reguléjuma modernizacija ir apvienota ar ricibu, kuras meérkis ir nodroSinat
atbilstibu mingtajam reguléjumam. Ta ir kopiga atbildiba, kas prasa ES iestazu, dalibvalstu un
privata sektora ieintereséto personu kopigu ricibu.

Ir loti svarigi izmantot pasreiz€jo politisko impulsu, lai likvidétu sen pastavoSos Skérslus
kapitala tirgus integracijai. Komisija aicina Eiropas Parlamentu un dalibvalstis atri un efektivi
risinat sarunas par So paketi un saglabat tas integritati, saskanotibu un vérienigumu. Tadgjadi
§T pakete sniegs loti nepiecieSamus un taustdmus ieguvumus visiem iedzivotdjiem un
uznémumiem visa ES.



Papildinajums. Tiesibu aktu pakete

Tiesibu aktu pakete par tirgus integraciju un uzraudzibu ietver tris tiesibu aktu priekSlikumus,
un tie ir $adi:

1) Pamatregula
Ar pamatregulu groza sadus speka esosSus ES kapitala tirgus tiesibu aktus:

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi);

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par
arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu
registriem;

- Regula (ES) Nr. 600/2014 attieciba uz tirdzniecibas vietu darbibai piemé&rojamo noteikumu
saskanosSanu, tirdzniecibas vietu uzturétaju parrobezu pakalpojumu sniegSanas atvieglosanu,
konsolidetu datu lenSu turpmaku izstradi un Skér$lu novérSanu savstarp&jai piekluvei starp
tirdzniecibas un pectirdzniecibas infrastruktiiram;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. julijs) par
vertspapiru norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par
vertspapiru finans€Sanas darfjumu un atkalizmantoSanas parredzamibu;

- Regula 2019/1156/ES attieciba uz ieguldijumu fondu parrobezu tirdzniecibu;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 2021/23 par centralo darfjumu partneru
atveseloSanas un noregul&uma rezimu;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2022/858 par izm&ginajuma rezimu tirgus
infrastruktiiram, kuru pamata ir sadalitas virsgramatas tehnologija;

- Regula (ES) 2023/1114 attieciba uz atlauju pieskirsanu kriptoaktivu pakalpojumu
sniedz€jiem un to uzraudzibu vienotaja tirgd;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1060/2009 (2009. gada 16. septembris) par
kreditreitingu agentliram;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011 (2016. gada 8. jiinijs) par indeksiem,
ko izmanto ka etalonus finanSu instrumentos un finansu ligumos vai ieguldijumu fondu
darbibas rezultatu mé&riSanai;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko
nosaka vispargju reguléjumu vertspapiroSanai un izveido 1pasu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartiz€tu vertspapirosanu;

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2023/2631 (2023. gada 22. novembris) par
Eiropas zalajam obligacijam un fakultativu informacijas atklaSanu attieciba uz obligacijam, ko
tirgo ka vides zina ilgtsp€jigas, un ar ilgtsp&ju saistitam obligacijam; ka ar1

- Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 2024/3005 (2024. gada 27. novembris) par
vides, socialo un parvaldibas (VSP) reitingu noteikSanas darbibu parredzamibu un integritati.
2) Pamatdirektiva

Ar pamatdirektivu groza Sadus ES kapitala tirgus tiesibu aktus:

- Direktiva 2009/65/EK un Direktivu 2011/61/ES attieciba uz PVKIU, parvaldibas sabiedribu
un AIFP tirgus integraciju un uzraudzibu un depozitariju pakalpojumu sniegSanu; ka ar1

- Direktiva 2014/65/EK attieciba uz to noteikumu saskanoSanu, kas piemérojami atlauju
pieskirSanai regulétiem tirgiem un tirdzniecibas vietu darbibai.

3) Norekinu galiguma regula



- Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai par norékinu galigumu un ar ko atcel
Direktivu 98/26/EK un groza Direktivu 2002/47/EK par finansu nodrosinajuma Iigumiem.
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