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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2022.12.19.)

a diverzifikalt finanszirozasi stratégia keretében 2023-ban végrehajtando6 unios
hitelfelvételi és addssagkezelési miiveletek keretrendszerének létrehozasarol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,
tekintettel az Eurdpai Atomenergia-kozosséget 1étrehozé szerzddésre,

tekintettel az Uni¢ altalanos koltségvetésére alkalmazandd pénziigyi szabalyokrdl, az
1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az
1316/2013/EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatarozat
modositasarol, valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl szo6l16,
2018. jalius 18-i (EU, Euratom) 2018/1046 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre! és
kiilonosen annak 220a. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Unid sajat forrasainak rendszerérdl és a2014/335/EU, Euratom
hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2020. december 14-1 (EU, Euratom) 2020/2053
tandcsi hatarozatra® és kiilondsen annak 5. cikke (1) bekezdésének a) pontjara,

tekintettel az Ukrajna 2023. évi tdmogatasat célzd eszkdz (makroszintli pénziigyi tdmogatas
plusz) létrehozéasarol szolo, 2022. december 14-i (EU) 2022/2463 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletre® és kiilondsen annak 14. cikke (1) bekezdésére,

mivel:

(1) A C(2022) 9700 bizottsagi végrehajtasi hatarozat* 3. cikke eldirja egy olyan
forrasbevonasi kerethatarozat elfogadasat, amely megallapitja az (EU) 2018/1046
rendelet 220a. cikkével Gsszhangban létrehozott diverzifikalt finanszirozasi stratégia
keretében végrehajtott hitelfelvételi és adossagkezelési miiveletek egy naptari évre
vonatkoz6 maximalis korlatait. Ennek alapjan el kell fogadni a 2023. ¢évi
forrasbevonasi kerethatarozatot.

(2) A C(2022) 9700 végrehajtasi hatarozat az (EU, Euratom) 2020/2053 hatéarozat S.
cikkének (1) bekezdése alapjan engedélyezett pénziigyi tdmogatdsi programok é&s
hitelfelvételek finanszirozasanak eszkozeként diverzifikalt finanszirozasi stratégiat hoz
létre. A hatarozat ugy rendelkezik, hogy a diverzifikalt finanszirozasi stratégia
keretében a hitelfelvételi eszkozoknek hosszti lejarata kotvények és — unids
kincstarjegyek vagy hitelkeretek forméjdban nyujtott — rovid tava finanszirozas
kombindaciojat kell magukban foglalniuk. A hitelfelvételi miiveletek ezentul aukciok,
konzorcidlis ligyletek, zart kori kibocsatas formajaban keriilnek megszervezésre, attol

HL L 193.,2018.7.30., 1. o.

HL L 424.,2020.12.15., 1. o.

HL L 322.,2022.12.16., 1. o.

A Bizottsag C(2022) 9700 végrehajtasi hatarozata a diverzifikalt finanszirozasi stratégia keretében
végrehajtott unios hitelfelvételi és adossagkezelési miiveletek és a kapcsolodo hitelnytjtasi miiveletek
kezelésére ¢és végrehajtasara vonatkozo szabalyok létrehozasarol.
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figgden, hogy a mivelet mérete ¢és jellege szempontjabdl melyik formatum a
legmegfeleldbb.

Meg kell allapitani a hitelfelvételi és addssagkezelési miiveletekre vonatkozo felsd
hatarokat annak érdekében, hogy a Bizottsag végrehajthassa a hitelfelvételi és
adossagkezelési miveleteket. A hosszi €és révid tavu finanszirozas Osszegének
egyértelmii elhatarolasa érdekében meg kell hatarozni a hitelfelvételi miveletek
korlatait. Kiilondsen azt kell biztositani, hogy a végrehajtandé miveletek volumene
igazodjon a vonatkozd programok keretében tervezett kifizetésekhez. Ez azért fontos,
hogy elkeriilhetok legyenek az olyan helyzetek, amikor a kifizetések idoben torténd
folyodsitdsdhoz nem éllnak rendelkezésre forrasok, vagy olyan helyzetek, amikor joval
a kifizetések elott nagy 6sszegii tobbletforras halmozodik fel.

Ezért meg kell hatdrozni a hosszu és rovid tavu finanszirozas maximalis dsszegeinek
tartomanyat, az Unid hosszu tavu finanszirozasanak atlagos futamidejét, valamint a
kibocsatasonkénti 6sszeg fels6 hatarat.

A finanszirozési igényeket idével hosszu tavl finanszirozasi eszk6zok kibocsatasaval
kell kielégiteni. A 2023. évi hosszu tava finanszirozéds maximalis 0sszegének azon
Osszegeken kell alapulnia, amelyeket a programengedélyezd tisztviselok a
C(2022) 9700 végrehajtasi hatarozat 5. cikkének (3) bekezdésével 0Osszhangban
kozolnek a Koltségvetési Foigazgatosaggal. Az e hatdrozatban megallapitott
maximalis Osszegek az elfogaddskor rendelkezésre allo legfrissebb informaciokat
tikrozik.

A finanszirozasi igényeket az (EU) 2021/241 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel’
létrehozott Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz (a tovabbiakban: RRF) kifizetési
litemterve hatarozza meg. Emellett az (EU) 2022/2463 rendelet felhatalmazza az EU-t
arra, hogy 2023-ban rendkiviil kedvezményes hitel formdjdban legfeljebb
18 millidrd EUR-t folydsitson Ukrajnanak. Az EU ezt az Osszeget hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatasaval fogja bevonni, ami a 2023-as finanszirozasi
igények részét képezi.

2023-ban az RRF keretében a tagallamoknak folydsitandd forrasokat a nemzeti
tervekben meghatarozott mérfoldkovek és célok teljesitésének értékelése alapjan kell
megallapitani. Az NGEU-bol a tagallamoknak folyositand6 RRF-kifizetések pontos
Osszege €s 1d0zitése ezért nem lesz teljesen kiszdmithatd. Ez némi bizonytalansagot
fog eredményezni a 2023-as kifizetések elosztasaban, és hatassal lehet az eldre jelzett
teljes éves kifizetési szintre.

2022. majus 18-an a Bizottsag javaslatot tett az RRF-rendelet modositasara a
REPowerEU-fejezetek beillesztése érdekében, amelyek célja Europa orosz fosszilis
tiizeldanyagoktol valo fliggéségének fokozatos megsziintetése. Ezért megengedett az
RRF-hitelként 2023-ban szétosztandd 0Osszegek emelése annak érdekében, hogy
lehetdség nyiljon a tagallamok részére a REPowerEU kezdeményezés keretében
energiadiverzifikacidos beruhdzasokhoz nyujtott hitelek folydsitasara, a kifizetések
esetleges eldfinanszirozasat is beleértve. A program e hatarozat elfogaddsakor a
jogalkotd hatosadg altali elfogadds végsd szakaszdban van. A REPowerEU
kezdeményezés Osszefiiggésében és a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozrol
sz0l6 modositott rendelet végleges valtozatatol fiiggden ezek az RRF-tamogatasok és -
hitelek eldfinanszirozas targyat is képezhetik, ami az ebben a hatarozatban

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/241 rendelete (2021. februar 12.) a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz létrehozasarol (HL L 57., 2021.2.18., 17. o.).
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eldiranyzottakat meghalado finanszirozasi igényeket generalhat. Ezért eléfordulhat,
hogy az e hatarozatban meghatdrozott maximalis Osszegeket a REPowerEU
kezdeményezést kovetden modositott RRF-rendelet és az abbdl eredd esetleges
finanszirozasi igények alapjan modositani kell.

Ennek alapjan helyénval6 a hosszii tavi finanszirozas Osszegét legfeljebb
170 milliard EUR-ban megéllapitani, ami megfelel az RRF végrehajtdsa céljabol a
tagallamoknak folyositandd 6sszegekre vonatkozo jelenlegi elérejelzéseknek, valamint
az (EU) 2020/2094 tanacsi rendeletben® eldirtak szerint az unids szakpolitikdk szamara
programozott NGEU-finanszirozasnak, tovabba az Ukrajna részére nyljtando, az
(EU) 2022/2463 rendelet alapjan a kozelmultban elfogadott tdimogatasnak. Tekintettel
arra, hogy az Ukrajnanak torténd kifizetés feltétele tobbek kozott egy hitelkeret-
megallapodas hatalybalépése, indokolt a megfeleld dsszeg ideiglenes felfiiggesztése.

A hosszu lejaratu kotvények kibocsatasa mellett a C(2022) 9700 végrehajtasi hatarozat
rovid tava finanszirozas kibocsatdsarol is rendelkezik annak érdekében, hogy
rugalmassagot biztositson az EU finanszirozasi kapacitdsdnak kezelésében.

A rovid tavu finanszirozast ugy kell megszervezni, hogy az érdemi szerepet tdlthessen
be a prudens likviditdskezelés végrehajtasaban, lehetdvé téve a Bizottsdg szdmara,
hogy idében ¢és koltséghatékony moddon teljesitse valamennyi  kifizetési
kotelezettségvallalasat. A rovid lejarata értékpapirok kibocsatdsanak, valamint a
fedezett és fedezetlen pénzpiaci eszkozokben vald részvétel lehetdségének adott
esetben a hosszu tava finanszirozasi miiveletek megfeleld ideiglenes helyettesitdjét is
biztositania kell, amennyiben a piaci feltételek kevésbé teszik lehetévé a
kotvénykibocsatast. A rovid tdva finanszirozds maximalis kintlévd 0sszegének azon
varhat6 likviditasi puffer nagysagan kell alapulnia, amely az 0Osszes kifizetés
zokkenOmentes ¢és folyamatos teljesitéséhez sziikséges. A likviditdsi igények
konzervativ értékelése alapjan, amelyeknél felmeriil annak kockdzata, hogy a
finanszirozas kezdeti szakaszaban magasabbak lehetnek, a révid tavl finanszirozas
eseteben 60 milliard EUR 0Osszegli felsé hatart kell megéllapitani, tobbek kozott
kedvezétlen piaci feltételek esetén is.

A C(2022) 9700 végrehajtasi hatdrozat eldirja a Bizottsdg szamara, hogy hatarozza
meg a kibocsatasonként maximalis kintlévé Osszeget, amely tiikrozi a lejaratkori
koncentracios kockézatot. Erre a korlatra azért van sziikség, hogy elkeriilhet6 legyen a
tul sok, a jovében ugyanabban az adott iddpontban lejaré adossag koncentracidja, ami
megterheli az unids koltségvetés adodssagtorlesztési képességét. Ez tehat fontos
paraméter az unids adossagok zokkenOmentes és folyamatos visszafizetésének
programozasaban. Ugyanakkor a Bizottsag hosszi tavu finanszirozasi miveletei
kedvezd fogadtatdsanak eldsegitése érdekében a kibocsatdsonkénti maximalis
futamidének kellden magasnak kell lennie ahhoz, hogy kedvezzen a hitelviszonyt
megtestesitd unids értékpapirok likviditasanak, ami — tobb befektetd érdekldédésének
felkeltése révén — a lehetd legalacsonyabb koltségek mellett torténd kibocsatashoz
vezet.

Ezért — egy kelléen konzervativ forgatokonyv alapjan — indokolt a kibocsatasonkénti
legfeljebb 20 milliard EUR 0sszeg megtartdsa, ami lehetévé teszi az Osszesen
170 milliard EUR bevonasat.

A Tanacs (EU) 2020/2094 rendelete (2020. december 14.) a Covid19-valsag utani helyreallitas
tamogatasara szolgalé Europai Unios Helyreallitasi Eszkoz létrehozasarol (HL L 4331., 2020.12.22.,
23.0.).
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A hosszi tavl finanszirozds maximalis atlagos futamidejének megfeleld
rugalmassagot kell biztositania a diverzifikalt finanszirozasi stratégia hatalya ala
tartozo programok végrehajtasa soran annak érdekében, hogy vonzza a befektetdi
keresletet, mikdzben tiszteletben tartja a fliggd kotelezettségek fedezésére szolgald
koltségvetési kapacitdsokhoz kapcsolodo korlatokat. Figyelembe véve a jelenlegi piaci
feltételeket, a lejarati spektrumban megfigyelhetd kiilonbozo befektetdi érdeklddést és
a koltségvetési kapacitasokat, a hossz tavl finanszirozas kibocsataskori maximalis
atlagos futamidejét 17 évben kell megallapitani. A maximalis 17 év azt a kelléen
konzervativ forgatokonyvet tiikrézi, amelyben tobb unidés referenciakdtvény
kibocsatasara és hosszabb lejarati ideji felhasznalasara keriilne sor, ami lehetdvé tenné
a legfeljebb 170 milliard EUR kibocsatasat, ahol 20 milliird EUR a maximalis
kintlévo Osszeg,
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1. cikk

2023. januar 1-jét6l 2023. december 31-ig a Bizottsag a kovetkezd korlatokon beliil
hajt végre hitelfelvételi miiveleteket:

a) a hosszu tava finanszirozas esetében 170 milliard EUR maximalis 0sszeg,
amelybdl 18 milliard EUR-t ideiglenesen fel kell fiiggeszteni.

Az (EU) 2022/2463 rendelet alapjan Ukrajnaval kotott hitelkeret-megallapodas
hatalybalépésével a felfiiggesztést meg kell sziintetni az emlitett
hitelmegallapodds finanszirozadsanak megfelelé Gsszegek tekintetében;
valamint

b) a rovid tava finanszirozds esetében 60 milliard EUR maximalis kintlévo
0sszeg.

A hosszl tavu finanszirozas kibocsatdsonkénti maximalis 6sszege 20 milliard EUR.
A hosszu tavu finanszirozas maximalis atlagos futamideje 17 év.

A sajat szamlara tarthato és fedezett pénzpiaci tranzakcidkra és/vagy az unids
kotvények masodlagos piacanak tdmogatasara felhasznédlhatd sajat kibocsatasok
maximalis kintlévd dsszege 2023-ban nulla.

2. cikk

Ezt a hatarozatot a C(2022) 9700 bizottsagi végrehajtasi hatarozat hatalybalépésének
napjatol kell alkalmazni.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.12.19.

a Bizottsag részeérol
Johannes HAHN
a Bizottsag tagja
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