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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 19.12.2022

kterym se zFizuje ramec pro vypujcéni operace a operace fizeni dluhu EU v ramci
diverzifikované strategie financovani v roce 2023

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,
s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi pro atomovou energii,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne
18. Cervence 2018, kterym se stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni
natizeni (EU) €. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU) ¢. 1303/2013, (EU) ¢. 1304/2013, (EU)
¢. 1309/2013, (EU) ¢.1316/2013, (EU) ¢.223/2014 a (EU) ¢.283/2014 arozhodnuti
¢. 541/2014/EU a zrusuje nafizeni (EU, Euratom) ¢&. 966/2012!, a zejména na ¢&lanek 220a
uvedeného nafizeni,

s ohledem na rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 ze dne 14. prosince 2020 o systému
vlastnich zdroji Evropské unie a o zruseni rozhodnuti 2014/335/EU, Euratom? a zejména na
¢l. 5 odst. 1 pism. a) uvedeného rozhodnuti,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 ze dne 14. prosince
2022, kterym se zfizuje nastroj pro poskytovani podpory Ukrajiné na rok 2023
(makrofinanéni pomoc +)°, a zejména na ¢l. 14 odst. 1 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodum:

(1) Clanek 3 provadéciho rozhodnuti Komise C(2022) 9700* stanovi piijeti ramcového
rozhodnuti o vypijckach, které ur¢i maximalni limity pro vyplj¢ni operace a operace
fizeni dluhu provadéné prostiednictvim diverzifikované strategie financovani
zavedené v souladu s ¢lankem 220a nafizeni 2018/1046, jez se maji vztahovat na
obdobi jednoho kalendarniho roku. Na tomto zdklad€ je nezbytné piijmout ramcové
rozhodnuti o vypijckach na rok 2023.

(2)  Provadéci rozhodnuti C(2022) 9700 stanovi diverzifikovanou strategii financovani
jako prostiedek financovani programil finanéni pomoci a vypujcek schvalenych podle
€l. 5 odst. 1 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053. Stanovi, Ze vypuj¢ni nastroje
v ramci diverzifikované strategie financovani maji zahrnovat kombinaci dlouhodobych
dluhopist a kratkodobého financovani ve form¢ pokladni¢nich poukazek EU nebo
uvérovych linek. Vypijéni operace se budou od nynéjSka organizovat jako aukce,
syndikované transakce nebo soukroma umisténi v zavislosti na tom, ktery format je
vzhledem k velikosti a povaze operace nejvhodné;jsi.

Ut vést. L 193, 30.7.2018, s. 1.

Ut vest. L 424, 15.12.2020, s. 1.

Ut vést. L 322, 16.12.2022, s. 1.

Provadéci rozhodnuti Komise C(2022) 9700, kterym se stanovi opatfeni pro spravu a provadeéni
vypujénich operaci a operaci fizeni dluhu EU v ramci diverzifikované strategie financovani a
souvisejicich tvérovych operaci.
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Je nutné stanovit maximalni limity pro vypljcni operace a pro operace fizeni dluhu,
aby Komise mohla vypiijéni operace a operace fizeni dluhu provadét. Je nezbytné urcit
limity pro vypujéni operace s cilem stanovit jasné hranice pro vysi dlouhodobého
a kratkodobého financovéani. Zejména je nezbytné zajistit, aby objem operaci, které
maji byt provedeny, byl vsouladu s planovanymi vyplatami v ramci pfisluSnych
programi. To je dilezité, aby se predeslo situacim, kdy nejsou k dispozici financni
prostiedky pro vc€asné vyplaty, nebo situacim, kdy se nahromadi vysoké castky
prebytecnych finan¢nich prostiedki dlouho pied jejich vyplacenim.

Je proto nutné stanovit rozmezi pro maximalni objemy dlouhodobého a kratkodobého
financovani, primérnou splatnost dlouhodobého financovani Unie a limit pro ¢astku
na jednu emisi.

Potieby financovani by mély byt v pribéhu casu pokryty vydanim dlouhodobych
nastrojii financovani. Maximalni ¢astka dlouhodobého financovani na rok 2023 by
mela vychdzet z Castek sdélenych osobami odpovédnymi za schvalovani programu
Generalnimu feditelstvi pro rozpocet v souladu s €l. 5 odst. 3 provadéciho rozhodnuti
C(2022) 9700. Maximalni ¢astky stanovené v tomto rozhodnuti odrazeji nejnovéjsi
informace dostupné v dobé¢ pfijeti.

Potieby financovani vychazeji z harmonogramu vyplaceni prostiedkl v ramci Nastroje
pro oziveni a odolnost ziizeného natfizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/241°. Kromé toho naiizeni (EU) 2022/2463 opraviuje EU vyplatit Ukrajiné v roce
2023 az 18 miliard EUR ve formé vysoce vyhodnych ptjcek. EU tuto ¢astku ziska
vydanim dluhopist, které jsou zahrnuty v potiebach financovani na rok 2023.

V roce 2023 budou vynosy urcené na vyplaty ¢lenskym statim v rdmci Nastroje pro
oziveni a odolnost stanoveny na zékladé posouzeni plnéni milnikid a cili stanovenych
v narodnich plédnech. Pfesné ¢astky a piesné nacasovani plateb v rdmci Nastroje pro
oziveni a odolnost, které maji byt vyplaceny z nastroje NGEU ¢lenskym statiim, proto
nebudou zcela predvidatelné. To povede k urcité nejistoté, pokud jde o rozdéleni
vyplat vroce 2023, a mohlo by to ovlivnit celkovou ro¢ni odhadovanou uroven
vyplaceni.

Dne 18. kvétna 2022 Komise navrhla pozménit nafizeni o Nastroji pro oZiveni
a odolnost tak, aby zahrnovalo kapitoly planu REPowerEU, jejichZ cilem je postupné
ukon¢it zavislost Evropy na ruskych fosilnich palivech. Céstky, které maji byt
v pribéhu roku 2023 rozdéleny jako plijcky v rdmci Néstroje pro oziveni a odolnost,
se proto mohou zvysit, aby bylo mozné vyplatit ¢lenskym statim pljcky na investice
do energetické diverzifikace v ramci iniciativy REPowerEU, vcetné moZného
predbézného financovani plateb. V dobé pfiijeti tohoto rozhodnuti je tento program
v zavérecné fazi schvalovani legislativnim organem. V souvislosti s iniciativou
REPowerEU a v zéavislosti na kone¢né podob& natfizeni o Nastroji pro oziveni
a odolnost v pozménéném znéni by granty a pij¢ky v ramci Nastroje pro oziveni a
odolnost mohly byt rovnéz predmétem piedbézného financovani, coz by vedlo k
dal§im potfebam financovani nad ramec téch, jeZ se predpokladaji v tomto rozhodnuti.
Proto miize byt nutné zménit maximalni Castky stanovené v tomto rozhodnuti na
zaklad¢ nafizeni o Nastroji pro oziveni aodolnost ve znéni vypracovaném
v ndvaznosti na iniciativu REPowerEU a na zakladé moznych z né& vyplyvajicich
finan¢nich potieb.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 ze dne 12. tnora 2021, kterym se zfizuje
Nastroj pro oziveni a odolnost (Ut. vést. L 57, 18.2.2021, s. 17).
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Na tomto zaklad¢ je vhodné stanovit ¢astku dlouhodobého financovéani az do vyse
170 miliard EUR, coz odrazi souCasné¢ prognozy cCastek, které maji byt vyplaceny
Clenskym statliim na provadéni Nastroje pro oziveni a odolnost, planované financovani
politik Unie z néstroje NGEU, jak stanovi nafizeni Rady (EU) 2020/2094, a ned4avno
schvalenou podporu Ukrajin€ podle natizeni (EU) 2022/2463. Vzhledem k tomu, ze
vyplaceni finan¢nich prostfedkli Ukrajin€ je podminéno mimo jiné vstupem v platnost
dohody o mechanismu uvéri, je vhodné ptisluSnou castku docasné pozastavit.

Kromé emise dlouhodobych dluhopist stanovi provadéci rozhodnuti C(2022) 9700
rovnéz vydavani nastroji kratkodobého financovani s cilem poskytnout flexibilitu pfi
fizeni kapacity financovani EU.

Kratkodobé financovani by mélo byt nastaveno tak, aby mohlo hrat cennou ulohu pfi
provadéni obezietného fizeni likvidity a umoznovalo Komisi plnit vSechny zévazky
v oblasti vyplat prostfedki vc€as andkladové efektivnim zplisobem. Vydavani
kratkodobych cennych papiri a moznost podilet se na zajisténych a nezajisténych
nastrojich penézniho trhu by mély v opodstatnénych ptipadech rovnéz poskytovat
atraktivni docasnou nédhradu operaci dlouhodobého financovani, pokud jsou trzni
podminky pro emisi dluhopisi méné piiznivé. Maximalni nesplacend castka
kratkodobého financovani by méla vychazet z vySe ocekavané rezervy v oblasti
likvidity, kterd je potfebna k zajiSténi nepfetrzit¢ kapacity umoziujici hladké
provedeni vSech plateb. Na zaklad¢ obezietného posouzeni potieb likvidity, u nichz
existuje riziko, Ze budou v pocatecnich fazich financovani vys$i, by méla byt
stanovena horni hranice kratkodobého financovani ve vysi 60 miliard EUR, a to i za
ptedpokladu neptiznivych trznich podminek.

Provadéci rozhodnuti C(2022) 9700 vyzaduje, aby Komise stanovila maximalni
nesplacenou ¢astku na emisi odraZejici riziko koncentrace pii splatnosti. Tento limit je
nezbytny, aby napomohl zabranit koncentraci pfili§ vysokého dluhu splatného
v ur¢itém okamziku v budoucnu, coZ by vytvarelo tlak na schopnost rozpoctu Unie
splacet dluh. Jedna se tedy o dalezity parametr pii planovani plynulého a stabilniho
splaceni dluhu EU v priibéhu €asu. Aby se zaroven usnadnilo dobré pfijimani operaci
dlouhodobého financovani Komise, méla by byt maximalni splatnost na emisi
dostatecné vysokd, aby napomadhala likvidit¢ dluhovych cennych papirti Unie, coz
povede k emisim s niz§imi moznymi naklady diky ptilakéni vétsiho poctu investora.

Je proto vhodné zachovat maximalni ¢astku na emisi ve vysi 20 miliard EUR na
zakladé¢ dostatecné obezietného scénate na ziskani celkové ¢astky 170 miliard EUR.

Maximalni primérna splatnost dlouhodobého financovani by méla zajistit dostatecnou
flexibilitu pfi provadéni programt, na které se vztahuje diverzifikovand strategie
financovani, aby pfitahovala poptavku ze strany investor a zaroven byly dodrZeny
limity spojené s rozpoctovymi kapacitami k pokryti podminénych zavazki. S ohledem
na soucasné podminky na trhu, zdjem investori napfi¢ rGznymi splatnostmi
a rozpoctové kapacity by maximalni pramérna splatnost dlouhodobého financovani pti
emisi mé¢la byt stanovena na 17 let. Maximdalni doba 17 let odrazi dostatecné
konzervativni scénaf, v némz by bylo vydano nékolik referen¢nich dluhopisi EU
s delsi Ihiitou splatnosti, s cilem vydani maximalniho objemu ve vysi 170 miliard EUR
s maximalni nesplacenou ¢astkou 20 miliard EUR,

Narizeni Rady (EU) 2020/2094 ze dne 14. prosince 2020, kterym se ziizuje Nastroj Evropské unie na
podporu oziveni, jehoz ucelem je podpofit oziveni po krizi COVID-19 (Uft. vést. L 433 1, 22.12.2020,
s. 23).
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ROZHODLA TAKTO:

Clanek 1

1. Od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 Komise provede vypljcni operace v téchto
limitech:

a) dlouhodobé financovani do maximalni vySe 170 miliard EUR, =z cehoz
18 miliard EUR se doCasn¢ pozastavi;

po vstupu v platnost dohody o mechanismu Gvérti uzaviené s Ukrajinou podle
natfizeni (EU) 2022/2463 se pozastaveni zrusi pro castky odpovidajici
financovani uvedené avérové smlouvy; a

b)  kratkodobé financovani do maximalni nesplacené vyse 60 miliard EUR.

2. Maximalni Castka na emisi dlouhodobého financovani je stanovena na 20 miliard
EUR.

Maximalni primérné splatnost dlouhodobého financovani je stanovena na 17 let.

4. Maximalni nesplacena castka vlastnich emisi, které mohou byt drzeny na vlastnim
uctu a mohou byt pouzity pro zajiSténé transakce na penéznim trhu a/nebo na
podporu sekundarniho trhu s dluhopisy EU, je v roce 2023 nulova.

Clanek 2
Toto rozhodnuti se pouzije ode dne vstupu provadéciho rozhodnuti Komise
C(2022) 9700 v platnost.
V Bruselu dne 19.12.2022
Za Komisi
Johannes HAHN

clen Komise
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