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Rekomendacija
TARYBOS REKOMENDACIJA

dél euro zonos ekonominés politikos

EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 136 straipsnj kartu su
121 straipsnio 2 dalimi,

atsizvelgdama ] 2024 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
2024/1263 dél veiksmingo ekonominés politikos koordinavimo ir daugiasalés biudzeto
prieziiiros, kuriuo panaikinamas Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1466/97!, ypaé i jo 3
straipsnio 3 dalies a punkta,

atsizvelgdama | 2011 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1176/2011 dél makroekonominiy disbalansy prevencijos ir naikinimo?, ypa¢ j jo 6
straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama j Europos Komisijos rekomendacija,

atsizvelgdama | Europos Vadovy Tarybos i§vadas,

atsizvelgdama j Ekonomikos ir finansy komiteto nuomone,

atsizvelgdama ; Ekonomings politikos komiteto nuomong,

kadangi:

(1)

2)

3)

neatsiejama metinio makroekonominio koordinavimo ciklo dalis — Tarybos
rekomendacija dél euro zonos ekonominés politikos. Joje euro zonos valstybéms
naréms pateikiamos gairés, pritaikytos prie konkre¢iy ekonominés ir pinigy sajungos

VW —

rekomendacija yra priemone, padedanti apibrézti Euro grupés politikos darbotvarke ir
skatinti politikos diskusijas bendro intereso klausimais, — taip ji padeda didinti
Sajungos ir nacionalinés politikos suderinamumg ir konvergencija. UZtikrindama
bendrag pagrindiniy politikos prioritety supratimg, ji prisideda prie veiksmingesnio
politikos koordinavimo, didina atsparumg ir euro zonos gebé&jimg reaguoti | iSorés
sukrétimus ir kartu pasinaudoti tvaraus ir integracinio augimo galimybémis, apsaugoti
stabiluma ir padéti pereiti prie nuo iSkastinio kuro nepriklausomos ir skaitmeninés
ekonomikos;

euro zonos pasauliné aplinka labiau neapibréZta nei bet kada per pastarajj deSimtmet;.
Tvyrant geopolitinei jtampai, visy pirma tebesitesiant Rusijos agresijos karui prie$
Ukraing, daran¢iam poveikj ES ryty pasienio regionams, ir randantis labiau
susiskaidziusiai, daugiapolei pasaulio tvarkai keiciasi prekybos ir finansiniai modeliai.
VienaSaliai pagrindiniy partneriy sprendimai, visy pirma prekybos srityje,

OL L 1263, 2024 4 30, p. 1.
OL L 306, 2011 11 23, p. 25.
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©)

destabilizavo rinkas ir iSkelé klausimy dél ilgalaikiy tarptautiniy sistemy patikimumo.
Viena vertus, Sie pokyciai yra iSorés sukrétimai, kurie trikdo pasaulines tiekimo
grandines ir lemia prekybos, kapitalo srauty ir energijos rinky nepastovuma. Kita
vertus, jie iSrySkina ekonominio saugumo ir strateginio savarankiSkumo, kaip
ekonominio atsparumo komponenty, svarbg, taip pat skubg, su kuria reikia investuoti j
ypatingos svarbos pajégumus ir Ziediskuma. Siomis aplinkybémis strateginé Europos
galimybiy jvertinimo pagrinda. Jame nustaCius tris prioritetines sritis — atotrikio
inovacijy srityje panaikinimg, ekonomikos priklausomybés nuo iskastinio kuro
mazinimg ir strateginés priklausomybés mazinimg — nurodoma, kur Sajunga ir euro
zona turi sutelkti pastangas, kad uztikrinty klestéjima sparciai kintan¢iame pasaulyje.
Siekiant pasinaudoti naujomis galimybémis, labai svarbu vykdyti  ateitj orientuotg
politika, glaudziau koordinuoti valstybiy nariy veiksmus ir vél sutelkti démesj |
inovacijas. ISorés spaudima paversti ilgalaikio atsparumo ir pasaulinés jtakos
veiksniais Sgjunga ir euro zona gali Salindamos struktiirinj pazeidziamumg ir
stiprindamos bendrajg rinka, kartu didindamos sauguma ir savarankiskuma;

euro zonos ekonomika ir toliau iSlieka atspari. Per pirmuosius devynis mety ménesius
ekonomikos augimas virsijo likes¢ius. Sie geresni, nei tikétasi, rezultatai i§ pradziy
buvo susij¢ su eksporto padidéjimu prie§ numatoma tarify didinima, taciau tokie patys
buvo ir investicijy j jrangg ir nematerialyjj turtg rezultatai. Euro zona, kaip viena
atviriausiy didziyjy pasaulio ekonomiky, nukentés nuo did¢janciy pasaulinés prekybos
apribojimy ir jtampos. Todél pagrindine augimo varomaja jéga yra ir turéty iSlikti
vidaus paklausa, prie kurios prisidés tvirta darbo rinka, geréjancios realiosios pajamos
ir i§ esmés palankios finansavimo salygos. Tikétina, kad 2026 m. ekonoming veiklg ir
toliau varzys létesné iSorés paklausa dél prekybos apribojimy ir i§liekancio pasaulinio
neapibréztumo. Apskritai numatoma, kad realusis BVP euro zonoje iSaugs 1,2 %
2025 m. ir 1,2 % 2026 m. Augimo perspektyva tebéra labai neapibrézta, nes vyrauja
ekonomikos vystymosi sulétéjimo rizika;

infliacija euro zonoje ir toliau maz¢ja. Nuo 2025 m. pavasario infliacija svyravo ties
lygiu, kuris 1§ esmés atitiko kainy stabilumg. 2025 m. spalio mén. bendroji infliacija
(pagal SVKI) buvo 2,1 %, o grynoji infliacija (nejskaitant maisto ir energijos kainy)
tebéra didesné — 2,4 %. Numatoma, kad riboti bazinj kainy spaudimg ir toliau padés
pastarasis euro pabrangimas, stipréjanti importo konkurencija ir létéjantis darbo
uzmokesc¢io augimas. Nors pastaruoju metu euro zonos infliacija buvo artima ECB
kainy stabilumo apibréZ€iai, kai kuriose valstybése narése infliacija tebéra didele.
Siomis aplinkybémis Europos Centrinis Bankas (ECB) sustabdé 2024 m. birzelio mén.
pradéta pinigy politikos Svelninimo ciklg. Laikotarpiu nuo 2024 m. birzelio mén. iki
2025 m. birZelio mén. indéliy galimybés norma sumazinta 1§ viso 200 baziniy punkty,
t.y. iki 2 %. Todél euro zonos oficialios palikany normos $iuo metu yra artimos
daugumai natiiralios normos jveréiy. Zvelgdama j ateitj Komisija prognozuoja, kad
bendroji infliacija bus 2,1 % 2025 m. ir 1,9 % 2026 m. Infliacijos perspektyvai kylanti
rizika yra 1§ esmés subalansuota, nes dauguma ilgesnio laikotarpio infliacijos lukesciy
maty ir toliau yra mazdaug 2 %, taigi padeda infliacijai stabilizuotis ties tiksliniu
rodikliu. Tai rodo, kad ECB politika buvo patikima, jtvirtino likesCius ir priverte
infliacijg grizti prie kainy stabilumo;

COM(2025) 30 final.
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pastaraisiais metais visos euro zonos fiskaliné biikl¢ labai pageré¢jo: 2020-2024 m.
vidutinis deficitas sumazéjo nuo 7,0 % BVP iki 3,1 % BVP, o skolos santykis su BVP
sumazéjo 10,1 procentinio punkto ir 2024 m. pasické 88,1 % BVP. Zvelgiant j ateit],
fiskaliné perspektyva rodo nedidelj pablogéjima: numatoma, kad dél didéjanciy
gynybos iSlaidy, taip pat nuolatinio paliikany iSlaidy augimo ir tam tikro pajamy
trikumo deficitas padidés iki 3,2 % BVP 2025 m. ir 3,3 % BVP 2026 m. Numatoma,
kad skolos santykis padidés iki 88,8 % BVP 2025 m. ir 89,8 % BVP 2026 m., o tai
susije su maziau palankiu palikany normy ir augimo skirtumu ir i§liekan¢iu pirminiu
deficitu. Numatoma, kad prognozés laikotarpiu tiek ES, tiek euro zonos fiskalinés
politikos kryptis isliks i§ esmés neutrali, nors tarp valstybiy nariy bus dideliy skirtumy.
Fiskalinés politikos krypt] lemia pagal Sgjungos ekonomikos valdymo sistema
Tarybos rekomenduojamos fiskalinés trajektorijos, pagal nacionaling nukrypti
leidziancig iSlyga, kuria sudaromos sglygos pereiti prie didesniy gynybos islaidy,
leidziamas lankstumas ir Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonés
(EGADP) ir kity ES fondy poveikis;

Europos saugumo aplinkos pertvarkymas skatina peré¢jimg prie gerokai didesniy
gynybos i$laidy visoje Sajungoje. NATO narés jsipareigojo siekti naujo tikslo: su
gynyba ir saugumu susijusioms iSlaidoms skirti 5% BVP. Taryba S§ias pastangas
parém¢ pagal ES fiskaling sistemg 12-ai euro zonos valstybiy nariy aktyvuodama
nacionalines nukrypti leidziancias iSlygas. Komisija ir vyriausioji jgaliotiné kartu su
planu ,,ReArm Europe* paskelbé Baltaja knyga dél Europos gynybos parengties
2030 m.*, kurioje valstybéms naréms numatyti finansiniai svertai gynybos
pajégumams ir infrastruktiirai stiprinti, jskaitant Europos saugumo veiksmy priemoneg
(SAFE)’, pagal kurig i§ ES biudZeto valstybéms naréms bus suteikta iki 150 mlrd.
EUR paskoly investicijoms j gynyba remti. Si nauja priemoné sulauké didelés
paklausos — susidoméjusios valstybés narés paprasé paramos, virSijan¢ios turimag
biudzeta. Gynybos iSlaidos jvairiose Salyse tebéra nevienodos ir kartais didele jy dalj
sudaro personalo iSlaidos. Kalbant apie paklausa pastebétina, kad efektyvuma ir
gebéjimg greitai padidinti gamyba riboja priklausomybé nuo JAV tiekiamy sistemy ir
ilgi kiirimo ciklai. Norint padidinti gamyba Europoje, sustiprinti valstybiy nariy
bendradarbiavimg ir padidinti Europoje kuriamy ir gaminamy kariniy prekiy dalj
reikés Salinti esamus suvarZymus ir toliau integruoti gynybos rinkg. Su salyga, kad
vykdant vieSuosius pirkimus bus naudojami Europos pramonés pajégumai, Si
priemoné¢ gali suteikti trumpalaikiy ir vidutinés trukmeés laikotarpio makroekonominiy
paskaty, o jos didelis inovacijy potencialas suteikia ilgalaikio Salutinio poveikio
naSumui galimybe;

spaudimas fiskalinei biiklei euro zonoje iSlieka, nes valdZios sektoriaus deficitas ir
skolos lygis keliose valstybése narése vis dar virSija iki pandemijos buvusius dydzius
ir nenumatoma, kad artimiausiais metais mazés. Reikés ne tik laikytis Tarybos
rekomenduoty fiskaliniy trajektorijy, kad biity i§saugotas skolos tvarumas, bet ir kartu
pasilikti galimybiy reaguoti i iSlaidy spaudima, kylantj dél poreikio gerinti gynybos
pajégumus, stiprinti konkurencinguma ir didinti investicijas ] strateginius prioritetus,
be kita ko, | ypatingos svarbos pajégumus ir infrastruktiirg, ir padengti biudzZeto
i1Slaidas dél vis daznesniy su klimato kaita ir aplinkos biklés blogejimu susijusiy
1vykiy, kuriy nuostoliai privaciuoju draudimu apdraudziami tik ribotai. D¢l Siy dideliy

Baltoji knyga dél Europos gynybos parengties 2030 m.
COM(2025) 122 final.
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ir tarpusavyje konkuruojanciy iSlaidy poreikiy reikés laipsniskai pakeisti vieSyjy
iSlaidy prioritetus, imtis priemoniy visuomenés senéjimo islaidy did¢jimui suvaldyti,
gerinti iSlaidy programy kokybe ir iSnagrinéti, kaip bty galima sutelkti papildomy
pajamy. Siekiant uztikrinti sgziningas ir efektyvias mokesciy sistemas, tebéra svarbu
mazinti mokesCiy atotriikj gerinant mokestiniy prievoliy vykdyma, be kita ko,
pasinaudojant skaitmenizacija, sprendziant vengimo bei slépimo problemas ir kovojant
su agresyviu mokesciy planavimu. Uztikrinti patikimus vieSuosius finansus ir tvary
augimg padéty mokesciy bazés iSplétimas ir peréjimas prie maziau augimui kenkianciy
mokesciy, kartu didinant paskatas dirbti ir derinant mokesciy strategijas su platesniais
politikos tikslais. Visapusiskai naudojant i§laidy perziiiras, sagnaudy ir naudos analize
ir rezultatais grindziamo biudzeto sudarymo priemones islaidos galéty tapti daug
efektyvesnés ir tiksliau orientuotos i politikos prioritetus. Visy pirma, papildomos
fiskalinés erdvés galéty suteikti platesnis naudojimasis privaciuoju su klimatu
susijusiy nuostoliy draudimu. 2025 m. ES sanglaudos politikos laikotarpio vidurio
perzitros taisyklése kaip ES strateginiai prioritetai taip pat akcentuotos kelios sritys
(gynyba ir saugumas, konkurencingumas ir priklausomybés nuo iSkastinio kuro
mazinimas, energetikos pertvarka, jperkamas bistas, su vandeniu susijusios priemonés
ir rytiniy pasienio regiony i$Sukiai). Salygos papildomoms investicijoms ] Sias sritis
biity sudarytos perprogramavus veiksmy programas ir sutelkus turimus iSteklius.
Galiausiai prie didesnio naSumo ir fiskalinio tvarumo prisidéty vieSyjy investicijy
efektyvumo didinimas uztikrinant patikima vidutinés trukmés ir ilgalaikj planavima,
veiksmingg jvairiy politikos sri¢iy ir valdzios lygmeny veiksmy koordinavima, griezta
projekty vertinimg ir sinergija su privaciuoju finansavimu;

nepaisant mazéjancio, bet vis dar didelio darbo jégos truikumo, euro zonos darbo
rinkos salygos tebéra palankios. Nedarbo lygis yra istoriS8kai zemas — 2025 m. viduryje
jis sieke 5,9 %. Uzimtumo augimas sulétéjo ir jj toliau skatina didéjantis dalyvavimas
darbo rinkoje ir imigracija. Keliose valstybése narése nuo 2021 m. svarbiausias
uzimtumo augimo veiksnys — grynoji migracija. Valdoma teiséta migracija pad¢jo
sumazinti darbo jégos trikumg konkreCiose pramonés Sakose ir kompensuoti
demografinius sunkumus. Kita vertus, tarp gyventojy grupiy tebéra dideliy skirtumy.
2026 m. perspektyva rodo, kad uZimtumo augimas ir toliau létés, o nedarbo lygis ir
toliau liks Zemas, taciau skirtumy tarp valstybiy nariy ir regiony liks. Neigiamos jtakos
augimui, taigi ir uZimtumui, tiek del didesniy eksporto tarify, tiek dél padidéjusio
pasaulinio neapibréZztumo gali turéti didesni prekybos apribojimai ir iSliekantis
neapibréztumas. Nominaliojo darbo uzmokes€io augimas po spartaus augimo
laikotarpio 1été¢ja. Metinis atlygio darbuotojui augimas euro zonoje 2025 m. pirmajj
pusmetj buvo 3,9 %, t. y. sumaz¢jo nuo vidutiniskai 4,5 % 2024 m. Dél maZzéjancios
infliacijos realusis darbo uzmokestis 2025 m. pirmajj pusmetj padidejo 1,7 %, o darbo
uzmokes¢io perkamoji galia iki 2025 m. vidurio visoje euro zonoje atsigavo iki
2019 m. lygio. Zvelgiant j ateitj numatoma, kad derybomis nustatyto darbo
uzmokesc¢io augimas toliau laipsniSkai létés;

dideliy sunkumy daugeliui Europos sektoriy ir visai ekonomikai tebekelia darbo jégos
ir jgudziy trukumas kartu su demografiniu spaudimu. Darbo rinkos dinamikg taip pat
veikia vykstantis peréjimas prie skaitmeninés (pagal Skaitmeninio deSimtmecio
politikos programg®) ir nuo ikastinio kuro nepriklausomos ekonomikos, dél kurios

Skaitmeninio deSimtmecio politikos programoje nustatyta bendra, teisiSkai privaloma valdymo sistema,
kuria siekiama orientuoti ES skaitmenin¢ transformacijg iki 2030 m. Programoje apibréziami bendri ES
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atsiranda naujy galimybiy, o kartu kai kurios darbo vietos ir jgudziai tampa
nebeaktualiis. Kad darbuotojai galéty prisitaikyti prie Sios permainos, reikia nuolatiniy
kvalifikacijos kélimo ir perkvalifikavimo pastangy, kurias paremty glaudesnis darbo
rinkos politikos, Svietimo ir mokymo paslaugy teikimo ir paklausiy jgudziy
suderinimas. Be to, viena i§ jgudziy ugdymo prielaidy — geresnés salygos jgyti
pagrindinius jgiidzius nuo ankstyvo amziaus. Naudos darbuotojams atne$ ir bendraja
rinkg sustiprins dideliy regioniniy jgiidziy ir zmogiSkojo kapitalo skirtumy Salinimas.
Siekiant islaikyti konkurencinguma, parengtj ir technologing lyderyste taip pat labai
svarbu daugiau démesio skirti Svietimui ir mokymui srityse, kurioms aktualus minétas
trakumas, t.y. STEM (gamtos moksly, technologijy, inzinerijos ir matematikos).
Dalyvavimg ir uzimtumg palaikyty paskaty dirbti didinimas, darbo jégai tenkancig
mokesc¢iy nastg perkeliant prie kity Saltiniy, be kita ko, vykdant tikslines mokesciy ir
1Smoky sistemy reformas, taip pat gerinant darbo salygas tam tikruose sektoriuose.
Darbo pasiilla ir jtraukumas dar labiau padidéty sudarius palankesnes salygas
integruoti nepakankamai atstovaujamas grupes (jskaitant moteris, jaunesnius ir
vyresnio amziaus darbuotojus, romus ir asmenis su negalia), kurios skiriasi
priklausomai nuo konkrecios Salies aplinkybiy. Siekiant tvarios Sajungos gerovés labai
svarbu, kad darbo rinkoje dalyvauty ir klestéty jaunimas. Be to, esminis socialinés
sanglaudos veiksnys — skurdo mazinimas ir pazeidziamy namy tkiy rémimas taikant
adekvacias ir tvarias socialinés apsaugos ir jtraukties sistemas, jskaitant galimybiy
naudotis prieziliros paslaugomis ir jperkamo bei prieinamo bisto gerinimg. Siekiant
iSlaikyti euro zonos konkurencingumg ir atsparumg struktiiriniams pokyciams tebéra
labai svarbu kurti kokybiskas darbo vietas ir suteikti kokybisky darbo keitimo
galimybiy, taip pat uZztikrinti veiksmingg socialiniy partneriy dalyvavimg politikos
formavime ir stiprinti socialinj dialogg. Skatinti Sias pastangas padés jgiidziy sajungos’
iniciatyvos, jskaitant Kokybisky darbo viety kiirimo gaires; ®

siekiant paskatinti spartesnj ir tvaresnj Sajungos ir euro zonos ekonomikos augimag
labai svarbu Salinti strukttrinius trikumus. ES augimo potencialg varzo tai, kad
naSumas did¢ja daugiausia tik vidutinio technologinio i$sivystymo gamybos ir Zemos
kvalifikacijos paslaugy sektoriuose, o JAV didesniy pokycCiy pastebima aukstos
kvalifikacijos novatorisky sektoriy, pvz., IT paslaugy, sektoriuose. Norint sustiprinti
Europos gebé¢jima diegti inovacijas ir konkuruoti pasauliniu mastu, reikia sutelkti
visuose ES regionuose turimus iSteklius ir turimos tvirtos moksliniy tyrimy bazés
rezultatus paversti paklausiomis technologijomis ir produktais. Tam reikia daugiau
investuoti ] mokslinius tyrimus ir plétra (MTP) ir Zinias, stiprinti moksliniy tyrimy ir
pramonés sgsajas, gilinti inovacijy ekosistemas ir uZtikrinti gerai iSplétotos ziedinés
ekonomikos pramonés augima. Todél viena i§ pagrindiniy inovacijy stiprinimo
priemoniy yra bendrojo patento sistema. Be to, pagal programa ,InvestEU*’
sutelkiama daug vieSyjy ir privaciyjy investicijy, be kita ko, | inovacijy kiirima ir
diegima, o Europos strateginiy technologijy platforma (STEP)!® yra svarbi istekliy
nukreipimo ] strategines technologijas priemoné. Nepaisant pastarojo meto
patobulinimy, ES rizikos kapitalo, visy pirma investicijy 1 veiklg plecCiancias jmones,

tikslai ir uzdaviniai, kurie pripazjstami kaip esminis Europos konkurencingumo, atsparumo ir
technologinio suverenumo jgalinimo veiksnys.
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ekosistema taip pat tebéra susiskaidziusi ir nepakankamai kapitalizuota. Kad biity
ple¢iamos inovacijos ir remiami MTP Europos lygmeniu, taip pat svarbu pleésti
privatyjj ilgalaikj rizikos kapitalg, be kita ko, uztikrinant santaupy ir investicijy
sajungos kiirimo pazangg ir teikiant nuolating paramg vieSosios politikos priemonémis.
Europos augimui ir konkurencingumui taip pat kenkia struktiiriSkai didesni energijos
kastai. Jperkamos energijos veiksmy planu sieckiama sumazinti energijos kainas ir
toliau mazinti priklausomybe nuo iskastinio kuro. Siuo tikslu labai svarbu baigti kurti
energetikos sgjunga, elektrifikuoti, didinti energijos vartojimo efektyvuma, sparciau
diegti atsinaujinanciyjy iStekliy ir Svarig energijg, didinti tinklo pajégumus, jskaitant
tarpvalstybines jungtis, ir efektyviai naudoti esamas jungtis, iSmaniyjy tinkly
infrastrukttirg ir didesnj energetikos sistemos lankstuma;

labai svarbios investicijoms, atsparumui ir naSumui yra gerai veikiancios prekiy, darbo
ir finansy rinkos. Norint sutelkti iSteklius didelj naSumo augimo potencialg turintiems
sektoriams, reikia paSalinti kapitalo ir darbo jégos perskirstymo kliiitis, be kita ko, kad
buty sudarytos palankesnés saglygos startuoliams ir veiklg pleCianioms jmonéms.
Bendroji rinka, nors ir labai prisideda prie Europos gerovés ir konvergencijos, dél
vidaus kliti¢iy, reglamentavimo skirtumy, sudétingy procediiry ir perkélimo i
nacionaling teis¢ spragy tebéra nebaigta kurti, visy pirma paslaugy, skaitmeninéje ir
energetikos srityse. Kad sumazinty klittis, uzkirsty kelig naujoms ir suderinty bendraja
rinkg su Europos strateginiais tikslais, 2025 m. geguzés mén. Komisija paskelbé nauja
bendrosios rinkos strategija!! ir ja netrukus sustiprins bendrosios rinkos veiksmy iki
2028 m. gairémis. Be bendrosios rinkos, padidinti nasumg visose valstybése narése
galéty padéti palankios verslo aplinkos skatinimas, daugiausia démesio skiriant
supaprastinimui, administracinés naStos mazinimui ir naSumo politikos valdymo
stiprinimui pasinaudojant stipresnémis nacionalinémis produktyvumo tarybomis. Be
to, geoekonominio susiskaidymo salygomis paskatinti tvary augima ir investicijas taip
pat galéty tvirty prekybos ir finansiniy santykiy su panaSiai mastanciais partneriais
puoseléjimas. Didinti valstybiy nariy konkurencingumg padeda struktiirinés reformos,
be kita ko, kai jos remiamos Sajungos, pvz., EGADP ir kity ES fondy, léSomis, nes
Salinamos investavimo klititys, gerinama verslo aplinka ir didinamas ekonominis
stabilumas;

ES sukaupiama daug santaupy investicijoms ir jos strateginiams prioritetams
finansuoti. D¢l nuolatinio didelio einamosios saskaitos pertekliaus euro zona yra
grynoji kapitalo tiekéja likusio pasaulio sektoriui, nors investicijy poreikiai pacioje ES,
jskaitant MTP, S$varig energija, prisitaikymg prie klimato kaitos ir skaitmening
infrastruktiira, gynyba ir kosmosa, tebéra dideli. Santaupy ir investicijy sajunga'?
siekiama pagerinti vidaus santaupy srauta vidaus investicijoms, laikantis tvirtos ir
gerai veikianc¢ios bendrosios rinkos tiksly. Ja taip pat siekiama suteikti pilieCiams
daugiau galimybiy kurti savo gerove investuojant i kapitalo rinkas ir taip sutelkiant
santaupas. Tai reiskia, kad reikia didinti neprofesionaliyjy investuotojy dalyvavimag ir
finansinj raStinguma, sutelkti didelj Europos instituciniy investuotojy turtg ir visoms
Jmonéms iSplésti finansavimo galimybes, kad jj teikty ne tik banky sektorius, be kita
ko, siekiant remti startuolius ir veikla ple¢ianéias jmones. Sia iniciatyva taip pat
raginama vykdant efektyvesne ir labiau suderintg prieZiiirg bendrojoje rinkoje spresti
kapitalo rinky susiskaidymo problema ir sudaryti sglygas tarpvalstybinei masto
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ekonomijai. Si darbotvarké grindziama tvaria tiek kapitalo rinky sajungos, tiek banky
sajungos kiirimo pazanga. Stiprindami kapitalo rinkas, neprofesionalieji ir instituciniai
investuotojai, jskaitant profesiniy ir asmeniniy pensijy sistemas, galéty jgyti jvairesniy
investavimo galimybiy, kad bty kuriama pilieCiy gerove ir 1éSos buty nukreipiamos |
Europos jmones ir infrastruktiirg. Be to, banky sajungos sukiirimas uztikrinty
integruotesnj, stabilesnj ir efektyvesnj finansinj tarpininkavimg visose valstybése
narése, taigi mazety susiskaidymas ir didéty finansy sistemos atsparumas. Visos $ios
reformos sudaryty salygas turimas dideles santaupas jdarbinti euro zonoje ir visoje
Sajungoje ir Sias santaupas paversti varomgja konkurencingumo, inovacijy ir saugumo
jéga;

euro atlieka svarby vaidmenj kaip regioniné valiuta, kuri placiai naudojama kaip
saskaity faktliry valiuta kaimyninése Salyse ir kaip rezerviné valiuta, taigi yra
makroekonominis platesnio Europos regiono stabilumo pagrindas. Be to, eurg placiai
naudoja Europos eksportuotojai ir importuotojai sandoriuose su likusio pasaulio
sektoriumi. Kartu tarptautiné pinigy ir finansy sistema dél geopolitiniy sukrétimy,
did¢jancio daugiapoliskumo ir sparéiy technologiniy inovacijy i§ esmés keiciasi.
Sajungos ir euro zonos finansinio strateginio savarankiSkumo paZeidZiamuma
iSryskino ekonominés ir finansinés tarpusavio priklausomybés suginklinimas ir
suginklinimo grésmés. Platesnis euro naudojimas tarptautiniu mastu (nors dél to ir
atsirasty naujy pareigy, susijusiy su makrofinansinio stabilumo iSlaikymu) bty
parama ES strateginiam savarankiSkumui ir mazinty finansavimo islaidas, taip pat
jmoniy uZsienio valiutos kurso rizika. Siomis aplinkybémis skaitmeninio euro kiirimas
kartu su pastangomis didinti nacionaliniy ir regioniniy privac¢iy mokejimo sprendimy
sgveikumg padéty stiprinti Europos monetarinj suverenumg ir taip sumazinti
priklausomybe nuo ne Europos finansy infrastruktiry ir didinti Europos finansy ir
mokéjimo sistemos atsparuma;

finansy sektorius iSliko atsparus. Europos bankininkystés institucijos 2025 m. ES
mastu atlikto testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultatai patvirtino, kad
Europos bankai iSlieka patikimi net ir esant dideliam hipotetiniam ekonomikos
nuosmukiui. Tac¢iau rizika finansiniam stabilumui yra padidéjusi, o pazeidZziamumas
i8lieka. 2025 m. pirmajj pusmetj euro zonos banky sektoriaus rezultatai ir toliau buvo
geri, palaikomi patikimos kapitalo ir likvidumo biiklés, taip pat tvaraus pelningumo,
nepaisant prastéjanciy pasauliniy ir vidaus salygy ir maz¢janciy palikany normy. Nuo
2024 m. vidurio banky vertinimai gerokai padid¢jo, turto kokybé iki Siol nepakito, o
neveiksniy paskoly ir viso paskoly portfelio santykis apskritai iSliko stabilus. Kartu
tarptautiné aplinka tapo nepastovesné. D¢l pasaulinés politikos neapibréztumo ir
nepastoviy pasauliniy finansiniy salygy did¢ja rizika, kad vyks turto kainy korekcijos
ir atsinaujins spaudimas likvidumo ir valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkoms.
Tiek banky, tiek ne banky finansy tarpininky (NBFT) pozicijos prekybai jautriuose
sektoriuose, pvz., plieno 1ir automobiliy gamybos, yra didelés. Svarbios
pazeidziamumo prieZastys — likvidumo neatitikimai ir didelis svertas pagrindiniuose
NBFT sektoriuose. Dél didéjanciy tarpusavio sgsajy tarp banky ir NBFT, taip pat
svarbiy sasajy su kitais ne ES NBFT ir rinkomis didéja sudétingumas ir pozicijos,
kurios Siuo metu néra pakankamai matomos ir stebimos. Komercinés paskirties
nekilnojamojo turto sektoriuje rizika iSlieka ir ja reikia atidziai stebéti. Taip pat reikéty
atkreipti démesj ] buisto rinkos pokycius, nes jie susije su banky skolinimu ir privaciojo
sektoriaus jsiskolinimu, taip pat su investicijomis ir ekonomine veikla apskritai.
Padidéjus geopolitinei jtampai, toliau auga kibernetinés rizikos, kaip vieno 1§
pagrindiniy operacinio paZeidziamumo veiksniy, svarba, be kita ko, bankams. Finansy
sektoriui taip pat kyla rizika dél su klimatu ir aplinka susijusiy pozicijy. Todél,
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siekiant apsaugoti finansinj stabilumag, reikés nuolatinio budrumo,  ateit] orientuotos
priezitros ir didesnio atsparumo visuose finansy sistemos segmentuose, be kita ko,
taikant tinkamas apsaugos priemones,

REKOMENDUOIJA euro zonos valstybéms naréms 20262027 m. laikotarpiu individualiai ir
kolektyviai Euro grupéje imtis iy veiksmy:

(1) uztikrinti fiskalinj tvarumg, laikytis rekomenduojamy grynyjy islaidy plany,
jskaitant, kai taikytina, laiking lankstumg, suteikta gynybos iSlaidoms pagal
nacionaling nukrypti leidziancig iSlygg. Tai turéty uztikrinti tinkamai diferencijuota
fiskaling politikg ir bendrg neutralig fiskalinés politikos kryptj 2026 m.;

(2) laikantis rekomenduojamy grynyjy iSlaidy plany, jgyvendinti vidutinés trukmeés
laikotarpio fiskalines strategijas, kurios palikty galimybiy padengti biitinas iSlaidas,
susijusias su gynybos pajégumais, stiprinti konkurencinguma ir didinti investicijas ]
strateginius prioritetus. IS naujo nustatyti nacionaliniy biudzety prioritetus ir imtis
priemoniy vieSyjy pajamy ir iSlaidy veiksmingumui, efektyvumui, kokybei ir
sudéciai gerinti, be kita ko, skatinant platesnj privatyjj su klimatu susijusiy jvykiy
nuostoliy draudima;

3) Salinti klititis gynybos pramonés sektoriuose, siekiant uztikrinti, kad, pagal Gynybos
parengties uztikrinimo iki 2030 m. veiksmy gaires, papildomos vieSosios isSlaidos
virsty savalaikiais ir veiksmingais gynybos pajégumais. Skatinti sukurti ES masto
gynybos jrangos rinka; skatinti vykdyti bendrus vieSuosius pirkimus, kurie padeda
didinti efektyvuma, sagveikuma ir mazina susiskaidyma;

4) iki 2026 m. rugpjucio 31 d. uzbaigti ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo
plany jgyvendinimg ir vélesniais metais koordinuojant nacionalinj ir ES finansavima
remti investicijy finansavima. Uztikrinti turimy ES 1€8y jsisavinimg, pasinaudojant
sanglaudos politikos laikotarpio vidurio perziiiros suteiktomis galimybémis;

%) siekiant padidinti naSumg ir inovacin] pajéguma skatinti darbo jégos kvalifikacijos
kélimg ir perkvalifikavimg ir remti strateginius sektorius. Tobulinti Svietimo ir
mokymo politika, kad biity pagerinti Svietimo rezultatai, ypatingg démes] skiriant
pagrindiniams ir skaitmeniniams jgiidZiams, ir uZtikrinta geresné jgiidZiy profiliy
paklausos ir pasiiilos atitiktis. Mazinti jgiidZiy pasiilos ir paklausos neatitikt] ir
didelius regioninius jgudZziy ir Zmogiskojo kapitalo skirtumus. Skatinti gerinti darbo
viety kokybe ir toliau didinti dalyvavimg darbo rinkoje, be kita ko, nepakankamai
atstovaujamy grupiy dalyvavima darbo rinkoje. Imtis priemoniy, kad buty sudarytos
palankesnés salygos tarpvalstybiniam judumui bendrojoje rinkoje ir valdomai teisétai
trikstamy profesijy treciyjy Saliy pilie€iy migracijai. Stiprinti paskatas dirbti:
palengvinti darbo jégai tenkancig mokes€iy nasta, be kita ko, vykdant tikslines
mokescCiy ir iSmoky sistemy reformas. Imtis kovos su skurdu ir jo mazinimo veiksmy
apsaugant ir stiprinant adekvacias ir tvarias socialinés apsaugos ir jtraukties sistemas,
taip pat galimybe gauti jperkama, tvary ir kokybiSka biista. Uztikrinti veiksminga
socialiniy partneriy dalyvavimg politikos formavime ir stiprinti socialin; dialogg.
Uztikrinti veiksmingg socialiniy partneriy dalyvavima politikos formavime ir
stiprinti socialinj dialoga;
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laikantis nacionalinés praktikos ir atsizvelgiant j socialiniy partneriy ir socialinio
dialogo vaidmenj'?®, gerinti sglygas, palankias tvariam darbo uzmokescio, visy pirma
mazas ir vidutines pajamas gaunanciy asmeny darbo uzmokesCio, augimui,
atitinkaniam naSumo pokycius, tinkamai atsizvelgiant j infliacijos rizikg ir
konkurencingumo skirtumus euro zonoje;

teikti pirmenybe vieSosioms investicijoms ir skatinti privacigsias investicijas, kad
biuty remiami moksliniai tyrimai ir inovacijos, pramonés priklausomybés nuo
iSkastinio kuro mazinimas, Svari energija ir skaitmeniné pertvarka, ekonominis
saugumas ir strateginés priklausomybés mazinimas visose vertés grandinése. Skatinti
iStekliy  paskirstymg dideli augimo potencialg turintiems sektoriams ir
technologijoms ir stiprinti inovacijy ekosistemas, be kita ko, stiprinti jvairiy subjekty,
pvz., imoniy, universitety ar mokslo tiriamyjy jstaigy, sasajas ir plétoti rizikos
kapitalo vaidmenj finansuojant startuolius bei veiklg pleCianCias jmones ir
skaitmeniniy ir §variy technologijy diegimo spartinima;

nacionaliniu lygmeniu pasalinti vidines klititis ir reglamentavimo skirtumus, taip pat
likusius perkélimo j nacionaling teise ir atitikties trikumus, kad sustipréty bendroji
rinka ir padidéty imoniy efektyvumas bei geb¢jimas plésti veikla;

paprastinti reglamentavimg atpazjstant ir mazinant nereikalingg nastg ir uztikrinant
skaidraus ir tikslinio reglamentavimo priémima, be kita ko, teisékiiros procese
veiksmingai pasinaudojant vieSomis konsultacijomis ir konsultacijomis su
suinteresuotaisiais subjektais, taip pat teisés akty ex post vertinimais;

pagal 2025 m. kovo mén. Komisijos komunikata'* kurti Europos santaupy ir
investicijy sajunga, kuri skatina uztikrinti konkurencingg ir gerai veikiancig kapitalo
rinka ir banky sektorius, kad Europos santaupos biity sutelktos ilgalaikéms
investicijoms, visy pirma 1 Europos ekonomikos sektorius, turin¢ius didelj augimo
potencialg arba esancius strateginés svarbos. SparCiai darant pazanga, susijusig su
biisimu kapitalo rinkos integracijos ir priezitiros teisés akty rinkiniu, mazinti kapitalo
rinkos susiskaidymg ir tarpvalstybinio finansiniy paslaugy teikimo ir vartojimo
klititis, taip pat nacionalinés priezitiros praktikos skirtumus;

imtis veiksmy siekiant jgyvendinti 2025 m. Komisijos rekomendacijas dél taupomyjy
ir investiciniy saskaity, kurioms taikoma supaprastinta ir palanki apmokestinimo
tvarka, prieinamumo didinimo'®> (2025 m. rugséjo mén.) ir dél pensijy sekimo
sistemy, pensijy rodikliy suvestiniy ir automatinio jtraukimo'® (2025 m. lapkricio
meén.), taip pat rekomendacijas, pateiktas 2025 m. komunikate dé¢l ES finansinio
raStingumo strategijos'’ (2025 m. rugséjo mén.);

imtis visy veiksmy, bitiny skaitmeniniam eurui sukurti, skatinti inovacijas ir
konkurencijag mokejimy rinkoje ir uZtikrinti nuolating placig centrinio banko pinigy
prieiga ir panaudojamumg skaitmenizuojamoje ekonomikoje;

Kol buvo rengiamas 2026 m. rudens dokumenty rinkinys, Komisija ir Taryba gavo informacijos i$

ETUC ir darbdaviy asociacijy. Zr. https://commission.europa.eu/publications/2026-european-semester-
autumn-package It.
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(13) propaguoti tarptautinj euro vaidmenj ir jsipareigoti toliau stiprinti jo pozicija
pasaulyje, be kita ko, mazinant Europos finansy infrastruktiiry pazeidziamuma;

(14) stebéti rizika makrofinansiniam stabilumui, jskaitant rizika, kylan¢ig dél turto
kokybeés, perkainojimo dinamikos, su klimatu ir aplinka susijusiy pozicijy, taip pat
dél banky ir ne banky tarpusavio sgsajy pagrindinése finansy rinkose ir naudojantis
privaciuoju finansavimu. Prireikus stiprinti ne banky finansinio tarpininkavimo
sektoriaus reguliavimo ir priezitros sistema, siekiant uZztikrinti, kad atsirandantis
pazeidziamumas biity veiksmingai nustatomas ir valdomas.

Priimta Strasbure

Tarybos vardu
Pirmininkas / Pirmininké
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