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Ajanlas
A TANACS AJANLASA

az euroovezet gazdasagpolitikajarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio miikodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 136. cikkére,
Osszefliggésben annak 121. cikke (2) bekezdésével,

tekintettel a gazdasagpolitikak hatékony Osszehangolasarol és a tobboldala koltségvetési
feliigyeletrdl, valamint az 1466/97/EK tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl szolo,
2024. aprilis 29-i (EU) 2024/1263 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre! és kiilondsen
annak 3. cikke (3) bekezdése a) pontjara,

tekintettel a makrogazdasagi egyensulyhidnyok megeldzésérdl ¢és kiigazitasarol szolo,
2011. november 16-i 1176/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre? és kiilondsen
annak 6. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag ajanlésara,

tekintettel az Eurdpai Tanacs kovetkeztetéseire,

tekintettel a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag véleményére,

tekintettel a Gazdasagpolitikai Bizottsag véleményére,

mivel:

(1)

2)

3)

Az eurodvezet gazdasagpolitikajarol szold tanacsi ajanlds szerves részét képezi a
makrogazdasagi koordinacio éves ciklusanak. A gazdasagi €s monetaris unio elott allo
sajatos kihivasokhoz igazod6 iranymutatast nytjt az eurodvezeti tagallamoknak.

Az ajanlas eszkozként szolgal az eurocsoport szakpolitikai menetrendjének
meghatdrozasdhoz ¢és a kozos érdekli kérdésekrdl folytatott szakpolitikai
megbeszélések eldmozditdsahoz, segitve az uniés és a nemzeti szakpolitikdk
koherencidjanak és konvergenciajanak eldmozditasat. A {6 szakpolitikai prioritasokrol
adott kozos értelmezéssel hozzdjarul a hatékonyabb szakpolitikai koordinacidhoz,
megerdsiti a rezilienciat és fokozza az eurodvezet képességét arra, hogy reagéljon a
kiils6 sokkhatasokra ugy, hogy kozben megragadja a fenntarthaté és inkluziv
novekedés lehetdségeit, megdrzi a stabilitast, és segiti a dekarbonizalt és digitalis
gazdasagra valo atallast.

Az eurodvezet globalis kornyezete bizonytalanabb, mint az elmult évtizedben
barmikor. A geopolitikai fesziiltségek, kiilonosen Oroszorszdgnak az EU keleti
hatarrégioit érintd, Ukrajna elleni, folyamatban 1év6 agresszios habortja, valamint a
széttagoltabb, tobbpolusu vilagrend megjelenése miatt atalakul a kereskedelem és a
pénziigyek szerkezete. A fobb partnerek egyoldali megkdzelitései — kiillondsen a
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kereskedelemben — felboritottak a piaci egyensulyt, és kétségeket vetettek fel a régota
fenndlld nemzetk6zi keretek megbizhatdsagaval kapcsolatban. Ezek a fejlemények
egyrészt kiils6 sokkhatasokat jelentenek, amelyek megzavarjadk a globalis ellatasi
lancokat, és volatilitast idéznek el0 a kereskedelemben, a tokearamlasban és az
energiapiacokon. Masrészt hangstulyozzak a gazdasagi biztonsdg ¢és a stratégiai
autondémia mint a gazdasagi reziliencia elemei fontossagat, és kiemelik, hogy siirgdsen
be kell ruhazni a kritikus kapacitasokba €s a korforgésos jellegbe. Ennek fényében a
versenyképességi iranytii’> — az Eurdpai Bizottsag stratégiai kezdeményezése — értékes
keretet biztosit mind a kihivasok, mind a lehetdségek értékeléséhez. Harom kiemelt
terlilet — az innovacids szakadék megsziintetése, a gazdasdg dekarbonizécidja €s a
stratégiai fliggdségek csOkkentése — meghatarozasaval jelzi, hogy az Unidnak és az
eurodvezetnek hova kell Osszpontositania eréfeszitéseit annak érdekében, hogy a
gyorsan valtozd vildgban biztositsa a jolétét. A felmeriild lehetdségek megragadasahoz
elengedhetetlenek az eldretekintd szakpolitikdk, a tagdllamok kozotti szorosabb
koordinacié ¢és az innovaciora valdo Ujboli Osszpontositas. A strukturalis
sebezhetéségek kezelésével és az egységes piac elmélyitésével, ugyanakkor a
biztonsag ¢és az autondmia megerdsitésével az Unid €s az eurodvezet a kiilsé nyomast
a hosszu tavu reziliencia és a globalis befolyas hajtoerejévé alakithatja.

Az eurodvezet gazdasaga tovabbra is reziliensnek bizonyul. A gazdasagi novekedés az
¢év elsd kilenc honapjaban meghaladta a varakozasokat. Ez a vartnal jobb teljesitmény
kezdetben az export varhaté6 vamemeléseket megel6z6 megugrasanak volt betudhato,
de a berendezésekbe és immateridlis javakba torténd beruhdzasok is a vartnal
erbteljesebben teljesitettek. Az eurodvezetre, mint a vildg egyik legnyitottabb nagy
gazdasdgara, varhatéoan érezheté hatast fog gyakorolni a fokozott globalis
kereskedelmi korldtozasok ¢és fesziiltségek okozta nyomaés. Ennek eredményeként a
belfoldi kereslet a ndvekedés elsddleges hajtoereje, és varhatéoan az is marad, a stabil
munkaerdpiacra, a javuldé redljovedelmekre ¢és az 4altalanossagban kedvezd
finanszirozéasi feltételekre tamaszkodva. A gazdasagi tevékenységet valoszinlileg
2026-ban is behatarolja a kereskedelmi korlatozasokbol eredden visszafogottabb kiilsé
kereslet és a tartds globalis bizonytalansag. Osszességében az eurodvezet real-GDP-je
2025-ben vérhatéan 1,2 %-kal, 2026-ban pedig 1,2 %-kal nd. A novekedési kilatasokat
tovabbra is nagy fokl bizonytalansag 6vezi, lefelé mutat6d kockazatokkal.

Az inflacié az eurodvezetben tovabb mérséklddik. 2025 tavasza ota az inflacid az
arstabilitassal nagyjabol konzisztens szintek koriil ingadozik. Az altalanos inflacio
(HICP) 2025 oktoberében 2,1 %-os volt, mig az élelmiszerek és az energia nélkiil
szamitott maginflacié tovabbra is magasabb, 2,4 %-o0s. A mogottes inflaciot varhatoan
visszafogja az euro kozelmultbeli felértékelédése, ami fokozza az importversenyt €s
mérsékli a bérnovekedést. Mig az eurodvezeti inflacio a kozelmultban megkozelitette
az Europai Kozponti Bank (a tovabbiakban: EKB) meghatarozasa szerinti arstabilitast,
egyes tagallamok esetében az inflaci6 tovabbra is magas. Ezzel Gsszefliggésben az
EKB leallitotta a 2024 juniusaban megkezdett lazitasi ciklust. 2024 juniusa és 2025
kozott a betéti rendelkezésre 4allas kamatlaba Osszesen 200 bazisponttal, 2 %-ra
csokkent. Ennek eredményeként az eurodvezeti irdnyadd kamatldbak jelenleg
megkozelitik a természetes kamatlabra vonatkozd becslések tobbségét. Ami a jovot
illeti, a Bizottsag eldrejelzése szerint az altalanos inflacié 2026-ban 1,9 %-os lesz a
2025. évi 2,1 %-hoz képest. Az inflacios kilatdsok kockéazatai nagyjabol

COM(2025) 30 final.
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kiegyensulyozottak, €s a hosszabb tavu inflaciés varakozasok legtobb mérdszama
tovabbra is 2 % koriil van, ami tdmogatja az inflacid célérték koriili stabilizalodasat.
Ez az EKB politikajanak hitelességét jelzi, amely rogzitette a varakozasokat, és az
inflaciot ismét az arstabilitas felé forditotta.

Az elmult években érdemi javulas kovetkezett be az eurodvezet egészének
GDP 3,1 %-ara csokkent, mig a GDP-ardnyos allamadossag 10,1 szazalékponttal
csokkent, és 2024-ben elérte a GDP 88,1 %-at. Ami a jovot illeti, a koltségvetési
kilatasok mérsékelt romlast vetitenek eldre: a hidny 2025-ben varhatéan a GDP 3,2 %-
ara, 2026-ban pedig a GDP 3,3 %-ara nd, ami a védelmi kiaddsok novekedésének,
valamint a kamatkiaddsok folyamatos novekedésének ¢és bevételkieséseknek tudhato
be. Az addssagrata az eldrejelzések szerint 2025-ben a GDP 88,8 %-éara, 2026-ban
pedig a GDP 89,8 %-dra nd, ami a novekedés és kamatlab kiilonbozet kevésbé
kedvezd alakulasa mellett tartos elsddleges hidnyt is tiikroz. Az eldrejelzés tavlataban
a koltségvetési iranyvonal az EU-ban ¢és az euroOvezetben egyarant nagyjabol
semleges marad, bar a tagallamok kozott jelentds eltérések mutatkoznak. A
koltségvetési iranyvonal a Tandcs altal az unidés gazdasagi kormanyzasi kerettel
Osszhangban ajanlott koltségvetési palyak, a nemzeti mentesitési rendelkezés altal a
magasabb védelmi kiadasokra vald atallds megkonnyitése érdekében megengedett
rugalmassag, valamint a Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz (RRF) és mas
unids alapok hatdsdnak megfeleléen alakul.

Europa atalakuld biztonsagi kornyezete eredményeként Unid-szerte megfigyelheto a
védelmi kiadasok jelentds novelésére valo atallas. A NATO-tagok a védelmi és
biztonsagi kiadasok tekintetében uj, a GDP 5 %-aban meghatarozott célra vallaltak
kotelezettséget. A Tandcs tamogatta ezt az erdfeszitést azaltal, hogy az unids
koltségvetési kereten beliil 12 eurodvezeti tagallamra vonatkozoan aktivalta a nemzeti
mentesitési rendelkezéseket. A Bizottsag ¢és a foképviseld6 a ReArm Europe tervvel
egyiitt kdzzétette az eurdpai védelemrdl szol6 fehér konyvet (Készenlét 2030)*, amely
pénziigyi eszkdzoket biztosit a tagallamok szamdra a védelmi képességek és
infrastruktira megerdsitéséhez, beleértve az Europa biztonsagat szolgalod cselekvési
eszkozt (SAFE)’, amelyen keresztil az unids koltségvetés legfeljebb
150 milliard EUR 6sszegli hitelt ny(jt a tagallamoknak a védelmi beruhazasok
tdmogatasara. Az Uj eszkOz irdnt nagy igény mutatkozott a tagallamok részérdl,
amelyek kifejezték részvételi szandékukat, és a rendelkezésre allo koltségvetésen til is
kértek tadmogatast. A védelmi kiaddsok tovabbra is egyenldtleniil oszlanak meg az
orszagok kozott, és esetenként erdsen a személyzeti koltségekre Osszpontosulnak. A
keresleti oldalon az Egyesiilt Allamok altal szallitott rendszerektél vald fiiggéség és a
hosszu fejlesztési ciklusok miatt korlatozott a hatékonysag és a termelés gyors
novelésére vald képesség. Az eurdpai termelés fokozdsa, a tagéallamok kozotti
egylittmiikodés erdsitése, valamint az Europaban tervezett és gyartott katonai céla
termékek ardnyanak novelése sziikségessé teszi a meglévd korlatok kezelését és a
kihaszndl6 kozbeszerzést feltételezve — rovid €s kozéptava makrogazdasagi 6sztonzést
nyujthat, mikézben nagy innovacios potencidlja a termelékenység terén hosszu tava
tovabbgyliriz6 hatasokat tesz lehetové.

Fehér konyv az eurdpai védelemrdl — Készenlét 2030.
COM(2025) 122 final.
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Az eurodvezet koltségvetési pozicidja tovabbra is nyomds alatt all, mivel az
allamhaztartasi hidny és az addssagszint tobb tagallamban még mindig meghaladja a
vildgjarvany eldtti aranyt, és az eldrejelzések szerint az elkovetkezd években sem fog
csokkenni. A Tanacs altal az allamadossag fenntarthatosaganak megdrzése érdekében
ajanlott koltségvetési palyak kovetése mellett teret kell engedni a védelmi képességek
javitasanak sziikségességébdl, a versenyképesség megerdsitésébol és a stratégiai
prioritasokra — tobbek kozott a kritikus kapacitdsokra és infrastruktarara — iranyulo
beruhazasok fokozasabol eredd siirgds kiadasok, valamint az éghajlatvaltozasra és a
kornyezetkarosodasra visszavezethetd egyre gyakoribb, a maganbiztositasok altal csak
korlatozott mértékben fedezett kareseményekhez kapcsolodd koltségvetési terhek
szamara. Ezek a jelentOs és egymassal versengd kiadasi igények sziikségessé teszik a
kozkiadasok prioritasainak  fokozatos atrendezését, a népességeloregedéssel
kapcsolatos  koltségek novekedésének megfékezésére iranyuld intézkedések
meghozatalat, a kiadasi programok mindségének javitasat és a lehetdségek feltarasat a
tovabbi bevételek mozgositasara. A méltanyos €s hatékony adorendszerek biztositasa
érdekében tovabbra is fontos az adorések csokkentése az adoiigyi megfelelésnek
tobbek kozott a digitalizacié altali javitdsa, az adokikeriilés és az adokijatszas
kezelése, valamint az agressziv adotervezés elleni kiizdelem révén. Az adodalap
szélesitése és a novekedést kevésbé hatraltatdo adok felé valo elmozdulas, valamint a
munkavallalds 0sztonzoinek novelése és az adostratégidknak a szélesebb kora
szakpolitikai  célkitlizésekkel valdo Osszehangolasa tamogatnd a rendezett
allamhaztartast és a fenntarthatd novekedést. A kiadasokat joval hatékonyabbd lehetne
tenni és fokozottabban a szakpolitikai prioritasokra lehetne iradnyitani a kiadési
feliilvizsgalatok, a koltség-haszon elemzések és a teljesitményalapu koltségvetés-
tervezési eszk6zok behatd alkalmazaséval. Kiilonosen az éghajlattal kapcsolatos
veszteségeket fedezd maganbiztositds nagyobb mértékl alkalmazasa biztosithatna
tovabbi koltségvetési mozgésteret. Emellett 2025-ben az unidés kohézidos politika
félidos feliilvizsgalatara vonatkozo szabalyok szamos teriiletet (védelem és biztonsag,
versenyképesség €és dekarbonizacid, energetikai atallas, megfizethetd lakhatas, vizzel
kapcsolatos intézkedések és a keleti hatar menti régiok eldtt allo kihivasok) kiemeltek
unids stratégiai prioritdsként. Az operativ programok atprogramozasa és a
rendelkezésre allo forrasok mozgositasa tovabbi beruhazasokat tenne lehetévé ezeken
a teriileteken. Végezetiil az allami beruhdzasok hatékonysaganak megbizhatd kozép-
¢és hosszu tavu tervezés, a szakpolitikai teriiletek és a kormanyzati szintek kozotti
hatékony koordinacio, szigora projektértékelés és a maganfinanszirozassal vald
szinergiak révén torténd javitdsa hozzdjarulna a nagyobb termelékenységhez ¢és a
koltségvetési fenntarthatosag javulasahoz.

Az eurodvezet munkaerdpiaca a mérséklodo, de még mindig jelentés munkaerdhidny
ellenére tovabbra is szilard. A munkanélkiiliség torténelmi mélypontra siillyedt, 2025
kozepén 5,9 %-on allt. A foglalkoztatds novekedése lelassult, és azt tovabbra is
tdmogatja a ndvekvd munkaerdpiaci részvétel €s a befelé iranyuld migracio. 2021 ota
szamos tagallamban a nettdé migracid jarult hozzd jelentésen a foglalkoztatas
novekedéséhez. Az iranyitott szabalyos migraci6 segitett enyhiteni a munkaerdhianyt
bizonyos iparagakban, ¢és ellensulyozta a demografiai nehézségeket. Ugyanakkor
tovabbra is jelentds kiilonbségek vannak a népességcsoportok kozott. A 2026. évi
kilatadsok szerint a foglalkoztatds ndvekedése folyamatosan mérséklodik, a
munkanélkiiliség pedig valtozatlanul alacsony marad, a tagallamok és régiok kozott
azonban tovabbra is eltérések mutatkoznak. A fokozott kereskedelmi korlatozasok és a
tartds bizonytalansag visszafoghatja a novekedést és ezaltal a foglalkoztatast, mind az
exportra kivetett magasabb vamok, mind a fokozott globalis bizonytalansag miatt. A

HU



HU

(10)

nominalbérek ndvekedése gyors novekedési idészakot kovetden mérséklodik. Az egy
munkavallalora jutd jovedelem éves novekedése az eurodvezetben 2025 elsd felében
3,9 %-ot tett ki, ami csOkkenést jelent a 2024. évi atlagos 4,5 %-hoz képest.
Tekintettel a csokkend inflacidra, a realbérek 2025 elsé felében 1,7 %-kal néttek, és
2025 kozepére a bérek vasarloereje az eurodvezet egészében visszaallt a 2019-es
szintre. Ami a jovot illeti, a kialkudott bérek ndvekedése varhatoan fokozatosan
tovabb mérséklddik.

A demografiai nyomassal parosulé munkaerd- és szakemberhiany tovabbra is jelentds
kihivast jelent szamos eurdpai agazat és a gazdasag egésze szamara. A munkaerdpiac
dinamikajat a digitdlis gazdasdgra (a Digitalis évtized szakpolitikai programmal®
Osszhangban) ¢és a dekarbonizalt gazdasagra vald, folyamatban 1évo atallas is
befolyasolja, amely 0j lehetdségeket teremt, mikozben egyes munkakoroket és
készségeket elavulttd tesz. Ahhoz, hogy a munkavallalok felkésziiljenek erre a
valtasra, folyamatos eréfeszitésekre van sziikség a tovabbképzés ¢és az atképzés terén,
amit a munkaerdpiaci politikdk, az oktatas €s képzés, valamint a keresett készségek
szorosabb Osszehangoldsa is tdmogat. Emellett az alapkészségek korai életkortol
kezdddd elsajatitasdnak javitasa segit megteremteni a készségfejlesztés alapjait. A
készségek €és a humantdke terén mutatkozo jelentds regionalis egyenldtlenségek
kezelése eldnyds lesz a munkavallalok szamara, és erdsiteni fogja az egységes piacot.
A versenyképesség, a felkésziiltség és a technologiai vezetd szerep fenntartasahoz
emellett elengedhetetlen, hogy nagyobb hangsulyt kapjon az oktatds és képzés a
TTMM (a természettudomanyok, a technoldgia, a miszaki tudomanyok és a
matematika) terén, amelyen készséghidnyok allnak fenn. A munkavéllalasi 6sztonzok
megerdsitése az adoterheknek a munkardl valo athelyezésével, tobbek kozott az ado-
¢s a szocidlis ellatérendszer célzott reformja révén, valamint bizonyos agazatokban a
munkakoriilmények javitdsa tdmogatna a részvételt és a foglalkoztatast. Az
alulreprezentalt csoportok (tobbek kozott nok, fiatalabb és idésebb munkavallalok,
romak ¢€s fogyatékossaggal €16 személyek) orszagspecifikus koriilményektdl fliggd
integracidjanak megkonnyitése tovabb erdsitené a munkaerd-kindlatot és az
inkluzivitast. A fiatalok munkaerdpiaci részvétele €s boldogulasa az Unid tartods joléte
szempontjabol alapvetd fontossag. Ugyanakkor a szegénység csokkentése és a
kiszolgaltatott helyzetben 1€v6 haztartdsok megfeleld €s fenntarthato szociélis védelmi
¢s befogadasi rendszerek révén torténd tamogatdsa — beleértve a gondozasi
szolgaltatasokhoz vald hozzaférés, valamint a megfizethetd és hozzaférhetd lakhatas
javitasat is — kulcsfontossdgi a tarsadalmi kohézid szempontjabdl. A mindségi
munkahelyteremtés ¢és a palyamodositasok, valamint a szocialis partnerek
szakpolitikai dontéshozatalba valé hatékony bevonasanak biztositdsa és a szocidlis
parbeszéd  megerdsitése  tovabbra is  elengedhetetlen az = eurodvezet
versenyképességének ¢€s strukturdlis valtozasokkal szembeni reziliencidjanak
fenntartasahoz. A készségek unidja’ és a mindségi munkahelyekre vonatkozo iitemterv
keretében inditott kezdeményezések hozza fognak jarulni az emlitett erdfeszitések
elémozditasahoz. 8

A Digitalis évtized szakpolitikai program (DDPP) kozos, jogilag kotelezd erejii iranyitasi keretet
célértékeket és célkitiizéseket hataroz meg, amelyeket Eurdpa versenyképességének, reziliencidjanak és
technoldgiai szuverenitasanak alapvetd tényezoiként ismernek el.

COM(2025) 90 final.
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A strukturalis hidnyossagok kezelése elengedhetetlen az erdsebb ¢€s fenntarthatobb
gazdasagi novekedés megteremtéséhez az Unidban és az eurodvezetben. Az EU
novekedési potencialjat akadalyozza, hogy a termelékenység novekedése nagyrészt a
kozepes technoldgiai szinvonalll gyartdsra és az alacsony képzettséget igényld
szolgaltatasokra korlatozodik, mig az Egyesiilt Allamokban jelentSsebb fejlédés
tapasztalhatd a magas képzettséget igényld, innovativ dagazatokban, példaul az
informatikai szolgaltatdsok terén. Az eurdpai innovacios ¢és globalis versenyképesség
megerdsitéséhez mozgositani kell az Gsszes unids régioban rendelkezésre allo
eroforrasokat, és az Unid erds kutatdsi bazisat piacképes technologidk és termékek
eléallitasdhoz kell hasznositani. Ehhez ndvelni kell a kutatasba és fejlesztésbe (K+F)
¢és a tudasba torténd beruhazasokat, szorosabb kapcsolatokat kell kialakitani a kutatas
¢és az ipar kozott, el kell mélyiteni az innovacids dkoszisztémakat, és biztositani kell a
jol fejlett korforgdsos gazdasag novekedését. E célbdl az egységes szabadalmi
rendszer az innovacié megerdsitésének kulcsfontossagl eszkdze. Ezzel parhuzamosan
az InvestEU’ nagy volumenti koz- és maganberuhazast mozgosit, tdbbek kozott az
innovaciok fejlesztése €és bevezetése terén, a Stratégiai Technologidk Europai
Platformja (STEP)! pedig fontos eszkozt biztosit az eréforrasok —stratégiai
technologidk felé iranyitasahoz. A kozelmultbeli javulas ellenére az EU kockazatitoke-
Okoszisztémaja tovabbra is széttagolt és alultdkésitett, kiillondsen a ndvekvd innovativ
vallalkozéasokba torténd beruhazasok tekintetében. A hosszu tdva kockazati magantdke
bdvitése — tobbek kozott a megtakaritasi €s beruhazasi unid felé tett eldrelépés és a
kozpolitikai intézkedések keretében nytjtott tartds tdmogatas révén — szintén fontos az
innovaci6 fokozasa és a K+F eurdpai szintli tdmogatdsa szempontjabol. Eurdpa
novekedését €s versenyképességét a strukturdlisan magasabb energiakoltségek is
akadalyozzdk. A megfizethetd energiara vonatkozd cselekvési terv célja az
energiaarak csokkentése ¢és a fosszilis tiizeldanyagoktol valo fliggdség tovabbi
csokkentése. Ehhez alapvetd fontossdgl az energiaunio kiteljesitése, a villamositas, az
energiahatékonysag, a megujuld és tiszta energia gyorsitott bevezetése, a halozati
kapacitas — tobbek kozott a hatarokon atnyulo rendszerdsszekotdk — javitasa, valamint
a meglévOk hatékony hasznalata, az intelligens halozati infrastruktara és az
energiarendszer nagyobb rugalmassaga.

A j6l mikoédd aru-, munkaerd- ¢és pénziigyi piacok elengedhetetlenek a
beruhazasokhoz, a reziliencidhoz és a termelékenységhez. Annak érdekében, hogy az
eroforrasokat magas termelékenységnovekedési potencialt mutatd dgazatokba lehessen
iranyitani, fel kell szdmolni a téke- és munkaerd-atcsoportositast akadalyozo sziik
keresztmetszeteket, ami tobbek kozott az indulo és a novekvo innovativ vallalkozasok
elényére valik. Az egységes piac, jollehet jelentds mértékben hozzajarul Eurdpa
jolétéhez ¢€s konvergencidjahoz, tovabbra sem teljes — kiilondsen a szolgaltatasok, a
digitalis gazdasdg és az energia teriiletén — a belsé akadalyok, a szabalyozasi
kiilonbségek, az Osszetett eljardsok ¢és az atiiltetési hianyossagok miatt. 2025
majusidban a Bizottsdg 0j egységes piaci stratégiat inditott'!, amelyet a 2028-ig
megvaldsitandd, hamarosan elkésziilé egységes piaci iitemterv fog megerdsiteni; a
stratégia célja, hogy csokkentse az akadalyokat, megel6zze az Ujak kialakuldsat, és
Osszehangolja az egységes piacot Eurdpa stratégiai célkitlizéseivel. Az egységes
piacon til a tdmogatd iizleti kornyezet elémozditasa — kiilonds tekintettel az
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egyszerisitésre, az adminisztrativ terhek csokkentésére és a termelékenységi politikak
iranyitasanak er0sebb nemzeti termelékenységi testiileteken keresztiili megerdsitésére
— hozzajarulhat a termelékenység noveléséhez a tagéallamokban. Emellett a
geogazdasagi széttagoltsag Osszefliggésében a hasonléan gondolkodé partnerekkel
valo szoros kereskedelmi és pénziigyi kapcsolatok eldmozditdsa is 6sztondzheti a
fenntarthatd ndvekedést és beruhazasokat. A strukturalis reformok — tobbek kozott az
unios alapokbol, példaul a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl és mas unids
alapokbol nyujtott timogatas esetén — a beruhazési akadalyok felszamolasa, az iizleti
kornyezet javitasa €és a gazdasagi stabilitds fokozasa révén hozzajarulnak a tagallamok
versenyképességének fokozasahoz.

Az EU b0séges megtakaritasokat general a beruhazasok és stratégiai prioritasainak
finanszirozasahoz. Az eurodvezet nettd tékenyljté a vildg tobbi része szamdara, ami a
tartosan jelentds folyofizetésimérleg-tobbletének kdvetkezménye, mikdzben a belfoldi
beruhazasi igények — tobbek kozott a K+F, a tiszta energia, az éghajlatvaltozashoz
valo alkalmazkodas ¢€s a digitalis infrastruktira, valamint a védelem és az trpolitika —
tovéabbra is jelentések. A megtakaritasi és beruhazasi uni6'? célja, hogy a mély és jol
mikodod egységes piac célkitlizéseivel dsszhangban javitsa a belfoldi megtakaritasok
belfoldi beruhdzasokba aramlasat. Tovabbi célja, hogy tobb lehetéséget biztositson a
polgarok szdmara arra, hogy megtakaritasaikat mozgdsitva tokepiaci befektetésekkel
gyarapitsak a vagyonukat. Ez azt jelenti, hogy meg kell erdsiteni a lakossagi
befektetok részvételét és pénziigyi miiveltségét, mozgositani kell Eurdpa intézményi
befektetdinek nagy eszkozallomdnyat, és a bankszektoron til minden véllalkozas
szdmara bdviteni kell a finanszirozasi lehetdségeket, tobbek kozott az induld és a
novekvd innovativ vallalkozasok tamogatasa érdekében. Emellett szorgalmazza a
tOkepiacok  széttagoltsagdnak  kezelését, valamint a  hatdrokon  atnyulo
méretgazdasagossag lehetové tételét az egységes piacon beliili hatékonyabb és
Osszehangoltabb feliigyelet révén. Ez a menetrend a tdkepiaci unié és a bankunid
iranyaba torténd folyamatos eldrehaladason alapul. A tékepiacok elmélyitésével a
lakossagi  és intézményi befektetdk — beleértve a  foglalkoztatéi és
magannyugdijrendszereket is — valtozatosabb befektetési lehetdségekhez férhetnek
hozza a polgarok vagyonanak kiépitése, valamint a forrdsok eurodpai vallalkozasokba
¢és infrastruktiraba valo atiranyitdsa érdekében. Ugyanakkor a bankuni6 kiteljesitése
integraltabb, stabilabb ¢és hatékonyabb pénziigyi kozvetitést biztositana a
tagallamokban, csokkentve a széttagoltsagot és erdsitve a pénziigylr rendszer
rezilienciajat. Ezek a reformok egyiittesen lehetévé tennék az eurodvezet és az Unid
egésze szamara, hogy bdséges megtakaritasait belfoldi beruhazasokra forditsa, és
ezeket a megtakaritdsokat a versenyképesség, az innovacio €s a biztonsag hajtoerejévé

tegye.

Az euro fontos szerepet jatszik regiondlis valutaként, amelyet a szomszédos
gazdasagok széles korben hasznalnak a szamldzashoz, valamint tartalékvalutaként,
ezaltal pedig a tdgabb eurdpai régio stabilitdsat biztositd makrogazdasagi horgonyként.
Az eurodpai exportorok €s importdrok is széles korben hasznaljak a vilag tobbi részével
folytatott ligyleteik soran. Ugyanakkor a nemzetk6zi monetaris és pénziigyi rendszer
mélyrehatdé valtozdson megy keresztiil, amelyet geopolitikai sokkok, ndévekvd
multipolaritas és gyors technologiai innovacid jellemeznek. A kolcsonds gazdasagi és
pénziigy1 fliggéségek fegyverként vald felhasznéldsa, illetve a fegyverként vald
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felhasznalasaval valo fenyegetés, ravilagitott az Unid €és az eurodvezet pénziigyi
stratégiai autondémidjanak sebezhetségére. Az euro szélesebb korli nemzetkozi
hasznalata tamogatnd az EU stratégiai autonomiajat, csokkentené a finanszirozasi
koltségeket és — a makroszintli pénziigyi stabilitds fenntartdsdval kapcsolatos 1j
felelosségek aran — csOkkentené a vallalkozasok arfolyam-kitettségét. Ebben az
Osszefliggésben a digitalis euro fejlesztése a belfoldi és regionalis magéanfizetési
megoldasok interoperabilitasanak fokozéasara iranyuld erdfeszitésekkel —egyiitt
hozzajarulna Eurdpa monetéris szuverenitasanak megerdsitéséhez, ezaltal csokkentve
Eurdpa nem eurdpai pénziigyi infrastrukturaktol vald fliggdségét, €s fokozva pénziigyi
¢s fizetési rendszerének rezilienciajat.

A pénziigyi szektor reziliens maradt. Az Eurdpai Bankhatosag 2025. évi unids szintli
stressztesztjének eredményei megerdsitették, hogy az eurdpai bankok még egy
feltételezett sulyos gazdasagi visszaesés esetén is stabilak maradnak. A pénziigyi
stabilitast fenyegetd kockazatok azonban magasak, és a sebezhetdségek tovabbra is
fennallnak. 2025 els6 felében az eurodvezet bankszektora tovabbra is erdteljesen
teljesitett, amit erds téke- és likviditasi poziciok, valamint tartds jovedelmezOség
tamogatott a gyengiilé globalis és belfoldi feltételek és a csokkend kamatlabak
ellenére. A banki értékelések 2024 kozepe oOta jelentésen emelkedtek, mig az
eszkdzmindség eddig nem valtozott, a nemteljesitd hitelek ardnya pedig dsszességében
stabil maradt. Ugyanakkor a nemzetkozi kdrnyezet valtozékonyabba valt. A globalis
politikai bizonytalansag €s a volatilis globalis pénziigyi feltételek novelik az eszkdzar-
korrekciok és annak kockazatat, hogy a likviditds és az allamadodssag-piacok wjbol
nyomas ald keriilnek. Mind a bankoknak, mind a banknak nem mindsiilé pénziigyi
kozvetitoknek (a tovabbiakban: NBFI-k) jelent6s a kitettsége a kereskedelem
szempontjabol érzékeny agazatokkal, példaul az acél- és az autdgyartassal szemben. A
sebezhetdségek fontos forrasai a likviditdsi rések és a jelentds tokeattétel a
kulcsfontossagi NBFI-szektorokban. A bankok és az NBFI-k kozotti ndvekvd
Osszekapcsoltsag, valamint az egyéb nem uniés NBFI-kkel és piacokkal fennallo
jelentds kapcsolatok novelik az dsszetettséget és a kitettségeket, amelyek jelenleg nem
eléggé lathatok és nyomon kovethetk. A kereskedelmi ingatlanok agazatdban
tovabbra is fennéallnak kockazatok, amelyek szoros nyomon kovetést tesznek
sziikségessé. Az ingatlanpiaci fejlemények szintén figyelmet érdemelnek, tekintettel a
banki hitelezéssel és a maganszektor eladdsodottsdgaval, valamint altalaban a
beruhazasokkal és a gazdasagi tevékenységgel vald kapcsolatukra. A megndvekedett
geopolitikai fesziiltségek kozepette a kiberkockazatok tovabbra is egyre fontosabba
valnak, mivel kulcsfontossagi miitkodési sebezhetdségeket jelentenek, tobbek kozott a
bankok szdmara is. Az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos kitettségek szintén
kockazatot jelentenek a pénziigyi szektor szdmara. Ennek fényében a pénziigyi
stabilitds megdrzéséhez folyamatos éberségre, eldretekintd feliigyeletre és megerdsitett
rezilienciara lesz sziikség a pénziigyi rendszer valamennyi szegmensében, tobbek
kozott megfeleld biztonsagi halok révén,

AJANLIJA, hogy az eurodvezeti tagallamok a 2026-2027 kozotti idészakban — egyénileg és
az eurocsoporton beliil kollektiven — hozzak meg a kovetkezd intézkedéseket:

1.

A koltségvetési fenntarthatosdg megorzése érdekében tartsak tiszteletben az ajanlott
nettd kiadasi palyakat, beleértve adott esetben a védelmi kiaddsokra vonatkozd
nemzeti mentesitési rendelkezés révén biztositott ideiglenes rugalmassagot is. Ennek
megfelelden differenciadlt koltségvetési politikat, és 2026-ban Osszességében
semleges koltségvetési iranyvonalat kell eredményeznie.
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Az ajanlott nettd kiadasi palydk kovetése mellett hajtsanak végre olyan kozéptavu
koltségvetési stratégiakat, amelyek teret engednek a védelmi képességekhez, a
versenyképesség megerdsitéséhez, ¢és a stratégiai prioritasokba torténd beruhdzasok
fokozasahoz kapcsolodod kiadasoknak. Rendezzék 4t a nemzeti koltségvetések
prioritasait, valamint hozzanak intézkedéseket az allami bevételek és kiadasok
eredményességének, hatékonysdganak, mindségének és Osszetételének javitdsa
érdekében, tobbek kozott az éghajlattal kapcsolatos eseményekhez kapcsolddo
veszteségeket nagyobb mértékben fedezd maganbiztositas eldmozditasa révén.

Kezeljék a védelmi ipardgak sziikk keresztmetszeteit annak biztositasa érdekében,
hogy a 2030-ig tartd iddszakra vonatkozd védelmi késziiltségi {iitemtervvel
Osszhangban a tovabbi kozkiadasok iddészerii és hatékony védelmi képességeket
eredményezzenek. Mozditsdk eld a védelmi felszerelések unids szintll piacat;
0sztonozzeék a kozos kozbeszerzést, amely hozzajarul a hatékonysag és az
interoperabilitas javitasahoz, és csokkenti a széttagoltsagot.

2026. augusztus 31-ig fejezzék be a helyreallitdsi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtasat, és a kovetkezd években a nemzeti €s unids finanszirozas koordinalasa
révén tamogassdk a beruhdzdsok finanszirozasat. A kohézidos politika félidds
feliilvizsgalata soran bevezetett lehetéségeket kihasznalva biztositsak a rendelkezésre
all6 unids forrasok felhasznalasat.

Mozditsak elé a munkaerd tovabbképzését és atképzését a termelékenység és az
innovéacios kapacitds ndvelése, valamint a stratégiai dgazatok tdmogatasa érdekében.
Erdsitsék meg az oktatasi és képzési szakpolitikdkat az oktatasi eredmények javitasa
érdekében, kiilonds tekintettel az alapvetd és digitalis készségekre, és biztositsak a
készségprofilok kereslete és kindlata kdzotti nagyobb Osszhang elérését. Kezeljék a
strukturdlis munkaeréhianyt, valamint a készségek ¢s a humaneréforras-adottsagok
terén fennallo jelentds regiondlis egyenlétlenségeket. Mozditsék el a munkahelyek
mindségét ¢és noveljék tovabb a munkaerdpiaci részvételt, tobbek kozott az
alulreprezentalt csoportok szamara. Hozzanak intézkedéseket az egységes piacon
beliili, hatarokon atnyulé mobilitds és a hianyszakmékban dolgozé harmadik
orszagbeli allampolgarok jogszerli migracidjdnak megkonnyitése celjabol. Erdsitsék
meg a munkavallalasi 0sztonzoket az adoterheknek a munkarol valo athelyezésével,
tobbek kozott az ado- és a szocidlis ellatorendszer célzott reformja révén. Lépjenek
fel a szegénység elleni kiizdelem terén a megfeleld és fenntarthat6 szocidlis védelmet
¢s befogadast szolgald rendszerek megdrzésével €s megerdsitésével, valamint a
megfizethetd, fenntarthatd és mindségi lakhatdshoz vald hozzaférés javitasaval.
Biztositsak a szocidlis partnerek hatékony bevondsat a szakpolitikai dontéshozatalba,
és erdsitsék meg a szocidlis parbeszédet. Biztositsdk a szocialis partnerek hatékony
bevonasat a szakpolitikai dontéshozatalba, és erdsitsék meg a szocidlis parbeszédet.

A nemzeti gyakorlatokkal Osszhangban és a szocidlis partnerek és a szocialis
parbeszéd'® szerepének tiszteletben tartdsa mellett erdsitsék meg a fenntarthatd
bérndvekedést tamogato feltételeket, kiilonosen az alacsony és kozepes jovedelmiiek
tekintetében, a termelékenység alakuldsaval 0sszhangban, kellden figyelembe véve
az inflacio és az eurodvezeten beliili versenyképességi kiillonbségek kockazatat.

A 2026. 6szi csomag eldkészitése sordn a Bizottsag és a Tandcs észrevételeket kapott az Eurdpai
Szakszervezetek  Szovetségétol (ESZSZ) ¢és a  munkaltatéi  szovetségektdl.  Lasd:
https://commission.europa.eu/publications/2026-european-semester-autumn-package en.
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Kezeljék prioritasként azokat a kozberuhdzédsokat, valamint 0sztondzzék azokat a
maganberuhazasokat, amelyek tdmogatjdk a kutatdst és az innovacidt, az ipari
dekarbonizéciot, a tiszta energidra vald atallast és a digitalis atallast, a gazdasagi
biztonsagot és az értéklancokon beliili stratégiai fliggdségek csokkentését. Mozditsak
eld a forrasok nagy novekedési potenciallal rendelkez6 dgazatokba és technologidkba
kiilonbozo szereplok, példaul a vallalkozasok, egyetemek vagy kutatdintézetek
kozotti kapcesolatok megerdsitése, a kockazati téke induld és ndvekvd innovativ
vallalkozasok finanszirozasaban bet6ltott szerepének fejlesztése, valamint a digitalis
és tiszta technologidk bevezetésének felgyorsitasa révén.

Szamoljak fel a belsé akadalyokat €s a nemzeti szintli szabalyozasi kiilonbségeket,
valamint az atiiltetés €s a megfelelés terén még fennalld hidnyossagokat az egységes
piac elmélyitése, valamint a vallalkozasok hatékonysaganak ¢és novekedési
képességének fokozasa érdekében.

Mozditsak el6 a szabalyozas egyszeriisitését a sziikségtelen terhek azonositdsaval és
csokkentésével, valamint 4tlathatdé ¢és célzott szabalyozas elfogadasanak
biztositasaval, tobbek kozott a jogalkotasi folyamat sordn a nyilvanossaggal és az
érdekelt felekkel folytatott konzultacidk, valamint a jogszabalyok utdlagos
értekelésének hatékony felhasznalasa révén.

A Bizottsdg 2025. marciusi kdzleményével'* dsszhangban hozzanak létre egy
eurOdpai megtakaritasi €s beruhazasi uniot, amely elémozditja a versenyképes és jol
mikodé tokepiaci és bankszektort annak érdekében, hogy az eurdpai
megtakaritasokat hosszi tavli beruhdzéasok céljara mozgositsa, kiillondsen az eurdpai
gazdasdg nagy novekedési potencidllal rendelkezé vagy stratégiai jelentdségi
agazataiban. A tOkepiaci integraciordl ¢és feliigyeletrdl szolo, kiiszobon allo
jogalkotasi csomag terén torténd gyors eldrelépés révén kezeljék a tokepiac
széttagoltsagat, a pénziigyi szolgaltatdsok hatirokon atnyald nyujtisa és
igénybevétele elott allo akadalyokat, valamint a nemzeti feliigyeleti gyakorlatok
kozotti eltéréseket.

Tegyenek lépéseket a megtakaritasi és befektetési szamlaknak egyszeriisitett és
elényds adoiigyi megitélés révén torténd elérhetdbbé tételérdl (2025. szeptember)'>, a
nyugdij-eredménytablakrol, a nyugdij-nyomonkovetési rendszerekrdl és az
automatikus beléptetésrdl (2025. november)'® sz616 2025. évi bizottsagi ajanlasok,
valamint a pénziigyi miveltségre vonatkoz6 unids stratégiarol szolo 2025. évi
kozleményben!” (2025. szeptember) foglalt ajanldsok végrehajtisa érdekében.

Tegyenek meg minden sziikséges 1épést a digitalis euro létrehozasa érdekében,
mozditsak eld az innovacidt és a versenyt a pénzforgalmi piacon, és biztositsdk a
kozponti banki pénzhez vald folyamatos és széles korli hozzaférést és annak
hasznalhatosagat a digitalizdlodo gazdasagban.

Mozditsdk el az euro nemzetkdzi szerepét, €s kotelezzék el magukat globalis
helyzetének tovabbi megerdsitése mellett, tobbek kozott az eurdpai pénziigyi
infrastruktirak sebezhetdségeinek kezelése révén.
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14. Kovessék nyomon a makroszintii pénziigyi stabilitast fenyegetd kockézatokat,
beleértve az eszk6zmindségbdl, az atarazasi dinamikabol, valamint az éghajlattal és a
kornyezettel kapcsolatos kitettségekbdl, tovabba a bankok és banknak nem mindsiild
pénzintézetek kozotti kapcsolatokbdl eredd kockazatokat a f6 pénziigyi piacokon és a
maganfinanszirozason keresztiil. Sziikség esetén erdsitsék meg a banknak nem
pénziigyi kozvetitOk agazatdra vonatkozé szabalyozasi és feliigyeleti keretet annak
érdekében, hogy a felmeriil6 sebezhetdségek hatékonyan azonosithatok és kezelhetok
legyenek.

Kelt Strasbourgban, -an/-én.

a Tandcs részérdl
az elnok
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