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MEDDELANDE OM RAPPORTEN OM

FORVARNINGSMEKANISMEN

I rapporten om forvarningsmekanismen (férvarningsrapporten) anges Vvilka
medlemsstater som Europeiska kommissionen, efter sin ekonomiska avldasning av MIP-
resultattavlan (resultattavlan inom forfarandet for makroekonomiska obalanser)
bedomer kan ha, eller riskera att fa, obalanser. Den ekonomiska avlasningen av
resultattavlan baseras pa utfallsdata for 2024 (diagram 1). Tolkningen av dessa data ar
framatblickande och tar i relevanta fall hansyn till den ekonomiska utvecklingen under 2025
och berakningarna for 2025, 2026 och 2027 i kommissionens hdstprognos 2025 (diagram 2).
Detta meddelande redogor for den ekonomiska avlasningen av resultattavlan och narmare
information om relevant datautveckling finns i bilagorna'. Parallellt med detta gérs i den
europeiska makroekonomiska rapporten? — som publiceras fér forsta gangen i &r — en analys
av den bredare utvecklingen nar det galler sarbarheter och obalanser i EU:s och dess
medlemsstaters ekonomier, dar den utveckling som granskats inom ramen for forfarandet
for makroekonomiska obalanser satts in i ett bredare sammanhang.

Den globala ekonomin star infor strukturella forandringar och 6kad politisk osidkerhet,
vilket gor laget i EU:s omvarld besvarligt. Pa senare ar har handelshinder i allt hdgre grad
anvants som geopolitiska och industripolitiska redskap, och Forenta staterna genomforde
kraftiga hdjningar av sina importtullar under det gangna aret. Den globala ekonomin
genomgar en period av anpassning till denna nya ordning, vilket paverkar handelsfléden och
vaxelkurser. Denna period av osakerhet foljer dessutom pa en serie turbulenta ekonomiska
handelser som har spatt pa inflationen och lett till att rantorna ar hdgre an féregaende ar.
Dessa geopolitiska handelser har ocksa gjort det allt viktigare for EU att hodja sina
forsvarsutgifter under de narmaste aren for att starka unionens geostrategiska oberoende.

Aven om inflationen haller pa att avta i EU som helhet &r inflationstrycket fortsatt hogt
i vissa medlemsstater, vilket delvis beror pa en stark I6neutveckling. Efter att ha natt en
topp 2022-2023 har inflationen sjunkit i hela EU. Sedan 2024 har inflationen i
konsumentledet stabiliserats pd omkring 2,5 % i EU. Aven BNP-deflatorn, som tar hansyn till
det inhemska kostnadstrycket, har sjunkit, om an i ldngsammare takt. Trots ett besvarligt

* Arbetsdokument fran kommissionens avdelningar, Alert Mechanism Report 2026, SWD(2025) 956 (inte Oversatt till
svenska). Arbetsdokument frdn kommissionens avdelningar, Statistical Annex accompanying the Alert Mechanism Report
2026, SWD(2025) 900 (inte Oversatt till svenska).

2 Den europeiska makroekonomiska rapporten syftar till att informera om strategiska politiska val for att starka
euroomradet och EU:s motstandskraft infor en snabbt férénderlig global ordning och innehaller en beddémning av
ekonomiska sarbarheter i EU. European Macroeconomic Report 20262026, SWD(2025) 957 (inte dversatt till svenska).
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ekonomiskt lage de senaste aren har arbetsmarknaden varit motstandskraftig, med historiskt
lag arbetsloshet och hdg sysselsattning. Lonerna har i genomsnitt nastan atergatt till 2019
ars nivaer i reala termer, men det finns stora skillnader mellan medlemsstaterna, dar
realldnerna i en del har stigit markant medan de i andra har sjunkit. | medlemsstater dar
inflationen fortfarande ar hog i forhallande till historiska genomsnitt och jamfoért med andra
EU-medlemsstater eller medlemsstater i euroomradet har I6neutvecklingen ofta varit en
sarskilt padrivande faktor. P& senare tid har dock arbetsmarknaderna visat tecken pa att bli
mindre strama, vilket sannolikt kommer att bidra till en gradvis minskning av |6netrycket.

Den dampade inflationen i euroomradet har gjort det majligt att bedriva en betydligt
lattare penningpolitik, samtidigt som statens upplaningskostnader ofta har varit i stort
sett stabila. Den lattare penningpolitiken har lett till mer gynnsamma finansieringsvillkor for
den privata sektorn. Bankernas utldningsrantor har sjunkit sedan 2024, och den privata
sektorns upplaning okar sakta. For sektorn offentlig forvaltning har rantorna pa langfristiga
statsobligationer inte forandrats namnvart under 2024 och 2025, vilket har bidragit till en
okning av de genomsnittliga skuldkostnaderna, som &dven paverkas av skuldstrukturer och
offentliga underskott och skuldnivaer i medlemsstaterna.

Utsikterna for obalanser

Euroomradets och EU:s ihallande 6verskott i bytesbalansen beror pa en kronisk obalans
mellan sparande och investeringar som undergraver unionens langsiktiga
tillvaxtpotential. Under 2024 6kade euroomradets/EU:s bytesbalans till féljd av minskade
investeringar samtidigt som sparandet var stabilt. Att investeringarna minskade i ett lage
med fortsatt hoga finansieringskostnader och ekonomisk osakerhet paverkar EU:s férmaga
att halla uppe tillvaxten och finansiera viktiga omraden som den digitala omstallningen och
klimatomstallningen, men &dven starka Europas forsvarsberedskap. Samtidigt har
euroomradets/EU:s bytesbalansdverskott minskat jamfort med nivan fére pandemin, medan
Kinas bytesbalansoéverskott har 6kat och USA:s bytesbalansunderskott har blivit storre, vilket
har lett till att euroomradets/EU:s bidrag till de globala obalanserna har minskat.

Pa medlemsstatsniva finns bade bytesbalans6verskott och bytesbalansunderskott, och
bakom varje situation doljer sig specifika risker. Vissa medlemsstaters betydande
bytesbalanséverskott har okat ytterligare pa senare tid till foljd av en dampad efterfragan.
Manga ar av 6verskott har resulterat i en ackumulering av betydande nettotillgangar, vilket
exponerar dessa medlemsstater for globala ekonomiska fluktuationer som valutarisker,
varderingsrisker och osdkerhet i handelspolitiken. Samtidigt ar underskotten i bytesbalansen
fortfarande betydande i ett antal medlemsstater. Aven om dessa lander har kunnat minska
sin utlandsskuld de senaste aren tack vare hdég nominell tillvaxt, kommer denna passiva
skuldnedvaxling att upphora i ett lage dar inflationstrycket ar lagre. Ett stort beroende av
externa finansieringsfloden ar en sarbarhet om den upplevda risken hos de som investerar i
deras statsobligationer skulle stiga.

De divergerande pris- och kostnadsdkningarna under de senaste fem aren har
forsamrat kostnadskonkurrensférmagan hos vissa medlemsstater, och i vissa fall har
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ekonomiernas konvergerande utveckling avstannat. | en del medlemsstater fortsatter
stigande priser och kostnader att uppratthdlla denna divergens. Det finns dock inga tecken
pa att de medlemsstater vars kostnadskonkurrensférmaga har forsvagats mest har haft en
oproportionellt stor férsamring av sin exportutveckling. Aven om stérre inflationsskillnader
kan uppstd som en bieffekt av att ekonomierna konvergerar mot varandra ar det vart att
papeka att denna konvergerande utveckling tycks ha avstannat i vissa av de medlemsstater
vars kostnadskonkurrensférmaga har férsamrats mest, sarskilt Tjeckien och Estland och i
mindre utstrackning Lettland.

Hushallen har haft stigande inkomster och minskande skulder, medan foretagens
Ionsamhet och formaga att betala av sina skulder har minskat. Hushallens reala
disponibla inkomster 6kade med 6ver 2 % under 2024, medan deras finansiella skulder har
minskat med 7 % i reala termer sedan 2019. Denna skuldminskning beror till stor del pa den
senaste perioden av hég inflation, som nu har upphért. Aven om féretagens skuldsattning
minskade under 2024 6kade deras sarbarhet till foljd av att deras formaga att betala av sina
skulder forsamrades. Foretagen har uttomt de likvida reserver som de samlade pa sig under
pandemin och den period med hdga vinster som foljde omedelbart darefter, och deras
buffertar har krympt.

Pa den offentliga sidan har hoga underskott lett till att skulden totalt sett ar hogre dn
fore pandemin, trots starka namnareffekter till foljd av en h6g nominell tillvixt, och
med stora investeringsbehov framover. Dessa namnareffekter kommer att klinga av i
framtiden och gora det svarare att astadkomma en skuldnedvéxling. De hdgre rantorna
jamfort med perioden fore 2022 har dessutom annu inte fatt fullt genomslag, eftersom lan
fortfarande forlangs till hogre rantor och darmed driver upp rantebetalningarna. Dessa hogre
rantebetalningar tillkommer utdver behovet av att ©ka viktiga utgiftskategorier som
forsvarsutgifter och aldersrelaterade utgifter, och att finansiera offentliga investeringar, vilket
skapar stora utmaningar for finanspolitiken i mdnga medlemsstater.

Hoga bostadspriser dr ett vixande ekonomiskt problem i hela EU. Efter en paus under
aren 2022-2023 har bostadspriserna ater 6kat kraftigt i takt med en stigande efterfragan och
ett fortsatt dampat utbud. Hoga bostadspriser ar en ekonomisk och social utmaning i allt fler
medlemsstater, och i vissa fall har prisékningarna varit mycket kraftiga i flera ar. Aven om en
begransad bostadslangivning och byggaktivitet minskar risken for banksektorn och for en
abrupt korrigering inom denna sektor kan det samtidigt ha allvarliga konsekvenser for
hushallens mojligheter att skaffa bostad, minska arbetskraftens rorlighet och éverhuvudtaget
ha en negativ inverkan pd den regionala och nationella konkurrenskraften. Bristen pa
bostader till overkomliga kostnader ar koncentrerad till de regioner som har hogst
produktivitet, t.ex. huvudstader, och drabbar framst yngre aldersgrupper. Det gor det svarare
for arbetskraftsutbudet att anpassa sig till efterfragan och leder till att yngre manniskor inte
skaffar lika manga barn, vilket forvarrar det langsiktiga demografiska trycket. Hoga
bostadspriser kan dven minska konsumtionen eftersom en storre andel av inkomsten gar till
bostadskostnader.
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Banksektorn dr motstandskraftig, men icke-banksektorn har expanderat de senaste
aren och kan vara en killa till sarbarhet, samtidigt som det dven uppstar nya risker.
Banksektorn i euroomradet och EU har forblivit motstandskraftig och fortsatt att ha en hog
lonsamhet och starka kapitaltackningskvoter. Exponeringen mot fastighetsobligationer och
statsobligationer fortsatter dock att utgdra en kalla till sarbarhet, och trycket pa sektorn for
kommersiella fastigheter kvarstar. Samtidigt ar icke-banksektorn, som har expanderat snabbt
de senaste aren, exponerad for sarskilda risker, och dess sammanlankning med banksektorn
ar en kalla till sarbarhet. EU:s finanssektor ar slutligen exponerad for nya risker som ar svara
att kvantifiera. Det handlar bl.a. om cyberrisker och om kryptotillgdngars véaxande betydelse
och deras sammanlankning med finanssektorn.

Landsspecifika slutsatser och uppfoéljande 6vervakning

Under 2026 kommer fordjupade granskningar att genomforas for de sju
medlemsstater som under varen 2025 konstaterades ha obalanser eller alltfér stora
obalanser. | bilagan till detta meddelande ges en oversikt 6ver utvecklingen av de nyckeltal
som ar orsaken till dessa obalanser. For att uppdatera nuvarande bedémningar och avgoéra
om fler atgarder maste vidtas kommer en ekonomisk bedémning att goras i de fordjupade
granskningarna av om dessa obalanser haller pa att forvarras, haller pa att korrigeras eller
har korrigerats, vilken ska offentliggtras forsta halvaret 2026. Detta galler Grekland, Italien,
Nederlanderna, Rumanien, Slovakien, Sverige och Ungern.

For resterande medlemsstater dr det i nuldget inte nédvandigt att gora fordjupade
granskningar.

For flera medlemsstater leder den ekonomiska avldsningen av resultattavlan till slutsatsen att
ingen fordjupad granskning behdvs, men att det ar nédvandigt att folja utvecklingen pa ett
antal omraden. | Bulgarien har bostadspriserna okat kraftigt i takt med en stark tillvaxt i
hushallens upplaning, och fortsatt mycket kraftiga dkningar av enhetsarbetskostnaderna
utgor en risk for pristryck. Utlandsstallningen ar samtidigt fortsatt stark daven om det har
skett en viss forsamring, vilket tillsammans med den pagdende nominella konvergerande
processen minskar riskerna. Estland var féremal for en fordjupad granskning i varas och inga
obalanser konstaterades. Forlusten av kostnadskonkurrensformaga har dock fortsatt och
inflationsskillnaderna gentemot euroomradet har ovéantat okat under 2025, samtidigt som
den konvergerande utvecklingen har avstannat. Bostadspriserna och kredittillvaxten har
ocksa haft en stark utveckling. Bytesbalansen har endast uppvisat mattliga underskott, men
dessa kan véxa i takt med att efterfrdgan okar. | Kroatien &r pristrycket och utvecklingen nar
det galler kostnadskonkurrensformagan ett problem. Bostadspriserna har dessutom stigit
markant och bankernas utlaning till bostadskop har varit kraftig, vilket ar nagot som bor
Overvakas. Lettland har haft en av de stérsta kumulativa prisékningarna i EU de senaste aren,
och tillvaxten i enhetsarbetskostnaderna ar fortsatt hog, aven om den avtar. Pristrycket
forsamrar kostnadskonkurrensformagan, vilket i kombination med det svaga omvarldslaget
kan ha bidragit till en nedgang i exporten.



Diagram 1: Indikatorer i férvarningsrapportens resultattavla 2024, fordelat pa medlemsstat
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Kalla: Eurostat och Europeiska kommissionen.
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Diagram 2: Antal medlemsstater vars variabler i resultattavlan ligger over troskelvardena
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Antalet medlemsstater vars variabler i resultattavlan ligger 6ver relevanta troskelvarden ett visst ar
speglar uppgifter pa stoppdatumet for 2026 ars forvarningsrapport, som var den 31 oktober 2025.
Eventuella efterhandsrevideringar av uppgifterna kan andra antalet varden over troskelvardena, vilket
beraknats pa grundval av de tidigare omgangar av resultattavlans variabler som offentliggjorts i
tidigare forvarningsrapporter. *Uppgifter saknas for aggregat for euroomradet och EU under
prognosperioden.

Kalla: Eurostat och Europeiska kommissionens prognoser.




Sammanfattning




Sammanfattning

Sektorspecifik tematisk avlasning av den ekonomiska utvecklingen 2024

e Under 2024 okade bytesbalanserna i nastan alla medlemsstater. Handelsbalanserna
atergick till de nivaer som radde fore pandemin i ett lage dar energipriserna sjonk
ytterligare och efterfragan forblev svag. En minskning av de primara saldona har dampat
okningen av den totala bytesbalansen och ar koncentrerad till ett litet antal
medlemsstater, vilket normalt beror pa verksamheten i specialféretag med starka
gransoverskridande  finansiella  kopplingar men  begrénsade  kopplingar till
medlemsstaternas inhemska ekonomier. Bytesbalanserna ar totalt sett fortfarande mindre
an fore pandemin for euroomradet/EU och for de flesta medlemsstater. Detta galler
sarskilt Rumanien och vissa medlemsstater med stora skulder, t.ex. Grekland och Cypern.
Omvant har andra medlemsstater med stora skulder, t.ex. Portugal och Spanien, nu
bytesbalanser som bé&de ar starkare &n fére pandemin och uppvisar éverskott. A andra
sidan har hoga 6verskott i allmédnhet kvarstatt och i vissa fall vuxit kraftigt. Detta galler
framst medlemsstater dar uppgifterna speglar den exceptionellt stora betydelse som
multinationella foretag eller specialforetag har, eller dessa medlemsstaters roll som
internationella finanscentrum. Hittills under 2025 har en gradvis forbattring av den
inhemska efterfragan lett till sma minskningar av bade handelsbalansen och
bytesbalansen, trots en fortsatt forbattring av bytesforhallandet gentemot utlandet
(terms-of-trade). Jamfort med fore pandemin har det skett en férandring i utlaningen och
upplaningen inom de olika sektorerna av ekonomin. Medan staterna har &kat sin
nettoupplaning har den privata sektorn 6kat sin nettoutlaning. Enbart under 2024 har den
storsta forandringen varit 6kningen av hushallssektorns nettosparande, som nu ligger pa
historiskt hoga nivaer.

¢ De stora negativa nettoutlandsstillningarna krympte kraftigt for andra aret i rad under
2024. Denna forbattring beror bade pa de totalt sett positiva bytesbalanserna och en
namnareffekt som forstarkts av den starka inflationen. | de flesta fall ledde betydande
varderingseffekter pa grund av vaxelkursutvecklingen till ytterligare minskningar. De stora
positiva nettoutlandsstillningarna okade ocksé kraftigt. Aven om namnareffekten
fortsatte att bidra till en nedgang var dess effekt mindre an de senaste aren och inte lika
stor som den 6kande effekten av starkt positiva bytesbalanser. Sammantaget har det skett
en viss omférdelning av utlandsstéllningarna inom euroomradet, trots den kraftiga
okningen av de langivande medlemsstaternas finansiella nettoutlandsstallning. Detta
beror framst pa att medlemsstater med en stor turistndring — som normalt har stora
negativa finansiella nettoutlandsstaliningar — har vuxit snabbare an tillverkningsintensiva
medlemsstater, samt att dven gynnsamma bytesforhdllanden gentemot utlandet har
spelat en roll Det ihallande gapet i bytesbalanserna ser dock ut att 6ka skillnaden mellan
utlandsstallningarna ytterligare, eftersom den nominella BNP-tillvaxten forvantas avta fran
och med 2025.

e Tillvaxten i enhetsarbetskostnaderna var fortsatt hog under 2024, men avtog jamfort
med 2023 totalt sett och fér de flesta medlemsstater. Under 2024 drevs tillvéxten i
enhetsarbetskostnaderna framst av I6nedkningar som o&versteg inflationen, medan
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produktivitetsutvecklingen bara utgjorde en motvikt i begransad man, och inte i alla
medlemsstater. Det finns fortfarande stora skillnader i tillvaxten i enhetsarbetskostnaderna
mellan medlemsstaterna. | vissa medlemsstater ledde en sjunkande produktivitet till
kraftigare okningar av enhetsarbetskostnaderna. Ar 2025 ser I6nerna antligen ut att ligga
nagot dver 2019 ars nivaer i reala termer. | vissa medlemsstater finns det vissa tecken pa
lediga resurser i ekonomin, vilket markerar starten pa mer mattliga I6nedkningar
framover. Aven om l6nedkningstakten ser ut att avta férvantas den forbli hog i nominella
termer, sarskilt i medlemsstater som redan haft stora kumulativa kostnads- och
prisdkningar under perioden 2019-2024.

Under 2024 apprecierade euron totalt sett, i likhet med alla EU-valutor utom den tjeckiska
korunan och den ungerska forinten. Som ett resultat av detta steg de totala reala
effektiva vaxelkurserna for EU och euroomradet, trots att inflationen relativt sett var
lagre an hos EU:s viktigaste handelspartner. For medlemsstater som Belgien, Estland och
Rumadnien bidrog inflationsskillnaderna ocksa till att de reala effektiva vaxelkurserna
apprecierade. | de flesta andra medlemsstater dampade inflationen atminstone delvis
apprecieringen i reala effektiva vaxelkurser. Mer betydande skillnader inom EU marks om
man tittar pa reala effektiva vaxelkurser som jamfors med enhetsarbetskostnaderna. |
vissa medlemsstater med hog tillvaxt i enhetsarbetskostnaderna apprecierade
vaxelkurserna med 6ver 5 %, trots att de deprecierade marginellt i EU som helhet.

Foretagens skuldkvot i EU minskade for fjarde aret i rad 2024, aven om skuldkvoten
Okade i en tredjedel av EU:s medlemsstater — vilket i regel skedde fran laga nivaer. Den
aggregerade skuldkvoten nadde sin lagsta niva pa nastan tvad decennier. Tempot i
skuldnedvaxlingen avtog i takt med att inflationen sjonk, vilket minskade namnareffekten,
som dock fortfarande var den viktigaste padrivande faktorn bakom minskningen. | vissa
medlemsstater bidrog dven negativa nettokreditfldden till minskade skuldkvoter.
Sammantaget forblev kreditflodena till icke-finansiella bolag dampade efter en kraftig
nedgang 2023, men de senaste uppgifterna visar de forsta tecknen pa en aterhamtning.
Féretagens investeringar minskade i reala termer under 2024. Aven om féretagens
skuldsattning minskade under 2024 6kade deras sarbarhet till foljd av att deras férmdga
att betala av sina skulder forsamrades. Foretagens sparande minskade och deras
rantetackningsgrad fortsatte att sjunka pa grund av 6kade rantekostnader och minskade
vinster under 2023 och 2024. Nyligen borjade lanekostnaderna att minska fran sin
hogstaniva efter pandemin, vilket tyder pa att formagan att betala av sina skulder kommer
att forbattras den narmaste tiden. Under 2025 avtar skuldnedvaxlingen ytterligare i takt
med att kreditgivningen sakta okar, vilket atfoljs av en gradvis — men langsam — 6kning av
foretagens investeringar.

Bostadsprisutvecklingen accelererade aterigen i de flesta europeiska medlemsstater
efter den nedgang som inleddes i slutet av 2022 da rantorna hojdes. | vissa medlemsstater
var dock nedgangen under 2023 begransad, och bostadspriserna har 6kat med
sammanlagt éver 15 % eller till och med 20 % under de senaste tva aren. Medlemsstater
dar priserna bedémdes ligga nara det verkliga vardet eller vara undervarderade hade den
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starkaste prisokningen under 2024. | medlemsstater dar priserna i regel var kraftigt
dvervarderade fortsatte daremot priserna att falla under 2024. Atergangen till
prisdkningar totalt sett har atfoljts av en uppgang i transaktioner. Bristen pa
bostadsinvesteringar, som totalt sett varit ldga under det senaste decenniet och har rasat
sedan 2022, och den kraftiga nedgangen i bygglov ligger bakom det mycket dampade
utbudet i forhallande till efterfragan pa bostader. Till foljd av det fortsatt begransade
utbudet kan bostadspriserna forvantas fortsatta att stiga avsevart.

Hushallens skuldkvoter fortsatte att precis som de senaste aren sjunka under 2024, och
hamnade i de flesta medlemsstater pa nya historiskt laga nivaer. Under 2024 avtog takten
i nedgangen jamfort med de senaste aren till foljd av en minskad namnareffekt, medan
kreditgivningen 6kade nagot efter den kraftiga nedgangen 2023, dven om lantagandet i
vissa medlemsstater forblev dynamiskt under de senaste aren. Hushallen har haft stigande
inkomster och 6kade finansiella tillgangar, samtidigt som deras skuldsattning har minskat,
vilket har starkt deras formaga att klara av hogre rantor, som daven om de har minskat
nagot fortfarande ligger nara sina senaste hdgstanivaer. Hushallens balansrakningar i EU
ar totalt sett fortsatt starka. Detta beror pa att hushallssektorn sammantaget har en
positiv nettostdllning i rantebdrande instrument. Det betyder att samtidigt som
rantebetalningarna har stigit sa har ranteintakterna 6kat annu mer och gett ett totalt sett
litet, men positivt, bidrag till den disponibla inkomsten. Ar 2024 var det reala vérdet av
hushallens finansiella tillgangar hogre an fére pandemin, medan de finansiella skulderna
har minskat.

Den nominella BNP-tillvaxten bidrog till att stabilisera de offentliga skuldkvoterna 2024,
aven om de offentliga underskotten var stora. Trots att den minskade framfor allt mellan
2021 och 2023 &r den aggregerade offentliga skuldkvoten fortsatt hdég i EU och
euroomradet och totalt sett hogre an 2019. Under 2025 och 2026 forvantas skuldkvoterna
aterigen stiga i de flesta medlemsstater, och dven pa aggregerad basis i euroomradet och
i EU som helhet. Detta beror pa att rante-tillvaxtdifferensen minskar eller till och med blir
positiv, samtidigt som underskotten forblir stora i flera medlemsstater. Vissa — men inte
alla — medlemsstater med hog skuldsattning har emellertid stramat at sin finanspolitik
under de senaste aren och har positiva budgetsaldon. For vissa medlemsstater utanfor
euroomradet, dér en relativt stor andel av den offentliga uppladningen och skulden é&r i
utlandsk valuta, kan vaxelkursrorelser leda till 6kade kostnader for upplaning och
skuldsattning.

Sammantaget forblev finanssektorn i euroomradet och EU motstandskraftig under 2024,
med fortsatt hdg lonsamhet och starka kapitaltackningskvoter. Den sammanlagda
avkastningen pa eget kapital for kreditinstitut i euroomradet och EU var fortsatt hog
under 2024, eftersom hogre avgifter och provisioner kompenserade for lagre
rantemarginaler, och deras karnprimarkapitalrelation stabiliserades pa hdga nivaer.
Kvaliteten pa tillgdngarna hos banker i euroomradet/EU har varit stabil, aven om en viss
forsamring kan vara pa vag. Den sammanlagda andelen nédlidande an hos kreditinstitut i
euroomradet/EU 6kade marginellt under 2024, men &r fortfarande Iag pa 2 %. Pa nationell
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niva var okningen av nddlidande lan koncentrerad till medlemsstater med sma andelar
nodlidande lan, medan de minskade i medlemsstater som haft stérre andelar nédlidande
ldan.  Andelen steg 2-lan har 0©kat nagot. Banksystemets exponering mot
fastighetsobligationer och statsobligationer ar fortfarande en kalla till sarbarhet, eftersom
dessa tva segment svarar for mer dn halften av bankernas tillgangar. Banksektorns stora
exponering mot inhemska statsobligationer Okar risken for negativa spiraler i
medlemsstater som &r hogt skuldsatta eller beroende av finansiering i utlandsk valuta.
Utanfor banksektorn ar icke-banksektorn, som har expanderat snabbt de senaste aren,
exponerad for sdrskilda risker, och dess sammanldnkning med banksektorn ar en kalla till
sarbarhet. Bade banksektorn och icke-banksektorn har dessutom betydande exponeringar
mot sektorn for kommersiella fastigheter, som star under fortsatt tryck.
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