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PAZINOJUMS PAR BRIDINASANAS MEHANISMA

ZINOJUMU

Bridinasanas mehanisma zinojuma (BMZ), pamatojoties uz makroekonomikas
nelidzsvarotibas novérsanas procediiras (MNNP) raditaju kopsavilkuma ekonomisko
interpretaciju, ir noraditas dalibvalstis, kuras, ka uzskata Komisija, ir iespéjama
nelidzsvarotiba vai sSadas nelidzsvarotibas risks. Raditaju kopsavilkuma ekonomiska
interpretacija ir balstita uz izpildes datiem par 2024.gadu (1.diagramma). Sie dati ir
interpretéti ilgtermina, attiecigaja gadijuma nemot véra ekonomikas norises gada laika
(2025. gada) un prognozes 2025., 2026. un 2027. gadam, kas izriet no Komisijas 2025. gada
rudens prognozes (2.diagramma). Sajd pazinojuma ir sniegta raditaju kopsavilkuma
ekonomiska interpretacija, un ta pielikumos ir sikak izklastitas attiecigas datu izmainas'.
Vienlaikus zinojuma par Eiropas makroekonomiku?, kas $ogad publicéts pirmo reizi, ir
analizétas ES un tas dalibvalstu ekonomikas neaizsargatibas un nelidzsvarotibas plasakas
norises, aplikojot saskana ar MNNP apsekotas norises valstis plasaka konteksta.

Pasaules ekonomika saskaras ar strukturalam parmainam un augstaku politikas
nenoteiktibas limeni, kas apgritina ES aréjo vidi. Pédéjos gados tirdzniecibas Skérs|i
arvien vairak tiek izmantoti ka geopolitiskas un rupniecibas politikas instrumenti, un ASV
pédéja gada laika ir ievérojami palielindjusi importa tarifus. Pasaules ekonomika paslaik
pielagojas Sai jaunajai kartibai, kas ietekmé tirdzniecibas plasmas un valttas kursus. Turklat
Sis nenoteiktibas periods seko virknei nemierigu ekonomisku notikumu, kas izraisija inflaciju
un augstakas procentu likmes neka iepriekégjos gados. Sie geopolitiskie notikumi ir ari
palielinajusi nepiecieSamibu ES turpmakajos gados paaugstinat savus aizsardzibas
izdevumus, lai atbalstitu Savienibas geostratégisko neatkaribu.

Lai gan inflacija ES kopuma samazinas, dazas dalibvalstis inflacijas spiediens joprojam
ir augsts, daleji atspogulojot dinamiskas algu izmainas. Péc augstaka limena
sasniegSanas 2022.-2023. gada inflacija visa ES ir samazinajusies. Kops 2024. gada patérina
cenu inflacija ES ir stabilizéjusies aptuveni 2,5 % limeni. IKP deflators, kas atspogulo
iekSzemes izmaksu spiedienu, ari ir samazinajies, lai gan lénak. Neraugoties uz pédéjo gadu
sarezgitajiem ekonomiskajiem apstakliem, darba tirgus ir bijis noturigs ar vésturiski zemu
bezdarba limeni un augstu nodarbinatibas limeni. ST atskiriba tika gandriz novérsta reala

* Komisijas dienestu darba dokuments, Bridinasanas mehanisma 2026. gada zinojums, (SWD(2025) 956); Komisijas
dienestu darba dokuments, Bridinasanas mehanisma 2026. gada zinojuma statistikas pielikums (SWD(2025) 900).

2 Zinojuma par Eiropas makroekonomiku mérkis ir sniegt informaciju stratégiskai politikas izvélei, lai stiprinatu eurozonu
un ES noturibu, nemot véra strauji mainigo globalo kartibu, un taja ir ietverts ES ekonomiskas neaizsargatibas
novértéjums. 2026. gada zinojums par Eiropas makroekonomiku, SWD(2025) 957.



izteiksmé, nemot véra algu 2019. gada vidéjo limeni, tomér ar izteiktu neviendabigumu starp
dalibvalstim, no kuram dazas tika registréts ievérojams realo algu pieaugums, bet citas
joprojam bija vérojams samazinajums. Dalibvalstis, kuras inflacija aizvien ir augsta
salidzingjuma ar vésturiskajiem vidéjiem raditajiem, un citas ES vai eurozonas dalibvalstis
algu virzitajspéks biezi vien ir bijis Tpasi izteikts. Tomér pédéja laika darba tirgos vérojamas
pazimes, kas liecina par situacijas uzlabosanos, iespéjams, veicinot pakapenisku darba
samaksas spiediena mazinasanos.

Inflacijas paléninasanas eurozona ir |avusi ievérojami atvieglot monetaro politiku,
savukart valdibas aiznémumu izmaksas biezi vien kopuma ir saglabajusas stabilas.
Monetaras politikas atvieglosana ir radijusi labvéligakus finanséSanas nosacijumus privatajam
sektoram. Banku aizdevumu likmes kop$ 2024. gada ir samazinajusas, un privata sektora
aiznémumi lénam pieaug. Valdibas sektora ilgtermina valdibas obligaciju ienesigums 2024.
un 2025. gada ir maz mainijies, veicinot parada vidéjo izmaksu pieaugumu, ari atkariba no
parada struktdras un valdibas budZeta deficita un parada limena visas dalibvalstis.

Nelidzsvarotibas perspektiva

Eurozonas un ES pastavigais aréjais parpalikums atspogulo hronisku nelidzsvarotibu
starp uzkrajumiem un ieguldijumiem, kas apdraud Savienibas ilgtermina izaugsmes
potencialu. 2024. gada eurozonas un ES tekoSais konts palielinajas, atspogulojot investiciju
samazinajumu lidztekus stabiliem uzkrajumiem. Investiciju samazinajums, nemot veéra
joprojam augstas finanséSanas izmaksas un ekonomisko nenoteiktibu, ietekmé ES spéju
uzturét izaugsmi un finansét tadas kritiski svarigas jomas ka digitala un klimatiska
parkartosanas, ka ari stiprinat Eiropas aizsardzibas gatavibu. Taja pasa laika eurozonas un ES
tekosa konta parpalikums ir samazinajies salidzinajuma ar pirmspandémijas limeni, savukart
Kinas tekosa konta parpalikums ir palielinajies un ASV tekosa konta deficits ir pieaudzis, ka
rezultata samazinas eurozonas un ES ieguldijums globalaja nelidzsvarotiba.

Dalibvalstu limeni ir novérojams gan tekosa konta parpalikums, gan deficits, un katra
situacija slépj konkrétus riskus. Dazu dalibvalstu ievérojamie tekosa konta parpalikumi
péedéja laika ir vél vairak palielinajusies, ko veicinaja vajaks pieprasijums. Parpalikums daudzu
gadu garuma ir izraisijis ievérojamu neto aktivu uzkrasanos, paklaujot $is dalibvalstis
globalam ekonomikas svarstibam, pieméram, valltas kursa svarstibam, vértésanas riskiem un
tirdzniecibas politikas nenoteiktibai. Vienlaikus vairakas dalibvalstis joprojam ir ievérojams
argjais deficits. Lai gan augstas nominalas izaugsmes dé| tas pédéjos gados ir spéjusas
samazinat savu aréja parada attiecibu pret IKP, Si pasiva aiznemto lidzek|u Tpatsvara
samazinasana beigsies mazaka inflacijas spiediena apstak|os. Liela atkariba no aréja
finanséjuma plismam ir neaizsargatiba gadijuma, ja palielinas finansétaju riska uztvere.

Cenu un izmaksu limenu atskirigais pieaugums pédéjos piecos gados dazas dalibvalstis
ir pasliktinajis izmaksu konkurétspéju, dazos gadijumos izraisot ekonomiskas
konvergences apsikumu. DaZas dalibvalstis pieaugosas cenas un izmaksas turpina uzturét
So atskirlbu. Tomér nekas neliecina par to, ka dalibvalstis, kuras izmaksu konkurétspéjas
pasliktinasanas bijusi vislielaka, batu nesamérigi pasliktinajusies to eksporta raditaji. Lai gan
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lielakas inflacijas atskiribas var rasties ka ekonomiskas konvergences blakusprodukts, ir vérts
atzimeét, ka dazas dalibvalstis, kuras izmaksu konkurétspéjas pasliktinasanas ir vislielaka, proti,
Cehija un Igaunija, un mazaka méra Latvija, ekonomiska konvergence, skiet, ir apstajusies.

Majsaimniecibu ienakumi ir palielinajusies un paradi samazinajusies, savukart
uznémumu pelnitspéja un parada apkalposanas spéja ir samazinajusies. Majsaimniecibu
reali izmantojamo iendakumu pieaugums 2024.gada parsniedza 2 %, savukart finansu
saistibas reala izteiksmé kop$ 2019. gada ir samazinajusas par 7 %. Si parada samazinasanas
lielda meéra izriet no nesena augstas inflacijas perioda, kas tagad ir beidzies. Lai gan
uznémumu paradsaistibas 2024. gada saruka, uznémumu neaizsargatiba palielingjas, jo
samazinajas uznémumu spéja apkalpot savu paradu. Uznémumi ir izlietojusi savas naudas
rezerves, ko tie bija uzkrajusi pandémijas laika un tdlitéja augstas pelnas perioda, un to
rezerves ir samazinajusas.

Runajot par valdibu, augsta budzeta deficita dé| parads kopuma joprojam parsniedz
pirmspandémijas limeni, neraugoties uz spécigu saucéja ietekmi, kas saistita ar augstu
nominalo izaugsmi un lielam investiciju vajadzibam tuvakaja nakotné. Si saucéja
ietekme nakotné vajinasies, padarot aiznemto lidzek|u Tpatsvara samazinaSanu gratak
panakamu. Turklat augstaku procentu likmju ietekme salidzindjuma ar laikposmu pirms
2022. gada joprojam turpinas, un parads joprojam tiek pagarinats ar augstakam likmém,
palielinot procentu maksajumus. Sie augstakie procentu maksajumi papildina
nepiecieSamibu palielinat konkrétas batiskas izdevumu kategorijas, pieméram, izdevumus
aizsardzibai vai ar novecosanu saistitus izdevumus, un finansét publiskas investicijas, radot
nopietnus izaicinajumus fiskalajai politikai daudzas dalibvalstis.

Augstas majoklu cenas rada arvien lielakas ekonomiskas bazas visa ES. Péc partraukuma
2022.-2023. gada spécigs majoklu cenu pieaugums ir atgriezies, jo pieprasijums ir
palielingjies un piedavajums joprojam ir pieticigs. Augstas majok|u cenas ir ekonomiska un
sociala probléma arvien lielaka skaita dalibvalstu, un dazos gadijumos cenu pieaugums jau
gadiem ilgi ir bijis |oti spécigs. Lai gan ierobezotas hipotekaro aizdevumu un bavniecibas
darbibas samazina risku banku nozarei un péksnas korekcijas risku $aja nozaré, tas var
nopietni ietekmét cenas zina pienemamu majok|u pieejamibu majsaimniecibam, samazinat
darbaspéka mobilitati un kopuma negativi ietekmét regionalo un valsts konkurétspéju.
Konkrétak, cenas zina pienemamu majoklu nepiegjamiba ir koncentréta regionos ar
visaugstako razigumu, pieméram, galvaspilsétas, un galvenokart skar jaunakas vecuma
grupas. Tas apgratina darbaspéka piedavajuma pielagosanos pieprasijumam un noved pie t3§,
ka jaunaka gadagajuma cilvékiem ir mazak bérnu, tadejadi saasinas ilgtermina
demografiskais spiediens. Augstas majok|lu cenas var ari samazinat patérinu, jo lielaka
ienakumu dala tiek paredzéta majok|u izmaksam.

Banku sektors ir noturigs, bet nebanku finansu sektors pédéjos gados ir paplasinajies
un varétu radit neaizsargatibu, un rodas jauni riski. Eurozonas un ES banku sektors
joprojam ir noturigs, saglabajot augstu rentabilitati un spécigus kapitala raditajus. Tomér
riska darfjumi ar nekustamo 1paSumu un valstim aizvien rada neaizsargatibu, un komerciala
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nekustama Tpasuma nozare joprojam ir paklauta spiedienam. Vienlaikus nebanku finansu
starpnieku nozare, kas pédéjo gadu laika ir strauji augusi, ir pak|auta Tpasiem riskiem, un tas
savstarpéja saistiba ar banku nozari rada neaizsargatibu. Visbeidzot, ES finansu nozare ir
paklauta jauniem riskiem, kurus ir grati izteikt skaitlos. Tas ietver kiberriskus, ka ari
kriptoaktivu pieaugoSo nozimi un to savstarpéjo saistibu ar finansu nozari.

Secinajumi par konkrétam valstim un turpmaka uzraudziba

2026. gada tiks sagatavoti padzilinati parskati par septinam dalibvalstim, kuras
2025. gada pavasari tika konstatéta nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba. Sa
zinojuma pielikuma ir sniegts parskats par $is nelidzsvarotibas pamata esoso svarigako datu
izmainam. Ekonomiskais novértéjums par to, vai $i nelidzsvarotiba saasinas, tiek korigéta vai
ir novérsta, lai atjauninatu esosos novértéjumus un novértétu iesp&jamas joprojam aktualas
politikas vajadzibas, tiks veikts 2026. gada padzilinatajos parskatos, kas tiks publicéti
2026. gada pirmaja pusé. Tas attieksies uz Griekiju, Italiju, Niderlandi, Rumaniju, Slovakiju,
Ungariju, un Zviedriju.

Paslaik nav vajadzibas sagatavot padzilinatus parskatus attieclba uz paréjam
dalibvalstim.

Vairakam dalibvalstim raditaju kopsavilkuma ekonomiska interpretacija liek secinat, ka
padzilinats parskats nav vajadzigs, tacu uzmaniba japievérs vairakdm norisém. Bulgarija
majok|u cenas ir strauji pieaugusas vienlaikus ar majsaimniecibu aiznémumu spécigo
pieaugumu, un joprojam |oti spécigais vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums rada cenu
spiediena risku. Taja pasa laika aréja pozicija joprojam ir stabila, neraugoties uz nelielu
pasliktinasanos, kas kopa ar notiekoSo nominalas konvergences procesu mazina riskus.
Sopavasar tika veikts padzilinats parskats par Igauniju, un nelidzsvarotiba netika konstatéta.
Tomér izmaksu konkurétspéjas zaud&jumi joprojam pastav, un inflacijas atSkiribas
salidzindjuma ar eurozonu 2025. gada ir negaiditi palielinajusas, ka ari ir apstajusies vai
beigusies ekonomiska konvergence. Majoklu cenu un kreditu pieaugums ari ir bijis
dinamisks. Teko3aja konta registréts tikai mérens deficits, bet tas var pieaugt, palielinoties
pieprasijumam. Horvatija probléma ir cenu spiediens un izmaksu konkurétspéjas tendences.
Turklat majok|u cenas ir ievérojami palielinajusas, un banku aizdevumi majok|a iegadei ir
bijusi strauji, un tas ir jauzrauga. Latvija ir registréts viens no lielakajiem kumulativajiem cenu
pieaugumiem ES pédéjos gados, un vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums joprojam ir
augsts, pat ja tas paléninas. Cenu spiediens negativi ietekmé izmaksu konkurétspéju, kas
kopa ar vajo aréjo vidi varétu bat veicinajusi eksporta samazinasanos.
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Kopsavilkums

1. diagramma. BMZ raditaju kopsavilkums 2024. gada pa dalibvalstim
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Avots: Eurostat un Eiropas Komisija.

2. diagramma. To dalibvalstu skaits, kuras raditaju kopsavilkuma mainigie lielumi parsniedz
robezvértibas
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To dalibvalstu skaits, kuras attiecigaja gada raditaju kopsavilkuma mainigie lielumi parsniedz attiecigas
robezvértibas, atspogulo datus 2026. gada BMZ robezdatuma (2025. gada 31. oktobris). Robezvértibas
parsniedzoso vértibu skaits, kas aprékinats, izmantojot iepriekséjo gadu raditaju kopsavilkuma
mainigos lielumus, kas publicéti iepriekséjos BMZ izdevumos, var atskirties sakara ar iespéamam datu

ex post izmainam. * Dati par eurozonas un ES agregatiem prognozes perioda nav pieejami.

Avots: Eurostat un Eiropas Komisijas prognozes.
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2024. gada ekonomikas norisu tematisks lasijums pa nozarém

e 2024. gada tekosie konti palielinajas gandriz visas dalibvalstis. Tirdzniecibas bilances
atgriezas pirmspandémijas limeni, jo energijas cenas turpindja samazinaties un
pieprasijums joprojam bija vajs. Primaras bilances samazinajums ir mazindjis kopéja tekosa
konta pieaugumu, un tas ir koncentréts neliela skaita dalibvalstu, parasti atspogulojot
ipasam nolukam dibinatu sabiedribu darbibu, kurdam ir spécigas parrobezu finansu
saiknes, bet ierobezotas saiknes ar dalibvalstu iekSzemes ekonomiku. TekoSie konti
joprojam ir zemaki par pirmspandémijas limeni kopuma eurozonas un ES limeni un
lielakaja dala dalibvalstu. Tas jo 1pasi attiecas uz Rumaniju un dazam lielam
debitordalibvalstim,  pieméram,  Griekijju un Kipru. Savukart citam lielam
debitordalibvalstim, pieméram, Portugalei un Spanijai, tagad ir tekoSie konti, kas ir gan
spécigaki neka pirms pandémijas, gan ari ar parpalikumu. No otras puses, lieli parpalikumi
kopuma ir saglabajusies un dazos gadijumos ievérojami palielinajusies. Tas galvenokart
attiecas uz dalibvalstim, kuras dati atspogulo starptautisku uznémumu vai Tpasam
nolikam dibinatu sabiedribu arkartigi lielo nozimi vai minéto dalibvalstu ka starptautisku
finanséSanas centru lomu. Lidz Sim 2025. gada pakapeniska iekSzemes pieprasijuma
uzlabosanas izraisa nelielus samazinajumus gan tirdzniecibas bilancé, gan tekosaja konta,
neraugoties uz pastavigiem uzlabojumiem tirdzniecibas joma. Salidzinajuma ar laiku pirms
pandémijas ir notikusas izmainas dazadu ekonomikas nozaru aizdevumos un
aiznémumos. Lai gan valdibas ir palielindjusas savus neto aiznémumus, privatais sektors ir
palielingjis savus neto aizdevumus. 2024. gada vien lielakas izmainas bija majsaimniecibu
sektora neto ietaupijumu pieaugums, kas tagad ir vésturiski augsta liment.

¢ Lielas negativas neto aréjo krajumu pozicijas 2024. gada ievérojami samazinajas otro
gadu péc kartas. Sis uzlabojums izriet gan no kopuma pozitivajiem tekosajiem kontiem,
gan no saucéja efekta, ko veicina spéciga inflacija. Vairuma gadijumu spécigs vértésanas
efekts izraisija turpmakus samazinajumus un atspogulo valUtas kursa svarstibas. Strauji
pieauga ari lielas pozitivas neto aréjas pozicijas. Lai gan saucéja efekts turpinaja veicinat
krajumu stavokla samazinasanos, ta ietekme bija mazaka neka iepriekséjos gados un
nebija tik batiska ka |oti pozitivo tekoso kontu pieaugosa ietekme. Kopuma eurozonas
aréjas pozicijas ir nedaudz lidzsvarojusas, neraugoties uz kreditordalibvalstu neto
starptautisko ieguldijumu poziciju spécigo pieaugumu. Tas galvenokart ir tapéc, ka
dalibvalstis ar lielu tdrisma nozari, kuram parasti ir lielas negativas neto starptautisko
ieguldijumu pozicijas, ir augusas atrak neka dalibvalstis ar augstu razosanas intensitati, un
nozime ir ari labvéligiem tirdzniecibas nosacijumiem. Tomér paredzams, ka pastaviga
tekosa konta bilances atskiriba vél vairak novirzis krajumu pozicijas, jo gaidams, ka no
2025. gada nominala IKP pieaugums paléninasies.

¢ Vienibas darbaspéka izmaksu (VDI) pieaugums 2024. gada joprojam bija augsts, bet
samazinajas salidzinajuma ar 2023. gadu kopuma un lielakaja dala dalibvalstu. 2024. gada
VDI pieaugumu galvenokart veicinaja algu pieaugums, kas bija virs inflacijas limena, un
produktivitatei bija tikai neliela kompenséjosa ietekme, turklat ne visas dalibvalstis.
Joprojam pastav batiskas VDI pieauguma atskiribas starp dalibvalstim. Dazas dalibvalstis



produktivitates samazinasanas izraisija lielaku VDI pieaugumu. Paredzams, ka 2025. gada
algas beidzot nedaudz parsniegs 2019. gada limeni reala izteiksmé. Dazas ES valstis bija
vérojamas nelielas panikuma pazimes, kas ieziméja sakumu mérenakam algu pieaugumam
nakotné. Tomeér, lai gan paredzams, ka algu pieaugums paléninasies, tiek prognozéts, ka
nominala izteiksmé tas saglabasies augsts, jo Tpasi dalibvalstis, kuras jau 2019.-2024. gada
bija vérojams liels izmaksu un cenu pieaugums.

2024. gada euro kurss kopuma paaugstinajas, tapat ka citu ES valtu kursi, iznemot
Cehijas kronas un Ungarijas forinta kursu. Rezultata kopéjais ES un eurozonas realais
efektivais valatas kurss (REER) palielinajas, neraugoties uz salidzinosi zemaku inflaciju
neka ES galvenajas tirdzniecibas partnervalstis. Tadas dalibvalstis ka Belgija, Igaunija un
Rumanija REER kapumu veicinaja art inflacijas atskiribas; vairakuma citu dalibvalstu inflacija
vismaz daléji mazindja REER vértibas pieaugumu. Batiskakas atskiribas ES iekSiené ir
acimredzamas, aplikojot REER, kas salidzinati ar vienibas darbaspéka izmaksam. Dazas
dalibvalstis ar lielu VDI pieaugumu tie pieauga par vairak neka 5 %, neraugoties uz nelielu
vértibas samazinasanos ES kopuma.

ES uznémumu parada attieciba pret IKP 2024. gada samazinajas jau ceturto gadu, lai
gan viena tresdala ES dalibvalstu parada attieciba palielindjas — parasti no zema limena.
Kopéja parada attieciba sasniedza zemako vértibu gandriz divdesmit gadu laika.
Samazinoties inflacijai, aiznemto lidzek|u Tpatsvara samazinaSanas temps paléninajas,
samazinot saucéja efektu, kas tomér joprojam bija galvenais samazindjuma virzitajspéks.
Dazas dalibvalstis parada attiecibas samazinasanos veicindja ari negativas neto
kreditplismas. Kopuma kreditu plidsmas nefinansu darijjumu partneriem péc strauja
krituma 2023.gada joprojam bija nelielas, tacu jaunakie dati liecina par pirmajam
atvese|osanas pazimém. Uznémumu ieguldijumi 2024. gada reéla izteiksmé samazinajas.
Lai gan uznémumu paradsaistibas 2024.gada saruka, uznémumu neaizsargatiba
palielingjas, jo samazinajas uznémumu spéjas apkalpot savu paradu. Uznémumu
uzkrajumi kritas, un uznémumu procentu seguma raditaji turpinaja samazinaties, jo 2023.
un 2024. gada palielinajas procentu slogs un saruka pelna. Pédéja laika aiznémumu
izmaksas ir sakusas samazinaties salidzinajuma ar augstako Ilimeni péc pandémijas,
liecinot par parada apkalposanas spéjas uzlaboSanos tuvakaja nakotné. 2025. gada
aiznemto Iidzek|u Tpatsvara samazinasana turpina paléninaties, jo kreditu plismas Iénam
pieaug, vienlaikus pakapeniski, bet léni atvese|ojoties uznémumu investicijam.

Lielakaja dala Eiropas dalibvalstu atsakas majokju cenu kapums péc samazinasanas, kas
sakas 2022.gada beigas ar procentu likmju pieaugumu. Tomér dazas dalibvalstis
paléninajums 2023. gada saglabajas neliels, un majok|lu cenas pédéjo divu gadu laika
kopuma ir palielinajusas par vairak neka 15 % vai pat 20 %. Dalibvalstis, kuras cenas tika
|éstas tuvu patiesajai vértibai vai novértétas par zemu, 2024. gada bija vislielakais cenu
pieaugums. Savukart dazas dalibvalstis, kurds cenas parasti bija novértétas parak augstu,
cenas 2024. gada turpinaja samazinaties. Ta ka cenas kopuma palielinas, sak palielinaties
ari dartjjumu skaits. Investiciju trikums majoklos, kas pédejo desmit gadu laika kopuma
bija zems un kops 2022. gada ir sarucis, ka ari strauj$ bavatlauju samazinajums nosaka |oti
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vajo piedavajuma reakciju uz majoklu pieprasijumu. Ta ka piedavajums joprojam ir
ierobezots, paredzams, ka majok|u cenas turpinas ievérojami pieaugt.

Majsaimniecibu parada attieciba 2024. gada turpinaja sarukt tapat ka iepriekséjos
gados, samazinoties lielakaja dala dalibvalstu un sasniedzot jaunu vésturiski zemu limeni.
2024. gada samazinajuma temps paléninajas salidzinajuma ar pédéjiem gadiem, jo saucéja
efekts samazinajas, savukart kreditu plismas nedaudz palielinajas péc to strauja sarukuma
2023. gada, lai gan dazas dalibvalstis aktivitate aiznémumu sektora pédéjos gados
saglabajas dinamiska. Majsaimniecibam papildus tam, ka samazinas paradi, ir vérojams
ienakumu palielinajums un finansu aktivu pieaugums, kas veicina to spéju apmaksat
augstakas procentu likmes, kuras, neraugoties uz daziem samazinajumiem, joprojam ir
tuvu to nesenajam augstakajam limenim. ES majsaimniecibu bilances kopuma joprojam ir
stabilas. Tas ir tapéc, ka majsaimniecibu sektoram kopuma ir pozitiva neto pozicija
attieciba uz procentus nesoSiem instrumentiem, tapéc procentu maksajumu pieaugums
notiek lidztekus vél lielakam procentu ienémumu pieaugumam ar kopuma nelielu, bet
pozitivu ieguldijumu izmantojamajos ienakumos. Majsaimniecibu finansu aktivu reala
vértiba 2024. gada parsniedza pirmspandémijas limeni, savukart finansu saistibas ir
samazinajusas.

Nominala IKP pieaugums veicinaja valdibas parada attiecibas stabilizéSanos 2024. gada,
neraugoties uz ievérojamu valdibas budzeta deficitu. Valdibas parada attieciba ES un
eurozona joprojam ir augsta un kopuma parsniedz 2019. gada limeni, lai gan galvenokart
laikposma no 2021. lidz 2023. gadam bija vérojams samazinajums. Tiek prognozéts, ka
2025. un 2026. gada parada attieciba atkal pieaugs lielakaja dala dalibvalstu, ka ari
eurozona un ES kopuma. Tas ir tapéc, ka procentu likmju un izaugsmes tempa starpiba
samazinas vai pat k|ust pozitiva, savukart vairakas dalibvalstis deficits joprojam ir
ievérojams. Tomér dazas, bet ne visas dalibvalstis ar lielu paradu pédéjos gados ir
pastiprinajusas savu fiskalo politiku, un tam ir pozitiva budzeta bilance. Dazas arpus
eurozonas esosajas dalibvalstis, kuras salidzinosi liela valsts aiznémumu un parada dala ir
denominéta arvalstu valtas, valltas kursu svarstibas var palielinat aiznémumu un parada
izmaksas.

Kopuma eurozonas un ES finansu sektors 2024. gada joprojam bija noturigs, saglabajot
augstu rentabilitati un spécigus kapitala raditajus. Eurozonas un ES kreditiestazu kopéja
pasu kapitala atdeve 2024. gada joprojam bija augsta, jo augstakas maksas un komisijas
maksas kompenséja zemakas procentu likmju starpibas, un eurozonas un ES kreditiestazu
1. lmena pamata kapitala raditajs stabilizéjas, sasniedzot augstu limeni. Eurozonas un ES
banku aktivu kvalitate ir bijusi stabila, lai gan, iespéjams, notiek neliela pasliktinasanas.
Kopéjais ienémumus nenesoso aizdevumu (INA) Tpatsvars eurozonas un ES kreditiestadés
2024. gada nedaudz palielinajas, bet joprojam neparsniedz 2 %. Valsts limeni INA
pieaugums bija koncentréts dalibvalstis ar zemu INA limeni, savukart INA ipatsvars
samazinajas dalibvalstis ar augstakiem vésturiskajiem INA. Otra posma aizdevumu
patsvars ir nedaudz palielinajies. Banku sistémas riska darijumi ar nekustamo Tpasumu un
valstim joprojam rada neaizsargatibu, un Sie divi segmenti veido vairak neka pusi no
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banku aktiviem. Banku nozares liela paklautiba iekSzemes valsts parddam palielina
atgriezeniskas saites risku dalibvalstis, kuram ir lielas paradsaistibas vai kuras palaujas uz
arvalstu valGtas finanséjumu. Arpus banku nozares nebanku finansu starpnieku nozare,
kas pédéjo gadu laika ir strauji augusi, ir paklauta Tpasiem riskiem, un tas savstarpéja
saistiba ar banku nozari rada neaizsargatibu. Turklat gan banku nozarei, gan nebanku
finanSu starpnieku nozarei ir batiski riska darfjumi ar komerciala nekustama Tpasuma
nozari, kas joprojam ir paklauta spiedienam.
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