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PRANESIMAS APIE |SPEJIMO MECHANIZMO

ATASKAITA

Ispéjimo mechanizmo ataskaitoje (JMA) remiantis makroekonominio disbalanso
procediiros (MDP) rezultaty suvestinés ekonominiu vertinimu nurodomos valstybés
narés, kuriose, Komisijos huomone, gali buti susidares disbalansas arba gali kilti jo
susidarymo rizika. Rezultaty suvestinés ekonominis vertinimas pagristas 2024 m.
galutiniais duomenimis (1 diagrama). Sie duomenys aiSkinami atsiZvelgiant j ateities
perspektyvas, remiantis einamyjy mety (2025 m.) ekonomikos pokyciais ir, kai tinkama,
Komisijos 2025 m. rudens prognozéje pateiktomis 2025, 2026 ir 2027 m. prognozémis (2
diagrama). Siame pranesime pateikiamas rezultaty suvestinés ekonominis vertinimas, o jo
prieduose i§samiau apibddinami atitinkamy duomeny pokyciai'. Be to, Siemet pirmg kartg
skelbiama Europos makroekonominé ataskaita?, kurioje pateikiama platesnés ES ir jos
valstybiy nariy ekonomikos pazeidziamumo ir disbalanso raidos analizé, platesniame
kontekste atskleidZianti Salyse vykstancius pokycius, kurie buvo stebimi pagal MDP.

Pasaulio ekonomikoje vyksta strukturiniai pokyciai ir vis didéja politinis
neapibréztumas, todél ES iSorés aplinka tampa vis sudétingesné. JAV pernai
reikSmingai padidinus importo tarifus, prekybos Kkliltys pastaruoju metu vis daZniau
pasitelkiamos kaip geopolitikos ir pramonés politikos priemonés. Pasaulio ekonomika Siuo
metu iSgyvena prisitaikymo prie Sios naujos tvarkos, kuri daro poveikj prekybos srautams ir
valiuty kursui, laikotarpj. Be to, §j netikrumo laikotarpj Iémé virtiné ekonominiy sukretimy,
kurie paskatino infliacijg ir dél kuriy jsivyravo didesnés nei ankstesniais metais palikany
normos. Dél Siy geopolitiniy jvykiy ES taip pat iSaugo batinybé ateinanciais metais didinti
savo gynybos i$laidas, kad bty remiamas Sajungos geostrateginis nepriklausomumas.

Nors infliacija visoje ES mazéja, kai kuriose valstybése narése infliacinis spaudimas
tebéra didelis, iS dalies — dél dinamiSky darbo uzmokesc¢io poky€iy. AukSciausig lygj
infliacija buvo pasiekusi 2022-2023 m.; dabar ji visoje ES sumazéjo. Infliacija pagal VKI ES
nuo 2024 m. stabilizavosi ir siekia apie 2,5 proc. Vidaus sgnaudy spaudimg atspindintis BVP
defliatorius taip pat sumazéjo, nors ir Iétesniais tempais. Darbo rinka, nepaisant pastaraisiais
metais vyravusiy sudétingy ekonominiy saglygy, buvo atspari: nedarbo lygis yra kaip niekad
Zemas, o uzimtumo lygis — aukstas. Realiojo darbo uzZzmokes€io atotrikis, palyginti su
2019 m. buvusiu darbo uzmokesciu, vidutiniSkai beveik iSnyko, tadiau padétis valstybése
narése labai nevienoda - vienose uZfiksuotas Zymus realiojo darbo uzmokescio
padidéjimas, o kitose jis vis dar Siek tiek mazéja. Valstybése narése, kuriose, palyginti su
ankstesniy laikotarpiy vidurkiais ir kitomis ES ar euro zonos valstybémis narémis, infliacija

* Komisijos tarnyby darbinis dokumentas ,,2026 m. jspéjimo mechanizmo ataskaita", SWD(2025) 956; Komisijos tarnyby
darbinis dokumentas, statistiniy duomeny priedas, pridedamas prie 2026 m. jspéjimo mechanizmo ataskaitos,
SWD(2025) 900.

2 Europos makroekonominés ataskaitos tikslas — teikti informacijg, kuria remiantis bty priimami strateginiai politiniai
sprendimai dél euro zonos stiprinimo ir ES atsparumo didinimo spardiai kintancios pasaulinés aplinkos sglygomis; joje, be
kita ko, pateikiamas ES ekonominio paZeidziamumo vertinimas. 2026 m. Europos makroekonominé ataskaita,
SWD(2025) 957.



tebéra didelé, darbo uzmokescCio veiksnys daznai buvo ypac svarbus. Taciau pastaruoju
metu darbo rinkose pastebima jtampos mazéjimo, kuris tikriausiai padés palaipsniui Svelninti
darbo uzmokescio daromg spaudimg, pozymiy.

Dél nuosaikesnés infliacijos euro zonoje buvo galima gerokai susvelninti pinigy
politika, o valdzios sektoriaus skolinimosi iSlaidos daznai iSliko iS esmés stabilios.
Tokia pinigy politika 1émé palankesnes finansavimo salygas privaciajam sektoriui. Nuo
2024 m. banky skolinimo palikany normos mazéja, o privaciojo sektoriaus skolinimasis i$
léto jsibégéja. Kalbant apie valdzios sektoriy, ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas
2024 ir 2025 m. beveik nepasikeite, o tai (be kita ko, priklausomai nuo valstybiy nariy skolos
struktdros, taip pat nuo valdzios sektoriaus deficito bei valstybés skolos dydzio) prisidéjo prie
vidutiniy skolos iSlaidy padidéjimo.

Disbalanso perspektyva

ligalaikis euro zonos ir ES iSorés einamosios saskaitos perteklius liudija nuolatinj
santaupy ir investicijy disbalansg, kuris neigiamai atsiliepia Sajungos ilgalaikio
augimo potencialui. Euro zonos ir ES einamoji sgskaita mazéjanciy investicijy ir stabiliy
santaupy aplinkybémis 2024 m. augo. Atsizvelgiant j tai, kad finansavimo iSlaidos vis dar yra
didelés ir vyrauja ekonominis netikrumas, investicijy mazéjimas atsiliepia ES pajégumui
palaikyti augimg ir finansuoti ypatingos svarbos sritis, pavyzdziui, skaitmenine ir su klimato
kaita susijusig pertvarkg, taip pat stiprinti Europos gynybos parengtj. Tuo pat metu euro
zonos ES einamosios sagskaitos perteklius, palyginti su iki pandemijos buvusiu lygiu,
sumazéjo, o Kinijos einamosios sgskaitos perteklius ir JAV einamosios sgskaitos deficitas
padidéjo, tad euro zonos ir ES indélis j pasaulinj disbalansg sumazéjo.

Valstybiy nariy lygmeniu stebimas tiek einamosios saskaitos perteklius, tiek deficitas
— abu Sie atvejai siejasi su specifine rizika. Keliose valstybése narése didelis einamosios
sgskaitos perteklius dél sumazéjusios paklausos pastaruoju metu dar labiau iSaugo. Dél
ilgamecio pertekliaus Siose valstybése nareése susikaupé daug grynojo turto, todél jose
juntamas pasauliniy ekonomikos svyravimy, pavyzdziui, valiutos kurso bei vertinimo rizikos ir
prekybos politikos neapibréztumo, poveikis. Tuo pat metu kai kuriose valstybése narése
iSlieka didelis iSorés deficitas. Nors pastaraisiais metais jos pajégé sumazinti savo iSorés
skolos ir BVP santykj dél didelio nominaliojo augimo, maZesnio infliacinio spaudimo
sglygomis Sio pasyvaus finansinio jsiskolinimo mazinimo galimybés nebeliks. 1Saugus jy
finansuotojy rizikos suvokimui, didelé priklausomybé nuo iSorés finansavimo srauty tampa
silpngja vieta.

Dél skirtingo kainy ir iSlaidy lygio padidéjimo per pastaruosius penkerius metus kai
kuriose valstybése narése nukentéjo islaidy konkurencingumas, o tam tikrais atvejais
emé stagnuoti ekonominé konvergencija. Kai kuriose valstybése narése dél auganciy
kainy ir iSlaidy Sis skirtumas egzistuoja ir toliau. Taciau néra pozymiy, kad valstybiy nariy,
kuriy iSlaidy konkurencingumas nukentéjo labiausiai, eksporto rezultatai baty neproporcingai
pablogéje. Nors didesniy infliacijos skirtumy gali atsirasti dél ekonominés konvergencijos
Salutinio poveikio, verta pazyméti, kad kai kuriose valstybése narése, kuriy iSlaidy
konkurencingumas nukentéjo labiausiai, visy pirma Cekijoje ir Estijoje, Siek tiek mazesniu
mastu — Latvijoje, ekonominé konvergencija, panasu, stagnuoja.

Namy ukiy pajamos augo, o skolos mazéjo; jmoniy pelningumas ir pajégumas vykdyti
su skola susijusius jsipareigojimus sumazéjo. Realiyjy disponuojamyjy namy Ukiy
pajamy augimas 2024 m. virSijo 2 proc., o finansiniai jsipareigojimai nuo 2019 m. realigja
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verte sumazéjo 7 proc. Sj skolos mazéjima daugiausia lémé pastaruoju metu vyravusi didelé
infliacija, taCiau Sis laikotarpis jau praéjo. Nors jmoniy jsiskolinimas 2024 m. sumazéjo,
jmoniy pazeidziamumas dél sumenkusio jy pajégumo vykdyti su skola susijusius
jsipareigojimus iSaugo. Jmonés naudojosi pandemijos metu ir iSkart po to buvusiu itin
pelningu laikotarpiu sukauptomis grynujy pinigy atsargomis ir jy likvidumo atsargos
sumazéjo.

Nepaisant stipraus vardiklio poveikio, susijusio su smarkiu nominaliuoju augimu ir
dideliu investicijy poreikiu ateityje, valdzios sektoriaus skola dél didelio deficito
apskritai virsijo iki pandemijos buvusj lygj. Sis vardiklio poveikis ateityje silpnés, todél
mazinti finansinj jsiskolinimg bus sunkiau. Be to, aukStesniy (palyginti su laikotarpiu iki
2022 m.) palukany normy poveikis kol kas néra iki galo juntamas ir skola toliau
refinansuojama didesnémis palikany normomis, todél palikany mokéjimai auga. Dél Siy
iSaugusiy palikany mokéjimy stipréja poreikis didinti tam tikry esminiy kategorijy iSlaidas,
pavyzdziui, gynybos ar su visuomenés senéjimu susijusias iSlaidas, ir finansuoti vieSgsias

Vis didesnj ekonominj susirtipinima visoje ES kelia aukstos bisto kainos. 2022-
2023 m. spartus bisto kainy augimas buvo sulétéjes, taCiau po Sios pertraukos vél
atsinaujino, kadangi paklausa atsigavo, o pasitla iSliko vangi. Aukstos blsto kainos tampa
ekonomine ir socialine problema vis daugiau valstybiy nariy, o kai kuriose jy kainos labai
sparCiai augo ilga laikg. Nors dél ribotos hipotekinio skolinimosi ir statybos veiklos banky
sektoriui kylanti rizika ir staigios korekcijos Siame sektoriuje rizika yra mazesnés, jos gali
smarkiai atsiliepti namy dkiy pajégumui jpirkti blstg, sumazinti darbo jégos judumg ir
apskritai neigiamai paveikti regioninj ir nacionalinj konkurencingumg. Konkreciau, busto
nejperkamumo problema budingiausia didZiausio naSumo regionuose, pavyzdziui, sostinése,
ir daugiausia veikia jaunesniy Zmoniy grupes. Dél Sios problemos darbo jégos pasidlai
sunkiau prisitaikyti prie paklausos, jaunimas renkasi turéti maziau vaiky, o tai didina ilgalaikj
demografinj spaudimg. Didelés blsto kainos taip pat gali lemti mazZesnj vartojimg, nes
didesné pajamy dalis skiriama basto iSlaidoms.

Banky sektorius yra atsparus, ta¢iau ne banky finansy sektorius pastaraisiais metais
ple€iasi ir gali tapti pazeidziamas, be to, atsiranda naujy pavojy. Europos zonos ir ES
banky sektorius iSliko atsparus, iSlaiké didelj pelningumg ir gerus kapitalo pakankamumo
rodiklius. Taciau nekilnojamojo turto ir valstybés garantija uztikrinty skoly pozicijos tebéra
pazeidzamumo Saltinis, o komercinés paskirties nekilnojamojo turto sektorius ir toliau patiria
spaudima. Be to, ne banky finansy tarpininky sektoriui, kuris pastaraisiais metais sparciai
plétési, kyla specifiniy pavojy, o jo sgsajos su banky sektoriumi yra pazeidziamumo Saltinis.
Galiausiai, ES finansy sektoriui kyla naujy pavojy, kuriuos sunku kiekybiskai jvertinti. Cia
galima paminéti kibernetine rizikg, taip pat didéjancig kriptoturto svarbg ir jo sgsajas su
finansy sektoriumi.

Konkreéioms salims skirtos iSvados ir tolesné prieziara

2026 m. bus parengtos septyniy valstybiy nariy, kuriose 2025 m. pavasarj nustatytas
disbalansas arba pervirsinis disbalansas, nuodugnios apzvalgos. Sio prane$imo priede
pateikiama pagrindiniy duomeny, kuriais pagrindziamas Sis disbalansas, raidos apzvalga.
Siekiant atnaujinti esamus vertinimus ir jvertinti galimus likusius politikos poreikius, 2026 m.
nuodugniose apzvalgose, kurios bus paskelbtos 2026 m. pirmgjj pusmetj, bus atliktas
ekonominis vertinimas, ar disbalansas didéja, ar yra taisomas, ar jau iStaisytas. Sios $alys —
Graikija, Italija, Nyderlandai, Rumunija, Slovakija, Svedija ir Vengrija.
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Siuo etapu atlikti likusiy valstybiy nariy nuodugniy apzvalgy nereikia.

Kai kuriy valstybiy nariy rezultaty suvestinés ekonominis vertinimas leidzia daryti iSvada, kad
nuodugnios apzvalgos nebiitinos, taCiau | tam tikrus pokycius verta atkreipti démes;.
Bulgarijoje sparCiai augo bisto kainos ir namy Ukiy skolinimasis, o dél nuolatinio itin
smarkaus vienetui tenkanciy darbo sgnaudy didéjimo kyla kainy spaudimo rizika. Tuo pat
metu 3alies iSorés pozicija, nepaisant nedidelio pablogéjimo, iSlieka gera ir kartu su Siuo
metu vykstanciu nominaliosios konvergencijos procesu prisideda prie rizikos mazinimo.
Estijos nuodugni apzvalga buvo atlikta §j pavasarj ir disbalanso nenustatyta. Taciau 3alies
iSlaidy konkurencingumas toliau mazéja, o infliacijos skirtumai, palyginti su euro zona,
2025 m. netikétai iSaugo; kartu stabteléjo ar net pasibaigé ekonominés konvergencijos
procesas. Be to, vyko dinamiSkas bdsto kainy ir kredito augimas. Einamosios sgskaitos
deficitas buvo nezymus, taCiau padidéjus paklausai jis gali iSaugti. Kroatijoje susirGpinimag
kelia kainy spaudimas ir iSlaidy konkurencingumo pokyciai. Be to, pastebimai iSaugo basto
kainos, 0 bankai aktyviai teiké paskolas bustui jsigyti, todél padétj bitina stebéti. Latvijoje
bendras kainy augimas buvo vienas didziausiy ES per pastaruosius metus, taip pat, nors ir
letesniu tempu, vis dar sparciai auga vienetui tenkanc&ios darbo sgnaudos. Kainy spaudimas
neigiamai atsiliepia iSlaidy konkurencingumui, o tai kartu su silpna iSorés aplinka galéjo lemti
eksporto sumazéjima.
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1 diagrama. 2024 m. |MA rezultaty suvestinés rodikliai pagal valstybes nares
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Saltinis — Eurostatas ir Europos Komisija.

2 diagrama. Valstybiy nariy, kuriy rezultaty suvestinés kintamieji v
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Valstybiy nariy, kuriy rezultaty suvestinés kintamieji tam tikrais metais virSijo atitinkamas ribas,
skaiCius atitinka 2026 m. |MA galutinio termino (2025 m. spalio 31 d.) duomenis. Dél galimo ex post
duomeny patikslinimo ribg virSijanciy rodikliy skaicius, apskaiCiuotas naudojant ankstesnius rezultaty
suvestinés kintamyjy duomenis, paskelbtus ankstesniuose JMA leidimuose, gali skirtis. * Prognozés
laikotarpio euro zonos ir ES suvestiniy rodikliy duomeny néra.

Saltinis — Eurostatas ir Europos Komisijos prognozés.




Santrauka

Konkreciy sektoriy 2024 m. ekonominiy pokyciu teminis vertinimas

o 2024 m. einamosios saskaitos beveik visose valstybése narése padidéjo. Energijos
kainy mazéjimo ir vis dar vangios paklausos sglygomis prekybos balansas sugrjZzo j iki
pandemijos buvusj lygj. Dél pirminiy balansy sumazéjimo sulétéjo bendros einamosios
sgskaitos augimas; Sis mazéjimas stebimas vos keliose valstybése narése, jj paprastai
lemia specialiosios paskirties subjekty, turin€iy tvirtus tarpvalstybinius finansinius rySius,
taciau ribotus rySius su valstybiy nariy vidaus ekonomika, veikla. Apskritai euro zonos bei
ES lygmeniu ir daugumos valstybiy nariy einamosios saskaitos tebéra mazesnés uz iki
pandemijos buvusj lygj. Tai ypaC pasakytina apie Rumunijg ir kai kurias dideles valstybes
nares skolininkes, pavyzdziui, Graikijg ir Kiprg. Taciau kity dideliy valstybiy nariy
skolininkiy, pavyzdziui, Portugalijos ir Ispanijos, einamosios sgskaitos dabar virSija pries
pandemijg buvusj lygj ir yra perteklinés. Kita vertus, didelis perteklius i§ esmés isliko, o
kai kuriais atvejais — labai iSaugo. Tai visy pirma pasakytina apie valstybes nares, i$ kuriy
duomeny matyti, kad jose labai svarbus dideliy tarptautiniy jmoniy ar specialiosios
paskirties subjekty vaidmuo arba kad tos valstybés narés yra reikSmingi tarptautiniai
finansavimo centrai. Vidaus paklausa, kuri 2025 m. kol kas palaipsniui auga, nepaisant
nuolatinio prekybos padéties geréjimo lemia nedidelj prekybos balanso ir einamosios
sgskaitos mazéjima. Palyginti su iki pandemija buvusia padétimi, jvairiuose ekonomikos
sektoriuose jvyko skolinimo ir skolinimosi pokycCiy: vyriausybés padidino savo grynajj
skolinimasi, o privatusis sektorius — grynagjj skolinimg. Vien 2024 m. didziausias pokytis
buvo tai, kad iSaugo namy ukiy sektoriaus grynosios santaupos, kurios Siuo metu yra kaip
niekad didelés.

e Didelés neigiamos grynosios iSorés pozicijos 2024 m. antrus metus i$ eilés smarkiai
mazéjo. Sj pageréjimg lémé tiek apskritai teigiamos einamosios sagskaitos, tiek vardiklio
poveikis, kurj paskatino didelé infliacija. Daugeliu atvejy stiprus vertinimo poveikis, susijes
su valiutos kurso svyravimu, Iémé tolesnj mazéjimg. Didelés teigiamos grynosios
iSorés pozicijos taip pat smarkiai augo. Nors vardiklio poveikis ir toliau skatino atsargy
pozicijos mazéjima, Sis poveikis buvo mazesnis nei pastaraisiais metais, be to, ne toks
didelis, kaip augantis labai teigiamy einamuyjy sgskaity poveikis. Apskritai euro zonoje
jvyko Sioks toks iSorés pozicijy perbalansavimas, nepaisant to, kad valstybiy nariy
kreditoriy grynosios tarptautiniy investicijy pozicijos labai iSaugo. Taip yra visy pirma dél
to, kad valstybése narése, kuriy turizmo sektorius yra didelis ir kurios paprastai turi
dideles neigiamas gryngsias tarptautiniy investicijy pozicijas, augimas buvo spartesnis nei
intensyvios gamybos valstybése narése, o palankios prekybos sglygos taip pat atliko
svarby vaidmenj. Taciau deél nuolatinio einamosios sgskaitos balanso atotrikio atsargy
pozicijos turéty dar labiau skirtis, kadangi numatoma, jog nuo 2025 m. nominaliojo BVP
augimas sulétés.

¢ Vienetui tenkanéios darbo sgnaudos 2024 m. toliau sparciai augo, taciau, palyginti su
2023 m., bendru mastu ir daugumoje valstybiy nariy jy augimo tempas sulétéjo. Siy
sgnaudy augimg 2024 m. visy pirma skatino infliacijg virSijantis darbo uzmokescio
augimas, o nasumas turéjo tik nedidelj kompensuojamajj poveikj, kuris buvo pastebimas
ne visose valstybése narése. Vienetui tenkanCiy darbo sgnaudy augimas valstybése
narése vis dar labai skiriasi. Kai kuriose valstybése narése Sios sgnaudos smarkiau augo
dél mazéjan€io naSumo. 2025 m. realusis darbo uzmokestis turéty pagaliau Siek tiek
virSyti 2019 m. buvusj lygj. Kai kuriose ES Salyse pastebéta tam tikry ekonomikos
sgstingio pozymiy, o tai reiSkia, kad ateityje darbo uzmokestis augs nuosaikiau. Taciau,
nors darbo uzmokescio augimas turéty sulététi, prognozuojama, kad nominaligja verte jis



iSliks didelis, ypac tose valstybése narése, kuriose 2019-2024 m. laikotarpiu sgnaudos ir
kainos labai padidéjo.

Euro, kaip ir visy ES valiuty, i8skyrus Cekijos krong ir Vengrijos forintg, kursas 2024 m.
apskritai pakilo. Todél ES ir euro zonos realieji efektyvieji valiutos kursai apskritai
iSaugo, nors infliacija buvo santykinai mazesné, nei pagrindinése ES prekybos
partnerése. Tokiose valstybése narése kaip Belgija, Estija ir Rumunija infliacijos skirtumai
taip pat [émé realiojo efektyviojo valiutos kurso augimg; daugumoje kity valstybiy nariy Sio
kurso augimg bent i$ dalies pristabdé infliacija. Tai, kad ES viduje egzistuoja dar didesni
skirtumai, akivaizdziai atskleidzia realiyjy efektyviyjy valiutos kursy vertinimas pagal
vienetui tenkancias darbo sgnaudas. Nors visoje ES stebimas nedidelis valiutos kurso
nuvertéjimas, kai kuriose valstybése narése, kuriose vienetui tenkancios darbo sgnaudos
sparciai auga, valiutos kursas iSaugo daugiau kaip 5 proc.

ES jmoniy skolos santykis su BVP 2024 m. ketvirtus metus i$ eilés mazéjo, nors
tre¢dalyje ES valstybiy nariy Sis santykis didéjo, paprastai — nuo zemo lygio. Bendras
skolos santykis su BVP pasieké Zemiausig per beveik du deSimtmecdius fiksuotg verte.
Dél mazéjancios infliacijos Iétéjo finansinio jsiskolinimo mazinimo tempas, todél mazéjo
vardiklio poveikis; taciau Sis poveikis vis délto iSliko pagrindiniu mazinimo veiksniu. Kai
kuriose valstybése narése skolos ir BVP santykis mazéjo ir dél neigiamy grynujy kredito
srauty. Apskritai po 2023 m. jvykusio staigaus kryCio kredito srautai | ne finansy
bendroves iSliko vangls, taCiau i§ naujausiy duomeny matyti pirmieji atsigavimo
pozymiai. Realiosios jmoniy investicijos 2024 m. sumazéjo. Nors jmoniy jsiskolinimas
2024 m. mazéjo, jmoniy pazeidziamumas dél sumenkusio jy pajégumo vykdyti su skola
susijusius jsipareigojimus iSaugo. Dél iSaugusios palukany nastos ir 2023-2024 m.
kritusio pelno mazéjo jmoniy santaupos ir toliau prastéjo jmoniy palikany padengimo
rodikliai. Skolinimosi iSlaidos, palyginti su po pandemijos pasiektu piku, pradéjo mazéti, o
tai liudija, kad artimiausioje ateityje turéty iSaugti pajégumas vykdyti su skola susijusius
jsipareigojimus. PamaZu augant kredito srautams ir palaipsniui, ta€iau i$ 1éto atsigaunant
jmoniy investicijoms, finansinio jsiskolinimo mazinimo tempas 2025 m. toliau Iétéja.

Po 2022 m. pabaigoje dél palikany normy augimo prasidéjusio busto kainy nuosmukio
laikotarpio buisto kainos daugumoje valstybiy nariy vél pradéjo sparciai augti. Vis délto
kai kuriose valstybése narése blsto kainy augimo sulétéjimas 2023 m. isliko nezymus, o
per pastaruosius dvejus metus bdsto kainos bendrai iSaugo daugiau kaip 15 ar net
20 proc. 2024 m. bisto kainos labiausiai augo valstybése narése, kuriose jos buvo
vertinamos kaip esancios artimos tikrajai vertei arba per mazos, o kai kuriuose valstybése
narése, kuriose kainos paprastai buvo labai pervertintos, 2024 m. jos toliau mazéjo. Kai
kainos vél pradéjo didéti, atsigavo ir sandoriai. Investicijy j bustg (jos pastargjj deSimtmetj
apskritai buvo mazos, o nuo 2022 m. visai sumazéjo) trakumas ir staigus statybos leidimy
skaiCiaus sumazeéjimas lemia, kad pasitlos atsakas j bUsto paklausg yra labai vangus.
Dél jsivyravusios ribotos pasitlos busto kainos ir toliau turéty smarkiai augti.

Pastaraisiais metais mazéjes namy ukiy skolos santykis su BVP 2024 m. iSlaiké Sig
tendencijg — jis mazéjo daugumoje valstybiy nariy ir pasieké naujg kaip niekad zemg lygj.
Sis mazéjimo tempas, palyginti su pastaraisiais metais, dél sumazéjusio vardiklio poveikio
2024 m. sulétéjo, o kredito srautai, kurie 2023 m. staiga susitrauke, Siek tiek atsigavo,
nors kai kuriose valstybése narése skolinimasis pastaraisiais metais iSliko dinamiskas.
Namy Ukiy pajamos ir finansinis turtas augo, o skolos mazéjo, tad jie buvo pajégis
moketi didesnes palUkanas, kuriy normos, nepaisant tam tikro sumaZzéjimo, vis dar beveik
prilygsta neseniai buvusioms didZiausioms vertéms. ES namy Ukiy balansai apskritai
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tebéra tvirti. Tai galima paaiskinti tuo, kad namy Ukiy sektoriaus bendra grynoji pozicija,
susijusi su finansinémis priemonémis, uz kurias mokamos paltikanos, yra teigiama, todél
didéjant palikany mokéjimams pajamos i§ palikany didéja dar labiau, tad bendras
poveikis disponuojamosioms pajamoms yra nedidelis, bet teigiamas. Namy Gkiy
finansinio turto realioji verté 2024 m. virSijo iki pandemijos buvusj lygj, o finansiniai
jsipareigojimai sumaZzéjo.

Nepaisant didelio valdZios sektoriaus deficito, nominaliojo BVP augimas 2024 m. padéjo
stabilizuoti skolos ir BVP santykj. Nors Sis santykis mazéjo (daugiausia 2021-2023 m.),
ES ir euro zonoje jis iSlieka aukStas ir apskritai virSija 2019 m. buvusj lygj.
Prognozuojama, kad 2025 ir 2026 m. Sis santykis daugumoje valstybiy nariy, taip pat
euro zonoje ir visoje ES, vél padidés. Taip yra todél, kad palikany normy ir augimo
skirtumas mazéja arba net tampa teigiamas, o deficitas keliose valstybése narése tebéra
didelis. Vis délto kai kurios (bet ne visos) didele skolg turinios valstybés narés
pastaraisiais metais sugrieztino savo fiskaline politikg ir jy biudzeto balansas yra
teigiamas. Kai kuriu euro zonai nepriklausanCiu valstybiy nariy, kuriy palyginti didelé
valdzios sektoriaus skolinimosi ir skolos dalis iSreikS§ta uzsienio valiutomis, skolinimosi ir
skolos iSlaidos gali iSaugti del valiutos kursy svyravimo.

Apskritai euro zonos ir ES finansy sektorius 2024 m. iSliko atsparus, iSlaiké didelj
pelningumg ir gerus kapitalo pakankamumo rodiklius. Bendra euro zonos ir ES kredito
jstaigy nuosavo kapitalo grgza 2024 m. i8liko didelé, kadangi didesni mokesciai ir
komisiniai kompensavo mazesnes palikany marzas, o euro zonos ir ES kredito jstaigy
bendro 1 lygio nuosavo kapitalo pakankamumo koeficientas stabilizavosi ir buvo aukstas.
Euro zonos ir ES banky turto kokybé buvo stabili, nors galimas Sioks toks pablogeéjimas.
Euro zonos ir ES kredito jstaigy bendras neveiksniy paskoly ir viso paskoly portfelio
santykis 2024 m. Siek tiek padidéjo, taCiau tebéra Zemas ir siekia 2 proc. Vertinant Saliy
lygmeniu, neveiksniy paskoly skaicius dazniausiai augo tose valstybése narése, kuriose
tokiy paskoly lygis buvo Zemas, o neveiksniy paskoly ir viso paskoly portfelio santykis
mazejo tose valstybése narése, kuriose buvo daugiau ankstesniy neveiksniy paskoly. 2
etapo paskoly dalis Siek tiek iSaugo. Banky sistemos nekilnojamojo turto pozicija ir
valstybés garantija uztikrinty skoly pozicija tebéra pazeidZziamumo $altinis, kadangi Sie du
segmentai sudaro daugiau kaip puse banky turto. Dél didelés banky sektoriaus pozicijos
vidaus valstybés skolos atzvilgiu didéja rizika, kad smarkiai jsiskolinusiose arba nuo
finansavimo uzsienio valiuta priklausomose valstybése narése jsisuks uzburtas ratas. Uz
banky sektoriaus riby specifiniy pavojy kyla ne banky finansy tarpininky sektoriui, kuris
pastaraisiais metais sparciai plétési, o jo sgsajos su banky sektoriumi yra pazeidziamumo
Saltinis. Be to, tiek banky sektorius, tiek ne banky finansy tarpininkai turi reikSmingy
pozicijy komercinés paskirties nekilnojamojo turto sektoriuje, kuris ir toliau patiria
spaudima.
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