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INTRODUZZJONI

II-Pakkett tal-Harifa tal-lum wasal fi Zmien ta’ sfidi serji, fl-UE u globalment, izda 1-
ekonomija tal-UE hija mbassra li tibqa’ reziljenti, bi tkabbir modest kontinwu. Bhala
wahda mill-aktar ekonomiji miftuha tad-dinja, 1-UE hija esposta ghal restrizzjonijiet
kummer¢jali globali 1i ged jizdiedu, tensjonijiet u spiss kompetizzjoni ingusta minn shab
kummer¢jali ohra, li jaggravaw l-in¢ertezza marbuta mal-gwerra ta’ aggressjoni tar-Russja
kontra 1-Ukrajna. Data recenti tindika li I-attivita ekonomika espandiet b’pass aktar mghaggel
milli anti¢ipat fl-ewwel nofs tal-2025, parzjalment minhabba I-frontloading tal-produzzjoni u
tal-esportazzjonijiet tal-merkanzija qabel it-tariffi oghla tal-importazzjoni tal-Istati Uniti.
Filwaqt li I-momentum huwa mistenni li jkun naqas fit-tieni nofs tas-sena, il-PDG reali taz-
zona tal-euro huwa mbassar 1i jikber b’1,3 % f1-2025, kemxejn oghla mill-projezzjonijiet
stabbiliti fit-tbassir tar-Rebbiegha 2025 tal-Kummissjoni. Filwaqt 1i 1-pass tat-tkabbir huwa
mistenni li jonqos f1-2026, 1-infiq u l-investiment reziljenti tal-konsumatur huma mistennija li
jappoggaw tkabbir tal-PDG reali ta’ 1,2 %,

Iz-zamma tal-istabbilta fiskali hija krucjali biex tirfed it-tkabbir sostenibbli u r-
reziljenza. I1-qafas fiskali riformat tal-UE, li dahal fis-sehh f1-2024, issa huwa kompletament
operattiv. Il-Pakkett tal-Harifa tal-lum huwa pass importanti fit-thaddim ta’ dan il-qafas. L-
Istati Membri kollha pprezentaw il-pjanijiet fiskali-strutturali taghhom fuq terminu medju
(medium-term fiscal-structural plans, MTFSP) u 1-Kunsill adotta rakkomandazzjonijiet li
jistabbilixxu perkorsi tan-nefqa netta® ghal kull wiehed minnhom®.

Din il-Komunikazzjoni tqis l-izviluppi fiskali f1-2025 u l-prospetti bagitarji ghall-2026,
filwaqt li tivvaluta l-konformita tal-Istati Membri mal-qafas fiskali tal-UE. Il-kamp ta’
applikazzjoni ta’ din il-komunikazzjoni jestendi ghall-Istati Membri kollha, b’enfasi specifika
fuq 1z-zona tal-euro. L-Istati Membri taz-zona tal-euro pprezentaw 1-Abbozzi tal-Pjanijiet
Bagitarji (APB) taghhom ghall-2026 lill-Grupp tal-Euro u lill-Kummissjoni, u 1-Kummissjoni
adottat opinjonijiet dwar kull wiehed minn dawk 1-APB. Barra minn hekk, din il-
Komunikazzjoni tivvaluta jekk I-Istati Membri fi procedura ta’ deficit eccessiv (PDE) humiex
ged jaghtu azzjoni effettiva b’reazzjoni ghar-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill rispettivi®.

Il-qafas fiskali tal-UE jakkomoda z-zieda mehtiega fin-nefqa fid-difiza. B’rispons ghall-
kuntest geopolitiku attwali u 1-isfidi akbar ghas-sigurta li jirrizultaw mill-gwerra ta’ aggressjoni
tar-Russja kontra 1-Ukrajna, il-Kummissjoni stiednet lill-Istati Membri jitolbu l-attivazzjoni ta’
klawzoli liberatorji nazzjonali ghad-difiza skont I-inizjattivi tal-Prontezza 2030°. Il-klawzoli
liberatorji nazzjonali jipprovdu lill-Istati Membri bi flessibbilta biex izidu n-nefqa fid-difiza,

' Il-Kummissjoni ppubblikat it-Tbassir tal-Harifa 2025 fis-17 ta> Novembru 2025 u r-Rapport
Makroekonomiku Ewropew (SWD(2025) 957) fil-25 ta’ Novembru 2025.

“Nefqa netta” tfisser in-nefqa tal-gvern, netta min-nefqa fuq l-imghax, mill-mizuri tad-dhul diskrezzjonali,
min-nefqa fuq programmi tal-Unjoni ffinanzjati bis-shih mid-dhul tal-fondi tal-Unjoni, min-nefqa nazzjonali
fuq il-kofinanzjament ta’ programmi ffinanzjati mill-Unjoni, mill-elementi ¢ikli¢i tan-nefqa fuq il-benefic¢ji
tal-qghad, u minn mizuri ta’ darba u mizuri temporanji ohra (Ir-Regolament (UE) 2024/1263, 1-Artikolu 2).
Ir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill 1i tistabbilixxi l-perkorsi tan-nefqa netta ghal kull Stat Membru hija
disponibbli taht it-tab tas-sorveljanza fiskali https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-
eu-member-states/country-pages_mt.

4 1l-Pakkett tal-Harifa jinkludi rapport skont 1-Artikolu 126(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea.

[I-Kummissjoni u r-Rapprezentant Gholi pprezentaw White Paper ghad-Difiza Ewropea — Prontezza 2030
fid-19 ta’ Marzu 2025.



https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_mt
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https://commission.europa.eu/document/download/e6d5db69-e0ab-4bec-9dc0-3867b4373019_en?filename=White%20paper%20for%20European%20defence%20%E2%80%93%20Readiness%202030.pdf

minghajr htiega immedjata li jiffinanzjaw tali zieda bi tnaqqis fl-infiq jew b’mizuri li jzidu d-
dhul. Il-flessibbilta ghalhekk taghti lill-Istati Membri z-Zzmien mehtieg biex jakkomodaw nefqa
oghla ghad-difiza fil-bagits nazzjonali. Dan jippermetti lill-Istati Membri jiddevjaw
temporanjament mill-perkors tan-nefqa netta rrakkomandat mill-Kunsill, dment 1i dawk id-
devjazzjonijiet ikunu relatati ma’ zidiet fl-infiq ghad-difiza, sa 1,5 % tal-PDG matul 1-4 snin li
gejjin. S’issa, il-Kunsill attiva 1-klawzola liberatorja nazzjonali ghal 16-il Stat Membru (il-
Belgju, il-Bulgarija, il-Kroazja, i¢-Cekja, id-Danimarka, 1-Estonja, il-Finlandja, il-Germanja,
il-Grec¢ja, 1-Ungerija, il-Latvja, il-Litwanja, il-Polonja, il-Portugall, is-Slovakkja u s-Slovenja).

Din il-Komunikazzjoni hija strutturata f’zewg taqsimiet. It-Tagsima I tipprovdi harsa
generali lejn is-sitwazzjoni fiskali fiz-zona tal-euro, inkluz il-prospettiva ghas-snin li gejjin,
abbazi tal-APB tal-Istati Membri u t-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni. Hija tezamina
l-pozizzjoni fiskali generali u l-komponenti sottostanti taghha, kif ukoll tivvaluta I-
adegwatezza tal-pozizzjoni fiskali, fiz-zona tal-euro kollha kemm hi. It-Taqsima II tiffoka fuq
il-valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-konformita tal-Istati Membri mal-limiti massimi ghat-
tkabbir fin-nefqa netta kif irrakkomandat mill-Kunsill. Ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro,
il-valutazzjoni tqis l-informazzjoni pprovduta fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji taghhom.
Ghall-Istati Membri soggetti ghal PDE, il-valutazzjoni tqis ir-rappurtar tal-Istati Membri dwar
l-azzjoni mehuda b’reazzjoni ghar-Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill rispettivi. Fl-ahhar nett,
it-Tagsima II fiha sommarju tar-rapport skont 1-Artikolu 126(3) tat-TFUE, li abbazi tieghu 1-
Kummissjoni tqis kazijiet godda ghall-ftuh ta’ PDE. L-Annessi jipprovdu l-analizi u d-data
sottostanti.

I.  L-1ZVILUPPI FISKALI U L-POZIZZJONI FISKALI FIZ-ZONA TAL-EURO

Id-deficit aggregat tal-gvern estiz taz-zona tal-euro huwa mistenni li jizdied bi ftit kemm
f1-2025 kif ukoll f1-2026. Skont it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, id-deficit aggregat
taz-zona tal-euro huwa previst li jizdied minn 3,1% tal-PDG {1-2024 ghal 3,2% tal-PDG fl-
2025. Abbazi tal-politiki attwali, id-deficit huwa mistenni 1i jizdied ghal 3,3 % tal-PDG fl-
2026.

Wara li naqas sostanzjalment fis-snin precedenti, il-proporzjon tad-dejn ghall-PDG
aggregat taz-zona tal-euro beda jizdied f1-2025 u huwa mistenni li jizdied ghal 89,8 % tal-
PDG fi tmiem 1-2026, minn madwar 88 % fi tmiem 1-2024. Din iz-zieda hija xprunata minn
deficits primarji persistenti u xi aggustamenti bejn il-fondi u 1-flussi li jzidu d-dejn. Barra minn
hekk, id-differenzjali tar-rata tat-tkabbir tal-imghax (“l-effett valanga”) huwa mistenni li jsir
inqas favorevoli hekk kif ir-rata tal-imghax impli¢ita mhallsa fuq id-dejn tizdied filwaqt li 1-
inflazzjoni (deflatur tal-PDG) tkompli timmodera. Erba’ Stati Membri huma mbassra li
jkollhom proporzjonijiet tad-dejn ta’ aktar minn 100 % s-sena d-diehla.



Graff 1. Pozizzjoni u komponenti fiskali taz-zona tal-euro, 2024-2026 (% tal-PDG)
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Sors: It-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.

Il-pozizzjoni fiskali taz-zona tal-euro hija pprojettata li tkun generalment newtrali fl-
2025 u f1-2026%. B'riflessjoni tal-implimentazzjoni tal-pjanijiet fuq terminu medju, 1-Istati
Membri razznu t-tkabbir fin-nefqa kurrenti ffinanzjata nazzjonalment u/jew ziedu d-dhul fl-
2025. Dan it-trazzin fil-bicca 1-kbira gie pacut minn espansjoni fl-investiment iffinanzjat fil-
livell nazzjonali (prin¢ipalment ghad-difiza) u n-nefqa ffinanzjata minn ghotjiet’ taht il-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza (RRF) u fondi ohra tal-UE. B’rizultat ta’ dan, il-pozizzjoni fiskali
generali f1-2025 hija mistennija i tkun generalment newtrali. [l-pozizzjoni fiskali aggregata
taz-zona tal-euro hija mistennija li tibqa’ generalment newtrali wkoll f1-2026, peress li xi
trazzin zghir fin-nefqa kapitali kurrenti netta u f'nefqa kapitali ohra huwa kkumpensat mill-
assorbiment dejjem akbar tal-ghotjiet tal-RRF, fl-ahhar sena ta’ implimentazzjoni taghha, u
minn fondi ohra tal-UE. B’mod importanti, 1-infiq fid-difiza huwa pprojettat ukoll 1i jizdied
b’mod kostanti, u jizdied minn 1,4 % tal-PDG f1-2024 ghal 1,7 % f1-2026.

L-investiment pubbliku taz-zona tal-euro huwa mistenni li jkompli jespandi f1-2026,
xprunat minn tahlita ta’ finanzjament nazzjonali u tal-UE. L-investiment huwa mistenni li
jipprovdi xi kontribuzzjoni espansjonarja ulterjuri ghall-pozizzjoni fiskali taz-zona tal-euro fl-
2026. L-investiment pubbliku fiz-Zona tal-euro huwa pprojettat li jilhaq 3,7 % tal-PDG sal-
2026, minn 3,0 % f1-2019. 1z-Zieda bejn 1-2019 u 1-2026 giet appoggata kemm mill-bagits
nazzjonali kif ukoll minn dawk tal-UE, spec¢jalment mill-RRF. L-investiment fid-difiza qed

¢  Il-pozizzjoni fiskali tkejjel I-impuls ghall-ekonomija fuq terminu qasir mill-politika fiskali diskrezzjonarja.

7 It-terminu “ghotjiet” jirreferi ghan-nefqa pubblika ffinanzjata minn appogg mhux ripagabbli (“ghotjiet”) mill-
RRF u minn fondi ohra tal-UE.



izid ukoll il-momentum, b’madwar 1/3 taz-zieda pprojettata fl-investiment f1-2025-2026
minhabba investiment oghla fid-difiza.



Graff 2. Investiment pubbliku taz-zona tal-euro 2019-2026 (% tal-PDG potenzjali)
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Sors: It-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.

Il-pozizzjoni fiskali taz-zona tal-euro tidher generalment xierqa kemm f1-2025 kif ukoll
f1-2026. Il-pozizzjoni generalment newtrali hija konsistenti mat-tnaqqis fl-inflazzjoni u I-
istabbilizzazzjoni projettata taghha ta’ madwar 2 %, u mal-htiega li tigi ppreservata perspettiva
ta’ tkabbir li ghadha moderata f’ambjent incert. Hija koerenti mal-isforzi tal-Istati Membri taz-
zona tal-euro biex jikkonformaw mar-rati massimi ta’ tkabbir tan-nefqa netta rrakkomandati
mill-Kunsill u l-uzu tal-flessibbilta skont il-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza.

Il-kompozizzjoni tal-pozizzjoni fiskali hija xierqa. Il-konsolidazzjoni tal-finanzi pubblic¢i
nazzjonali, xprunata mit-tnaqqis fin-nefqa kurrenti netta, tikkorrispondi b’mod generali ghall-
htigijiet ta’ aggustament riflessi fil-perkorsi tan-nefqa netta rakkomandati, specjalment f*pajjizi
b’deficit gholi u b’dejn gholi. Fl-istess hin, I-RRF u finanzjament iehor tal-UE jikkontribwixxu
ghan-newtralizzazzjoni tal-impatt restrittiv ta’ din il-konsolidazzjoni. Barra minn hekk, iz-
zieda fl-investiment — kemm permezz ta’ finanzjament nazzjonali kif ukoll permezz ta’
finanzjament taht 1-RRF — tappogga l-prijoritajiet u l-potenzjal tat-tkabbir tal-UE. F1-2026,
ghad hemm il-htiega li tigi appoggata 1-akkumulazzjoni tal-kapacitajiet ta’ difiza tal-Istati
Membri, filwagqt i jigi Zgurat 1i 1-Istati Membri bi htigijiet ta’ aggustament ikomplu bl-isforzi
fiskali taghhom, spec¢jalment fuq I-infiq mhux ghad-difiza.

II. VALUTAZZJONI TAL-ABBOZZI TAL-PJANIJIET BAGITARJI, TAL-AZZJONI EFFETTIVA
MILL-ISTATI MEMBRI F’DEFICIT ECCESSIV U TAS-SITWAZZJONI FISKALI FI STATI
MEMBRI OHRA

(@) Approéé ghall-valutazzjoni tal-konformita mal-qafas fiskali tal-UE

Skont il-qafas ta’ governanza ekonomika riformat, it-tkabbir tan-nefqa netta huwa I-
indikatur operazzjonali uniku ghall-monitoragg tal-konformita tal-Istati Membri mar-
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rakkomandazzjonijiet rispettivi tal-Kunsill. Bhala parti mill-pjanijiet taghhom fuq terminu
medju, I-Istati Membri jimpenjaw ruhhom ghal rati massimi ta’ tkabbir tan-nefqa netta espressi
f’termini annwali u kumulattivi u, f’kaz li tintalab estensjoni tal-perjodu ta’ aggustament, ghal
sett ta’ riformi u investimenti®. Ladarba jigu approvati mill-Kunsill, dawn ir-rati jew limiti
massimi ta’ tkabbir isiru I-punti ta’ riferiment ghall-valutazzjonijiet tal-konformita matul il-
hajja tal-pjanijiet. Ghall-Istati Membri soggetti ghal EDP, il-perkorsi tan-nefqa netta korrettivi
stabbiliti mill-Kunsill huma l-parametru referenzjarju ghall-konformita. Disa’ Stati Membri
bhalissa huma soggetti ghal PDE: 1-Awstrija, il-Belgju, Franza, 1-Ungerija, 1-Italja, Malta, il-
Polonja, ir-Rumanija u s-Slovakkja. L-Istati Membri li ghalihom il-Kunsill attiva 1-klawzola
liberatorja nazzjonali ghall-infiq fid-difiza jistghu jiddevjaw temporanjament mir-rati massimi
ta’ tkabbir rakkomandati taghhom ghan-nefqa netta, dment li dawk id-devjazzjonijiet ikunu
relatati ma’ zidiet fl-infiq fid-difiza sa 1,5 % tal-PDG matul il-perjodu mill-2025 sal-2028. Dan
jikkonéerna 16-il Stat Membru: I1-Belgju, il-Bulgarija, i¢-Cekja, id-Danimarka, il-Germanja,
I-Estonja, il-Grecja, il-Kroazja, il-Latvja, il-Litwanja, 1-Ungerija, il-Polonja, il-Portugall, is-
Slovenja, is-Slovakkja u I-Finlandja.

Il-valutazzjoni tal-konformita tal-Kummissjoni hija bbazata fuq it-Thassir tal-Harifa
2025 tal-Kummissjoni u tenfasizza r-riskji ghall-konformita bil-hsieb li jigi Zgurat li 1-
nazzjonali. It-tbassir tal-Kummissjoni jqis l-informazzjoni pprovduta mill-Istati Membri fl-
Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji taghhom ghall-2026 (ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro), fir-
rapporti taghhom dwar azzjoni effettiva (ghall-pajjizi tal-EDP)’, u — b’mod aktar generali — il-
bagits nazzjonali tal-Istati Membri kollha'. Il-valutazzjoni tal-konformita hija bbazata fuq
tgabbil tat-tkabbir fin-nefqa netta kif ipprojettat mit-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni
mat-tkabbir massimu fin-nefqa netta rrakkomandat mill-Kunsill, filwaqt li titgies il-flessibbilta
pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza ghas-16-il Stat Membru msemmija
hawn fuq'!. Il-kaxxa 1 tipprovdi harsa generali komprensiva lejn kif il-Kummissjoni wettqet

Tmien Stati Membri impenjaw ruhhom ghal riformi u investimenti biex jirfdu estensjoni tal-perjodu ta’
aggustament: L-Awstrija, il-Belgju, il-Germanja, Franza, 1-Italja, il-Finlandja, Spanja u r-Rumanija.

Harsa generali lejn il-proceduri ta’ deficit eccessiv li ghaddejjin u li nghalqu hija disponibbli hawnhekk. Ir-
rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill skont 1-Artikolu 126(7) dwar il-korrezzjoni tad-defic¢it e¢éessiv jirrikjedu li
1-Istati Membri fl-EDP jirrappurtaw dwar 1-azzjoni mehuda b’reazzjoni ghar-rakkomandazzjoni fuq bazi ta’
kull sitt xhur. Ghall-pajjizi taz-zona tal-euro fil-PDE, 1-APB jista’ jservi bhala r-rapport dwar azzjoni
effettiva.

F’konformita mar-rekwiziti legali, il-previzjonijiet makroekonomici li jirfdu I-bagits nazzjonali jridu jigu
prodotti jew approvati b’mod indipendenti. F’xi Stati Membri (il-Belgju, il-Lussemburgu, in-Netherlands, 1-
Awstrija u s-Slovenja), il-previzjonijiet isiru minn istituzzjoni fiskali indipendenti nazzjonali (IFT). Fi Stati
Membri ohra t-tbassir makroekonomiku huwa approvat mill-IFI nazzjonali (Cipru, 1-Estonja, il-Gre¢ja,
Spanja, il-Kroazja, I-Irlanda, 1-Italja, il-Litwanja, il-Latvja, Malta u I-Portugall) jew minn kumitat ta’ esperti
indipendenti (il-Germanja u s-Slovakkja). Fi Franza I-IFI jivvaluta t-tbassir makroekonomiku. Fil-Finlandja,
dipartiment tal-Ministeru tal-Finanzi jipprodu¢i t-tbassir makroekonomiku f’konformita mar-rekwiziti legali
tal-UE rigward I-indipendenza funzjonali, izda ma hemm 1-ebda approvazzjoni uffi¢jali minn IFI. Xi IFIs li
mhumiex fiz-zona tal-euro jivvalutaw jew japprovaw ukoll il-previzjonijiet makroekonomici uzati fil-bagits
annwali.

L-infiq fuq id-difiza rilevanti ghall-valutazzjoni tal-konformita huwa n-nefqa fuq id-difiza ffinanzjata fil-
livell nazzjonali kif definit fil-Klassifikazzjoni tal-funzjonijiet tal-gvern (Classification of the functions of
government, COFOQ) fil-qafas tas-Sistema Ewropea tal-Kontijiet Nazzjonali (ESA2010)
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il-valutazzjoni taghha tal-konformita, 1i tissostanzja s-sejbiet ipprezentati f’din il-
Komunikazzjoni.

Kaxxa 1. Il-valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-konformita tal-Istati Membri mar-
Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill

Fi¢-ciklu tal-harifa 2025 ta’ sorveljanza fiskali, il-qalba tal-valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-
izviluppi u l-prospetti fiskali fl-Istati Membri tikkonsisti fit-tqabbil tal-projezzjonijiet tal-
Kummissjoni ghat-tkabbir fin-nefqa netta mar-rati massimi ta’ tkabbir tan-nefqa netta kif
irrakkomandat mill-Kunsill. Dawn tal-ahhar huma stabbiliti jew fir-Rakkomandazzjonijiet
tal-Kunsill 1i japprovaw il-pjanijiet fuq terminu medju tal-Istati Membri jew fir-
Rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill bil-hsieb li jintemmu s-sitwazzjonijiet ta’ deficit eccessiv.
Ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro, il-Kummissjoni tipprovdi din il-valutazzjoni fl-
opinjoni taghha dwar 1-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji.

Ghall-Istati Membri kollha, 1d-devjazzjonijiet mir-rati massimi ta’ tkabbir rakkomandati tan-
nefqa netta jigu rregistrati f’termini annwali u akkumulati mis-sena bazi tar-
rakkomandazzjoni rilevanti, 1i normalment tikkorrispondi ghas-sena ta’ qabel I-
approvazzjoni ta’ pjan fuq terminu medju'?.

Stat Membru jigi vvalutat bhala konformi meta t-tkabbir fin-nefqa netta jkun fil-limiti
massimi rrakkomandati mill-Kunsill.

Meta t-tkabbir fin-nefqa jkun oghla minn dak rakkomandat (jigifieri devjazzjonijiet
pozittivi), il-Kummissjoni tqis id-daqs tad-devjazzjoni fir-rigward tal-limiti ta’ 0,3 % tal-
PDG f’termini annwali u 0,6 % tal-PDG f’termini akkumulati'®. Devjazzjoni li tibqa’ taht
dawn il-limiti tinvolvi riskju ta’ nuqqas ta’ konformita, filwaqt li devjazzjoni oghla minn
dawn il-limiti tinvolvi riskju ta’ nugqas ta’ konformita materjali.

Barra minn hekk, ghall-Istati Membri fil-PDE, devjazzjonijiet pozittivi li jagbzu kwalunkwe
wiehed minn dawn il-limiti jinvolvu prezunzjoni gawwija ta’ azzjoni mhux effettiva u jistghu
jwasslu ghal zieda fil-proéedura'®. Fl-istadju attwali, ma hemm l-ebda data tal-ezitu ghall-
2025 u zieda fil-procedura titqies biss jekk it-tqabbil bejn it-tkabbir fin-nefqa netta pprojettat
fit-tbassir tal-Kummissjoni u l-perkors tan-nefqa netta korrettiv rakkomandat (filwaqt 1i
titqies il-flessibbilta ghall-infiq fid-difiza skont il-klawzZola liberatorja nazzjonali kif xieraq)
jindika kaz partikolarment serju ta’ nuqqas ta’ konformita. Inkella, -EDP tinzamm sospiza.
Ghall-Istati Membri 1i mhumiex fil-PDE izda li jirregistraw proporzjon tad-dejn oghla minn

Ghal tabelli dettaljati specifici ghall-pajjiz li jirfdu 1-valutazzjoni ara t-Tabelli Statisti¢i Fiskali li jipprovdu
data ta’ sfond rilevanti ghall-valutazzjoni tal-politiki bagitarji tal-Istati Membri, SWD (2025) 951 final,
Brussell 25.11.2025

13 L-Artikolu 2(2) tar-Regolament (KE) Nru 1467/97 emendat.

It-tishih tal-procedura jfisser 1li 1-Kummissjoni tirrakkomanda lill-Kunsill jadotta dec¢izjoni li ma
tistabbilixxix azzjoni effettiva skont I-Artikolu 126(8).
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60 % tal-PDG, devjazzjonijiet pozittivi li jagbzu xi wiehed minn dawn il-limiti jiskattaw it-
thejjija ta’ Rapport skont I-Artikolu 126(3) tat-TFUE meta jigi kkonfermat b’data tal-ezitu.
F’dan il-kaz, ir-rapport jivvaluta I-konformita mal-kriterju tad-dejn u jista’ jwassal ghal PDE
bbazata fuq id-dejn.

Ghas-16-il Stat Membru li ghalihom il-Kunsill attiva I-klawzZola liberatorja nazzjonali ghall-
infiq fid-difiza, il-valutazzjoni tal-konformita tinkludi verifika dwar jekk devjazzjoni ’l fuq
mit-tkabbir massimu rakkomandat tan-nefqa netta f’termini kumulattivi hijiex spjegata minn
zieda korrispondenti fin-nefqa fid-difiza meta mqgabbla ma’ sena ta’ referenza, sa 1,5 % tal-
PDG matul il-perjodu mill-2025 sal-2028. Jekk devjazzjoni tista’ tigi spjegata bis-shih minn
zieda projettata fin-nefqa fid-difiza meta mqabbla mas-sena ta’ referenza, 1-Istat Membru
jitqies li huwa konformi mar-rakkomandazzjoni tieghu.

Fil-valutazzjoni taghha tal-konformita bbazata fuq it-tkabbir fin-nefga netta, il-Kummissjoni
tqis ukoll il-pozizzjoni bagitarja generali ta’ Stat Membru, jigifieri, jekk hijiex qrib il-bilan¢
jew f’surplus.

(ii)  L-Istati Membri li ppreientaw Abbozz ta’ Pjan Bagitarju

Ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro, 1-APB jiddeskrivu I-mizuri ta’ nfiq u dhul li
behsiebhom jimplimentaw f1-2026. Il-bicca 1-kbira tal-Istati Membri taz-zona tal-euro
pprezentaw 1-APB taghhom ghall-2026 f’konformita mal-iskadenza legali ta’ nofs Ottubru. II-
Belgju u Spanja ghadhom ma pprezentawx APB, peress li ma tressaq 1-ebda bagit ghall-2026
fil-Parlamenti taghhom'®. L-Awstrija ssottomettiet APB li jkopri kemm 1-2025 kif ukoll 1-2026
fit-13 ta’ Mejju 2025 u 1-Kummissjoni harget opinjoni fit-23 ta” Gunju 20256, L-Istati Membri
fil-PZE jistghu juzaw 1-Abbozz ta’ Pjan Bagitarju wkoll biex jirrapportaw dwar azzjoni
effettiva mehuda skont il-PZE.

A) L-Istati Membri fl-EDP

Tliet Stati Membri taz-Zona tal-Euro fil-PDE huma pprojettati li jkunu konformi mat-tkabbir
massimu rrakkomandat tan-nefqa netta.

e Ghall-Italja, in-nefqa netta {1-2025 u f1-2026 hija pprojettata li tikber fil-limiti massimi
rrakkomandati mill-Kunsill. B’rizultat ta’ dan, il-PDE tinzamm sospiza.

e Ghas-Slovakkja, in-nefqa netta f1-2025 hija pprojettata li tikber fil-limiti massimi
rakkomandati mill-Kunsill, filwaqt li t-tkabbir fin-nefqa netta {1-2026 huwa pprojettat
li jkun oghla mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill. Madankollu, id-
devjazzjoni pprojettata hija mistennija li tkun fi hdan il-flessibbilta pprovduta mill-
klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza. B’rizultat ta’ dan, il-PDE tinzamm sospiza.

[I-Kummissjoni tkompli timmonitorja l-izviluppi fiskali fil-Belgju u fi Spanja, u qgieset il-mizuri ta’ politika
rilevanti kollha meta hejjiet il-previzjonijiet taghha tal-harifa. Lanqas Spanja ma pprezentat APB ghall-2025.
L-opinjoni tal-Kummissjoni kkonkludiet li 1-Abbozz ta’ Pjan Bagitarju tal-Awstrija ghall-2025 u 1-2026
huwa konformi mad-dispozizzjonijiet tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. L-Opinjoni tal-Kummissjoni dwar I-
Abbozz ta’ Pjan Bagitarju tal-Awstrija, 23.06.2025 COM(2025) 4106 final.
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Ghal Franza, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2025 huwa pprojettat li jkun kemxejn oghla
mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill izda d-devjazzjoni ma tagbizx iz-0,3 %
tal-PDG, li lil hinn minnha jkun hemm prezunzjoni gawwija li ma kienx hemm azzjoni
effettiva. Min-naha l-ohra, in-nefqa netta f1-2026 hija pprojettata li tikber fil-limitu
massimu rrakkomandat mill-Kunsill. B’rizultat ta’ dan, il-PDE tinzamm sospiza. Il-
Kummissjoni tinnota li din il-valutazzjoni hija mdawra b’in¢ertezza konsiderevoli fid-
dawl tad-diskussjonijiet parlamentari li ghaddejjin.

Stat Membru wiehed taz-zona tal-euro fil-PDE huwa pprojettat li jkun f’riskju ta’ nuqqas ta’
konformita materjali mat-tkabbir massimu rakkomandat tan-nefqa netta.

Ghal Malta, in-nefqa netta f1-2025 u f1-2026 (f’termini annwali) hija pprojettata li
tikber fil-limiti massimi rrakkomandati mill-Kunsill. Madankollu, minhabba
devjazzjoni kbira f1-2024, id-devjazzjoni kumulattiva kemm f1-2025 kif ukoll f1-2026
hija ferm oghla minn 0,6 % tal-PDG fis-sentejn li huma, u dan jinvolvi prezunzjoni
qawwija ta’ ebda azzjoni effettiva. Filwaqt li I-PDE tinzamm sospiza f’dan I-istadju fin-
nuqqas ta’ data tal-ezitu ghall-2025, Malta tinsab f’riskju ta’ nuqqas ta’ konformita
materjali u ghalhekk tista’ ma tilhaqx azzjoni effettiva, u dan li tista’ jirrikjedi zieda fil-
PDE. Madankollu, ta’ min jinnota li korrezzjoni tad-defic¢it eccessiv f1-2026 tista’
tintlahaq fid-dawl tad-dhul kbir imprevist li sehh f1-2024.

B) L-Istati Membri li mhumiex fil-PDE

Sitt Stati Membri taz-zona tal-euro li mhumiex fil-PDE huma pprojettati li jkunu konformi

mat-tkabbir massimu rakkomandat tan-nefqa netta.

Ghall-Finlandja!” u ghall-Lussemburgu, in-nefqa netta f1-2026 hija pprojettata li
tikber fil-limiti massimi rrakkomandati mill-Kunsill.

Ghall-Germanja, 1-Estonja, il-Greéja u l-Latvja, it-tkabbir fin-nefqa netta huwa
pprojettat li jkun oghla mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill. Madankollu,
1d-devjazzjonijiet previsti ghal dawn I-Istati Membri huma mistennija li jkunu fi hdan
il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza.

Tliet Stati Membri taz-zona tal-euro li mhumiex fil-PDE jitqiesu konformi mal-obbligi tal-
politika bagitarja tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir bis-sahha ta’ pozizzjoni bagitarja qrib il-bilan¢
jew f’surplus ghalkemm it-tkabbir fin-nefqa netta huwa pprojettat 1i jkun oghla mit-tkabbir

massimu rakkomandat tan-nefqa netta.

Il-pozizzjonijiet bagitarji tal-Irlanda, ta’ Cipru u tal-Portugall huma pprojettati li
jkunu fsurplus (I-Irlanda u Cipru) jew gqrib il-bilan¢ (il-Portugall), u b’hekk
jikkontribwixxu ghal tnaqqis fil-proporzjon tad-dejn tal-gvern mal-PDG. Fl-istess hin,
il-Kummissjoni tinnota 1li I-Irlanda tinsab f’riskju li tagbez it-tkabbir massimu

Madankollu, il-Kummissjoni hija tal-fehma li I-Finlandja ma tissodisfax il-kriterju tad-deficit tal-
Artikolu 126 tat-TFUE, u li, filwaqt li 1-Kunsill attiva 1-klawzola liberatorja nazzjonali ghall-Finlandja, id-
defi¢it li jagbez il-valur referenzjarju f1-2025 mhuwiex spjegat bis-shih miz-zieda fin-nefqa fid-difiza (ara
hawn taht).



rrakkomandat tan-nefqa netta filwagqt li Cipru u 1-Portugall huma f’riskju li jagbzu
materjalment it-tkabbir massimu rrakkomandat tan-nefqa netta.

Tliet Stati Membri taz-zona tal-euro li mhumiex fil-PDE huma pprojettati li jkunu f’riskju ta’
nuqqas ta’ konformita mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta rakkomandat.

e Ghall-Kroazja, ghal-Litwanja u ghas-Slovenja, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026
huwa pprojettat li jkun oghla mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill.
Madankollu, wara li titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali
ghad-difiza, id-devjazzjoni kumulattiva pprojettata f1-2026 hija inqas minn 0,6 % tal-
PDG.

Stat Membru wiehed taz-zona tal-euro i ma jkunx fil-PDE huwa pprojettat li jkun f’riskju ta’
nuqqas ta’ konformita materjali mat-tkabbir massimu rakkomandat tan-nefqa netta.

e Ghan-Netherlands, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 huwa pprojettat li jkun ferm oghla
mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill peress li kemm id-devjazzjonijiet
annwali kif ukoll dawk akkumulati huma oghla minn 0,3 % u 0,6 % tal-PDG,

rispettivament.

(iii)  L-Istati Membri fi Procedura ta’ Deficit E¢cessiv li ma ppreientawx Abbozz ta’
Pjan Bagitarju
Ghall-Istati Membri taz-zona tal-euro fil-PDE li ma pprezentawx APB fil-harifa u ghall-Istati
Membri li mhumiex fiz-zona tal-euro fil-PDE, il-Kummissjoni wettget ukoll valutazzjoni ta’
azzjoni effettiva abbazi tat-tbassir taghha. B’rizultat ta’ dan, il-PDE tinzamm sospiza ghall-
Istati Membri kollha kkoncernati.

e Ghall-Awstrija, in-nefqa netta f1-2025 u f1-2026 (kemm f’termini annwali kif ukoll
kumulattivi) hija pprojettata li tikber fil-limiti massimi rakkomandati mill-Kunsill. It-
Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni ghall-Awstrija jintegra 1-mizuri ta’ politika
diga stabbiliti fl-APB ipprezentat fit-13 ta’ Mejju 2025 kif ukoll informazzjoni aktar
recenti. Ghalhekk, 1-Awstrija hija pprojettata li tkun konformi mat-tkabbir massimu
rrakkomandat tan-nefqa netta.

e (Ghall-Belgju u ghall-Polonja, it-tkabbir fin-nefqa netta {1-2025 u f1-2026 (f’termini
kumulattivi) huwa pprojettat li jkun oghla mil-limiti massimi stabbiliti mill-perkors
korrettiv. Madankollu, id-devjazzjonijiet huma mistennija li jkunu fi hdan il-flessibbilta
pprovduta mill-klawzZola liberatorja nazzjonali ghad-difiza. Ghalhekk, il-Belgju u I-
Polonja huma pprojettati 1i jkunu konformi mat-tkabbir massimu rrakkomandat tan-
nefqa netta.

e (Ghall-Ungerija, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2025 u f1-2026 (f’termini kumulattivi)
huwa pprojettat li jkun oghla mil-limiti massimi stabbiliti mill-perkors korrettiv. FI-
2025, id-devjazzjoni kumulattiva hija mistennija li tkun fi hdan il-flessibbilta pprovduta
mill-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza u f1-2026 tibqa’ taht iz-0,6 % tal-PDG,
1i lil hinn minnha jkun hemm prezunzjoni qawwija ta’ ebda azzjoni effettiva. Filwaqt li
I-PDE tinzamm sospiza f’dan I-istadju, 1-Ungerija tinsab f’riskju ta’ nuqqas ta’
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(iv)

konformita fl-2026 u ghalhekk tista’ ma twassalx ghal azzjoni effettiva, li tista’
tirrikjedi zieda fil-PDE.

Ghar-Rumanija, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2025 huwa pprojettat li jkun biss ftit oghla
mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill (0,1 % tal-PDG) u n-nefqa netta f1-2026
hija pprojettata li tikber sew fil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill. Dan bis-
sahha tal-pakketti ta’ konsolidazzjoni fiskali adottati mir-Rumanija matul is-sajf.
B’rizultat ta’ dan, il-PDE tinzamm sospiza. Ghaldagstant, f’dan iz-Zmien il-
Kummissjoni mhux se tipproponi sospensjoni tal-fondi tal-UE skont il-pro¢edura ta’
kundizzjonalita =~ makroekonomika, f’konformita mar-Regolament dwar
Dispozizzjonijiet Komuni u r-Regolament RRF. Fl-istess hin, fuq terminu qasir, se jkun
kru¢jali ghar-Rumanija li timplimenta b’mod rigoruz il-mizuri ta’ konsolidazzjoni
fiskali adottati f’dawn l-ahhar xhur u li tissimplifika I-investiment pubbliku. Barra minn
hekk, kif enfasizzat fir-rakkomandazzjoni tal-Kunsill skont 1-Artikolu 126(7) tat-TFUE
tat-8 ta’ Lulju 2025, jenhtieg li r-Rumanija ssahhah l-amministrazzjoni tat-taxxa u 1-
process bagitarju taghha biex tevita nfiq zejjed meta mgabbel mal-pjanijiet. L-
implimentazzjoni ta’ dawn l-impenji ta’ politika se tikkontribwixxi biex tigi zgurata
azzjoni effettiva kontinwa. Fit-terminu medju, se jkunu mehtiega aktar mizuri ta’
konsolidazzjoni fiskali biex jigi kkoregut id-deficit eccessiv sal-2030.

Stati Membri ohra

[I-Kummissjoni vvalutat ukoll il-konformita mat-tkabbir massimu rrakkomandat tan-nefqa
netta ghall-Istati Membri 1-ohra abbazi tat-tbassir taghha.

Ghac¢-Cekja u ghad-Danimarka, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 huwa pprojettat li
jkun oghla mil-limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill. Madankollu, id-
devjazzjonijiet previsti ghal dawn I-Istati Membri huma mistennija li jkunu fi hdan il-
flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza. Ghalhekk, ic¢-
Cekja u d-Danimarka huma pprojettati li jkunu konformi mat-tkabbir massimu
rrakkomandat tan-nefqa netta.

Fl-Izvezja, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 huwa pprojettat li jkun oghla mil-limitu
massimu rrakkomandat mill-Kunsill u jagbez iz-0,3 % tal-PDG. Madankollu, minhabba
r-rizultati ghall-2024 u 1-2025, in-nefqa netta f'termini kumulattivi f1-2026 hija fil-
limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill. Ghalhekk, 1-1zvezja hija pprojettata li tkun
konformi mat-tkabbir massimu rrakkomandat tan-nefqa netta.

Ghal Spanja, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 huwa pprojettat li jkun oghla mil-limitu
massimu rrakkomandat mill-Kunsill, izda d-devjazzjoni hija inqas minn 0,3 %
(annwali) u 0,6 % tal-PDG (akkumulat). Ghalhekk, Spanja hija pprojettata li tkun
f’riskju ta’ nuqqas ta’ konformita mat-tkabbir massimu rrakkomandat tan-nefqa netta
1-2026.
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e Ghall-Bulgarija'®, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 huwa pprojettat li jkun oghla mil-
limitu massimu rrakkomandat mill-Kunsill, filwagqt li titqies il-flessibbilta pprovduta
mill-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-difiza. Ghalhekk, il-Bulgarija hija pprojettata
li tkun f’riskju ta’ nuqqas ta’ konformita mat-tkabbir massimu rrakkomandat tan-nefqa
netta f1-2026.

w) Ir-rapport skont I-Artikolu 126(3)

Bhala parti mill-Pakkett tal-Harifa 2025, il-Kummissjoni adottat rapport skont I-
Artikolu 126(3) tat-TFUE li jkopri 1-Germanja u I-Finlandja'’. Ghall-Finlandja, ir-rapport
huwa skattat mid-deficit tal-2024 li jagbez il-valur referenzjarju ta’ 3 % tal-PDG u deficit
ippjanat oghla minn 3 % tal-PDG ghall-2025; ghall-Germanja, huwa d-defi¢it ippjanat ghall-
2025 li huwa oghla minn 3 % tal-PDG. Ir-rapport isib li ma hemm I-ebda kaz biex tinfetah PDE
ghall-Germanja f°dan l-istadju minhabba li I-e¢¢ess fid-defi¢it lil hinn minn 3 % tal-PDG huwa
spjegat bis-shih miz-zieda fl-infiq ghad-difiza u permess mill-klawzola liberatorja nazzjonali.
Fil-Finlandja, id-defi¢it li jagbez it-3 % tal-PDG f1-2025 jista’ jigi spjegat biss parzjalment miz-
zieda fl-infiq ghad-difiza u 1-flessibbilta moghtija skont il-klawzola liberatorja nazzjonali.
Ghalhekk, il-Kummissjoni se tikkunsidra li tipproponi li tiftah procedura ta’ deficit e¢cessiv
ghall-Finlandja.

(vi)  KonkluZjonijiet u passi li jmiss

L-Istati Membri huma mistiedna jqisu, fil-process tal-adozzjoni tal-ligi tal-bagit
taghhom, l-opinjoni tal-Kummissjoni dwar l-abbozz ta’ pjan bagitarju taghhom. Id-19-il
Stat Membru li huma vvalutati 1i huma konformi huma mistiedna jkomplu jimplimentaw il-
politiki fiskali fl-2026 kif ippjanat. Min-naha taghhom, it-8 Stat Membru f’riskju ta’ nuqqas
ta’ konformita huma mistiedna jiehdu l-mizuri mehtiega fil-process bagitarju nazzjonali
taghhom biex jizguraw li I-politika fiskali f1-2026 tkun konformi mar-Rakkomandazzjoni tal-
Kunsill. B’'mod partikolari, ghall-Istati Membri fil-PDE, dan huwa importanti biex jigi evitat
titjib possibbli tal-procedura ta’ deficit eccessiv fir-rebbiegha. [I-Kummissjoni tinsab lesta 1i
tinvolvi ruhha mal-Istati Membri kollha u li tappogga 1-isforzi biex tigi zgurata 1-konformita
mal-qafas rivedut ta’ governanza ekonomika.

II-Kummissjoni se tikkunsidra li tipproponi li tiftah procedura ta’ deficit eccessiv ghall-
Finlandja. Ghall-Finlandja, fid-dawl tar-rapport skont 1-Artikolu 126(3) TFUE u wara li tqis
1-Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju skont 1-Artikolu 126(4) TFUE, il-
Kummissjoni se tikkunsidra li tipproponi lill-Kunsill biex jadotta Dec¢izjoni skont I-
Artikolu 126(6) TFUE li tistabbilixxi 1-ezistenza ta’ deficit eccessiv. Jekk il-Kunsill jiddeciedi

Wara l-adezjoni fiz-zona tal-euro fl-1 ta’ Jannar 2026 il-Bulgarija ser tkun soggetta ghall-istess obbligi ta’
rappurtar bhall-Istati Membri 1-ohra kollha taz-zona tal-euro, inkluz il-prezentazzjoni ta’ APB fil-harifa.
Rapport tal-Kummissjoni, imhejji f’konformita mal-Artikolu 126(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, 25.11.2025, COM(2025) 950 final. Dak ir-rapport janalizza d-deficits tal-gvern skont ir-
rekwiziti tat-Trattat sabiex jikkonkludi dwar jekk hemmx riskju ta’ defic¢it e¢cessiv fi Stat Membru. L-
opinjonijiet tal-Kummissjoni dwar 1-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji min-naha l-ohra janalizzaw in-nefqa netta
pprojettata ghall-2026 skont ir-rakkomandazzjonijiet rilevanti tal-Kunsill.
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Stati Membri li pprezentaw Abbozz ta' Pjan Bagitarju

Devjazzjoni Devjazzjoni Klawzola Sena ta' Devjazzjoni
annwali akkumulata Liberatorja  referenza akkumulata
Nazzjonali ghall- taking into
(KLN) KLN account flexibiliy
from NEC
2025 2026 2025 2026 2025 2026
A (B) © D) (E) ¥) G H)

Stati Membri li pprezentaw Abbozz ta' Pjan Bagitarju

DE -0,3 0,3 -0,3 0,0 Iva 2021 -0,8 -0,7
EE 2,7 2,9 -2,0 1,0 Iva 2021 -3,5 -0,5
IE 0,5 -0,1 0,2 0,1 Le m.d. m.d. m.d.
EL 0,0 1,2 -1,0 0,2 Iva 2024 -1,2 -0,1
FR 0,1 -0,3 -0,2 -0,4 Le n.a. m.d. m.d.
HR 1,3 0,3 0,8 1,1 Iva 2021 0,3 0,5
IT -0,1 0,0 -0,2 -0,2 Le m.d. m.d. m.d.
CY 0,3 0,5 -0,1 0,5 Le m.d. m.d. m.d.
LV 0,3 0,7 -1,2 -0,5 Iva 2021 -2,0 -2,0
LT 1,1 0,8 1,1 1,8 Iva 2021 -0,4 0,3
LU 0,5 -0,2 -0,3 -0,4 Le m.d. m.d. m.d.
MT -0,5 -0,4 2,0 1,5 Le m.d. m.d. m.d.
NL 1,5 0,5 1,3 1,7 Le m.d. m.d. m.d.
PT 0,3 0,0 0,8 0,7 Iva 2021 0,7 0,7
SI 1,0 0,6 0,2 0,8 Iva 2021 0,0 0,2
SK -0,5 0,3 -1,4 -1,0 Iva 2021 2,3 -1,5
FI -0,2 -0,1 -0,4 -0,5 Iva 2021 -2,0 2.4

Stati Membri fi Procedura ta' Deficit E¢cessiv li ma pprezentawx Abbozz ta' Pjan
Bagitarju

BE 0,3 0,2 0,3 0,5 Iva 2021 -0,2 -0,3
HU 1,3 1,3 0,6 1,9 Iva 2021 -0,5 0,5
AT -0,2 0,0 -0,2 -0,2 Le m.d. m.d. m.d.
PL 0,3 -0,1 0,6 0,5 Iva 2021 -0,9 -1,0
RO 0,1 -1,0 0,1 -0,9 Le m.d. m.d. m.d.
Stati Membri Ohra

BG 1,3 -0,5 1,3 0,7 Iva 2024 0,1 0,2
Ccz -0,5 1,0 2,1 -1,0 Iva 2021 -2,5 -1,5
DK 2,1 0,5 0,4 0,8 Iva 2021 -1,1 -0,7
ES 0,3 0,3 -0,1 0,2 Le m.d. m.d. m.d.
SE -1,0 0,9 -1,0 -0,1 Le m.d. m.d. m.d.
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Sors: Kalkoli tal-Kummissjoni bbazati fuq it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni

Devjazzjoni pozittiva tindika nefqa netta li tagbez ir-rakkomandazzjoni. I¢-¢ifri enfasizzati
Jjindikaw devjazzjoni li tagbez 0.3% tal-PDG (devjazzjoni annwali) jew 0.6% tal-PDG
(devjazzjoni kumulattiva).

1i jezisti deficit eccessiv, 1l-Kunsill fl-istess hin jadotta wkoll rakkomandazzjoni, f’konformita

mal-Artikolu 126(7) tat-TFUE, li tistabbilixxi perkors tan-nefqa netta korrettiv.

II-Kummissjoni se tipprovdi valutazzjoni aggornata fir-rebbiegha tal-2026. II-
valutazzjoni aggornata tal-konformita se tkun ibbazata fuq id-data tal-ezitu ghall-2025, it-
Tbassir tar-Rebbiegha 2026 tal-Kummissjoni u r-Rapporti ta’ Progress Annwali li jridu jigu
pprezentati mill-Istati Membri sat-30 ta’ April 2026%°. Il-valutazzjoni fiskali se tinvolvi I-
ewwel kalkolu tal-Kummissjoni tal-kont ta’ kontroll ghal kull Stat Membru abbazi tad-data tal-
ezitu. Dan il-kont ta’ kontroll se jzomm rekord tad-devjazzjonijiet mill-perkors tat-tkabbir tan-
nefqa netta ghall-Istati Membri kollha u se jintuza biex jinforma l-azzjonijiet ta’ infurzar?!.
Barra minn hekk, il-valutazzjoni fir-rebbiegha se timmonitorja wkoll I-implimentazzjoni tar-
riformi u l-investimenti li jirfdu l-estensjoni tal-perjodi ta’ aggustament fiskali ghal seba’ snin,
li tikkonéerna lil Spanja, Franza, I-Italja, il-Finlandja, il-Belgju, 1-Awstrija, il-Germanja u r-
Rumanija.

20 Ghall-pajjizi fil-PZE, ir-rapport tar-rebbiegha 2026 dwar l-azzjoni mehuda b’reazzjoni ghar-
rakkomandazzjoni tal-Kunsill skont 1-Artikolu 126(7) dwar il-korrezzjoni tad-deficit eccessiv jista’ jigi
inkluz fir-Rapport ta’ Progress Annwali.

Ara wkoll il-Kaxxa 1 ghal deskrizzjoni tal-passi possibbli ta’ sorveljanza f’kaz ta’ devjazzjoni pozittiva mit-
tkabbir massimu rakkomandat tan-nefqa netta. Spjegazzjoni dettaljata tal-kont ta’ kontroll hija inkluza fit-
Tabelli Statisti¢i Fiskali li jipprovdu data ta’ sfond rilevanti ghall-valutazzjoni tal-politiki bagitarji tal-Istati
Membri, SWD (2025) 951 final, Brussell 25.11.2025.

21
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Devjazzjonijiet annwali u akkumulati (% tal-PDG)

Devjazzjoni Devjazzjoni Klawzola Sena ta' Devjazzjoni akkumul
annwali akkumulata Liberatorja referenza taking into account flexibi
Nazzjonali ghall- NEC
2025 2026 2025 2026 (KLN) KLN 2025 2026
A B) © D) (E) ¥) (&) H)

Stati Membri li pprezentaw Abbozz ta' Pjan Bagitarju

DE -0,3 0,3 -0,3 0,0 Iva 2021 -0,8 -0,7
EE -2,7 2,9 -2,0 1,0 Iva 2021 -3,5 -0,5
IE 0,5 -0,1 0,2 0,1 Le m.d. m.d. m.d.
EL 0,0 1,2 -1,0 0,2 Iva 2024 -1,2 -0,1
FR 0,1 -0,3 -0,2 -0,4 Le n.a. m.d. m.d.
HR 1,3 0,3 0,8 1,1 Iva 2021 0,3 0,5
IT -0,1 0,0 -0,2 -0,2 Le m.d. m.d. m.d.
CY 0,3 0,5 -0,1 0,5 Le m.d. m.d. m.d.
LV 0,3 0,7 -1,2 -0,5 Iva 2021 -2,0 -2,0
LT 1,1 0,8 1,1 1,8 Iva 2021 -0,4 0,3
LU 0,5 -0,2 -0,3 -0,4 Le m.d. m.d. m.d.
MT -0,5 -0,4 2,0 1,5 Le m.d. m.d. m.d.
NL 1,5 0,5 1,3 1,7 Le m.d. m.d. m.d.
PT 0,3 0,0 0,8 0,7 Iva 2021 0,7 0,7
SI 1,0 0,6 0,2 0,8 Iva 2021 0,0 0,2
SK -0,5 0,3 -1,4 -1,0 Iva 2021 2.3 -1,5
FI -0,2 -0,1 -0,4 -0,5 Iva 2021 -2,0 2.4

Stati Membri fi Pro¢edura ta' Deficit E¢¢essiv li ma pprezentawx Abbozz ta' Pjan Bagitarju

BE 0,3 0,2 0,3 0,5 Iva 2021 -0,2 -0,3
HU 1,3 1,3 0,6 1,9 Iva 2021 -0,5 0,5
AT -0,2 0,0 -0,2 -0,2 Le n.a. m.d. m.d.
PL 0,3 -0,1 0,6 0,5 Iva 2021 -0,9 -1,0
RO 0,1 -1,0 0,1 -0,9 Le m.d. m.d. m.d.
Stati Membri Ohra
BG 1,3 -0,5 1,3 0,7 Iva 2024 0,1 0,2
Ccz -0,5 1,0 2,1 -1,0 Iva 2021 -2,5 -1,5
DK 2,1 0,5 0,4 0,8 Iva 2021 -1,1 -0,7
ES 0,3 0,3 -0,1 0,2 Le n.a. m.d. m.d.
SE -1,0 0,9 -1,0 -0,1 Le n.a. m.d. m.d.
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Sors: Kalkoli tal-Kummissjoni bbazati fuq it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni

Devjazzjoni pozittiva tindika nefqa netta li tagbez ir-rakkomandazzjoni. I¢-Cifri enfasizzati jindikaw devjazz
tagbez iz-0,3% tal-PDG (devjazzjoni annwali) jew iz-0,6% tal-PDG (devjazzjoni kumulattiva).

Devjazzjonijiet annwali u akkumulati (% tal-PDG)

Devjazzjoni Devjazzjoni Klawzola Sena ta' Devjazzjoni
annwali akkumulata Liberatorja referenza akkumulata
Nazzjonali ghall- taking into
(KLN) KLN account flexibiliy
from NEC
2025 2026 2025 2026 2025 2026
A) (B) © (D) (E) (F) G) (H)
Stati Membri li pprezentaw Abbozz ta' Pjan Bagitarju
DE -0,3 0,3 -0,3 0,0 Iva 2021 -0,8 -0,7
EE -2,7 2,9 -2,0 1,0 Iva 2021 -3,5 -0,5
IE 0,5 -0,1 0,2 0,1 Le m.d. m.d. m.d.
EL 0,0 1,2 -1,0 0,2 Iva 2024 -1,2 -0,1
FR 0,1 -0,3 -0,2 -0,4 Le m.d. m.d. m.d.
HR 1,3 0,3 0,8 1,1 Iva 2021 0,3 0,5
IT -0,1 0,0 -0,2 -0,2 Le m.d. m.d. m.d.
CY 0,3 0,5 -0,1 0,5 Le m.d. m.d. m.d.
LV 0,3 0,7 -1,2 -0,5 Iva 2021 -2,0 -2,0
LT 1,1 0,8 1,1 1,8 Iva 2021 -0,4 0,3
LU 0,5 -0,2 -0,3 -0,4 Le m.d. m.d. m.d.
MT -0,5 -0,4 2,0 1,5 Le m.d. m.d. m.d.
NL 1,5 0,5 1,3 1,7 Le m.d. m.d. m.d.
PT 0,3 0,0 0,8 0,7 Iva 2021 0,7 0,7
SI 1,0 0,6 0,2 0,8 Iva 2021 0,0 0,2
SK -0,5 0,3 -14 -1,0 Iva 2021 -2,3 -1,5
FI -0,2 -0,1 -0,4 -0,5 Iva 2021 -2,0 2,4

Stati Membri fi Pro¢edura ta' Deficit Ec¢cessiv li ma pprezentawx Abbozz ta' Pjan

Bagitarju

BE 0,3
HU 1,3
AT -0,2
PL 0,3

0,2
1,3
0,0
0,1

0,3
0,6
-0,2
0,6

0,5
1,9
-0,2
0,5
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Iva
Iva
Le
Iva

2021
2021

m.d.
2021

-0,2
-0,5

m.d.

-0,9

-0,3
0,5
m.d.
-1,0



RO 0,1 -1,0
Stati Membri Ohra

BG 1,3 -0,5
CZ -0,5 1,0
DK 2,1 0,5
ES 0,3 0,3
SE -1,0 0,9

0,1

1,3
-2,1
0,4
-0,1
-1,0

0,7
-1,0
0,8
0,2
-0,1

Le

Iva
Iva
Iva
Le
Le

m.d.

2024
2021
2021

m.d.

m.d.

0,1
-2,5
-1,1

m.d.

m.d.

0,2
-1,5
-0,7

m.d.

Sors: Kalkoli tal-Kummissjoni bbazati fuq it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni

Devjazzjoni pozittiva tindika nefqa netta li tagbez ir-rakkomandazzjoni. I¢-¢ifri enfasizzati
Jjindikaw devjazzjoni li tagbez iz-0,3% tal-PDG (devjazzjoni annwali) jew iz-0,6% tal-PDG

(devjazzjoni kumulattiva).
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Bilan¢ tal-gvern estiz, dejn u tkabbir tal-PDG

Bilan¢ tal-gvern estiz (% Dejn tal-gvern estiz PDG
tal-PDG) (%GDP) (rata ta' tkabbir reali)
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Stati Membri li pprezentaw Abbozz ta' Pjan
Bagitarju
DE -2,7 -3,1 -4,0 62,2 63,5 65,2 -0,5 0,2 1,2
EE -1,7 -1,3 -4,4 23,5 23,4 25,9 -0,1 0,6 2,1
IE 4,0 1,5 1,0 38,3 33,1 32,5 2,6 10,7 0,2
EL 1,2 1,1 0,3 154,2 147,6 142,1 2,1 2,1 2,2
FR -5,8 -5,5 -4,9 113,2 116,3 118,1 1,2 0,7 0,9
HR -1,9 -2,8 -2,9 57,4 56,2 56,1 3,8 3,2 2,9
IT -3,4 -3,0 -2,8 134,9 136,4 137,9 0,7 0,4 0,8
CY 4,1 33 3,0 62,8 56,4 51,0 3,9 3.4 2,6
LV -1,8 -3,1 -3,5 46,6 48,3 49,9 0,0 1,0 1,7
LT -1,3 -2,2 -2,5 38,0 39,8 44,7 3,0 2,4 3,0
LU 0,9 -0,8 -0,5 26,3 26,8 27,1 0,4 0,9 1,9
MT -3,5 -3,2 -2,8 46,2 47,0 472 6,8 4,0 3,8
NL -0,9 -1,9 -2,7 43,7 45,2 47,9 1,1 1,7 1,3
PT 0,5 0,0 -0,3 93,6 91,3 89,2 2,1 1,9 2,2
SI -0,9 -2,2 -2,3 66,6 65,2 63,7 1,7 1,0 2,4
SK -5,5 -5,0 -4,6 59,7 61,9 64,0 1,9 0,8 1,0
FI -4,4 -4,5 -4,0 82,5 88,1 90,9 0,4 0,1 0,9
Stati Membri fi Pro¢edura ta' Deficit Ec¢cessiv li ma pprezentawx Abbozz ta' Pjan
Bagitarju
BE -4,4 -5,3 -5,5 103,9 107,1 109,9 1,1 1,0 1,1
HU -5,0 -4,6 -5,1 73,5 73,7 73,9 0,6 0,4 2,3
AT -4,7 -4,4 -4,1 79,9 81,4 82,8 -0,7 0,3 0,9
PL -6,5 -6,8 -6,3 55,1 59,5 64,9 3,0 3,2 3,5
RO -9,3 -8,4 -6,2 54,8 59,1 61,1 0,9 0,7 1,1
Stati Membri Ohra
BG -3,0 -3,0 -2,7 23,8 28,5 30,6 3.4 3,0 2,7
Ccz -2,0 -1,8 -2,0 43,3 43,4 44,1 1,2 2,4 1,9
DK 4,5 2,3 1,1 30,5 28,9 27,7 3,5 2,0 2,1
ES -3,2 -2,5 -2,1 101,6 100,0 98,2 3,5 2,9 2,3
SE -1,6 -1,7 2.4 34,0 34,5 35,3 0,8 1,5 2,6

Sors: Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni
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ANNESS II: INDIKATURI MAKROEKONOMICI U FISKALI EWLENIN

ANNESS III: IS-SITWAZZJONI FISKALI GENERALI TAZ-ZONA TAL-EURO U L-POZIZZJONI
FISKALI

(i) ld-deficit tal-gvern u l-ixprunaturi tieghu f1-2025-2026

Id-deficit tal-gvern estiz huwa mistenni li jizdied f1-2025 u f1-2026 fiz-zZona tal-euro kollha
kemm hi, b’eterogeneita importanti bejn il-pajjizi. F1-2026, id-defi¢it huwa mistenni li
jizdied meta mqgabbel ma’ 2025 fi 12-il pajjiz. Tmien Stati Membri taz-Zona tal-euro huma
mistennija li jkollhom deficit oghla minn 3 % tal-PDG u fosthom sebgha huma mistennija li
jkollhom deficit ta’ 4 % jew aktar.

Graff 3. Bilan¢ tal-gvern estiz tal-Istati Membri taz-zona tal-euro f1-2026
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Sors: It-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.

Nota: L-adezjoni tal-Bulgarija maz-zona tal-euro hija skedata ghall-1 ta’ Jannar 2026. L-aggregat EA20 ma
jinkludix il-Bulgarija.

L-Istati Membri b’asterisk* ghandhom EDP miftuh.

L-izviluppi fl-infiq qed jagixxu bhala mutur ewlieni ghad-defi¢it taz-zona tal-euro. II-
proporzjon tan-nefqa ghall-PDG taz-Zona tal-euro huwa pprojettat li jizdied b> 0,5 ppu b’ 0,3
pp f1-2025 u f1-2026 rispettivament. L-infiq fid-difiza huwa pprojettat li jizdied b’mod kostanti
(minn 1,4 % tal-PDG f1-2024 ghal 1,7 % f1-2026), u n-nefqa fuq l-imghax hija mistennija wkoll
li tizdied bhala sehem tal-PDG. L-investiment espanda fil-bi¢¢a I-kbira tal-Istati Membri fl-
2026, appoggat kemm minn finanzjament nazzjonali kif ukoll minn dak tal-UE. Kwazi nofs iz-
zieda fl-investiment pubbliku bejn 1-2019 u 1-2026 hija relatata mal-investiment iffinanzjat
mill-UE, b’mod partikolari mill-RRF. Il-bi¢¢a 1-kbira tal-pajjizi taz-zona tal-euro huma
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pprojettati li jonfqu aktar fuq investiment pubbliku ffinanzjat nazzjonalment milli kienu jonfqu
qabel il-pandemija. L-Italja u 1-Litwanja jispikkaw b’zZieda ta’ aktar minn 1 % tal-PDG. Minn
perspettiva funzjonali, 1-infiq fid-difiza huwa mistenni wkoll li jizdied fil-maggoranza tal-
pajjizi tal-UE f1-2026. Huma mistennija zidiet sinifikanti fl-Estonja (aktar minn 1pp) u fil-
Latvja (madwar 1pp). Ta’ min jinnota li zZ-zmien madwar il-konsenja ta’ taghmir militari jista’
johloq xi volatilita fin-numri minn sena ghal sena.

Graff 4. Komponenti tal-investiment pubbliku tal-Istati Membri taz-zona tal-euro (2026)
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Sors: Thassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.

(ii) Dejn tal-gvern f1-2025-2026

taz-zona tal-euro f1-2025 u 1-2026, skont l-isforzi ta’ konsolidazzjoni u l-izviluppi
makroekonomici. Wara li nagas b’mod sinifikanti fil-bi¢c¢a I-kbira tal-Istati Membri taz-zona
tal-euro bejn 1-2000 u 1-2024, il-proporzjon tad-dejn huwa pprojettat 1i jizdied £ 14-il Stat
Membru taz-zona tal-euro matul 1-2025-2026. Sal-2026, erba’ Stati Membri (il-Belgju, il-
Grec¢ja, Franza u l-Italja) huma mistennija li jkomplu jkollhom proporzjonijiet tad-dejn oghla
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minn 100 % tal-PDG. Fl-istess hin, huwa pprojettat aktar tnaqqis kbir tad-dejn fil-Grec¢ja u
*Cipru bis-sahha tas-surpluses primarji mdaqgsa taghhom.

Graff 5. Xprunaturi tal-bidla annwali fil-proporzjon tad-dejn ghall-PDG fiz-zZona tal-euro (2022-2026)
u fl-Istati Membri taghha (2026)
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Sors: Thassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.
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Fil-maggoranza tal-Istati Membri taz-zona tal-euro, il-bidla fil-proporzjon tad-dejn bejn
1-2026 u 1-2025 hija xprunata mill-bilan¢ primarju u xi aggustamenti bejn il-fondi u I-
flussi. L-aggustamenti bejn il-fondi u I-flussi huma mistennija li jkunu partikolarment
importanti (aktar minn 1pp tal-PDQG) fil-Gre¢ja, il-Portugall, 1-Irlanda, 1-Italja, il-Litwanja u n-
Netherlands. L-effett “valanga” jkompli jkollu impatt li jnaqqas id-dejn, peress li d-
differenzjali tar-rata tat-tkabbir tal-imghax huwa mistenni li jibqa’ favorevoli fl-Istati Membri
kollha hlief fl-Italja, ghalkemm huwa ferm izghar milli fis-snin prec¢edenti, prin¢ipalment
minhabba inflazzjoni aktar baxxa u rati tal-imghax impli¢iti oghla mhallsa fuq id-dejn
pubbliku.

(iii) 1l-pozizzjoni fiskali fil-pajjizi tai-Zona tal-euro: 2025 u 2026

Il-pozizzjoni fiskali pprojettata fiz-zona tal-euro ghall-2025 hija generalment newtrali,
li jigi kkumpensat fil-bi¢¢a 1-kbira minn impuls espansjonarju mill-investiment pubbliku u 1-
infiq iffinanzjat mill-UE. Madankollu, l-izviluppi fiskali ghadhom eterogeni madwar 1-Istati
Membri, u jvarjaw minn tnaqqis ta’ 1,4 % tal-PDG fl-Estonja ghal espansjoni ta’ 1,5 % tal-
PDG fil-Latvja (Graff 6). Din l-eterogeneita tista’ tigi attribwita parzjalment ghat-tfassil tal-
qafas il-gdid ta’ governanza ekonomika, li jiddistingwi r-rekwiziti ta’ aggustament fiskali
bbazati fuq l-isfidi fiskali tal-Istati Membri, u parzjalment ghall-impuls fiskali differenti min-
nefqa ffinanzjata mill-ghotjiet tal-RRF u minn fondi ohra tal-UE.

B’mod partikolari, hames Stati Membri taz-zona tal-euro huma mistennija jimplimentaw
politiki fiskali restrittivi f1-2025, filwaqt li disa’ Stati Membri jsegwu politiki
espansjonarji u sitta jzommu pozizzjoni generalment newtrali. Fost I-Istati Membri b’dejn
gholi, kontribuzzjoni restrittiva min-nefqa kurrenti netta hija pprojettata li tkun il-fattur ewlieni
li jsawwar il-pozizzjoni fiskali generali fl-Italja, fi Franza, fl-Awstrija, fis-Slovakkja u fil-
Finlandja. Dan il-komponent huwa mistenni li jkun espansjonarju f’hamsa mill-ghaxar pajjizi
taz-zona tal-euro li jibbenefikaw mill-flessibbilta skont il-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-
difiza. Fil-bicca l-kbira tal-Istati Membri, l-investiment iffinanzjat nazzjonalment — b’mod
partikolari n-nefqa ffinanzjata permezz ta’ ghotjiet tal-RRF u strumenti ohra tal-UE — huwa
mistenni li jipprovdi appogg fiskali ta’ kwalita gholja lill-ekonomija. Fi tliet Stati Membri, il-
kontribuzzjoni mill-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali hija pprojettata ghal 0,5 punti
percentwali tal-PDG jew aktar (il-Finlandja, is-Slovakkja u 1-Estonja). Il-kontribuzzjoni mill-
RRF u minn nefqa ohra ffinanzjata mill-UE hija pprojettata ghal 0,5 punti percentwali tal-PDG
jew aktar f’seba’ pajjizi (1-Estonja, il-Grecja, il-Kroazja, il-Litwanja, il-Portugall, is-Slovakkja
u I-Latvja). L-ebda Stat Membru taz-zona tal-euro mhu mistenni jirregistra tnaqqis f’dan il-
komponent.

Graff 6. Pozizzjoni fiskali tal-Istati Membri taz-Zona tal-Euro f1-2025

22 L-aggregat tan-nefqa netta uzat ghall-valutazzjoni tal-pozizzjoni fiskali jinkludi n-nefqa ffinanzjata mill-

ghotjiet tal-RRF u minn fondi ohra tal-UE. Il-pozizzjoni fiskali titqies generalment newtrali b’valur fil-medda
ta’ -0,25 %/+ 0,25 % tal-PDG filwaqt li titqies espansjonarja (—) jew restrittiva (+) barra minn din il-firxa.
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Sors: It-tbassir tar-Rebbiegha 2025 tal-Kummissjoni.

Il-pozizzjoni fiskali aggregata taz-zona tal-euro hija mistennija li tkun newtrali f1-2026,
xprunata kemm mill-bagits nazzjonali kif ukoll minn dawk tal-UE. Il-perkorsi tan-nefqa
netta rakkomandati wahedhom ikunu jinvolvu pozizzjoni fiskali generalment newtrali ghaz-
zona tal-euro f1-2026, bil-flessibbilta permessa skont il-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-
difiza li tappogga pozizzjoni aktar espansjonarja. It-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni
jissuggerixxi li 1-pozizzjoni fiskali se tkun generalment newtrali fiz-zona tal-euro f1-2026. Il-
bagits espansjonarji f’xi Stati Membri kif ukoll l-assorbiment dejjem akbar tal-ghotjiet tal-RRF
u fondi ohra tal-UE (li mhumiex inkluzi fin-nefqa netta) huma mistennija 1i jigu kkumpensati
minn restrizzjonijiet fiskali fi Stati Membri ohra.

euro f1-2026. F1-2026 sitt Stati Membri taz-Zona tal-euro huma mistennija jimplimentaw
politiki fiskali restrittivi, filwaqt li 1-politiki fiskali huma mistennija li jkunu espansjonarji
f’ghaxar Stati Membri ohra u generalment newtrali f’hamsa. [l-pozizzjonijiet fiskali tal-2026
tal-Istati Membri taz-Zona tal-euro huma mistennija li jvarjaw minn tnaqqis ta’ 1,3 % tal-PDG
fis-Slovakkja ghal espansjoni ta’ 3,0 % tal-PDG fl-Estonja. In-nefqa kurrenti netta hija
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pprojettata i tkun il-mutur ewlieni tal-pozizzjoni fiskali generali fil-maggoranza tal-Istati
Membri taz-zona tal-euro, bi tnaqqis sinifikanti (0,5 % tal-PDG jew aktar) ipprojettat fil-
Finlandja, fl-Awstrija, f’Malta, fi Franza u fis-Slovakkja. Fil-bi¢¢a I-kbira tal-Istati Membri, 1-
investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali u spe¢jalment in-nefqa ffinanzjata minn ghotjiet tal-
RRF u fondi ohra tal-UE huma mistennija li jipprovdu appogg fiskali ta’ kwalita gholja lill-
ekonomija. Fil-kaz tal-Gre¢ja, il-Portugall u 1-Bulgarija, il-pozizzjoni espansjonarja hija
xprunata l-aktar mill-ac¢ellerazzjoni pprojettata fl-assorbiment tal-RRF

Graff 7. Pozizzjoni fiskali u I-komponenti tal-Istati Membri taz-zZona tal-euro, 2026

1.75% tal- Espansjoni/Tnaqqis
1.50PDG

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
0.00
-0.25
-0.50
-0.75 Nefqga ffinanzjata minn ghotjiet tal-
-1.00 RRF u fondi tal-UE
-1.25

Nefqa kapitali ohra ffinanzjata fil-

-1.50 livell nazzjonali
-1.75

-2.00
-2.25
-2.50
-2.75
-3.00

-3.25
w - w5 - - > [ I e Y X w T -
>u8w——23;|;m“-<

O Investiment iffinanzjat fil-livell
nazzjonali

B Nefqa kurrenti netta ffinanzjata fil-
livell nazzjonali

o) .. ] O Pozizzjoni fiskali
Espansjoni/Tnaqqis

x X
w WA Y a a5 - wn

-
=

EA21

Sors: It-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni.

(iv) L-adegwatezza tal-poZizzjoni fiskali u t-tahlita ta’ politiki
L-adegwatezza tal-pozizzjoni fiskali tista’ titqies minn tliet angoli differenti.
I1-pozizzjoni fiskali f1-2025 u 1-2026 hija xierqa minn perspettiva makroekonomika. II-
pozizzjoni fiskali generalment newtrali f1-2025 ikkomplementat it-tnaqqis tal-politika
monetarja tal-BCE hekk kif l-inflazzjoni qed tkompli tonqos u ghad hemm inéertezza gholja

dwar il-prospettiva tat-tkabbir. FI-2026, il-pozizzjoni fiskali generalment newtrali hija
kompatibbli mal-istabbilizzazzjoni mistennija tal-inflazzjoni ta’ madwar 2 %, filwaqt li ma
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taghmilx hsara lil perspettiva ta’ tkabbir 1i ghadha moderata f’ambjent globali difficli u
f’kuntest ta’ margni tal-potenzjal tal-produzzjoni negattiv (zghir)>>.

It-tieni nett, il-pozizzjoni fiskali tidher xierqa minn perspettiva ta’ kompozizzjoni. Il1-
kontenut tal-investiment taghha f1-2025 u 1-2026 se jistimula t-tkabbir potenzjali fit-terminu
medju. Filwaqt li n-nefqa kurrenti netta hija mistennija li tigi ristretta, u dan jirrifletti 1-htiega
li tigi kkonsolidata f’diversi Stati Membri, l-investiment iffinanzjat fil-livell nazzjonali huwa
ppreservat. L-investiment totali huwa appoggat ukoll minn zieda fin-nefqa ffinanzjata mill-
ghotjiet tal-RRF, hekk kif I-implimentazzjoni tal-RRF thaffef il-pass hekk kif id-data ta’
implimentazzjoni finali taghha toqrob. Barra minn hekk, il-pozizzjoni fiskali tidher
kompatibbli mal-htiega li jizdied l-infiq ghad-difiza u l-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja
nazzjonali ghal diversi Stati Membri taz-zona tal-euro, filwaqt i tkompli tikkonsolida I-infiq
mhux ghad-difiza.

F’termini ta’ tqassim geografiku, il-pozizzjoni fiskali taz-zona tal-euro ghall-2025 u I-
2026 tidher li hija generalment konsistenti mal-htiega ghal prudenza fiskali fl-Istati
Membri bi sfidi ta’ dejn gholjin. Il-bicca 1-kbira tal-Istati Membri b’dejn gholi u b’deficit
gholi, fil-fatt huma mistennija li jillimitaw in-nefqa netta ffinanzjata mill-bagits nazzjonali.
Madankollu, fxi Stati Membri b’dejn gholi, il-pozizzjoni fiskali bbazata fuq il-bagits
nazzjonali mhijiex ipprojettata li tkun restrittiva minhabba I-flessibbilta tal-NEC ghal infiq
oghla fid-difiza**. Il-poZizzjoni espansjonarja f*diversi Stati Membri hija xprunata wkoll fil-
bicca 1-kbira mill-a¢¢ellerazzjoni pprojettata fl-assorbiment tal-RRF.

Graff 8. Il-pozizzjoni tal-politika monetarja u 1-pozizzjoni tal-politika fiskali fiz-Zona tal-euro
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It-tkabbir potenzjali tal-PDG fuq terminu medju ghall-2026 fiz-zona tal-euro huwa stmat ghal 1,2 %.

Dak li huwa importanti ghas-sostenibbilta fiskali huwa l-parti ffinanzjata fil-livell nazzjonali tal-pozizzjoni
fiskali (jigifieri minghajr l-impatt tal-finanzjament tal-UE), li ghandha tkun kemxejn restrittiva fl-Istati
Membri bi sfidi fiskali gholjin
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ANNESS IV: PROCEDURA TA’ DEFICIT ECCESSIV

Mill-pubblikazzjoni tal-pakkett tar-Rebbiegha, il-Kunsill adotta rakkomandazzjonijiet riveduti
skont 1-Artikolu 126(7) tat-TFUE kemm ghar-Rumanija kif ukoll ghall-Belgju u dde¢ieda li
jiftah il-PDE ghall-Awstrija, li wassal ghall-adozzjoni ta’ rakkomandazzjoni skont I-
Artikolu 126(7) tat-TFUE ghall-Awstrija. It-tliet Stati Membri kollha nghatatilhom skadenza
tal-15 ta’ Ottubru 2025 biex jiehdu azzjoni effettiva.

[l-paragrafi ta’ hawn taht jipprovdu valutazzjoni tal-konformita mar-rakkomandazzjoni tal-
EDP (filwaqt li titqies il-flessibbilta permessa skont il-klawzola liberatorja nazzjonali ghad-
difiza kif xieraq). Ghal dawk il-pajjizi tal-EDP li pprezentaw APB fil-harifa, hija pprovduta
valutazzjoni aktar dettaljata fl-opinjonijiet tal-APB, b’enfasi fuq 1-2026.

I-Awstrija: Flimkien mad-dec¢izjoni tal-Kunsill li tistabbilixxi 1-ezistenza ta’ deficit eccessiv
fl-Awstrija minhabba nuqqas ta’ konformita mal-kriterju tad-deficit fit-8 ta’ Lulju 2025, il-
Kunsill adotta wkoll rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors massimu ta’ tkabbir fin-nefqa
netta bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv sal-2028. Skont it-Tbassir tal-
Harifa 2025 tal-Kummissjoni, it-tkabbir fin-nefqa netta tal-Awstrija huwa pprojettat 1i jizdied
b’ 2,2 % f1-2025, 1i huwa fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 2,6 % rakkomandata mill-
Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2025 jibqa’ wkoll fi hdan ir-rata
massima ta’ tkabbir ta’ 2,6 % rakkomandata mill-Kunsill. Ghall-2026, it-tkabbir fin-nefqa netta
huwa previst li jizdied b’2,1%, 1i huwa fi hdan ir-rata massima ta' tkabbir ta’ 2,2%
rakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta f1-2026 jibqga’
wkoll fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 4,8 % rakkomandata mill-Kunsill. B’rizultat ta’
dan, I-Awstrija tikkonforma mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-
Kunsill.

II-Belgju: Wara l-prezentazzjoni, il-valutazzjoni u l-approvazzjoni tal-pjan strutturali fiskali
ta’ terminu medju tal-Belgju, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni riveduta fl-20 ta’ Gunju
2025, allinjata mal-perkors tan-nefqa netta fil-pjan ta’ terminu medju tal-Belgju, bil-hsieb li
tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv sal-2029. Skont it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-
Kummissjoni, in-nefqa netta ta’ Franza hija pprojettata li tizdied b’4,2 % f1-2025, 11 hija oghla
mir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 3,6 % rrakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal
devjazzjoni annwali ta’ 0,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ 0,3 % tal-PDG {1-2025.
Madankollu, wara li titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali, id-
devjazzjoni kumulattiva projettata f1-2025 hija fi hdan il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola
liberatorja nazzjonali. Ghall-2026, it-tkabbir fin-nefqa netta huwa previst li jizdied b’2,9% fl-
2026, 1i huwa oghla mir-rata massima ta' tkabbir ta’ 2,5% rakkomandata mill-Kunsill. Dan
jikkorrispondi ghal devjazzjoni annwali ta’ 0,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ 0,5 %
tal-PDG f1-2026. Madankollu, wara i titgies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja
nazzjonali, id-devjazzjoni kumulattiva projettata f1-2026 hija fi hdan il-flessibbilta pprovduta
mill-klawzola liberatorja nazzjonali. B’rizultat ta’ dan, il-Belgju jikkonforma mat-tkabbir
massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill.

Franza: Fil-21 ta’ Jannar 2025, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors ta’

tkabbir massimu fin-nefqa netta bil-ghan li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv fi Franza
sal-2029. Abbazi tat-tbassir tal-Kummissjoni tal-Harifa 2025, it-tkabbir fin-nefqa netta ta’
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Franza huwa previst li jizdied b’1,0% f1-2025, i huwa oghla mir-rata massima ta’ tkabbir ta’
0,8% rakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal devjazzjoni annwali ta’ 0,1% tal-
PDG f1-2025. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta jibqa’ fi hdan ir-rata massima ta’
tkabbir ta’ 4,6 % rakkomandata mill-Kunsill. Ghall-2026, in-nefqa netta hija pprojettata li
tizdied b’0,7 % f’termini kumulattivi, li hija fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir kumulattiv ta’
1,2 % rrakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta jibqa’ wkoll
fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 5,8 % rakkomandata mill-Kunsill. B’rizultat ta’ dan,
Franza tikkonforma mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill
ghall-2026, izda hemm riskju ta’ nuqqas ta’ konformita f1-2025.

I-Ungerija: Fit-18 ta’ Frar 2025, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors ta’
tkabbir tan-nefqa netta massima bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv fl-
Ungerija sal-2026. Abbazi tat-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, it-tkabbir fin-nefqa
netta tal-Ungerija huwa pprojettat li jizdied b’7,6 % f1-2025, i huwa oghla mir-rata massima
ta’ tkabbir ta’ 4,3 % rakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal devjazzjoni annwali
ta’ 1,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ 0,6 % tal-PDG f1-2025. Madankollu, wara li
titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali, id-devjazzjoni kumulattiva
projettata f1-2025 hija fi hdan il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali.
Ghall-2026, it-tkabbir fin-nefqa netta huwa pprojettat li jizdied b’ 7,4 % f1-2026, li huwa oghla
mir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 4,0 % rakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal
devjazzjoni annwali ta’ 1,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ 1,9 % tal-PDG f1-2026.
Anki wara li titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali, id-
devjazzjoni kumulattiva pprojettata f1-2026 ghadha ta’ 0,5 % tal-PDG. B’rizultat ta’ dan, 1-
Ungerija tikkonforma mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill
ghall-2025 izda tinsab f’riskju ta’ nuqqas ta’ konformita f1-2026.

L-Italja: Fil-21 ta’ Jannar 2025, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors ta’
tkabbir tan-nefqa netta massima bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ defic¢it eccessiv fl-Italja
sal-2026. Skont it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, in-nefqa netta tal-Italja hija
pprojettata li tizdied b’ 1,2 % f1-2025, 1i huwa fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 1,3 %
rakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta jibqa’ wkoll fi
hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ -0,7 % rakkomandata mill-Kunsill. Ghall-2026, in-nefqa
netta hija pprojettata li tizdied b’ 1,5 % f’termini kumulattivi, 11 hija fi hdan ir-rata massima ta’
tkabbir kumulattiv ta’ 1,6 % rrakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-
nefqa netta jibqa’ wkoll fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 0,9 % rakkomandata mill-
Kunsill. B’rizultat ta’ dan, I-Italja tikkonforma man-nefqa netta massima fir-
Rakkomandazzjoni tal-Kunsill.

Malta: Fil-21 ta’ Jannar 2025, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors ta’
tkabbir tan-nefqa netta massima bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv {’Malta
sal-2027. Abbazi tat-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, it-tkabbir fin-nefqa netta ta’
Malta huwa pprojettat 1i jizdied b’ 4,4 % f1-2025, 1i huwa fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir
ta’ 6,0 % rakkomandata mill-Kunsill. Madankollu, fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa
netta huwa mistenni li jagbez ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 13,8 % rakkomandata mill-Kunsill.
Dan jikkorrispondi ghal devjazzjoni kumulattiva ta’ 2,0% tal-PDG f1-2025. Ghall-2026, it-
tkabbir fin-nefqa netta huwa previst li jizdied b’4,6%, 1i huwa fi hdan ir-rata massima ta' tkabbir
ta’ 5,8% rakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta huwa
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mistenni li jagbez ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 20,4 % rakkomandata mill-Kunsill
b’devjazzjoni kumulattiva ta’ 1,5 % tal-PDG {1-2026. B’rizultat ta’ dan, Malta tinsab f’riskju
ta’ nugqas ta’ konformita materjali man-nefqa netta massima fir-Rakkomandazzjoni tal-
Kunsill £1-2025 u £1-2026.

Il-Polonja: FI-21 ta’ Jannar 2025, il-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors
ta’ tkabbir tan-nefqa netta massima bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv fil-
Polonja sal-2028. Abbazi tat-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, it-tkabbir fin-nefqa netta
tal-Polonja huwa pprojettat 1i jizdied b’7,1 % f1-2025, 1i huwa oghla mir-rata massima ta’
tkabbir ta’ 6,3 % rakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal devjazzjoni annwali ta’
0,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ 0,6 % tal-PDG f1-2025. Madankollu, wara li
titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali, id-devjazzjoni kumulattiva
projettata f1-2025 hija fi hdan il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali.
Ghall-2026, it-tkabbir fin-nefqa netta huwa previst li jizdied b’4,2%, li huwa fi hdan ir-rata
massima ta' tkabbir ta’ 4,4% rakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, id-devjazzjoni
pprojettata f1-2026 hija ta’ 0,5 % tal-PDG. Madankollu, wara li titqies il-flessibbilta pprovduta
mill-klawzola liberatorja nazzjonali, id-devjazzjoni kumulattiva projettata {1-2026 hija fi hdan
il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali. B’rizultat ta’ dan, il-Polonja
tikkonforma mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill.

Ir-Rumanija: I1-Kunsill adotta de¢izjoni fl-20 ta’ Gunju 2025, f’konformitd mal-
Artikolu 126(8) TFUE, li tistabbilixxi li ma ttichdet 1-ebda azzjoni effettiva mir-Rumanija
b’reazzjoni ghar-rakkomandazzjoni tal-Kunsill tal-21 ta’ Jannar 2025. Fit-8 ta’ Lulju 2025, il-
Kunsill adotta rakkomandazzjoni riveduta li tistabbilixxi perkors ta’ tkabbir tan-nefqa netta
massima riveduta bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv fir-Rumanija sal-2030.
Skont it-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, in-nefqa netta ta’ Franza hija pprojettata li
tizdied b’3,0 % f1-2025, 1i hija oghla mir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 2,8 % rrakkomandata
mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi ghal devjazzjoni annwali ta’ 0,1 % tal-PDG u devjazzjoni
kumulattivata’ 0,1 % tal-PDG f1-2025. Ghall-2026, in-nefqa netta hija pprojettata li tizdied b’-
0,3 % f’termini kumulattivi, li hija fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir kumulattiv ta’ 2,6 %
rrakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa netta jibqa” wkoll fi
hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 5,5 % rakkomandata mill-Kunsill. B’rizultat ta’ dan, ir-
Rumanija tikkonforma mat-tkabbir massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill
ghall-2026, izda hemm riskju ta’ nuqqas ta’ konformita f1-2025.

is-Slovakkja: F1-21 ta’ Jannar 2025, 11-Kunsill adotta rakkomandazzjoni li tistabbilixxi perkors
ta’ tkabbir tan-nefqa netta massima bil-hsieb li tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv fis-
Slovakkja sal-2027. Abbazi tat-tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni, it-tkabbir fin-nefqa
netta tas-Slovakkja huwa pprojettat li jizdied b’ 2,5 % f1-2025, li huwa fi hdan ir-rata massima
ta’ tkabbir ta’ 3,8 % rakkomandata mill-Kunsill. Fuq bazi kumulattiva, it-tkabbir fin-nefqa
netta jibqa’ wkoll fi hdan ir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 10,3 % rakkomandata mill-Kunsill.
Ghall-2026, it-tkabbir fin-nefqa netta tas-Slovakkja huwa pprojettat li jizdied b’1,7 %, li huwa
oghla mir-rata massima ta’ tkabbir ta’ 0,9 % rakkomandata mill-Kunsill. Dan jikkorrispondi
ghal devjazzjoni annwali ta’ 0,3 % tal-PDG u devjazzjoni kumulattiva ta’ -1,0 % tal-PDG fl-
2026. Madankollu, wara li titqies il-flessibbilta pprovduta mill-klawzola liberatorja nazzjonali,
id-devjazzjoni kumulattiva projettata f1-2026 hija fi hdan il-flessibbilta pprovduta mill-
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klawzola liberatorja nazzjonali. B’rizultat ta’ dan, is-Slovakkja tikkonforma mat-tkabbir
massimu tan-nefqa netta fir-Rakkomandazzjoni tal-Kunsill.

ANNESS V: ANALIZI TAS-SOSTENIBBILTA TAD-DEJN

Dan I-Anness jipprezenta analizi tas-sensittivita tal-izviluppi tad-dejn pubbliku minhabba
skossi makroekonomic¢i, kif mehtieg mill-Artikolu 7 tar-Regolament (UE) Nru 473/2013. II-
projezzjonijiet tad-dejn stokastici jintuzaw biex jivvalutaw l-impatt possibbli fuq id-dinamiki
tad-dejn pubbliku tar-riskji ghat-tkabbir nominali tal-PDG, l-izviluppi tas-suq finanzjarju u 1-
iskossi fiskali i jaffettwaw il-pozizzjoni bagitarja tal-gvern®.

[l-projezzjonijiet stokasti¢i jammontaw ghal incertezza makroekonomika madwar xenarju
“Centrali” wiehed ta’ projezzjoni tad-dejn f1-2026-2030: F’dan ix-xenarju, is-suppozizzjoni tas-
soltu ta’ “ebda bidla fil-politika fiskali” hija applikata lil hinn mill-perjodu ta’ tbassir?®.
Ghalhekk, dan ix-xenarju ma jinkludix lil hinn mill-2026 I-impenji ta’ konsolidazzjoni fiskali
fil-pjanijiet strutturali fiskali ta' terminu medju pprezentati mill-Istati membri.

Ix-xokkijiet jigu applikati ghall-kundizzjonijiet makroekonomi¢i prezunti fix-xenarju ¢entrali
sabiex tinkiseb id-distribuzzjoni tal-perkorsi possibbli tad-dejn (il-“kon” fil-fan charts murija
fil-Graff 9). Il-kon jikkorrispondi ghal sett wiesa’ ta’ kundizzjonijiet makroekonomici
possibbli, b’sa 10000 xokk simulati fuq it-tkabbir, ir-rati tal-imghax fuq terminu qasir u twil u
1-bilan¢ primarju. Id-dags u l-korrelazzjoni ta’ dawn l-iskossi jirriflettu I-volatilita storika u r-
relazzjonijiet bejn dawn il-varjabbli. Ghaldagstant, il-fan charts jipprovdu informazzjoni
probabilistika dwar id-dinamika tad-dejn taz-zona tal-euro, filwaqt li titqies il-possibbilta li
jkun hemm xokkijiet ghat-tkabbir, ghar-rati tal-imghax u ghall-bilan¢ primarju ta’ kobor li
jirriflettu l-izviluppi fil-passat.

[1-fan chart tirrapporta l-perkors tad-dejn ipprojettat fix-xenarju ¢entrali bhala linja hamra. Ir-
rizultat medjan tas-simulazzjonijiet jintwera bhala linja sewda mhux kontinwa. Il-kon ikopri
80 % tal-perkorsi kollha possibbli tad-dejn, filwaqt li 1-perkorsi derivati mill-20 % ta’ xokkijiet
l-inqas probabbli ma jidhrux. Iz-Zzoni bi sfumatura differenti fil-kon jirrapprezentaw
porzjonijiet differenti tad-distribuzzjoni generali tal-perkorsi possibbli tad-dejn.

Id-dejn medjan ghall-2030 huwa stmat ghal 92,7 % tal-PDG, jigifieri hemm probabbilta ugwali
li d-dejn se jkun oghla jew aktar baxx minn dak il-livell. Barra minn hekk, il-linja bazi tindika
zieda zghira fil-proporzjon tad-dejn matul il-5 snin li gejjin u l-projezzjonijiet stokastici
Jissuggerixxu bi probabbilta ta’ 75 % li d-dejn jista’ fil-fatt ikun oghla f1-2030 milli kien fl-
2025.

2 Tl-metodologija ghall-projezzjonijiet stokasti¢i tad-dejn pubbliku uzata hawnhekk hija pprezentata f"Bec et

al. (2025), Is-simulazzjonijiet stokasti¢i tal-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn tal-Kummissjoni: approce
irfinat, Serje ta’ Dokumenti ta’ Diskussjoni tal-ECFIN.

It-Tbassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni jinkorpora mizuri ta’ politika fiskali li gew adottati jew tal-anqas
il-kredibbilta mhabbra u informazzjoni li kienet disponibbli mill-31 ta’ Ottubru 2025. Lil hinn mill-2026, il-
bilan¢ primarju strutturali jigi modifikat biss mill-ispejjez (netti) projettati tat-tixjih.
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Graff 9. Fan charts minn projezzjonijiet stokasti¢i tad-dejn madwar ix-xenarju bazi tal-Kummissjoni;
ghaz-Zona tal-euro

Sors: Thassir tal-Harifa 2025 tal-Kummissjoni
Nota: IlI-linja mhux kontinwa tirrapprezenta l-medjan filwaqt li I-linja hamra tirrapprezenta l-linja bazi
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