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BEVEZETES

A mai napon kozzétett 6szi csomag olyan idoszakban sziiletett, amikor mind az EU, mind
a globalis kozosség komoly kihivasokkal néz szembe, ugyanakkor az elorejelzések szerint
az Unio gazdasaga tovabbra is reziliens marad, és szerény mértékii novekedése
folytatodni fog. A vilag egyik legnyitottabb gazdasdgaként az EU ki van téve a globalis
kereskedelmet sujté novekvo korlatozasoknak, a fesziiltségeknek és a mas kereskedelmi
partnerek altal timasztott gyakran tisztességtelen versenynek, ami sulyosbitja az Oroszorszag
Ukrajna elleni agresszios haborujaval kapcsolatos bizonytalansagot. A legfrissebb adatok azt
mutatjak, hogy a gazdasdgi aktivitds a vartnal gyorsabb iitemben bdviilt 2025 elsé felében,
részben amiatt, hogy a vallalkozasok a fenyegetd magasabb amerikai importvamok miatt
elérehoztdk az arutermelést és az exportot. Bar a lendiilet az év masodik felében véarhatéoan
csokkenni fog, az eurodvezet real-GDP-je az eldrejelzések szerint 2025-ben 1,3 %-kal nd, ami
valamivel meghaladja a Bizottsag 2025. tavaszi elérejelzésében szerepld eldrejelzéseket. Bar
a novekedés liteme 2026-ban varhatdan mérséklddik, a reziliens fogyasztoi kiadasok és a
beruhazasok nyomén a real-GDP varhatdan 1,2 %-kal emelkedni fog'.

A Kkoltségvetési stabilitas megorzése kulcsfontossagu alapja a fenntarthaté novekedésnek
és a reziliencianak. Az EU 2024-ben hatalyba lépett megreformalt kdltségvetési kerete immar
teljes mértékben miikodoképes. A mai Oszi csomag fontos mérfoldkdvet jelent e keret
bevezetésében. Valamennyi tagallam benyujtotta kozéptava koltségvetési-strukturalis tervét,
és a Tandcs ajanlasokat fogadott el?, amelyekben minden egyes tagillamra vonatkozoan
meghatirozza a nettd kiadasi palyat’.

Ez a Kkozlemény ismerteti a 2025. évi koltségvetési fejleményeket és a 2026. évi
koltségvetési kilatasokat, értékelve, hogy a tagillamok megfelelnek-e az wunids
koltségvetési keretnek. E kozlemény hatdlya valamennyi tagéallamra kiterjed, kiilonds
tekintettel az euroOvezetre. Az euroOvezeti tagallamok benyujtottdk 2026-ra vonatkozo
koltségvetésiterv-javaslataikat az eurocsoportnak és a Bizottsagnak, és a Bizottsag mindegyik
koltségvetésiterv-javaslatrol véleményt fogadott el. Ez a kdzlemény azt is értékeli, hogy a
tulzotthidny-eljaras alatt all6 tagallamok eredményes intézkedéseket hoznak-e a vonatkozo

tanacsi ajanldsok nyoman*,

Az unios koltségvetési keret lehetové teszi a védelmi kiadasok sziikséges novelését. A
jelenlegi geopolitikai helyzetre és az Oroszorszag Ukrajna elleni agresszids habortijabol eredd
fokozott biztonsagi kihivasokra valaszul a Bizottsag felkérte a tagallamokat, hogy a ,,Készenlét

A Bizottsdg a 2025. 6szi elbrejelzést 2025. november 17-én, az eurdpai makrogazdasdgi jelentést
(SWD(2025) 957) 2025. november 25-¢n tette kdzz¢e.

Az egyes tagallamok nett6 kiadasi palyait meghatarozo tanécsi ajanlasok a koltségvetési felligyelet fiil alatt
érhet6k el: https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-member-states/country-

pages hu.
A ,nettd kiadasok” a kamatkiadasok, a diszkrecionalis bevételi intézkedések, az unids alapokbol szarmazd

bevételek altal teljes mértékben fedezett, unids programokkal kapcsolatos kiadasok, az Unid altal
finanszirozott programok tarsfinanszirozasaval kapcsolatos nemzeti kiadasok, a munkanélkiili ellatasokra
forditott kiadasok ciklikus elemei, valamint az egyszeri és egyéb atmeneti intézkedések nélkiil szamitott
kormanyzati kiadasok ((EU) 2024/1263 rendelet, 2. cikk).

Az 6szi csomag az Eurdpai Unié mukodésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 126. cikkének (3) bekezdése
szerinti jelentést is tartalmaz.



https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_hu
https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/2026-european-macroeconomic-report_hu
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-member-states/country-pages_hu
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-member-states/country-pages_hu

2030 kezdeményezések® keretében kérjék a védelemre vonatkozd nemzeti mentesitési
rendelkezések aktivalasat. A nemzeti mentesitési rendelkezések rugalmassagot biztositanak a
tagallamok szamara a védelmi kiaddsok noveléséhez anélkiil, hogy ezt azonnal
kiadascsokkentéssel vagy bevételnoveld intézkedésekkel kellene finanszirozniuk. A
rugalmassag igy elegendd iddt biztosit a tagallamok szamara ahhoz, hogy a magasabb védelmi
kiadasokat beépitsék a nemzeti koltségvetésekbe. Lehetdvé teszi a tagallamok szamara, hogy
a kovetkezd négy évben a GDP legfeljebb 1,5 %-aval ideiglenesen eltérjenek a Tanacs altal
ajanlott nett6 kiadasi palyatol, feltéve, hogy ezek az eltérések a védelmi kiadasok
novekedéséhez kapcsolodnak. A Tanacs eddig 16 tagallam (Belgium, Bulgaria, Csehorszag,
Dénia, Esztorszag, Finnorszag, Gorogorszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Lettorszag,
Litvania, Magyarorszag, Németorszag, Portugalia, Szlovakia és Szlovénia) esetében aktivalta
a nemzeti mentesitési rendelkezést.

Ez a kiozlemény két szakaszbol all. Az 1. szakasz a tagallamok koltségvetésiterv-javaslatai és
a Bizottsdg 2025. Oszi eldrejelzése alapjan attekintést nydjt az eurodvezet koltségvetési
helyzetérdl, beleértve a kdvetkezd évekre vonatkozo kilatasokat is. Megvizsgélja az altalanos
koltségvetési iranyvonalat és annak mogottes Osszetevdit, valamint értékeli a koltségvetési
iranyvonal megfelel0ségét az eurodvezet egészében. A II. szakasz a nettd kiadasok
novekedésére vonatkozo, a Tanacs altal ajanlott felsé hatarok tagallamok altali betartasat
értékeli. Az euroovezeti tagallamok esetében az értékelés figyelembe veszi a koltségvetésiterv-
javaslatukban szerepld informéciokat. A tulzotthidny-eljaras alad vont tagallamok esetében az
értékelés figyelembe veszi a tagallamok jelentését a vonatkozo tanécsi ajanlasokra valaszul
hozott intézkedésekrol. Végezetiil a II. szakasz tartalmazza az EUMSZ 126. cikkének (3)
bekezdése szerinti jelentés Osszefoglaldsat, amelynek alapjan a Bizottsag 1) talzotthiany-
eljarasok meginditasara tehet javaslatot. Az alapul szolgald elemzést és adatokat a mellékletek
tartalmazzak.

I. KOLTSEGVETESI FEJLEMENYEK ES KOLTSEGVETESI IRANYVONAL AZ
EUROOVEZETBEN

Az oOsszesitett euroovezeti allamhaztartasi hiany 2025-ben és 2026-ban egyarant
varhatéan enyhén noni fog. A Bizottsdg 2025. 8szi elOrejelzése szerint az Osszesitett
eurodvezeti allamhaztartasi hidny a 2024-es, a GDP 3,1 %-anak megfeleld szintrdl 2025-ben a
GDP 3,2 %-anak megfeleld szintre emelkedik. A jelenlegi kdltségvetési politikdk alapjan a
hidny 2026-ban varhatéan a GDP 3,3 %-ara nd.

Az el6z6 években tapasztalt jelentds csokkenést kovetden az osszesitett euroovezeti GDP-
aranyos allamadossag 2025-ben novekedni kezdett, és a 2024 végi mintegy 88 %-rol 2026
végére varhatéoan a GDP 89,8 %-ara emelkedik. Ezt a novekedést a tartos elsodleges hiany
¢s néhany adossagnoveld SFA-tétel okozza. Emellett a kamatlab—novekedési rata kiilonbozet
(,,holabdahatéas™) varhatoan kevésbé kedvezové valik, mivel az addssagra vonatkozo implicit
kamatldb emelkedik, mikozben az inflaci6 (GDP-deflator) tovabb mérséklodik. Az
elérejelzések szerint jovore négy tagallam adossagrataja meghaladja a 100 %-ot.

5 A Bizottsag és a f8képviseld 2025. marcius 19-n terjesztette eld a Fehér konyv az eurdpai védelemrdl —

Készenlét 2030 ciml dokumentumot.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025JC0120
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025JC0120

1. abra Az euroodvezet koltségvetési iranyvonala és annak dsszetevoéi, 2024-2026 (a GDP %-aban)

Forras: a Bizottsag 2025. 0szi elérejelzése

Az eurodvezet koltségvetési iranyvonala az elorejelzések szerint 2025-ben és 2026-ban
nagyjabol semleges lesz®. A kozéptava tervek végrehajtasanak jegyében a tagallamok 2025-
ben visszafogtdk a nemzeti finanszirozasu foly6d kiadasok novekedését és/vagy novelték a
bevételeket. Ezt a visszafogottsagot nagyrészt ellenstilyozta a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok (féként a védelmi beruhazéasok), valamint a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkdzbdl (RRF) és més unids alapokbol nyujtott timogatasok’ 4ltal finanszirozott kiaddsok
bdviilése. Ennek eredményeként az altalanos koltségvetési iranyvonal 2025-ben varhatdan
nagyjabol semleges lesz. Az Osszesitett eurodvezeti koltségvetési irdnyvonal varhatdéan 2026-
ban is nagyjabdl semleges marad, mivel a nettd folyo és egyéb tokekiadasok kismértékii
visszafogasat ellensulyozzak majd a Helyreallitasi €s Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szarmazo
tamogatasoknak a végrehajtasi idészak utolsé évében varhatdo novekvd felhasznalasa, és mas
unids alapok. Fontos megjegyezni, hogy a védelmi kiadésok az elérejelzések szerint szintén
folyamatosan emelkedni fognak, a 2024. évi 1,4 %-rol 2026-ban a GDP 1,7 %-ara.

Az euroovezeti kozberuhazasok 2026-ban varhatéan tovabb béviilnek, ami a nemzeti és
az unios finanszirozas kombinacidjanak tudhaté be. A beruhdzasok 2026-ban varhatéan
tovabbi expanziv hatast gyakorolnak az eurodvezet koltségvetési iranyvonalara. Az
eurodvezeti kozberuhazasok a 2019. évi 3,0 %-rol 2026-ra varhatéan a GDP 3,7 %-ara nének.
A 2019 és 2026 kozotti novekedést mind a nemzeti koltségvetések, mind az unids koltségvetés
tamogatta, ¢s kiilonosen a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz. A védelmi beruhazasok

A koltségvetési iranyvonal a diszkrecionalis koltségvetési politika altal a gazdasdgnak adott rovid tavi
impulzust méri.

A ,tamogatéasok” kifejezés itt a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbol és mas unios alapokbol nytjtott
vissza nem téritend0 tamogatasokra utal.



is lendiiletet kapnak: a beruhazasok 2025-2026-ra eldre jelzett ndvekedésének mintegy
egyharmada a magasabb védelmi beruhazasoknak tudhat6 be.

2. abra Eurodvezeti kozberuhazasok 2019-2026 (a GDP %-aban)

Forras: a Bizottsag 2025. 0szi elérejelzése

Az euroovezet koltségvetési iranyvonala 2025-ben és 2026-ban egyarant nagyjabol
megfelelonek tiinik. A nagyjabol semleges irdnyvonal Osszhangban van az inflacio
csokkenésével és annak a 2 %-os szint koriil eldre jelzett stabilizalédasaval, valamint azzal,
hogy a bizonytalan kornyezetben fenn kell tartani a még mindig mérsékelt novekedési
kilatasokat. Az irdnyvonal Osszhangban van az eurodvezeti tagallamok arra irdnyuld
erofeszitéseivel is, hogy megfeleljenek a nettd kiaddsok Tandcs altal ajanlott maximalis
novekedési ratajanak, valamint tiikrozi a védelemre vonatkozo nemzeti mentesitési rendelkezés
szerinti rugalmassag igénybevételét.

A koltségvetési iranyvonal osszetétele megfelelé. A nemzeti allamhaztartasoknak a nettod
folyo kiadasok mérséklddése altal vezérelt konszolidacioja nagyjabol megfelel az ajanlott nettd
kiadasi palyakban tlikr6z6dé kiigazitasi igényeknek, kiilonosen a magas allamhaztartasi
hiannyal és adossagalloméannyal rendelkezd orszagokban. Ugyanakkor a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz és mas unids forrasok hozzajarulnak e konszolidacid restriktiv
hatasanak semlegesitéséhez. Emellett a beruhazasok novekedése — mind a nemzeti
finanszirozéas, mind a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl nyljtott finanszirozas
révén — tamogatja az EU prioritasait és novekedési potencialjat. 2026-ban tovabbra is
tamogatni kell a tagallamok védelmi képességeinek kiépitését, ugyanakkor biztositani kell,
hogy a kiigazitasi igényekkel rendelkezd tagallamok folytassak koltségvetési eréfeszitéseiket,
kiilondsen a nem védelmi kiadasok terén.



II. A KOLTSEGVETESITERV-JAVASLATOK, A TULZOTTHIANY-ELJARAS ALATT ALLO
TAGALLAMOK ALTAL ESZKOZOLT EREDMENYES INTEZKEDESEK ES A TOBBI
TAGALLAMBAN TAPASZTALHATO KOLTSEGVETESI HELYZET ERTEKELESE

(@) Az unios koltségvetési keretnek valo megfelelés értékelését célzo megkozelités

A megreformalt gazdasagi kormanyzasi keretben a netté kiadasok novekedése az
egyetlen operativ mutatéo annak nyomon kovetésére, hogy a tagallamok megfelelnek-e a
vonatkozo tanacsi ajanlasoknak. Kozéptava terveik részeként a tagallamok kotelezettséget
vallalnak a nett6 kiadasok éves és kumulativ szinten kifejezett maximalis novekedési ratdinak
betartasara, valamint — amennyiben a kiigazitasi id6szak meghosszabbitasat kérik — egy sor
reformra és beruhazasra®. A Tandcs jovahagyasat kovetden ezek a maximalis novekedési ratak
vagy fels6 hatarok lesznek a tervek iddtartama alatti megfelelés értékelésének a
referenciaértékei. A talzotthiany-eljaras alatt all6 tagéallamok esetében a Tandcs altal
meghatarozott korrekcios nettd kiadasi palyak jelentik a megfelelés referenciaértékét. Jelenleg
kilenc tagallam all talzotthiany-eljaras alatt: Ausztria, Belgium, Franciaorszag, Lengyelorszag,
Magyarorszag, Malta, Olaszorszdg, Romania és Szlovakia. Azok a tagallamok, amelyek
esetében a Tanacs aktivalta a védelmi kiadasokra vonatkozo nemzeti mentesitési rendelkezést,
ideiglenesen eltérhetnek a netté kiaddsokra vonatkozdan ajanlott maximalis ndvekedési
ratajuktol, feltéve, hogy ezek az eltérések a védelmi kiadasoknak a 2025-2028-as idészakban
a GDP legfeljebb 1,5 %-aval torténd novekedéséhez kapcsoldodnak. Ez 16 tagallamot érint:
Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Dania, Németorszag, Esztorszag, Gorogorszag, Horvatorszag,
Lettorszag, Litvania, Magyarorszag, Lengyelorszdg, Portugalia, Szlovénia, Szlovakia és
Finnorszag.

A megfelelés Bizottsag altali értékelése a Bizottsag 2025. dszi elorejelzésén alapul, és
kiemeli a megfeleléssel kapcsolatos kockazatokat annak biztositasa érdekében, hogy az
unios szakpolitikai iranymutatast megfeleloen be lehessen épiteni a nemzeti koltségvetési
elokésziiletekbe. A Bizottsag elorejelzése figyelembe veszi azokat az informécidkat,
amelyeket a tagéllamok (az eurodvezeti tagallamok esetében) a 2026-ra vonatkozo
koltségvetésiterv-javaslatokban, (a talzotthiany-eljaras alatt all6 orszagok esetében) az
eredményes intézkedésekrdl szol6 jelentésekben’® és — altaldnosabban — (az dsszes tagallam
esetében) a nemzeti kdltségvetésekben szolgaltattak'?. A Bizottsag a megfelelést tigy értékeli,

Nyolc tagallam vallalta, hogy reformokat és beruhazasokat hajt végre a kiigazitasi idészak meghosszabbitasa
érdekében: Ausztria, Belgium, Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Spanyolorszag és
Romaénia.

A folyamatban 1évé és lezart tilzotthiany-eljarasok attekintése itt talalhato. A talzott hiany megsziintetésérdl
sz016, az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti tanacsi ajanlasok eldirjak a ttlzotthiany-eljaras alatt
allo tagallamok szamara, hogy hathavonta tegyenek jelentést az ajanlasra valaszul hozott intézkedésekrol. A
tulzotthiany-eljaras alatt allo eurodvezeti orszagok esetében a koltségvetésiterv-javaslat az eredményes
intézkedésekrdl szolo jelentésként szolgalhat.

A jogi kovetelményekkel Osszhangban a nemzeti koltségvetéseket alatdmasztdé makrogazdasagi
elérejelzéseket fiiggetlen testiiletnek kell elkészitenie vagy jovahagynia. Egyes tagallamokban (Belgium,
Luxemburg, Hollandia, Ausztria és Szlovénia) az elOrejelzéseket a fiiggetlen nemzeti koltségvetési
intézmény maga késziti el. Mas tagallamokban (Ciprus, Esztorszag, Gorogorszig, Spanyolorszag,


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-governance-framework/stability-and-growth-pact/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_hu#overview-of-ongoing-and-closed-excessive-deficit-procedures

hogy a nettd kiadasok 2025. 6szi elorejelzés szerinti ndvekedését 6sszehasonlitja a Tanécs altal

ajanlott maximalis novekedéssel, tovabba figyelembe veszi a védelemre vonatkozo nemzeti

mentesitési rendelkezés altal a fent emlitett 16 tagallam szdmara biztositott rugalmassagot!!.
Az 1. hattérmagyarazat atfogo attekintést nyujt arrdl, hogy a Bizottsdg hogyan végezte el az e
kozleményben ismertetett megallapitdsokat alatdmasztdo megfelelésértékelést.

1. hattérmagyarazat A Bizottsag értékelése arrol, hogy a tagallamok megfelelnek-e a
tanacsi ajanlasoknak

A koltségvetési feliigyelet 2025. 6szi forduldjaban a tagallamok koltségvetési fejleményei
¢s kilatasai tekintetében a Bizottsag elsdsorban azt értékelte — a nettd kiadasok novekedésére
vonatkoz6 eldrejelzéseire tamaszkodva —, hogy a tagallamok betartjak-e a nettd kiaddsok
tanacsi ajanlasokban szerepld maximalis ndvekedési ratait. Ez utobbiakat vagy a tagallamok
kozéptavu terveit jovahagyo tanacsi ajanlasok, vagy a tulzott hiany megsziintetésérol szo1d
tanacsi ajanlasok hatarozzak meg. Az eurodvezeti tagallamok esetében a Bizottsdg a
koltségvetésiterv-javaslatokrol sz6lo véleményében ismerteti ezt az értékelést.

A netto6 kiadasok ajanlott maximalis ndvekedési ratajatol valo eltéréseket a Bizottsag minden
tagallam esetében éves és kumulalt alapon allapitja meg a vonatkoz6 ajanlds bazisévétdl
szamitva, amely 4ltaldban a kozéptavu terv jovahagyasat megel6z6 év'2.

A tagéllam akkor kap ,,megfelelt” mindsitést, ha a nettd kiaddsok ndvekedése a Tanacs altal
ajanlott fels6 hatarokon beliil van.

Amennyiben a kiaddsok novekedése meghaladja az ajanlottat (azaz pozitiv az eltérés), a
Bizottsag az eltérés mértékét a GDP 0,3 %-aban meghatarozott éves kiiszobértékhez és a
GDP 0,6 %-4ban meghatirozott kumulalt kiiszobértékhez viszonyitva veszi figyelembe!'>.
Az e kiiszobértékek alatt marado eltérés a meg nem felelés kockazataval jar, mig az e
kiiszobértékek feletti eltérés a 1ényeges meg nem felelés kockazataval jar.

Ezen tulmenden a thlzotthidny-eljaras alatt allo tagallamok esetében az e kiiszobértékek
barmelyikét meghaladod pozitiv eltérések annak hatdrozott vélelmét vonjdk maguk utan, hogy
a tagallam nem hozott eredményes intézkedéseket, ami az eljaras 0j szakaszba Iéptetéséhez

Horvétorszag, Irorszag, Olaszorszag, Litvania, Lettorszdg, Malta és Portugilia) a fiiggetlen nemzeti
koltségvetési intézmény vagy a fliggetlen szakértéi bizottsig (Németorszag és Szlovakia) feladata a
makrogazdasagi eldrejelzés jovahagyasa. Franciaorszdgban a fiiggetlen koltségvetési intézménynek
értékelnie kell a makrogazdasagi eldrejelzéseket. Finnorszdgban a funkcionalis fiiggetlenségre vonatkozé
unids jogi kovetelményekkel 0sszhangban a Pénziigyminisztérium egyik szervezeti egysége késziti el a
makrogazdasagi eldrejelzést, és azt fliggetlen koltségvetési intézmény hivatalosan nem hagyja jova. Egyes
eurodvezeten kiviili tagallamokban a filiggetlen koltségvetési intézmények ugyancsak értékelik vagy
jovahagyjak az éves koltségvetésekhez hasznalt makrogazdasagi eldrejelzéseket.

A megfelelés értekelésének vonatkozasaban a relevans védelmi kiadasok a nemzeti finanszirozasu védelmi
kiadasok a nemzeti szamldk eurdpai rendszere (ESA2010) keretében a kormanyzati funkcidok
osztalyozasaban (COFOG) meghatarozottak szerint.

Az értékelést alatdmaszto részletes orszagspecifikus tablazatokat 1asd a tagallamok koltségvetési politikdinak
értékelése szempontjabol relevans hattéradatokat tartalmazd koltségvetési statisztikai tablazatokban,
SWD(2025) 951 final, Briisszel, 2025.11.25.

13 A modositott 1467/97/EK rendelet 2. cikkének (2) bekezdése.



vezethet'®. A jelenlegi helyzetben nem 4llnak rendelkezésre 2025-re vonatkozo tényadatok,
ezért az eljaras 1j szakaszba Iéptetését csak akkor venné fontoldra a Bizottsag, ha a nettod
kiadasok Bizottsag altal eldre jelzett novekedésének €s az ajanlott korrekcios nettd kiadasi
palyanak az 0Osszehasonlitasa (adott esetben figyelembe véve a nemzeti mentesitési
rendelkezés szerinti védelmi kiaddsok rugalmassagat) a meg nem felelés kiilondsen sulyos
esetére mutatna ra. Eltérd esetben a tulzotthidny-eljaras fiiggdben marad. Ha egy
tulzotthidny-eljaras alatt nem allo, de a GDP 60 %-at meghalado adossagrataval rendelkezd
tagallam e kiiszobértékek barmelyikét atlépi, az az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdése
szerinti jelentés elkészitését vonja maga utan, amint a tényadatok is meger0sitik az eltérést.
Ebben az esetben a jelentés az adossagkritériumnak valé megfelelést értékeli, és
addssagalapu tilzotthidny-eljarashoz vezethet.

Azon 16 tagallam esetében, amelyek tekintetében a Tanacs aktivalta a védelmi kiadasokra
vonatkoz6 nemzeti mentesitési rendelkezést, a megfelelés értékelése magaban foglalja annak
ellendrzését, hogy a nett6 kiadasok kumulativ értelemben ajanlott maximalis novekedésétol
valo felfelé torténd eltérés a védelmi kiadasoknak a referenciaévhez viszonyitott, a 2025—
2028-as 1iddszakban a GDP legfeljebb 1,5 %-anak megfelel6 novekedésével magyarazhato-
e. Ha az eltérés teljes mértékben a védelmi kiaddsoknak a referenciaévhez képest eldre jelzett
novekedésével magyarazhato, ugy kell tekinteni, hogy a tagallam megfelel az ajanlasénak.

A megfelelésnek a nettd kiaddsok ndvekedésén alapuld értékelése soran a Bizottsag
figyelembe veszi a tagallam altalanos koltségvetési helyzetét is, azaz azt, hogy az
egyensulykdzeli-e vagy tobbletet mutat-e.

(ii)  Koltségvetésiterv-javaslatot benyujto tagallamok

Az eurodvezeti tagallamok esetében a koltségvetésiterv-javaslatok felvazoljak azokat a
kiadasi és bevételi intézkedéseket, amelyeket 2026-ban kivannak végrehajtani. A legtobb
eurodvezeti tagallam a jogszabalyban eldirt modon oktober kdzepéig benytjtotta a 2026-ra
vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatat. Belgium és Spanyolorszdg még nem nyujtott be
koltségvetésiterv-javaslatot, mivel a kormany még nem terjesztette a parlament el¢ a 2026-ra
vonatkozd koltségvetést'>. Ausztria 2025. majus 13-an nyujtotta be a 2025-re és 2026-ra
vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatat, amelyrél a Bizottsag 2025. junius 23-an adott ki
véleményt'®, A talzotthidny-eljars alatt allo tagallamok a koltségvetésiterv-javaslatban a
tulzotthidny-eljaras keretében hozott eredményes intézkedésekrdl is beszamolhattak.

Az eljaras uj szakaszba léptetése azt jelenti, hogy a Bizottsag azt ajanlja a Tanacsnak, hogy fogadjon el
hatarozatot arr6l, hogy az EUMSZ 126. cikkének (8) bekezdése értelmében nem keriilt sor eredményes
intézkedésre.

A Bizottsag folyamatosan figyelemmel kiséri a koltségvetési fejleményeket Belgiumban ¢és
Spanyolorszagban, és 06szi eldrejelzésének elkészitésekor minden relevans szakpolitikai intézkedést
figyelembe vett. Spanyolorszag 2025-re vonatkozoan sem nytjtott be koltségvetésiterv-javaslatot.
Osszességében a Bizottsag Gigy vélte hogy Ausztria 2025-re és 2026-ra vonatkozo koltségvetésiterv-javaslata
megfelel a Stabilitasi és Novekedési Paktum rendelkezéseinek. A Bizottsag véleménye (2025. junius 23.)
Ausztria koltségvetésiterv-javaslatarél, C(2025) 4106 final.
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A) Tulzotthiany-eljaras alatt allé tagallamok

Hérom, talzotthiany-eljaras alatt allo eurodvezeti tagallam az eldrejelzések szerint megfelel a

nett6 kiaddsok ajanlott maximalis novekedésének.

Olaszorszag esetében a netto kiadadsok névekedése 2025-ben és 2026-ban varhatdan a
Tanacs altal ajanlott fels6 hatarok alatt marad. Kovetkezésképpen a tilzotthiany-eljaras
fliggében marad.

Szlovakia esetében a nettd kiadasok novekedése 2025-ben véarhatéoan a Tandacs altal
ajanlott felso hatarok alatt marad, viszont 2026-ban viszont varhatoan meghaladja azt.
Az eltérés azonban a védelemre vonatkozo nemzeti mentesitési rendelkezés altal
biztositott rugalmassag figyelembevételével varhatdoan nem Iépi tal a felsd hatart.
Kovetkezésképpen a talzotthiany-eljaras fliggdben marad.

Franciaorszag esetében a nettd kiadasok novekedése 2025-ben varhatoan valamivel
meghaladja a Tandcs altal ajanlott felsd hatart, de az eltérés nem lépi tal a GDP 0,3 %-
at, vagyis nem vezet az eredményes intézkedések elmulasztisanak megalapozott
vélelméhez. Ezzel szemben 2026-ban a nettd kiadasok varhatéan a Tanécs altal ajanlott
fels6 hatarokon beliil nonek. Kovetkezésképpen a tilzotthiany-eljaras fiiggdben marad.
A Bizottsdg megjegyzi, hogy ezt az értékelését a folyamatban 1€v0 parlamenti vitdkra
tekintettel jelentds bizonytalansag dvezi.

Az eldrejelzések szerint a tulzotthidny-eljaras alatt all6 eurodvezeti tagallamok koziil egy
orszag esetében fennall a nettd kiadasok ajanlott maximalis ndvekedésének vald 1ényeges meg

nem felelés kockazata.

Malta esetében a nettd kiaddsok 2025-ben és 2026-ban (éves alapon) varhatéan a
Tanacs altal ajanlott felsd hatarokon beliil ndnek. Tekintettel azonban a 2024. évi
jelentds eltérésre, a kumulativ eltérés 2025-ben és 2026-ban egyarant joval meghaladja
a GDP 0,6 %-at, ami az eredményes intézkedések elmaradasanak hatarozott vélelmét
vonja maga utan. Bar a tulzotthiany-eljaras ebben a szakaszban a 2025-re vonatkozd
tényadatok hianyaban fliggdben marad, Malta esetében fennall a 1ényeges meg nem
felelés kockazata, azaz el6fordulhat, hogy az orszdg nem hoz eredményes
intézkedéseket, ami sziikségessé teheti a tilzotthiany-eljards 1) szakaszba léptetését.
Meg kell azonban jegyezni, hogy a 2024-ben elért jelentds varatlan bevételekre
tekintettel a tiilzott hidny 2026-ban torténd kiigazitasa elérhetd kozelségbe keriilt.

B) Tulzotthiany-eljaras alatt nem allo tagallamok

A talzotthidny-eljaras alatt nem allo eurodvezeti tagallamok koziil hat megfelel a netto
kiadasok ajanlott maximalis novekedésének az eldrejelzések szerint.

Finnorszag'” és Luxemburg esetében a nettd kiadasok varhatéoan a Tanacs altal
ajanlott fels6 hatarokon beliil nének 2026-ban.
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A Bizottsag azonban ugy véli, hogy Finnorszag nem teljesiti az EUMSZ 126. cikke szerinti, hianyra

vonatkozo kritériumot, és hogy jollehet a Tanacs aktivalta a nemzeti mentesitési rendelkezést Finnorszag



o Németorszag, Esztorszag, Gorogorszag és Lettorszag esetében a nettd kiadasok
novekedése az eldérejelzések szerint meghaladja a Tanécs 4ltal ajanlott fels6 hatart. Az
eltérés azonban e tagallamok tekintetében a védelemre vonatkoz6 nemzeti mentesitési
rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevételével varhatoan nem 1épi tul a
felso hatart.

A tulzotthidny-eljaras alatt nem allo tagallamok kozott hdrom olyan orszdg van, amely
vélelmezetten megfelel a Stabilitdsi és Novekedési Paktum koltségvetési politikai
kovetelményeinek, mivel koltségvetési pozicidja egyensulykdzeli vagy tobbletet mutat, am a
nettd kiadasainak ndvekedése varhatdan meghaladja majd az ajanlott felso hatart.

o Irorszag, Ciprus és Portugilia koltségvetési egyenlege az elbrejelzések szerint
tobbletet mutat majd (frorszag és Ciprus) vagy egyensiilykozeli lesz (Portugalia), és igy
hozzajarul a GDP-aranyos allamadéssag csokkenéséhez. A Bizottsag ugyanakkor
megjegyzi, hogy fennall a kockazata annak, hogy Irorszag tillépi a netté kiadasok
ajanlott maximalis novekedését, mig Ciprus és Portugilia esetében fennall a
kockazata annak, hogy lényegesen tullépi a nettdé kiadasok ajanlott maximalis
novekedését.

Az elbrejelzések szerint a tilzotthidny-eljaras alatt nem 4allo eurodvezeti tagallamok koziil
harom orszag esetében all fenn a nett6 kiaddsok ajanlott maximalis novekedésének valdo meg
nem felelés kockazata.

e Horvatorszag, Litvania ¢és Szlovénia esetében a nettd kiadasok varhatéan
meghaladjak a Tanécs 4ltal ajanlott felsd hatarokat 2026-ban. A védelemre vonatkozé
nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevételével
azonban az eldre jelzett kumulalt eltérés nem éri el a GDP 0,6 %-at.

Az eldrejelzések szerint a tilzotthiany-eljaras alatt nem 4all6 eurodvezeti tagallamok koziil egy
orszag esetében all fenn a nett6 kiadasok ajanlott maximalis novekedésének valo 1ényeges meg
nem felelés kockazata.

e Hollandia esetében a nett6 kiadasok novekedése 2026-ban varhatéan joval meghaladja
a Tanacs altal ajanlott felsé hatart, mivel mind az éves, mind a kumulalt eltérés
meghaladja a GDP 0,3 %-at, illetve 0,6 %-at.

(iii)  Tulzotthiany-eljaras alatt allo, koltségvetésiterv-javaslatot nem benyujtott
tagallamok

A tllzotthiany-eljaras alatt all6 azon eurodvezeti tagallamok esetében, amelyek dsszel nem
nyUjtottak be koltségvetésiterv-javaslatot, valamint a talzotthidny-eljaras alatt 4ll6 nem
eurodvezeti tagallamok esetében a Bizottsag az eldrejelzése alapjan az eredményes
intézkedések értékelését is elvégezte. Ennek eredményeként a talzotthiany-eljaras valamennyi
érintett tagallam esetében fiiggdben marad.

esetében, a 2025-6s hidny referenciaértéket meghaladdé mértéke nem magyarazhatod teljes egészében a
védelmi kiadasok ndvekedésével (lasd alabb).



e Ausztria esetében a nett6 kiadasok 2025-ben €és 2026-ban (éves alapon ¢s kumulalva)
varhatoan a Tandcs altal ajanlott felsé hatarokon belill ndnek. A Bizottsag Ausztriara
vonatkoz6 2025. 6szi eldrejelzése figyelembe veszi a 2025. méjus 13-4n benyujtott
koltségvetésiterv-javaslatban mar meghatarozott szakpolitikai intézkedéseket, valamint
a legfrissebb informaciokat. Ausztria az eldrejelzések szerint igy megfelel a netto
kiadasok ajanlott maximalis ndvekedésének.

e Belgium ¢és Lengyelorszag esetében a nettd kiadasok novekedése 2025-ben és 2026-
ban (kumulalva) varhatoéan meghaladja a korrekcids palya altal meghatarozott felsé
hatarokat. Az eltérés azonban a védelemre vonatkoz6 nemzeti mentesitési rendelkezés
altal biztositott rugalmassag figyelembevételével varhatdan nem 1€pi tal a felsd hatart.
Belgium ¢és Lengyelorszdg az eldrejelzések szerint igy megfelel a netté kiadasok
ajanlott maximalis novekedésének.

e Magyarorszag esetében a nettd kiaddsok ndvekedése 2025-ben és 2026-ban
(kumulalva) varhatéan meghaladja a korrekcids palya altal meghatarozott felso
hatarokat. 2025-ben a kumulativ eltérés a védelemre vonatkozé nemzeti mentesitési
rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevételével varhatdoan nem 1épi tal a
fels6 hatart, 2026-ban pedig nem éri el a GDP 0,6 %-at, vagyis nem vezet az
eredményes intézkedések elmulasztdsanak megalapozott vélelméhez. Bar a
tulzotthidny-eljaras ebben a szakaszban fiiggében marad, Magyarorszag esetében 2026-
ban fennall a meg nem felelés kockazata, azaz eléfordulhat, hogy az orszag nem hoz
eredményes intézkedéseket, ami sziikségessé teheti a tulzotthidny-eljaras 0j szakaszba
1éptetését.

¢ Romania esetében a nettd kiadasok ndvekedése 2025-ben varhatéan csak kismértékben
haladja meg a Tanécs altal ajanlott felsd hatart (a GDP 0,1 %-a), 2026-ban pedig joval
a Tandcs altal ajanlott felsé hataron beliil marad. Ez a Romania 4ltal a nyar folyaman
elfogadott koltségvetési konszolidacids csomagoknak koszonhetd. Kovetkezésképpen
a tulzotthiany-eljaras fiiggében marad. Ennek megfeleléen a Bizottsag a kozos
rendelkezésekrdl szolo rendelettel és a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozrol
szolo rendelettel Osszhangban jelenleg nem fogja javasolni az unids forrasok
makrogazdasagi feltételrendszer szerinti felfiiggesztését. Ugyanakkor rovid tavon
kulcsfontossagl lesz, hogy Romdénia szigoruan végrehajtsa az elmtlt honapokban
elfogadott koltségvetési konszolidacios intézkedéseket, €s észszerlisitse az allami
beruhazasokat. Emellett, amint azt az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése szerinti,
2025. julius 8-1 tandcsi ajanlas is kiemeli, Romanianak a terv betartasa érdekében meg
kell erdsitenie az adoigazgatast és koltségvetési eljardsat. E szakpolitikai
kotelezettségvallalasok végrehajtdsa hozzd fog jarulni a folyamatos eredményes
fellépés  biztositasahoz. Kozéptavon tovabbi  koltségvetési  konszolidacids
intézkedésekre lesz sziikség a tulzott hidny 2030-ig torténd megsziintetéséhez.

(iv)  Mas tagallamok

A Bizottsadg az eldrejelzése alapjan a tobbi tagallam esetében is értékelte a nettd kiadasok
ajanlott maximalis novekedésének vald megfelelést.

10



e Csehorszag ¢s Dania esetében a nettd kiadasok varhatdan a Tanacs altal ajanlott felsd
hatarokat meghaladdéan nének 2026-ban. Az eltérés azonban e tagallamok tekintetében
a védelemre vonatkozd nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag
figyelembevételével varhatdoan nem Iépi tul a felsd hatart. Csehorszag €s Dania az
elorejelzések szerint igy megfelel a nettd kiadasok ajanlott maximalis ndvekedésének.

e Svédorszagban a nett6 kiadasok novekedése 2026-ban varhatéan a GDP 0,3 %-anal
nagyobb mértékben haladja meg a Tandcs altal ajanlott felsé hatéart. Tekintettel azonban
a 2024-es és 2025-0s eredményekre, a 2026-ra vonatkozo kumulativ netté kiadasok a
Tanacs altal ajanlott fels6 hataron beliil vannak. Svédorszag az eloérejelzések szerint
ezért megfelel a nettd kiadasok ajanlott maximalis ndvekedésének.

e Spanyolorszagban a nett6 kiadasok novekedése 2026-ban varhatéan meghaladja a
Tanécs altal ajanlott fels6 hatért, de az eltérés nem éri el a GDP 0,3 %-at (éves alapon),
illetve 0,6 %-at (kumulélva). Spanyolorszag esetében az eldrejelzések szerint igy
fennall a nett6 kiadasok ajanlott maximalis novekedésének valé meg nem felelés
kockazata 2026-ban.

e Bulgaria'® esetében a netto kiaddsok ndvekedése 2026-ban varhatéan meghaladja a
Tanécs altal ajanlott felsd hatart, figyelembe véve a védelemre vonatkoz6 nemzeti
mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassagot. Bulgaria esetében ezért az
elérejelzések szerint fennall a nettd kiadasok ajanlott maximalis novekedésének valo
meg nem felelés kockazata 2026-ban.

) Az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdése szerinti jelentés

A 2025. 6szi csomag részeként a Bizottsag az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdése alapjan
jelentést fogadott el Németorszagrél és Finnorszagrol.'® Finnorszag esetében a jelentés oka
a GDP 3 %-aban meghatarozott referenciaértéket meghaladé 2024. évi hidny és a 2025-re
tervezett, a GDP 3 %-at meghalado hidny; Németorszag esetében az ok a 2025-re tervezett, a
GDP 3 %-at meghaladé hiany. A jelentés megallapitja, hogy ebben a szakaszban nem indokolt
tulzotthiany-eljarast inditani Németorszaggal szemben, mivel a GDP 3 %-at meghalad6 hiany
teljes mértékben a védelmi kiadasoknak a nemzeti mentesitési rendelkezés altal megengedett
mértékll novekedésére vezethetd vissza. Finnorszagban a GDP 3 %-at meghalad6 2025. évi
hidny csak részben vezethetd vissza a védelmi kiadasoknak a nemzeti mentesitési rendelkezés
altal megengedett mértékli novekedésére. A Bizottsag ezért mérlegelni fogja, hogy javaslatot
tegyen-e tulzotthiany-eljaras meginditasara Finnorszaggal szemben.

Az eurodvezethez valdo 2026. januar 1-jei csatlakozast kovetden Bulgariara ugyanazok a jelentéstételi
kotelezettségek vonatkoznak majd, mint az Osszes tOobbi eurodvezeti tagallamra, beleértve a
koltségvetésiterv-javaslat 6sszel torténd benytjtasat is.

A Bizottsag jelentése — Az Eurdpai Unid mitkodésérél szo6lo szerz6dés 126. cikkének (3) bekezdése szerinti
jelentés (2025. november 25., COM(2025) 950 final). Az emlitett jelentés a Szerzddésben foglalt
kovetelmények figyelembevételével elemzi a tagallamok allamhdaztartasi hidnyat annak megallapitasa
céljabol, hogy fennall-e a tulzott hiany kialakuldsdnak veszélye. Ugyanakkor a koltségvetésiterv-
javaslatokrol sz6l6 bizottsagi vélemények a vonatkozo tanécsi ajanlasok dsszefiiggésében elemzik a 2026-ra
elore jelzett nettd kiadasokat.

11



(vi)  Kovetkeztetések és a kovetkezo lépések

A Bizottsag felkéri a tagallamokat, hogy koltségvetési torvényiik elfogadasakor vegyék
figyelembe a koltségvetésiterv-javaslatukrol kiadott véleményt. A 19 megfeleltnek értékelt
tagallamot felkéri, hogy 2026-ban a terveknek megfelelden folytassak a koltségvetési politika
végrehajtasat. A tobbi 8 tagallamot, amelyben fennall a meg nem felelés kockazata, felkéri,
hogy a nemzeti koltségvetési eljarasuk keretében hozzdk meg a sziikséges intézkedéseket
annak biztositasa érdekében, hogy a 2026. évi koltségvetési politikdjuk 6sszhangban legyen a
tanacsi ajanlasban foglaltakkal. Ez kiilonOsen a tulzotthidny-eljaras alatt allo tagéallamok
szamara fontos, mert igy elkeriilhetik, hogy tavasszal esetleg 01j szakaszba Iépjen az eljarés. A
Bizottsag kész egyiittmiikddni a tagallamokkal, és tdmogatni erdfeszitéseiket a feliilvizsgalt
gazdasagi kormanyzasi keretnek vald megfeleléshez.

Finnorszag esetében a Bizottsag mérlegelni fogja, hogy javaslatot tegyen-e a tulzotthiany-
eljaras meginditasara. Finnorszag esetében a Bizottsdg, mérlegelve mind az EUMSZ 126.
cikkének (3) bekezdése szerinti jelentést, mind a Gazdasagi ¢s Pénziigyi Bizottsag altal az
EUMSZ 126. cikkének (4) bekezdése szerint kiadott véleményt, mérlegelni fogja, hogy
javaslatot tegyen-e a Tandcsnak arra, hogy az az EUMSZ 126. cikkének (6) bekezdése szerinti
hatarozat elfogadéasaval allapitsa meg a tilzott hidny fennéllasat. Ha a Tanécs hatérozatot fogad
el a tulzott hidny fennallasarol, akkor az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése alapjan
elfogadott ajanldsdban ezzel egy idében meghatdrozza a hiany megsziintetéséhez vezetd
korrekcios nettd kiadasi palyat is.

A Bizottsag 2026 tavaszan aktualizalt értékelést készit. Az aktualizalt megfelelésértékelés
a 2025. évi tényadatokon, a Bizottsag 2026. tavaszi eldrejelzésén ¢és az elért eredményekrol
sz6lo éves jelentéseken fog alapulni, amelyeket a tagallamoknak 2026. aprilis 30-ig kell
benytjtaniuk®®. A koltségvetési értékelés soran a Bizottsig elészor a tényadatok alapjan
kiszamitja az egyes tagallamok kontrollszamlait. A tagallam kontrollszdml4ja a nett6 kiadasok
novekedési palyajatol valo eltéréseknek a nyomon kovetésére és adott esetben jogérvényesitési
intézkedések alatdmasztasara szolgal’!. A tavaszi értékelés azt is meg fogja vizsgilni, hogy
miként zajlanak a koltségvetési kiigazitdsi idOszak hét évre vald meghosszabbitasat
alatdmasztd reformok és beruhdzasok azokban az orszagokban, amelyek ezt kérték
(Spanyolorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Finnorszag, Belgium, Ausztria, Németorszag és
Roménia).

20 A tulzotthiany-eljaras alatt 4116 orszdgok esetében az elért eredményekrdl szolo éves jelentés magéaban

foglalhatja a 126. cikk (7) bekezdése szerinti, a tilzott hiany megsziintetésére vonatkozo tanacsi ajanlasra
valaszul hozott intézkedésekrdl szol6 2026. tavaszi jelentést is.

Arrol, hogy milyen feliigyeleti 1épésekre keriilhet sor, ha a nett6 kiadasok novekedése meghaladja az ajanlott
maximalis ratat, az 1. hattérmagyardzat ad leirast. A kontrollszamla részletes leirdsa a tagallamok
koltségvetési politikainak értékelése szempontjabol relevans hattéradatokat tartalmazd koltségvetési
statisztikai tdblazatokban talalhatd, SWD(2025) 951 final, Briisszel, 2025.11.25.

21
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I. MELLEKLET: A NETTO KIADASOK NOVEKEDESENEK 2025. £S 2026. EVI EVES ES
KUMULALT ELTERESE AZ AJANLASOKTOL

Eves és kumulilt eltérések (a GDP %-a)

Eves eltérés Kumulalt eltérés Nemzeti NMR Kumulalt eltérés
mentesitési referenciaéve az NMR-bél szirmazo
rendelkezés rugalmassaggal

(NMR)
2025 2026 2025 2026 2025 2026

(a) (B) (€) (D) (E) (¥) (G) (H)

Kiltségvetésiterv-javaslatot benyajté tagillamok

DE -0.3 0.3 -0,3 0.0 Igen 2021 -0,8 -0,7
EE -2.7 2.9 -2,0 1.0 Igen 2021 -3.5 -0,5
IE 0.5 -0.1 02 0.1 Nem na na na
EL 0.0 1.2 -1,0 0.2 Igen 2024 -1.2 -0,1
FR 0.1 0.3 -0.2 -0.4 Nem n.a n.a n.a
HR 13 0.3 0.8 1.1 Igen 2021 0.3 0.5
IT -0.1 0.0 -0.2 -0.2 Nem n.a n.a n.a
CY 0.3 0.5 -0.1 0.5 Nem n.a n.a n.a
LV 0.3 0.7 -1.2 -0.5 Igen 2021 -2.0 -2.0
LT 1.1 0.8 1.1 1.8 Igen 2021 -0.4 0.3
LU 0.5 -0.2 -0.3 -0.4 Nem n.a n.a n.a
MT -0.5 -04 2.0 15 Nem na na na
NL 1.5 0.5 1.5 1.7 Nem n.a n.a n.a
PT 0.3 0.0 0.8 0.7 Igen 2021 0.7 0.7
SI 1.0 0.6 0.2 0.8 Igen 2021 0.0 0.2
SK -0.5 0.3 -1.4 -1,0 Igen 2021 -23 -1.5
FI -0,2 -0.1 -0.4 -0,5 Igen 2021 -2.0 -24

Talzotthiiny-eljaras alatt allo, kiltségvetésiterv-javaslatot nem benyvajtott tagillamok

BE 0.3 0.2 0.3 0.5 Igen 2021 -0.2 -0.3
HU 1.3 1.3 0.6 1.9 Igen 2021 -0,5 0.5
AT -0.2 0.0 -0.2 -0.2 Nem n.a n.a n.a
PL 0.3 -0.1 0.6 0.5 Igen 2021 -0,9 -1.0
RO 0.1 -1,0 0.1 -0,9 Nem n.a. n.a. n.a.
Mis tagallamok
BG 1.3 -0.5 13 0.7 Igen 2024 0.1 0.2
CZ -0.5 1.0 2.1 -1.0 Igen 2021 -25 -1.5
DK 2.1 0.5 04 0.8 Igen 2021 -1.1 -0.7
ES 0.3 0.3 -0.1 0.2 Nem n.a n.a n.a
SE -1.0 0.9 -1.0 -0.1 Nem na na na

Forras: a Bizottsag szamitasai a Bizottsag 2025 6sz elorejelzese alapjan

Ha az eltérés pozitiv, a netto kiadas meghaladia az qianlott értéket. A szinezéssel kiemelt szamok a GDP 0,3 %-
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II. MELLEKLET: KULCSFONTOSSAGU MAKROGAZDASAGI ES KOLTSEGVETESI MUTATOK

Allamhaztartasi egyenleg, adéssag és GDP-névekedés

Allamhaztartasi egvenleg (a GDP Allamadéssag GDP
%o-a) (a GDP %-a) (real névekedési rata)
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2024 2025 2026

Kiltségvetésiterv-javaslatot benyajtoé tagallamok

DE -2.7 -3.1 -4,0 62,2 63.5 65.2 -0.5 0.2 1.2
EE -1.7 -1.3 -4.4 235 234 259 -0.1 0.6 2.1
IE 4,0 1,5 1.0 383 33.1 32,5 2.6 10,7 0.2
EL 1.2 1.1 03 1542 147.6 1421 2.1 2.1 22
FR -5.8 -5.5 -4.9 113.2 116.3 118.1 1.2 0.7 0.9
HR -1.9 -2.8 -2.9 574 56.2 56.1 32 32 29
IT -34 -3.0 -2.8 1349 136.4 1379 0.7 0.4 0.8
CY 4.1 i3 3.0 62.8 564 51.0 39 34 16
LV -1.8 -3.1 -3.5 46.6 48.3 49.9 0.0 1.0 1.7
LT -1.3 -2.2 -1.5 38.0 398 447 3.0 24 3.0
LU 0.9 -0.8 -0.5 26,3 26.8 27.1 0.4 0.9 1.9
MT -3.5 -3.2 -2.8 462 47.0 472 6.8 4.0 32
NL -0.9 -1.9 -2.7 437 452 479 1.1 1.7 1.3
PT 0.5 0.0 -0.3 93.6 91,3 £9.2 2.1 1.9 22
SI -0.9 -2.2 -2.3 66.6 65.2 63.7 1.7 1.0 24
SK -5.5 -5.0 -4.6 59.7 61,9 64.0 1,9 0.8 1.0
FI -4.4 -4.5 -4.0 825 88.1 90.9 0.4 0.1 0.9
Talzotthizny-eljaras alatt allo, kéltségvetésiterv-javaslatot nem benyvajtott tagillamok
BE -4.4 -53.3 -5.5 103.9 107.1 109.9 1.1 1.0 1.1
HU -5.0 -4.6 -5.1 73.5 73.7 73.9 0.6 0.4 23
AT -4.7 -4.4 -4.1 79.9 814 828 -0.7 03 0.9
PL -6,5 -6,8 -6,3 55.1 59.5 64.9 3.0 32 35
RO -93 -84 -6.2 54.8 59.1 61.1 0.9 0.7 1.1
Mis tagallamok

BG -3.0 -3.0 -2.7 23.8 285 30.6 34 3.0 27
CZ -2,0 -1,8 -2,0 433 434 44.1 1.2 24 1.9
DK 4.5 23 1.1 30.5 289 27.7 35 2.0

ES -3.2 -2.5 -2.1 101.6 100.0 98.2 35 29 23
SE -1.6 -1.7 -24 34.0 345 353 0.8 1.5 16

Forras: a Bizottsag 2025 0szi elorejelzése
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III. MELLEKLET: AZ EUROOVEZET ALTALANOS KOLTSEGVETESI HELYZETE ES
KOLTSEGVETESI IRANYVONALA

(i) A koltségvetési hiany és annak mozgatorugoi 2025-2026-ban

Az allamhaztartasi hiany 2025-ben és 2026-ban varhatoan az eurodvezet egészében noni
fog, de az orszagok kozott jelentos eltérések mutatkoznak. 2026-ban a hiany 12 orszdgban
varhatéan ndéni fog 2025-h6z képest. Nyolc eurodvezeti tagallamban a hidny varhatoéan
meghaladja a GDP 3 %-at, hetiik esetében a hiany legalabb 4 % lesz.

3. abra Az eurodvezeti tagallamok 2026. évi allamhaztartasi egyenlege
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Forras: a Bizottsag 2025. 0szi elérejelzése

Megjegyzés: Bulgaria a tervek szerint 2026. januar 1-jén csatlakozik az eurodvezethez. Az EA20 aggregatum nem
tartalmazza Bulgariat.

A csillaggal (*) jelolt tagallamokkal szemben tilzotthidny-eljaras folyik.

Az eurodvezeti hiany egyik f6 mozgatorugdja a kiadasok alakulasa. Az euroovezet GDP-
aranyos kiadasi ratdja az eldrejelzések szerint 2025-ben 0,5 szazalékponttal, 2026-ban pedig
0,3 szazalékponttal né. Az eldrejelzések szerint a védelmi kiaddsok a GDP aranyaban
folyamatosan emelkednek (a 2024. évi 1,4 %-r6l 2026-ban 1,7 %-ra), és a GDP-aranyos
kamatkiadasok is novekedni fognak. 2026-ban a legtobb tagallamban bdviilnek a beruhazasok,
kdszonhetden a nemzeti és az unids finanszirozasnak is. A kozberuhdzasok 2019 és 2026
kozotti novekedésének csaknem fele unios (foként RRF-) finanszirozdsu beruhazasokhoz
kothetd. Az eldrejelzések szerint a legtobb eurodvezeti orszagban a nemzeti finanszirozasu
kdzberuhazasok volumene meg fogja haladni a vilagjarvany el6tti értéket. Olaszorszagban és
Litvanidban a ndvekedés kiemelkedden magas, meghaladja a GDP 1 %-at. Ami a beruhazasok
funkciojat illeti, 2026-ban az unids orszagok tobbségében varhatdéan a védelmi kiadasok is
emelkedni fognak. Jelentés ndvekedés varhaté Esztorszagban (tobb mint 1 szazalékpont) és
Lettorszagban (koriilbeliil 1 szdzalékpont). Meg kell jegyezni, hogy a katonai felszerelések
szallitasi titemétol fiiggden a szamok ez egyes évek tekintetében némileg ingadozhatnak.
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4. abra Az eurodvezeti tagallamok kozberuhazasainak dsszetevéi (2026)
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Forras: a Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése

(ii) Allamadéssdg 2025-2026

Az eldrejelzések szerint 2025-ben és 2026-ban az allamadodssag-ratak a konszolidacios
erofeszitésektol és a makrogazdasagi fejleményektol fiiggéen eltéroen fognak alakulni az
egyes euroovezeti orszagokban. Az addssagrata 2000 és 2024 kozott a legtobb eurodvezeti
tagallamban jelentésen csokkent, a 2025-2026-0s iddszakban azonban az eldrejelzések szerint
14 eurodvezeti tagallamban emelkedni fog. 2026-ban varhatdéan négy tagallam (Belgium,
Gorogorszag, Franciaorszag és Olaszorszag) GDP-aranyos adossagrataja tovabbra is meg fogja
haladni a 100 %-ot. Gorégorszag és Ciprus ugyanakkor a tekintélyes els6dleges tobbletnek
koszonhetden varhatdan jelentdsen csokkenteni tudja majd adossagat.

5. abra A GDP-aranyos allamadodssag éves valtozasanak mozgatérugdi az eurodvezetben (2022-2026)
és az euroovezeti tagallamokban (2026)
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Forras: a Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése

Az euroovezeti tagallamok tobbségében az adossagrata 2025 és 2026 kozotti valtozasa az
elsédleges egyenleghbdl és néhany SFA-tételb6l ered. Az SFA-tételek varhatéan
Gordgorszagban, Portugalidban, frorszagban, Olaszorszagban, Litvaniaban és Hollandiaban
lesznek kiilondsen jelentdsek (vagyis a GDP 1 szdzalékpontjat meghaladdé mértékiiek). A
,holabdahatas” varhatéan tovabbra is csokkenteni fogja az addssagot, mivel a kamatlab—
novekedési rata kiilonbozet Olaszorszag kivételével varhatéan valamennyi tagallamban
kedvezd marad, bar jelentdsen kisebb, mint a kordbbi években, foként az alacsonyabb inflacio
¢és az allamaddssagra fizetett magasabb implicit kamatlabak miatt.

(iii) Az euroovezeti orszdagok koltségvetési iranyvonala: 2025 és 2026

Az euroovezet 2025-re eldre jelzett koltségvetési iranyvonala nagyjabol semleges, de az
egyes orszagok kozott jelentds eltérések mutatkoznak??, A netto folyo kiadasok csokkenését
véarhatoan nagyrészt ellensulyozza a kozberuhazasokbol és az unids finanszirozast kiadasokbol
szarmaz6 expanziv impulzus. Az egyes tagallamok koltségvetési fejleményei azonban
tovabbra is eltéréek, és GDP-ardnyosan az 1,4 %-os restrikcio (Esztorszag) és az 1,5 %-os
expanzio (Lettorszag) kozotti savban mozognak (6. ébra). E heterogenitas részben az 1j
gazdasagi kormanyzasi keretre vezethetd vissza — amely a tagallamok koltségvetési kiigazitasi
kovetelményeit a koltségvetési kihivasok alapjan hatdrozza meg —, részben pedig az RRF-
tamogatasokbdl ¢és mas unios alapokbol finanszirozott kiadasok tagéallami szinten eltérd
koltségvetési hatdsara.

Konkrétan, az euroovezetben 2025-ben varhatoan ot tagallam restriktiv, kilenc expanziv,
hat pedig nagyjabol semleges koltségvetési politikat fog folytatni. Az eldrejelzések szerint
a magas adossagallomannyal rendelkezd tagallamok koziil Olaszorszag, Franciaorszag,

2 A koltségvetési iranyvonal értékeléséhez hasznalt nettd kiadédsi aggregiatum magaban foglalja az RRF-

tamogatdsokbdl és mas unids alapokbol finanszirozott kiadasokat. A koltségvetési irdnyvonal a GDP —
0,25 %-a és + 0,25 %-a kozotti savban nagyjabol semlegesnek tekinthetd, mig e savon kiviil expanzivnak (—
) vagy restriktivnek (+).

17



Ausztria, Szlovakia és Finnorszag altalanos koltségvetési irdnyvonalat foként a nettd folyo
kiadasok restriktiv hozzajarulasa fogja meghatarozni. Ez az 6sszetevo a védelemre vonatkozo
nemzeti mentesitési rendelkezés alapjan rugalmassagban részesiild tiz eurodvezeti orszag
kozil otben varhatéan expanziv lesz. A nemzeti finanszirozast beruhazasok — kiilondsen az
RRF-tdmogatasokbol ¢és mas unids eszkozokbdl finanszirozott kiadasok — a legtdbb
tagallamban varhatéan magas hozzaadott értékli koltségvetési tdmogatast nyujtanak majd a
gazdasagnak. Hozzajarulasuk harom tagallamban (Finnorszag, Szlovakia és Esztorszag) az
elorejelzések szerint eléri vagy meghaladja a GDP 0,5 szézalékpontjat. Az RRF-bdl és mas
unios finanszirozasu kiadasokbol szarmazo hozzajarulas az elérejelzések szerint hét orszagban
(Esztorszag, Gorogorszag, Horvatorszag, Litvania, Portugélia, Szlovakia és Lettorszag) eléri
vagy meghaladja a GDP 0,5 szazalékpontjat. Ezen 0sszetevo tekintetében egyetlen eurodvezeti
tagallam esetében sem varhato csokkenés.

6. abra Az euroovezeti tagallamok koltségvetési iranyvonala és annak 6sszetevoi, 2025
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Forras: a Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése

Az euroovezet aggregalt koltségvetési iranyvonala 2026-ban varhatéan semleges lesz,
amiben a nemzeti és az unios koltségvetés egyarant szerepet jatszik. Az ajanlott nettd
kiadési palydk az eurodvezet szdmara 2026 tekintetében nagyjabol semleges koltségvetési
iranyvonalat vdzolnak fel, amelyet a védelemre vonatkoz6 nemzeti mentesitési rendelkezés
altal biztositott rugalmassag expanzivabba tesz. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése szerint az
euroovezet koltségvetési iranyvonala 2026-ban nagyjabol semleges lesz. Egyes tagallamok
expanziv koltségvetését, valamint az RRF-tamogatdsok €s mas unios alapok novekvd (a nettd
kiadasokban nem szerepld) felhasznalasat varhatéan ellensulyozni fogjék a tobbi tagallamban
érvényesiild koltségvetési korlatok.
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Az egyes euroovezeti orszagok koltségvetési iranyvonala varhatéan 2026-ban is eltéro
lesz. Az eurodvezetben 2026-ban varhatoan hat tagallam restriktiv, tiz expanziv, 6t pedig
nagyjabol semleges koltségvetési politikat fog folytatni. Az eurodvezeti tagallamok 2026. évi
GDP-aranyos koltségvetési iranyvonala az 1,3 %-os restrikcid (Szlovékia) és a 3,0 %-os
expanzio (Esztorszag) kozotti savban mozog. Az elérejelzések szerint az eurodvezeti
tagallamok tobbségében az altalanos koltségvetési iranyvonal f6 mozgatdrugoja a nettd folyo
kiadasok szintje lesz, amely Finnorszagban, Ausztridban, Maltan, Franciaorszdgban ¢&s
Szlovakiaban vérhatoan jelentdsen (a GDP legaldbb 0,5 %-anak megfeleld mértékben) vissza
fog esni. A nemzeti finanszirozast beruhazasok ¢és kiilondsen az RRF-tamogatasokbol €s mas
unioés alapokbol finanszirozott kiadasok a legtobb tagallamban varhatéan magas hozzéaadott
értékii koltségvetési tdmogatast nydjtanak majd a gazdasagnak. Gordgorszag, Portugalia és
Bulgaria esetében az expanziv koltségvetési iranyvonal jelentés mértékben az RRF
felhasznalasanak eldre jelzett felgyorsulasabol ered.

7. abra Az euroovezeti tagallamok koltségvetési iranyvonala és annak 6sszetevoi, 2026
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Forras: a Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése

(iv) A koltségvetési iranyvonal és a politikamix megfelelosége
A koltségvetési iranyvonal megfelelésége harom kiilonboz6 szempontbdl vizsgalhato.

Makrogazdasagi szempontbol 2025-ben és 2026-ban megfelelé lesz a koltségvetési
iranyvonal. 2025-ben a nagyjabol semleges koltségvetési irdnyvonal kiegészitette az EKB
monetaris politikdjat, amely az inflacio6 folytatdodo csokkenése és a novekedési kilatasok tartos,
nagy foka bizonytalansaga miatt lazitd tendenciat kovet. 2026-ban a nagyjabol semleges
koltségvetési iranyvonal Osszeegyeztethetd lesz az inflacid 2 % korili  varhato
stabilizalodaséaval, és nem fogja rontani a ndvekedési kilatdsokat, amelyek a globalis kdrnyezet
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kihivasaival és a (kis mértékben) negativ kibocsatasi réssel®® Osszefiiggésben tovébbra is
mérsekeltek.

A Kkoltségvetési iranyvonal a komponensei szempontjabdl is megfelelonek tiinik. A
beruhdzasi komponens 2025-ben és 2026-ban 0sztondzni fogja a kodzéptava potencialis
novekedést. A konszolidacid sziikségessége miatt a nettd folyd kiadasokat tobb tagallam is
korlatozni kivéanja, fenntartva ugyanakkor a nemzeti finanszirozasti beruhdzasok szintjét. A
beruhazasokat Osszességében az is tdmogatja, hogy a zaras kozeledtével felgyorsul az RRF
végrehajtdsa, ami noveli az RRF-tdmogatasokbol finanszirozott beruhazasi kiadasokat.
Emellett Ggy tlinik, hogy a koltségvetési iranyvonal kelléen figyelembe veszi a védelmi
kiadasok novelésének sziikségességét €s tobb eurodvezeti tagallam esetében az erre vonatkozo
nemzeti mentesitési rendelkezés aktivalasat, mikozben folytatja a nem védelmi kiaddsok
konszolidalasat.

A foldrajzi megoszlas szempontjabol az euroovezet 2025. és 2026. évi koltségvetési
iranyvonala nagyjabol osszhangban levonek tiinik az eladdsodott tagallamokra
vonatkozo prudens koltségvetési kovetelménnyel. A magas addssagallomannyal €s magas
allamhdaztartasi hidnnyal rendelkezd tagallamok tobbsége varhatdéan ténylegesen korlatozni
fogja a nemzeti koltségvetésekbdl finanszirozott nettd kiaddsokat. Az eldrejelzések szerint
azonban egyes magas addssagallomannyal rendelkezd tagéllamok nemzeti koltségvetésen
alapulé koltségvetési irAnyvonala®® — a védelmi kiadasokra vonatkozd nemzeti mentesitési
rendelkezés rugalmassaga miatt — nem lesz restriktiv. Egyes tagallamok expanziv koltségvetési
iranyvonala jelentds mértékben az RRF felhasznalasanak eldre jelzett felgyorsulasabdl is ered.
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A becslések szerint 2026-ban az eurodvezet kozéptava potencialis GDP-ndvekedése 1,2 %-os lesz.

A koltségvetés fenntarthatosaga szempontjabol a koltségvetési iranyvonalnak az a része mérvadd, amely a
nemzeti finanszirozéasu kiadasokat tiikrozi (az unids finanszirozés nélkiil). Ennek az iranyvonalnak a komoly
koltségvetési kihivasokkal kiizd6 tagallamokban enyhén restriktivnek kell lennie.
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8. Abra Az euroovezet monetaris politikai és koltségvetési iranyvonala
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Forras: a Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése és EKB
Megjegyzés: A monetaris politikai iranyvonal a betéti rendelkezésre allas EKB-kamatlabanak Osszesitett éves
valtozasaként irhato le.
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IV. MELLEKLET: TULZOTTHIANY-ELJARASOK

A tavaszi csomag kozzététele ota a Tandcs Romania és Belgium esetében az EUMSZ 126.
cikkének (7) bekezdése szerinti feliilvizsgalt ajanlast fogadott el, Ausztria esetében pedig
tulzotthiany-eljaras inditdsarol hatarozott, ami az orszag tekintetében az EUMSZ 126. cikkének
(7) bekezdése szerinti ajanlas elfogadasahoz vezetett. Mindharom tagéallamnak 2025. oktober
15-ig kellett meghoznia az eredményes intézkedéseket.

Az alabbi bekezdések azt értékelik, hogy az érintett orszagok megfelelnek-e a tlzotthiany-
eljarasra vonatkoz¢6 ajanlésnak (figyelembe véve adott esetben a védelemre vonatkozd nemzeti
mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassagot). A tilzotthiany-eljarasban érintett azon
orszagokrol, amelyek Osszel koltségvetésiterv-javaslatot nyujtottak be, a Bizottsag a vonatkozo
véleményében részletesebb értékelést ad e tekintetben, kiilonds tekintettel a 2026. évre.

Ausztria: A tandcsi hatdrozattal egyiitt, amely megallapitotta, hogy a hidnykritériumnak valo
meg nem felelés miatt Ausztridban talzott hiany all fenn, a Tanacs 2025. julius 8-4n egy ajanlast
is elfogadott a talzott hiany 2028-ig térténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a netto
kiaddsok maximalis ndvekedési palydjat. A Bizottsag 2025. 6szi elérejelzése szerint Ausztria
nettd kiadéasai 2025-ben vérhatéan 2,2 %-kal ndnek, ami nem haladja meg a Tandcs altal
ajanlott 2,6 %-os maximalis novekedési ratat. A netté kiaddsok 2025. évi ndvekedése
kumulativ alapon sem haladja meg a Tandcs altal ajanlott 2,6 %-0s maximalis ndvekedési ratat.
2026 esetében a nett6 kiadasok varhatoan 2,1 %-kal nének, ami nem haladja meg a Tanécs 4ltal
ajanlott 2,2 %-os maximalis novekedési ratat. A netté kiaddsok 2026. évi ndvekedése
kumulativ alapon sem haladja meg a Tandcs altal ajanlott 4,8 %-os maximalis ndovekedési ratat.
Kovetkezésképpen Ausztria megfelel a nettd kiaddsok maximalis novekedésére vonatkozo
tandcsi ajanlasnak.

Belgium: 2025. junius 20-4n a Tanacs a Belgium altal benyujtott kdzéptava koltségvetési-
strukturalis terv értékelését és jovahagyasat kdvetden a Belgium kozéptavu tervében szerepld
netto kiadasi palyaval 6sszhangban 1év0 feliilvizsgalt ajanlést fogadott el, azzal a céllal, hogy
Belgium 2029-ig megsziintesse a tulzott hianyt. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan
Belgium nett6é kiadasai 2025-ben véarhatoan 4,2 %-kal ndnek, ami meghaladja a Tandacs altal
ajanlott 3,6 %-os maximalis novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-aranyosan 0,3 %-0s éves
eltérésnek és 0,3 %-os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2025-re eldre jelzett kumulalt eltérés
azonban a nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevétel nem
1épi tal az engedélyezettet. 2026 esetében a nettd kiaddsok varhatoan 2,9 %-kal nének, ami
meghaladja a Tandcs altal ajanlott 2,5 %-o0s maximalis novekedési ratat. Ez 2026-ban GDP-
aranyosan 0,3 %-os éves eltérésnek és 0,5 %-os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2026-ra eldre
jelzett kumulalt eltérés azonban a nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag
figyelembevétel nem 1épi til az engedélyezettet. Kovetkezésképpen Belgium megfelel a nettd
kiadasok maximalis novekedésére vonatkozo tanacsi ajanlasnak.

Franciaorszag: 2025. januar 21-¢én a Tandcs ajanlast fogadott el a Franciaorszagban fennallo
tulzott hiany 2029-ig torténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nettd kiadasok
maximalis novekedési palyajat. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan Franciaorszag nettod
kiadasai 2025-ben varhatoan 1,0 %-kal nének, ami meghaladja a Tanacs altal ajanlott 0,8 %-
os maximalis novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-aranyosan 0,1 %-0s kumulalt eltérésnek
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felel meg. A nett6 kiadasok novekedése kumulativ alapon nem haladja meg a Tanécs altal
ajanlott 4,6 %-os maximalis novekedési ratat. 2026 esetében a nettd kiadasok varhatéan 0,7 %-
kal ndnek, ami nem haladja meg a Tanécs altal ajanlott 1,2 %-os maximalis novekedési ratat.
A nett6 kiadasok novekedése kumulativ alapon sem haladja meg a Tan4cs altal ajanlott 5,8 %-
os maximalis novekedési ratat. Kovetkezésképpen Franciaorszag 2026 tekintetében megfelel a
nettd kiadasok maximalis novekedésére vonatkozo tanacsi ajanlasnak, de 2025 tekintetében
fenndll a meg nem felelés kockazata.

Magyarorszag: 2025. februdr 18-an a Tandcs ajanlast fogadott el a Magyarorszagon fennalld
tulzott hiany 2026-ig torténé megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nettdé kiadasok
maximalis novekedési palyajat. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan Magyarorszag
nettd kiadasai 2025-ben varhatéan 7,6 %-kal nének, ami meghaladja a Tandacs altal ajanlott
4,3 %-os maximalis novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-ardanyosan 1,3 %-o0s éves eltérésnek
¢s 0,6 %-os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2025-re eldre jelzett kumulalt eltérés azonban a
nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevétel nem 1épi tal az
engedélyezettet. 2026 esetében a nettod kiadasok varhatdan 7,4 %-kal nének, ami meghaladja a
Tan4cs altal ajanlott 4,0 %-os maximalis ndvekedési ratat. Ez 2026-ban GDP-aranyosan 1,3 %-
os éves eltérésnek és 1,9 %-os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2026-ra eldre jelzett kumulalt
eltérés még a védelemre vonatkozd nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott
rugalmassag figyelembevételével is a GDP 0,5 %-at teszi ki. Kovetkezésképpen Magyarorszag
2025 tekintetében megfelel a nettd kiadasok maximalis ndvekedésére vonatkozd tanacsi
ajanlasnak, de 2026 tekintetében fennéll a meg nem felelés kockazata.

Olaszorszag: 2025. januar 21-én a Tandcs ajanlast fogadott el az Olaszorszadgban fennallo
tulzott hiany 2026-ig torténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nettd kiadasok
maximalis novekedési palyajat. A Bizottsag 2025. szi eldrejelzése szerint Olaszorszag nettd
kiadasai 2025-ben varhatoan 1,2 %-kal nének, ami nem haladja meg a Tandcs altal ajanlott
1,3 %-0s maximalis ndvekedési ratat. A nettd kiadasok novekedése kumulativ alapon sem
haladja meg a Tandcs altal ajanlott —0,7 %-o0s maximalis ndvekedési ratat. 2026 esetében a
nett6 kiadasok varhatéan 1,5 %-kal ndnek, ami nem haladja meg a Tandcs altal ajanlott 1,6 %-
os maximalis novekedési ratat. A nett6 kiaddsok ndvekedése kumulativ alapon sem haladja
meg a Tandcs altal ajanlott 0,9 %-os maximalis novekedési ratat. Kovetkezésképpen
Olaszorszag megfelel a nettd kiadasok maximalis novekedésére vonatkozo tandcsi ajanlasnak.

Malta: 2025. januar 21-én a Tanacs ajanlast fogadott el a Maltan fennall6 talzott hidny 2027-
1g torténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nett6 kiadasok maximalis névekedési
palyajat. A Bizottsag 2025. 0szi elérejelzése alapjan Malta nettd kiadasai 2025-ben varhatdan
4,4 %-kal nének, ami nem haladja meg a Tan4cs altal ajanlott 6,0 %-0s maximalis novekedési
ratat. A nettd kiadasok novekedése azonban kumulativ alapon varhatéan meghaladja a Tanacs
altal ajanlott 13,8 %-o0s maximalis novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-aranyosan 2,0 %-o0s
kumulativ eltérésnek felel meg. 2026 esetében a nettd kiaddsok varhatoéan 4,6 %-kal nének,
ami nem haladja meg a Tandcs altal ajanlott 5,8 %-os maximalis ndvekedési ratat. A nettd
kiadasok novekedése 2026-ban kumulativ alapon varhatéan GDP-aranyosan 1,5 %-os mértékii
kumulalt eltéréssel meghaladja a Tanacs altal ajanlott 20,4 %-0s maximalis ndvekedési ratat.
Kovetkezésképpen fennall a kockazata annak, hogy Malta 2025-ben és 2026-ban potencialisan
jelentds mértékben nem felel meg nettd kiaddsok maximalis ndvekedésére vonatkozd tanacsi
ajanlasnak.
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Lengyelorszag: 2025. januar 21-¢én a Tanacs ajanlast fogadott el a Lengyelorszagban fennallo
tulzott hiany 2028-ig torténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nettd kiadasok
maximalis novekedési palyajat. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan Lengyelorszag
nettd kiadasai 2025-ben varhatéan 7,1 %-kal ndnek, ami meghaladja a Tandcs altal ajanlott
6,3 %-0s maximalis novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-aranyosan 0,3 %-o0s éves eltérésnek
¢s 0,6 %-os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2025-re eldre jelzett kumuldlt eltérés azonban a
nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevétel nem 1épi til az
engedélyezettet. 2026 esetében a nettd kiaddsok varhatéan 4,2 %-kal nének, ami nem haladja
meg a Tandcs altal ajanlott 4,4 %-os maximalis novekedési ratat. A 2026-ra eldre jelzett eltérés
kumulativ alapon a GDP 0,5 %-anak felel meg. A 2026-ra eldre jelzett kumulalt eltérés
azonban a nemzeti mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevétel nem
Iépi tal az engedélyezettet. Kovetkezésképpen Lengyelorszdg megfelel a nettdé kiadasok
maximalis novekedésére vonatkozo tandcsi ajanlasnak.

Romania: A Tanacs 2025. junius 20-an az EUMSZ 126. cikkének (8) bekezdésével
Osszhangban hatarozatot fogadott el a 2025. januar 21-i tanacsi ajanlds nyoman Romaniatol
vart eredményes intézkedések elmulasztdsanak megallapitasarol. 2025. julius 8-an a Tanacs
feliilvizsgalt ajanlast fogadott el a Romadanidban fennalld talzott hidny 2030-ig torténd
megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nett6 kiadasok feliilvizsgalt maximalis ndvekedési
palyajat. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan Romania netté kiadasai 2025-ben
varhatéan 3,0 %-kal ndnek, ami meghaladja a Tanacs altal ajanlott 2,8 %-os maximalis
novekedési ratat. Ez 2025-ben GDP-ardanyosan 0,1 %-os éves eltérésnek és 0,1 %-os kumulalt
eltérésnek felel meg. 2026 esetében a nettd kiadasok varhatdan 0,3 %-kal csokkennek, ami nem
haladja meg a Tandcs altal ajanlott 2,6 %-os maximalis novekedési ratat. A nettd kiadasok
novekedése kumulativ alapon sem haladja meg a Tanécs altal ajanlott 5,5 %-os maximalis
novekedési ratat. Kovetkezésképpen Romania 2026 tekintetében megfelel a nettd kiadasok
maximalis novekedésére vonatkoz6 tanacsi ajanlasnak, de 2025 tekintetében fennall a meg nem
felelés kockézata.

Szlovakia: 2025. januar 21-én a Tandcs ajanlast fogadott el a Szlovakidban fennalld thlzott
hidny 2027-ig torténd megsziintetésérdl, amelyben meghatarozta a nettd kiadasok maximalis
novekedési palyajat. A Bizottsag 2025. 6szi eldrejelzése alapjan Szlovéakia nett6 kiadasai 2025-
ben varhatéan 2,5 %-kal nének, ami nem haladja meg a Tandcs altal ajanlott 3,8 %-os
maximalis novekedési ratat. A nettd kiaddsok novekedése kumulativ alapon sem haladja meg
a Tandcs altal ajanlott 10,3 %-os maximalis novekedési ratat. 2026 esetében Szlovakia netto
kiadasai varhatoan 1,7 %-kal ndnek, ami meghaladja a Tanacs altal ajanlott 0,9 %-os
maximalis novekedési ratat. Ez 2026-ban GDP-ardnyosan 0,3 %-os éves eltérésnek és —1,0 %-
os kumulalt eltérésnek felel meg. A 2026-ra eldre jelzett kumulalt eltérés azonban a nemzeti
mentesitési rendelkezés altal biztositott rugalmassag figyelembevétel nem Iépi tal az
engedélyezettet. Kovetkezésképpen Szlovakia megfelel a nettd kiaddsok maximalis
novekedésére vonatkozo tanacsi ajanlasnak.

V. MELLEKLET: ADOSSAGFENNTARTHATOSAGI ELEMZES

Ez a melléklet az allamadossag alakuldsa és az esetleges makrogazdasagi sokkok kozotti
kapcsolatot mutatja be a 473/2013/EU rendelet 7. cikkében eldirt érzékenységi elemzés
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formajaban. A Bizottsag a nominalis GDP-novekedéssel, a pénziigyi piaci fejleményekkel és a
koltségvetési egyenleget érintd koltségvetési sokkokkal kapcsolatos kockazatoknak az
allamadossag dinamikéjara gyakorolt lehetséges hatasat sztochasztikus adossagprognozisokkal
vizsgalja®’.

A sztochasztikus prognoézisok egy, a 2026 és 2030 kozotti idészakra vonatkozé ,,kdzponti”
adossagprognozis forgatokonyvének makrogazdasagi bizonytalansagait elemzik. Ebben a
forgatokonyvben az eldrejelzés iddszakanak utolso évétdl a valtozatlan koltségvetési politikara
vonatkozo szokdsos feltételezéssel éliink?. Ez a forgatokonyv tehat 2026 utan nem tartalmazza
a tagallamok altal benyujtott kozéptava koltségvetési-strukturdlis tervekben szerepld
koltségvetési konszolidacios kotelezettségvallaldsokat.

A lehetséges adossagpalyak eloszlasat a 9. dbra mutatja be — a legyezdabran lathato kupszeri
eloszlas a kozponti adossagprognozisban figyelembe vett makrogazdasagi feltételeket érd
korét képezi le, mintegy 10 000, a novekedést, a rovid €s hosszi kamatlabakat és az elsddleges
egyenleget éré sokkhatds szimulécioja alapjan. A szimulalt sokkok mérete és korrelacioja e
valtozok multbeli volatilitasat és kapcsolatait tiikrozi. A legyezoabra tehat az eurodvezet
adossagdinamikajarol szolgaltat valoszinliségi informaciokat, a ndvekedést, a kamatlabakat és
az elsddleges egyenleget érd, a multbeli fejleményeknek megfelelé méretii sokkok esetleges
bekovetkeztének figyelembevételével.

A legyezdabran piros vonal jelzi a kozponti adodssagprognédzis alapjan kirajzolodo
adossagpalyat. A szaggatott fekete vonal a szimulaciok eredményének medianjat mutatja. A
kup a lehetséges adossagpalyak 80 %-at tartalmazza, a legkevésbé valoszinii sokkokon alapuld
20 % nélkiil. A kupon belill eltérd szinnel jelzett teriiletek a lehetséges adossagpalyak teljes
eloszlasanak kiilonb6z6 szegmenseit képviselik.

Az addssag medianja 2030-ra a GDP 92,7 %-ara becsiilhetd, tehat ezen értéknél egyenld a
valoszinlisége annak, hogy az adossag ennél magasabb vagy alacsonyabb lesz. Emellett az
alapforgatokonyv az adossagrata enyhe novekedését jelzi a kovetkezd Ot €vben, €s a
sztochasztikus eldrejelzések 75 %-os valdsziniiséggel azt jelzik, hogy az adossag 2030-ban
ténylegesen magasabb lehet, mint 2025-ben.

25 A sztochasztikus dllamadéssag-prognézisok modszertanat a kovetkezd tanulmany mutatja be: Bec at al.

(2025) ,,The stochastic simulations of the Commission’s debt sustainability analysis: a refined approach”
ECFIN Discussion Paper Series (A Bizottsag adossagfenntarthatosagi elemzéséhez hasznalt sztochasztikus
szimulaciok: egy kifinomult megkozelités; ECFIN vitaanyag-sorozat).

A Bizottsag 2025. 6szi elorejelzése az elfogadott vagy legalabb hitelesen alatamasztott médon bejelentett
koltségvetési politikai intézkedéseket, valamint a 2025. oktdber 31-én rendelkezésre allo informaciokat veszi
figyelembe. 2026 utan a strukturdlis elsddleges egyenleget csak a népesség eloregedésének eldre jelzett
(nettd) koltségei modositjak.
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9. abra Sztochasztikus addssag-elorejelzésekbdl szarmazo legyezéabra a Bizottsag alapforgatékonyve
koriil; eurodvezet

Forras: a Bizottsag 2025. 0szi elérejelzése
Megjegyzés: a szaggatott vonal a mediant, a piros vonal az alapforgatékonyvet jeloli.
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