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Rekommendation till
RADETS REKOMMENDATION

om den ekonomiska politiken i euroomradet

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 136
jamford med artikel 121.2,

med beaktande av radets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997 om forstarkning av
overvakningen av de offentliga finanserna samt &vervakningen och samordningen av den
ekonomiska politiken!, sirskilt artikel 5.2,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1176/2011 av den 16
november 2011 om férebyggande och korrigering av makroekonomiska obalanser?, sirskilt
artikel 6.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens rekommendation,

med beaktande av Europeiska radets slutsatser,

med beaktande av ekonomiska och finansiella kommitténs yttrande,
med beaktande av yttrandet fran kommittén for ekonomisk politik, och
av foljande skal:

(1) Euroomradets ekonomi har varit motstandskraftig mot de senaste &rens stora
ekonomiska chocker, men har pa senare tid tappat fart. Efter en betydande
aterhdmtning 2021 och 2022 forvéntas tillvéxten i euroomradet under 2023 mattas av
till 0,6 %. Trots sjunkande energipriser har hoga och fortfarande snabbt stigande
konsumentpriser pa de flesta varor och tjénster har slagit hart mot tillvéxten, som inte
f&r mycket draghjdlp fran den externa efterfragan. Effekterna av penningpolitikens
svar pa den hoga inflationen fortplantar sig samtidigt i ekonomin. Till det positiva
hor att arbetsmarknaden dr fortsatt stark med en rekordlag arbetsloshet (dven om
laget skiljer sig 4t mellan medlemsstater och regioner), ett rekordhdgt
arbetskraftsdeltagande och en rekordhdg sysselsdttningsgrad, trots att det borjar
synas tecken pa en nedkylning. Under 2024 forvintas tillvixten langsamt stiga igen
med 1,2 % till 6]jd av fortsatt stigande sysselséttningsgrad och 6kande realldner,
samtidigt som inflationstakten fortsdtter att sjunka. Utsikterna omges fortfarande av
betydande osdkerhet och risker, frimst rérande utvecklingen av Rysslands pdgaende
anfallskrig mot Ukraina och situationen 1 Mellandstern efter Hamas brutala
terroristattacker mot Israel, vilka kan paverka energimarknaderna. Konsekvenserna
av den politik som bedrivs for att bekdmpa inflationen och dess eventuella effekter
pa den ekonomiska aktiviteten &r en annan risk som omger utsikterna. Utsikterna
tyngs dven ned av strukturella fOrdndringar som 1 synnerhet beror pa
klimatfordndringarnas alltmer k&nnbara konsekvenser, vilka maérktes under

! EGT L 209, 2.8.1997, s. 1. ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/1997/1466/0j.
2 EUT L 306, 23.11.2011, s. 25. ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/1176/0j
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sommaren i form av extrema véderforhallanden och brinder och dversvidmningar av
en exceptionell omfattning.

Efter att ha legat som hogst i oktober 2022 har den samlade inflationstakten i
euroomradet avtagit. Den frimsta anledningen dr sjunkande livsmedelspriser men
dven en gradvis och brett baserad nedgang i 6vriga komponenter. Livsmedel- och
tjansteinflationen dr dock fortfarande hog, i synnerhet for de mest sarbara, och
inflationstrycket dr fortsatt betydande i1 flera medlemsstater. Inflationen ser ut att
sjunka till 5,6 % under 2023 och ytterligare till 3,2 % under 2024 och déirmed
fortsitta att ligga 6ver ECB:s 2-procentsmal. Att inflationstakten sjunker fraimjas av
ECB:s snabbaste och storsta rdntehdjning sedan den monetéra unionens tillkomst.
Réntorna pa statsobligationer har stigit i euroomradet, men spreadarna &r fortfarande
relativt oférdndrade. ECB har upprepade ganger gjort klart att banken kommer att
halla kvar rdntorna pa hog niva tills inflationen har aterforts till mélet och att den
penningpolitiska inriktningen framover kommer att séttas utifrdn ett databeroende
tillvigagangssitt.

Energiprischocken har haft en negativ inverkan pa kostnadskonkurrenskraften i
euroomrddet, i synnerhet for mer energiintensiva medlemsstater och industrier.
Hittills har de negativa effekterna av hogre kostnader mildrats av véxelkursrorelser
och tillfalliga atgirder som vidtagits av regeringar for att stodja foretag och sérbara
hushall. De hoga energikostnaderna har i kombination med skillnaderna mellan
medlemsstaternas ekonomier vad géller deras energiintensitet och ursprunget for
deras energiforsorjning dock bidragit till att inflationen varierar avsevért inom
euroomrddet. Trots att energipriserna sjonk under 2023 har dessa skillnader hittills
bara delvis minskat. Tillsammans med skillnaderna i 16nedkningstakt under de
senaste tvd dren kan varaktiga prisskillnader leda till permanenta
konkurrenskraftsgap mellan euroomradets medlemsstater och bidra till
makroekonomiska obalanser som kan undergriva euroomréddets funktion. Pa
medellang sikt dr euroomradets och medlemsstaternas formaga att stirka
produktiviteten delvis beroende av deras kapacitet att hilla uppe
innovationsverksamhet och investeringar. I detta sammanhang kan euroldndernas
ekonomier missgynnas av energipriser och energikostnader som &r permanent hogre
an 1 vara handelspartner, en varaktig skillnad i produktivitetstillvixt i forhallande till
jdmforbara ldnder och 6kade risker for geoekonomisk fragmentering.

Det nuvarande makroekonomiska klimatet, som praglas av fortsatt osdkerhet, hog
inflation och forsdmrad konkurrenskraft i euroomradet, kridver en ambitios politisk
agenda. P4 kort sikt &r en gemensam prioritet fortfarande att sdkerstilla att
inflationen atergdr till ECB:s mal pd 2 %. Fortsatta skillnader mellan
medlemsstaternas inflationsnivéer kan dessutom leda till skillnader i konkurrenskraft.
Finanspolitiken bor bidra till en ldgre inflationstakt och differentieras utifrén
landernas skuld- och inflationsnivder. Realinkomsterna minskade under 2022, vilket
kravde en loneutveckling som mildrade forlusten av kopkraft, i synnerhet for
laginkomsttagare. Foljdeffekterna pa inflation och konkurrenskraft bor samtidigt
noga Overvakas av offentliga myndigheter och beaktas i l6nebildningen. Det ar
dessutom fortfarande mycket viktigt att begrénsa riskerna for den makroekonomiska
stabiliteten och de makroekonomiska effekterna av de stramare finansiella villkoren.
Framover maste euroomradet fortsdtta att framja en inkluderande tillvixt och vérna
sin globala konkurrenskraft, men dven undvika skillnader inom euroomrédet.
Reformer och investeringar — bland annat for att frimja den grona och den digitala
omstdllningen och stirka euroomrddets motstdndskraft — &r i detta sammanhang av
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avgorande betydelse. For att utforma en bra politik och sdkra ett brett dgarskap som
framjar dess genomforande &r det viktigt att arbetsmarknadens parter faktiskt gors
delaktiga i ett tidigt skede.

Efter att ha wvarit starkt expansiv under krisen 2020-2022 forvintas den
finanspolitiska inriktningen i euroomrédet bli restriktiv under 2023 och 2024, vilket
ligger i linje med behovet av att minska offentliga underskott och skuldnivéer och
undvika att underbldsa inflationen, samtidigt som det med tanke pa den betydande
osdkerheten maste finnas utrymme for flexibilitet. Mellan 2020 och 2022 stédde den
expansiva finanspolitiska inriktningen 1 euroomridet — som motsvarade omkring 4 %
av BNP — ekonomin i samband med covid-19-krisen och energiprisuppgéngen till
foljd av Rysslands aggression mot Ukraina. Under 2023 och 2024 forvintas den
aggregerade finanspolitiska inriktningen bli mattligt kontraktiv — pd 2 % av BNP
bada é&ren — framst pa grund av utfasningen av ndstan alla krisatgidrder péa
energiomrddet. Den kontraktiva finanspolitiska inriktning som forvéintas 2023 och
2024 kommer att bidra till att sa smaningom aterstélla de finansiella buffertarna och
ddrmed uppné en mer hallbar offentlig skuldséttning i vissa medlemsstater. Samtidigt
som man sikerstéller efterlevnad av de granser for nettoutgiftsokningar som radet
rekommenderat dr det dven viktigt att den finanspolitiska inriktningen anpassas for
att undvika permanenta skillnader i inflation. Forutom vikten av en fOrsiktig
finanspolitik méste nivan pd offentliga investeringar héllas uppe, och vid behov dkas,
for att frimja langsiktig tillvéxt och den grona och den digitala omstillningen. Under
2023 och 2024 forvintas de offentliga investeringarna oka ytterligare i de flesta
medlemsstater, med fortsatt stod fran faciliteten for adterhdmtning och resiliens och
andra EU-medel. De offentliga finanserna pressas dven av hoga aldrandekostnader
och forsvarskostnader samt en mindre gynnsam rénte-tillvixtdifferens. I samband
med de landsspecifika rekommendationerna uppmanades flera medlemsstater i
euroomrddet att vidta atgirder for att forbittra héllbarheten i1 sina pensions- och
véardsystem och att infora skattereformer. En regelbunden utgiftséversyn i samband
med arliga och flerdriga budgetprocesser skulle bidra till att forbéttra de offentliga
utgifternas effektivitet och kvalitet. Nar det giller sddana 6versyner maste det finnas
klart faststdllda ramar, mandat och metoder, och resultaten bor formedlas péd ett
tydligt sitt till allménheten.

Den aggregerade skuldkvoten i euroomradet forvintas minska med sammanlagt 2,8
procentenheter under perioden 2023-2024 och i slutet av 2024 ligga pa 89,7 % av
BNP. Nedgéingen beror frimst pa den nominella BNP-tillvéxten, som stiger snabbare
dn den genomsnittliga rintan pa utestdende skulder. I flera medlemsstater ar
skuldséttningen dock fortsatt hog och de hogre rintorna kommer efterhand att leda
till hogre skuldkostnader, vilket beroende pé skuldniva, skuldens 16ptidsstruktur och
andelen realobligationer pa medelling sikt kommer att leda till en anstringd
skulddynamik. Syftet med det forslag till en reform av ramverket for ekonomisk
styrning® som kommissionen har lagt fram #r att frimja realistiska, varaktiga och
gradvisa finanspolitiska anpassningar 1 enlighet med landsspecifika medelfristiga
planer och att frimja héllbar tillvixt genom att uppmuntra relevanta reformer och
investeringar. Radet &r fast beslutet att slutfora arbetet med ramverket for ekonomisk
styrning under 2023. En snabb dverenskommelse om ett reviderat rittsligt ramverk
kommer att skapa tydlighet och forutsdgbarhet for finanspolitiken framdver och
samtidigt framja en héllbar skuldsittning och ekonomisk tillvixt.

3
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Kostnaderna for de krisstodsatgarder som vidtagits for att mildra de ekonomiska och
sociala effekterna av energiprisuppgéngen steg under 2023, trots att energipriserna
sjonk fran rekordnivan 2022. Kommissionen berdknar att nettobudgetkostnaden for
sddana atgirder uppgar till 1,0 % av euroomradets BNP &r 2023, vilket dr en
minskning frén 1,3 % 2022. Trots de rdd om lamplig politik som tidigare har getts
och medlemsstaternas ataganden om att forbéttra kvaliteten pa sddana stodatgirder
har ndstan hélften av budgetkostnaderna for dem under 2023 gétt till prisatgérder
som inte ar inriktade pa sarbara personer och foretag. I dagsliget forvintas merparten
av atgirderna fasas ut under 2024 i takt med den forvintade stabiliseringen av
energipriserna. Om detta blir verklighet kommer den resterande budgetkostnaden att
ligga pd omkring 0,2 % av BNP 2024 f{6r euroomrddet som helhet. Om nya
energiprishdjningar skulle krdva nya eller fortsatta stodatgdrder bor dessa
stodatgarder emellertid vara inriktade pa att skydda sérbara hushall och foretag,
rymmas inom budgeten och inte pdverka incitamenten till energibesparingar. Mer
allmént, och vid sidan om krisatgirder pa energiomradet, kan en 6kad anvindning av
miljoskatter 1 enlighet med principen om att fororenaren ska betala i kombination
med utfasningen av subventioner for fossila brinslen och andra miljoskadliga
subventioner bidra till att 6ka det offentligfinansiella utrymmet for euroomradets
medlemsstater.

Att uppritthalla en tillrdckligt hog niva pa kvalitativa offentliga investeringar kan
stimulera den potentiella tillvixten och underldtta den grona och den digitala
omstdllningen. Ett slutférande av reformer och investeringar som far stod fran
faciliteten for dterhdmtning och resiliens och de sammanhallningspolitiska fonderna
ar 1 detta sammanhang en prioritering. Genomforandet av de nationella
aterhdmtnings- och resiliensplanerna dr pa god vidg, men framstegen varierar mellan
medlemsstaterna och takten i genomforandet méste i vissa fall 6ka for att hdmta in
sammanlagda forseningar. I mitten av november hade kommissionen fitt 34
ansokningar om utbetalningar fran 19 medlemsstater i euroomradet och betalat ut
totalt 162,1 miljarder euro i1 bidrag och lan. Av detta belopp betalades 51,6 miljarder
euro ut i forfinansiering, medan 110,5 miljarder euro betalades ut sedan delmél och
mél hade uppnétts. Takten i utbetalningarna har under 2023 varit nagot ldgre &n
véntat, vilket delvis beror pd att medlemsstaterna fokuserar pa att revidera sina
aterhdmtnings- och resiliensplaner pd grund av éndringar av bidragstilldelningen, nya
laneansdkningar och inforandet av REPowerEU-kapitel*. Sammanhéllningspolitiken
under Europeiska regionala utvecklingsfonden, Sammanhéllningsfonden, Europeiska
socialfonden och sysselsdttningsinitiativet for unga har sedan borjan av covid-19-
pandemin betalat ut ndstan 120 miljarder euro till medlemsstaterna i euroomradet. I
samband med halvtidsoversynen av  sammanhallningspolitiken = kommer
medlemsstaterna att ha mgjlighet att se Over de sammanhdllningspolitiska
programmen och ansld medel for att hantera akuta behov och framvixande
utmaningar. Den europeiska planeringsterminscykeln under 2024 kommer att
utmynna 1 riktlinjer for halvtidsoversynen och gora det ldttare att mot bakgrund av
socioekonomiska forhdllanden och utmaningar i medlemsstater och regioner rikta
ytterligare finansiering, men &ven frdmja komplementaritet med faciliteten for
aterhdmtning och resiliens och andra EU-medel.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2021/241 av den 12 februari 2021 om inréttande
av faciliteten for aterhdmtning och resiliens (EUT L 57, 18.2.2021, s. 17), ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j
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Att frdmja privata investeringar, innovation och kompetensutveckling ar avgorande
for att 6ka produktiviteten och stirka euroomradets konkurrenskraft samt i synnerhet
stodja den grona och den digitala omstillningen. Ett undanrdjande av hinder for
investeringar genom bland annat reformer som effektiviserar och digitaliserar
planering, tillstindsgivning och andra administrativa forfaranden skulle uppmuntra
privata investeringar. Industripolitiken kan ocksd bidra genom att stodja
investeringar, skydda konkurrenskraften och undvika de risker som é&r en foljd av ett
alltfor stort beroende av ett fital tredjeldnder nér det géller viktig teknik, ravaror och
industriella insatsvaror. Som en del av industriplanen i den gréna given har
Europeiska kommissionen lagt fram flera initiativ som ska stdrka strategiska
sektorer, bland annat rittsakten om nettonollindustri’, akten om kritiska ravaror® och
Europeiska plattformen for strategisk teknik (Step)’. Innovationsfonden och
moderniseringsfonden ger ocksa ekonomiskt stéd till den nddvéandiga omstillningen
inom den privata sektorn. Genom antagandet av den tillfilliga kris- och
omstillningsramen® har kommissionen dessutom gjort det mdjligt for
medlemsstaterna att dra nytta av flexibiliteten i statsstodsreglerna for att stddja
atgdrder inom sektorer som &r centrala for omstéillningen till en klimatneutral
ekonomi. Medlemsstaterna i euroomradet har vidtagit atgarder for att stodja de
sektorer som drabbas hédrdast av energikrisen och stodja den grona omstédllningen,
men eftersom sddana atgirder i regel beslutas pa nationell niva finns det en risk for
snedvridning av konkurrensen pa den inre marknaden. Step dr en forsta dtgérd for att
hantera det 6kade behovet av offentliga investeringar i sddan kritisk teknik inom EU,
fa den privata sektorn att gora betydligt storre investeringar och bidra till att skydda
sammanhéllningen och den inre marknaden. Plattformen dr dven viktig for att testa
genomforbarheten och forberedelserna av nya insatser som ett steg mot den
europeiska suveridnitetsfonden. Starka kapitalmarknader &ar avgdrande for att
euroomrddets ekonomi ska bli inkluderande, konkurrenskraftig och motstdndskraftig.
En djupare kapitalmarknadsunion skulle gora det léttare att mobilisera den privata
finansiering som krivs for den grona och den digitala omstdllningen, minska
fragmenteringen och forbattra mojligheterna att skaffa finansiering. Europeiska radet
uppmanade 1 februari 2023 EU-rddet och Europaparlamentet att skynda pa
genomforandet av handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen genom att
tidigareldgga och slutfora arbetet med lagstiftningsforslagen pa detta omréde. I maj
2023 satte Eurogruppen upp malet att nd en 6verenskommelse senast i mars 2024 om
vilka omrédden kommissionen bor beakta i syfte att fordjupa kapitalmarknadsunionen.
Som ett led 1 arbetet med Ekonomiska och monetira unionen lade kommissionen
under 2023 fram ett forslag om en réttslig ram for en digital euro. En digital euro
skulle — som ett komplement till eurosedlar och euromynt — underlitta
digitaliseringen av ekonomin och innovationer inom massbetalningar, men dven
minska fragmenteringen vad géller betalningar inom unionen. Om den digitala euron
skulle borja ges ut skulle det skapa en ny mojlighet att anvédnda riskfria
centralbankspengar 1 europeiska betaltjdnster. Det skulle &dven underlitta
gransoverskridande betalningar och bidra till att stirka savél eurons internationella
roll som Europas 6ppna strategiska oberoende.

® 9 o W
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EUT L 101, 17.3.2023, s. 3.

SV



SV

(10)

(11)

(12)

(13)

Trots att tillvixten har mattats av dr arbetsmarknaden fortsatt motstandskraftig.
Sysselsittningen fortsatte att i likhet med antalet arbetade timmar 6ka under 2023 i
ett lage dar det rader brist péa arbetskraft och kompetens och dér en 6kad tendens att
hamstra arbetskraft #r att mirka bland foretagen. Aven om den 6verlag positiva
arbetsmarknadsutvecklingen har varit brett baserad dver medlemsstaterna dr vissa
grupper fortfarande underrepresenterade pa arbetsmarknaden (kvinnor, unga,
lagutbildade samt personer med funktionsnedséttning). Aktiva
arbetsmarknadsatgérder spelar (tillsammans med tillgang till forskoleverksamhet och
barnomsorg av god kvalitet och till rimlig kostnad) en avgdrande roll for att
uppmuntra arbetskraftsdeltagande och wunderldtta kompetensforsoérjning och
kompetensutveckling, vilket pa lang sikt har en positiv inverkan pa den potentiella
produktionstillvixten och konkurrenskraften. Som ett komplement till att man tar
tillvara kompetensen inom unionen kan en reglerad laglig migration frén
tredjeldnder, som samtidigt respekterar arbetstagarrattigheter och sociala rittigheter,
bidra till att 16sa bristen pa kompetens och arbetskraft. Medlemsstaterna i
euroomradet utfardade ett forsta arbetstillstdnd till 664 000 tredjelandsmedborgare i
samband med anstéllningar under 2022, en siffra som pé tio ir néstan har tredubblats.

Nominallonerna steg under 2022 (+4,8 %) och under de forsta ménaderna 2023 i ett
lige med hog inflation och strama arbetsmarknader. Aven om detta delvis har mildrat
kopkraftsforlusterna har nominallonedkningarna samtidigt inte héllit jamna steg med
inflationen (3,7 % for reallonerna 2022). Nominalloneutvecklingen kommer
sannolikt att vara stark under 2023 och 2024, medan reallonerna forvintas oka
mattligt, vilket kommer att stirka den inhemska efterfrigan. Den forvéntade
l6nedkningstakten kan samtidigt paverka priserna pa varor som har en stark inhemsk
arbetskraftskomponent, till exempel tjénster, &ven om dessa effekter kan ddmpas om
tidigare Okningar av enhetsvinster gar tillbaka. Hogre loner kan dven paverka
konkurrenskraften och permanenta skillnader inom euroomradet dr en av de faktorer
som kan leda till makroekonomiska obalanser. Loneavtal bor dérfor inte bara ta
hidnsyn till den nationella dynamiken utan 1 ldmplig utstrdckning dven till
utvecklingen i euroomradet.

Den okning av levnadsomkostnaderna som framst beror pd energikrisen och den
ddrmed sammanhidngande forsdmringen av bytesforhdllandet gentemot utlandet
(terms of trade) har haft en negativ inverkan pa realinkomster och fétt betydande
sociala konsekvenser. Under 2022 steg priserna med 17,5 % pa boende, vatten, el,
gas och andra brinslen, med 10,5 % pa livsmedel och alkoholfria drycker, samt med
11,2 % pé transporter. Fordndringarna av levnadsomkostnader var sérskilt stora for
laginkomsthushall. Trots nominalloneutvecklingen och olika stddmekanismer dkade
den materiella och sociala fattigdomen samt dven energifattigdomen 1 mer an hélften
av medlemsstaterna 1 euroomradet. I flera medlemsstater har de Okade
levnadsomkostnaderna i oproportionerligt hog grad drabbat dldre och méanniskor pa
landsbygden.

Euroomrédets banksektor har trots perioder av 0kad marknadsoro visat sig vara
motstdndskraftig. Den r i dagsldget vélkapitaliserad och 16nsam, vilket bekréftas av
de EU-omfattande stresstester som Europeiska bankmyndigheten genomforde 2023.
Samtidigt som penningpolitiken har stramats 4t och utlaningskraven skérpts har
kreditgivningen till den privata sektorn bromsat markant. Framover kan en kraftig
forsdmring av de makroekonomiska utsikterna i kombination med ett fortsatt hogt
rantelige under en ldngre tid leda till sdmre tillgdngskvalitet. Finansformedlare
utanfor banksektorn kan samtidigt stéllas infor sarbarheter. I ett lige med stramare
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finansiella villkor kommer det att vara viktigt att 6vervaka risker 1 tid, ha proaktiva
kontakter med l&ntagare och aktivt forvalta nddlidande lan om den finansiella sektorn
ska kunna behalla formédgan att finansiera ekonomin. Det kan dven uppsta andra
risker for finansmarknaderna. Framfor allt kan hogre riskpremier och ett stramare
likviditetsldge leda till en starkare och potentiellt oordnad korrigering i
tillgdngspriserna. Den pagédende korrigeringen pd marknaderna for bostads- och
affarsfastigheter méste ocksa dvervakas noga. Stigande bolanerdntor och forsdmrad
formaga att klara skuldkostnader kan leda till betydande korrigeringar i
bostadspriserna och utlosa finansiell instabilitet.

I uttalandet frén eurotoppmotet i mars 2023 upprepade euroomridets ledare sina
ataganden om att fullborda bankunionen. En ratificering av det reviderade fordraget
om Europeiska stabilitetsmekanismen, som mojliggdr inférandet av en gemensam
sdakerhetsmekanism for den gemensamma resolutionsfonden, skulle stirka
euroomradets motstandskraft ytterligare. Mot denna bakgrund lade kommissionen i
april 2023 fram ett forslag om en reform av ramen for bankkrishantering och
insdttningsgarantisystemet som ska gora det mojligt for myndigheterna att lata
fallerande banker, oavsett storlek och affirsmodell och dirmed dven mindre aktorer,
lamna marknaden under ordnade former.

HARIGENOM REKOMMENDERAS medlemsstaterna i euroomrédet att var for sig, bland
annat genom att genomfora sina aterhdmtnings- och resiliensplaner, och gemensamt inom
Eurogruppen, vidta foljande atgirder under 2024—-2025:

1.

Anta en samordnad och forsiktig finanspolitik for att halla skuldsdttningen pa sunda
nivéer eller fora in skuldkvoterna pa en realistisk nedatriktad bana. Uppna en
sammantaget restriktiv finanspolitisk inriktning i euroomradet och dirmed bidra till
att inflationen snabbt atergér till 2-procentsméilet, samtidigt som det med tanke pé
den betydande osdkerheten maste finnas utrymme for flexibilitet. Avveckla
krisatgérder pa energiomradet sé snart som mojligt och anvinda de besparingar som
blir f6ljden till att minska underskotten. Samtidigt som man sdkerstéller efterlevnad
av de utgiftstak som raddet rekommenderar anpassa den finanspolitiska inriktningen
sa att man undviker permanenta skillnader i inflation. P4 medellang sikt utforma
finanspolitiska strategier for att uppnd en sund offentligfinansiell stdllning pa
medellédng sikt och vid behov stirka skuldhallbarheten genom en gradvis och héllbar
konsolidering 1 kombination med kvalitativa offentliga investeringar och reformer.
Vid behov inkludera atgirder i dessa strategier som ytterligare dkar de offentliga
utgifternas effektivitet och kvalitet och forbéttrar pensions- och vérdsystemens
hallbarhet och tillridcklighet.

Uppritthalla en hog nivé av offentliga investeringar for att framja den grona och den
digitala omstdllningen samt stirka produktivitet och motstandskraft. Skynda pé
genomforandet av aterhdmtnings- och resiliensplanerna, inbegripet REPowerEU-
kapitlen 1 dessa planer. Dra full nytta av de sammanhéllningspolitiska programmen
och sdkerstdlla att halvtidsoversynen av dem bland annat tar hansyn till de
utmaningar som identifieras under den europeiska planeringsterminen och
framstegen i genomforandet av den europeiska pelaren for sociala réttigheter, utan att
minska den dvergripande ambitionsnivén i dessa program.

I enlighet med nationell praxis och med respekt for arbetsmarknadsparternas roller
frimja en loneutveckling som mildrar kopkraftsforluster, sdrskilt for
laginkomsttagare, men samtidigt ta hansyn till konkurrenskraftsutvecklingen och
undviker att det uppstdr permanenta skillnader inom euroomradet. Framja
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kompetenshojning och omskolning samt aktiva arbetsmarknadsatgirder for att
hantera bristen péd arbetskraft och kompetens och 6ka produktiviteten. Vidta atgérder
for att underlétta en reglerad laglig migration av arbetstagare fran tredjeldnder inom
bristyrken som ett komplement till atgérder for att ta tillvara kompetensen inom EU.
Skydda och stérka sociala trygghetssystem och system for social inkludering som ar
tillrackliga och héllbara. Sikerstilla att arbetsmarknadsparterna faktiskt ar delaktiga i
utformningen av politiken och stdrka den sociala dialogen.

Undanrdja investeringshinder for att minska den nuvarande bristen pa investeringar i
den grona och den digitala omstdllningen. Forbidttra mdojligheterna att skaffa
finansiering, sirskilt for innovativa foretag och sma och medelstora foretag, genom
att gd vidare med kapitalmarknadsunionen. Sikerstilla att det offentliga stodet till
relevanta strategiska sektorer &r riktat, sa att det utan att snedvrida konkurrensen pa
den inre marknaden stirker euroomrddets konkurrenskraft och Oppna strategiska
oberoende. Fortsétta att stirka eurons internationella roll och gora ytterligare
framsteg 1 arbetet med den digitala euron.

Overvaka risker som beror pi de stramare finansiella villkoren, i synnerhet risker
rorande tillgdngskvalitet och potentiella korrigeringar i tillgangspriser, bland annat
pa fastighetsmarknaderna. Overvaka utvecklingen for finansformedling utanfor
banksektorn for att forhindra en uppbyggnad av systemrisker och negativa
foljdeffekter pa ekonomin. Fullborda bankunionen genom att fortsitta arbetet med
samtliga delar av denna union, inbegripet ett europeiskt insdttningsgarantisystem.

Utfardad i Strasbourg den

Pa radets vignar

Ordforande
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