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MEDDELANDE OM RAPPORTEN OM

FORVARNINGSMEKANISMEN

| rapporten om forvarningsmekanismen anges vilka medlemsstater kommissionen bedémer kan
ha, eller riskera att fa, obalanser enligt en ekonomisk avldsning av resultattavlan fér det
makroekonomiska obalansférfarandet®. Avldsningen utgdr frdn utfallsdata fér 2022, vilka tolkas
framatblickande genom att hédnsyn tas till hur majliga risker kan komma att utveckla sig utifran vad
som hénder i ekonomin under 2023 och i relevanta fall till mer langsiktiga utsikter enligt
kommissionens hostprognos 2023. En fullstandig analys och en bilaga med resultattavlans varden
finns i det arbetsdokument frdn kommissionens avdelningar som atféljer detta meddelande?.

I 2024 ars rapport om forvarningsmekanismen behandlas de makroekonomiska obalansernas
utveckling i ett lage med fortsatt hog, om dn minskande, inflation och svag ekonomisk tillvaxt. | de
flesta av EU:s ekonomier verkade inflationsuppgangen i bérjan av 2023 ha upphort till foljd av
sjunkande energipriser. En fortsatt avtagande prisokningstakt pa livsmedel gor att pristrycket lattar.
Men trots att de senaste siffrorna visar pa stora nedgangar innebar de trogrorliga priserna i vissa
viktiga poster att det ar svart att i nartid fa ned inflationen till mer 6nskvarda nivaer. En langre
period med hog inflation 6kar risken for fortsatta skillnader inom unionen i och med att de
nationella ekonomierna anpassar sig till, och fordelar konsekvenserna av, energiprischocken pa olika
satt. Tillvaxten har i manga ldnder stagnerat i reala termer, sarskilt kring arsskiftet, sedan
konsumtionen dampats pa grund av att hushallens reala kopkraft har minskat och efterfragan sjunkit
till foljd av penningpolitiska atstramningar. | nuldget spas inflationen fortsatta att minska, om an i
langsammare takt, och den reala BNP-tillvaxten gradvis 6ka. Riskerna for utsikterna beror framst pa
varldslaget: den nya konflikten i Mellandstern, Rysslands fortsatta krig mot Ukraina och en
Overhuvudtaget forandrad geopolitisk kontext som kan paverka den globala handeln och férsdamra
omvarldsvillkoren. Pa olika hall i varlden har inflationen och centralbankernas atgarder for att
hantera inflationstrycket i kombination med US-dollarns appreciering lett till viss finansiell stress
utanfor EU.

Sektorspecifik tematisk avldsning

e Bytesbalanssaldona sjonk i ndstan alla medlemsstater 2022 men borjade i de flesta fall 6ka
under 2023. De kraftigt stigande energipriserna ledde till att Ooverskotten krympte medan
underskotten vidxte. Bytesbalanssaldona for bade energi och andra varor sjonk, vilket beror pa
forsamrade bytesférhallanden (terms of trade) och pa en stark, om &n vikande, inhemsk
efterfragan och vaxelkursdeprecieringar i vissa lander. De stora bytesbalanséverskotten minskade
nagot 2022. For de flesta stora nettolantagarlander lag bytesbalansen kvar under de nivaer som
framjar en snabb korrigering. De stora nettoutlandsstéllningarna, bade positiva och negativa,
minskade 6verlag men foérblev dnda av betydande storlek. Under 2023 har bytesbalanserna till
viss del atergatt till tidigare nivaer, framst pa grund av lagre energipriser och vikande efterfragan.
Trots att manga mattliga bytesbalansunderskott har minskat finns det ett mindre antal lander
som fortfarande har mycket hogre underskott an fore antingen 2022 eller covid-19-krisen.

1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr1176/2011 av den 16 november 2011 om férebyggande och
korrigering av makroekonomiska obalanser.

2 Arbetsdokument fran kommissionens avdelningar om rapporten om férvarningsmekanismen 2024, SWD(2023) 901.



Underskotten ar dessutom storre dn vad de borde vara enligt fundamenta eller vad en forbattring
av deras utlandsstallning mot mer sunda nivaer skulle kréva. De flesta stora nettlantagarlanders
bytesbalanssaldon 6kar i takt med att energipriseffekterna klingar av.

Ar 2022 foll euroomradets bytesbalans betydligt och blev pa grund av de mycket hoga
energipriserna negativ for forsta gangen pa 6ver tio ar, men den har sedan dess stigit. Nar
bytesforhallandet (terms of trade) forsdmrades foll den nominella handelsbalansen markant
eftersom importvardena vaxte mycket snabbare an exporten, medan handelsbalansen i reala
termer var i stort sett stabil. En forbattring av bytesforhallandet och en déampad real efterfragan
ledde till att euroomradets bytesbalans i slutet av 2022 bérjade forbattras och uppvisade andra
kvartalet 2023 ater ett 6verskott. Enligt prognoserna kommer den att fortsatta att forbattras i ar
och nasta ar i takt med att handelsbalansen starks. Krympande finansiella nettoutlandsstallningar
har lett till en viss ombalansering av utlandsstédllningarna i euroomradet. Forandringarna i dessa
stallningar har varit stérre for nettolantagarlander trots vissa vasentliga minskningar av deras
bytesbalanssaldon.

Enhetsarbetskostnaderna 6kade markant 6verlag, och det fanns stora skillnader mellan olika
lander 2022 och in pa 2023, &dven inom euroomradet, dar skillnader medfor stérre
konkurrenskraftsrisker. Den mycket starkt 6kningstakten i vissa medlemsstater innebar en kraftig
accelerering jamfért med de senaste dren. Aven om |dnedkningarna var betydande i de flesta
lander var de langsammare &n okningarna av levnadsomkostnaderna. Det satte press pa
hushallens ekonomi, sarskilt for laginkomsttagare. Loneutvecklingen har accelererat under 2023.
Darfor forutspas enhetsarbetskostnaderna 6ka annu snabbare 2023 &n 2022 i de flesta lander,
och dven dar takten avtar forvantas den vara hog. Sammantaget forvantas I6nerna ha sjunkit i
reala termer under 2022 och 2023. For 2024 férvdntas 6kningen av enhetsarbetskostnaderna
sakta av betydligt, men osdkerheten ar stor eftersom l6nerna beror pa férhandlingar som dnnu
inte har agt rum i manga lander. Den forvantade starkare 6kningen av enhetsarbetskostnaderna i
vissa nettolangivarlander boér bidra till ytterligare symmetrisk ombalansering av
utlandsstallningarna i euroomradet 2023 och 2024.

Eurons nominella depreciering gentemot andra stora valutor under 2022 — i ett ldge dar Europa
drabbades mer direkt av energikrisen och penningpolitiken fortfarande var lattare — ledde till att
euroomradets reala effektiva vaxelkurser deprecierade Overlag. Euron starktes forsta halvaret
2023. Inom euroomradet har de reala effektiva vaxelkurserna i hoginflationslander fortsatt att
appreciera, framst pa grund av skillnader i den underliggande inflationen. Utanfér euroomradet
har forandringar av den nominella vaxelkursen varit en betydande faktor som har paverkat de
reala effektiva vaxelkurserna och i de flesta lander féljdes en nominell depreciering 2022 av en
viss appreciering under 2023 dven mot euron. Overlag stramades penningpolitiken &t mer och
tidigare i lander utanfér euroomradet, sarskilt precis i borjan nar inflationen boérjade ga upp. Trots
en tydlig minskning av den totala inflationen i dessa ldander sedan arsskiftet ar pristrycket
fortfarande hogt.

Foretagens skulder som andel av BNP minskade 2022 som ett resultat av en stark nominell BNP-
tillvaxt. Laneflédena var starka under storre delen av 2022 men bdrjade snabbt tappa fart mot
slutet av aret. Vinsterna Okade Overlag eftersom foretagen gynnades av en starkare
prissattningsformaga. Vinsterna per enhet har dock minskat pa sista tiden, sarskilt inom industrin.
Fram till 2023 skedde en aktiv skuldnedvéaxling i vissa lander, dar laneflédena blev negativa.
Skuldstockarna ar dock fortfarande stora i manga medlemsstater, i vissa fall storre an fére
pandemin, vilket utgor en riskfaktor. Eftersom foretagslan ofta har flexibla villkor och korta
|6ptider 6kar hogre rantor trycket i vissa sektorer, bland annat inom kommersiella fastigheter. |
vissa lander har nodlidande lan och konkurser borjat 6ka, framforallt inom hogrisksektorer som
hotell och restaurang och transportsektorn. | nartid kommer foretagens sarbarhet sannolikt att



Oka pa grund av hogre rantor, lagre vinster, potentiellt simre mojligheter att kostnadskonkurrera
och begrénsad tillgang till finansiering. Den begransade mdjligheten att fa nya lan kommer
sannolikt dven att halla tillbaka foretagens investeringar och darmed paverka tillvaxtutsikterna
framover.

o Bostadspriserna fortsatte att stiga i de flesta medlemsstater de férsta manaderna 2022 innan de
nadde en vandpunkt. Hogre bolanerantor i kombination med lagre reala disponibla inkomster
bromsade bostadsprisutvecklingen och bostadspriserna borjade falla jamfért med kvartalet
innan, eller till och med é&ret innan, i de mest paverkade landerna, vilket ledde till att
Overvarderingarna minskade. Bostadspriserna forvantas fortsatta att korrigera sig mot bakgrund
av det hoga ranteldget. | ett fatal lander dar bolanerdntorna inte har stigit i ndgon betydande
utstrackning eller dar finansiering strommar in fran utlandet har dock bostadspriserna fortsatt att
stiga kraftigt och bostadsbyggandet ar hogt.

e Hushallens skuldkvoter fortsatte att minska 2022, trots att manga nya bolan togs under arets
forsta manader. Under 2023 har hushallens skulder fortsatt att minska pa grund av mindre
bostadsutlaning, och denominatoreffekten ar inte heller lika stor som 2022 i och med att den
reala BNP-tillvaxten saktar in och inflationstakten minskar. Trots dessa minskade skuldkvoter har
rantebordan Okat for vissa hushall och kommer att fortsatta att géra det i manga lander i takt
med att de hogre rantorna gradvis far effekt pd de manatliga bolaneavbetalningarna. | hur stor
utstrackning detta sker och hur ldnge det tar beror pa hur lange boldnerdntorna ar bundna och
hur stor andel av manadsbetalningarna som utgors av rantebetalningar. Bolanerdntorna 6kade
betydligt i hela EU under 2022 och blev hogre dn de har varit pa tio ar. | ett fatal lander har de
nyligen natt sin topp, men i de flesta var kostnaderna foér lan fortfarande pa vag uppat i
september 2023.

e Statsskulden som andel av BNP minskade 2022. Den nominella tillvaxten hade en stark
denominatoreffekt, och ytterligare minskningar ar pa gang. Den nominella tillvdxten bidrog dven
till 6kade skatteintakter och fallande offentliga underskott. Stodatgarder for att mildra effekterna
av de hogre energipriserna innebar visserligen hogre utgifter fran statskassan, men oftast ersatte
dessa betydande pandemistodspaket. Statsskulden som andel av BNP var fortfarande hogre dn
fore covid-19-krisen i de flesta lander, med undantag framst for nagra lander med valdigt hoga
skulder och dar den reala BNP-tillvaxten ar valdigt hog. Under 2023 och 2024 forvantas
skuldnivderna minska i langsammare takt i de flesta fall eller i vissa fall ligga still. Rantan pa
statsskulderna har 6kat, och bruttofinansieringsbehoven ar fortfarande betydande i manga
lander i takt med att den hoga inflationen gradvis far effekt och leder till hdgre offentliga utgifter.

e Hogre inflation och stigande rantor har férandrat forutsattningarna fér banksektorn, och
Idnsamheten har 6kat tack vare hégre rantemarginaler. Overlag dr banksektorn vilkapitaliserad
och likviditeten tillracklig. Trots trycket pa lantagarna har den mindre méangden nédlidande lan dn
sa lange forblivit stabil. | samband med bankkonkurser i USA och Schweiz i mars minskade
varderingen av euroomradets banksektor nagot, men i 6vrigt har inga tecken pa sarbarheter
relaterade till detta kunnat ses. De svaga ekonomiska utsikterna pa kort sikt kan dock paverka
tillgangar och kreditrisker, och vissa sektorer, som den for kommersiella fastigheter, kan ge
upphov till problem. Det rader dven osdkerhet kring dolda sarbarheter i finanssektorn, dven
bland icke-banker. Resultaten fran de stresstester som Europeiska bankmyndigheten och
Europeiska centralbanken har genomfort 2023 visar att de europeiska bankerna har formaga att
kunna klara av en negativ hdandelseutveckling och bli mer motstandskraftiga jamfort med hur det
har varit i tidigare tester.

Utsikter for ekonomiska obalanser




Den starka nominella tillvixten har maéjliggjort skuldnedvaxling och diarmed gjort att vissa
langvariga obalanser har minskat, men trycket till foljd av de stramare finansiella villkoren har
o6kat. Inflationen har framjat en snabbare passiv skuldnedvéxling och darmed till en lagre
skuldsattningsgrad, forutsatt att inga nya pafrestningar tillkommer. For lander som genomfér en
skuldnedvaxling har sarbarheterna minskat, och kommer att fortsatta att minska, tack vare det
radande laget. Skulderna kan gradvis fortsatta att minska i lander som lange varit sarbara, forutsatt
att inga ytterligare finansieringsbehov uppstar. Det kan dock vara svarare i de fall dad ekonomiskt
hart tyngda hushall har tagit 1dn fran den privata sektorn de senaste aren och da statens
finansieringsbehov ar ett resultat av korta l6ptider. | lander dar det beh6vs stora forlangningar av
skulderna vid skuldavbetalningar, och dar den privata sektorn maste hantera snabba 6kningar av
bolaneavbetalningar, utgor ckade skuldavbetalningskostnader en risk for ekonomin. Icke-finansiella
bolag med stora skulder kan fa svart att uppfylla sina 6kande finansieringsdtaganden om de utsatts
for ytterligare tryck fran fordndrade ekonomiska forutsattningar, dven vad galler deras egen
konkurrenskraft. | vissa fall dverstiger eller narmar sig rantorna den nominella BNP-tillvaxten, vilket
Okar riskerna for en snobollseffekt pa statsskulden som det behovs stora primara 6verskott for att
klara.

Att den simre kostnadskonkurrenskraften blir bestaende haller pa att bli en mer konkret risk i och
med att pris- och kostnadstrycken fortsitter att gd &t olika hall. Problem med
kostnadskonkurrenskraften togs upp i forra arets rapport om férvarningsmekanismen, eftersom de
varierande pris- och kostnadsékningarna 6kade risken for real appreciering och ddarmed risken for att
lander med stora prisuppgangar tappar i konkurrenskraft. Dessa problem kvarstar, dven om de i
vissa fall har minskat. | vissa lander med hog inflation ses tecken pa att karninflationen haller pa att
bita sig fast pa en hog nivd och dar ses aven fortsatt hoga okningar av enhetsarbetskostnaderna,
samtidigt som andra landers karninflation minskar, vilket gor att prisskillnaderna blir stérre. En
varaktigt forsdmrad konkurrenskraft kan fa spridningseffekter pa andra delar av ekonomin om det
finns sarbarheter, som tidigare skuldsattning eller svarigheter i sarskilt skuldsatta sektorer. For
landerna i euroomradet ar det inte mojligt att omjustera de inhemska kostnaderna och priserna
genom att andra den nominella vaxelkursen. Om inflationen far olika effekter i olika lander kan det
dven gora det svarare att styra penningpolitiken, eftersom férandringar i penningpolitiken far
svarare att sla igenom pa samma satt till alla delar av den monetéara unionen om de reala rantorna ar
olika i euroomradet, vilket i vissa fall kan leda till att skillnaderna blir &nnu storre. Landerna i EU kan
fa svart att hantera hog inflation och dampad tillvdxt och samtidigt halla jdamna steg med andra
lander.

Det kan bli svart att justera bytesbalansen efter prischocken, sarskilt for lander med underskott i
bytesbalansen. Det ser ut som att ett antal lander kommer att fortsdtta att ha underskott i
bytesbalansen den ndrmaste tiden, antingen pa grund av beroende av stora energiimporter eller
motstandskraftig inhemsk efterfragan, som oftast beror pa mindre stram finanspolitik. Ihallande
hoéga energipriser kan innebara att man maste paskynda kostsamma strukturella férandringar for att
frigora sig fran det stora importberoendet och inte behdva 6ka sin utlandsskuld eller hamma den
potentiella tillvixten. Over tid kan externa sdrbarheter och 6kad utlandsskuld leda till ekonomisk
stress om kostnadskonkurrenskraften urholkas och det inte finns nagot som begransar den inhemska
efterfragan. De flesta lander som I6per risk att ihallande tappa i konkurrenskraft pa grund av hog
inflation har vissa marginaler pa utlandssidan eftersom deras utgangslage i utlandsstéallningen &r
stark. Bytesbalansoverskott som minskade 2022 &r nu pa vag uppat igen. Stadigvarande hogre
energipriser skulle paverka dessa landers produktion. Hur mycket det skulle kunna paverka
bytesbalansen beror pa hur efterfragan utvecklas. For att ombalansering ska ske i euroomradet igen
maste relativa justeringar ske mellan o6verskotts- och underskottslander nar de ekonomiska
forhallandena normaliseras, och ombalanseringen forvdntas fortsatta.



| de flesta fall aterspeglar omsvangningen i bostadsprisutvecklingen en mjuk anpassning till hogre
rantor, men i andra fall @r utvecklingen mer orovackande, med potentiell risk for spridning till
andra sektorer. | de flesta fall forviantas den pagaende anpasshingen eller minskningen av
bostadspriserna begrdnsas till en nivajustering som aterspeglar de hogre réntorna innan
bostadspriserna fortsatter sin uppatgaende trend som beror pa bostadsbristen. Det finns dock risk
for negativa spiraler i ekonomin. Sadana ar tydliga framst i vissa lander dar hushallen ar hogt
skuldsatta och hogre bolanerantor har minskat hushallens konsumtion. Dessutom kan skillnader i
hur réntorna paverkar laneavbetalningarna adven ldgga hinder i vagen for den penningpolitiska
transmissionen. | lander dar bostadspriserna sjunker kan de sjunkande priserna satta press pa
bankerna, eftersom vardet pa sidkerheterna eroderas och minskar deras tillgdngskvalitet med
konsekvenser for kapitaliseringen saval som for kreditforsorjningen till resten av ekonomin. Icke-
finansiella bolag med stor verksamhet inom den kommersiella fastighetssektorn kan paverkas
sarskilt mycket, och det galler dven for banker som har stora exponeringar mot den kommersiella
fastighetssektorn. | vissa lander fortsatter dock priserna att stiga kraftigt, méjligen pa grund av att
rantorna ar for laga eller for att utlandskt kapital kommer in, och en I6pande uppbyggnad av risker i
fastighetssektorn kan leda till storre sarbarheter och en potentiell skarp korrigering i framtiden.

Landsspecifika slutsatser

Under 2024 kommer fordjupade granskningar att forberedas fér de elva medlemsstater som har
konstaterat ha obalanser eller alltfér stora obalanser 2023%. | rapporten om
forvarningsmekanismen ges en oversikt over hur de nyckeltal som ligger bakom dessa obalanser har
utvecklat sig. | de fordjupade granskningarna 2024 kommer en ekonomisk bedémning att gbras av
huruvida dessa obalanser haller pa att forvarras eller korrigeras eller om de har korrigerats. Utifran
detta uppdateras sedan befintliga bedémningar och en bedémning gors av huruvida det eventuellt
finns nagra aterstdende behov av politiska atgarder. Dessa granskningar offentliggors forsta halvaret
2024. De elva lander som ska granskas ar Cypern, Frankrike, Grekland, Italien, Nederldnderna,
Portugal, Rumanien, Spanien, Sverige, Tyskland och Ungern.

Efter den ekonomiska avlasningen av resultattavlan har man dven kommit fram till att en
fordjupande granskning ska goras av Slovakien, eftersom sarskilda risker har uppstatt dar pa grund
av nyligen uppkomna obalanser. | Slovakien kvarstar problem med kostnadskonkurrenskraften,
bytesbalansen, de offentliga finanserna, bostadspriserna och hushallens skuldsdttning. Dessa
problem analyserades i en fordjupad granskning varen 2023 och befanns pa det hela taget ha
avvarjts for den narmaste tiden, och férvantningen var att de skulle |6sa sig ndr de ekonomiska
forhallandena normaliserades, vilket ledde till slutsatsen att det inte fanns ndgra obalanser®. Den
nuvarande avlasningen av resultattavlan for Slovakien visar att det 2022 var fyra indikatorer som lag
over de vagledande troskelvardena, namligen den finansiella nettoutlandsstéallningen,
exportmarknadsandelen, enhetsarbetskostnaderna och ungdomsarbetslésheten. Den ekonomiska
avlasningen av resultattavlan visar att det finns risk for obalanser eftersom dessa risker inte tydligt
verkar avta. Efter att ha okat betydligt under flera ar ser det ut som att enhetsarbetskostnaderna
kommer att 6ka dnnu mer och snabbare an i Ovriga euroomradet. Den totala inflationen och
kdrninflationen ar betydligt hégre &n i de andra landerna i euroomradet, och skillnaden minskar inte
tillrackligt for att vaga upp ackumulerade 6kningar av prisnivaerna. Underskottet i bytesbalansen ar
fortfarande stort daven om det har minskat nagot den senaste tiden pa grund av lagre energipriser.
Den tydligt negativa finansiella nettoutlandsstallningen férvantas forbli stabil i ar och forsamras
nagot nasta ar. Exklusive instrument utan risk har den inte legat sa lagt pa tjugo ar.
Budgetunderskottet forvantas bli storre, och statsskulden férvantas 6ka framdver nar den nominella

3 Meddelande fran kommissionen: Europeiska planeringsterminen 2023 - Vdrpaketet, COM(2023) 600.
4 Se féregaende fotnot samt In-depth review for Slovakia av den 24 maj 2023, SWD(2023) 643 final.



BNP-tillvaxten dampas och underskottet 6kar. De nominella bostadspriserna har nyligen sjunkit, men
priserna visar fortfarande tecken pa 6vervardering. Hushallens skulder som del av BNP, som har varit
pa vag uppat de senaste tjugo aren, forvantas minska i ar pa grund av den hoga inflationen, medan
kreditflodena forblir stabila.

For de aterstiende medlemsstater finns det ingen anledning att genomfora en fordjupad
granskning i detta ldge. For de medlemsstater som det gjordes en fordjupad granskning av varen
2023 men som inte konstaterades ha nagra obalanser eller alltfér stora obalanser (Estland, Lettland,
Litauen, Luxemburg och Tjeckien) ar slutsatserna fran denna rapport om férvarningsmekanismen att
det finns en viss utveckling som kan vara problematisk men att de ddarmed férknippade riskerna for
obalanser kommer att minskas nar de ekonomiska forhallandena normaliseras.

For fyra andra medlemsstater ar slutsatsen fran den ekonomiska avldsningen av resultattavlan att
det finns en utveckling eller problem som bor uppmaéarksammas, trots att dessa lander inte ar sa
paverkade, eller inte I6per risk att paverkas, av obalanser. | Bulgarien ar det utvecklingen vad géller
kostnadskonkurrenskraft, hushallens kraftiga belaning och héga 6kningar av bostadspriserna som
oroar. De nominella enhetsarbetskostnaderna forvantas fortsatta stiga kraftigt, medan
karninflationen har legat val 6ver genomsnittet i euroomradet. De nominella bostadspriserna har
gatt ned nagot den senaste tiden men ar fortfarande hoga, och hushallens belaning bestar samtidigt
som hushallens skulder ar begrdnsade. En stark underliggande utlandsstallning och pagaende
nominell konvergensprocess minskar riskerna. | Kroatien har trycket pa kostnadskonkurrenskraften
Okat den senaste tiden och bostadspriserna har o©kat kraftigt. Samtidigt som de nominella
enhetsarbetskostnaderna tydligt har 6kat har de vasentliga skillnaderna jamfort med euroomradet
uppstatt nyligen, vilket minskar riskerna. Statsskulden ar hog men fortsatter att minska och
forvantas understiga 60 procent av BNP i slutet av nasta ar. De nominella bostadspriserna ar
fortfarande hoga, och priserna fortsatter brant uppat. | Danmark har det stora
bytesbalansoverskottet oOkat ytterligare, och de icke-finansiella bolagens och hushallens
skuldsattning ar hog. Bytesbalansoverskottet ar det storsta i EU. Det har 6kat de senaste tio aren och
vaxte annu mer 2022. Okningen férvidntas mattas av men dverskottet spas fortsatta att vara mycket
hogt. Spridningsriskerna ar dock laga, och Danmarks ekonomiska fundamenta ar fortfarande starka. |
Polen blir utvecklingen vad galler enhetsarbetskostnaderna och det o&kande hoga
budgetunderskottet alltmer relevanta. De nominella enhetsarbetskostnaderna 6kade synbart forra
aret och forvantas 6ka annu mer markant i ar. Dessutom har bade den totala inflationen och
karninflationen legat 6ver genomsnittet i euroomradet och EU. Budgetunderskottet blev storre forra
aret och foérvdntas oka vasentligt 2023, men utlandsstéllningen fortsatter att starkas och ligger inte
langre utanfor resultattavlans troskelvarden, vilket minskar riskerna.



Diagram 1:Antal medlemsstater med variabler pa resultattavlan som ligger utanfor troskelvdardena, samt
sammanrdknade siffror for euroomradet och EU
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Antalet medlemsstater vars variabler ligger dver resultattavlans relevanta troskelvarden under ett visst ar bygger pa de
resultattavlior som publicerats i respektive rapport om férvarningsmekanismen tidigare ar. De sammanraknade vardena for
EU27 och EA20 som lagts in ligger utanfor troskelvardena. Mojliga efterhandsrevideringar av vardena kan leda till att
antalet varden oOver troskelvdrdena skiljer sig at om man anvander de senaste siffrorna jamfért med vad som anges i
diagrammet ovan. Okningen av antalet medlemsstater med bytesbalansavldsningar som ligger utanfér tréskelvirdena
mellan 2019 och 2020 ars dataargang i diagrammet ovan beror till exempel till storsta delen pa revideringar av uppgifter.
Prognoser for finanssektorns skulder gors endast for 2022. Det gors inga prognoser for langtidsarbetsloshet och
ungdomsarbetsloshet.

Kdlla: Eurostats och kommissionens berdkningar.




Diagram 2:Indikatorer pa resultattavlan i rapporten om férvarningsmekanismen 2022 uppdelat efter land
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Kdilla: Eurostats och kommissionens berdkningar (se statistikbilagan till arbetsdokumentet fran kommissionens avdelningar
om rapporten om férvarningsmekanismen 2024, SWD(2023) 902).
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