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BRIDINASANAS MEHANISMA ZINOJUMS

Bridinasanas mehanisma zinojuma (BMZ), pamatojoties uz makroekonomikas nelidzsvarotibas
novérsanas procediiras raditaju kopsavilkuma ekonomisko interpretaciju, ir noraditas dalibvalstis,
kuras, ka uzskata Komisija, ir iespéjama nelidzsvarotiba vai $adas nelidzsvarotibas risks®. Saja
interpretacija aplikoti budZeta izpildes dati par 2022.gadu, kur$ tiek traktéts no nakotnes
perspektivas, nemot véra iesp&€jamo risku attistibu, pamatojoties uz 2023.gada ekonomikas
tendencém un attieciga gadijuma ilgtermina prognozém Komisijas 2023. gada rudens prognozé.
Pilniga analize un pielikums, kura noraditi raditaju kopsavilkuma rezultati, ir ieklauti Sim
pazinojumam pievienotaja dienestu darba dokumentaZ.

2024. gada bridinasanas mehanisma zinojuma ir aplikota makroekonomikas nelidzsvarotibas
attistiba laika, kad inflacija, lai art samazinas, joprojam ir augsta, un ekonomikas izaugsme ir vaja.
2023. gada sakuma lielakaja dala ES valstu Skietami tika sasniegts kopéjas inflacijas maksimums, jo
energijas cenas ir kritusas un partikas inflacijas pastaviga samazinasanas atvieglo cenu spiedienu.
Neraugoties uz batiskiem samazinajumiem, kas atspogulojas jaunakajos datos, pamatpostenu
inertums tuvakaja nakotné var apgrutinat inflacijas mazinasanos lidz vélamakam limenim. leildzis
paaugstinatas inflacijas periods saasina turpmaku atskirtbu risku, valstu ekonomikam dazados veidos
pielagojoties un pardalot energijas cenu satricinajuma ietekmi. Pieaugums realaja izteiksmé daudzas
valstis ir bijis nevienmerigs, Tpasi gadu mija, un mérena patérina iemesls ir majsaimniecibu realas
pirktspéjas samazinasanas un pieprasijuma sarukums stingrakas monetaras politikas iespaida.
Pasreizéja perspektiva liek gaidit turpmaku inflacijas lTmena pazeminasanos, lai arl Iénaku, un
pakapenisku reala IKP pieauguma palielinasanos. Riskus perspektivai rada situacija pasaulé: jaunais
konflikts Tuvajos Austrumos, Krievijas kara pret Ukrainu turpinasanas un kopuma mainigais
geopolitiskais konteksts, kas var apdraudét globalo tirdzniecibu un pasliktinat aréjos apstaklus.
Inflacija un centralo banku reakcija uz inflacijas spiediena novérSanu visa pasaulé apvienojuma ar
ASV dolara kursa kapumu ir radijusi zinamu finansu spriedzi arpus ES.

Tematiska interpretacija pa sektoriem

o Tekosa konta bilance 2022. gada gandriz visas dalibvalstis pasliktinajas, bet 2023. gada ta
vairuma gadijumu uzlabojas. Energijas cenu kapuma ietekmé samazinajas parpalikumi un
pieauga deficits. Gan energijas, gan neenergijas bilance saruka, atspogulojot tirdzniecibas
nosacijumu pasliktinasanos, ka art joprojam spécigu, lai gan vajaku, iekSzemes pieprasijumu un
valUtas kursa kritumu daZas valstis. Lielie teko$a konta parpalikumi 2022. gada nedaud:z
samazinajas. Vairuma lielo neto debitorvalstu tekoSo kontu bilances joprojam bija zemakas par
[fTmeniem, kas sekmétu to atru korekciju. Lielas neto aréjo krajumu pozicijas — gan pozitivas, gan
negativas — kopuma samazinajas, bet joprojam bija ievérojamas. 2023. gada aréjas bilances daléji
dél. Lai gan daudzi méreni tekosa konta deficiti tiek novérsti, nelielam skaitam valstu joprojam ir
daudz lielaks deficits neka pirms 2022. gada vai Covid-19 krizes. Turklat Sie deficiti joprojam ir
lielaki, neka varéetu gaidit saskana ar pamatraditajiem, vai ko prasitu to aréjo krajumu pozicijas

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1176/2011 (2011. gada 16. novembris) par to, ka novérst un korigét
makroekonomisko nelidzsvarotibu.

2 Commission Staff Working Document Alert Mechanism Report 2024, SWD/2023/901.



uzlaboS$ana, tuvojoties piesardzigakam Iimenim. Vairumam lielo neto debitorvalstu ldzeklu
tekosajos kontos k|Gst vairak, jo mazinas energijas cenu ietekme.

2022. gada eurozonas tekosa konta bilance jatami samazinajas, vairak neka desmit gadu laika
pirmo reizi klGstot negativa ievérojami augstaku energijas cenu dél, tacu kops ta laika ir pastavigi
pieaugusi. Pasliktinoties tirdzniecibas nosacijumiem, nominala tirdzniecibas bilance strauji
samazinajas, jo importa vértiba pieauga daudz straujak neka eksports, savukart tirdzniecibas
bilance realos skaitlos kopuma saglabajas stabila. Lidz ar notiekoSo tirdzniecibas nosacijumu
uzlaboSanos un pieticigu realo pieprasijumu eurozonas tekoSais konts 2022. gada beigas saka
nostiprinaties un 2023. gada otraja ceturksnt atgriezas pie parpalikuma. Tiek prognozéts, ka Sogad
un nakamgad tas turpinas uzlaboties, nostiprinoties tirdzniecibas bilancei. Kopuma neto
starptautisko investiciju poziciju samazinasanas ir izraisijusi zinamu aréjo poziciju lidzsvaroSanos
eurozona; 30 poziciju izmainas neto debitorvalstis ir bijusas lielakas par spiti ievérojamiem tekoso
kontu samazinajumiem daZas valstis.

Vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums kopuma krietni palielinajas, un atskiribas starp valstim
2022. un 2023. gada ievérojami pieauga, tostarp eurozona, kur tas rada lielakus konkurétspéjas
riskus. Loti spéciga izaugsme dazas dalibvalstis liecina par strauju pieauguma paatrinajumu
salidzinajuma ar pédéjiem gadiem. Lielakaja dala valstu bija ievérojams algu pieaugums, tacu tas
joprojam neparsniedza dzives dardzibas pieaugumu. Tas radija spiedienu uz majsaimniecibu
budzetiem, seviski zemu atalgotiem darba néméjiem. 2023. gada algu pieaugums ir paatrinajies.
Lidz ar to tiek prognozéts, ka vienibas darbaspéka izmaksas 2023. gada lielakaja dala valstu
pieaugs vél straujak neka 2022. gada, un pat tur, kur tas ir mérenas, joprojam ir paredzams
strauj$ pieaugums. Kopuma tiek prognozéts, ka 2022. un 2023. gada algas reald izteiksmé
samazinasies. Attieciba uz 2024. gadu tiek prognozéts, ka vienibas darbaspéka izmaksu
pieauguma tempi ievérojami paléninasies, tacu nenoteiktiba joprojam ir liela, jo algas ir atkarigas
no sarunam, kas daudzas valstls vél nav notikusas. Gaidamajam spécigakajam vienibas
darbaspéka izmaksu pieaugumam dazas neto kreditorvalstis bltu jaatbalsta turpmaka simetriska
aréjo poziciju lidzsvara atjaunosanas eurozona 2023. un 2024. gada.

Ta ka Eiropu tiesak skara energétikas krize un monetarie nosacijumi joprojam bija brivaki, euro
nominala kursa samazinasanas pret citam lielakajam valGtam 2022. gada izraisija reala efektiva
valatas kursa visparéju kritumu eurozona. 2023. gada pirmaja pusé euro kurss pieauga.
Eurozonas valstis ar augstu inflaciju to realais efektivais valltas kurss pastavigi pieauga, ko
galvenokart noteica pamatinflacijas at3kiribas. Arpus eurozonas nominala kursa izmainas ir bijis
batisks faktors, kas ietekméja realos efektivos valltas kursus, un lielakaja dala valstu
nominalajam kritumam 2022. gada sekoja neliels kapums 2023. gada, pat attieciba pret euro.
Kopuma valstis arpus eurozonas monetara nostaja kluva stingraka izteiktak un agrak, 1pasi pasa
inflacijas perioda sakuma. Tomér cenu spiediens $ajas valstis, neraugoties uz to, ka kops gadu
mijas kopéja inflacija ir acimredzami samazinajusies, joprojam ir spécigs.

Uznémumu parada attieciba pret IKP 2022. gada samazinajas, atspogulojot spécigu nominala IKP
pieaugumu. Aizdevumu plismas gandriz visu 2022. gadu bija spécigas, tacu gada beigas saka krasi
samazinaties. Pelna kopuma palielinajas, jo uznémumi guva labumu no lielakas cenu noteiksanas
spéjas. Tomér vienibas pelnas pieaugums nesen paléninajas, Tpasi ietekméjot rlpniecibu. 2023.
gada sakuma dazas valstis bija vérojama aktiva aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinasanas,
aizdevumu plismam klUstot negativam. Tomér parada uzkrajumi daudzas dalibvalstis joprojam ir
apjomigi, dazos gadijumos parsniedzot pirmspandémijas limeni, un ir izskatami par riska faktoru.
Ta ka uznémumi aizdevumus parasti nem ar elastigiem nosacijumiem un Tsiem terminiem,
pieaugosais procentu slogs palielina spiedienu uz daZiem sektoriem, ieskaitot komercialo
nekustamo Tpasumu. DaZas valstis ir sakusi pieaugt ienémumus nenesosSi aizdevumi un
uznémumu bankroti, un tie koncentréjas tados augsta riska sektoros ka, citstarp, izmitinasana,



partika un transports. PieaugosSais procentu likmju slogs, pelnas samazinasanas, iesp&jamais
spiediens uz izmaksu konkurétspéju un ierobeZota piekluve finanséjumam tuvakaja nakotné,
visticamak, palielinas uznémumu neaizsargatibu. ArT jaunu aizdevumu nemsanas samazinajums,
visticamak, kavés uznémumu investicijas, ietekméjot izaugsmes perspektivas nakotné.

e Majoklu cenas lielakaja dala dalibvalstu 2022. gada pirmajos méneSos turpinaja pieaugt, ldz
sasniedza pagrieziena punktu. Gan augstakas hipotekara kredita procentu likmes, gan zemaki
realie izmantojamie ienakumi paléninaja majoklu cenu kapumu; tas saruka ceturkSna vai-
visvairak skartajas valstis— pat gada griezuma, izraisot parak augsto novértéjumu kriSanos.
Paredzams, ka majok|u cenas turpinas pielagoties augstakam procentu likmém. Tomér daZas
valstls, kuras hipotekaro kreditu procentu likmes nav ievérojami palielinajusas vai kuras
finanséjums iepllst no arvalstim, majoklu cenas joprojam piedzivo spécigu izaugsmi un
blvniecibas aktivitate ir augsta.

e Par spiti intensivajam hipotekaro kreditu plismam gada pirmajos méneSos majsaimniecibu
parada attieciba 2022. gada turpinaja samazinaties. Majsaimniecibu parads 2023. gada turpina
kristies hipotekaro kreditu plismu samazinasanas dél, un saucéja efekts ir vajaks neka 2022.
gada, jo reala IKP pieaugums paléninas un inflacija mazinas. Par spiti Siem pastavigajiem parada
attiecibas samazinajumiem procentu slogs dazam majsaimniecibam ir palielindjies un daudzas
valstis turpinas to darit, jo augstakas procentu likmes pakapeniski ietekmé ikménesa hipotekaros
maksajumus. Palielinajuma apjoms un atrums ir atkarigs no ta, uz cik ilgu periodu ir noteiktas
hipotekaro kreditu fiksétas procentu likmes, un no procentu maksajumu Tpatsvara ménesa
maksajumos. Hipotekaro kreditu procentu likmes visa ES 2022. gada ievérojami palielinajas,
parsniedzot pédéjo desmit gadu laikd novéroto limeni. DaZas valstis tas nesen ir sasniegusas
augstako punktu, tacu lielakaja dala valstu aiznémumu izmaksas 2023. gada septembri joprojam
turpinaja palielinaties.

e Valsts sektora parads ka dala no IKP 2022. gada samazinajas, nominalajai izaugsmei bija spécigs
saucéja efekts, un samazinasanas vél aizvien turpinas. Nominala izaugsme ari veicinaja lielus
nodoklu ienémumus, tadejadi valdibas budZeta deficits kritas. Lai gan atbalsta pasakumi augstaku
energijas cenu ietekmes mazinasanai deficitu ietekméja negativi, tie parasti aizstaja pandémijas
apjomigas atbalsta paketes. Lielakaja dala valstu valsts sektora parada attieciba pret IKP joprojam
ir augstaka neka pirms Covid-19 krizes; iznémums galvenokart ir dazas valstis ar |oti augstu
parada limeni, kuram raksturigs |oti spécigs reala IKP pieaugums. Tiek prognozéts, ka 2023. un
2024. gada parada limenis lielakaja dala valstu kritisies I1énak, bet citas Sis kritums apstasies.
Valsts sektora parada procentu slogs ir palielinajies, un daudzas valstis joprojam ir ievérojamas
bruto finanséjuma vajadzibas, tadéjadi paredzams, ka augsta inflacija pakapeniski izraisis lielakus
publiskos izdevumus.

e Augstaka inflacija un procentu likmju pieaugums ieviesa izmainas banku sektora situacija:
palielinoties procentu likmju ienesigumam, tas saka vairak pelnit. Kopuma banku sektors ir labi
kapitalizéts un likviditate ir pietiekama. Par spiti spiedienam uz aiznéméjiem ienémumus
nenesoSo aizdevumu zemais limenis lidz Sim ir saglabajies stabils. Péc banku bankrota ASV un
Sveicé marta eurozonas banku sektora novértéjumi uz laiku ir samazinajusies, tacu citadi attieciga
neaizsargatiba Saja sektora nav pieaugusi. Tomér vajas Tstermina ekonomiskas perspektivas,
iespéjams, ietekmés aktivus un kreditriskus, un dazi sektori, pieméram, komercialais nekustamais
Tpasums, var radit spriedzi. Pastav ari neskaidriba par iespéjamu sléptu neaizsargatibu finansu
sektora, tostarp nebanku finansu sektora. Eiropas Banku iestades un Eiropas Centralas bankas
2023. gada spriedzes testa rezultati liecina par Eiropas banku spéju izturét nelabvéligus apstaklus
un klat noturigakam salidzinajuma ar iepriekséjiem testiem.

Ekonomiskas nelidzsvarotibas perspektiva




Spéciga nominala izaugsme ir veicinajusi aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinasanos, mazinot
dazas ilgstosas nelidzsvarotibas, tacu ir pieaudzis spiediens, ko rada stingraki finansésanas
nosacijumi. Inflacijas apstakli veicindja atraku pasivu aiznemto Iidzek|u Tpatsvara samazinasanu,
liekot kristies paradsaistibu apjomam, kamér nerodas jauna spriedze. Valstim, kuras izmanto
aiznemto IidzekJu Tpatsvara samazinasanu, pasreizéja situacija ir veicinajusi neaizsargatibas
mazinasanu, un ta tam b0tu janotiek arT turpmak. Parads var turpinat pakapeniski samazinaties
valstis, kuras ilgstosSi pastav neaizsargatiba, ar nosacijumu, ka nav papildu finanséjuma vajadzibu,
tacu gratak var klaties valstim, kuras majsaimniecibas lidzeklu trikuma dé| pédéjos gados ir némusas
privata sektora aizdevumus un kuras valdibas finanséjuma vajadzibas ir radusas 1su terminu dél.
Valstis, kuras parada apkalpo$anai nepiecieSama parfinanséSana liela apmeéra un kuras privatais
sektors saskaras ar strauju hipotekaro maksajumu pieaugumu, parada apkalposanas izmaksu
pieaugums rada risku ekonomikai. Nefinansu sabiedribam ar lieliem paradiem, iespéjams, bus grati
izpildit pieaugosas finansésanas saistibas, ja tas saskarsies ar papildu spiedienu, ko rada mainigie
ekonomiskie apstakli, tostarp ar spiedienu uz to konkurétspéju. Dazos gadijumos procentu likmju
pieaugums parsniedz nominala IKP pieauguma tempu vai tuvojas tam, palielinot iespéju izraisit
lavinas efektu attieciba uz valsts sektora paradu, kura ierobezosanai nepiecieSami lielaki primarie
parpalikumi.

leilgust izmaksu konkurétspéjas pasliktinasanas klust par konkrétaku risku, palielinoties atskiritbam
starp cenu un izmaksu spiedienu. BazZas par izmaksu konkurétspéju tika uzsvértas pagajusa gada
bridinasanas mehanisma zinojuma, jo diferencéts cenu un izmaksu pieaugums radija reala kursa
kapuma iespéju un no ta izrietoSos konkurétspéjas zuduma riskus valstis ar spécigu cenu pieaugumu.
Sis baZas joprojam pastav, lai gan daZos gadijumos tas ir mazinaju$as. DaZas valstis ar augstu inflaciju
ir vérojamas pazimes, kas liecina par pamatinflacijas iestrégSanu augsta limeni, un tas raksturo
nemainigi liels vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums, kamér citu valstu pamatinflacijas raditaji
samazinas, palielinot cenu limena atskiribas. Turpmaks konkurétspéjas zudums varétu ietekmét citas
ekonomikas norises, ja pastav neaizsargatiba, pieméram, jau esosi paradi vai spriedze paradsaistibu
Tpasi nomaktos sektoros. Eurozonas valstim nav iespéjas no jauna saskanot iekSzemes izmaksas un
cenas ar nominala valGtas kursa izmainu palidzibu. Turklat atskiriga inflacijas ietekme apgritina
monetaras iestades uzdevumu, jo vienotu monetaras nostajas izmainu parnesi uz visam monetaras
savienibas dalam, iespéjams, kavés realas procentu likmju atskirtbas eurozona, kas dazos gadijumos
var izraisit vél lielakas atskiribas. Valstim visa ES var bat griti parvarét spécigu inflaciju un pieticigu
izaugsmi, vienlaikus neatpaliekot no savam lidziniecém.

Aréjo bilanéu korigé3ana péc cenu satricindjuma var bat sareigita, seviski valstis ar aréja konta
deficitu. Vairakam valstim jarekinas, ka tuvakaja nakotné saglabasies liels tekosa konta deficits vai nu
tapéc, ka pastav liela atkariba no energijas importa, vai ari tapéc, ka iekSzemes pieprasijums ir
noturigs, kas bieZi vien ir saistits ar ekspansivu fiskalo politiku. Nemainigi augstas energijas cenas var
piespiest paatrinat dargas strukturalas korekcijas ar merki noveérst lielu atkartbu no importa, lai
izvairitos no aréja parada uzkrasanas vai potencialas izaugsmes samazinasanas. Laika gaita aréjie
trikumi un aréjo paradsaistibu pieaugums varétu radit ekonomisko spriedzi, ja samazinas izmaksu
konkurétspéja un netiek ierobeZots iek$éjais pieprasijums. Lielakajai dalai valstu, kuram draud
ilgstosi konkurétspéjas zudumi augstas inflacijas dél, ir zinama aréjas tirdzniecibas rezerve, jo to
sakotnéjas aréjas poazicijas ir spécigas. Tekosa konta parpalikumi, kas 2022. gada samazinajas, atkal
palielinas. Augstakas energijas cenas ilgtermina ietekmétu So valstu izlaidi. Tas, cik liela méra tas
ietekmés tekoSos kontus, bls atkarigs no pieprasijuma reakcijas. AtgrieSanas pie eurozonas
lldzsvaroSanas ir atkariga no valstu ar parpalikumu un deficitu relativajam korekcijam, kad
ekonomiskie apstakli normalizésies, un tiek prognozeéts, ka lidzsvarosana turpinasies.

Majoklu cenu dinamikas izmainas vairuma gadijumu atspogulo mérenu pielagosanos augstakam
procentu likmém, bet citos gadijumos dinamika ir satraucosaka un ir iespéjama plasaka ietekme uz
citiem sektoriem. Vairuma gadijumu sagaidams, ka pasreizéjas majoklu cenu svarstibas vai



samazinajums aprobezZosies ar limena korekciju, kas atspogulo augstaku procentu likmju vidi, un
pécak atjaunosies ilgtermina augSupvérsta trajektorija, ko nosaka ierobezots majok|u piedavajums.
Tomér pastav iespéja, ka tas atbalsosies ekonomika. Tas ir seviski redzams dazas valstis, kur
augstakas hipotekaro kredttu likmes ir samazinajusas to majsaimniecibu patérinu, kuram ir lielas
paradsaistibas. Turklat atskirigais procentu likmju parrékins aizdevumu maksajumos var radit ari
nesaskanas monetaras politikas parnesé. Valstis, kuras majoklu cenas sartk, to kritums varétu radit
spiedienu uz bankam, nodrosinajuma samazinajumam pazeminot aktivu kvalitati un ietekméjot
kapitalizaciju, kd ari kreditu piedavajumu paréjai ekonomikai. Tpasi var tikt skartas nefinansu
sabiedribas, kas Joti aktivi darbojas komercialo nekustamo Tpasumu sektora, un tas pats attiecas uz
bankam, kuram ir daudz riska darijumu Saja sektora. Savukart dazas citas valstis joprojam vérojama
spéciga cenu izaugsme, kas, iespéjams, saistita ar parak zemam procentu likmém vai aréjo lidzeklu
iepltdi, un turpmaka risku palielinasanas nekustama TpaSuma sektora varétu izraisit lielaku
neaizsargatibu un iespéjamu krasu korekciju nakotné.

Secinajumi par konkrétam valstim

2024. gada tiks sagatavoti padzilinati parskati par 11 dalibvalstim, kuras 2023. gada tika
konstatéta nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba®. Bridinasanas mehanisma zinojuma ir
sniegts parskats par So nelidzsvarotibu pamata esoSo svarigako datu attistibu. Ekonomiskais
novértéjums par to, vai $1 nelidzsvarotiba saasinas, tiek korigéta vai ir novérsta, lai atjauninatu
eso$os novértéjumus un novértétu iespéjamas joprojam aktualas politikas vajadzibas, tiks veikts
2024. gada padzilinatajos parskatos, kas japublicé 2024. gada pirmaja pusé. Tas attieksies uz
Franciju, Griekiju, Italiju, Kipru, Niderlandi, Portugali, Rumaniju, Spaniju, Ungariju, Vaciju un
Zviedriju.

Turklat raditaju kopsavilkuma ekonomiska interpretacija lauj secinat, ka tiks veikts padzilinats
parskats attiectba uz Slovakiju, jo tur vérojami ipaSi jaunas nelidzsvarotibas riski. Slovakija
joprojam pastav bazas par izmaksu konkurétspéju, aréjo maksajumu bilanci, publiskajam finansém,
majoklu cenam un majsaimniecibu paradu. Sis baZas tika analizétas 2023. gada pavasara
padzilinataja parskata, un tika konstatéts, ka tuvakaja nakotné tas kopuma bis ierobeZotas, un
sagaidits, ka, ekonomikas apstakliem normalizéjoties, tas mazinasies, kas Java secinat, ka
nelidzsvarotiba nepastav®. PaSreizéjais raditaju kopsavilkums par Slovakiju liecina, ka 2022. gada
Cetri raditaji, proti, neto starptautisko investiciju pozicija, eksporta tirgus dala, vienibas darbaspéka
izmaksas un jaunieSu bezdarba limenis, parsniedza indikativas robezvértibas. Raditaju kopsavilkuma
ekonomiska interpretacija norada uz nelidzsvarotibas riskiem, jo neskiet, ka Sie riski neparprotami
mazinatos. Péc vairakus gadus ilga bitiska pieauguma paredzams, ka nominalas vienibas darbaspéka
izmaksas celsies vél atrak un Sis process bus straujaks neka eurozona kopuma. Kopéja inflacija un
pamatinflacija joprojam ir augstaka neka Ilidzigas eurozonas valstis, un atSkirtba pietiekami
nesamazinas, lai novérstu uzkrato cenu limena pieaugumu. Teko3a konta deficits joprojam ir
ievérojams, lai ari pédgéja laika tas saruka zemaku energijas cenu déel. Paredzams, ka neparprotami
negativa neto starptautisko investiciju pozicija Sogad saglabasies stabila un nakamaja gada nedaudz
pasliktinasies; iznemot instrumentus bez saistibu neizpildes riska, ta tagad ir divdesmit gadu
zemakaja Iimenl. Paredzams, ka fiskalais deficits pieaugs, bet valsts sektora parads turpinas
palielinaties, jo nominala IKP pieaugums bis mérens un deficits palielinasies. Majoklu nominalo cenu
pieaugums nesen kluva negativs, tacu cenas joprojam liecina par parak augstu novértéjumu.
Paredzams, ka majsaimniecibu parada attieciba pret IKP, kurai pédéjo divdesmit gadu laika bijusi
augSupejosa tendence, Sogad samazinasies augstas inflacijas dél, savukart kreditplismas joprojam
bls noturigas.

3 Komisijas pazinojums “2023. gada Eiropas pusgads. Pavasara pakete”, COM(2023) 600.

4 Skatit iepriek$éjo zemsvitras piezimi; skat. ari In-depth review for Slovakia, 2023. gada 24. maijs, SWD(2023) 643 final.



Paslaik nav vajadzibas veikt padzilinatus parskatus attieciba uz paréjam dalibvalstim. Par
daltbvalstim, kuram 2023. gada pavasart tika veikts padzilinats parskats, bet kuras netika identificétas
ka tadas, kuras ir nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba (Cehija, Igaunija, Latvija, Lietuva un
Luksemburga), $aja bridinasanas mehanisma zinojuma secinats, ka, lai gan daZas norises varétu radit
bazas, ar tam saistitie nelidzsvarotibas riski samazinas lidz ar ekonomikas apstaklu normalizésanos.

Par €etram citam dalibvalstim raditaju kopsavilkuma ekonomiska interpretacija J]auj secinat, ka, lai
gan tajas nav vérojama nelidzsvarotiba vai tas risks, ir japievérS uzmaniba vairakam norisém vai
apstakliem, kas rada bazas. Bulgarija batiskas ir norises, kas saistitas ar izmaksu konkurétspéju,
majsaimniecibu dinamisku aiznems$anos un spécigu majoklu cenu pieaugumu. Paredzams, ka
nominalas vientbas darbaspéka izmaksas turpinas strauji augt, savukart pamatinflacija krietni
parsniedz eurozonas vidéjo limeni. Majoklu nominalo cenu pieaugums pédéja laika ir paléninajies,
bet joprojam ir augsts, un majsaimniecibu aiznémumi turpina augt, lai gan majsaimniecibu parads ir
ierobezots. Riskus mazina spéciga pamata aréja pozicija un pasreizéjais nominalas konvergences
process. Horvatija nesen ir palielinajies spiediens uz izmaksu konkurétspéju un ir ievérojami celusas
majoklu cenas. Lai gan nominalas vienibas darbaspéka izmaksas ir ievérojami palielinajusas, vél
pavisam nesen pastavéja butiskas atskiribas salidzinajuma ar eurozonu, un tas mazina riskus. Lai ar
valsts sektora parads ir augsts, tas turpina samazinaties, un tiek prognozéts, ka lidz nakama gada
beigam tas nokritisies zem 60 % no IKP. Majoklu nominalo cenu pieaugums joprojam ir liels, un cenas
turpina strauji augt. Danija lielais teko$a konta parpalikums ir vél vairak pieaudzis, un nefinansu
sabiedribu un majsaimniecibu paradi ir |oti lieli. Tekosa konta parpalikums ir augstakais ES; pédéjo
desmit gadu laika tas ir audzis un vél vairak palielinajies 2022. gada. Lai gan Sis pieaugums samazinas,
tiek prognozéts, ka parpalikums art turpmak bds Joti augsts, tacu papildu seku riski ir ierobezZoti, un
Danijas ekonomikas pamati joprojam ir stabili. Polija arvien lielaka nozime ir norisém, kas saistitas ar
vientbas darbaspéka izmaksam un augoSo lielo fiskalo deficitu. Nominalas vienibas darbaspéka
izmaksas pagajusaja gada jatami palielinajas, un paredzams, ka Sogad tas pieaugs straujak, savukart
gan kopéja inflacija, gan pamatinflacija parsniedza eurozonas un ES vidéjos raditajus. Fiskalais
deficits pagajusaja gada palielinajas, un tiek prognozéts, ka arl 2023. gada tas vél batiski pieaugs,
tacu aréja pozicija turpina nostiprinaties, un raditaju kopsavilkuma robezvértiba vairs netiek
parsniegta, tadéjadi mazinot riskus.



1. grafiks. Dalibvalstu skaits, ka arl eurozonas un ES valstu kopskaits, kuras raditaju kopsavilkuma mainigie
lielumi parsniedz robezveértibas

To dalibvalstu skaits, kuras kopsavilkuma mainigie lielumi parsniedz attiecigas robezvértibas konkréta gada, atspogulo
situaciju datuma, kad tiek publicéts attieciga gada bridinasanas mehanisma zinojuma ieklautais raditaju kopsavilkums. ES27
un EZ20 kopskaits pievienots, ja tas parsniedz robezvértibu. RobezZvértibas parsniedzoso vértibu skaits, kas aprékinats,
izmantojot jaunakos pieejamos skaitlus par kopsavilkuma mainigajiem lielumiem, var atskirties no grafika noradita skaita
datu iespéjamas ex post parskatisanas rezultata. Pieméram, to dalibvalstu skaita pieaugums, kuru tekoso kontu radijumi
parsniedz robezvértibas datos par laikposmu no 2019. lidz 2020. gadam, ka vérojams grafika ieprieks, galvenokart ir saistits
ar datu parskatiSanu. Prognozes par finansu sektora saistibam ir veiktas tikai par 2022. gadu; prognozes par ilgtermina
bezdarbu un jauniesu bezdarbu nav veiktas.

Avots: Eurostat un Komisijas apréekini.




2. grafiks.BMZ raditaju kopsavilkums 2022. gada pa valstim

Avots: Eurostat un Komisijas aprékini (skat. Statistical Annex, Commission staff working document, Alert Mechanism Report
2024, SWD(2023) 902).
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