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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN GHNIMH THARMLIGTHE

Le Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (BCIM), solathraitear creat rialdla comhchuibhithe
maidir le cisti infheistiochta malartacha (CIManna) a udart, a oibriti agus a mhargli san Aontas
Eorpach. Le Treoir (AE) 2024/927 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Marta 2024,
tugadh isteach leasuithe ar an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha arb ¢ is
aidhm doibh cur le trédhearcacht maidir le socruithe tarmligin, infhaighteacht agus usaid uirlisi
bainistithe leachtachta a chomhchuibhit agus an creat tuairiscithe maoirseachta a theabhsu.

Cuireann uirlisi bainistithe leachtachta ar a gcumas do bainisteoiri CIManna neambhiata leachtacht
na CIManna a bhainistionn siad a bhainistiu ar bhealach nios fearr, aghaidh a thabhairt ar bhrinna
fuascailte faoi dhalai struis sa mhargadh agus leasanna infheisteoiri a chosaint. Mhol an Bord
Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), an tUdaras Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA), an
Bord um Chobhsaiocht Airgeadais agus an Eagraiocht Idirndisiunta um Choimisitin Urras
(I0SCO) go ndéanfai comhchuibhit ar na rialacha maidir le husaid uvirlisi bainistithe leachtachta ag
cisti neambhiata.

Le Treoir (AE) 2024/927 tugadh isteach sraith comhchuibhithe rialacha maidir le hinfhaighteacht
agus usdid uirlisi bainistithe leachtachta ag BCIManna chun cur le hathléimneacht na CIManna a
bhainistionn siad in aghaidh césanna struis sa mhargadh agus brinna fuascailte agus chun cleachtais
naisiunta ¢agsula maidir le htsaid uirlisi bainistithe leachtachta a ioslaghdua. Sa chomhthéacs sin,
bunaiodh liosta comhchuibhithe d’uirlisi bainistithe leachtachta in Iarscribhinn V a ghabhann le
Treoir 2011/61/AE, agus leis na rialacha nua ceanglaitear ar BCIManna, i gcas gach CIM neambhiata
a bhainistionn siad, dh4 uirlis bainistithe leachtachta iomchui ar a laghad 6n liosta sin a roghnu le
haghaidh Gséid fhéideartha ar mhaithe le leas intheisteoiri. Beidh feidhm ag na rialacha nua 6n 16
Aibreéan 2026.

Le hAirteagal 16(2g) de Threoir 2011/61/AE, arna least le Treoir (AE) 2024/927, tugadh sainordu
do ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a thorbairt faoin 16 Aibredn 2025 chun saintréithe

na n-uirlisi bainistithe leachtachta a leagtar amach in larscribhinn V a ghabhann le Treoir
2011/61/AE a shonrt.

Faoi Airteagal 16(5) de Threoir 2011/61/AE, arna leasti le Treoir (AE) 2024/927, tugtar de
chumhacht don Choimisiiin na caighdedin theicnitla rialdla sin a ghlacadh tri Ghniomh Tarmligthe.
Leis an Rialachan Tarmligthe seo, glactar na caighdedin theicnitla rialdla arna bhforbairt ag ESMA
agus arna gcur faoi bhrdid an Choimisitin i gcomhréir le hAirteagal 10 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle'. Leis an Rialachan Tarmligthe seo,
forliontar Treoir 2011/61/AE tri shaintréithe na n-uirlisi bainistithe leachtachta seo a leanas a
shonrt: suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti a chur ar fionrai, geatai fuascailte, sineadh le
tréimhsi fogra, tailli fuascailte, luascphraghsail, déphraghsail, tobhach frithchaoluchéin, fuascailt
chomhchinedil agus taobhphocai.

Agus na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin & bhforbairt aige, t4 éagsulacht straitéisi
infheistiochta agus socmhainni foluiteacha CIManna curtha san direamh ag ESMA. Nior cheart don

: Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena
mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331,
15.12.2010, Ich. 84).
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Rialachan seo srian a chur ar chumas BCIManna aon uirlis bainistithe leachtachta iomchui a asaid
le haghaidh gach aicme s6cmhainni, gach dlinse agus gach dala margaidh.

2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN GHNIMH

An 8 Tuil 2024, d’fhoilsigh ESMA Paipéar Combhairliachdin maidir le habhar na
ndréachtchaighdedn teicniuil rialala i1 ndail le saintréithe na n-uirlisi bainistithe leachtachta i
gcomhréir le hAirteagal 16(2g) de Threoir 2011/61/AE, arna least le Treoir (AE) 2024/927.
Thainig deireadh leis an gcomhairlitichan poibli an 8 Deireadh Fomhair 2024. Ar bhonn thorthai an
chomhairliichdain phoibli, ta roinnt athruithe tugtha isteach ag ESMA ar na dréachtchaighdeéin
theicnitla rialadla. Go hairithe, chun cleachtais mhargaidh €agstla a chur san aireamh, thug ESMA
nios mo solubthachta isteach maidir leis an gcaoi a ndéanfar tairseach ghniomhachtuchdin na
ngeatai fuascailte a shloinneadh le haghaidh CIManna agus maidir leis an gcaoi ar cheart orduithe
fuascailte a mheas chun tairseach ghniomhachtichédin na ngeatai fuascailte a riomh. Thairis sin,
bhain ESMA foralacha tiomnaithe maidir le huirlisi bainistithe leachtachta a chur i bhfeidhm ar
aicmi scaireanna sonracha le haghaidh uirlisi bainistithe leachtachta airithe agus shoiléirigh sé nar
cheart gurb ionann usdid an tsasra fuascailte comhchinedil le linn gniomhaiochtai déiledla rialta
maidir le cisti arna dtrddail ar an malartan agus gniomhachti uirlis bainistithe leachtachta na
fuascailte comhchinedil. Fuair ESMA 33 fhreagra ar an gcomhairlitichan poibli. Chuaigh ESMA i
gcombhairle freisin leis an nGrupa Geallsealbhoiri um Urrtis agus Margai, ach roghnaigh an Gripa
sin gan tuairim a thabhairt maidir leis na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin.

Chuir ESMA meastnu costais agus tairbhe ag gabhail leis na dréachtchaighdedin theicniula rialdla
agus thainig s¢ ar an gconcltid go bhfuil udar cui leis na costais thoriomldna mhaoirseachta agus
chomhliontachta a bhaineann le cur chun feidhme na gcaighdedn teicnitiil rialdla sin agus go
ndéanfar iad a chtiteamh den chuid is mo leis na tairbhi a bhaineann le creat comhchuibhithe uile-
Aontais maidir le huirlisi bainistithe leachtachta do gach udards maoirseachta, BCIM, CIM agus
infheisteoir.

3. EILIMINTI DLI AN GHNIMH THARMLIGTHE

An 15 Aibrean 2025, d’fthoilsigh ESMA a thuarascail chriochnaitheach ar na dréachtchaighdeain
theicnitla rialdla maidir le huirlisi bainistithe leachtachta agus chuir sé na dréachtchaighdeédin
theicnitila rialala faoi bhraid an Choimisitin lena nglacadh®. Rinne an Coimisitin athbhreithnit
dlithitil ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a cuireadh isteach agus, cé nar athraigh sé aon
cheanglas substainteach, rinne sé¢ foralacha na gcaighdeédn a oiriina chun dlithialacht agus cailiocht
reachtach an Rialachdin seo mar aon le comhsheasmhacht na rialacha sa Rialachan seo le Treoir
2011/61/AE a airithiq.

Sonraitear in Airteagal 1 saintréithe fionraiochtai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti.
Soiléiritear ann an ceanglas suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti an CIM a chur ar fionrai go
comhuaineach agus cur i1 bhfeidhm na huirlise bainistithe leachtachta sin maidir le gach aicme
scaireanna den CIM.

Sonraitear in Airteagal 2 saintréithe geatai fuascailte. Leagtar amach ann an mhodheolaiocht chun
an tairseach ghniomhachtichdin a riomh agus chun an uirlis bainistithe leachtachta sin a
ghniomhachtt. Soiléiritear san Airteagal freisin cur i bhfeidhm na huirlise bainistithe leachtachta
sin maidir le hinfheisteoiri uile an CIM.

2 Final report on the draft Regulatory Technical Standards on Liquidity Management Tools under the AIFMD

and UCITS Directive [Tuarascail chriochnaitheach maidir leis na Dréachtchaighdedin Theicnitila Rialala i
ndail le hUirlisi Bainistithe Leachtachta faoin Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus

Treoir GCUI].
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Sonraitear in Airteagal 3 na saintréithe a bhaineann le sineadh a chur le tréimhsi fogra. Soiléiritear
ann sainitlachtai a bhaineann le sineadh a chur le tréimhsi fogra nuair a dhéantar an uirlis
bainistithe leachtachta sin a ghniomhachtt.

Sonraitear in Airteagal 4 saintréithe tailli fuascailte. Soiléiritear ann na gnéithe ba cheart a chur san
aireamh chun raon na dtailli fuascailte a riomh chomh maith leis an modheolaiocht chun leibhéal na
dtailli sin a riomh.

Sonraitear in Airteagal 5 saintréithe luascphraghsala. Leagtar amach ann an mhodheolaiocht chun
an luascthachtéir agus a éifeacht ar ghlanluach sécmhainni aonaid no scaireanna an CIM a riomh.

Sonraitear in Airteagal 6 saintréithe déphraghsala. Leagtar amach ann an mhodheolaiocht riofa don
uirlis bainistithe leachtachta sin agus na gnéithe ba cheart a chur san direamh chun i a
ghniomhachtu.

Sonraitear in Airteagal 7 saintréithe tobhach frithchaolichdin. Leagtar amach ann an
mhodheolaiocht chun an tobhach a riomh agus an bealach a dhéantar an uirlis bainistithe
leachtachta sin a ghniomhachtu.

Sonraitear in Airteagal 8 saintréithe fuascailte comhchineail. Leagtar amach an bealach a dhéantar
an uirlis sin a ghniomhachtu. Soiléiritear a thuilleadh ann freisin nach measfar gur gniomhachta na
huirlise bainistithe leachtachta sin ¢ an sasra fuascailte comhchinedil a Gsdideann CIManna arna
dtradail ar an malartan le linn a ngniomhaiochtai déileéla rialta.

Sonraitear in Airteagal 9 saintréithe taobhphocai. Leagtar amach ann na cinedlacha éagsula
taobhphocai agus an bealach a dhéantar iad a ghniomhachtu.

Le hAirteagal 10 bunaitear idirthréimhse ina ndéanfar an Rialachan seo a chur i bhfeidhm maidir le
CIManna a bunaiodh roimh an 16 Aibrean 2026.
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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 17.11.2025

lena bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a mhéid a
bhaineann le caighdeain theicniula rialala lena sonraitear saintréithe uirlisi bainistithe
leachtachta

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh
2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE
agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010°, agus go hairithe Airteagal 16(2i), an dara fombhir, de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Chun infheisteoiri a chosaint agus éifeachtai seach-iarmharta a shrianadh, ba cheart feidhm a
bheith ag fionrai go comhuaineach agus ar feadh na tréimhse céanna maidir le
suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti.

(2) Chun infheisteoiri atd ann cheana a chosaint agus sreabhadh infheistiochtai nua isteach in
CIM a bhainistiu, ba cheart BCIM a bheith in ann srian a chur le suibscribhinni, agus an
trath céanna leantint de chead a thabhairt d’infheisteoiri atd ann cheana athcheannach agus
fuascailti a dhéanamh (‘dtinadh bog’). Mar sin féin, nior cheart dinadh bog CIM den sort sin
a chailit mar uirlis bainistithe leachtachta da dtagraitear in Iarscribhinn V a ghabhann le
Treoir 2011/61/AE, toisc nach bhfeidhmionn sé chun rioscai leachtachta a bhainistid na
chun aghaidh a thabhairt ar bhrt fuascailte faoi dhalai struis sa mhargadh.

3) Ag féachaint do chuspoiri infheistiochta agus do bheartais fuascailte CIM, ba cheart an
tairseach chun geata fuascailte a ghniomhachtu a chinneadh ar leibhéal an CIM (‘geata ar
leibhéal an chiste’) n6 ar leibhéal na n-infheisteoiri (‘geata ar leibhéal an infheisteora’), néd
mar theaglaim den da rud. I gcomhréir le treoraiocht na hEagraiochta Idirndisiinta um
Choimisitiin Urras le haghaidh bainistiti riosca leachtachta cisti neamhiata®, agus tairseach
ghniomhachtichdin geata ar leibhéal an chiste & cinneadh, ba cheart na glanorduithe
fuascailte comhiomldna n6 na hollorduithe fuascailte comhiomléna ar leibhéal an CIM a
mheas do dhata déileala ar leith no thar thréimhse shonraithe. Ina theannta sin, ba cheart an
tairseach ghniomhachtichdin a shloinneadh mar chéatadan de ghlanluach s6cmhainni an
CIM, mar luach airgeaduil, mar chéataddn de na s6cmhainni leachtacha da dtagraitear in

3 IO L 174,1.7.2011, Ich. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j.

4 10SCO, Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation of the Recommendations for Liquidity
Risk Management [Treoraiocht le haghaidh Cisti Neamhiata maidir le Cur Chun Feidhme Eifeachtach na
Moltai maidir le Bainistit Riosca Leachtachta], Bealtaine 2025,

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD799.pdf
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(4)

)

(6)

(7

®)

©)

Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle’, no
mar theaglaim de na nithe sin. Chun maolt a dhéanamh ar bhuntdiste an cheannrddai a
d’théadfadh a bheith ina chuis le habhair imni maidir le cosaint infheisteoiri agus chun
CIManna neamhiata ag a bhfuil méid teoranta intheisteoiri gairmiula a chur san aireamh, le
tairseach ghniomhachtiichdin geata ar leibhéal an intheisteora ba cheart breithniu a
dhéanamh ar orduithe fuascailte aonair gach infheisteora sa CIM agus ba cheart 1 a
shloinneadh mar chéatadan de shealichais infheisteora sa CIM n6 mar chéatadan de
ghlanluach s6cmhainni an CIM agus i gcomparaid le hordl fuascailte an intheisteora sin. I
gcas ina saréfar an tairseach ghniomhachtuchain, ba cheart do BCIM a bheith in ann
cinneadh a dhéanamh geatai fuascailte a ghniomhachti nd orduithe fuascailte a
fhorghniomhu in ainneoin go bhfuil an tairseach ghniomhachtichéin saraithe, ag féachaint
do leachtacht an CIM, do dhdlai an mhargaidh agus do leas na n-intheisteoiri.

I gcéas inarb iomchui do chuspoiri intheistiochta agus do bheartas fuascailte an CIM, ba
cheart BCIM a bheith in ann geata fuascailte comhcheangailte a ghniomhachtt ina n-airitear
gnéithe de gheata ar leibhéal an intheisteora agus de gheata ar leibhéal an chiste.

Chun a airithiu go gcaithfear go cothrom le hinftheisteoiri, ba cheart do BCIM a dhéanann
geatai fuascailte a ghniomhachtt a bheith in ann déiledil leis an gcuid neamh-
thorghniomhaithe de na horduithe fuascailte ar bhonn coinniollacha réamhshocraithe a
nochtadh d’infheisteoiri. Féadfar a direamh ar na coinniollacha sin aistriti uathoibrioch na
coda neamh-fhorghniomhaithe d’orduithe fuascailte go dti an chéad data déiledla eile, biodh
tosaiocht ag an gcuid neamh-thorghniomhaithe sin thar orduithe fuascailte a chuirtear
isteach ar dhata déileala nios faide anonn ndé na biodh, nd ceal na n-orduithe fuascailte
neamh-thorghniomhaithe sin.

Chun infheisteoiri a chosaint agus chun cobhsaiocht an mhargaidh a chaomhnt le linn
tréimhsi struis n6 gniomhaiochta fuascailte neamhghnaiche, féadfaidh BCIM sineadh na
dtréimhsi fogra a ghniomhachti. Ag brath ar chuspdir infheistiochta agus ar bheartas
fuascailte an CIM, féadfaidh lion sonrach laethanta, seachtaini n6 mionna, n6 data socraithe
a thagann roimh dhata na fuascailte, a bheith 1 gceist leis an tréimhse fogra thadaithe. I gcas
inarb iomchui do straitéis infheistiochta agus do bheartas fuascailte an CIM, féadfaidh an
iostréimhse fogra ba cheart d’infheisteoiri a thabhairt do BCIM agus a n-aonaid no a
scaireanna a bhfuascailt acu a bheith cothrom le nialas. Sa chas sin, ba cheart do BCIM a
bheith f6s in ann sineadh na dtréimhsi fogra a roghnt agus, 1 gcds inarb iomchui, a
ghniomhachtu tri shineadh a chur leis an tréimhse fogra thar an tréimhse fogra nialais.

Os rud ¢ nach rialaionn an BCIM an prdiseas socraiochta de ghnath, nior cheart an proiseas
sin a direamh sa tréimhse fogra fhadaithe.

Chun infheisteoiri a chosaint, nior cheart aon tionchar a bheith ag sineadh na dtréimhsi fogra
ar mhiniciocht fuascailte an CIM.

I gcomhréir le treoraiocht na hEagraiochta Idirnaisiinta um Choimisituin Urrus le haghaidh
bainistiu riosca leachtachta ar chisti neamhiata agus chun a airithid nach ndéanfaidh na
costais leachtachta arb iad suibscribhinni agus fuascailti is cuis leo dochar d’infheisteoiri ata
ann cheana n6 atd fagtha in CIM, ba cheart, le huirlisi bainistithe leachtachta
frithchaoltichdin, is ¢ sin, tailli fuascailte, luascphraghsail, déphraghsail agus tobhaigh
frithchaoltichain, costas measta na leachtachta a fhorchur ar infheisteoiri a dhéanann
suibscriobh agus ar infheisteoiri a dhéanann fuascailt. Is éard atd i1 gcostais leachtachta

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 il 2009 maidir le comhordu dlithe,
rialachan, agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnoéthais le haghaidh comhintheistiochta in urruis inaistrithe
(GCUI) (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).
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(10)

(11)

(12)

(13)

costais shainrdite agus intuigthe idirbhirt a bhaineann le suibscribhinni n6 fuascailti, lena
n-airitear aon tionchar moér ar an margadh. Ba cheart do BCIM a dhéanann uirlis bainistithe
leachtachta frithchaoluchain a ghniomhachtu na costais idirbheart shainrdite mheasta a chur
san aireamh. I gcds inarb iomchui do straitéis infheistiochta an CIM, ba cheart don BCIM na
costais idirbhirt intuigthe a chur san aireamh freisin, lena n-airitear aon tionchar moér ar an
margadh a bhionn ag ceannachdin n6 diolachdin s6cmhainni chun orduithe fuascailte a ioc.
Chun éagstlacht socmhainni foluiteacha CIManna a chur san aireamh, i gcas nach bhfuil
faisnéis chun costais idirbhirt intuigthe a riomh, lena n-airitear tionchar mor ar an margadh,
ar fail no iontaofa, ba cheart na costais idirbhirt sin a mheas ar bhonn na hiarrachta is fearr.

Chun costas na leachtachta arna ginitint ag intheisteoiri a dhéanann fuascailt a chumhdach,
ba cheart do shealbhoiri aonad n6 do scairshealbhoiri tailli fuascailte a ioc leis an CIM agus
a n-aonaid no6 a scaireanna & bhfuascailt acu. Agus tailli fuascailte & gcur i bhfeidhm, ba
cheart do BCIM a bheith in ann na tailli fuascailte sin a asbhaint 6n méid airgid a ioctar le
hinfheisteoiri a dhéanann fuascailt.

Mar shaintréith de luascphraghsail, ba cheart do BCIM luascfhachtéir a chinneadh a bheidh
le husdid chun glanluach s6cmhainni aonaid n6 scaireanna an CIM a bhainistionn sé¢ a
choigeartu. Chun a airithit go n-iocfaidh gach intheisteoir a dhéanann suibscriobh agus go
bhfaighidh gach infheisteoir a dhéanann fuascailt an praghas céanna agus aonaid né
scaireanna in CIM & gceannach n6 & bhfuascailt acu, ba cheart gurb ¢ glanluach s6cmhainni
foilsithe aonaid n6 scaireanna an CIM sin an glanluach sécmhainni tar éis an luascthachtéir
a chur i bhfeidhm.

Chun a airithit go gcaithfear go cothrom le hinfheisteoiri agus chun maolt a dhéanamh ar na
héifeachtai caoliichdin arb iad is cuis leis na héifeachtai sin costais idirbhirt a eascraionn as
infheisteoiri a dhéanann suibscriobh n6 a dhéanann fuascailt, ba cheart an ceart a bheith ag
BCIM a bhaineann Usaid as luascphraghsail glanluach s6cmhainni aonaid né scaireanna an
CIM a bhainistionn sé a choigearti ar gach data déileala (da ngairtear ‘lan-luascadh’ de
ghnath) né ach amhdin i1 gcas ina bhfuil na glansuibscribhinni né na glanthuascailti nios mé
na tairseach réamhshocraithe (da ngairtear ‘pairt-luascadh’ de ghnéth). Faoin da chineal
luascphraghsala, cinntear treo an luasctha (i.e., cé acu a ndéantar an luascthachtoir a chur le
glanluach sécmhainni aonaid nd scaireanna an CIM n6 a asbhaint as) de réir
ghlanghniomhaiocht chaipitil an data déileala. D4 bhri sin, 1 gcas data déiledla ar leith ar a
dtarlaionn glansuibscribhinni, ba cheart an luascthachtoir a chur le glanluach s6cmhainni
aonaid no scaireanna an CIM a ndéanfar ¢ a choigeartt suas. Sa chés contrartha, 1 gcas data
déiledla ar leith ar a dtarlaionn glanthuascailti, ba cheart luascthacht6ir a asbhaint 6
ghlanluach s6cmhainni aonaid n6 scaireanna an CIM a ndéanfar ¢ a choigearti anuas. Chun
a airithi go gcaithfear go cothrom le hintheisteoiri agus chun usaid luascphraghsala a éascu
faoi ghnathdhalai agus faoi dhalai struis sa mhargadh araon, faoin da chineal
luascphraghsala, ba cheart don BCIM a bheith in ann a chinneadh go mbeidh luascthachtoir
amhain aige nd chun luascthachtoéiri a chur i1 bhfeidhm ag brath ar mhéid na
glanghniomhaiochta caipitil (da ngairtear ‘cur chuige srathach’ de ghnath) n6 féidearthachtai
eile a chur 1 bhfeidhm, lena n-airitear cine4lacha cur chuige measctha.

Le saintréithe déphraghséala ba cheart aghaidh a thabhairt ar a modheolaiocht riofa. Chun
¢agsulacht na straitéisi infheistiochta agus na mbeartas fuascailte a chur san direamh, agus i
gcomhréir le moltai idirnaisitinta, ba cheart do BCIM dh4 mhodheolaiocht riofa mhalartacha
le haghaidh déphraghsdla a mheas tri dhd ghlanluach s6cmhainni ar leith lena
n-ionchorpraitear praghsanna iarrata agus tairisceana socmhainni faoi seach a riomh né tri
raon difriochta inchoigeartaithe a shocrt timpeall ar ghlanluach s6cmhainni a aonad né a
scaireanna.
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

Chun infheisteoiri ata fagtha sa CIM a chosaint ar thionchar caolichdin suibscribhinni n6
fuascailti a d’théadfadh a bheith mor, ba cheart do BCIM a dhéanann an tobhach
frithchaoltichdin a ghniomhachtu, an tobhach sin a chur 1 bhfeidhm maidir le hinfheisteoiri a
dhéanann fuascailt i gcds glanfhuascailti agus maidir le hintheisteoiri a dhéanann
suibscriobh 1 gcas glansuibscribhinni.

Ba cheart do BCIM a bheith in ann fuascailt chomhchineail a ghniomhachti chun cosc a
chur ar dhiol bloc moér urris mar fthreagairt ar orduithe fuascailte, 1 gcas inar docha go
mbeadh costais mhora idirbhirt agus tionchair mhora ar phraghsanna an mhargaidh do
scairshealbhoiri n6 do shealbhoiri aonad an CIM a bhainistionn sé mar thoradh ar dhiol den
sort sin.

Comhlionann rannphadirtithe udaraithe, agus cruthaitheoiri margaidh mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1), pointe (7), de Threoir 2014/65/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gCombhairle®, feidhmeanna fior-riachtanacha le haghaidh oibriochtai laethula CIManna arna
dtradail ar an malartan. Airitear le 6l rannphairtithe daraithe agus cruthaitheoiri margaidh
aonaid n6 scaireanna CIM arna thradail ar an malartan a fhail n6 a dhiol ar an margadh
tanaisteach, cunamh a thabhairt do BCIM an CIM arna thradail ar an malartdn maidir le
horduithe a fhorghniomht, chomh maith le leachtacht leantinach agus tradail ar an margadh
tanaisteach a airithil. Mar chuid de ghniomhaiocht déileala rialta CIM arna thradail ar an
malartan, nior cheart a mheas gur gniomhachti na huirlise bainistithe leachtachta
comhchineail d& dtagraitear i bpointe 8 d’larscribhinn V a ghabhann le Treoir 2011/61/AE ¢
seachadadh iomlan nd péirteach d’urrtis tholuiteacha arna sealbhti ag CIM arna thradail ar
an malartan, no thar a cheann, chuig rannphairtithe udaraithe agus cruthaitheoiri margaidh
chun orduithe fuascailte a ioc, toisc nach mbaineann oibriocht den sort sin le bainistit
leachtachta punainne CIM arna thradail ar an malartan.

Chun maolt a dhéanamh ar rioscai leachtachta i ndail le socmhainni an CIM a bhfuil athra
suntasach tagtha ar ghnéithe eacnamaiocha n¢ dlithiula ina leith n6 a bhfuil éiginnteacht ag
baint leo de bharr imthosca eisceachtula, ba cheart do BCIM a bheith in ann taobhphdcai a
ghniomhachtu tri dheighilt chuntasaiochta no tri dheighilt thisiceach.

I gcas ina mbionn sé chun leas an CIM agus a infheisteoiri an taobhphoca a choinneail
laistigh den struchtur ciste atd ann cheana, ba cheart do BCIM a bheith in ann taobhphoca a
chruthu tri dheighilt chuntasaiochta. Sa chas sin, maidir le s6cmhainni a bhfuil athrt
suntasach tagtha ar ghnéithe eacnamaiocha né dlithitila ina leith né a bhfuil éiginnteacht ag
baint leo de bharr imthosca eisceachtila, ba cheart iad a leithdhaileadh ar aicme scaireanna
thiomnaithe de chuid an CIM.

I gcas ina mbionn sé chun leas an CIM na sdécmhainni a bhfuil athri suntasach tagtha ar
ghnéithe eacnamaiocha né dlithitla ina leith n6 a bhfuil €iginnteacht ag baint leo de bharr
imthosca eisceachttla a scaradh amach go fisiceach, ba cheart do BCIM a bheith in ann
taobhphdca a chruthu tri dheighilt thisiceach. Sa chds sin, ba cheart na s6cmhainni da
ndéantar difear fanacht sa CIM bunaidh no ba cheart iad a aistrit chuig CIM nua.

Chun infheisteoiri a chosaint agus chun an riosca togéalachta don chuid eile den CIM a
mhaolu, ba cheart taobhphocai a dhinadh do shuibscribhinni, d’athcheannach agus
d’thuascailti. Mar sin féin, ar mhaithe le hinfheisteoiri, ba cheart BCIM, gan beann ar cé acu
a chruthaitear an taobhphdca tri dheighilt chuntasaiochta no tri dheighilt fhisiceach, a bheith

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in
ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (athmhunla) (I0 L 173,
12.6.2014, Ich. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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1)

(22)

(23)

in ann an taobhphoca a dhiuscairt n6 a leachtt thar ceann an CIM a bhainistionn s¢ agus aon
fthaltas a dhaileadh ar infheisteoiri i gcomhréir lena rannphairtiocht sa taobhphoca.

Chun deimhneacht dhlithitil agus comhsheasmhacht le Treoir 2011/61/AE a airithiq, i gcas
CIManna a bhunaitear tar éis dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo, ba cheart feidhm a
bheith ag an Rialachan seo 6n 16 Aibrean 2026. Chun go gcomhlionfar an Rialachan seo,
cheanglofai athruithe ar dhoiciméadacht an chiste agus nuashonrt ar phroisis agus ar
bhonneagar teicnituil BCIManna agus CIManna ata ann cheana chun tact le gniomhachta na
n-uirlisi bainistithe leachtachta roghnaithe. Is g4, da bhri sin, fordil a dhéanamh maidir le
hidirthréimhse 1 bhliana do CIManna a bunaiodh roimh dhata chur i bhfeidhm an Rialachain
seo chun cur ar a gcumas do na CIManna sin oiriunt don chéras nua. Mar sin féin, ba cheart
an deis a bheith ag CIManna sin f6s a roghnt a bheith faoi réir an Rialachdin seo 6 dhata a
chur i bhfeidhm, i.e. 6n 16 Aibrean 2026.

Ta an Rialachan seo bunaithe ar na dréachtchaighdeain theicnitla rialala a chuir an tUdarés
Eorpach um Urruis agus Margai faoi bhraid an Choimisiuin.

Reachtail an tUdaras Eorpach um Utrriiis agus Margai comhairlitichan poibli oscailte maidir
leis na dréachtchaighdedin theicniula rialala ar a bhfuil an Rialachan seo bunaithe, rinne sé
anailis ar na costais agus na tairbhi a d’théadfadh a bheith ag baint leo agus d’iarr sé
combhairle ar an nGrapa Geallsealbhdiri um Urruis agus Margai arna bhunu i gcomhréir le
hAirteagal 37 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle’,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti a chur ar fionrai

Cuirfidh BCIM suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti ar fionrai go comhuaineach,
don tréimhse chéanna agus d’infheisteoiri uile an CIM.

Ni chuirfidh BCIM fuascailti ar fionrai gan suibscribhinni agus athcheannach a chur ar
fionrai go comhuaineach.

Beidh fionrai suibscribhinni, athcheannaigh agus fuascailti sealadach, teoranta go docht
don tréimhse is g4 chun aghaidh a thabhairt ar na himthosca eisceachtila a thugann udar
leis an bhfionrai sin, agus ni fhéadfar i a chur chun feidhme ach amhéin 1 gcas ina bhfuil
udar cui leis, ag féachaint do leas na n-intheisteoiri.

I gcas CIM ag a bhfuil aicmi scaireanna iomadula, beidh feidhm ag fionrai suibscribhinni,
athcheannaigh agus fuascailti maidir le haicmi scaireanna uile an CIM sin.

Airteagal 2
Geatai fuascailte

Aon BCIM a chinneann geatai fuascailte a ghniomhachtd, cuirfidh sé na geatai fuascailte
sin 1 bhfeidhm go haonfthoirmeach maidir le hinfheisteoiri uile an CIM.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena
mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE o6n gCoimisiun (IO L 331,
15.12.2010, Ich. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2. Beidh tairseach ghniomhachtichdin ag geata fuascailte nach féidir an geata fuascailte a
ghniomhachtt faoina bun.

Socrofar an tairseach ghniomhachtiuchain ar cheann de na leibhéil seo a leanas:
(a) arleibhéal an CIM (‘geata ar leibhéal an chiste’);

(b) ar leibhéal na n-intheisteoiri (“geata ar leibhéal an infheisteora™);

(c) mar theaglaim den dé rud sin.

3. I gcas ina socraitear an tairseach ghniomhachtichain i gcomhréir le mir 2, an dara fomhir,
pointe (a), beidh si bunaithe ar ghlanorduithe fuascailte iomlana n6 ar ollorduithe fuascailte
iomlana an CIM a fuarthas do dhata déiledla ar leith nd 1 gcaitheamh tréimhse shonraithe
agus sloinnfear i mar cheann diobh seo a leanas:

(a) mar chion de ghlanluach s6cmhainni an CIM;

(b) mar luach airgeaduil;

(c) mar chéataddn de na s6cmhainni leachtacha da dtagraitear in Airteagal 50(1) de
Threoir 2009/65/CE;

(d) mar theaglaim de phointi (a), (b) n6 (c).

4. I gcés ina socraitear an tairseach gniomhachtiuchdin ar leibhéal an intheisteora i gcomhréir
le mir 2, an dara fomhir, pointe (b), beidh si bunaithe ar na horduithe fuascailte comhlana
aonair arna geur isteach ag gach sealbhdir aonad né scairshealbhdir do dhata déileala ar
leith n6 1 gcaitheamh tréimhse shonraithe agus sloinnfear i mar cheann diobh seo a leanas:

(a) mar chéatadan de shealuchais sealbhoéra aonad né scairshealbhora sa CIM;
(b) mar chion de ghlanluach sécmhainni an CIM.

5. Aon CIM a chinneann geata fuascailte a ghniomhacht, déanfaidh sé na horduithe
fuascailte 6 gach infheisteoir de chuid an CIM do dhata déiledla ar leith a fhorghniomhu ar
bhonn pro rata le haghaidh méid a chomhfhreagraionn do leibhéal na tairsi
gniomhachtuchdin ar a laghad.

Airteagal 3
Sineadh a chur leis na tréimhsi fogra

1. Cumhdoidh an tréimhse fogra fthadaithe an tréimhse idir an trath a thaigheann an BCIM an
t-ordu fuascailte agus forghniomh an ordaithe sin.

Ni aireofar sa tréimhse fogra fhadaithe an t-am is ga don phroiseas socraiochta.

2. Ni bheidh aon tionchar ag sineadh na tréimhse fogra ar mhiniciocht fuascailte an CIM.
Airteagal 4
Tdilli fuascailte
1. Cuirfear san aireamh le raon réamhshocraithe na dtailli fuascailte na costais idirbhirt

shainréite mheasta. I gcas inarb iomchui do straitéis intheistiochta an CIM, cuirfear san
aireamh freisin le raon réamhshocraithe na dtailli fuascailte na costais idirbhirt intuigthe,
lena n-airitear aon tionchar mor ar an margadh a bhionn ag diolachdin s6cmhainni chun na
fuascailti sin a ioc. Déanfar na costais idirbhirt intuigthe sin a mheas ar bhonn na hiarrachta
is fearr.
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2. Sloinnfear tailli fuascailte mar chéatadan de na horduithe fuascailte comhldna n6 mar luach
airgeaduil, n6 mar theaglaim den dé rud sin. Féadfaidh leibhéal na dtéilli fuascailte athru 1
gcomhréir le méid an ordaithe fuascailte.

3. Chun criocha mhir 1 den Airteagal seo agus Airteagail 5, 6 agus 7, cialloidh costais
idirbhirt shainrdite costais a iompraionn CIM go direach as s6cmhainni a fhail né a
dhitscairt, ar socmhainni iad atd cobhsai 6 thaobh méid de agus inchainniochtaithe roimh
an idirbheart. Féadfar tailli broicéireachta, tobhaigh tradala, cdnacha agus tailli socraiochta
a direamh ar na costais sin.

Cialloidh costais idirbhirt intuigthe costais arna n-iompar go hindireach ag an CIM ar
shocmhainni a fhail n6 a dhilscairt, a eascraionn go priomha as an raon difriochta idir
tairiscint agus iarraidh agus as an tionchar ar an margadh. Féadfaidh na costais idirbhirt
intuigthe sin a bheith éagsuil ag brath ar chinedl na sdcmhainni foluiteacha agus ar dhalai
an mhargaidh.

Airteagal 5
Luascphraghsadil

1. Aireofar leis an luascfhachtéir na costais idirbhirt shainraite mheasta da dtagraitear in
Airteagal 4(3), an chéad fhomhir. I gcas inarb iomchui do straitéis intheistiochta an CIM,
aireofar leis an luascthachtoir freisin na costais idirbhirt intuigthe dé dtagraitear in
Airteagal 4(3), an dara fomhir, lena n-airitear aon tionchar mor ar an margadh a bhionn ag
ceannachain n6 diolachain sécmhainni, chun an costas a bhaineann leis na suibscribhinni
sin don CIM a ioc n6 chun na fuascailti sin a ioc. Déanfar na costais idirbhirt intuigthe sin
a mheas ar bhonn na hiarrachta is fearr.

2. Sloinnfear an luascthachtoir mar chéatadan de ghlanluach sécmhainni aonaid noé
scaireanna an CIM.
3. Féadfaidh BCIM luascphraghséil a chur 1 bhfeidhm 1 gcés ina bhfuil difriocht idir na

horduithe fuascailte agus na horduithe um shuibscriobh (‘lan-luascadh’) n6 i gcas inar mo
an difriocht na tairseach ghniomhachtichdin réamhshainithe (‘pairt-luascadh’). I gceachtar
den d4 chas sin:

(a) 1 gcas ina mbeidh glanthuascailti ann mar thoradh ar an difriocht idir na horduithe
fuascailte agus na horduithe um shuibscriobh do dhata déileala ar leith, asbhainfear
an luascfhachtéir 6 ghlanluach socmhainni aonaid nd scaireanna an CIM;

(b) 1 gcas ina mbeidh glansuibscribhinni ann mar thoradh ar an difriocht idir na
horduithe fuascailte agus na horduithe um shuibscriobh do dhata déiledla ar leith,
cuirfear an luascthachtoir le glanluach s6cmhainni aonaid n6 scaireanna an CIM.

4. D’théadfadh  luascthachtoiri  éagsula a  chomhthreagraionn do  thairseacha
gniomhachtuchain éagsula a bheith san direamh sa luascphraghsail.

Airteagal 6
Déphraghsail

1. Aon BCIM a dhéanann déphraghsail a ghniomhachtu, Gséidfidh sé ceann de na modhanna
riofa seo a leanas chun na criche sin:

(a) dhé ghlanluach s6cmhainni a riomh:

(1) glanluach s6cmhainni amhain le haghaidh suibscribhinni, arna chinneadh
ar bhonn phraghsanna iarrata na sécmhainni arna sealbht ag an CIM;
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(i1) glanluach socmhainni amhain le haghaidh fuascailti, arna riomh ar bhonn
phraghsanna tairisceana na socmhainni arna sealbhu ag an CIM,;

(b) gan ach aon ghlanluach s6cmhainni amhain a riomh le haghaidh intheisteoiri a
dhéanann suibscriobh agus infheisteoiri a dhéanann fuascailt.

2. I gcas an da mhodh riofa d4 dtagraitear i mir 1, aireofar na costais idirbhirt shainraite
mheasta da dtagraitear in Airteagal 4(3), an chéad fhombhir, sna costais leachtachta faoina
ndéantar an glanluach s6cmhainni in aghaidh an aonaid nd na scaire a choigeart. I gcas
inarb iomchui do straitéis infheistiochta an CIM, aireofar freisin sna costais leachtachta sin
na costais idirbhirt intuigthe da dtagraitear in Airteagal 4(3), an dara fomhir, lena n-airitear
aon tionchar moér ar an margadh a bhionn ag ceannachdin n6 diolachdin s6cmhainni chun
an costas a bhaineann leis na suibscribhinni sin don CIM a ioc n6 chun na fuascailti sin a
ioc. Déanfar na costais idirbhirt intuigthe sin a mheas ar bhonn na hiarrachta is fearr.

Airteagal 7
Tobhach frithchaoluchdin

1. Aireofar sna tobhaigh frithchaolichain na costais idirbhirt shainraite mheasta da dtagraitear
in Airteagal 4(3), an chéad thomhir. I gcas inarb iomchui do straitéis infheistiochta an
CIM, aireofar le tobhaigh frithchaolichdin freisin na costais idirbhirt intuigthe da
dtagraitear in Airteagal 4(3), an dara fomhir, lena n-diritear aon tionchar moér ar an
margadh a bhionn ag ceannachain né diolachdin sdcmhainni chun an costas a bhaineann
leis na suibscribhinni sin don CIM a ioc n6 chun na fuascailti sin a ioc. Déanfar na costais
idirbhirt intuigthe sin a mheas ar bhonn na hiarrachta is fearr.

2. Sloinnfear tobhaigh frithchaoliichain mar cheachtar diobh seo a leanas:
(a) céatadan de na horduithe um shuibscriobh n6 de na horduithe fuascailte;
(b) luach airgeaduil.

3. Féadfaidh BCIM tobhaigh frithchaolichdin a ghniomhachti sna césanna seo a leanas ar
dhata déileala ar leith:

(@) gur mé6 méid comhiomldn na n-orduithe fuascailte nd méid comhiomlén na
n-orduithe um shuibscriobh, rud a thagann go bhfuil glanthuascailti ann;

(b) gur m6é méid comhiomldn na n-orduithe um shuibscriobh nad méid comhiomlan na
n-orduithe fuascailte, rud a thagann go bhfuil glansuibscribhinni ann.

Chun criocha phointe (a), déanfar an tobhach frithchaolichain a asbhaint 6n méid arna ioc
le hinfheisteoiri a dhéanann fuascailt.

Chun criocha phointe (b), gearrfar an tobhach frithchaoluchain ar infheisteoiri a dhéanann

suibscriobh.
Airteagal 8
Fuascailti comhchinedil
1. Comhthreagréidh fuascailt chomhchinedil d’aistriti socmhainni arna sealbhti ag an CIM,

seachas airgead tirim, chuig infheisteoiri a dhéanann fuascailt chun orduithe fuascailte a
ioc. Féadfaidh aistri socmhainni chuig intheisteoiri a bheith direach, n6 indireach tri
idirghabhélaithe.

2. Ni mheasfar gur gniomhachti na fuascailte comhchineail d4 dtagraitear i bpointe 8
d’larscribhinn V a ghabhann le Treoir 2011/61/AE ¢ seachadadh iomlan né pairteach, le
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linn gniomhaiochtai dé¢ileala rialta CIM arna thradail ar an malartan, d’urruais fholuiteacha
ata 4 sealbhi ag an CIM arna thradail ar an malartan, n6é thar a cheann, do rannphairti
udaraithe n6 do chruthaitheoir margaidh chun orduithe fuascailte a ioc.

Airteagal 9
Taobhphocai

1. Féadfaidh taobhphdca a bheith i bhfoirm ceann de na cinedlacha seo a leanas:

(a) aicme scaireanna thiomnaithe de chuid an CIM a cruthaiodh go sonrach chun deighilt
chuntasaiochta na sécmhainni a bhfuil a ngnéithe eacnamaiocha n6 dlithitla athraithe
go suntasach n6 a bhfuil éiginnteacht ann maidir leo mar gheall ar imthosca
eisceachtila 6 shocmhainni eile an CIM sin a chur chun feidhme (‘deighilt
chuntasaiochta’);

(b) CIM ar leithligh a cruthaiodh go sonrach chun na sécmhainni sin a bhfuil a ngnéithe
eacnamaiocha no dlithiala athraithe go suntasach no6 a bhfuil €éiginnteacht ann maidir
leo mar gheall ar imthosca eisceachtila a dheighilt 6 shocmhainni eile an CIM sin
(“deighilt thisiceach’).

2. Chun criocha an taobhphoca da dtagraitear i mir 1, pointe (a), forghniomhoéfar
suibscribhinni, athcheannach agus fuascailti nua in aicmi scaireanna seachas an aicme
scaireanna atd tiomnaithe don taobhphdca ar bhonn ghlanluach s6cmhainni an CIM, luach
a riomhfar tar €éis na socmhainni até faoi réir na deighilte cuntasaiochta a eisiamh.

Dunfar an aicme scaireanna taobhphoca do shuibscribhinni, d’athcheannach agus
d’fthuascailti.

3. I gcas ina ndéanann BCIM taobhphoca a ghniomhachta dé dtagraitear i mir 1, pointe (b),
maidir leis na sécmhainni a bhfuil a ngnéithe eacnamaiocha n6 dlithiula athraithe go
suntasach no a bhfuil éiginnteacht ann maidir leo mar gheall ar imthosca eisceachtula:

(a) fanfaidh siad sa CIM bunaidh, agus aistreofar na socmhainni eile chuig CIM nua, n6
aistreofar iad tri chumasc chuig CIM ata ann cheana; n6

(b) aistreofar iad chuig an CIM nua, agus fanfaidh na sécmhainni eile sa CIM bunaidh.
Beidh an taobhphodca dinta do shuibscribhinni, d’athcheannach agus d’fhuascailti.

I gcas ina ndéanann BCIM taobhphoca a ghniomhachtt i gcomhréir leis an geéad thombhir,
pointe (a), déanfaidh s¢ CIM nua a bhainistit 1 gcomhréir le straitéis infheistiochta CIM
bunaidh.

I gcas ina ndéanann BCIM taobhphoca a ghniomhachti 1 gcomhréir leis an gcéad fhomhir,
pointe (b), leanfaidh sé de bheith ag bainistit an CIM bunaidh i gcomhréir leis an straitéis
intheistiochta at4 aige cheana.

4. Ar chruthu taobhphodca, leithdhailfear aonaid no scaireanna sa taobhphdca ar gach
infheisteoir 1 gcomhréir lena rannphairtiocht faoi seach sa CIM bunaidh.

Airteagal 10
Fordil idirthréimhseach

Go dti an 16 Aibrean 2027, aon CIM a bunaiodh roimh an 16 Aibrean 2026, measfar go
gcomhlionann s¢ an Rialachén seo. Féadfaidh na CIManna sin a roghnt, afach, a bheith faoi réir an
Rialachdin seo 6n 16 Aibrean 2026, ar choinnioll go dtabharfaidh BCIM fogra d’tdarais innitla a
Bhallstait baile fao1 sin.
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Airteagal 11
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.
Beidh feidhm aige 6n 16 Aibrean 2026.

Beidh an Rialachéan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach
i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 17.11.2025

Thar ceann an Choimisiuin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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