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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV (EU) 2026/...

af ...

om zndring af direktiv 2014/59/EU for sa vidt angar foranstaltninger til tidlig indgriben,

betingelser for afvikling og finansiering af afviklingshandlinger og

direktiv 2014/24/EU for sa vidt angér vzerdiansattelsestjenester i forbindelse med afvikling

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUT C 307 af 31.8.2023, s. 19.
2 EUT C 349 af 29.9.2023, s. 161.
3 Europa-Parlamentets holdning af 24.4.2024 (EUT C, C/2025/3753, 17.9.2025,

ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3753/0j), og Rédets forstebehandlingsholdning af
5.3.2026 (endnu ikke offentliggjort i EUT). Europa-Parlamentets holdning af ... (endnu ikke
offentliggjort 1 EUT).
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(1

Unionens afviklingsramme for kreditinstitutter og investeringsselskaber ("institutter") blev
oprettet i kelvandet pa den globale finansielle krise i 2008-2009 og efter "Key Attributes of
Effective Resolution Regimes for Financial Institutions", der forste gang blev offentliggjort
af Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) i oktober 2011. Unionens afviklingsramme bestar af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU* og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 806/2014°. Begge lovgivningsmessige retsakter finder anvendelse pé
institutter og pa enheder, der er omfattet af navnte direktivs eller naevnte forordnings
anvendelsesomrade ("enheder"). Unionens afviklingsramme har til formal pa en velordnet
made at handtere institutters og enheders sammenbrud ved at bevare deres kritiske
funktioner og undga trusler mod den finansielle stabilitet og samtidig beskytte indskydere
og offentlige midler. Desuden har Unionens afviklingsramme til formal at fremme
udviklingen af det indre marked for bankvirksomhed ved at skabe en harmoniseret ordning
til at handtere greenseoverskridende kriser pa en koordineret méde og ved at undga tilfaelde

af konkurrenceforvridning og risici for ulige behandling.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Radets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2014/59/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede
regler og en ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse
investeringsselskaber inden for rammerne af en felles afviklingsmekanisme og en felles
afviklingsfond og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014,
s. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2014/806/0}).
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(2) Flere ar efter gennemforelsen af Unionens afviklingsramme giver den ikke de tilsigtede
resultater med hensyn til visse af disse mél. Selv om institutterne og enhederne har gjort
betydelige fremskridt hen imod afviklingsmuligheder og har afsat betydelige ressourcer til
dette formal, navnlig gennem opbygning af tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet
og opfyldning af afviklingsfinansieringsordninger, anvendes Unionens afviklingsramme
sjeldent. Visse mindre og mellemstore institutters og enheders sammenbrud afhjelpes i
stedet typisk gennem ikkeharmoniserede nationale foranstaltninger. Det er fortsat
skatteydernes penge, der anvendes, frem for branchefinansierede sikkerhedsnet sdsom
afviklingsfinansieringsordninger. Denne situation synes at skyldes utilstrekkelige
incitamenter. Disse utilstreekkelige incitamenter er resultatet af samspillet mellem
Unionens afviklingsramme og nationale regler, hvorved afviklingsmyndighedernes vide
skensbefojelser 1 forbindelse med vurderingen af offentlighedens interesse ikke altid
anvendes pd en made, der afspejler den patenkte anvendelse af Unionens

afviklingsramme.
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Samtidig har Unionens afviklingsramme kun veret brugt i begraenset omfang pd grund af
risikoen for, at indskydere i indskudsfinansierede institutter skal bare tab for at sikre, at
disse institutter kan fi adgang til ekstern finansiering ved afvikling, navnlig i mangel af
andre passiver, der er omfattet af bail-in. Endelig har det forhold, at der er mindre strenge
regler om adgang til finansiering uden for afvikling end i forbindelse med afvikling,
modvirket anvendelsen af Unionens afviklingsramme til fordel for andre lgsninger, som
ofte indebarer anvendelse af skatteydernes penge i stedet for anvendelse af egne ressourcer
fra institutterne eller enhederne eller branchefinansierede sikkerhedsnet. Denne situation
skaber igen risiko for fragmentering, risiko for suboptimale resultater i forbindelse med
handtering af institutters og enheders sammenbrud, navnlig hvad angar mindre og
mellemstore institutter og enheder, og alternativomkostninger fra uudnyttede finansielle
ressourcer. Det er derfor nedvendigt at sikre en mere effektiv og sammenhangende
anvendelse af Unionens afviklingsramme og sikre, at den kan anvendes, nar anvendelse er
begrundet i offentlighedens interesse, herunder for visse mindre og mellemstore institutter,
der primert finansieres gennem indskud og ikke har tilstreekkelige andre passiver, der er

omfattet af bail-in.
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3)

4

Et af hovedformalene med revisionen af direktiv 2014/59/EU er at sikre en bedre
beskyttelse af skatteydernes penge ved at sikre, at afviklingsrammen kan anvendes, nar det
er nodvendigt. Skatteydernes penge bor med indferelsen af den reviderede ramme
anvendes i betydeligt mindre grad for at sikre, at branchefinansierede sikkerhedsnet,

herunder afviklingsfinansieringsordninger, anvendes oftere og mere effektivt.

Intensiteten og detaljeringsgraden af det afviklingsplanlaegningsarbejde, der er pakraevet
med hensyn til datterselskaber, der ikke er udpeget som afviklingsenheder, varierer
athengigt af de padgaeldende institutters og enheders storrelse og risikoprofil, deres rolle
med hensyn til levering af kritiske funktioner, deres centrale forretningsomréder, deres
betydning for koncernens driftskontinuitet efter afvikling og for
koncernafviklingsstrategien og af datterselskabets betydning i den medlemsstat, hvor det er
etableret, herunder dets potentielle systemiske betydning og dets potentielle indvirkning pé
indskudsgarantiordningens disponible finansielle midler i tilfeelde af likvidation ved
almindelig insolvensbehandling. Afviklingsmyndigheder ber derfor kunne tage hensyn til
disse faktorer, nar de fastsetter de foranstaltninger, der skal traeffes over for sddanne

datterselskaber, og folge en tilsvarende tilgang, hvor det er relevant.
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(6)

Et institut eller en enhed, der likvideres 1 henhold til national ret, efter at det er fastslaet, at
instituttet eller enheden er nedlidende eller forventeligt nedlidende, og efter
afviklingsmyndighedens konklusion om, at dets eller dens afvikling ikke er begrundet i
offentlighedens interesse, er 1 sidste ende pd vej mod udtreden af markedet. I sddanne
tilfzelde er der ikke leengere behov for en plan for afvikling af det pageldende institut eller
den pagaldende enhed, uanset om den kompetente myndighed allerede har inddraget det
pagaldende instituts eller den pagaeldende enheds tilladelse. Det samme gaelder med
hensyn til den resterende del af et institut under afvikling efter overforsel af aktiver,
rettigheder og passiver i forbindelse med en overforselsstrategi. Det ber derfor preciseres,

at det i sddanne situationer ikke er nedvendigt at vedtage afviklingsplaner.

Proceduren for indsendelse af oplysninger fra enheder, der er en del af en koncern, til
afviklingsmyndighederne med henblik pd udarbejdelse af afviklingsplaner ber bringes 1
overensstemmelse med proceduren i direktiv 2014/59/EU for indsendelse af oplysninger
med henblik pa overvagning af minimumskravet til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver (MREL) for at undgd unedvendige omkostninger og

unedvendig kompleksitet.
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(7

Afviklingsmyndighederne kan i gjeblikket beslutte at forbyde visse udlodninger, hvis et
institut eller en enhed, uanset om der er tale om en afviklingsenhed eller ¢j, ikke opfylder
det kombinerede bufferkrav, nar det tages i1 betragtning i tilleeg til MREL. I visse
situationer kan et institut eller en enhed imidlertid vere forpligtet til at opfylde MREL pa
et andet grundlag end det grundlag, hvorpa instituttet eller enheden skal opfylde det
kombinerede bufferkrav. Denne situation skaber usikkerhed med hensyn til betingelserne
for afviklingsmyndighedernes udevelse af deres befojelse til at forbyde udlodninger og for
beregningen af det maksimale udlodningsbelgb i forbindelse med MREL. Det ber derfor
fastsaettes, at afviklingsmyndighederne i disse tilfalde ber udeve befojelsen til at forbyde
visse udlodninger pd grundlag af det skennede kombinerede bufferkrav, der er resultatet af
den metode, som er fastsat i den delegerede retsakt, der er vedtaget i henhold til

artikel 45c¢, stk. 4, 1 direktiv 2014/59/EU. For at sikre gennemsigtighed og retssikkerhed
ber afviklingsmyndighederne meddele det skonnede kombinerede bufferkrav til instituttet
eller enheden, som derefter ber gore det skennede kombinerede bufferkrav offentligt

tilgengeligt.

15445/1/25 REV 1 7

DA



(8) Der blev indfert foranstaltninger til tidlig indgriben for at se@tte de kompetente
myndigheder i stand til at afthjeelpe forvaerringen af et instituts eller en enheds finansielle
og ekonomiske situation og mindske risikoen for og virkningen af en mulig afvikling mest
muligt. P4 grund af manglende sikkerhed med hensyn til de udlgsende faktorer for
anvendelsen af disse foranstaltninger til tidlig indgriben og delvis overlapning med
tilsynsforanstaltninger er der dog sjeldent blevet anvendt foranstaltninger til tidlig
indgriben. Betingelserne for anvendelse af disse foranstaltninger til tidlig indgriben ber
derfor forenkles og praciseres yderligere. For at fjerne usikkerheden med hensyn til
betingelserne og tidspunktet for fjernelse af et instituts eller en enheds ledelsesorgan og
udpegelsen af midlertidige administratorer ber disse foranstaltninger udtrykkeligt
fastlegges som foranstaltninger til tidlig indgriben, og deres anvendelse ber vare underlagt
de samme udlesende faktorer. Under sarlige omstendigheder kan en gradvis afvikling af
aktiviteter veere en omkostningseffektiv lasning, der gor det lettere for et institut eller en
enhed med en svag forretningsmodel at udtreede af markedet og dermed undga en

langvarig nedgang, der kulminerer med instituttets eller enhedens sammenbrud.
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Kompetente myndigheder ber have befojelse til tidlig indgriben med henblik pd at anmode
om foreleggelse af en plan, der skal gennemfores i tilfeelde af en frivillig afvikling af et
instituts eller en enheds aktiviteter, samtidig med at beslutningen om gennemforelsen af en
sadan plan overlades til det pdgaldende institut eller den pageeldende enhed. I forbindelse
med anvendelsen af befgjelsen til tidlig indgriben ber kompetente myndigheder vare
forpligtet til at veelge de passende foranstaltninger til handtering af en specifik situation i
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet. For at gere det muligt for de kompetente
myndigheder at tage hensyn til omdemmemaessige risici eller risici 1 forbindelse med
hvidvask af penge eller informations- og kommunikationsteknologi ber de kompetente
myndigheder ikke kun vurdere betingelserne for anvendelse af foranstaltninger til tidlig
indgriben pa grundlag af kvantitative indikatorer sdsom kapital- eller likviditetskrav,
gearingsniveau, misligholdte 1an eller koncentration af eksponeringer, men ogsa pa
grundlag af kvalitative udlesende faktorer. Beslutningsprocessen i forbindelse med
foranstaltninger til tidlig indgriben ber gere det muligt hurtigt at overveje og, hvis det er
relevant, anvende dem for at undga en yderligere forverring af instituttets eller enhedens

situation.
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9) For at forbedre retssikkerheden ber de foranstaltninger til tidlig indgriben, der er fastsat i
direktiv 2014/59/EU, og som overlapper med eksisterende befgjelser i henhold til de
tilsynsmassige rammer, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU® og (EU) 2019/20347, fjernes. Det er desuden nedvendigt at sikre, at
afviklingsmyndighederne er i stand til at forberede en eventuel afvikling af et institut eller
en enhed. Den kompetente myndighed ber derfor underrette afviklingsmyndighederne om
forvaerringen af et instituts eller en enheds situation 1 tilstreekkelig god tid, og
afviklingsmyndighederne ber have de nedvendige befojelser til at gennemfore
forberedende foranstaltninger. For at gare det muligt for afviklingsmyndighederne at
reagere sa hurtigt som muligt pa en forvaerring af et instituts eller en enheds situation er det
vigtigt, at forudgdende anvendelse af foranstaltninger til tidlig indgriben ikke ber vere en
betingelse for, at afviklingsmyndigheden kan traeffe foranstaltninger til markedsfering af
instituttet eller enheden eller anmode om oplysninger med henblik pa at ajourfere

afviklingsplanen og udarbejde vardiansattelsen.

6 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om a&ndring af
direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/07).

7 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn
med investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/07).
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Nar afviklingsmyndigheden markedsforer et institut, der er medlem af en
institutsikringsordning, ber afviklingsmyndigheden overveje foranstaltninger, som
institutsikringsordningen kan traeffe forud for afviklingen for at afveerge den vasentlige
risiko for, at instituttet bliver nadlidende eller forventeligt nodlidende. For at sikre en
konsekvent, koordineret, effektiv og rettidig reaktion pa forvarringen af et instituts eller en
enheds situation og for at forberede en eventuel afvikling ordentligt er det nedvendigt at
styrke samspillet og koordineringen mellem de kompetente myndigheder og
afviklingsmyndighederne. Sa snart et institut eller en enhed opfylder betingelserne for
anvendelse af foranstaltninger til tidlig indgriben, ber de kompetente myndigheder og
afviklingsmyndighederne oge deres udveksling af oplysninger, herunder forelebige

oplysninger, og i fellesskab overvége instituttets eller enhedens situation.
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(10)

Det er nedvendigt at sikre rettidig handling og tidlig koordinering mellem den kompetente
myndighed og afviklingsmyndigheden, mens et institut eller en enhed stadig er en going
concern, men der er en vasentlig risiko for, at instituttet eller enheden kan blive
negdlidende. Den kompetente myndighed ber derfor sé tidligt som muligt underrette
afviklingsmyndigheden om en sddan risiko. Denne underretning ber indeholde arsagerne
til den kompetente myndigheds vurdering og en ikkeudtemmende oversigt over andre
foranstaltninger iveerksat af den private sektor, tilsynsforanstaltninger eller foranstaltninger
til tidlig indgriben, der er tilgeengelige inden for en passende tidshorisont for at forhindre,
at instituttet eller enheden bliver ngdlidende. En sadan tidlig underretning bererer ikke
eventuelle andre foranstaltninger ivarksat af den private sektor, herunder foranstaltninger
ivaerksat af en institutsikringsordning, som inden for en passende tidshorisont vil kunne
forhindre, at instituttet eller enheden bliver nedlidende eller forventeligt nedlidende, eller
bererer procedurerne til afgerelse af, om betingelserne for afvikling er opfyldt. Den
kompetente myndigheds forudgdende underretning af afviklingsmyndigheden om en
vasentlig risiko for, at et institut eller en enhed er nedlidende eller forventeligt nedlidende,
eller om udlebet af den fastsatte frist for gennemforelsen af foranstaltningerne til
imedegaelse af en sddan vasentlig risiko ber ikke vare en betingelse for eller pa anden
made nedvendigvis indebere en efterfolgende konstatering af, at et institut eller en enhed

er ngdlidende eller forventeligt nedlidende.
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Hvis instituttet eller enheden pa et senere tidspunkt vurderes at vere nedlidende eller
forventeligt nedlidende, og der ikke findes alternative lasninger til at forhindre et sddant
sammenbrud inden for en passende tidshorisont, er det nedvendigt, at
afviklingsmyndigheden treffer afgerelse om, hvorvidt der skal traeffes
afviklingshandlinger. I et sddant tilfaelde kan rettidigheden af afgerelsen om at anvende
afviklingshandlinger over for et institut eller en enhed vere afgerende for en vellykket
gennemforelse af afviklingsstrategien, navnlig fordi tidligere indgriben i instituttet eller
enheden kan bidrage til at sikre tilstreekkelig tabsabsorberingskapacitet og likviditet til at
gennemfore denne strategi. Det er derfor hensigtsmessigt at give afviklingsmyndigheden
mulighed for i teet samarbejde med den kompetente myndighed at vurdere, hvad der udger
en passende tidshorisont for at gennemfore alternative foranstaltninger for at undgé
instituttets eller enhedens sammenbrud. For at sikre et rettidigt resultat og sette
afviklingsmyndigheden i stand til at forberede sig ordentligt pa et instituts eller en enheds
potentielle afvikling ber afviklingsmyndigheden og den kompetente myndighed medes
regelmessigt, og afviklingsmyndigheden ber treffe afgerelse om hyppigheden af disse

meder under hensyntagen til sagens omstendigheder.
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(11)

Det er hensigten, at afviklingsrammen potentielt skal kunne anvendes pa ethvert institut
eller enhver enhed, uanset storrelse og forretningsmodel, hvis de varktejer, der er til
radighed i henhold til national ret, ikke er tilstraekkelige til at handtere instituttets eller
enhedens sammenbrud. Det er imidlertid nedvendigt, at precisere nogle af rammens mél
yderligere for at oge harmonisering og fremme konvergens. Afviklingsmélet om at sikre
videreforelsen af kritiske funktioner skal sikre den finansielle stabilitet og realokonomien.
Det er derfor nodvendigt at sikre, at kritiske funktioner kan videreferes. Det er navnlig
nedvendigt at pracisere, at afviklingsmyndighederne athengigt af de specifikke
omstandigheder bar kunne konkludere, at visse af et instituts eller en enheds funktioner
anses for at vaere kritiske, selv om deres opher kun vil forstyrre den finansielle stabilitet
eller tjenesteydelser, der er vasentlige for realokonomien, pa regionalt plan. For s vidt
angdr modtagelse af indskud skal afviklingsmyndighederne vare behorigt opmarksomme
pa risikoen for tab af tillid hos indskydere, hvis indskud ikke er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU8. Offentlige midler ber beskyttes ved at
minimere afh@ngigheden af ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige, navnlig nar
den ydes over en medlemsstats budget. Indskydere, der er omfattet af direktiv 2014/49/EU,
investorer, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 97/9/EF?, kunders

midler og kunders aktiver skal ogsé beskyttes.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om
indskudsgarantiordninger (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 149,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/49/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger
(EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/1997/9/0j).

15445/1/25 REV 1

14
DA


http://data.europa.eu/eli/dir/2014/49/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/1997/9/oj

(12) Nar det i afviklingsplanlaegningsfasen besluttes, om et institut skal udpeges til afvikling,
ber afviklingsmyndighederne generelt anvende det forhold, at et institut er omfattet af
forenklede forpligtelser, som en indikator for, at afvikling af det i tilfeelde af sammenbrud
ikke vil vaere begrundet i1 offentlighedens interesse. Omvendt kan det forhold, at et institut
ikke er omfattet af forenklede forpligtelser, tyde pa, at afvikling af det i tilfeelde af

sammenbrud vil vere begrundet i offentlighedens interesse.
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(13)

Likvidation af en enhed ved almindelig insolvensbehandling kan i nogle tilfaelde bringe
den finansielle stabilitet i fare og afbryde leveringen af kritiske funktioner. Dette kan f.eks.
veere tilfeldet, hvis insolvens sandsynligvis vil medfere tab pd en vasentlig del af
indskuddene eller betydelige vanskeligheder med hensyn til kontinuiteten 1 adgangen til
indskud, og hvis afviklingsmyndigheden finder, at disse tab eller vanskeligheder kan have
en betydelig indvirkning pé leveringen af kritiske funktioner, pa den finansielle stabilitet
gennem afsmitning eller pé realokonomien. I sddanne tilfeelde er det meget sandsynligt, at
det vil veere 1 offentlighedens interesse at underkaste instituttet eller enheden afvikling 1
stedet for at likvidere det eller den ved almindelig insolvensbehandling. Vurderingen af,
om afviklingen af et institut eller en enhed er begrundet i offentlighedens interesse, bar
ogsé sd vidt muligt afspejle forskellen mellem pa den ene side finansiering, der ydes
gennem branchefinansierede sikkerhedsnet, dvs. afviklingsfinansieringsordninger eller
indskudsgarantiordninger, og pa den anden side finansiering fra medlemsstaterne med
skatteydernes penge. En sddan finansiering fra medlemsstaterne indeberer en storre risiko
for moral hazard og et mindre incitament til markedsdisciplin. Ved vurderingen af malet
om at minimere aftha@ngigheden af ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige ber
afviklingsmyndighederne derfor foretraekke finansiering gennem
afviklingsfinansieringsordninger eller indskudsgarantiordningerne frem for finansiering pa

et tilsvarende belgb med midler fra medlemsstaternes budget.
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Naér afviklingsmyndighederne foretager vurderingen af offentlighedens interesse, ber de
vurdere, om nogen af afviklingsmalene ville vere i fare, hvis det nedlidende institut eller
den nedlidende enhed blev likvideret ved almindelig insolvensbehandling.
Afviklingshandlinger ber ikke anses for at veere nodvendige i offentlighedens interesse,
hvis ingen af afviklingsmalene er i fare, hvis instituttet eller enheden likvideres ved
almindelig insolvensbehandling. Hvis afviklingsmyndigheden vurderer, at mindst ét
afviklingsmal er 1 fare 1 tilfeelde af likvidation ved almindelig insolvensbehandling, ber
resultatet af vurderingen af offentlighedens interesse kun vere negativt, hvis likvidation af
det nedlidende institut eller den nedlidende enhed ved almindelig insolvensbehandling

ikke blot vil opfylde afviklingsmélene i samme omfang som afvikling, men mere effektivt.

Hvis et nedlidende institut eller en nedlidende enhed ikke tages under afvikling, ber
instituttet eller enheden likvideres i overensstemmelse med de procedurer, der er
tilgaengelige i henhold til national ret. Sddanne procedurer kan variere betydeligt fra
medlemsstat til medlemsstat. Selv om det er hensigtsmeessigt at give tilstreekkelig
fleksibilitet til at anvende de eksisterende nationale procedurer, ber visse aspekter

praeciseres for at sikre, at de padgaeldende institutter eller enheder udtreeder af markedet.
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(17)

Det bor sikres, at den kompetente myndighed eller afviklingsmyndigheden indleder eller
anmoder om indledning af en procedure i henhold til national ret for likvidation af et
institut eller en enhed, der anses for at vaere nadlidende eller forventeligt nedlidende, men
som ikke tages under afvikling. Hvis frivillig likvidation af instituttet eller enheden efter en
beslutning truffet af aktionarerne er mulig i henhold til national ret, ber en sdédan mulighed
fortsat vaere tilgaengelig, og den relevante myndighed ber have befojelse til at anmode om
indledning af en sddan procedure. Det ber dog sikres, at den relevante nationale

myndighed treeffer foranstaltninger, hvis aktionarerne ikke handler hurtigt.

Det ber ogsa fastsattes, at det endelige resultat af likvidationsprocedurerne er opher af
bankvirksomheden, hvilket forer til det nedlidende instituts eller den ngdlidende enheds
udtreeden af markedet. Athaengigt af den anvendte nationale ret kan dette resultat opnds pa
forskellige mader. Disse kan omfatte salg af instituttet eller enheden eller dele heraf, salg
af specifikke aktiver eller passiver eller en gradvis afvikling, herunder af betalinger og
indlan, med henblik pa gradvis at selge instituttets eller enhedens aktiver for at
tilbagebetale de bererte kreditorer. Opher af bankvirksomheden kan bl.a. ogsé krave en
begraensning af udstedelsen af nye forpligtelser til kun at deekke refinansieringsbehov, der
opstar som folge af eksisterende aktiver, séledes at forpligtelsernes labetid ikke forleenges.
For at gare procedurerne mere forudsigelige ber dette resultat nés inden for en passende

tidshorisont.
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(18) De kompetente myndigheder ber have befojelse til at inddrage et instituts eller en enheds
tilladelse alene pé grundlag af det forhold, at instituttet eller enheden er nedlidende eller
forventeligt nedlidende, men ikke tages under afvikling. De kompetente myndigheder ber
kunne inddrage tilladelsen for at stette malet om likvidation af instituttet eller enheden 1
henhold til national ret, navnlig i tilfzelde, hvor de tilgaengelige procedurer i henhold til
national ret ikke kan indledes pa det tidspunkt, hvor instituttet eller enheden anses for at
vare nedlidende eller forventeligt nedlidende, herunder de tilfzlde, hvor instituttet eller
enheden endnu ikke er insolvent pa balancen. For yderligere at sikre, at malet med at
likvidere instituttet eller enheden kan nés, ber medlemsstaterne sikre, at den kompetente
myndigheds inddragelse af tilladelsen ogsa er blandt de mulige betingelser for at indlede
mindst en af de procedurer, der er tilgeengelige 1 henhold til national ret, og som finder
anvendelse pa institutter eller enheder, der er nedlidende eller forventeligt nedlidende, men

ikke tages under afvikling.
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I lyset af erfaringerne med gennemforelsen af forordning (EU) nr. 806/2014 og

direktiv 2014/49/EU og 2014/59/EU er det nadvendigt yderligere at pracisere, pa hvilke
betingelser der undtagelsesvis kan tillades forebyggende foranstaltninger, der kan betragtes
som ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige. Det ber sikres, at forebyggende
foranstaltninger treeffes i tilstrekkelig god tid. Desuden kan foranstaltninger til athjelpning
af virkningerne af vaerdiforringede aktiver, herunder portefoljeadministrationsselskaber
eller aktivgarantiordninger, vise sig at vere effektive og virkningsfulde med hensyn til at
tackle arsagerne til eventuelle finansielle vanskeligheder, som institutter eller enheder star
over for, og forhindre, at de bliver ngdlidende, og de kan derfor udgere relevante
forebyggende foranstaltninger. Det ber derfor praciseres, at forebyggende foranstaltninger

kan tage form af foranstaltninger vedrerende vardiforringede aktiver.
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For at bevare markedsdisciplinen, beskytte offentlige midler og undgé
konkurrenceforvridning ber forebyggende foranstaltninger fortsat vaere undtagelsen og kun
anvendes for at handtere situationer med alvorlige forstyrrelser pd markedet og for at
bevare den finansielle stabilitet, isar i tilfaelde af en systemisk krise. Desuden ber
forebyggende foranstaltninger ikke anvendes til at imedega tab, som er lidt eller
sandsynligvis vil blive lidt. Det mest palidelige instrument til at kvantificere tab, som er
lidt eller sandsynligvis vil blive lidt, er en evaluering af aktivernes kvalitet foretaget af Den
Europaziske Centralbank (ECB), Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) (EBA), oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1093/2010', eller kompetente nationale myndigheder. Kompetente myndigheder
ber anvende en séddan evaluering eller, hvor det er relevant, kontrolbesog pé stedet, til at
kvantificere tab, der er lidt eller sandsynligvis vil blive lidt, hvis en sddan evaluering eller
sddanne kontrolbesgg kan foretages inden for en passende tidshorisont. Hvis dette ikke er
muligt, ber de kompetente myndigheder kvantificere tab, der er lidt eller sandsynligvis vil
blive lidt, p4 den mest palidelige made under de foreliggende omstaendigheder, hvor det er
relevant pa grundlag af instituttets eller enhedens balance, forudsat at balancen er 1
overensstemmelse med de gaeldende regnskabsregler og -standarder som bekraftet af en

uafthangig ekstern revisor.

10

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens

afgorelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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Vurderingen, at et institut eller en enhed er solvent med henblik pa stetteforanstaltninger i
form af forebyggende rekapitalisering og statsgarantier for nyligt udstedte forpligtelser, ber
baseres pa en fremadrettet vurdering af, om instituttet eller enheden kan opfylde kravene til
kapitalgrundlag, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

nr. 575/2013" eller forordning (EU) 2019/203312, og det krav om yderligere
kapitalgrundlag, der er fastsat i direktiv 2013/36/EU eller (EU) 2019/2034.

11

12

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
Europa-Parlamentets og Rédets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber og om @&ndring af forordning (EU)

nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af
5.12.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).
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21)

Formalet med forebyggende rekapitalisering er at stotte levedygtige institutter og enheder,
der sandsynligvis vil stede pa midlertidige vanskeligheder i den nermeste fremtid, og
forhindre, at deres situation forverres yderligere. For at undgd, at der ydes offentlig stotte
til virksomheder, der allerede er urentable, ber der ikke ydes forebyggende foranstaltninger
i form af erhvervelse af kapitalgrundlagsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter eller i
form af foranstaltninger vedrerende verdiforringede aktiver, som overstiger det belab, der
er ngdvendigt for at deekke manglende kapital, der konstateres 1 et negativt scenarie 1 en
stresstest eller tilsvarende. For at sikre, at den offentlige finansiering pé et tidspunkt
opherer, bar disse forebyggende foranstaltninger ogsé vare tidsbegrensede og indeholde
en klar tidsplan for deres afslutning ("strategi for udtraeden af stotteforanstaltningen").
Instrumenter med uendelig lebetid, herunder egentlige kernekapitalinstrumenter, ber kun
anvendes under ekstraordinere omstendigheder og vere underlagt visse kvantitative
begransninger, fordi de pa grund af deres karakter ikke er velegnede til at opfylde
betingelsen om, at de er midlertidige. De kompetente myndigheder ber anmode om en
engangsafhjelpningsplan fra institutter eller enheder, der ikke overholder betingelserne i
strategien for udtraeden af stotteforanstaltningen. For at sikre, at institutter eller enheder,
der viser sig ikke at veere levedygtige, udtreder af markedet, ber en relevant myndighed
afgere, om instituttet eller enheden er nodlidende eller forventeligt nedlidende, hvis den
kompetente myndighed ikke er tilfreds med athjelpningsplanen, eller hvis instituttet eller

enheden ikke overholder afhjelpningsplanen.
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Forebyggende foranstaltninger ber begranses til det beleb, som instituttet eller enheden
ville have brug for til at opretholde sin solvens i tilfeelde af et negativt scenarie i en
stresstest eller tilsvarende. I tilfzlde af forebyggende foranstaltninger i form af
foranstaltninger vedrerende verdiforringede aktiver ber det modtagende institut eller den
modtagende enhed kunne anvende det indrommede beleb til at dekke tab pa de overforte
aktiver eller i kombination med en erhvervelse af kapitalinstrumenter, forudsat at det
samlede beleb for den konstaterede manglende kapital ikke overskrides. Det er ogsa
nedvendigt at sikre, at forebyggende foranstaltninger i form af foranstaltninger vedrerende
vaerdiforringede aktiver er i overensstemmelse med eksisterende statsstotteregler og bedste
praksis, at de genopretter instituttets eller enhedens langsigtede levedygtighed, at
statsstatten begraenses til det nedvendige minimum, og at konkurrenceforvridninger
undgas. Af disse grunde ber de berorte myndigheder 1 tilfelde af forebyggende
foranstaltninger i form af foranstaltninger vedrerende vardiforringede aktiver tage hensyn
til de specifikke retningslinjer, herunder Kommissionens plan for, hvordan nationale
portefoljeadministrationsselskaber kan oprettes, og Kommissionens meddelelse af

16. december 2020 om handtering af misligholdte 14n efter covid-19-pandemien.
Forebyggende foranstaltninger i form af foranstaltninger vedrerende vaerdiforringede
aktiver ber altid vaere underlagt den overordnede betingelse, at de skal vare midlertidige.
Offentlige garantier, der ydes for en bestemt periode i forbindelse med det pageldende
instituts eller den padgeldende enheds vardiforringede aktiver, forventes at sikre bedre
opfyldelse af denne betingelse end overforsel af sidanne aktiver til en offentligt stottet

enhed.
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For at dekke vasentlige tilsidesattelser af tilsynskravene er det nedvendigt yderligere at
pracisere betingelserne for at fastsla, at holdingselskaber er nedlidende eller forventeligt
nedlidende. Et holdingselskabs tilsidesattelse af disse krav ber anses for at vere vasentlig,
hvis arten og omfanget af en sddan tilsidesattelse kan sammenlignes med en
tilsidesaettelse, der, hvis den blev begéet af et kreditinstitut, ville begrunde den kompetente
myndigheds inddragelse af tilladelsen i overensstemmelse med artikel 18 1

direktiv 2013/36/EU.

Medlemsstaterne kan 1 henhold til national ret have befojelse til at suspendere betalings-
eller leveringsforpligtelser, der kan omfatte berettigede indskud. Hvis suspensionen af
betalings- eller leveringsforpligtelser ikke er direkte forbundet med kreditinstituttets
finansielle situation, er indskud muligvis ikke indisponible med henblik pa

direktiv 2014/49/EU. Som folge heraf kan indskyderne muligvis ikke fa adgang til deres
indskud 1 en leengere periode. For at bevare indskydernes tro pa og tillid til banksektoren
og for at opretholde den finansielle stabilitet ber medlemsstaterne sikre, at indskyderne har
adgang til et passende dagligt belob fra deres indskud til dekning af navnlig
leveomkostningerne, hvis deres indskud bliver utilgengelige pd grund af en suspension af
betalinger af andre &rsager end arsager, der forer til udbetaling til indskyderen. En sadan
procedure ber fortsat vaere en undtagelse, og medlemsstaterne ber sikre, at indskyderne har

adgang til passende daglige belab.
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For at age retssikkerheden og i betragtning af den potentielle relevans af passiver, der
opstar som felge af usikre fremtidige begivenheder, herunder resultatet af retssager, der
verserer pa afviklingstidspunktet, er det nedvendigt at fastsatte, hvordan disse passiver ber
behandles med henblik pa anvendelse af bail-in-vaerktgjet. Afviklingsmyndigheder ber
sondre mellem forpligtelser baseret pa aktuelle forpligtelser hidrerende fra tidligere
begivenheder, som vil medfere et tab, men hvor tidspunktet for eller storrelsen af tabet er
usikker, og forpligtelser, der kan opstd 1 fremtiden, men som ikke vil medfere et tab, eller

som kun kan opsté 1 fremtiden, hvis en usikker begivenhed indtraffer.

Det ber ogsa praeciseres, at forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, og som er
baseret pa aktuelle forpligtelser hidrerende fra tidligere begivenheder, som vil medfere et
tab, skal behandles p4 samme méde som andre forpligtelser. Sddanne forpligtelser ber
kunne omfattes af bail-in, medmindre de opfylder et af de specifikke kriterier for at vaere
udelukket fra bail-in-verktejets anvendelsesomréde. I betragtning af den potentielle
relevans af disse forpligtelser i forbindelse med afvikling og for at sikre sikkerhed i
anvendelsen af bail-in-verktejet ber det praciseres, at de er en del af de passiver, der er
omfattet af bail-in, og at bail-in-varktejet derfor kan finde anvendelse pa dem. For at sikre
en effektiv anvendelse af bail-in-verktejet pa forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er
usikker, ber afviklingsmyndigheden have befgjelse til at nedbringe, herunder til nul,
hovedstolen af sddanne forpligtelser og til at konvertere sddanne forpligtelser til aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter. Nedbringelse eller konvertering kan imidlertid kun fa
virkning, hvis og ndr forpligtelsen, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, er endeligt

fastlagt med hensyn til tidspunkt og sterrelse.
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Det er nedvendigt at sikre, at en forpligtelse, der kan opsta i fremtiden som folge af en
usikker begivenhed, eller en forpligtelse, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, og som
er baseret pa en aktuel forpligtelse pa tidspunktet for afviklingen, ikke forringer
afviklingsstrategiens effektivitet og navnlig bail-in-verktejets effektivitet. For at nd dette
mal ber valuaren som led i veerdiansattelsen med henblik pé afvikling vurdere sddanne
forpligtelser og kvantificere disse forpligtelsers potentielle vardi efter bedste evne. For at
sikre, at instituttet eller enheden efter afviklingsprocessen kan opretholde tilstraekkelig
markedstillid 1 et passende tidsrum, ber valuaren tage hensyn til denne potentielle verdi
ved fastsettelsen af det beleb, hvormed passiver, der er omfattet af bail-in, skal nedskrives
eller konverteres for at genoprette kapitalprocenterne i det institut, der er under afvikling.
Afviklingsmyndigheden ber navnlig anvende sine konverteringsbefojelser pa passiver, der
er omfattet af bail-in, 1 det omfang det er nedvendigt for at sikre, at rekapitaliseringen af
instituttet under afvikling er tilstreekkelig til at deekke potentielle tab, der kan opsta som
folge af en forpligtelse, som kan opsta i fremtiden som felge af en usikker begivenhed,
eller som er baseret pa en aktuel forpligtelse, men hvor tidspunkt eller storrelse er usikker.
Ved vurderingen af det beleb, der skal nedskrives eller konverteres, ber
afviklingsmyndigheden neje overveje virkningen af det potentielle tab pa instituttet under
afvikling pé grundlag af en reekke faktorer, herunder sandsynligheden for, at begivenheden

indtreeffer, tidsrammen for dens indtraeffen og passivets storrelse.
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(28) Under visse omstendigheder har afviklingsmyndighederne, efter at
afviklingsfinansieringsordningen har ydet et bidrag pa op til hejst 5 % af instituttets eller
enhedens samlede passiver, herunder kapitalgrundlag, mulighed for at anvende yderligere
finansieringskilder til at stotte deres afviklingshandlinger yderligere. Det ber praciseres
narmere, under hvilke omstaendigheder afviklingsfinansieringsordningen kan yde
yderligere stotte, hvis alle passiver, der er omfattet af bail-in, som ikke er berettigede
indskud, der har en lavere prioritet end ikkedaekkede indskud fra fysiske personer og
mikrovirksomheder, smé og mellemstore virksomheder, og som ikke skensmessigt er

udelukket fra bail-in, er blevet nedskrevet eller konverteret fuldt ud.
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Indskud, der opfylder betingelserne for at blive betragtet som nedskrivningsrelevante
passiver, kan anvendes til at opfylde MREL. I betragtning af indskuddenes sarlige karakter
samt den rolle, de spiller 1 realokonomien og med hensyn til at opretholde tilliden til
banksystemet, bor medtagelsen af indskud 1 omfanget af passiver, der anvendes til at
opfylde MREL, imidlertid vaere underlagt strengere krav, da de nedskrivningsrelevante
ressourcer med henblik pa MREL ber kunne anvendes i deres helhed til at baere tabene og
bidrage til rekapitaliseringen af et kreditinstitut i tilfeelde af dets sammenbrud. For det
forste ber de indskud, der anvendes med henblik pA MREL, som det er tilfaeldet i henhold
til de nuverende regler, ikke kunne indehaves af fysiske personer eller
mikrovirksomheder, smé og mellemstore virksomheder. For det andet ber det praciseres,
at indskud, der giver ejeren ret til fortidig tilbagebetaling, ikke kan vaere omfattet af
MREL, herunder i de tilfelde, hvor de kontraktlige bestemmelser fastsatter, at fortidig
tilbagebetaling er betinget af betaling af et strafgebyr. For det tredje ber de relevante
kontraktlige bestemmelser for at sikre gennemsigtighed og minimere risikoen for
uhensigtsmassig placering af sddanne indskud udtrykkeligt henvise til kreditinstituttets
hensigt om at anvende disse indskud med henblik pa at opfylde MREL samt til det forhold,
at de ikke betragtes som berettigede indskud, og at ingen del af dette indskud derfor vil
blive tilbagebetalt via indskudsgarantiordningen 1 tilfeelde af indisponibilitet. For det fjerde
ber anvendelsen af indskud 1 MREL som hovedregel ikke vere tilladt, medmindre
afviklingsmyndighederne tidligere har givet tilladelse til, at de medtages i de
nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pA MREL pa grundlag af en vurdering af,
at sddanne indskud ikke behover at vaere beskyttet mod at baere tab i tilfaelde af afvikling
og ikke vil give anledning til en vasentlig hindring for afvikling.
Afviklingsmyndighederne ber kunne tillade generel anvendelse af indskud til at opfylde
MREL for hver afviklingsenhed uden en individuel vurdering af hvert indskud og
begraense medtagelsen af indskud til at opfylde MREL til faste beleb. Strukturerede indléan
kan, selv om de er passiver med derivatkomponenter, ogsé betragtes som et kreditinstituts

nedskrivningsrelevante passiver, forudsat at alle andre betingelser er opfyldt.
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(30) For at undgé cliff-effekter er det nedvendigt at indfere overgangsbestemmelser for de
eksisterende indskud, der kan betragtes som nedskrivningsrelevante passiver. For indskud,
der er modtaget inden den ... [24 maneder plus én dag fra datoen for dette
@ndringsdirektivs ikrafttreden], ber de nye kriterier fraviges. Overgangsbestemmelserne

ber ophere den ... [36 méineder fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttraeden].
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Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876'3 og (EU) 2019/877'* samt
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/879'5 blev det internationale "Total
Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet", der blev offentliggjort af Rédet for
Finansiel Stabilitet (FSB) den 9. november 2015 ("TLAC-standarden"), gennemfort i EU-
retten for globale systemisk vigtige banker, der i EU-retten betegnes som globale
systemisk vigtige institutter (G-SII'er). Ved forordning (EU) 2019/877 og direktiv

(EU) 2019/879 blev det MREL, der er fastsat i direktiv 2014/59/EU og i forordning (EU)
nr. 806/2014, ogsa @&ndret. Det er nedvendigt at tilpasse bestemmelserne om MREL, der er
fastsat i direktiv 2014/59/EU, til gennemforelsen af TLAC-standarden for G-SIl'er, for sa
vidt angar visse passiver, der kan anvendes til at opfylde den del af MREL, der ber
opfyldes med kapitalgrundlag og andre efterstillede passiver. Navnlig ber passiver, der er
sidestillet med visse udelukkede passiver, medtages i afviklingsenhedernes kapitalgrundlag
og efterstillede nedskrivningsrelevante instrumenter, hvis belgbet for disse udelukkede
passiver pa afviklingsenhedens balance ikke overstiger 5 % af afviklingsenhedens
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, og der ikke som folge af denne

medtagelse opstér risici 1 forhold til princippet om, at ingen kreditorer mé stilles ringere.

13

14

15

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om @ndring af
forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér gearingsgrad, net stable funding ratio, krav
til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko,
eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger,
store eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/877 af 20. maj 2019 om andring af
forordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angér kreditinstitutters og investeringsselskabers
tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 226,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/877/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/879 af 20. maj 2019 om andring af
direktiv 2014/59/EU for s vidt angar kreditinstitutters og investeringsselskabers
tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af
7.6.2019, s. 296, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/0j).
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For visse afviklingsenheder afth@nger den foretrukne afviklingsstrategi, der er fastsat i
afviklingsplanen eller koncernafviklingsplanen, primert af overforsel af aktiviteterne i
instituttet under afvikling til en privat keber eller til et broinstitut. [ sddanne tilfelde er det
muligt, at indskudsgarantiordningerne kan blive anmodet om at yde et bidrag til
afviklingshandlinger, potentielt for at sikre beskyttelse af visse indskud, der ikke er deekket
af indskudsgarantiordninger. For at begranse moral hazard ber det derfor preciseres, at
hvis afviklingsplanen omfatter anvendelse af virksomhedssalgsvarktejet eller
broinstitutvaerktejet og afviklingsenhedens udtraeden af markedet, bor MREL for den
pageldende afviklingsenhed ikke fastsattes til et niveau under visse terskler. Hvis
anvendelsen af reglerne for kalibrering af MREL resulterer i et belgb, der er hgjere end
disse terskler, bar dette hojere belab have forrang. Disse taerskler ber ikke finde
anvendelse pd det MREL, der er fastsat for afviklingsenheder, hvis foretrukne
afviklingsstrategi bestar i at anvende bail-in-verktejet med henblik pa enhedens
rekapitalisering i et omfang, der er tilstraekkeligt til at genoprette dens evne til fortsat at
udfere de aktiviteter, hvortil den er godkendt, selv ndr den foretrukne afviklingsstrategi
omfatter anvendelse af bail-in-varktejet i kombination med andre afviklingsvarktejer,

hvor sidstn@vnte anvendes som supplement.
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Direktiv 2014/59/EU indeholder ingen s&rlige regler om overgangsordninger eller
mellemliggende mélniveauer for opfyldelse af MREL efter 2024. Der kan imidlertid
forekomme situationer, hvor institutter eller enheder ikke straks ber vare forpligtet til at
opfylde et hgjere MREL fastsat af afviklingsmyndigheden, herunder de tilfelde, hvor
forhejelsen af MREL skyldes vaesentlige &ndringer vedrerende instituttet eller enheden
som folge af f.eks. fusioner eller overtagelser eller @ndringer af den foretrukne
afviklingsstrategi. Navnlig hvis den foretrukne afviklingsstrategi a@ndres fra likvidation ved
almindelig insolvensbehandling til anvendelse af en afviklingshandling, vil instituttet eller
enheden muligvis ikke straks vaere i stand til fuldt ud at opfylde det MREL, som
afviklingsmyndigheden har fastsat. Afviklingsmyndighederne ber derfor have befojelse til
at fastsatte passende overgangsperioder for opfyldelse af MREL. Desuden ber
afviklingsmyndighederne have befojelse til at fastsatte bindende mellemliggende
malniveauer for sdidanne institutter eller enheder for at sikre, at de opbygger deres
nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pA MREL pa en passende méde. For at
beskytte berettigede forventninger ber overgangsperioder, der tidligere er fastsat af
afviklingsmyndighederne pa grundlag af de regler, der var geeldende pd den relevante dato,

ikke bereres af de nye regler.
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Det er et krav, at institutter og enheder skal medtage kontraktmaessig anerkendelse af
virkningerne af bail-in-verktejet i aftaler eller instrumenter, 1 henhold til hvilke der
oprettes passiver, som er omfattet af lovgivningen i tredjelande, medmindre det juridisk
eller pd anden méde 1 praksis er umuligt at gere dette. Erfaringerne med anvendelsen af
afviklingsrammen har imidlertid vist, at kravene til disse kontraktbestemmelser om
anerkendelse af bail-in og proceduren for underretning om og vurdering af, at det i praksis
er umuligt at medtage sddanne bestemmelser, er unedvendigt brede, komplekse og
byrdefulde med hensyn til at opfylde malet om at sikre, at institutter, der eventuelt er
omfattet af afviklingshandlinger, kan afvikles. Det er derfor hensigtsmassigt at indsnavre
anvendelsesomradet for kravet til kapitalgrundlagsinstrumenter og passiver, der er omfattet
af bail-in, og dermed navnlig udelukke kontrakter, der skaber forpligtelser, der kan opsté 1
fremtiden som folge af en usikker begivenhed. Desuden ber der 1 anvendelsesomradet for
institutter og enheder, der er omfattet af kravet, tages hensyn til den strategi, der er planlagt
i afviklingsplanen. Af denne grund ber likvidationsenheder og datterselskaber af
afviklingsenheder, der ikke selv er afviklingsenheder, ikke vare forpligtet til at medtage
bestemmelsen om anerkendelse af bail-in i deres kontrakter, medmindre det kraeves af
afviklingsmyndigheden. Endelig ber proceduren for institutters og enheders indberetning
af sddanne situationer til afviklingsmyndigheden, selv om der ikke kraves justeringer af
institutternes og enhedernes begrundelse for at paberabe sig, at det i praksis er umuligt at
medtage bestemmelsen om anerkendelse af bail-in 1 deres kontrakter, forenkles og

indarbejdes 1 den arlige indberetning med henblik pa afviklingsplanlaegning.
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For at lette afviklingsplanlegningen, vurderingen af afviklingsmulighederne og udevelsen
af befojelsen til at athjelpe eller fjerne hindringer for afvikling samt fremme udveksling af
oplysninger bor afviklingsmyndigheden for et institut med vesentlige filialer i andre

medlemsstater kunne oprette og vaere formand for et afviklingskollegium.

Da oplysninger vedrerende det samlede antal kunder, for hvilke et institut eller en enhed er
den eneste eller vigtigste bankpartner, og som opbevares af de centrale automatiske
mekanismer, der er oprettet i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv

(EU) 2015/849'6, kan veere nedvendige og forholdsmaessige for at foretage vurderingen af
offentlighedens interesse, ber afviklingsmyndigheder kunne modtage disse oplysninger pa
grundlag af en individuel vurdering af den konkrete sag. Det ngjagtige tidspunkt for

afviklingsmyndighedernes indirekte adgang til oplysninger ber ogsé praciseres.

16

Europa-Parlamentets og Rédets Direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, om @&ndring af Europa-Parlamentets og Ridets forordning

(EU) nr. 648/2012 og om ophzvelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF
samt Kommissionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/0j).
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Der er et samspil mellem afviklingsrammen og reglerne om markedsmisbrug. Selv om
handlinger, der treeffes i forbindelse med afvikling eller som forberedelse til afvikling, vil
kunne betegnes som intern viden i1 henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 596/201417, risikerer for tidlig offentliggerelse af dem navnlig at bringe
afviklingsprocessen i fare. Hvis sddanne handlinger er mellemliggende skridt i en
langvarig proces, krever forordning (EU) nr. 596/2014 ikke gjeblikkelig offentliggerelse. |
andre tilfeelde kan institutter eller enheder tage skridt til at lose dette problem ved at
udsatte offentliggerelsen af intern viden til offentligheden 1 henhold til artikel 17, stk. 4
eller 5, i naevnte forordning. De rette incitamenter er dog ikke altid til stede pa tidspunktet
for afviklingen eller nér afviklingen forberedes, séledes at instituttet eller enheden kan tage
initiativ til en sddan udsattelse. For at undga sddanne situationer bor
afviklingsmyndighederne have befojelse til at kraeve, at et institut eller en enhed sikrer
fortroligheden af intern viden om forberedelsen af afvikling og om afviklingsprocessen
eller nedskrivning og konvertering, sa lenge de finder det nedvendigt for at na
afviklingsmalene. Institutter og enheder ber kun vere forpligtet til at offentliggere en
sddan intern viden i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 596/2014, nér de er blevet
underrettet af afviklingsmyndigheden om, at det ikke leengere er nedvendigt at sikre
fortrolighed for at na afviklingsmalene. Hvis fortroligheden ikke leengere er sikret, ber
institutter og enheder dog forpligtes til at offentliggere den interne viden sa hurtigt som

muligt.

17

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om
markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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Der ber ogsé opretholdes en passende sammenhang mellem lon og resultater i tilfeelde af
afvikling, navnlig hvis tabene sandsynligvis vil blive overfort til
afviklingsfinansieringsordningerne. I sddanne tilfelde ber enhver variabel aflenning af
medlemmerne af ledelsesorganet og den daglige ledelse i instituttet under afvikling, som
ikke er blevet udbetalt eller ikke er blevet optjent, annulleres. Medmindre et medlem af
ledelsesorganet eller den daglige ledelse dokumenterer, at de ikke deltog i eller ikke var
ansvarlige for den adfard, der forte til eller bidrog til, at instituttet under afvikling blev
nedlidende, ber den variable aflonning, der blev optjent eller udbetalt i de 24 méneder, der

gik forud for afgerelsen om at treeffe afviklingshandlinger, tilbagefores eller tilbagebetales.

Efter den indledende opbygningsperiode for de afviklingsfinansieringsordninger, der er
fastsat 1 direktiv 2014/59/EU, kan deres respektive disponible finansielle midler opleve
mindre fald til under mélniveauet, navnlig som folge af en stigning 1 de deekkede indskud.
Det er séledes sandsynligt, at de ex ante-bidrag, der sandsynligvis vil blive opkravet under
disse omstandigheder, vil vaere sma. Det kan saledes forekomme, at storrelsen af sddanne
ex ante-bidrag i nogle ar ikke leengere vil svare til omkostningerne ved opkrevningen af
disse bidrag. Afviklingsmyndighederne ber derfor kunne udskyde opkravningen af

ex ante-bidrag i op til tre ar, indtil det beleb, der skal opkraves, nar op pa et beleb, der star
i rimeligt forhold til omkostningerne ved opkravningsprocessen, forudsat at en sadan
udsettelse ikke i veesentlig grad pavirker afviklingsmyndighedernes mulighed for at

anvende afviklingsfinansieringsordninger.
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Uigenkaldelige betalingsforpligtelser er et af elementerne i
afviklingsfinansieringsordningernes disponible finansielle midler. Det er derfor nedvendigt
at preecisere, under hvilke omstaendigheder disse betalingsforpligtelser kan kraves opfyldt.
Hvis en enhed opherer med at vare forpligtet til at betale bidrag til en
afviklingsfinansieringsordning efter en afgerelse om at give afkald pa sin tilladelse, ber
den uigenkaldelige betalingsforpligtelse annulleres. For at sikre, at annulleringen af den
uigenkaldelige betalingsforpligtelse ikke forer til en situation, hvor de disponible
finansielle midler i afviklingsfinansieringsordningen falder til under et niveau, som
afviklingsmyndigheden anser for tilstraekkeligt, ber afviklingsmyndigheden have befojelse
til at fastseette et bidrag, som den relevante enhed ber vere forpligtet til at betale.
Afviklingsmyndigheden ber 1 sin afgerelse tage beherigt hensyn til behovet for at
opretholde lige vilkér for alle deltagende institutter, herunder den enhed, der opherer med
at vaere omfattet af anvendelsesomradet for artikel 1 i direktiv 2014/59/EU.
Afviklingsmyndigheden skal give en detaljeret begrundelse for sin afgerelse og
offentliggere denne afgerelse, herunder sin begrundelse, i sin arlige rapport. For at skabe
storre gennemsigtighed og sikkerhed med hensyn til andelen af uigenkaldelige
betalingsforpligtelser i det samlede belgb af ex ante-bidrag, der skal opkraeves, bor
afviklingsmyndigheden desuden fastsatte en sidan andel pé arsbasis inden for de
geldende grenser. Den kompetente myndighed ber bestrabe sig pa at sikre, at enhver
procyklisk virkning af uigenkaldelige betalingsforpligtelser, athaengigt af deres

regnskabsmassige behandling, atbades.
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Det maksimale arlige belab for ekstraordinaere ex post-bidrag til afviklingsfinansieringsordninger,
som kan kraeves indbetalt, er i gjeblikket begranset til tre gange storrelsen af ex ante-
bidragene. Efter den indledende opbygningsperiode, der er fastsat i direktiv 2014/59/EU,
vil sddanne ex ante-bidrag under andre omstaendigheder end ved anvendelse af
afviklingsfinansieringsordningerne kun athange af variationer i de dekkede indskud og vil
derfor sandsynligvis blive sma. Fastsettelse af det maksimale beleb for ekstraordinaere

ex post-bidrag pa grundlag af ex ante-bidrag kan derfor fore til en drastisk begraensning af
afviklingsfinansieringsordningernes mulighed for at opkrave ex post-bidrag og dermed
reducere deres handleevne. For at undga et sddant resultat ber der fastsaettes en anden
graense, og det maksimale belob for ekstraordinere ex post-bidrag, der kan kraeves
indbetalt, bor fastsattes til tre gange en ottendedel af mélniveauet for den padgeldende

afviklingsfinansieringsordning.
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Ved direktiv 2014/59/EU blev prioritetsrekkefolgen for indskud i henhold til national ret
om almindelig insolvensbehandling delvis harmoniseret. Disse regler fastsatte en
trestrenget prioritetsrekkefolge for indskud, hvor dekkede indskud havde hgjeste prioritet,
efterfulgt af berettigede indskud fra fysiske personer og mikrovirksomheder, sma og
mellemstore virksomheder over dekningsniveauet. De resterende indskud, dvs. indskud fra
store virksomheder, der overstiger dekningsniveauet, og indskud, der ikke kan
tilbagebetales af indskudsgarantiordningen, skulle have en lavere prioritet, men deres
position var ikke harmoniseret pa anden méade. Endelig havde indskudsgarantiordningernes
fordringer samme hgjere prioritet som daekkede indskud. Denne delvise harmonisering har
dog ikke vist sig at veere den optimale lgsning for indskyderbeskyttelse. Delvis
harmonisering har skabt forskelle 1 behandlingen af de resterende indskydere i
medlemsstaterne, navnlig fordi et stigende antal medlemsstater har besluttet ogsé at give de
resterende indskud en retlig fortrinsstilling. Disse forskelle har ogsa skabt vanskeligheder i
forbindelse med fastleeggelsen af den kontrafaktiske insolvenssituation for
grenseoverskridende koncerner i forbindelse med vardiansattelserne ved afviklingen.
Desuden har den manglende generelle indskyderpraference kunnet skabe problemer med
overholdelsen af princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere, navnlig néar de
indskud, hvis prioritet ikke er blevet harmoniseret ved direktiv 2014/59/EU, har samme
prioritet som foranstillede fordringer. Derfor ber prioriteringen af indskud 1 den nuvarende

prioritetsreekkefolge for fordringer a&ndres.
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Prioritetsraekkefolgen for indskud ber harmoniseres fuldt ud ved gennemforelse af en
generel indskyderpraference, hvor alle indskud har en hejere prioritet end almindelige
usikrede fordringer, med begransede undtagelser. En generel indskyderpraference vil
bidrage til at styrke indskydernes tillid og yderligere forebygge risikoen for stormlab pa
banker. get indskyderbeskyttelse er ogsa i overensstemmelse med den centrale rolle, som
indskud spiller i realokonomien som det primare redskab til opsparing og betalinger samt i
bankvirksomhed, hvor indskud udger en vigtig finansieringskilde og er en vigtig drivkraft
for tilliden til banksystemet, som bliver sarlig relevant i tider med markedsstress. Desuden
forbedrer en generel indskyderpraeference kreditinstitutters afviklingsmuligheder ved at
oge deres evne til at opfylde kravene om adgang til afviklingsfinansieringsordningerne og
reducere det finansieringsbelob, der kreves fra disse ordninger, pd grund af den lavere
risiko for at overtreede princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere, nar almindelig
usikret geeld omfattes af bail-in. Navnlig ville fjernelsen af indskud fra insolvensklassen
med almindelige usikrede fordringer ege de resterende almindelige usikrede fordringers
mulighed for bail-in ved at minimere risikoen for overtraedelser af princippet om, at ingen
kreditorer ma stilles ringere. Ved at mindske sandsynligheden for, at indskud nedskrives
eller konverteres for at sikre adgang til afviklingsfinansieringsordninger, vil den generelle
indskyderpraference bidrage til at gore bail-in-varktejet mere effektivt og trovaerdigt og
fore til oget gennemsigtighed og retssikkerhed 1 afviklingsrammen. Den generelle
indskyderpraference vil ogsé bidrage til trovaerdigheden af overforselsstrategier i
forbindelse med afvikling, da den vil gere det enklere at medtage hele indskudskontrakten i
de passiver, der skal overferes til en privat keber eller et broinstitut, til gavn for
kundeforholdet og franchisevardien af instituttet under afvikling. Endelig vil en
fuldsteendig harmonisering af indskydernes prioritetsrekkefolge ved insolvens vare
gavnlig set ud fra et greenseoverskridende perspektiv og med hensyn til lige

konkurrencevilkar.
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Det er hensigtsmassigt at udelukke visse ikkeberettigede indskud fra den generelle
indskyderpraference. Navnlig ber indskud, der modtages af et kreditinstitut med henblik
pa opfyldelse af MREL, ikke have en retlig fortrinsstilling, da dette ville vare uforeneligt
med det generelle princip om, at passiver, der indgdr i MREL, ber bere tab og bidrage til
rekapitaliseringen af et kreditinstitut, hvis det bliver nedlidende. Prioritetsraekkefelgen for
sadanne indskud ber ikke harmoniseres ved direktiv 2014/59/EU, men ber i stedet
fastsaettes 1 overensstemmelse med de gaeldende lovbestemte og kontraktlige
bestemmelser. Desuden ber prioritetsreekkefolgen ikke variere 1 indskuddets lobetid,
athangigt af om afviklingsmyndigheden har givet tilladelse til, at det medtages i de

nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pA MREL, eller af dets restlabetid.

Den nuvarende trestrengede prioritetsrekkefolge for indskud ber bibeholdes, da den giver
en sterk beskyttelse af indskudsgarantiordningernes fordringer og dermed af deres
finansieringsmidler. I lyset af @ndringerne af direktiv 2014/49/EU indfert ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/...18*, som medtager visse offentlige
myndigheders indskud i anvendelsesomrédet for tilbagebetaling fra
indskudsgarantiordninger, er det imidlertid hensigtsmassigt, at den del af disse indskud,
der overstiger dekningsniveauet, har samme prioritet som berettigede indskud fra fysiske
personer og fra mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder over

dekningsniveauet.

18

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/... af ... om @ndring af direktiv 2014/49/EU
for sd vidt angar omfanget af indskudsbeskyttelse, brug af indskudsgarantiordningers midler,
grenseoverskridende samarbejde og gennemsigtighed (EUT L ..., ELL ...).

EUT: Indsat venligst nummeret pé direktivet i dokument ST 15484/25 (2023/0115(COD)) i
teksten, og udfyld den tilherende fodnote.
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Afviklingsfinansieringsordninger kan anvendes til at stotte anvendelsen af
virksomhedssalgsvarktejet eller broinstitutvaerktejet, hvorved en rekke aktiver, rettigheder
og passiver 1 instituttet under afvikling overfores til en modtager. I et sddant tilfaelde kan
afviklingsfinansieringsordningen have en fordring pa den resterende del af instituttet eller
enheden i forbindelse med den efterfelgende likvidation ved almindelig
insolvensbehandling. Dette kan forekomme, hvis afviklingsfinansieringsordningen
anvendes i forbindelse med tab, som kreditorer ellers ville have baret, herunder i form af
garantier for aktiver og passiver eller dekning af forskellen mellem de overforte aktiver og
passiver. For at sikre, at de aktionerer og kreditorer, der efterlades i den resterende del af
instituttet eller enheden, effektivt absorberer tabene i instituttet under afvikling, og
forbedre muligheden for tilbagebetaling ved insolvens til det afviklingsspecifikke
sikkerhedsnet, ber disse fordringer i afviklingsfinansieringsordningen mod den resterende
del af instituttet eller enheden og fordringer, der opstar som felge af rimelige udgifter, der
er afholdt korrekt, ved insolvens have hgjere prioritet end indskydernes og
indskudsgarantiordningernes fordringer. Eftersom kompensation udbetalt til aktionaerer og
kreditorer fra afviklingsfinansieringsordninger som folge af tilsidesattelse af princippet
om, at ingen kreditorer ma stilles ringere, har til formal at kompensere dem for resultaterne
af afviklingshandlingen, ber denne kompensation ikke give anledning til krav fra disse

ordninger.
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(47) For at sikre tilstrekkelig fleksibilitet og gere det lettere for indskudsgarantiordningerne at
gribe ind til stette for anvendelsen af afviklingsverktejerne, ndr de forer til, at instituttet
under afvikling udtreeder af markedet, ber visse aspekter af anvendelsen af
indskudsgarantiordninger i forbindelse med afvikling praciseres. Det er navnlig
nedvendigt at precisere, at indskudsgarantiordningers midler i visse tilfeelde og pé klare
betingelser kan anvendes til at stotte overferselstransaktioner, der omfatter indskud,
herunder berettigede indskud over det deekningsniveau, som den pagaeldende
indskudsgarantiordning yder, og ogsa de ikkeberettigede indskud, der indgar i den
generelle indskyderpraeference. En indskudsgarantiordnings bidrag ber have til formal at
daekke den manglende vardi af de aktiver, der overfores til en keber eller et broinstitut, i
forhold til verdien af de overforte indskud. Hvis keberen kraver et bidrag som led i
transaktionen for at sikre sin kapitalneutralitet og fortsat opfyldelse af kaberens
kapitalkrav, ber indskudsgarantiordningen ogsa bidrage hertil. En indskudsgarantiordnings
stotte til afviklingshandlinger ber tage form af kontanter eller andre former sdsom garantier
eller tabsdelingsaftaler, der kan minimere stottens indvirkning pa den pagaldende
indskudsgarantiordnings disponible finansielle midler og samtidig sikre, at

indskudsgarantiordningens bidrag opfylder sine formal.
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Indskudsgarantiordningens bidrag ved afvikling ber vare underlagt visse begrensninger.
For det forste ber indskudsgarantiordningens samlede bidrag i enhver afviklingssag ikke
overstige de deekkede indskud 1 det pdgeldende kreditinstitut. For det andet ber det sikres,
at enhver indgriben fra indskudsgarantiordningens side 1 en afviklingshandling, der
primart er baseret pa bail-in-varktejet med henblik pa rekapitalisering af instituttet under
afvikling og videreforelse af dets aktiviteter, ikke overstiger det tab, som
indskudsgarantiordningen ville bare ved insolvens, hvis den foretog udbetalinger til
dakkede indskydere og indtridte i1 deres fordringer pé instituttets aktiver. For det tredje ber
indskudsgarantiordningens bidrag, hvis indskudsgarantiordningen anvendes til stotte for
afviklingshandlinger, der hovedsagelig bestar i overforsel af forretningsaktiviteterne til en
kaber eller til et broinstitut, ikke overstige 62,5 % af mélniveauet, medmindre den
udpegede myndighed i henhold til direktiv 2014/49/EU velger at undlade at anvende
denne graense for at undga negative virkninger for den finansielle stabilitet eller for at
bevare indskydernes adgang til deres indskud. EBA ber udarbejde retningslinjer for
betingelserne for at undlade at anvende denne granse. For det fjerde bor
indskudsgarantiordningens bidrag ikke overstige forskellen mellem de overforte aktiver og
de overforte indskud og passiver med samme eller hgjere prioritet ved insolvens end disse
indskud. Dette vil sikre, at bidraget fra indskudsgarantiordningen kun anvendes til at undga
at pafere indskyderne tab, hvor det er relevant, og ikke til beskyttelse af kreditorer, der har
lavere prioritet end indskud ved insolvens. Hvis det er relevant, kan bidraget dog ogsé

omfatte et belob, der er nedvendigt for at sikre den modtagende enheds kapitalneutralitet.
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Det ber praeciseres, at indskudsgarantiordningen kun ber kunne bidrage til en overforsel af
andre passiver end dekkede indskud i forbindelse med en afvikling, hvis
afviklingsmyndigheden i det enkelte tilfaelde konkluderer, at indskud, der er omfattet af
den generelle indskyderpraference, bortset fra dekkede indskud, ikke kan omfattes af bail-
in eller efterlades i1 den resterende del af instituttet under afvikling, som vil blive likvideret,
og hvis betingelserne for anvendelse af afviklingsfinansieringsordningerne ikke opfyldes
gennem bidrag fra aktionarer og kreditorer. Afviklingsmyndigheden ber navnlig kunne
undg at fordele tab til disse indskud, nar udelukkelsen er strengt nedvendig og
forholdsmaessig for at sikre videreforelsen af kritiske funktioner og centrale
forretningsomrader eller er nedvendig for at undga omfattende afsmitning og finansiel
ustabilitet, der kan fordrsage en alvorlig forstyrrelse af Unionens eller en medlemsstats
okonomi. De samme grunde ber gelde for medtagelsen 1 overforslen til en kaber eller et
broinstitut af andre passiver, der er omfattet af bail-in, med en lavere prioritet end dekkede
indskud. I sé fald ber overferslen af disse passiver, der er omfattet af bail-in, ikke stottes
med bidraget fra indskudsgarantiordningen. Hvis der er behov for ekstern finansiel stotte
til overforslen af disse passiver, der er omfattet af bail-in, ber denne stotte ydes af

afviklingsfinansieringsordningen.
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I betragtning af muligheden for at anvende indskudsgarantiordninger i forbindelse med
afvikling er det nedvendigt yderligere at pracisere, pa hvilke betingelser
indskudsgarantiordningens bidrag kan medregnes i opfyldelsen af kravene om adgang til
afviklingsfinansieringsordninger. Denne mulighed ber kun vere tilgengelig for
kreditinstitutter med en samlet veerdi af aktiver pa 80 mia. EUR eller derunder og i
forbindelse med en afviklingshandling, der primert er baseret pa anvendelsen af
virksomhedssalgsvarktejet eller broinstitutvaerktejet. For at sikre, at afviklingen fortsat
primart finansieres af kreditinstituttets interne ressourcer, og for at minimere
konkurrenceforvridninger ber anvendelse af bidraget fra indskudsgarantiordningen til at
sikre adgang til afviklingsfinansieringsordninger kun veere mulig for kreditinstitutter, for
hvilke afviklingsplanen eller koncernafviklingsplanen i de foregdende 24 méneder, inden
der treffes afviklingshandlinger, ikke giver mulighed for en velordnet likvidation af dem 1
tilfzelde af sammenbrud, eftersom det MREL, som afviklingsmyndighederne har fastsat for
disse kreditinstitutter, er blevet fastsat pa et niveau, der omfatter bade tabsabsorbering og
rekapitaliseringsbeleb. Det MREL, som afviklingsmyndigheden har fastsat for
kreditinstitutter med en samlet vaerdi af aktiver pa individuelt grundlag pé over

30 mia. EUR, ber opfylde minimumsniveauerne for MREL for institutter og enheder med
foretrukne afviklingsstrategier, der primaert omfatter anvendelse af overforselsvarktojer i
forbindelse med afvikling, selv om den respektive afviklingsplan eller
koncernafviklingsplan havde fastsat forskellige foranstaltninger, og disse kreditinstitutters
MREL derfor ikke var omfattet af disse minimumsniveauer. Forud for
indskudsgarantiordningens bidrag ber der desuden bidrages med kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver med henblik pa tabsabsorbering og rekapitalisering i
videst muligt omfang. Endelig ber medlemsstaterne kunne krave, at instituttet under
afvikling ikke ma have overtradt sit MREL, herunder de bindende mellemliggende mal,
inden for en vis periode forud for afviklingshandlingen, uden at dette bererer kortsigtede

tekniske overtredelser af MREL.
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(51) Hvis bidraget fra aktionarer og kreditorer i instituttet under afvikling gennem
nedbringelse, nedskrivning eller konvertering af deres passiver eller gennem de tab, som de
forventes at bare ved likvidationen af den resterende del af enheden, sammenlagt med
bidraget fra indskudsgarantiordningen, udger mindst 8 % af instituttets samlede passiver,
herunder kapitalgrundlag, ber afviklingsmyndigheden kunne anvende
afviklingsfinansieringsordningen til at yde yderligere finansiering, hvis dette er nedvendigt
for at sikre effektiv afvikling i overensstemmelse med afviklingsméalene. I sddanne tilfelde
ber indskudsgarantiordningens bidrag begrenses til det beleb, der er nedvendigt for at give
adgang til afviklingsfinansieringsordningen. For et kreditinstitut med en samlet verdi af
aktiver pé individuelt grundlag pa mellem 30 mia. EUR og 80 mia. EUR ber bidraget fra
indskudsgarantiordningen desuden ikke overstige 2,5 % af kreditinstituttets samlede

passiver, herunder dets kapitalgrundlag pa individuelt grundlag.
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(52)

(33)

Under ekstraordinaere omstendigheder kan det forekomme, at afviklingsfinansieringsordningens
bidrag pa 5 % af de samlede passiver, herunder kapitalgrundlaget, ikke er tilstraekkeligt til
at dekke finansieringsbehovet for en given afviklingshandling. I sddanne tilfzlde, og hvis
dette bidrag er blevet muliggjort af indskudsgarantiordningens indgriben, ber
indskudsgarantiordningen pa visse betingelser yde et yderligere bidrag svarende til de tab,
som dekkede indskud ville have lidt, hvis de ikke var beskyttet. Omkostningerne ved dette
yderligere bidrag ber ikke overstige de tab, som indskudsgarantiordningen ville have béret
1 det hypotetiske scenarie med likvidation ved almindelig insolvensbehandling og
tilbagebetaling af deekkede indskud. Desuden ber summen af indskudsgarantiordningens
forste bidrag og yderligere bidrag ikke overstige de dekkede indskud i det pdgaeldende
kreditinstitut. Sammen med indskudsgarantiordningens yderligere bidrag ber
afviklingsmyndigheden kunne soge yderligere finansiering fra alternative

finansieringskilder, hvis betingelserne for denne finansiering er opfyldt.

Hvis indskudsgarantiordningens midler anvendes ved anvendelsen af
virksomhedssalgsvarktejet eller broinstitutvaerktejet, alene eller sammen med bidrag fra
afviklingsfinansieringsordningen, ber den resterende del af enheden efter overforsel af
aktiver, rettigheder og passiver likvideres pa en velordnet made i overensstemmelse med
galdende national ret, jf. artikel 37, stk. 6, 1 direktiv 2014/59/EU. Hvis
indskudsgarantiordningens midler anvendes til stotte for broinstitutverktejet, bor
broinstituttets drift desuden indstilles i overensstemmelse med artikel 41, stk. 3, 5 0og 6, 1

direktiv 2014/59/EU.
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For at lette processen med vedtagelse af meget tekniske aspekter af indberetningskravene
og forbedre afviklingsmyndighedernes gennemforelse og overvagning heraf ber de
mandater, som EBA har faet til at udarbejde gennemforelsesmassige tekniske standarder,
revideres for at sikre konsekvens 1 anvendelsesomradet for og indholdet af de forskellige
mandater i hele direktiv 2014/59/EU. Disse mandater ber ogsa bringes i overensstemmelse
med bestemmelserne om indberetning og offentliggerelse af tilsynsmassige oplysninger i
forordning (EU) nr. 575/2013. Disse @ndringer af eksisterende mandater bor lette
fremtidige revisioner af de gennemforelsesmeassige tekniske standarder og har ikke til
formal at pavirke de indberetnings- og oplysningsforpligtelser, der i gjeblikket er
geldende. Kommissionen ber tilleegges befajelse til at vedtage disse
gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som EBA udarbejder, ved hjelp af
gennemforelsesretsakter 1 overensstemmelse med artikel 291 1 traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsmade (TEUF) og i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010. Anvendelsesomradet for eksisterende reguleringsmaessige
tekniske standarder for estimering af kravene om yderligere kapitalgrundlag og det
kombinerede bufferkrav til afviklingsenheder ber udvides til at omfatte enheder, der ikke
er blevet udpeget som afviklingsenheder, hvis disse krav ikke er fastsat pd samme grundlag
som MREL. Kommissionen ber tillegges befojelser til at supplere direktiv 2014/59/EU
ved at vedtage de reguleringsmassige tekniske standarder, som EBA udarbejder, ved hjelp
af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 290 1 TEUF og i overensstemmelse

med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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(55) For at muliggere en bedre integration af indberetning og fremleggelse af oplysninger
vedrarende MREL ber EBA offentliggere institutters og enheders oplysninger pa en
centraliseret mide, samtidig med at alle institutters og enheders ret til selv at offentliggere
sadanne data og oplysninger respekteres. En sddan centraliseret fremlaeggelse af
oplysninger ber give EBA mulighed for at offentliggere oplysninger fra sma og
ikkekomplekse institutter, som er baseret pa de oplysninger, som disse institutter har
indberettet til kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder, og ber dermed 1
vasentlig grad mindske den administrative byrde, som sma og ikkekomplekse institutter
palaegges. P4 samme tid ber centraliseringen af fremleggelsen af oplysninger ikke medfere
omkostninger for andre institutter og enheder, og den ber gge gennemsigtigheden og
reducere omkostningerne ved adgang til tilsynsoplysninger for markedsdeltagere. En sadan
oget gennemsigtighed ber fremme sammenligneligheden af data pd tvars af institutter og
enheder og fremme markedsdisciplin. Centraliseringen af fremlaeggelse af oplysninger i
forbindelse med afvikling sikrer overensstemmelse med den procedure, der gelder for
offentliggoarelse af tilsynsmaessige oplysninger som fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013,

for at sikre, at alle oplysningsforpligtelser behandles pa samme méde.
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I betragtning af EBA's rolle med hensyn til at fremme konvergensen mellem
myndighedernes praksis ber EBA overvédge og rapportere om den interne praksis og de
interne metoder, som afviklingsmyndighederne anvender, nar de treeffer afgorelse om,
hvorvidt et institut eller en enhed ber udpeges til afvikling eller til likvidation ved
almindelig insolvensbehandling, i lyset af afviklingsmélene og af, hvorvidt afvikling vil
vare begrundet i offentlighedens interesse. EBA ber ogsa overvige og rapportere om
afviklingsmyndighedernes fremskridt med hensyn til at forbedre afviklingsmulighederne
for institutter og koncerner og om afviklingsmyndighedernes handlinger og forberedelser
for at sikre en effektiv gennemforelse af afviklingsvarktajerne og -befojelserne. I disse
rapporter bor EBA ogsé vurdere graden af gennemsigtighed i1 de foranstaltninger, som
afviklingsmyndighederne treffer over for relevante eksterne interessenter, og omfanget af
deres bidrag til afviklingsberedskabet og afviklingsmulighederne for institutter og

koncerner.

I forbindelse med EBA's opgaver med at bidrage til at sikre en sammenhangende og
koordineret krisestyrings- og afviklingsordning 1 Unionen ber EBA koordinere og fore
tilsyn med krisestyringssimuleringsevelser i hele Unionen. Disse simuleringer ber omfatte
koordinering og samarbejde mellem kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder
under forvaerringen af institutters og enheders finansielle situation, afprevning af
anvendelsen af varktejskassen 1 forbindelse med genopretnings- og afviklingsplanlegning,
tidlig indgriben og afvikling pd en holistisk médde. Disse krisesimuleringsovelser bor
navnlig tage hensyn til den greenseoverskridende dimension i1 samspillet mellem de
relevante myndigheder og anvendelsen af de tilgengelige verktajer og befajelser. Hvor det
er relevant, ber krisesimuleringsevelserne ogsa omfatte vedtagelsen og gennemforelsen af

afviklingsordninger i bankunionen i henhold til forordning (EU) nr. 806/2014.

15445/1/25 REV 1 52

DA



(58) Uanset de geeldende regler om tavshedspligt ber udvekslingen af oplysninger mellem
afviklingsmyndigheder og skattemyndigheder forbedres. En sddan udveksling ber fin

sted 1 overensstemmelse med national ret. Hvis oplysningerne stammer fra en anden

de

medlemsstat, ber de kun udveksles med udtrykkelig accept fra den relevante myndighed,

som har videregivet dem.
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Direktiv (EU) 2019/879 @ndrede direktiv 2014/59/EU for at indfere sarlige regler for at
sikre, at detailkunder ikke har uforholdsmassigt store investeringer i instrumenter, der er
nedskrivningsrelevante med henblik pa MREL-kravet for institutter og enheder. Hvis
detailkunder har uforholdsmaessigt store besiddelser af MREL-instrumenter, kan det vaere
til skade for et instituts eller en enheds afviklingsmuligheder og kan skabe problemer for
den finansielle stabilitet. Dette kan navnlig vaere problematisk, nar detailkunderne ogsé er
indskydere i det udstedende institut, da disse indskydere er serligt sarbare over for
uhensigtsmassig placering af instituttets egne instrumenter. Myndighederne ber derfor
sikre, at selgere, institutter og enheder overholder de foranstaltninger, som
medlemsstaterne har vedtaget til gennemforelse af direktiv (EU) 2019/879 for at sikre
beskyttelsen af detailkunder. Hvis disse foranstaltninger ikke anvendes korrekt, ber
myndighederne handh@ve disse regler. Det er derfor hensigtsmassigt at indfore serlige
befojelser i direktiv 2014/59/EU for at adressere manglende overholdelse af de sarlige
regler om beskyttelse af detailkunder sidelebende med de eksisterende befajelser i

direktiv 2014/65/EU.
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Ved hjelp af den eksisterende indberetning med henblik pé afviklingsplanlegning og
MREL ber afviklingsmyndighederne vurdere arten af investorgrundlaget i
nedskrivningsrelevante instrumenter med henblik pa MREL, nér de vurderer
afviklingsmulighederne for institutter og enheder, og om nedvendigt kraver, at instituttet
eller enheden afhjalper eller fjerner eventuelle konstaterede hindringer. Endelig ber EBA i
samarbejde med Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1095/2010", afleegge rapport om de foranstaltninger, som
medlemsstaterne har vedtaget til beskyttelse af detailkunder for sa vidt angér
geldsinstrumenter, der er nedskrivningsrelevante med henblik p4 MREL i henhold til
direktiv 2014/59/EU, og sammenligne og vurdere enhver potentiel indvirkning pa
grenseoverskridende transaktioner. Pa dette grundlag vil Kommissionen kunne vedtage et

lovgivningsforslag for at sikre en mere effektiv beskyttelse af detailkunder.

19 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(61)

Konsekvensanalyser af hej kvalitet er afgerende for udviklingen af velfunderede og
evidensbaserede lovgivningsforslag, mens fakta og dokumentation er afgerende som
grundlag for de beslutninger, der treeffes under lovgivningsproceduren. Derfor ber EBA,
Den Felles Afviklingsinstans og ECB pd Kommissionens anmodning give den alle de
oplysninger, den har brug for til sine politikudviklingsrelaterede opgaver, herunder
udarbejdelse af konsekvensanalyser og udarbejdelse og forhandling af lovgivningsforslag.
Hvis disse oplysninger ikke er tilgeengelige for EBA, Den Falles Afviklingsinstans eller
ECB, ber de stilles til rddighed af afviklingsmyndighederne, de kompetente myndigheder

og andre medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker.

I betragtning af behovet for at beskytte den finansielle stabilitet og handle hurtigt ber
afviklingsmyndighederne ikke vaere omfattet af udbudsprocedurerne for sa vidt angar
offentlige kontrakter om vardiansattelsestjenester med henblik pa afvikling og pa
vurderingen af, om aktionarer og kreditorer ville have modtaget en bedre behandling, hvis
instituttet under afvikling havde varet underlagt almindelig insolvensbehandling. De
leverede tjenester bar derfor ikke vaere omfattet af anvendelsesomradet for Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/24/EU. For sé vidt angér juridiske tjenesteydelser,
som afviklingsmyndighederne kan have brug for, er visse juridiske tjenesteydelser allerede
udelukket fra neevnte direktivs anvendelsesomrade, og andre er opfert pa listen over
tjenesteydelser 1 bilag XIV til nevnte direktiv, for hvilke der gelder hojere terskler og

lempeligere harmoniserede regler.

20

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/24/EU af 26. februar 2014 om offentlige
udbud og om ophavelse af direktiv 2004/18/EF (EUT L 94 af 28.3.2014, s. 65,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/24/0j).
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(62) Malet for dette direktiv, nemlig at forbedre effektiviteten af rammen for genopretning og
afvikling af institutter og enheder, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne pa grund af de risici, som forskellige nationale tilgange kan medfere for
det indre markeds integritet, men kan ved at @ndre regler, der allerede er fastsat pd EU-
plan, bedre nas p4 EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske
Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar dette

direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at na dette mal.
(63) Direktiv 2014/59/EU og 2014/24/EU ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
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Artikel 1
Andring af direktiv 2014/59/EU

I direktiv 2014/59/EU foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 2, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a)  Nr.5) affattes saledes:

"5) '"datterselskab": et datterselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 16), 1
forordning (EU) nr. 575/2013 og, med henblik pa anvendelsen af dette
direktivs artikel 7, 12, 17, 18, 45-45m, 59-62, 91 og 92 pa afviklingskoncerner
omhandlet i neervaerende stykkes nr. 83b), litra b), alt efter hvad der er relevant,
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt
organ, selve det centrale organ og deres respektive datterselskaber, under
hensyntagen til den made hvorpa sddanne afviklingskoncerner overholder dette

direktivs artikel 45e, stk. 3".
b)  Felgende nummer indsettes:

"28a) "anden foranstaltning ivaerksat af den private sektor": enhver stotte, der ikke

kan betragtes som ekstraordinaer finansiel stotte fra det offentlige".
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c)  Nr. 35) affattes sdledes:

"35) "kritiske funktioner": aktiviteter, ydelser eller transaktioner, hvis opher i en
eller flere medlemsstater kan forventes at fore til forstyrrelser pd nationalt eller
regionalt plan 1 ydelser, der er af afgerende betydning for realekonomien, eller
til forstyrrelse af den finansielle stabilitet som folge af et instituts eller en
koncerns starrelse, markedsandel, eksterne og interne forbundethed,
kompleksitet eller graenseoverskridende aktiviteter, navnlig med hensyn til
muligheden for at erstatte de pagaeldende aktiviteter, ydelser eller

transaktioner".
d) Nr. 71) affattes sdledes:

"71) "passiver, der er omfattet af bail-in": passiver, herunder forpligtelser, hvor
tidspunkt eller storrelse er usikker, og kapitalinstrumenter, der ikke er egentlige
kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende
kapitalinstrumenter fra et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), og som ikke er udelukket fra anvendelsesomradet for

bail-in-vaerktejet 1 henhold til artikel 44, stk. 2".
e) Folgende nummer indsettes:

"7laa) "forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker": forpligtelser baseret
pa aktuelle forpligtelser hidrerende fra tidligere begivenheder, som vil medfere

et tab, og hvor tidspunkt eller storrelse er usikker".
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f)  Nr. 71b) affattes séledes:

"71b) "efterstillede nedskrivningsrelevante instrumenter": instrumenter, der opfylder
alle betingelser, der er omhandlet i artikel 72a i1 forordning (EU) nr. 575/2013
bortset fra navnte forordnings artikel 72b, stk. 3, 4 og 5, og, hvor det er
relevant, 1 dette direktivs artikel 45bc, stk. 1a".

g)  Folgende nummer indsattes:

"72a) "udpeget myndighed": en udpeget myndighed som defineret i artikel 2, stk. 1,
nr. 18), 1 direktiv 2014/49/EU".

h)  Nr. 83b), litra b), affattes saledes:

"b) kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt
organ, og selve det centrale organ, nar mindst et af disse kreditinstitutter eller
finansieringsinstitutter eller det centrale organ er en afviklingsenhed, og deres

respektive datterselskaber".
i)  Foelgende numre indsattes:

"83d) "tredjelands-G-SII": et tredjelands-G-SII som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 134), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

83e) "G-SlII-enhed": en G-SlII-enhed som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 136), 1
forordning (EU) nr. 575/2013".
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j)  Foelgende nummer indsettes:

"93a) "indskud": med henblik pa dette direktivs artikel 108 og 109 indskud som
defineret 1 artikel 2, stk. 1, nr. 3), 1 direktiv 2014/49/EU".

2) Artikel 5, stk. 2, 3 og 4, affattes saledes:

"2.  De kompetente myndigheder sikrer, at institutterne ajourforer deres
genopretningsplaner mindst en gang om &ret eller efter en @&ndring, der bererer
instituttets retlige eller organisatoriske struktur, dets forretningsaktiviteter eller dets
finansielle situation, og som kan fa vaesentlige konsekvenser for eller nodvendiggore
en vaesentlig @ndring af genopretningsplanen. De kompetente myndigheder kan

kreeve, at institutterne ajourferer deres genopretningsplaner hyppigere.

Hvis der ikke er foretaget @ndringer som omhandlet 1 forste afsnit inden for

12 méaneder efter den seneste arlige ajourforing af genopretningsplanen, kan de
kompetente myndigheder undtagelsesvis, indtil den efterfolgende periode pa

12 méneder, dispensere fra forpligtelsen til at ajourfore genopretningsplanen. En

sddan dispensation kan gives for en periode pa hejst 12 méneder.

3. I genopretningsplaner mé der ikke paregnes adgang til eller modtagelse af noget af

folgende:
a)  ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige
b) likviditetsstotte 1 en nedsituation fra en centralbank

c) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pa andre betingelser end de

normale for sd vidt angér sikkerhedsstillelse, labetid eller rentesatser.
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4.  Genopretningsplaner skal, nér det er relevant, indeholde en analyse af, hvordan og
hvorndr et institut pa de i genopretningsplanen fastsatte betingelser kan anmode om
anvendelse af centralbankfaciliteter, der ikke er udelukket fra denne plans
anvendelsesomrade i henhold til stk. 3, og identificere de aktiver, der forventes at

kunne betragtes som sikkerhed."
3) Artikel 6, stk. 5, forste afsnit, affattes saledes:

"Vurderer den kompetente myndighed, at genopretningsplanen har vesentlige mangler,
eller at der er vaesentlige hindringer for dens iverksattelse, underretter den instituttet eller
koncernens moderselskab om sin vurdering og palagger instituttet inden for tre méneder,
som med myndighedens godkendelse kan forleenges med én méned, at foreleegge en
revideret plan hvoraf det fremgar, hvordan de pagaldende mangler og hindringer skal

héandteres."
4) Artikel 8, stk. 2, tredje afsnit, affattes saledes:

"EBA kan efter anmodning fra en kompetent myndighed bista de kompetente myndigheder
med at né frem til en feelles afgorelse 1 overensstemmelse med artikel 31, stk. 2, litra ¢), i

forordning (EU) nr. 1093/2010."
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5)

6)

I artikel 10 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

I stk. 1 tilfojes folgende afsnit:

"Afviklingsmyndigheden vedtager ikke en afviklingsplan, hvis der er indledt en
procedure med henblik pa likvidation af et institut i overensstemmelse med galdende

national ret 1 henhold til artikel 32b, eller hvis artikel 37, stk. 6, finder anvendelse."
Stk. 7, litra j), affattes saledes:

"})  enudferlig beskrivelse af de forskellige afviklingsstrategier, der vil kunne
anvendes, alt efter de forskellige mulige scenarier og de geeldende tidsfrister og

af, hvordan disse strategier vil kunne opfylde afviklingsmalene".

I artikel 11 erstattes stk. 3 af felgende:

H3.

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, der

praciserer:

a)  metoder og ordninger i forbindelse med indberetningen af oplysningerne

omhandlet 1 stk. 1
b)  hyppigheden af og fristen for indgivelse af indberetningen omhandlet i litra a).

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette eendringsdirektivs

ikrafttraeden].
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 dette stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

4.  EBA udvikler IT-lgsninger, herunder indberetningsmodeller, datastandarder,

formater og instrukser, til indberetning af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1."
7) I artikel 12 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 1 foretages folgende @ndringer:
1)  Andet afsnit affattes saledes:

"I overensstemmelse med de foranstaltninger, der er omhandlet i forste afsnit,
skal afviklingsplanen for hver koncern angive afviklingsenhederne og

afviklingskoncernerne og, hvor det er relevant, likvidationsenhederne."
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Folgende afsnit tilfojes:

"I forbindelse med fastleggelsen af de foranstaltninger, der skal treffes over
for de 1 forste afsnit, litra b), omhandlede datterselskaber, som ikke er
afviklingsenheder, kan afviklingsmyndighederne anlagge en tilsvarende
tilgang, hvis en sadan tilgang ikke indvirker negativt pa koncernens
afviklingsmuligheder under hensyntagen til datterselskabets storrelse, dets
risikoprofil, dets rolle med hensyn til levering af kritiske funktioner, dets
centrale forretningsomrader, dets betydning for koncernens driftskontinuitet
efter afvikling og for koncernafviklingsstrategien. Afviklingsmyndighederne
tager behorigt hensyn til datterselskabets betydning i den medlemsstat, hvor det
er etableret, herunder dets potentielle systemiske betydning, og dets potentielle
indvirkning pa indskudsgarantiordningens disponible finansielle midler 1

tilfzelde af likvidation ved almindelig insolvensbehandling.

Hvis der er indledt en procedure med henblik pa likvidation af en enhed i
overensstemmelse med galdende national ret i henhold til artikel 32b, eller
hvis artikel 37, stk. 6, finder anvendelse, ma afviklingsmyndighederne ikke

leengere medtage den pagaldende enhed i koncernafviklingsplanen."”
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b)  Stk. 2 affattes saledes:

H2.

Koncernafviklingsplanen udarbejdes pa grundlag af de oplysninger, der er
afgivet i henhold til artikel 11, og skal omfatte de elementer, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 4, og 7, for sa vidt de er relevante med henblik péd en

koncernafviklingsplan".

c) Felgende stykke tilfojes:

U7.

EBA overvager afviklingsmyndighedernes metoder og praksis for i forbindelse
med udarbejdelsen af afviklingsplaner og koncernafviklingsplaner at treffe
afgerelse om, hvorvidt institutter eller enheder skal udpeges til afvikling eller
til likvidation ved almindelig insolvensbehandling, og for at treeffe afgerelse
om de foranstaltninger, der skal treffes i de scenarier, der er omhandlet 1
artikel 10, stk. 3, og under de omstendigheder, der er beskrevet i artikel 32,
stk. 5.

EBA aflegger rapport til Kommissionen om afviklingsmyndighedernes
eksisterende metoder og praksis og om eventuelle forskelle mellem
medlemsstaterne senest den ... [fem ar fra datoen for dette @ndringsdirektivs

ikrafttreeden].
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Den 1 andet afsnit omhandlede rapport skal mindst dekke folgende:

a)

b)

for sd vidt angér institutter, der ikke er en del af en koncern, og de
enheder, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, de interne tilgange og
metoder til udvalgelse af de foranstaltninger, der skal traeeffes, navnlig
kriterierne for afviklingsplanen eller koncernafviklingsplanen med
henblik pa afviklingshandlinger, udevelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser eller likvidation ved almindelig

insolvensbehandling

for sé vidt angér afviklingsenheder, de interne tilgange og metoder til
udvalgelse af de foretrukne og alternative afviklingsstrategier og de

afviklingshandlinger, der skal traeffes

de tilsvarende tilgange, som afviklingsmyndighederne folger 1 henhold til

stk. 1, tredje afsnit."

8) I artikel 13 foretages folgende aendringer:

a)

Stk. 1, ferste og andet afsnit, affattes siledes:

"Institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), indsender
de oplysninger, som kan kraves 1 henhold til artikel 11, til deres
afviklingsmyndighed. De afviklingsmyndigheder, der kraver oplysninger 1 henhold
til artikel 11 for enheder inden for deres kompetenceomrade, videresender de

oplysninger, de modtager, til koncernafviklingsmyndigheden.
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Koncernafviklingsmyndigheden videresender, under forudsatning af at de

fortrolighedskrav som er fastsat i dette direktiv, er overholdt, de i henhold til dette

stykke indsendte oplysninger til:

a)

b)

c)

d)

EBA
datterselskabernes afviklingsmyndigheder

afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, hvor der ligger vasentlige filialer,

safremt det er relevant for den pagaldende vasentlige filial

de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115 og 1161
direktiv 2013/36/EU, og

afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor de i artikel 1, stk. 1, litra c)

og d), omhandlede enheder er etableret."

b)  Stk. 4, fjerde afsnit, affattes siledes:

"EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bista

afviklingsmyndighederne med at né frem til en falles afgerelse i overensstemmelse

med artikel 31, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010."
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9) I artikel 15 tilfojes folgende stykke:

"5.  EBA overvager afviklingsmyndighedernes gennemforelse af vurderingerne af
afviklingsmulighederne for institutter og koncerner. EBA aflaegger rapport til
Kommissionen om eksisterende praksis for vurderinger af afviklingsmulighederne og
mulige forskelle mellem medlemsstaterne senest den ... [24 maneder fra datoen for

dette &ndringsdirektivs ikrafttraeden].
Den i forste afsnit omhandlede rapport skal dekke folgende:

a)  en vurdering af de metoder, som afviklingsmyndighederne har udviklet til at
foretage vurderinger af afviklingsmulighederne, herunder identifikation af

omrader, hvor der kan vere forskelle mellem medlemsstaterne

b)  en vurdering af den testkapacitet, der kreeves af afviklingsmyndighederne for at

sikre en effektiv gennemforelse af afviklingsstrategien

c) graden af gennemsigtighed over for relevante interessenter med hensyn til de
metoder, som afviklingsmyndighederne har udviklet til at gennemfore
vurderinger af afviklingsmulighederne, og med hensyn til resultatet af disse

vurderinger."
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10) I artikel 16a tilfojes folgende stykke:

"7.  Hvis en afviklingsenhed eller en enhed, der ikke selv er en afviklingsenhed, ikke er
omfattet af det kombinerede bufferkrav pa samme grundlag som det grundlag,
hvorpa den skal opfylde kravene i dette direktivs artikel 45¢ og 45d, skal
afviklingsmyndighederne anvende n@rvaerende artikels stk. 1-6 pa grundlag af det
skonnede kombinerede bufferkrav, der er resultatet af anvendelse af den metode, som
er fastsat 1 overensstemmelse med den delegerede retsakt, der er vedtaget 1 henhold
til dette direktivs artikel 45c¢, stk. 4. Artikel 128, stk. 4, 1 direktiv 2013/36/EU finder

anvendelse.

Afviklingsmyndigheden medtager det skennede kombinerede bufferkrav, der er
omhandlet i dette stykkes forste afsnit, 1 den afgerelse, der fastleegger de krav, der er
omhandlet i artikel 45¢ og 45d. Enheden skal gore det skonnede kombinerede
bufferkrav offentligt tilgeengeligt sammen med de oplysninger, der er omhandlet i

artikel 451, stk. 3."
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11) I artikel 17 foretages folgende @ndringer:

a)  Folgende stykke indsattes:

"3a.

Hvis afviklingsmyndigheden finder, at de foranstaltninger, som den
pagaeldende enhed foreslar, effektivt afthjeelper eller fjerner de vasentlige
hindringer for afvikling, treeffer afviklingsmyndigheden afgerelse efter horing
af den kompetente myndighed. Det skal af afgerelsen fremga, at
afviklingsmyndigheden har vurderet, at de foresldede foranstaltninger er
tilstreekkelige til effektivt at afthjeelpe eller fjerne de veesentlige hindringer for
afvikling, og den skal palagge enheden at gennemfore de foresldede

foranstaltninger."

b)  Istk. 5 affattes indledningen séledes:

"Med henblik pa stk. 4 har afviklingsmyndighederne mindst befojelse til at treeffe

folgende foranstaltninger:"

15445/1/25 REV 1

71
DA



12)

I artikel 18 foretages folgende @ndringer:

a)

Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"Koncernafviklingsmyndigheden udarbejder og forelegger 1 samarbejde med den
konsoliderende tilsynsmyndighed en rapport for modervirksomheden i Unionen, for
datterselskabernes afviklingsmyndigheder, som sender den til datterselskaberne
inden for deres kompetenceomrade, og for afviklingsmyndighederne i de
jurisdiktioner, 1 hvilke der ligger veesentlige filialer. I rapporten, der udarbejdes efter
hering af de kompetente myndigheder, analyseres det, hvilke vasentlige hindringer
der er for en effektiv anvendelse af afviklingsverktejerne og for udevelse af
afviklingsbefojelserne i forbindelse med koncernen og ogsé i forbindelse med
afviklingskoncerner, hvis en koncern omfatter mere end en afviklingskoncern. I
rapporten skal konsekvenserne for koncernens forretningsmodel tages i betragtning,
og der skal anbefales forholdsmaessige og mélrettede foranstaltninger, som
koncernafviklingsmyndigheden mener er nedvendige eller egnede til at fjerne de

pageldende hindringer."
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b)  Stk. 4 affattes saledes:

"4.  Koncernafviklingsmyndigheden meddeler enhver foranstaltning, der matte
vere foreslaet af modervirksomheden 1 Unionen, til den konsoliderende
tilsynsmyndighed, EBA, datterselskabernes afviklingsmyndigheder og
afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i hvilke der ligger vasentlige
filialer, safremt den pageldende foranstaltning er relevant for disse vasentlige
filialer. Koncernafviklingsmyndigheden og datterselskabernes
afviklingsmyndigheder gor efter horing af de kompetente myndigheder og
afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i hvilke der ligger vasentlige
filialer, alt, hvad der stér i deres magt, for at na frem til en fzlles afgerelse i
afviklingskollegiet om udpegelsen af vasentlige hindringer og, om nedvendigt,
vurderingen af de foranstaltninger, der er foreslaet af modervirksomheden 1
Unionen, og de foranstaltninger, som myndighederne kraever iverksat for at
athjelpe eller fjerne hindringerne, og som skal tage hensyn til de potentielle
konsekvenser af foranstaltningerne i alle de medlemsstater, hvor koncernen

driver virksomhed."
c)  Stk. 9 affattes sdledes:

"9. Foreligger der ikke nogen fzlles afgerelse om at traeffe de 1 artikel 17, stk. 5,
litra g), h) eller k), fastsatte foranstaltninger, kan EBA, efter anmodning fra en
afviklingsmyndighed, 1 henhold til nervarende artikels stk. 6, 6a eller 7 bista
afviklingsmyndighederne med at nd til enighed 1 overensstemmelse med

artikel 19, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010."
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13) Artikel 27 og 28 affattes saledes:

"Artikel 27

Foranstaltninger til tidlig indgriben

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder uden unedig forsinkelse
overvejer og, hvis det er relevant, anvender foranstaltninger til tidlig indgriben, hvis

et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d):

a)  opfylder betingelserne omhandlet i artikel 102 1 direktiv 2013/36/EU eller i
artikel 38 1 direktiv (EU) 2019/2034, eller den kompetente myndighed 1
forbindelse med tilsynskontrol- og vurderingsprocessen i overensstemmelse
med artikel 97 i direktiv 2013/36/EU har fastslaet, at de ordninger, strategier,
processer og mekanismer, som instituttet eller enheden har gennemfert, og det
kapitalgrundlag og den likviditet, som instituttet eller enheden besidder, ikke
sikrer en forsvarlig styring og dekning af dets risici, og et af folgende forhold

gor sig geeldende:

1)  instituttet eller enheden har ikke truffet de athjelpende foranstaltninger,
som den kompetente myndighed kraver, herunder de foranstaltninger,
der er omhandlet i artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU eller 1 artikel 39 i
direktiv (EU) 2019/2034

1)  den kompetente myndighed vurderer, at andre afthjelpende
foranstaltninger end foranstaltninger til tidlig indgriben er utilstrekkelige
til at lose det pdgaeldende instituts eller den pageldende enheds

problemer
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b) ikke opfylder kravene i dette direktivs artikel 45e eller 45f, eller

c) 1ide forste 12 maneder efter den kompetente myndigheds vurdering overtrader
eller sandsynligvis vil overtrede nogle af de krav, der er fastsat i afsnit I 1
direktiv 2014/65/EU eller 1 artikel 3-7, 14-17 eller 24, 25 og 26 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014".

Den kompetente myndighed kan fastsla, at betingelsen omhandlet i dette stykkes
forste afsnit, litra a), nr. i1), er opfyldt, uden at den tidligere har truffet andre
athjelpende foranstaltninger, herunder udevelsen af de befojelser, der er omhandlet 1

artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU eller 1 artikel 39 1 direktiv (EU) 2019/2034.

Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra b) og c), sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne eller de kompetente myndigheder som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 26), 1 direktiv 2014/65/EU straks underretter den kompetente myndighed

om overtredelsen eller sandsynligheden for overtradelse.
Med henblik pa stk. 1 omfatter foranstaltninger til tidlig indgriben folgende:
a)  krav om, at ledelsesorganet i instituttet eller enheden enten:

1)  gennemforer en eller flere af de ordninger eller foranstaltninger, der er

fastsat 1 genopretningsplanen, eller
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b)

d)

i1)  ajourferer genopretningsplanen i overensstemmelse med artikel 5, stk. 2,
hvis de omstendigheder, der forte til den tidlige indgriben, afviger fra
antagelserne fastsat i den oprindelige genopretningsplan, og gennemforer
en eller flere af de ordninger eller foranstaltninger, der er fastsat 1 den

ajourforte genopretningsplan, inden for en bestemt tidsramme

krav om, at instituttets eller enhedens ledelsesorgan indkalder til
aktionermeade, eller, hvis ledelsesorganet ikke efterkommer dette krav, direkte
indkaldelse ved den kompetente myndighed til aktionermede og 1 begge
tilfeelde fastleeggelse af dagsordenen og krav om, at aktionarerne overvejer

bestemte afgerelser med henblik pd vedtagelse

krav om, at instituttets eller enhedens ledelsesorgan udarbejder en plan i
overensstemmelse med genopretningsplanen, hvor det er relevant, med henblik

pa forhandling om omstrukturering af gaeld med nogle af eller alle kreditorerne
krav om, at instituttets eller enhedens juridiske struktur &ndres

krav om, at instituttets eller enhedens daglige ledelse eller ledelsesorgan
fjernes, eller udskiftes i overensstemmelse med artikel 28, i sin helhed eller for

sa vidt angar enkeltpersoner

udnavnelse af en eller flere midlertidige administratorer til instituttet eller

enheden 1 overensstemmelse med artikel 29.
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g)  krav om, at instituttets eller enhedens ledelsesorgan skal udarbejde en plan,
som instituttet eller enheden kan gennemfore, hvis instituttet eller enheden

beslutter at igangsatte en frivillig afvikling af sine aktiviteter.

De kompetente myndigheder valger de passende foranstaltninger til tidlig indgriben
som omhandlet i denne artikels stk. 2 pd grundlag af, hvad der stér i rimeligt forhold
til de tilstraebte mél, under hensyntagen til, blandt andre relevante oplysninger,
overtredelsens eller den sandsynlige overtradelses grovhed og hvor hurtigt den
finansielle situation 1 instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,

litra b), c) eller d), forverres.

For hver af de foranstaltninger til tidlig indgriben, der er omhandlet i stk. 2,
fastsatter de kompetente myndigheder en gennemforelsesfrist, som skal vere strengt
begraenset til den tid, der er nedvendig for at gennemfore den pageldende
foranstaltning pé rimelige betingelser. De kompetente myndigheder foretager en
vurdering af foranstaltningens effektivitet umiddelbart efter udleb og deler denne

vurdering med afviklingsmyndigheden.

Hvis det i vurderingen konkluderes, at foranstaltningerne til tidlig indgriben ikke er
blevet gennemfort fuldt ud eller ikke er effektive, kan den kompetente myndighed
foretage en vurdering af, om betingelsen 1 artikel 32, stk. 1, litra a), er opfyldt.
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5. EBA udsteder senest den ... [24 méneder fra datoen for dette @ndringsdirektivs
ikrafttraeden] retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 for at fremme en konsekvent anvendelse af de betingelser, der er

omhandlet 1 nerverende artikels stk. 1.

Artikel 28
Udskiftning af den daglige ledelse eller ledelsesorganet

Med henblik pa artikel 27, stk. 2, litra e), sikrer medlemsstaterne, at den nye daglige
ledelse eller det nye ledelsesorgan eller individuelle medlemmer deraf udpeges i
overensstemmelse med EU-retten og national ret, og at sddanne udpegelser er betinget af

den kompetente myndigheds godkendelse eller samtykke.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU)

nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0;)."
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14) I artikel 29 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1,2 og 3 affattes saledes:

"1.  Med henblik pa artikel 27, stk. 2, litra f), sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder pa grundlag af, hvad der star i rimeligt forhold til
omstendighederne, kan udpege en eller flere midlertidige administratorer til

enten:

a)  midlertidigt at erstatte ledelsesorganet i instituttet eller enheden som

omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), eller

b)  at arbejde midlertidigt sammen med ledelsesorganet i instituttet eller

enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d).

Pé tidspunktet for udpegelsen af den midlertidige administrator praciserer den
kompetente myndighed, om denne udpegelse sker med henblik pé forste afsnit,

litra a) eller b).

Med henblik pa forste afsnit, litra b), praeciserer den kompetente myndighed
endvidere pa tidspunktet for udpegelsen den midlertidige administrators rolle,
pligter og befojelser og eventuelle krav om, at instituttets eller enhedens
ledelsesorgan skal here den midlertidige administrator eller indhente dennes

samtykke, inden den traeffer bestemte afgerelser eller foranstaltninger.
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Medlemsstaterne kraver, at den kompetente myndighed offentligger
udpegelsen af en eventuel midlertidig administrator, undtagen hvis den
midlertidige administrator ikke har befgjelse til at repraesentere instituttet eller

enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d).

Medlemsstaterne sikrer desuden, at enhver midlertidig administrator har
tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at varetage sine opgaver
og opfylder kravene i artikel 91, stk. 2 og 2a, i direktiv 2013/36/EU. Den
kompetente myndigheds vurdering af, om den midlertidige administrator har
tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring og opfylder de naevnte krav,
udger en vaesentlig del af afgerelsen om at udpege den pagaeldende

midlertidige administrator.

Den kompetente myndighed praciserer ved udpegelsen af den midlertidige
administrator dennes befojelser pa grundlag af, hvad der er rimeligt efter
omstendighederne. Sddanne befojelser kan omfatte nogle eller alle befojelser
for ledelsesorganet i instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c¢) eller d), 1 henhold til instituttets eller enhedens vedtegter og national
ret, herunder befgjelse til at udeve nogle af eller alle instituttets eller enhedens
ledelsesorgans administrative opgaver. Den midlertidige administrators
befgjelser 1 forhold til instituttet eller enheden skal vare 1 overensstemmelse
med den gaeldende selskabsret. Den kompetente myndighed kan tilpasse

sadanne befojelser i tilfeelde af @ndrede omstendigheder.
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Den kompetente myndighed praciserer ved udpegelsen af den midlertidige

administrator dennes rolle og opgaver. Denne rolle og disse opgaver kan

omfatte:

a)  konstatering af den finansielle stilling 1 instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d)

b)  forvaltning af forretningsaktiviteterne eller en del heraf i instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), for at
bevare eller genoprette dets eller dens finansielle stilling

c) foranstaltninger til genopretning af en forsvarlig og forsigtig forvaltning
af forretningsaktiviteterne i instituttet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d)

d) sikring af] at instituttet eller enheden som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1,

litra b), c) eller d), opfylder alle krav i henhold til artikel 30a, stk. 3,
andet afsnit, artikel 30a, stk. 4, forste afsnit, eller artikel 30a, stk. 5.

Den kompetente myndighed praciserer ved udpegelsen eventuelle

begransninger i den midlertidige administrators rolle og opgaver."
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b)  Stk. 5, andet afsnit, affattes saledes:

"Den midlertidige administrator ma under alle omstendigheder kun udeve befojelsen

til at indkalde til generalforsamling i instituttet eller enheden som omhandlet 1

artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), og til at fastleegge dagsordenen for

generalforsamlingen med den kompetente myndigheds forudgaende samtykke."

c) Stk. 6 og 7 affattes saledes:

U6.

Efter anmodning fra den kompetente myndighed udarbejder den midlertidige
administrator rapporter om den finansielle stilling 1 instituttet eller enheden
som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), og om de handlinger, der er
udfert 1 lebet af vedkommendes mandat, med mellemrum, der fastsattes af den
kompetente myndighed. Den midlertidige administrator udarbejder under alle

omstandigheder en saddan rapport ved udlgbet af sit mandat.

Den midlertidige administrator udpeges for hejst ét ar. Den kompetente
myndighed kan undtagelsesvis forlenge denne periode én gang med en
varighed, der star i et rimeligt forhold til omstendighederne, hvis betingelserne
for udpegelse af den midlertidige administrator fortsat er opfyldt. Den
kompetente myndighed er ansvarlig for at afgere, om disse betingelser er
opfyldt, og for at begrunde en eventuel forlengelse af den midlertidige

administrators mandat over for aktionarerne."
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15) I artikel 30 foretages folgende @ndringer:

a)  Overskriften affattes saledes:

"Koordinering af foranstaltninger til tidlig indgriben i forhold til koncerner"

b)  Stk. 1-4 affattes saledes:

"1

Hvis betingelserne for at anvende foranstaltninger til tidlig indgriben i henhold
til artikel 27 er opfyldt i forhold til en modervirksomhed i Unionen, underretter
den konsoliderende tilsynsmyndighed EBA og herer de gvrige kompetente

myndigheder i tilsynskollegiet, inden den beslutter at anvende en foranstaltning

til tidlig indgriben.

Efter den i denne artikels stk. 1 omhandlede underretning og hering beslutter
den konsoliderende tilsynsmyndighed, om der skal anvendes foranstaltninger
til tidlig indgriben 1 henhold til artikel 27 over for den relevante
modervirksomhed i Unionen, idet der tages hensyn til disse foranstaltningers
indvirkning pa koncernenhederne i andre medlemsstater. Den konsoliderende
tilsynsmyndighed underretter EBA og de ovrige kompetente myndigheder i

tilsynskollegiet om beslutningen.

Er betingelserne for at anvende foranstaltninger til tidlig indgriben 1 henhold til
artikel 27 opfyldt for et datterselskab af en modervirksomhed 1 Unionen,
underretter den kompetente myndighed, som er ansvarlig for tilsynet pa
individuelt grundlag, og som agter at treeffe foranstaltninger 1 henhold til

navnte artikel, EBA og herer den konsoliderende tilsynsmyndighed.
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Efter modtagelsen af underretningen kan den konsoliderende tilsynsmyndighed
vurdere de sandsynlige konsekvenser for koncernen eller for koncernenheder i
andre medlemsstater af, at der anvendes foranstaltninger til tidlig indgriben i
henhold til artikel 27 over for instituttet eller enheden som omhandlet 1

artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d). Den konsoliderende tilsynsmyndighed

underretter den kompetente myndighed om denne vurdering inden for tre dage.

Efter denne underretning og hering beslutter den kompetente myndighed, om
der skal anvendes en foranstaltning til tidlig indgriben. I afgerelsen tages der
beherigt hensyn til den konsoliderende tilsynsmyndigheds vurdering. Den
kompetente myndighed underretter EBA, den konsoliderende
tilsynsmyndighed og de ovrige kompetente myndigheder 1 tilsynskollegiet om

afgorelsen.
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Hvis mere end én kompetent myndighed agter at anvende en foranstaltning til
tidlig indgriben i henhold til artikel 27 for mere end ét institut eller én enhed
som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), i samme koncern vurderer
den konsoliderende tilsynsmyndighed og de ovrige relevante kompetente
myndigheder, om det er mere hensigtsmaessigt at udpege den samme
midlertidige administrator for alle de bererte enheder eller at koordinere
anvendelsen af nogle af foranstaltningerne til tidlig indgriben pa mere end ét
institut eller én enhed med henblik pd at fremme losninger, der genopretter det
berorte instituts eller den bererte enheds finansielle stilling. Vurderingen
udmenter sig i en faelles afgerelse fra den konsoliderende tilsynsmyndighed og
de ovrige relevante kompetente myndigheder. Den fzlles afgorelse skal
foreligge senest fem dage efter den i denne artikels stk. 1 n@vnte underretning.
Den fzlles afgerelse skal vare begrundet og fremga af et dokument, som den

konsoliderende tilsynsmyndighed sender til modervirksomheden i Unionen.

EBA kan efter anmodning fra en kompetent myndighed bistd de kompetente
myndigheder med at n4 til enighed i overensstemmelse med artikel 31 1

forordning (EU) nr. 1093/2010.

Foreligger der ikke nogen falles afgarelse inden for fem dage, kan den
konsoliderende tilsynsmyndighed og datterselskabernes kompetente
myndigheder selv treffe individuelle afgerelser om udpegelse af en midlertidig
administrator for institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1,

litra b), c) eller d), som de har ansvar for, og om anvendelse af de andre

foranstaltninger til tidlig indgriben."
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c)  Stk. 6 affattes saledes:

"6. EBA kan efter anmodning fra enhver kompetent myndighed bista de
kompetente myndigheder, som agter at anvende en eller flere af
foranstaltningerne 1 dette direktivs artikel 27, stk. 2, litra a), med henblik pa
dette direktivs bilag, afsnit A, punkt 4), 10), 11) og 19), eller i dette direktivs
artikel 27, stk. 2, litra c¢) eller d), med at na til enighed i overensstemmelse med

artikel 19, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010."
16) Folgende artikel indsattes 1 afsnit I11:

"Artikel 30a
Forberedelse af afvikling

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder uden ophold underretter

afviklingsmyndighederne om folgende:

a)  enhver af de foranstaltninger, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, 1
direktiv 2013/36/EU eller i artikel 39, stk. 2, i direktiv (EU) 2019/2034, som de
treeffer eller palaegger et institut eller en enhed som omhandlet i naerverende

direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), at treffe
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b) at betingelserne i artikel 27, stk. 1, som dokumenteret ved tilsynsaktiviteter, er
opfyldt for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)

eller d), uanset om der er anvendt eventuelle foranstaltninger til tidlig indgriben

c) anvendelse af enhver af de foranstaltninger til tidlig indgriben, der er

omhandlet 1 artikel 27.

De kompetente myndigheder overvager i teet samarbejde med
afviklingsmyndighederne ngje instituttets eller enhedens situation og dets/dens
overholdelse af de foranstaltninger, der er omhandlet 1 forste afsnit, litra a), og som
har til formal at imedegé en forverring af dette instituts eller denne enheds situation,

og af de foranstaltninger til tidlig indgriben, der er omhandlet i forste afsnit, litra c).

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder underretter
afviklingsmyndighederne si tidligt som muligt, hvis de mener, at der er en vesentlig
risiko for, at en eller flere af de omstandigheder, der er omhandlet i artikel 32, stk. 4,
finder anvendelse i forbindelse med et institut eller en enhed som omhandlet i

artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d). Underretningen skal indeholde:

a)  arsagerne til underretningen
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b)  en oversigt over de foranstaltninger, der overvejes, og som kan forhindre, at det
pageldende institut eller den pagaldende enhed bliver nedlidende inden for en
passende tidshorisont, deres forventede indvirkning pé instituttet eller enheden,
for s& vidt angar de omstendigheder, der er omhandlet 1 artikel 32, stk. 4, og

den forventede tidshorisont for gennemforelsen af disse foranstaltninger.

Efter modtagelsen af den i dette stykkes forste afsnit omhandlede underretning
vurderer afviklingsmyndighederne i teet samarbejde med de kompetente
myndigheder, hvad der udger en passende tidshorisont for vurderingen af betingelsen
i artikel 32, stk. 1, litra b), under hensyntagen til, hvor hurtigt situationen for
instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d),
forvaerres, behovet for effektivt at gennemfore afviklingsstrategien og andre
overvejelser, der er relevante for sagen. Afviklingsmyndighederne kan til enhver tid
revurdere tidshorisonten og tilpasse den til sagens omstandigheder.
Afviklingsmyndighederne meddeler de kompetente myndigheder denne vurdering

eller revurdering sé tidligt som muligt.
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Efter modtagelsen af den 1 dette stykkes forste afsnit omhandlede underretning
overvager de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne i teet samarbejde
situationen for instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), gennemforelsen af relevante foranstaltninger inden for deres forventede
tidshorisont og enhver anden relevant udvikling. Med henblik herpa medes de
kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne regelmassigt og med en
hyppighed, der fastsattes af afviklingsmyndighederne under hensyntagen til sagens
omstendigheder. De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne

udveksler uden ophold alle relevante oplysninger.

3. De kompetente myndigheder giver afviklingsmyndighederne alle de oplysninger,
som afviklingsmyndighederne anmoder om, og som er nedvendige for et af folgende

tiltag:

a)  ajourforing af afviklingsplanen og forberedelse af en eventuel afvikling af

instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d)
b)  vardiansattelsen som omhandlet i artikel 36.

Hvis sddanne oplysninger ikke allerede er tilgaengelige for de kompetente
myndigheder, samarbejder og koordinerer afviklingsmyndighederne og de
kompetente myndigheder om at indhente disse oplysninger. Med henblik herpé har
de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne befgjelse til at kreve, at
instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
fremlaegger saidanne oplysninger, herunder gennem kontrolbesog pé stedet, og til at

videregive disse oplysninger til hinanden.
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4.  Afviklingsmyndighedernes befojelser omfatter befojelse til over for potentielle
kebere at markedsfore instituttet eller enheden som omhandlet 1 artikel 1, stk. 1,
litra b), c¢) eller d), til at traeffe foranstaltninger med henblik pa en sddan
markedsforing eller til at kreve, at instituttet eller enheden gor dette, med folgende

formal:

a) at forberede afviklingen af det pagaeldende institut eller den pageldende enhed
med forbehold af de kriterier, der er fastsat i artikel 39, stk. 2, og kravene om
fortrolighed fastsat i artikel 84 og 84b

b) at foretage afviklingsmyndighedens vurdering af betingelsen i artikel 32, stk. 1,
litra b).

Hvis afviklingsmyndigheden 1 forbindelse med udevelsen af den befojelse, der er
omhandlet i forste afsnit, beslutter at markedsfere instituttet eller enheden direkte
over for potentielle kebere, tager den beherigt hensyn til sagens omstendigheder,
navnlig eventuelle forebyggende foranstaltninger, der potentielt kan treeffes af en
indskudsgarantiordning, eller eventuelle foranstaltninger, der potentielt kan treffes af
en institutsikringsordning, og til den potentielle indvirkning af udevelsen af denne

befojelse pa instituttets eller enhedens samlede stilling.

5. Afviklingsmyndighederne har befgjelse til at kreve, at instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), indferer de nedvendige
foranstaltninger, herunder en digital platform til deling af oplysninger med
potentielle kabere eller med radgivere og valuarer, der er engageret af
afviklingsmyndigheden. Hvis afviklingsmyndigheden udever denne befojelse, finder

artikel 84, stk. 1, litra e) og f), anvendelse.
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Den kompetent myndigheds forudgdende underretning i overensstemmelse med
denne artikels stk. 1, forste afsnit, er ikke en nedvendig betingelse for, at
afviklingsmyndighederne kan forberede afviklingen af instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), eller udeve de befojelser, der er

omhandlet i nervaerende artikels stk. 3, 4 og 5.

Afviklingsmyndighederne underretter uden ophold de kompetente myndigheder om
ethvert tiltag, der treeffes 1 henhold til stk. 3, 4 og 5.

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne

arbejder tet sammen i folgende tilfaelde:

a)  nar det overvejes at treeffe de i denne artikels stk. 1, forste afsnit, litra a),
omhandlede foranstaltninger, der har til formal at imedega en forvarring af
situationen for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), og de foranstaltninger, der er omhandlet i naerverende

artikels stk. 1, forste afsnit, litra c)
b)  nér det overvejes at treeffe et af de tiltag, der er omhandlet i stk. 3,4 og 5
c) under gennemforelsen af de tiltag, der er omhandlet i dette afsnits litra a) og b).

De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne sikrer, at disse

foranstaltninger og tiltag er konsekvente, koordinerede og effektive."
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17) Artikel 31, stk. 2, litra ¢), affattes saledes:

"c) at beskytte offentlige midler ved at minimere athengigheden af ekstraordinaer

finansiel stotte fra det offentlige, navnlig nir den ydes over en medlemsstats budget".

18) I artikel 32 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 og 2 affattes saledes:

Hl.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne treffer en
afviklingshandling over for et institut, hvis afviklingsmyndighederne efter at
have modtaget en meddelelse 1 henhold til stk. 2 eller pa eget initiativ og under
hensyntagen til behovet for effektivt at gennemfore afviklingsstrategien

fastslér, at alle felgende betingelser er opfyldt:
a) instituttet er nedlidende eller forventeligt nedlidende

b)  det ser under hensyntagen til tidsfaktoren og andre relevante
omstaendigheder ikke ud til, at nogen anden foranstaltning iveerksat af
den private sektor, herunder en institutsikringsordnings foranstaltninger,
forebyggende foranstaltninger som omhandlet i artikel 11, stk. 3, 1
direktiv 2014/49/EU, eller tilsynsforanstaltninger, foranstaltninger til
tidlig indgriben eller nedskrivning eller konvertering af relevante
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver som omhandlet 1
narvarende direktivs artikel 59, stk. 2, over for instituttet inden for en

passende tidshorisont vil kunne forhindre, at instituttet bliver nedlidende
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c) en afviklingshandling er nedvendig i offentlighedens interesse, jf. stk. 5.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente myndighed foretager en vurdering

af betingelsen i stk. 1, litra a), efter at have hert afviklingsmyndigheden.

Medlemsstaterne kan bestemme, at vurderingen af betingelsen i stk. 1, litra a),
ud over af den kompetente myndighed ogsa kan foretages af
afviklingsmyndigheden efter horing af den kompetente myndighed, sfremt
afviklingsmyndighederne i henhold til national ret har de nedvendige verktejer
til at foretage den pageldende vurdering, navnlig tilstrekkelig adgang til de
relevante oplysninger. I sé fald sikrer medlemsstaterne, at den kompetente
myndighed uden ophold giver afviklingsmyndigheden alle relevante
oplysninger, som sidstn@vnte anmoder om for at gennemfore sin vurdering, for
eller efter at vaere blevet underrettet af afviklingsmyndigheden om, at den har

til hensigt at foretage denne vurdering.

Vurderingen af betingelsen i stk. 1, litra b), foretages af
afviklingsmyndigheden i taet samarbejde med den kompetente myndighed. Den
kompetente myndighed forsyner uden ophold afviklingsmyndigheden med alle
relevante oplysninger, som afviklingsmyndigheden anmoder om med henblik
pa at foretage sin vurdering. Den kompetente myndighed kan ogsa underrette
afviklingsmyndigheden om, at den anser betingelsen i stk. 1, litra b), for at

vaere opfyldt.
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Ved vurderingen af de betingelser, der er omhandlet i stk. 1, litra a) og b),
indhenter den kompetente myndighed eller afviklingsmyndigheden de seneste
tilgeengelige oplysninger fra indskudsgarantiordningen eller, hvor det er
relevant, fra den institutsikringsordning, som instituttet er medlem af, som er
relevante for en sadan vurdering, herunder om, hvorvidt
indskudsgarantiordningen eller institutsikringsordningen kan forhindre

sammenbruddet."
b)  Istk. 4 foretages folgende @ndringer:
1) Forste afsnit, litra d), affattes séledes:

"d) der kraeves ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige, medmindre en

sadan stotte ydes i en af de former, der er omhandlet 1 artikel 32¢."
i1)  Andet til femte afsnit udgér.
c)  Stk. 5 affattes séledes:

"S.  Med henblik pa stk. 1, forste afsnit, litra ¢), er en afviklingshandling ikke
nedvendig i offentlighedens interesse, hvis afviklingsmyndigheden
konkluderer, at ingen af afviklingsmalene er 1 fare i tilfelde af, at instituttet

likvideres ved almindelig insolvensbehandling.
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Hvis afviklingsmyndigheden konkluderer, at et eller flere af afviklingsmélene
ville veere i fare i tilfeelde af, at instituttet likvideres ved almindelig
insolvensbehandling, konkluderer afviklingsmyndigheden, at en
afviklingshandling er nedvendig 1 offentlighedens interesse, hvis
afviklingshandlingen er nedvendig for at na og stér i rimeligt forhold til et eller
flere af afviklingsmélene, og hvis en likvidation af instituttet ved almindelig

insolvensbehandling ikke mere effektivt vil na de afviklingsmal, som er i fare.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheden, nar den foretager den 1
forste afsnit omhandlede vurdering pa grundlag af de oplysninger, den rader
over pé tidspunktet for denne vurdering, tager hensyn til og sammenligner al
ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige, som med rimelighed kan
forventes at blive ydet til instituttet, bade i tilfeelde af afvikling og i tilfeelde af

likvidation i overensstemmelse med geldende national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheden, nér den foretager den i
andet afsnit omhandlede vurdering, tager hensyn til omkostningerne ved
afvikling og ved almindelig insolvensbehandling og seger at minimere og

undgé vaerditab, medmindre de er nedvendige for at né afviklingsmalene."
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19) Artikel 32a og 32b affattes séledes:

"Artikel 32a
Betingelser for afvikling for sd vidt angar et centralt organ og kreditinstitutter eller

finansieringsinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt organ

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan treeffe afviklingshandlinger over
for et centralt organ og alle kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, som er fast
tilknyttet et sddant organ, og som indgar i samme afviklingskoncern, nér det centrale organ
og alle kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, som er fast tilknyttet et sadant organ,
eller den afviklingskoncern, som de tilherer, som helhed opfylder betingelserne i

artikel 32, stk. 1.

Artikel 32b
Behandling for institutter og enheder, der ikke er omfattet af afviklingshandlinger

1.  Medlemsstaterne sikrer, at nar en afviklingsmyndighed konstaterer, at et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), opfylder betingelserne
i artikel 32, stk. 1, litra a) og b), men ikke betingelsen 1 artikel 32, stk. 1, litra c¢), sa
indleder eller anmoder den kompetente myndighed eller afviklingsmyndigheden om
indledning af den relevante administrative eller retslige procedure, herunder, hvis en
sddan findes, en frivillig procedure for likvidation af instituttet eller enheden pa en

velordnet méade i overensstemmelse med gaeldende national ret.
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Medlemsstaterne sikrer, at et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), som likvideres péd en velordnet médde i overensstemmelse med
galdende national ret 1 de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1, herunder i forbindelse
med en frivillig likvidationsprocedure, udtreeder af markedet eller bringer sine

bankaktiviteter til opher inden for en passende tidshorisont.

Medlemsstaterne sikrer, at ndr en afviklingsmyndighed konstaterer, at et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), opfylder betingelserne
1 artikel 32, stk. 1, litra a) og b), men ikke betingelsen i artikel 32, stk. 1, litra ¢), er

denne konstatering en tilstreekkelig betingelse for, at den kompetente myndighed kan

inddrage instituttets eller enhedens tilladelse.

Medlemsstaterne sikrer, at inddragelsen af tilladelsen, der er givet til et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), er en tilstrekkelig
betingelse for, at den relevante nationale administrative eller retslige myndighed
uden ophold kan indlede proceduren for likvidation af instituttet eller enheden pa en

velordnet méde i overensstemmelse med geldende national ret."
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20) Folgende artikel indsettes:

"Artikel 32¢

Ekstraordincer finansiel stotte fra det offentlige

1.  Medlemsstaterne sikrer, at ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige uden for
afviklingshandlingen kan ydes til et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), i ekstraordinere tilfeelde, forudsat at den ekstraordinare
finansielle stotte fra det offentlige opfylder de betingelser og krav, der er fastsat 1

Unionens statsstatteregler, og kun i folgende tilfzlde:

a)  den ekstraordinere finansielle stotte fra det offentlige antager en af folgende
former for at undga eller athjelpe en alvorlig forstyrrelse af ekstraordineer eller
systemisk karakter i en medlemsstats ekonomi og bevare den finansielle

stabilitet:

1) en statsgaranti til deekning af likviditetsfaciliteter, der stilles til rddighed

af centralbankerne 1 overensstemmelse med centralbankernes vilkér
i1)  en statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser

ii1)  en erhvervelse af andre kapitalgrundlagsinstrumenter end egentlige
kernekapitalinstrumenter eller af andre kapitalinstrumenter eller
anvendelse af foranstaltninger vedrerende vardiforringede aktiver med
priser, varighed og andre vilkar, der ikke giver det pageldende institut
eller den pageldende enhed en uberettiget fordel, ndr ingen af de
omstaendigheder, der er omhandlet i artikel 32, stk. 4, litra a), b) eller c),
eller artikel 59, stk. 3, er til stede pa det tidspunkt, hvor stetten fra det

offentlige ydes
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b)  den ekstraordinare finansielle stotte fra det offentlige har form af et indgreb fra
en indskudsgarantiordning som omhandlet i artikel 11, stk. 3, 1

direktiv 2014/49/EU

c) den ekstraordinzre finansielle stotte fra det offentlige har form af et indgreb fra
en indskudsgarantiordning som omhandlet i artikel 11, stk. 5, i

direktiv 2014/49/EU

d)  den ekstraordinzre finansielle stotte fra det offentlige har form af statsstette,
der ydes til et institut eller en enhed som omhandlet i1 dette direktivs
artikel 32b, bortset fra stotte ydet af en indskudsgarantiordning i henhold til
artikel 11, stk. 5, i direktiv 2014/49/EU.

2. De stotteforanstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a):

a)  skal vaere begraenset til solvente institutter eller enheder som bekraeftet af den

kompetente myndighed

b)  skal vaere af forebyggende og midlertidig karakter og baseret pa en pa forhdnd
fastlagt strategi, der er godkendt af den kompetente myndighed, for udtreden
af stotteforanstaltningerne, og som omfatter en klart angivet udlebsdato,

salgsdato eller tilbagebetalingsplan for hver af disse foranstaltninger

c)  skal stai et rimeligt forhold til mélet om at afhjeelpe konsekvenserne af den
alvorlige forstyrrelse af ekstraordinzr eller systemisk karakter i en

medlemsstats skonomi og om at bevare den finansielle stabilitet, og
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d)  ma ikke anvendes til at udligne tab, som instituttet eller enheden har lidt eller

sandsynligvis vil lide i lebet af som minimum de folgende 12 maneder.

Den pa forhand fastlagte strategi, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit,

litra b), offentliggeres ikke, for instituttet eller enheden udtraeder af de padgaeldende
stotteforanstaltninger, eller for den vurdering, der er omhandlet i denne artikels

stk. 6, andet afsnit, er afsluttet, med forbehold af forpligtelserne til hurtigst muligt at
offentliggare viden, jf. artikel 17 i forordning (EU) nr. 596/2014.

Med henblik pa denne artikels stk. 2, forste afsnit, litra a), anses et institut eller en
enhed for at vere solvent i tilfeelde, hvor den ekstraordinere finansielle stotte fra det
offentlige har form af de stetteforanstaltninger, der er omhandlet i denne artikels

stk. 1, litra a), nr. i1) og iii), hvis den kompetente myndighed pa grundlag af aktuelle
forventninger har konkluderet, at ingen af kravene 1 artikel 92, stk. 1, 1 forordning
(EU) nr. 575/2013, artikel 104a i direktiv 2013/36/EU, artikel 11, stk. 1, i forordning
(EU) 2019/2033, artikel 40 i direktiv (EU) 2019/2034 eller de relevante geldende
krav 1 henhold til EU-retten eller national ret er blevet overtradt eller sandsynligvis

vil blive overtradt i de folgende 12 méaneder.
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Ved vurderingen af, om der er sket en overtraedelse af de krav, der er omhandlet 1
dette stykkes forste afsnit, ser den kompetente myndighed bort fra eventuelle
overtraedelser, der reelt er blevet afthjulpet pa tidspunktet for vurderingen. Hvis den
kompetente myndighed konkluderer, at der sandsynligvis vil ske en fremtidig
overtraedelse af kravene i artikel 104a 1 direktiv 2013/36/EU eller artikel 40 1
direktiv (EU) 2019/2034 i de folgende 12 maneder, kan den undtagelsesvis anse et
institut eller en enhed for at vaere solvent, hvis den fastslar, at overtreedelsen vil vare
af kortvarig karakter, og at instituttet eller enheden har planlagt effektive
athjelpende foranstaltninger for at handtere den, som den kompetente myndighed pa

tidspunktet for vurderingen har vurderet som troverdige.

Med henblik pa stk. 2, ferste afsnit, litra d), kvantificerer den relevante kompetente
myndighed de tab, som instituttet eller enheden har lidt eller sandsynligvis vil lide.
Denne kvantificering baseres pa evalueringer af aktivernes kvalitet foretaget af ECB,
EBA eller nationale myndigheder eller, hvor det er relevant, pa kontrolbesog pa
stedet foretaget af den kompetente myndighed. Hvis det ikke er muligt at foretage
disse evalueringer eller kontrolbesog inden for en rimelig frist, kan den kompetente
myndighed basere kvantificeringen pa instituttets eller enhedens balance, forudsat at
balancen er 1 overensstemmelse med de geldende regnskabsregler og -standarder
som bekraftet af en uathengig ekstern revisor. Kvantificeringen foretages sa tat som
muligt pd datoen for gennemforelsen af stotteforanstaltningerne og ved hjlp af de

seneste oplysninger, som den kompetente myndighed har til radighed.
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De stotteforanstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a), nr. iii), er begranset til
foranstaltninger, der af den kompetente myndighed er blevet vurderet som
nedvendige for at bevare instituttets eller enhedens solvens ved at dekke den
manglende kapital, der er konstateret i et negativt scenarie 1 en stresstest pa nationalt
plan, EU-plan eller som led i felles tilsynsmassige eller tilsvarende test, der er
gennemfort af ECB, EBA eller nationale myndigheder, hvis det er relevant, og som
er bekraeftet af den kompetente myndighed.

Uanset denne artikels stk. 1, litra a), nr. iii), er erhvervelse af egentlige
kernekapitalinstrumenter undtagelsesvis tilladt, hvis den konstaterede kapitalmangel
er af en sddan art, at erhvervelsen af andre kapitalgrundlagsinstrumenter eller andre
kapitalinstrumenter ikke ville gore det muligt for det pdgaeldende institut eller den
pageldende enhed at deekke den kapitalmangel, der er konstateret i1 et negativt
scenarie i den relevante stresstest eller tilsvarende test. Belabet for erhvervede
egentlige kernekapitalinstrumenter ma ikke overstige 2 % af det pageldende instituts
eller den pagzldende enheds samlede risikoeksponeringsbelab beregnet i

overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 575/2013.
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Under ekstraordinere omstendigheder kan den kompetente myndighed tillade, at
grensen pa 2 % overskrides, hvis det er pavist, at det er nedvendigt og
hensigtsmeessigt for gennemforelsen af stotteforanstaltningerne under hensyntagen til
sagens s@rlige omstendigheder. Overskridelsen af graensen skal vere pa et belob,
der ikke udger en risiko for en rettidig og trovaerdig gennemforelse af den pa forhand
fastlagte strategi for udtreeden af stotteforanstaltningerne. Den kompetente
myndighed forelegger Kommissionen den analyse, der ligger til grund for dens
tilladelse til at overskride graensen pa 2 % med henblik pd en eventuel vurdering af

statsstotte.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente myndighed, hvis en af de
stotteforanstaltninger, der er omhandlet i stk. 1, litra a), ikke indleses, tilbagebetales
eller pa anden méde afsluttes 1 overensstemmelse med betingelserne i den strategi for
udtreeden af stotteforanstaltningen, der blev fastlagt pa tidspunktet for ydelsen af en
sadan foranstaltning, anmoder instituttet eller enheden om at indgive en
engangsafhjelpningsplan. Afhjelpningsplanen skal beskrive de skridt, der skal tages
for at udtrede af stotteforanstaltningen inden for to ar og sikre instituttets eller
enhedens langsigtede levedygtighed. Athjelpningsplanen begraenser ikke de
relevante myndigheders befgajelse til pa noget tidspunkt at vurdere eller afgere, om

instituttet eller enheden er nedlidende eller forventeligt nedlidende.

Hvis den kompetente myndighed ikke finder det godtgjort, at athjeelpningsplanen er
trovaerdig eller gennemforlig, eller hvis instituttet eller enheden ikke overholder
athjelpningsplanen, vurderer de relevante myndigheder, om instituttet eller enheden

er ngdlidende eller forventeligt nedlidende.
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EBA udsteder senest den ... [12 méineder fra datoen for dette @ndringsdirektivs

ikrafttreeden] retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 om den type test eller tilsvarende, der er omhandlet i nerverende
artikels stk. 5, og som kan fore til de stotteforanstaltninger, der er omhandlet i

narverende artikels stk. 1, litra a), nr. iii)."

21) Artikel 33, stk. 2, affattes séledes:

!!2.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne treeffer afviklingshandlinger
over for en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra c) eller d), under
hensyntagen til behovet for effektivt at gennemfore afviklingsstrategien, hvis den

pageldende enhed opfylder betingelserne i artikel 32, stk. 1.

Med henblik pa at ivaerksatte en afviklingshandling anses en enhed for at vere

nedlidende eller forventeligt nedlidende 1 folgende situationer:

a)  enheden opfylder en eller flere af betingelserne i artikel 32, stk. 4, litra b), c)
eller d)

b) enheden overtreder i vaesentlig grad, eller der er objektive elementer, der viser,
at enheden i naer fremtid i vaesentlig grad vil overtraede de galdende krav, der

er fastsat 1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller 1 direktiv 2013/36/EU."
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22) I artikel 33a foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 8, forste afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne straks underretter det institut
eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), og de
myndigheder, der er omhandlet i artikel 83, stk. 2, litra a)-h), nar de udever
befojelsen i nervarende artikels stk. 1, efter at det er konstateret, at instituttet eller
enheden er nedlidende eller forventeligt nadlidende 1 henhold til artikel 32, stk. 1,

litra a), og inden afgerelsen om afvikling treftes."
b) [Istk. 9 tilfgjes folgende afsnit:

"Uanset dette stykkes forste afsnit sikrer medlemsstaterne, at indskyderne, nér de deri
omhandlede befojelser udeves 1 forbindelse med berettigede indskud, og disse
indskud ikke anses for indisponible med henblik pé direktiv 2014/49/EU, har adgang
til et passende dagligt beleb fra disse indskud."
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23)

I artikel 35 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 og 2 affattes saledes:

Ul.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udpege en eller flere
administratorer til at erstatte eller samarbejde med ledelsesorganet for
instituttet under afvikling eller broinstituttet. Afviklingsmyndighederne
offentligger udpegelsen af en administrator. Afviklingsmyndighederne sikrer,
at administratoren har de nedvendige kvalifikationer og evner samt den

fornedne viden til at kunne varetage sine opgaver.

Artikel 91 i direktiv 2013/36/EU finder ikke anvendelse pa udpegelse af

administratorer.

Administratoren har alle de befojelser, der tillegges aktionzrerne og
ledelsesorganet for instituttet under afvikling eller broinstituttet.
Administratoren mé dog kun udeve sddanne befojelser under

afviklingsmyndighedens kontrol."

b)  Stk. 5 affattes saledes:

HS'

Medlemsstaterne stiller krav om, at administratoren med jevne mellemrum,
der fastsettes af afviklingsmyndigheden, og 1 begyndelsen og slutningen af sit
mandat udarbejder rapporter til den udpegende afviklingsmyndighed om den
okonomiske og finansielle situation for instituttet under afvikling eller
broinstituttet og om de handlinger, administratoren har udfert i forbindelse med

sine opgaver."
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24) I artikel 36 indsettes folgende stykke:

"7a. Hvor det er nedvendigt med henblik pa at indgé i de afgerelser, der er omhandlet i

stk. 4, litra ¢) og d), supplerer valuaren de oplysninger, der er omhandlet i stk. 6,

litra ¢), med et sken over verdien af de ikkebalanceforte aktiver og vaerdien af de

forpligtelser, der kan opsta i fremtiden som folge af en usikker begivenhed, og af de

forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker."

25) I artikel 37 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 6 affattes sdledes:

H6.

Anvendes de i denne artikels stk. 3, litra a) eller b), omhandlede
afviklingsvarktejer, uathengigt eller i kombination med andre
afviklingsvaerktejer, til kun at overfore en del af aktiverne, rettighederne eller
forpligtelserne i instituttet under afvikling, skal en eventuel resterende del af
enheden efter overforsel af aktiverne, rettighederne eller forpligtelser og
anvendelsen af andre afviklingsvarktgjer, hvor det er relevant, likvideres pa en
velordnet méde i1 overensstemmelse med geldende national ret. En sédan
likvidation sker inden for en rimelig tidsfrist, under hensyntagen til denne
resterende del af enhedens eventuelle behov for at levere ydelser eller stotte 1
henhold til artikel 65, for at gere det muligt for modtageren at udfere de
aktiviteter eller ydelser, der erhverves ved overferslen, og under hensyntagen
til andre grunde til, at den resterende del af enheden skal fortsatte for at nd

afviklingsmalene eller overholde principperne fastsat i artikel 34.
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Dette stykkes forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis bail-in-verktojet
anvendes pd et institut under afvikling med henblik pa artikel 43, stk. 2, litra a),

1 kombination med andre afviklingsvarktojer.

I de tilfzelde, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, hvor en
afviklingshandling vil medfere, at kreditorerne berer tab, eller at deres
fordringer konverteres, kan afviklingsmyndigheden beslutte ikke at udeve
befojelsen til at nedskrive og konvertere kapitalinstrumenter i
overensstemmelse med artikel 59, jf. nerverende artikels stk. 2, hvis disse
instrumenter skal forblive i den resterende del af enheden, og anvendelsen af
de afviklingsverktejer, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 3, litra a)
eller b), sammen med likvidationen af den resterende del af enheden pa
grundlag af den verdiansattelse, der er omhandlet 1 artikel 36, sikrer, at de

baerer tab forud for andre kreditorer i instituttet under afvikling."
b)  Folgende stykke tilfojes:

"11. EBA overvéger afviklingsmyndighedernes handlinger og forberedelse for at
sikre en effektiv gennemforelse af afviklingsverktojerne og -befojelserne 1
tilfeelde af afvikling. EBA aflaegger rapport til Kommissionen om status for
eksisterende praksis og mulige forskelle mellem medlemsstaterne senest

den ... [24 maneder fra datoen for dette aendringsdirektivs ikrafttraeden].
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Den i forste afsnit omhandlede rapport skal mindst dekke folgende:

a)  de ordninger, der er indfert for at gennemfore bail-in-verktojet, og
graden af engagement med finansielle markedsinfrastrukturer og

tredjelandsmyndigheder, hvor det er relevant
b) de ordninger, der er indfert for at tage andre afviklingsverktejer i brug

c¢)  graden af gennemsigtighed over for relevante interessenter med hensyn

til de ordninger, der er omhandlet i litra a) og b)."

26) I artikel 40 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. I affattes indledningen saledes:

"For at broinstitutverktejet kan fa virkning og under hensyntagen til behovet for at

forfolge et eller flere af afviklingsmélene sikrer medlemsstaterne, at

afviklingsmyndighederne har befojelse til at overfore alle folgende til et broinstitut:"
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b) Istk. 2 tilfgjes folgende afsnit:

"Hvis anvendelsen af bail-in-verktejet gor det muligt at tilvejebringe broinstituttets
kapital fuldt ud gennem konvertering af passiver, der er omfattet af bail-in, til aktier
eller andre typer kapitalinstrumenter, kan kravet om, at broinstituttet ejes helt eller
delvist af en eller flere offentlige myndigheder som omhandlet i forste afsnit, litra a),

fraviges, jf. dog andet afsnit."
27) Artikel 42, stk. 5, litra b), affattes saledes:

"b) overforslen er nedvendig for at sikre, at instituttet under afvikling, broinstituttet eller

selve portefoljeadministrationsselskabet fungerer korrekt, eller".
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28) I artikel 44 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 5 affattes sdledes:

US.

Afviklingsfinansieringsordningen kan yde et bidrag som omhandlet i stk. 4,

hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)

b)

der er ydet et bidrag med henblik pa tabsabsorbering og rekapitalisering
svarende til et beleb pa mindst 8 % af de samlede passiver, herunder
kapitalgrundlaget i instituttet under afvikling, malt i overensstemmelse
med den vardians®ttelse, der er omhandlet i artikel 36, af aktionarer og
indehaverne af andre ejerskabsinstrumenter, indehaverne af relevante
kapitalinstrumenter og af andre passiver, der er omfattet af bail-in, ved
hjelp af nedbringelse, nedskrivning eller konvertering 1 henhold til
artikel 48, stk. 1, og artikel 60, stk. 1, og af indskudsgarantiordningen 1
henhold til artikel 109, hvor det er relevant

bidraget fra afviklingsfinansieringsordningen overstiger ikke 5 % af de
samlede passiver, herunder kapitalgrundlaget i instituttet under afvikling,
malt i overensstemmelse med den vardiansattelse, der er omhandlet 1

artikel 36."

15445/1/25 REV 1

111
DA



b)  Stk. 7, ferste afsnit, affattes saledes:

"I ekstraordinzare tilfzelde kan afviklingsmyndigheden forsege at tilvejebringe

yderligere finansiering fra alternative finansieringskilder, efter at:

a)  afviklingsfinansieringsordningen har ydet et bidrag i henhold til stk. 4, og

grensen pa 5 %, der er angivet i stk. 5, litra b), er naet, og

b) alle passiver, der er omfattet af bail-in, og som ikke er berettigede indskud,
som har lavere prioritet end de indskud, der er omhandlet 1 artikel 108, stk.
forste afsnit, litra b), og som ikke er udelukket fra bail-in i henhold til

naerverende artikels stk. 3, er nedskrevet eller konverteret fuldt ud."
29) I artikel 44a tilfojes folgende stykke:

"8. Senest den ... [18 maneder fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttraeden]

1,

aflegger EBA i1 samarbejde med ESMA rapport til Kommissionen om anvendelsen

af denne artikel. Rapporten skal sammenligne de foranstaltninger, som
medlemsstaterne har truffet for at overholde nervarende artikel, analysere deres

effektivitet med hensyn til at beskytte detailkunder og vurdere deres indvirkning

pa

grenseoverskridende transaktioner. P4 grundlag af denne rapport kan Kommissionen

fremsette et lovgivningsforslag til @ndring af nerverende direktiv."
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30) Artikel 45, stk. 1, affattes saledes:

"1. Medlemsstaterne sikrer, at institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) og d), til enhver tid opfylder kravene til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, hvis det kraves af, og som fastsat af,
afviklingsmyndigheden i overensstemmelse med naervarende artikel og

artikel 45a-451."
31) I artikel 45b foretages folgende @ndringer:
a)  Folgende stykker indsattes:

"la. Afviklingsenheder medtager kun indskud i kapitalgrundlaget og
nedskrivningsrelevante passiver, hvis en sdidan medtagelse er godkendt af
afviklingsmyndigheden i overensstemmelse med stk. 1b, og hvis disse indskud

opfylder alle folgende betingelser:
a) indskuddene opfylder alle betingelserne i stk. 1, forste afsnit

b)  indskuddene tilherer ikke fysiske personer eller mikrovirksomheder, sméa

og mellemstore virksomheder

¢) indskuddene er tidsindskud med en oprindelig lobetid pad mindst et ar og
giver ikke ejeren ret til fortidig tilbagebetaling, selv om fortidig
tilbagebetaling er betinget af betaling af et strafgebyr
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1b.

d)  iden relevante kontraktmassige dokumentation anferes udtrykkeligt:

i)  at afviklingsenheden har til hensigt at medtage indskuddene i

kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrelevante passiver

i1)  at indskuddene ikke kan tilbagebetales via en
indskudsgarantiordning i henhold til artikel 5, stk. 1, litra 1), i
direktiv 2014/49/EU.

Afviklingsmyndigheden kan give afviklingsenheden tilladelse til helt eller
delvis at medtage indskud i kapitalgrundlaget og nedskrivningsrelevante
passiver, hvis den finder det godtgjort, at alle felgende betingelser er opfyldt:

a)  Afviklingsmyndigheden forventer, at disse indskud hverken helt eller
delvis vil blive udelukket fra bail-in i henhold til artikel 44, stk. 3, og
ikke vil blive overfort 1 deres helhed til en modtager ved en delvis

overforsel

b)  Afviklingsmyndigheden har konkluderet, at medtagelsen ikke er eller
sandsynligvis ikke vil vare en vasentlig hindring for afvikling, navnlig
pé grund af indvirkningen pa muligheden for at anvende

afviklingsvarktejer pa en made, der opfylder afviklingsmalene.
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Afviklingsmyndigheden inddrager tilladelsen, hvis den konkluderer, at en af
betingelserne i forste afsnit ikke laengere er opfyldt. I det tilfeelde opherer
afviklingsenheden med at medtage indskuddene i kapitalgrundlaget og de

nedskrivningsrelevante passiver."
b)  Istk. 4,5 og 7 erstattes udtrykket "G-SII'er" af udtrykket "G-SII-enheder".
c) [Istk. 8 foretages folgende @ndringer:
1) I forste afsnit erstattes udtrykket "G-SII'er" af udtrykket "G-SII-enheder".
i1) I andet afsnit, litra c), erstattes udtrykket "G-SII" af udtrykket "G-SII-enhed".

iii) I fjerde afsnit erstattes udtrykket "G-SII'er" af udtrykket "G-SII-enheder".
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d) Felgende stykke tilfojes:

"10.

Afviklingsmyndigheden kan tillade afviklingsenheden at opfylde kravene i
stk. 4, 5 og 7 ved hjelp af kapitalgrundlag eller passiver som omhandlet i stk. 1
og 3, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  for enheder, der er G-SlI-enheder eller afviklingsenheder, der er omfattet
af artikel 45c¢, stk. 5 eller 6, har afviklingsmyndigheden ikke reduceret
kravet 1 nervaerende artikels stk. 4 1 henhold til nevnte stykkes forste

afsnit

b)  de passiver, der er omhandlet i neervaerende artikels stk. 1, og som ikke
opfylder betingelsen i artikel 72b, stk. 2, litra d), i forordning (EU)
nr. 575/2013, opfylder betingelserne i artikel 72b, stk. 4, litra b)-e), 1

navnte forordning."

32) I artikel 45¢ foretages folgende aendringer:

a)  Stk. 2a, andet afsnit, litra b), affattes saledes:

Hb)

passiver, der opfylder kriterierne i artikel 72a i forordning (EU) nr. 575/2013,
med undtagelse af artikel 72b, stk. 2, litra b) og d), i naevnte forordning og,

hvor det er relevant, naervarende direktivs artikel 45b, stk. 1a".
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b)  Istk. 3, ottende afsnit, erstattes ordene "kritiske skonomiske funktioner" af udtrykket
"kritiske funktioner".

c)  Stk. 4 affattes séledes:

"4,

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der
preciserer den metode, som afviklingsmyndighederne skal anvende til at
skenne det krav, der er omhandlet i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU, og det
kombinerede bufferkrav med henblik pa at fastsette det krav, der er omhandlet
1 nervaerende direktivs artikel 45, stk.1, og udeve de befojelser, der er

omhandlet i neervaerende direktivs artikel 16a, for folgende enheder:

a)  afviklingsenheder pa konsolideret afviklingskoncernniveau, hvis
afviklingskoncernen ikke er omfattet af disse krav i henhold til

direktiv 2013/36/EU

b)  enheder, der ikke selv er afviklingsenheder, hvis enheden ikke er
omfattet af disse krav i henhold til direktiv 2013/36/EU pa samme
grundlag som de krav, der er omhandlet i nerverende direktivs

artikel 45f.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [12 méaneder fra datoen for dette

@ndringsdirektivs ikrafttreeden].
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Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage
de i dette stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)

nr. 1093/2010."

d)  Folgende stykke indsettes:

"6a.

For afviklingsenheder, som indgar i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver
overstiger 30 mia. EUR, og hvis foretrukne afviklingsstrategi primart omfatter
anvendelse af virksomhedssalgsvarktojet eller broinstitutvaerktejet og deres
udtraeden af markedet, skal niveauet af det krav, der er omhandlet i denne

artikels stk. 3, mindst svare til:

a) 15 %, nar det beregnes i overensstemmelse med artikel 45, stk. 2, litra a),

0g

b) 4,5 %, nér det beregnes i overensstemmelse med artikel 45, stk. 2,

litra b).

Dette stykkes forste afsnit finder ikke anvendelse pa afviklingsenheder, hvis
foretrukne afviklingsstrategi omfatter anvendelse af bail-in-verktejet med
henblik pa artikel 43, stk. 2, litra a), uathangigt eller i kombination med andre

afviklingsvaerktejer."

e) Istk. 7, ottende afsnit, erstattes ordene "kritiske skonomiske funktioner" af udtrykket

"kritiske funktioner".
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33) Artikel 45d, stk. 1, indledningen, affattes siledes:

"Kravet 1 artikel 45, stk. 1, for en afviklingsenhed, som er en G-SlII-enhed, bestar af

folgende:"
34) I artikel 45f foretages folgende @ndringer:
a) Istk. I foretages folgende @ndringer:
1)  Tredje afsnit affattes siledes:

"Uanset dette stykkes forste og andet afsnit skal modervirksomheder 1
Unionen, der ikke selv er afviklingsenheder, men som er datterselskaber af
tredjelandsenheder, opfylde kravene i artikel 45¢ og 45d pa konsolideret
grundlag."

i1)  Femte afsnit affattes séledes:

"For afviklingskoncerner identificeret i henhold til artikel 2, stk. 1, nr. 83b),
litra b), skal de kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, som er fast
tilknyttet et centralt organ, men som ikke selv er afviklingsenheder, et centralt
organ, der ikke selv er en afviklingsenhed, og afviklingsenheder, der ikke er
omfattet af et krav 1 henhold til artikel 45e, stk. 3, overholde artikel 45c¢, stk. 7,

pa individuelt grundlag."

15445/1/25 REV 1 119
DA



b)  Stk. 2, litra a), nr. i1), affattes saledes:

"i1) der opfylder kriterierne i artikel 72a i forordning (EU) nr. 575/2013, bortset fra
artikel 72b, stk. 2, litra b), c), k), I) og m), og artikel 72b, stk. 3,4 og 5,1
navnte forordning og, hvor relevant, nervarende direktivs artikel 45b,

stk. 1a)".
35) Artikel 45g affattes sdledes:

"Artikel 45g
Dispensation for et centralt organ eller for kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,

som er fast tilknyttet et centralt organ

Afviklingsmyndigheden kan helt eller delvis dispensere fra anvendelsen af artikel 45f pa et
centralt organ eller pa et kreditinstitut eller et finansieringsinstitut, som er fast tilknyttet et

centralt organ, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)  kreditinstituttet eller finansieringsinstituttet og det centrale organ er underlagt samme
kompetente myndighed med hensyn til tilsyn, er etableret i samme medlemsstat og

indgér i samme afviklingskoncern

b)  det centrale organ og dets fast tilknyttede kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter
haefter solidarisk for deres forpligtelser, eller de fast tilknyttede kreditinstitutters eller

finansieringsinstitutters forpligtelser garanteres fuldt ud af det centrale organ
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d)

minimumskravene til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver og det
centrale organs og samtlige fast tilknyttede kreditinstitutters eller
finansieringsinstitutters solvens og likviditet kontrolleres i deres helhed pa grundlag

af disse institutters konsoliderede regnskaber

i tilfzelde af en dispensation for et kreditinstitut eller et finansieringsinstitut, som er
fast tilknyttet et centralt organ, er det centrale organs ledelse bemyndiget til at give

instrukser til de fast tilknyttede institutters ledelse

den relevante afviklingskoncern opfylder det krav, der er fastsat 1 artikel 45e, stk. 3,
0g

der er ikke nogen nuvarende eller forventede vasentlige, praktiske eller juridiske
hindringer for hurtig overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af passiver
mellem det centrale organ og de fast tilknyttede kreditinstitutter eller

finansieringsinstitutter i tilfeelde af afvikling."

36) I artikel 451 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. 3 tilfejes folgende afsnit:
"Enheder offentligger de oplysninger, der kraves 1 henhold til dette stykke, 1
overensstemmelse med ordningerne 1 artikel 128b."
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b)  Stk. 5 og 6 affattes saledes:

H5.

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, der

praeciserer:

a)  metoder og ordninger i forbindelse med indberetningen af oplysningerne

omhandlet i stk. 1 og 2

b)  hyppigheden af og fristen for indgivelse af indberetningen omhandlet i

litra a).

Disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder skal fastsette en
standardiseret made at indgive oplysninger pa om prioritetsreekkefalgen af de i
stk. 1, litra ¢), omhandlede poster, som skal finde anvendelse ved national

insolvensbehandling i hver medlemsstat.

For institutter eller enheder som omhandlet i dette direktivs artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) og d), som er omfattet af artikel 92a og 92b i forordning (EU)

nr. 575/2013, skal disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder,
hvor det er relevant, afstemmes med den gennemforelsesretsakt, der er vedtaget

1 henhold til nevnte forordnings artikel 430.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmeassige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette

@ndringsdirektivs ikrafttreeden].
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Sa.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 dette stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse

med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA udvikler IT-lgsninger, herunder indberetningsmodeller, datastandarder,
formater og instrukser, til indberetning af de oplysninger, der er omhandlet i

stk. 1 og 2.

EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder, der

praeciserer:

a)  metoder og ordninger i forbindelse med offentliggerelserne omhandlet i

stk. 3
b)  hyppigheden af offentliggerelserne.

Udkastet til gennemforelsesmassige tekniske standarder skal formidle
tilstraekkeligt omfattende og sammenlignelige oplysninger til, at
risikoprofilerne for de 1 artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), omhandlede institutter
og enheder og disses overholdelse af det relevante krav omhandlet i artikel 45¢

eller 45f kan vurderes.

For institutter eller enheder som omhandlet i1 dette direktivs artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) og d), som er omfattet af artikel 92a og 92b i forordning (EU)

nr. 575/2013, skal disse udkast til gennemferelsesmaessige tekniske standarder,
hvor det er relevant, afstemmes med den gennemforelsesretsakt, der er vedtaget

1 henhold til nevnte forordnings artikel 434a.
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EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette

@ndringsdirektivs ikrafttreden].

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 dette stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse

med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

6a. EBA udvikler IT-lesninger, herunder offentliggerelsesformater

og -anvisninger, til indberetning af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 3."
37) Artikel 45, stk. 2, affattes sdledes:

"2.  EBA udarbejder udkast til gennemferelsesmessige tekniske standarder, der

praciserer:

a)  metoder og ordninger i forbindelse med afviklingsmyndighedernes
identifikation og indberetning af oplysninger til EBA i samarbejde med de
kompetente myndigheder med henblik pa stk. 1

b)  hyppigheden af og fristen for indgivelse af indberetningen omhandlet i litra a).

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [12 maneder fra datoen for dette eendringsdirektivs

ikrafttraeden].
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Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de 1 dette stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

3. EBA udvikler IT-lgsninger, herunder indberetningsmodeller, datastandarder,

formater og instrukser, til indberetning af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1."
38) Artikel 451, stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

"Den i stk. 2 omhandlede rapport skal omfatte tre kalenderér og forelegges for
Kommissionen senest den 31. december i kalenderaret efter det sidste ar, der er dekket af
rapporten. Den i stk. 2 omhandlede forpligtelse opherer med at gelde, efter at den anden
rapport er forelagt."

39) I artikel 45m foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 og 2 affattes sdledes:

"1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan fastsaette passende
overgangsperioder pa hgjst tre ar for institutter eller enheder som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), til at opfylde de krav, der er fastsat i
artikel 45¢ eller 45f, eller de krav, der hidrerer fra anvendelsen af artikel 45b,
stk. 4, 5, eller 7, alt efter hvad der er relevant, hvis opfyldelse af disse krav

uden en overgangsperiode ikke er forholdsmeessig.
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Afviklingsmyndigheden kan fastsette mellemliggende malniveauer for de
krav, der er fastsat i artikel 45¢ eller 45f, eller for de krav, der hidrerer fra
anvendelsen af artikel 45b, stk. 4, 5 eller 7, alt efter hvad der er relevant, som
et institut eller en enhed skal opfylde senest pa en dato, der fastsattes af
afviklingsmyndigheden. De mellemliggende malniveauer skal som hovedregel
sikre en linezr opbygning af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante

passiver hen imod opfyldelse af kravet.

Uanset denne artikels stk. 1 mé den overgangsperiode, som afviklingsmyndighederne
fastsaetter for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b),
c) eller d), for hvilke den foretrukne afviklingsstrategi @ndres fra likvidation
ved almindelig insolvensbehandling til anvendelse af afviklingshandlinger,

ikke overstige fire ar.

Hvis det er beherigt begrundet og hensigtsmassigt pa grundlag af kriterierne i
stk. 7, kan afviklingsmyndigheden fastsette en leengere overgangsperiode pa

op til seks ar.

Afviklingsmyndigheden kan fastsette mellemliggende mélniveauer for det
krav, der er fastsat 1 artikel 45e eller for de krav, der hidrerer fra anvendelsen
af artikel 45b, stk. 4, 5 eller 7, alt efter hvad der er relevant, som instituttet eller
enheden skal opfylde senest pa en dato, der fastsattes af
afviklingsmyndigheden. De mellemliggende méalniveauer skal som hovedregel
sikre en linezr opbygning af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante

passiver hen imod opfyldelse af kravet."
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b)  Stk. 4 affattes saledes:

"4. Kravene i artikel 45b, stk. 4 og 7, og artikel 45c, stk. 5 og 6, alt efter hvad der
er relevant, finder ikke anvendelse i de tre ar, der folger efter den dato, hvor
afviklingsenheden eller den koncern, som afviklingsenheden er en del af, er
blevet identificeret som et G-SII eller et tredjelands-G-SII, eller
afviklingsenheden begynder at befinde sig 1 den situation, der er omhandlet i

artikel 45c¢, stk. 5 eller 6."
40) Artikel 46, stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"Den i denne artikels stk. 1 omhandlede vurdering fastsatter det belgb, hvormed passiver,

der er omfattet af bail-in, skal nedskrives eller konverteres med henblik pé felgende:

a)  at genoprette den egentlige kernekapitalprocent for instituttet under afvikling, eller,
hvis det er relevant, fastsatte den egentlige kernekapitalprocent for broinstituttet, idet
der tages hensyn til kapitalbidrag fra afviklingsfinansieringsordningen i henhold til
dette direktivs artikel 101, stk. 1, litra d)

b) atbevare en tilstrekkelig markedstillid til instituttet under afvikling eller
broinstituttet under hensyntagen til forpligtelser, der kan opstd 1 fremtiden som folge
af en usikker begivenhed, eller forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker,
og som ikke er blevet nedskrevet eller konverteret, og give instituttet mulighed for 1
lobet af mindst et ar fortsat at opfylde kravene til godkendelse og fortsaette de
aktiviteter, hvortil det er godkendt 1 henhold til direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2014/65/EU."
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41) I artikel 47, stk. 1, foretages folgende @ndringer:
a)  Litra a) affattes saledes:

"a) annullerer eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller overforer

dem til:

1)  kreditorer, hvis fordringer konverteres til aktier eller andre typer

kapitalinstrumenter

i1)  keberen ved anvendelse af dette stykke i kombination med

virksomhedssalgsverktojet, eller

iii) et broinstitut ved anvendelse af dette stykke i kombination med

broinstitutvarktejet".
b) Litrab), nr. 1), affattes saledes:

"1)  relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver i
overensstemmelse med artikel 59 udstedt af instituttet under afvikling i

henhold til den 1 artikel 59, stk. 2, omhandlede befgjelse, eller".
42) I artikel 52 foretages folgende @ndringer:
a) Istk. 1 tilfejes folgende afsnit:

"Under serlige omstendigheder kan afviklingsmyndigheden forleenge fristen pa en

maned for indgivelse af virksomhedsomlaegningsplanen med yderligere en méned."
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b) Istk. 5 tilfojes folgende afsnit:

"Afviklingsmyndigheden kan krave, at instituttet eller enheden som omhandlet 1

artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), medtager yderligere elementer 1

virksomhedsomlagningsplanen."

43) I artikel 53 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 3 og 4 affattes saledes:

U3.

"Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller det
udestéende belab, der skal erlegges i forhold til et passiv, herunder en
forpligtelse, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, til nul ved anvendelse af
den i artikel 63, stk. 1, litra ¢), omhandlede befojelse, behandles dette passiv
eller enhver forpligtelse eller krav hidrerende herfra, som ikke er opstaet pa det
tidspunkt, hvor befgjelsen udeves, som varende afviklet 1 alle henseender, og
der skal ikke erleegges bevis herfor i nogen efterfelgende procedure vedrerende
instituttet under afvikling eller nogen efterfelgende enhed i nogen

efterfolgende likvidation.

Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv, eller det
udestidende beleb, der skal erlaegges i forhold til et passiv, herunder en
forpligtelse, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, delvis men ikke
fuldstendigt ved anvendelse af den 1 artikel 63, stk. 1, litra €), omhandlede

befojelse:

a)  afvikles passivet i samme omfang som det nedbragte belob
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b) finder det relevante instrument eller den relevante aftale, der ligger til
grund for den oprindelige forpligtelse, fortsat anvendelse i forhold til
resthovedstolen af passivet eller det udestaende beleb, der skal erlegges i
forhold til passivet, med forbehold af enhver @ndring af de pdlebne
rentebeleb for at afspejle nedbringelsen af hovedstolen og enhver
yderligere @ndring af betingelserne, som afviklingsmyndigheden matte

foretage 1 kraft af den 1 artikel 63, stk. 1, litra j), omhandlede befojelse."

b)  Folgende stykke tilfgjes:

"5.

Med henblik pa stk. 3 og 4 far indfrielsen af forpligtelsen, hvor tidspunkt eller
storrelse er usikker, og af eventuelle krav, der opstér i forbindelse hermed,
virkning, hvis og nar den relevante forpligtelse er endeligt fastlagt med hensyn

til tidspunkt og sterrelse, eller kravet i forbindelse hermed er opstéet."
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44) I artikel 55 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 og 2 affattes saledes:

Ul.

Medlemsstaterne palaegger institutter og enheder som omhandlet i artikel 1,

stk. 1, litra b), ¢) og d), at indfere en kontraktbestemmelse, der fastsatter, at
kreditor eller en part i aftalen eller instrumentet, i henhold til hvilket et relevant
kapitalinstrument eller et passiv, der er omfattet af bail-in, oprettes, anerkender,
at dette instrument eller passiv kan gores til genstand for nedskrivnings- og
konverteringsbefgjelser, og indvilliger 1 at vaere bundet af enhver nedbringelse
af hovedstolen eller det udestaende beleb, konvertering eller
opsigelse/mortificering, der sker som folge af afviklingsmyndighedens
udevelse af disse befojelser, forudsat at dette instrument eller passiv opfylder

alle folgende betingelser:

b) instrumentet eller passivet er ikke et indskud som omhandlet i

artikel 108, stk. 1, litra b)
c) instrumentet eller passivet er omfattet af lovgivningen i et tredjeland

d) instrumentet eller passivet er udstedt eller indgaet efter den dato, pa
hvilken medlemsstaterne anvender de med henblik pa gennemforelse af

denne afdeling vedtagne bestemmelser.
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la.

Forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis en medlemsstats

afviklingsmyndighed bestemmer, at et tredjelands lovgivning eller en bindende
aftale, der er indgéet med det pageldende tredjeland, gor det muligt for de deri
omhandlede instrumenter eller passiver at blive nedskrevet eller konverteret af

afviklingsmyndigheden i en medlemsstat.

Kravet i stk. 1 finder ikke anvendelse pa likvidationsenheder eller pa
datterselskaber af en afviklingsenhed eller af en tredjelandsenhed, som ikke

selv er afviklingsenheder.

Instrumenterne eller passiverne i de enheder, der er omhandlet i dette stykkes
forste afsnit, som opfylder betingelserne i denne artikels stk. 1, forste afsnit, og
som ikke indeholder den kontraktbestemmelse, der er omhandlet i nevnte

stykke, medregnes ikke i1 det krav, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1.

Uanset dette stykkes forste afsnit kan afviklingsmyndighederne beslutte, at

kravet i stk. 1 finder anvendelse pa felgende enheder:

a)  en likvidationsenhed, for hvilken afviklingsmyndigheden har fastlagt det
krav, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1
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b) et datterselskab af en afviklingsenhed eller af en tredjelandsenhed, som

ikke selv er en afviklingsenhed.

Medlemsstaterne sikrer, at hvis et institut eller en enhed som omhandlet 1
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), nar til den konstatering, at det juridisk eller
pa anden méde i praksis er umuligt i kontraktbestemmelserne for et relevant
passiv at indfaore en bestemmelse som kravet i henhold til stk. 1, finder kravet

om at medtage denne bestemmelse ikke anvendelse.

Hvis mangden af passiver — inden for en kategori af passiver, som omfatter
nedskrivningsrelevante passiver — der ikke indeholder den i denne artikels
stk. 1 kreevede kontraktbestemmelse, udger mere end 10 % af denne kategori,
meddeler instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d), afviklingsmyndigheden dette. Det pdgeldende institut eller den
pageldende enhed medtager i denne meddelelse en angivelse af kategorien af
passiver, som i henhold til dette stykkes forste afsnit ikke indeholder denne
kontraktbestemmelse, og begrundelsen herfor. Det pagaldende institut eller
den pdgaeldende enhed forsyner ogsa afviklingsmyndigheden med alle de
oplysninger, som afviklingsmyndigheden anmoder om inden for en passende
tidshorisont efter modtagelsen af meddelelsen. Afviklingsmyndigheden
vurderer indvirkningen af disse oplysninger pa mulighederne for at afvikle det
pagaeldende institut eller den pageldende enhed, herunder indvirkningen pa
afviklingsmulighederne som folge af risikoen for at overtrede
sikkerhedsforanstaltningerne for kreditor i artikel 73, nér befojelsen til at

nedskrive eller konvertere nedskrivningsrelevante passiver anvendes.
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Hyvis afviklingsmyndigheden konkluderer, at det juridisk eller pa anden méde i
praksis er umuligt i kontraktbestemmelserne at indfere en bestemmelse som
kravet i henhold til stk. 1, under hensyntagen til nedvendigheden af at sikre
instituttets eller enhedens afviklingsmuligheder, kan den stille krav om, at der
inden for en passende tidshorisont indferes en sddan kontraktbestemmelse.
Afviklingsmyndigheden kan desuden krave, at instituttet eller enheden @ndrer
sin praksis vedrarende anvendelsen af undtagelsen fra kontraktmaessig

anerkendelse af bail-in.

Passiverne i dette stykkes forste afsnit ma ikke indeholde hybride
kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og
gaeldsinstrumenter som omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 48), nr. ii), hvis disse
instrumenter er usikrede passiver. De passiver, der er omhandlet i dette stykkes
forste afsnit, foranstilles endvidere de passiver, der opfylder betingelserne i

artikel 108, stk. 2.

Hvis afviklingsmyndigheden konkluderer, at passiverne, som ikke indeholder
den 1 nervaerende artikels stk. 1 kraevede kontraktbestemmelse, skaber en
vaesentlig hindring for afvikling, anvender den i1 nedvendigt omfang de
befojelser, der er fastsat i artikel 17, til at fjerne den pagaeldende hindring for
afvikling.
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Passiver, for hvilke instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) eller d), undlader at indfere bestemmelsen som kravet i henhold til
naervaerende artikels stk. 1 1 kontraktbestemmelserne, eller pa hvilke det
pagaeldende krav 1 henhold til nervarende stykke ikke finder anvendelse,
medregnes ikke i minimumskravet til kapitalgrundlag og

nedskrivningsrelevante passiver."

b)  Stk. 6, forste afsnit, litra b) og c), udgér.

c)  Stk. 8 udgar.

45) I artikel 59 foretages folgende andringer:

a) Istk. 3 foretages folgende @ndringer:

i)

Indledningen affattes saledes:

"Medlemsstaterne stiller krav om, at afviklingsmyndighederne straks anvender
deres nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse, jf. artikel 60, i forhold til
relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver som
omhandlet i nervarende artikels stk. 1a, som er udstedt af et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), og under
hensyntagen til behovet for effektivt at gennemfore nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelsen eller, efter omstendighederne, afviklingsstrategien for

afviklingskoncernen, nar et eller flere af folgende forhold er gaeeldende:"
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Litra e) affattes siledes:

"e) instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller
d), krever ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige, medmindre

denne stotte ydes 1 en af de former, der er omhandlet 1 artikel 32c¢."

b)  Stk. 4, litra b), affattes saledes:

Hb)

det ser under hensyntagen til tidsfaktoren og andre relevante omstendigheder
ikke ud til, at nogen anden foranstaltning, herunder alternative foranstaltninger
iveerksat af den private sektor, tilsynsforanstaltninger eller foranstaltninger til
tidlig indgriben, end nedskrivning eller konvertering af relevante
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver som omhandlet i stk. 1a
inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), eller koncernen

bliver nedlidende."
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46) I artikel 63 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. I foretages folgende @ndringer:

i)

Litra m) affattes saledes:

"m) befojelsen til at kreeve, at den relevante myndighed vurderer keberen af

en kvalificeret deltagelse rettidigt ved hjelp af en undtagelse fra
tidsfristerne, der er omhandlet i artikel 31 i forordning (EU)

nr. 648/2012, artikel 27a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 909/2014", artikel 11 i direktiv 2009/65/EF, artikel 58 i
direktiv 2009/138/EF, artikel 22 i direktiv 2013/36/EU og artikel 12 i
direktiv 2014/65/EU, og fra eventuelle frister i national lovgivning til
gennemforelse af artikel 6 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv

(EU) 2015/2366™.

£

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af

23. juli 2014 om forbedring af vardipapirafviklingen i Den Europeiske
Union og om verdipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF
0g 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af
28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/07).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af

25. november 2015 om betalingstjenester 1 det indre marked, om a&ndring
af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 1093/2010 og om ophevelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af
23.12.2015, s. 35, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/07)."
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i1)  Felgende afsnit tilfojes:

"Hvis de befojelser, der er omhandlet i forste afsnit, litra e) eller f), udeves med
hensyn til forpligtelser, hvor tidspunkt eller storrelse er usikker, far
nedbringelsen eller konverteringen virkning, hvis og nér den relevante
forpligtelse er endeligt fastlagt med hensyn til tidspunkt og sterrelse, eller

kravet i forbindelse hermed er opstéet."
b)  Stk. 2, litra a), affattes saledes:

"a) med forbehold af dette direktivs artikel 3, stk. 6, og artikel 85, stk. 1, krav om
at opna godkendelse eller samtykke fra enhver offentlig eller privat person,
herunder aktiongrer eller kreditorer i instituttet under afvikling og de

kompetente myndigheder med henblik pé artikel 22-27 1 direktiv 2013/36/EU".
47) Artikel 71a, stk. 3, affattes saledes:

"3.  Stk. 1 finder anvendelse pa alle finansielle kontrakter, der opfylder alle folgende

betingelser:

a)  kontrakten skaber en ny forpligtelse eller @ndrer en eksisterende forpligtelse
vaesentligt efter ikrafttraeedelsen af de bestemmelser, der er vedtaget pa nationalt

plan med henblik pa gennemforelse af denne artikel
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b)  kontrakten indeholder bestemmelser om udevelse af en eller flere
opsigelsesrettigheder eller rettigheder til at gare sikkerhedsrettigheder
gaeldende, som artikel 33a, 68, 69, 70 eller 71 ville finde anvendelse pa, hvis

den finansielle kontrakt var omfattet af en medlemsstats lovgivning."
48) Artikel 74, stk. 2, litra a), affattes saledes:

"a) den behandling, som aktionarer og kreditorer eller de relevante
indskudsgarantiordninger i de tilfelde, der er omhandlet i artikel 109, stk. 1, litra a),
og artikel 109, stk. 6, ville have modtaget, hvis instituttet under afvikling, for hvilket
afviklingshandlingen eller afviklingshandlingerne er blevet sat i vaerk, havde vaeret
underlagt almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor afgerelsen som

omhandlet 1 artikel 82 blev truffet."”
49) Artikel 75 affattes saledes:

"Artikel 75

Sikkerhedsforanstaltninger for aktioncerer og kreditorer

Konstateres det ved afviklingen 1 henhold til artikel 74, at en aktionzr eller kreditor som
omhandlet i artikel 73 eller indskudsgarantiordningen i de tilfelde, der er omhandlet i
artikel 109, stk. 1, litra a), og artikel 109, stk. 6, har lidt sterre tab, end de ville have gjort
ved en likvidation under almindelig insolvensbehandling, sikrer medlemsstaterne, at de er

berettiget til betaling af forskellen fra afviklingsfinansieringsordningen."
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50)

51)

I artikel 84 indsettes folgende stykke:

"6a.

Denne artikel udelukker ikke udveksling af oplysninger mellem
afviklingsmyndigheder og skattemyndigheder i samme medlemsstat 1
overensstemmelse med national ret. Hvis oplysningerne stammer fra en anden
medlemsstat, ma de kun udveksles med udtrykkelig accept fra den relevante

myndighed, som har videregivet dem."

Folgende artikler indsattes 1 kapitel VIII:

"Artikel 84a

Oplysninger, der opbevares af centrale automatiske mekanismer

Medlemsstaterne sikrer, at de myndigheder, der driver de centrale automatiske
mekanismer, der er oprettet 1 henhold til artikel 32a 1 Europa-Parlamentets og Ridets
direktiv (EU) 2015/849", efter anmodning giver afviklingsmyndighederne
oplysninger om det samlede antal kunder, som et institut eller en enhed som
omhandlet i nervaerende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), er den eneste

eller vigtigste bankpartner for.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kun anmoder om de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, pa grundlag af en individuel vurdering af den
konkrete sag, og hvis det er nedvendigt og forholdsmaessigt for udferelsen af deres

opgaver 1 henhold til dette direktiv.
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Artikel 84b
Fortrolighed af intern viden

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de udever befojelserne 1
henhold til dette direktivs artikel 30a, stk. 3, 4 og 5, eller foretager en
vardiansattelse 1 overensstemmelse med dette direktivs artikel 36, har befojelse til at
kraeve, at instituttet eller enheden som omhandlet 1 dette direktivs artikel 1, stk. 1,
litra b), c¢) eller d), treeffer alle nedvendige foranstaltninger for at sikre fortroligheden
af intern viden som omhandlet i artikel 7 i forordning (EU) nr. 596/2014 om
forberedelsen af afvikling, indtil afviklingsmyndigheden finder, at fortrolighed ikke

leengere er neodvendig for at nd afviklingsmalene.

2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nér de treffer
afviklingshandlinger eller udever befojelsen til at nedskrive eller konvertere
relevante kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver i overensstemmelse
med dette direktivs artikel 59, har befojelse til at kraeve, at instituttet eller enheden
som omhandlet i dette direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), treeffer alle
nedvendige foranstaltninger for at sikre fortroligheden af intern viden som
omhandlet i artikel 7 1 forordning (EU) nr. 596/2014 om afviklingsprocessen eller
nedskrivningen eller konverteringen 1 overensstemmelse med dette direktivs
artikel 59, indtil afviklingsmyndigheden vurderer, at fortrolighed ikke lengere er

nedvendig for at né afviklingsmalene.
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Afviklingsmyndigheden underretter instituttet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), s& snart den skenner, at det ikke leengere er
nedvendigt at opfylde kravet om at treffe alle nedvendige foranstaltninger for at
sikre fortroligheden af intern viden i overensstemmelse med narvarende artikels

stk. 1 og 2 for at nd afviklingsmalene.

I den periode, hvor instituttet eller enheden som omhandlet i dette direktivs artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), skal treffe alle nodvendige foranstaltninger for at sikre
fortroligheden af intern viden i overensstemmelse med nerverende artikels stk. 1 og

2, finder artikel 17, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014 ikke anvendelse.

Kraver en afviklingsmyndighed, at et institut eller en enhed som omhandlet i dette
direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), treeffer alle nedvendige foranstaltninger
for at sikre fortroligheden af intern viden i overensstemmelse med nerverende
artikels stk. 1 eller 2, eller underretter en afviklingsmyndighed det pagaldende
institut eller den padgaeldende enhed om, at fortrolighed ikke leengere er nedvendig for
at nd afviklingsmalene, underretter denne myndighed hurtigst muligt den kompetente
myndighed, der er angivet i de delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold til
artikel 17, stk. 3, 1 forordning (EU) nr. 596/2014.
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Instituttet eller enheden som omhandlet i1 dette direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d), ma kun videregive den interne viden, der er omhandlet i nervaerende artikels
stk. 1 og 2, til tredjemand som led i den normale udevelse af arbejde, erhverv eller
funktioner, jf. artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, hvis den person, der
modtager den interne viden, er palagt tavshedspligt, uanset om denne pligt er fastsat
ved lov, administrative bestemmelser, vedtegter eller en kontrakt, og sikrer, at denne

viden behandles fortroligt med henblik pa nerverende artikels stk. 1 og 2.

Hvis fortroligheden af denne viden pa trods af de nedvendige foranstaltninger, der er
truffet for at sikre fortroligheden af intern viden i overensstemmelse med denne
artikels stk. 1 eller 2, ikke laengere er sikret, videregiver instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), den interne viden til offentligheden sé
hurtigt som muligt. Dette stykke omfatter situationer, hvor et rygte udtrykkeligt
vedrerer denne interne viden, og dette rygte er tilstreekkeligt pracist til at indikere, at

fortroligheden af denne viden ikke leengere kan sikres.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask
af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophavelse af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141
af 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/07)."
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52) I artikel 88 foretages folgende @ndringer:

a) Istk. 2 foretages folgende @ndringer:

i)

Litra g) affattes saledes:

"g) de udpegede myndigheder for de indskudsgarantiordninger, som de

kreditinstitutter, der indgar 1 koncernen, er tilsluttet."
Folgende afsnit tilfojes:

"Med henblik pa dette stykkes forste afsnit, litra b), beslutter
afviklingsmyndigheden for et datterselskab, hvis dette datterselskab er et
finansieringsinstitut som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), og ogsa er en
likvidationsenhed, om den har til hensigt at veere medlem af
afviklingskollegiet. Hvis afviklingsmyndigheden for et sddant datterselskab
finder, at medlemskab ikke er nedvendigt, anmoder den om
koncernafviklingsmyndighedens samtykke til at ophere med at vaere medlem.
Koncernafviklingsmyndigheden godkender medlemskabets opher, medmindre
fortsat medlemskab er nedvendigt for, at afviklingskollegiet kan fungere
korrekt og effektivt. I tilfeelde af vasentlige @ndringer, der kan pavirke
troverdigheden af insolvensbehandlingen, underretter afviklingsmyndigheden
for et sadant datterselskab koncernafviklingsmyndigheden om, at dens
medlemskab af afviklingskollegiet skal genoprettes.
Koncernafviklingsmyndigheden genopretter ved modtagelsen af en sddan

underretning medlemskabet."
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b)  Foelgende stykke indszattes:

"6a.

For at lette udferelsen af de opgaver, der er omhandlet i artikel 10, stk. 1,
artikel 15, stk. 1, og artikel 17, stk. 1, og for at udveksle alle relevante

oplysninger kan der oprettes et afviklingskollegium:

a)  afdet pdgeldende instituts afviklingsmyndighed, hvis der er tale om et
institut med en eller flere vaesentlige filialer beliggende i andre

medlemsstater

b) af moderselskabets afviklingsmyndighed, hvis der er tale om en koncern
bestaende af et moderselskab og dets datterselskaber, der er etableret i
samme medlemsstat, og af vasentlige filialer, hvoraf en eller flere er

beliggende 1 andre medlemsstater.

15445/1/25 REV 1

145
DA



Afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor instituttet eller
moderselskabet som omhandlet i dette stykkes forste afsnit er etableret, er
formand for afviklingskollegiet og fastsaetter passende regler for dets funktion
efter horing af de gvrige afviklingsmyndigheder. En delegeret retsakt vedtaget i
henhold til stk. 7 finder ikke anvendelse pa afviklingskollegier, der er oprettet i
henhold til dette stykke, men tages i betragtning, nar reglerne for deres
funktion fastsattes. Formandskabet for afviklingskollegiet beslutter, hvilke
myndigheder der deltager i et made eller 1 en aktivitet 1 afviklingskollegiet,
under hensyntagen til relevansen af den aktivitet, der skal planlaegges eller
koordineres for disse myndigheder, navnlig den potentielle indvirkning pa
stabiliteten 1 det finansielle system i1 de bererte medlemsstater og de opgaver,

der er omhandlet i naerverende stykkes forste afsnit.

Formandskabet for afviklingskollegiet holder forud alle medlemmerne af
afviklingskollegiet fuldt underrettet om afholdelsen af sidanne meder, de
vigtigste emner, der skal dreftes, og de aktiviteter, der skal overvejes.
Formandskabet holder ogsa rettidigt alle medlemmer af afviklingskollegiet
fuldt underrettet om de tiltag, der vedtages péd disse meder, eller de

foranstaltninger, der gennemfores."
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53) I artikel 91 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

Ul.

Konstaterer en afviklingsmyndighed, at et institut eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), som er datterselskab af en
koncern, opfylder betingelserne i artikel 32, stk. 1, litra a) og b), eller

artikel 33, stk. 4, litra a) og b), alt efter hvad der er relevant, underretter denne
myndighed uden ophold koncernafviklingsmyndigheden, hvis denne er en
anden, den konsoliderende tilsynsmyndighed og medlemmerne af

afviklingskollegiet for den pagaldende koncern om nedenstaende oplysninger:

a)  afgerelsen om, at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), opfylder betingelserne 1 artikel 32, stk. 1,
litra a) og b), eller artikel 33, stk. 4, litra a) og b), alt efter hvad der er

relevant

aa) resultatet af vurderingen af den i artikel 32, stk. 1, litra c), og artikel 33,
stk. 4, litra ¢), omhandlede betingelse

b) de afviklingshandlinger eller insolvensforanstaltninger, som
afviklingsmyndigheden finder passende for det padgaeldende institut eller
den pageldende enhed.
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De oplysninger, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, kan indgé i de
underretninger, der i henhold til artikel 81, stk. 3, gives til
koncernafviklingsmyndigheden, hvis denne er en anden, til den konsoliderende
tilsynsmyndighed og til medlemmerne af afviklingskollegiet for den

pageldende koncern."
b)  Stk. 7, andet afsnit, affattes saledes:

"EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bista
afviklingsmyndighederne med at nd frem til en felles afgorelse i overensstemmelse

med artikel 31, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010."
54) Artikel 92, stk. 3, andet afsnit, affattes sdledes:

"EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bisté afviklingsmyndighederne
med at né frem til en feelles afgorelse 1 overensstemmelse med artikel 31, stk. 2, litra ¢), i

forordning (EU) nr. 1093/2010."
55) Artikel 96, stk. 3, litra b), affattes saledes:

"b) kravene vedrerende anvendelse af afviklingsvaerktejer 1 afsnit IV, kapitel IV."
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56)

I artikel 98, stk. 1, foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Indledningen affattes séledes:

"Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheder og kompetente ministerier kun
udveksler fortrolige oplysninger med relevante tredjelandsmyndigheder, safremt alle

folgende betingelser er opfyldt:"
Folgende afsnit tilfojes:

"Medlemsstaterne sikrer, at kompetente myndigheder kun udveksler fortrolige
oplysninger, herunder genopretningsplaner, med relevante tredjelandsmyndigheder,

safremt folgende betingelser er opfyldt:

a)  for sé vidt angar oplysninger om genopretning og afvikling, betingelserne i

dette stykkes forste afsnit

b)  for sd vidt angdr andre oplysninger, som de kompetente myndigheder har

adgang til, betingelserne i artikel 55 1 direktiv 2013/36/EU.

Med henblik pa andet afsnit omfatter oplysninger om genopretning og afvikling alle
oplysninger, der er direkte knyttet til de kompetente myndigheders opgaver i henhold
til nervaerende direktiv, navnlig genopretningsplanlegning og genopretningsplaner,
foranstaltninger til tidlig indgriben og udvekslinger med afviklingsmyndigheder

vedrerende afviklingsplanlegning, afviklingsplaner og afviklingshandlinger."
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57) I artikel 101 tilfojes folgende stykke:

"3.  Huvis stk. 2 finder anvendelse, annulleres enhver variabel aflonning, herunder
skensmaessigt fastsatte pensionsydelser, til nuvarende og tidligere medlemmer af
ledelsesorganet og den daglige ledelse 1 instituttet under afvikling for perioder forud
for instituttets sammenbrud, som ikke er blevet udbetalt eller ikke er blevet optjent
inden afgerelsen om at traeffe afviklingshandlinger. Variabel aflenning, herunder
skensmaessigt fastsatte pensionsydelser, som er optjent eller udbetalt 1 de
24 maneder, der gér forud for afgerelsen om at traeffe afviklingshandlinger, til
nuvarende og tidligere medlemmer af ledelsesorganet og den daglige ledelse,
tilbagefores eller tilbagebetales af dem, medmindre de dokumenterer, at de ikke
deltog i eller ikke var ansvarlige for den adferd, der forte til eller bidrog til, at

instituttet under afvikling blev nedlidende.

Dette stykke finder ikke anvendelse pé variabel aflenning, herunder skensmaessigt

fastsatte pensionsydelser, der er reguleret af en kollektiv overenskomst."

15445/1/25 REV 1 150
DA



58) Artikel 102, stk. 3, forste afsnit, affattes saledes:

"Hvis de disponible finansielle midler ikke er tilstraekkelige til at n det mélniveau, der er
fastsat 1 denne artikels stk. 1, genoptages de ex ante-bidrag, der opkraves i
overensstemmelse med artikel 103, indtil mélniveauet er naet. Afviklingsmyndighederne
kan udskyde opkravningen af ex ante-bidrag i overensstemmelse med artikel 103 1 op til
tre &r for at sikre, at det beleb, der skal opkraves, nér op pé et beleb, der stdr i rimeligt
forhold til omkostningerne ved opkravningsprocessen, forudsat at en sidan udsattelse
ikke 1 vaesentlig grad pavirker afviklingsmyndighedens mulighed for at anvende
afviklingsfinansieringsordningerne i henhold til artikel 101. Hvis de disponible finansielle
midler udger mindre end to tredjedele af mélniveauet, fastsattes bidragene pa et niveau,
der gor det muligt at nd malniveauet inden for en passende tidshorisont, som ikke ma

overstige seks ar."
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59)

I artikel 103 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 3 affattes saledes:

U3.

De disponible finansielle midler, der skal tages i1 betragtning med henblik pa at
na det 1 artikel 102 fastsatte malniveau, kan ogsa omfatte uigenkaldelige
betalingsforpligtelser, som er fuldt deekket ind af sikkerhedsstillelse med
aktiver med lav risiko, der ikke er behaftet med tredjemandsrettigheder, og
som er til fri rddighed for og eremarket til anvendelse af
afviklingsmyndighederne til de i artikel 101, stk. 1, fastsatte formal. Andelen af
uigenkaldelige betalingsforpligtelser ma ikke overstige 30 % af de samlede
bidrag, der opkraves i overensstemmelse med narvarende artikel. Inden for
denne grense fastsatter afviklingsmyndigheden érligt andelen af
uigenkaldelige betalingsforpligtelser af de samlede bidrag, der skal opkreves i

henhold til nerverende artikel."

Folgende stykke indszattes:

"3a. Afviklingsmyndigheden kraever de uigenkaldelige betalingsforpligtelser, der er

indgéet 1 henhold til nervaerende artikels stk. 3 indfriet, ndr det er nedvendigt

at anvende afviklingsfinansieringsordningerne 1 henhold til artikel 101.

Hvis en enhed opherer med at vaere omfattet af artikel 1, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndigheden annullerer de uigenkaldelige
betalingsforpligtelser, der er indgdet 1 henhold til nervarende artikels stk. 3, og
den sikkerhedsstillelse, der dekker disse forpligtelser, tilbageleveres.
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Under hensyntagen til behovet for at bevare eller genoprette et passende niveau
af disponible finansielle midler i afviklingsfinansieringsordningerne, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndighederne i de tilfeelde, der er omhandlet 1
andet afsnit, har befojelse til efter annullering af de uigenkaldelige
betalingsforpligtelser at fastsette et belob, som den i andet afsnit omhandlede
enhed skal bidrage til afviklingsfinansieringsordningen med i den form, pa de

vilkér og efter de frister, der er fastsat i afviklingsmyndighedens afgorelse.

Det bidrag, der er omhandlet i tredje afsnit, m4 ikke overstige belebet for

uigenkaldelige betalingsforpligtelser, der annulleres i henhold til andet afsnit."
60) Artikel 104, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

"De samlede ekstraordingre ex post-bidrag pr. &r mé ikke overstige tre gange 12,5 % af det

malniveau, der er fastsat i artikel 102."
61) Artikel 107, stk. 3, litra d), affattes séledes:

"d) ethvert bidrag, som indskudsgarantiordninger vil blive palagt at yde i

overensstemmelse med artikel 109".
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62) I artikel 108 foretages folgende @ndringer:

a)  Stk. 1 affattes séledes:

Ul.

Medlemsstaterne sikrer 1 deres nationale lovgivning vedrerende almindelig

insolvensbehandling:

a)

b)

at folgende har den samme prioritet, som er hgjere end prioriteten efter

litra b):
1) dekkede indskud

i1)  fordringer fra indskudsgarantiordninger som omhandlet i artikel 9,

stk. 2, 1 direktiv 2014/49/EU

at folgende har den samme prioritet, som er hgjere end prioriteten efter

litra c):

1) den del af berettigede indskud fra fysiske personer,
mikrovirksomheder, smé og mellemstore virksomheder og fra
offentlige myndigheder, som overskrider deekningsniveauet 1

artikel 6 1 direktiv 2014/49/EU

i1)  indskud, der ville vare berettigede indskud fra fysiske personer,
mikrovirksomheder, smé og mellemstore virksomheder og fra
offentlige myndigheder, hvis ikke de var foretaget gennem filialer
beliggende uden for Unionen af institutter, der er etableret inden

for Unionen
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¢) atindskud, der ikke er omhandlet i litra a) og b), har den samme prioritet,
som er hgjere end prioriteten for almindelige usikrede kreditorers

fordringer.

De indskud, der er omhandlet 1 artikel 5, stk. 1, litra b), ¢), f), k) og 1), 1
direktiv 2014/49/EU, medtages ikke 1 nervarende stykkes forste afsnit, litra a),
b) og c), og har ikke en prioritet, der er hgjere end prioriteten for almindelige

usikrede kreditorers fordringer."

b)  Folgende stykker tilfojes:

H8.

Hvis de afviklingsverktejer, der er omhandlet i artikel 37, stk. 3, litra a) eller
b), kun anvendes til at overfore en del af aktiverne, rettighederne eller
passiverne i instituttet under afvikling, har afviklingsfinansieringsordningen en
fordring over for den resterende del af instituttet eller den resterende del af
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), pa eventuelle
udgifter og tab, som afviklingsfinansieringsordningen matte have afholdt eller
lidt som folge af bidrag til afvikling i1 henhold til artikel 101, stk. 1, 1

forbindelse med tab, som kreditorerne ellers ville have baret.

Medlemsstaterne sikrer, at fordringerne fra den afviklingsfinansieringsordning,
der er omhandlet i nerverende artikels stk. 8 og 1 artikel 37, stk. 7, 1 deres
nationale lovgivning om almindelig insolvensbehandling har en placering 1
prioritetsreekkefolgen, som er hgjere end prioriteten for fordringer fra indskud

og indskudsgarantiordninger i1 henhold til naerverende artikels stk. 1."
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63) Artikel 109 affattes sdledes:

"Artikel 109

Anvendelse af indskudsgarantiordninger som led i afvikling

1.  Medlemsstaterne sikrer, at hvis afviklingsmyndighederne treffer en
afviklingshandling over for et kreditinstitut, og forudsat at en sddan handling sikrer,
at indskyderne fortsat har adgang til deres indskud, sa bidrager den

indskudsgarantiordning, som kreditinstituttet er medlem af, med felgende belab:

a)  hvis bail-in-varktejet anvendes med henblik pa artikel 43, stk. 2, litra a),
uafhangigt eller i kombination med andre afviklingsverktajer, det belab,
hvormed dekkede indskud ville vere blevet nedskrevet eller konverteret for at
absorbere tabene og rekapitalisere instituttet under afvikling i henhold til
artikel 46, stk. 1, hvis deekkede indskud havde varet omfattet af bail-in-

vaerktejets anvendelsesomrade

b)  hvis virksomhedssalgsvarktgjet eller broinstitutvaerktejet anvendes,
uafhangigt eller 1 kombination med andre afviklingsverktejer, der forer til

udtreeden af markedet for instituttet under afvikling:

1) det beleb, der er nadvendigt for at dekke forskellen mellem, pa den ene
side, veerdien af de dekkede indskud og af passiverne med samme eller
hejere prioritet end daekkede indskud pa den ene side og, pa den anden
side, vaerdien af aktiverne i instituttet under afvikling, som skal overfores

til en modtager, og
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i1)  hvis det er relevant, et beleb, der er nedvendigt for at sikre

kapitalneutraliteten hos modtageren efter overforslen.

2. Hvis overferslen til modtageren i de tilfeelde, der er omhandlet 1 denne artikels stk. 1,
litra b), omfatter indskud, der ikke er deekkede indskud, eller andre passiver, der er
omfattet af bail-in, og afviklingsmyndigheden er naet til den konklusion, at de
omstaendigheder, der er omhandlet i artikel 44, stk. 3, finder anvendelse pé disse
indskud eller passiver, og hvis hverken den taerskel, der er fastsat i artikel 44, stk. 5,
litra a), eller den taerskel, der er fastsat i artikel 44, stk. 8, litra a), for anvendelse af
afviklingsfinansieringsordningerne, nds gennem bidraget til tabsabsorbering og
rekapitalisering fra aktionarerne og indehaverne af andre ejerskabsinstrumenter,
indehaverne af relevante kapitalinstrumenter og andre passiver, der er omfattet af

bail-in, er det beleb, som indskudsgarantiordningen bidrager med, felgende:

a)  det beleb, der er nadvendigt for at deekke forskellen mellem pa den ene side
vaerdien af de indskud, der er omhandlet i artikel 108, stk. 1, forste afsnit, og
passiver med samme eller hgjere prioritet end dekkede indskud og pa den
anden side vardien af aktiver 1 instituttet under afvikling, som skal overferes til

en modtager, og

b)  hvis det er relevant, et beleb, der er nedvendigt for at sikre kapitalneutraliteten

af overforslen for modtageren.
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Medlemsstaterne sikrer, at ndr indskudsgarantiordningen har ydet et bidrag i de
tilfzelde, der er omhandlet i forste afsnit, atholder instituttet under afvikling sig fra at
erhverve andele 1 andre selskaber og fra at foretage udlodninger i forbindelse med
egentlig kernekapital eller betalinger 1 forbindelse med hybride
kernekapitalinstrumenter samt fra andre aktiviteter, der kan fore til udgédende

pengestromme.

Anvendes indskudsgarantiordningens midler i forbindelse med anvendelse af bail-in-
vaerktajet 1 overensstemmelse med stk. 1, litra a), til at bidrage til rekapitaliseringen
af instituttet under afvikling, sikrer medlemsstaterne, at indskudsgarantiordningen
overferer sine beholdninger af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i instituttet
under afvikling til den private sektor, sa snart de kommercielle og finansielle forhold

tillader det.

Medlemsstaterne sikrer, at indskudsgarantiordningen markedsferer de i forste afsnit
omhandlede aktier eller andre ejerskabsinstrumenter pa en aben og gennemsigtig
mdde. Ved et sddant salg ma der ikke gives urigtige oplysninger om disse aktier eller
instrumenter eller diskrimineres mellem potentielle kabere, og salget skal finde sted

pa kommercielle vilkar.
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4.  Indskudsgarantiordningens bidrag til en overforsel, der omfatter indskud, som ikke er

daeekkede indskud eller andre passiver, der er omfattet af bail-in, i henhold til

naervaerende artikels stk. 2, medregnes i de terskler, der er fastsat i artikel 44, stk. 5,

litra a), og artikel 44, stk. 8, litra a), hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a)

b)

d)

den samlede verdi af aktiverne i instituttet under afvikling pa individuelt

grundlag overstiger ikke 80 mia. EUR

instituttet under afvikling er ikke 1 de 24 maneder, der gér forud for afgerelsen
om at treeffe afviklingshandlinger, blevet udpeget som en likvidationsenhed 1

koncernafviklingsplanen eller i afviklingsplanen

kapitalgrundlagsinstrumenterne og de nedskrivningsrelevante passiver i
instituttet under afvikling og eventuelle passiver, der ikke leengere betragtes
som nedskrivningsrelevante passiver, fordi de ikke opfylder betingelsen 1
artikel 72c, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, er blevet anvendt fuldt ud til
tabsabsorbering og rekapitalisering, bortset fra de nedskrivningsrelevante
passiver, for hvilke afviklingsmyndigheden finder, at de omstaendigheder, der

er omhandlet 1 neervaerende direktivs artikel 44, stk. 3, finder anvendelse

for et institut under afvikling med en samlet vaerdi af aktiver pa individuelt
grundlag pa over 30 mia. EUR er niveauet for det krav, der er omhandlet i
artikel 45, stk. 1, mindst lig med det niveau, der er omhandlet i artikel 45c,
stk. 6a.
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Medlemsstaterne kan beslutte, at dette stykkes forste afsnit kun finder anvendelse,
hvis instituttet under afvikling ikke har overtrddt kravet i artikel 45, stk. 2, litra a),
herunder de tilsvarende mellemliggende malniveauer fastsat i henhold til artikel 45m,
stk. 1 og 2, i to pd hinanden folgende kvartaler i den firedrige periode, der slutter pa
datoen for den forste dag i de tre hele kvartaler, der gar forud for afgerelsen om at
treeffe afviklingshandlinger. Hvis den kompetente myndighed eller
afviklingsmyndigheden har anvendt mindst én af de foranstaltninger, der er
omhandlet i artikel 45k, stk. 1, for at afthjelpe en overtraedelse af det krav, der er
omhandlet i artikel 45, stk. 2, litra a), tager afviklingsmyndigheden ikke hensyn til
overtraedelser af dette krav i de fire hele kvartaler, der gar forud for afgerelsen om at

treffe afviklingshandlinger.

Dette stykkes andet afsnit finder ikke anvendelse pé de krav, der folger af
anvendelsen af artikel 45b, stk. 4, 5 eller 7.
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Hvis indskudsgarantiordningens bidrag til en overforsel, der omfatter indskud, som
ikke er dekkede indskud eller andre passiver, der er omfattet af bail-in, i henhold til
denne artikels stk. 2 og 4, sammen med bidraget til tabsabsorbering og
rekapitalisering fra aktionarerne, indehaverne af andre ejerskabsinstrumenter,
indehaverne af relevante kapitalinstrumenter og andre passiver, der er omfattet af
bail-in, gor det muligt at anvende afviklingsfinansieringsordningen, begraenses
indskudsgarantiordningens bidrag til det belgb, der er nedvendigt for at né de
teerskler, der er fastsat i artikel 44, stk. 5, litra a), og artikel 44, stk. 8, litra a). Efter
bidraget fra indskudsgarantiordningen anvendes afviklingsfinansieringsordningen i
overensstemmelse med de principper for anvendelse af

afviklingsfinansieringsordningen, der er fastsat i artikel 44 og 101.

Hvis et institut under afvikling har en samlet vaerdi af aktiver pa individuelt grundlag
pa mellem 30 mia. EUR og 80 mia. EUR ber bidraget fra indskudsgarantiordningen i
henhold til dette stykke ikke overstige 2,5 % af de samlede passiver, herunder
kapitalgrundlaget, i instituttet under afvikling.

Hvis denne artikels stk. 4 finder anvendelse, og betingelserne 1 artikel 44, stk. 7,
forste afsnit, er opfyldt, yder indskudsgarantiordningen et yderligere bidrag svarende
til de tab, som dakkede indskud ville have lidt, hvis deekkede indskud havde lidt tab i
forhold til de tab, som kreditorer med samme prioritet i den nationale

prioritetsrekkefolge ved insolvens har lidt.
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Omkostningerne ved indskudsgarantiordningens yderligere bidrag som omhandlet i
dette stykkes forste afsnit mé ikke overstige de tab, som den ville have lidt, hvis
instituttet var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling som skennet 1

henhold til artikel 36, stk. 8.

7. Medlemsstaterne sikrer, at indskudsgarantiordningens samlede bidrag til en
afviklingshandling i overensstemmelse med denne artikel i alle tilfelde ikke

overstiger det belab, der er omhandlet i artikel 11e, litra a), 1 direktiv 2014/49/EU.

Hvis virksomhedssalgsvearktejet eller broinstitutvarktejet anvendes 1
overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra b), eller stk. 2, ma
indskudsgarantiordningens bidrag som omhandlet i disse bestemmelser ikke
overstige 62,5 % af indskudsgarantiordningens malniveau som omhandlet i

artikel 10, stk. 2, i direktiv 2014/49/EU.

Den udpegede myndighed kan beslutte, at den greense, der er omhandlet i dette
stykkes andet afsnit, ikke finder anvendelse, hvis afviklingsmyndigheden giver den
udpegede myndighed en begrundelse for, at et bidrag fra indskudsgarantiordningen
pa et beleb, der er hojere end 62,5 % af mélniveauet, er nedvendigt for at undgé
negative virkninger for den finansielle stabilitet eller for at bevare indskydernes

adgang til deres indskud.
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Hvis bail-in-varktejet anvendes i overensstemmelse med denne artikels stk. 1,
litra a), mé indskudsgarantiordningens bidrag ikke overstige de tab, som
indskudsgarantiordningen ville have lidt, hvis instituttet var blevet likvideret ved

almindelig insolvensbehandling som skennet i henhold til artikel 36, stk. 8.

Indskudsgarantiordningen underretter efter anmodning straks afviklingsmyndigheden

om de beleb, der er omhandlet i forste og andet afsnit.

Afviklingsmyndigheden fastsetter storrelsen af indskudsgarantiordningens bidrag 1
overensstemmelse med denne artikel og underretter den udpegede myndighed og
indskudsgarantiordningen om sin afgerelse. Indskudsgarantiordningen gennemforer

uden ophold naevnte afgorelse.

Hvis berettigede indskud i et institut under afvikling overfores til en anden enhed ved
hjaelp af virksomhedssalgsverktojet eller broinstitutverktejet, har indskyderne ikke
nogen fordring i henhold til direktiv 2014/49/EU mod indskudsgarantiordningen i
relation til de dele af deres indskud i instituttet under afvikling, der ikke overfores,
forudsat at belgbet af deres indskud, som overferes, er lig med eller sterre end det

samlede dekningsniveau, der er fastsat i artikel 6 1 naevnte direktiv.
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10.  Huvis indskudsgarantiordningen yder et bidrag til afviklingshandlingen, finder

artikel 101, stk. 3, anvendelse.

11. EBA udsteder senest den ... [24 maneder fra datoen for dette endringsdirektivs
ikrafttreeden] retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 1 forordning (EU)
nr. 1093/2010 om betingelserne for, at den udpegede myndighed kan undlade at

anvende den graense, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 7, andet afsnit."
64) I artikel 111, stk. 1, tilfgjes folgende litraer:
"e) undladelse af at opfylde de i artikel 44a omhandlede krav

f)  undladelse af at opfylde minimumskravet til kapitalgrundlag og

nedskrivningsrelevante passiver som omhandlet i artikel 45¢ eller 45f."
65) Artikel 128 affattes séledes:

"Artikel 128

Samarbejde og informationsudveksling mellem institutter og myndigheder

"1.  De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne samarbejder med EBA,
for sa vidt angér dette direktiv, 1 overensstemmelse med forordning (EU)

nr. 1093/2010.

De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne giver hurtigst muligt EBA
alle de oplysninger, som sidstn@vnte behgver for at kunne varetage sine opgaver 1

overensstemmelse med artikel 35 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.
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EBA, Den Felles Afviklingsinstans og ECB giver pd Kommissionens anmodning
Kommissionen de oplysninger, der er nedvendige, for at den kan udfere sine opgaver
1 forbindelse med politikudvikling, herunder gennemforelse af konsekvensanalyser,
udarbejdelse af lovgivningsforslag og deltagelse i lovgivningsprocessen. Hvor det er
relevant, koordinerer EBA, Den Felles Afviklingsinstans og ECB med
afviklingsmyndighederne, de kompetente nationale myndigheder og andre
medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker i overensstemmelse med

deres samarbejdsramme.

Afviklingsmyndighederne, de kompetente nationale myndigheder og medlemmerne
af Det Europ@iske System af Centralbanker, bortset fra ECB, giver pa
Kommissionens anmodning Kommissionen de oplysninger, der er omhandlet i denne
artikels stk. 2, hvis sddanne oplysninger ikke er tilgeengelige for EBA, Den Felles
Afviklingsinstans eller ECB, eller hvis de ikke kan give oplysningerne inden for en
passende tidshorisont. Anmodningen skal vere forholdsmassig, begrundet og sikre
en passende tidshorisont for tilvejebringelsen af oplysningerne. Oplysningerne
fremsendes 1 en form, der ikke gor det muligt at identificere individuelle enheder, og
som ikke indeholder personoplysninger. Kommissionen og dens personale er
underlagt de krav om tavshedspligt, der er fastsat i artikel 84, for s& vidt angar de

modtagne oplysninger."
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66)

Folgende artikler indsattes:

"Artikel 128b
Offentliggorelsesmetoder

Institutter, der ikke er sma og ikkekomplekse institutter som defineret 1 artikel 4,

stk. 1, nr. 145), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, og enheder som omhandlet i dette
direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), indsender alle de oplysninger, der kraeves i
henhold til dette direktivs artikel 451, stk. 3, i elektronisk format til EBA senest den
dato, hvor de offentligger deres regnskaber eller finansielle rapporter for den
tilsvarende periode, hvor det er relevant, eller sa hurtigt som muligt derefter. EBA

offentliggoer disse oplysninger sasmmen med datoen for indgivelse pa sit websted.

EBA sikrer, at offentliggerelserne pa dets websted indeholder de samme oplysninger
som dem, institutterne og enhederne har indgivet til det. Institutterne og enhederne
har ret til at genindsende oplysningerne til EBA i overensstemmelse med de tekniske
standarder, der er omhandlet i artikel 451, stk. 6. EBA offentligger pé sit websted

datoen for genindsendelsen.

EBA udarbejder og ajourforer et vaerktej, der praciserer sammenkoblingen af
skemaerne og tabellerne til offentliggerelse 1 overensstemmelse med artikel 451,

stk. 3, med dem, der vedrerer indberetning med henblik pa tilsyn i overensstemmelse
med artikel 45i, stk. 1. Sammenkoblingsvaerktejet skal vare offentligt tilgeengeligt pa
EBA's websted.
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Institutterne og enhederne kan fortsat offentliggere et enkeltstiende dokument, der
giver brugere af tilsyns- og afviklingsoplysninger umiddelbar adgang til disse
oplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i eller vedheftet institutternes eller
enhedernes regnskaber eller finansielle rapporter, som indeholder de kraevede
oplysninger, og som er letgenkendelige for disse brugere. Institutter og enheder kan
pa deres websted indsette et link til EBA's websted, hvor tilsyns- og

afviklingsoplysningerne offentliggeres centralt.

2. Hyvis dette direktivs artikel 451, stk. 1 og 3 finder anvendelse pa sma og
ikkekomplekse institutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 145), i forordning (EU)
nr. 575/2013, offentligger EBA pa sit websted disse institutters oplysninger i
overensstemmelse med artikel 451, stk. 3, pd grundlag af de oplysninger, som disse
institutter har indberettet til de kompetente myndigheder og

afviklingsmyndighederne i overensstemmelse med artikel 451, stk. 1.

3.  EBA foretager arlige offentliggerelser pa sit websted samme dato som
offentliggorelsen af institutternes og enhedernes arsregnskab eller sa hurtigt som

muligt derefter.

EBA foretager safremt relevant halvarlige eller kvartalsvise offentliggerelser pa sit
websted samme dato som offentliggerelsen af institutternes og enhedernes finansielle

rapporter for den tilsvarende periode eller s& hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentliggerelsen af de oplysninger, der er

omhandlet i stk. 1, og det relevante arsregnskab skal vere rimelig.
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4.  EBA stiller et arkiv med de oplysninger, der skal offentliggeres i overensstemmelse
med denne artikel, til rddighed pa sit websted. Dette arkiv skal vaere tilgaengeligt i en
periode, som mindst svarer til den opbevaringsperiode, der er fastsat i national ret
vedrerende oplysninger 1 institutters eller enheders finansielle rapporter.
Ejendomsretten til dataene og ansvaret for deres ngjagtighed ligger fortsat hos de

institutter eller enheder, der udarbejder dem.

Artikel 128¢

Simuleringer af krisestyring

1.  EBA koordinerer regelmassige evelser pd EU-plan for at teste anvendelsen af
nervarende direktiv, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 806/2014"
og direktiv 2014/49/EU 1 grenseoverskridende situationer, for si vidt angér folgende

aspekter:

a)  samarbejde mellem de kompetente myndigheder i forbindelse med

genopretningsplanlagning

b)  samarbejde mellem afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder for
sammenbruddet og under afviklingen af institutter og enheder, som omhandlet
1 dette direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c) og d), herunder om gennemforelsen
af afviklingsordninger vedtaget 1 henhold til artikel 18 1 forordning (EU)
nr. 806/2014.

2. EBA udarbejder en rapport med de vigtigste resultater og konklusioner af ovelserne,

jf. stk. 1. Rapporten offentliggeres.

15445/1/25 REV 1 168
DA



Artikel 128d

Overgangsbestemmelser

Uanset artikel 45b, stk. 1a, kan indskud, der er modtaget inden den ... [24 maneder
plus én dag fra datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreden], og som opfylder
betingelserne i artikel 45b, stk. 1, forste afsnit, artikel 45c, stk. 2a, andet afsnit, eller
artikel 45f, stk. 2, litra a), medtages i kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrelevante
passiver indtil den ... [36 maneder fra datoen for dette endringsdirektivs

ikrafttreeden].

For s& vidt angér overgangsperioder for institutter eller enheder som omhandlet i
narverende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), til at opfylde kravene i
nervaerende direktivs artikel 45e eller 45f eller krav, der folger af anvendelsen af
nervaerende direktivs artikel 45b, stk. 4, 5 eller 7, alt efter hvad der er relevant, som
fastsat af afviklingsmyndighederne inden den ... [24 méneder plus én dag fra datoen
for dette @ndringsdirektivs ikrafttreeden], finder artikel 1, nr. 39), litra a), i Europa-

Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/...""* ikke anvendelse.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pé dette endringsdirektiv i teksten, og udfyld den
tilherende fodnote.
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: Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om
ensartede regler og en ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse
investeringsselskaber inden for rammerne af en felles afviklingsmekanisme og en
feelles afviklingsfond og om @&ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225
af 30.7.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/... af ... om @ndring af direktiv
2014/59/EU for sa vidt angér foranstaltninger til tidlig indgriben, betingelser for
afvikling og finansiering af afviklingshandlinger og af direktiv 2014/24/EU for sé
vidt angér verdiansattelsestjenester i forbindelse med afvikling (EUT L ...,

ELIL: ...)."

*%

67) I bilaget, afsnit B, indsettes folgende punkt:

"5a) en beskrivelse af instituttets og alle dets juridiske enheders passiver, som er underlagt

et tredjelands lovgivning, herunder:

deres belab

—  deres sammensatning, herunder deres labetidsprofil
— tredjelandets geeldende lovgivning
— deres prioritet ved almindelig insolvensbehandling

— om passivet er udelukket efter artikel 44, stk. 2
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— om de i kontraktbestemmelserne medtager den bestemmelse, der kraves i
henhold til artikel 55, stk. 1, i dette direktiv og artikel 52, stk. 1, litra p) og q),
og artikel 63, litra n) og o), i1 forordning (EU) nr. 575/2013

— hvis det er konstateret, at det juridisk eller pa anden made i praksis er umuligt
at indfere kontraktbestemmelsen om anerkendelse af bail-in i
overensstemmelse med artikel 55, stk. 2, kategorien af passivet i medfer af

artikel 55, stk. 7."
Artikel 2
Andring af direktiv 2014/24/EU
I artikel 10, 1 direktiv 2014/24/EU tilfejes folgende litra:

"k) om veardians&ttelsestjenester omhandlet 1 artikel 36 og 74 1 Europa-Parlamentets og

Radets direktiv 2014/59/EU".

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/59/0j)."
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Artikel 3

Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den ... [24 méneder fra datoen for dette
@ndringsdirektivs ikrafttreden] de love og bestemmelser, der er nedvendige for at

efterkomme dette direktiv. De underretter straks Kommissionen herom.

De anvender disse love og bestemmelser fra den ... [24 méneder og én dag fra datoen for

dette @endringsdirektivs ikrafttreden].

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne

fastsaetter de naermere regler for henvisningen.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og

bestemmelser, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.
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Artikel 4

Ikrafitreeden og anvendelse

Dette direktiv traeder 1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions
Tidende.

Artikel 1, nr. 65), finder anvendelse fra den ... [én dag fra datoen for dette @ndringsdirektivs
ikrafttraeden], og artikel 1, nr. 44), litra b) og ¢), finder anvendelse fra den ... [24 méneder plus én

dag fra datoen for dette endringsdirektivs ikrafttraeden].

Artikel 5
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdigeti ..., den ...
Pa Europa-Parlamentets vegne Pad Radets vegne
Formand Formand
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