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COMISSAO
EUROPEIA

Bruxelas, 19.12.2019
C(2019) 9366 final

DECISAO DE EXECUCAO (UE) .../... DA COMISSAO
de 19.12.2019

que altera a Decisao de Execuc¢ido (UE) 2018/2031 da Comissao que determina, por um
periodo limitado, que o quadro regulamentar aplicavel as contrapartes centrais no
Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte é equivalente em conformidade
com 0 Regulamento (UE) n.” 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)
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DECISAO DE EXECUCAO (UE) .../... DA COMISSAO

de 19.12.2019

que altera a Decisao de Execucao (UE) 2018/2031 da Comissdo que determina, por um

periodo limitado, que o quadro regulamentar aplicavel as contrapartes centrais no

Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte é equivalente em conformidade

com 0 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e
a0s repositorios de transa¢des!, nomeadamente o artigo 25.°, n.° 6,

Considerando o seguinte:

(1)

)

©)

A Decisdo de Execugdo (UE) 2018/2031 da Comissdo? ¢ aplicavel a partir do dia
seguinte a data em que os Tratados deixam de ser aplicaveis ao e no Reino Unido, a
menos que tenha entrado em vigor um acordo de saida até essa data. Prevé o termo da
sua vigéncia em 30 de margo de 2020.

Em 29 de outubro de 2019, com o acordo do Reino Unido, o Conselho Europeu
adotou a Decisdo (UE) 2019/1810°, que prorroga o prazo previsto no artigo 50.°, n.° 3,
do Tratado da Unido Europeia, até 31 de janeiro de 2020. Em virtude dessa nova
prorrogacgdo, o periodo de aplicacdo da Decisao de Execu¢ao (UE) 2018/2031 nao sera
suficientemente longo para proporcionar aos membros compensadores e aos clientes
estabelecidos na Unido a necessdria seguranga juridica e previsibilidade na
eventualidade de o Reino Unido sair da Unido sem acordo.

Em 31 de dezembro de 2018, o montante nocional em curso de derivados do mercado
de balcao excedia 500 bilides de EUR a escala mundial, representando os derivados
sobre taxas de juro mais de 75 % deste montante e os derivados sobre divisas quase
20 %. Aproximadamente 30 % de todos os derivados do mercado de balcdo estdo
denominados em euros e noutras moedas da Unido. O mercado de compensacao
central de derivados do mercado de balcdo estd muito concentrado, em especial no
mercado da compensagdo central de derivados sobre taxas de juro do mercado de
balcdo denominados em euros, em que mais de 90 % s3o compensados numa
contraparte central estabelecida no Reino Unido. Em 2017, 97 % dos derivados sobre
taxas de juro do mercado de balcdo denominados em euros foram compensados numa

JOL201de27.7.2012, p. 1.

Decisdo de Execugdo (UE) 2018/2031 da Comisséo, de 19 de dezembro de 2018, que determina, por
um periodo limitado, que o quadro regulamentar aplicavel as contrapartes centrais no Reino Unido da
Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte ¢ equivalente em conformidade com o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 325 de 20.12.2018, p. 50).

Decisao (UE) 2019/1810 do Conselho Europeu tomada com o acordo do Reino Unido, de 29 de outubro
de 2019, que prorroga o prazo previsto no artigo 50.°, n.° 3, do TUE (JO L 2781 de 30.10.2019, p. 1).
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“4)

©)

(6)

()

(8)

)

dessas contrapartes centrais, o que sublinha o facto de os participantes no mercado
estarem a tomar medidas para se prepararem para a saida do Reino Unido.

\

Perduram, todavia, as razdes subjacentes a adogdo da Decisdo de Execugdo (UE)
2018/2031. Em especial, subsistem riscos potenciais no que se refere a estabilidade
financeira da Unido e dos seus Estados-Membros em caso de uma saida sem acordo,
que sao suscetiveis de persistir apos 30 de margco de 2020. Além disso, os membros
compensadores e os clientes estabelecidos na Unido requerem seguranca juridica e
previsibilidade durante um periodo suficiente ap6s a eventual saida do Reino Unido da
Unido sem acordo. No entanto, mantém-se igualmente as razdes que explicam a
vigéncia limitada da referida decisdo, em especial no que diz respeito as incertezas
quanto a futura relacdo entre o Reino Unido e a Unido, bem como ao impacto
potencial dai resultante na estabilidade financeira da Unido e dos seus
Estados-Membros e na integridade do mercado unico. Consequentemente, a vigéncia
da Decisao de Execucao (UE) 2018/2031 deve continuar a ser limitada no tempo.

A Decisao de Execugdo (UE) 2018/2031 deve assim ser alterada, no intuito de prever
um prazo de aplicagcdo de um ano.

A Comissdo continuara a verificar se continuam a ser reunidas as condi¢des
subjacentes a adocdo da Decisdo de Execucdo (UE) 2018/2031 durante a sua
aplicagao.

Considerando, por outro lado, as alteracdes ao Regulamento (UE) n.° 648/2012
adotadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho, € que entrardo em vigor antes do
termo da vigéncia da referida decisdo, qualquer outra decisdo eventual terd em conta
as condi¢des e a evolugdo do mercado financeiro, bem como a exposi¢do dos membros
compensadores e dos clientes estabelecidos na Unido ao risco de concentracdo
suscitado pelas contrapartes centrais estabelecidas no Reino Unido. Se essa exposi¢ao
for considerada nefasta para a estabilidade financeira da Unido, qualquer outra decisdo
eventual podera ter como objetivo atenuar o risco sistémico para a Unido mediante a
limitagdo do acesso por parte desses membros compensadores e clientes a
determinados produtos, atividades ou servicos assegurados pelas contrapartes centrais
estabelecidas no Reino Unido. Para o efeito, a Comissdo tenciona anunciar a sua
intencao, o mais tardar, seis meses antes da respetiva data de termo de vigéncia.

A presente decisdo deve entrar em vigor com urgéncia, a fim de garantir a necessaria
seguranca juridica aos membros compensadores e aos clientes estabelecidos na Unido.

As medidas previstas na presente decisdo coadunam-se com o parecer do Comité
Europeu dos Valores Mobiliarios,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

No artigo 2.° da Decisao de Execugdo (UE) 2018/2031 da Comissdo, o quarto paragrafo passa
a ter a seguinte redagao:

«A presente decisdo deixa de vigorar um ano apdés a data referida no segundo
paragrafo.».
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Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 19.12.2019

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula von der Leyen
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